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RESUMEN */

Durante la década de los afios sesenta las inversiones del mundo en el
sector minero-metaliurgico alcanzaron a 30 000 millones de délares al
afio, de las cuales 25% fueron destinadas a América latina.

Durante los primeros afios de la década pasada se mantuvieron los
niveles totales de inversién, pero la mayor parte de las mismas fue
destinada a proyectos en paises desarrollados, especialmente en
Australia, Canada, Estados Unidos y Sudafrica. Llas inversiones
destinadas a América latina sélo alcanzaron al 11% de las inversiones
mundiales. El listado de proyectos de inversidén correspondiente al
periodo 1988-1995 determina que las inversiones anuales del mundo se
situarian en un rango de los 13 000 millones de ddlares, es decir con
una disminucién del 57% con respecto a los niveles anteriocres a 1974.
Los proyectos de inversién de América Latina establecen una
participacién del 33% de los niveles mundiales proyectados.

Ia disminucidén de las inversiones a partir de 1974, han
determinado que los niveles de consumo de los seis minerales
tradicionales analizados (aluminio, cobre, estafio, niguel, plomo y
zinc) alcancen o scbrepasen los niveles de produccidén hacia 1988,

*/ El presente trabajo forma parte de un conjunto de documentos
preliminares para comentarios y sugerencias cue seran utilizados en la
preparacién del trabajo sobre las "Perspectivas de la mineria de
América Latina en la década de los afios 1990Y,.

Con el propésito de que cada documento represente una pieza
independiente de andlisis, ciertos conceptos bdsicos se encuentran
repetidos.

1. Mineria Afio 2000
2. Mineria afio 2000
(IC/R.697) .

3. Mineria afio 2000
(1LC/R.712).

4., Mineria afio 2000 - Pramocién y financiamiento del comercio
intrarreqional de productos, insumos, waquinaria y equipo minero
(IC/R.724) .

5. Mineria afio 2000 - América latina: Proyectos mineros y su
financiamiento.

6. En preparacién: Mineria afic 2000 - E1 papel del sector minero-
metalirgico en el desarrollo de américa Latina.

Politica Minera: Brasil ttxyqa.64s).
Desarrollo minero: El cobre en Chile

dbjetivos del desarrollo minero: Bolivia
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produciéndose un alza explosiva de los precios, los cuales podrian

mantenerse, sl es que no se acelera la ejecucién de los proyectos
incluidos en el listado del periodo 1988-1995.

1a plena ejecucién de los proyectos incluidos en este listado
permitiria alcanzar un balance de la oferta y la demanda hacia el afo
2000 y en este sentido los precios solo estarian determinados por la
evolucién ascendente de los costos de produccién.

En el caso de América latina, el conjunto de proyectos
propuestos podria en general lograr el cumplimiento de tres de los
propésitos basicos del desarrollo minero de la regién: a) el '
autoabastecimiento regional de estos seis productos: b) la mantencién
© incremento de la participacién en el mercado internacional, y c) el
aumento del valor agregado de la produccién. Sin embargo para lograr
estos propdésitos seria necesario aumentar el grado de ejecucién de
los proyectos desde el 60% a por lo menos el 90%. : '

Hacia el afio 2000, el comercio intrarregional cobrara mayor
importancia relativa por lo que tamblén es necesario lograr la
integracién vertical de la produccién minero-metalurgica-industrial a
fin de gque el producto minero pueda llegar a nive) de consumidor '
final. 8Sin embargo para evitar duplicidades en el uso de factores
~escasos y las limitaciones de los mercados nacionales y para mejorar
la eficiencia de los procesos productivos, esta integracién vertical
tendrad que realizarse en el contexto de la complementacién y la
integracién regional, para lo cual ya han sido identificados
alrededor de una veintena de posibles proyectos de integracién
vertical de caracter regional. '

Un andlisis del sistema financiero internacional y del proceso
del endeudamiento externo de la regién determinan serias limitacicnes
al logro de nuevos recursos financieros lo que impediria un alto grado
de ejecucién de los proyectos minerocs del listado correspondiente al
periodo 1988-1995.

Dos de las fuentes de financiamiento externo que podrian ser
expandidas por acciones unilaterales de los paises de la regidn
serian la inversién directa y la emisién de bonos y acciones, éstas
tltimas siempre gue se puedan conseguir las garantias
correspondientes.

A fin de cumplir con los requisitos bdsicos scbre la scberania
nacional sobre los recursos minercs y de no incidir en los ya altos
coeficientes del endeudamiento externo, se propone la formacidn de
empresas mineras de riesgo conjunto (joint-venture) entre empresarios
privados nacionales y extranjeros o de empresas mixtas entre empresas
estatales e inversionistas extranjeros, para lo cual seria necesario
la formulacién de una adecuada politica de fomento.

Finalmente se analizan las fuentes de financiamiento a nivel de .
empresas mineras, proponiéndose una nueva estructura de acuerdo a las
nuevas condiciones y posibilidades del mercado financiero.




I. INTRODUCCION
América Latina es una de las regiones de mayor potencial minero, tanto
en metales basicos, precicsos e industriales, como no metdlicos y
combustibles. Sin embargo, el ritmo de crecimiento de su Producto
Interno Brute (extraccién de minerales e hidrocarburos) ha sufride una
desaceleracién continua en las dltimas décadas, desde un 6% de
promedio en los afios sesenta a 3% en la década pasada y el 1% entre
1980 a 1988. De acuerdo a esta evolucién, la participacién del PIB
minerc en la formacion‘del PIB total fue decreciente durante los
primeros 20 afics, desde 4.3% en 1960 a 2.8% en 1980, Esta
participacién se incrementd a mas del 5% durante esta década, por una
evolucién menos favorable por el resto de los sectores de la economia
latincamericana. (Cuadro 1).

Es obvio que a nivel de paises esta evolucién no fue la misma ya
que en un grupo de paises la evolucién del sector minero fue més
favorable y en otro grupo el sector presenté tasas negativas de
crecimiento, disminuyendo. su participacién en el PIB total de cada
pais. (Cuadro 1).

Se han sefalado diferentes causas o razones que explicarian el
por qué la tasa de crecimiento anual del PIB minero de la regidn
disminuyé del 6% de la década de los sesenta a sélo el 1% durante el
presente decenio, entre ellas la crisis o recesidén mundial,
especialmente en los paises industrializados, principales consumidores
de minerales; cambios estructurales en la demanda y la oferta del
mercado internacional de estos productos; en la crisis del
endeudamiento externo de la regién; y las diferentes politicas
nacionales de fomento a las inversiones mineras.
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_ En este contexto, ademads del analisis de las inversiocnes y
proyectos mineros, uno de los propésitos basicos de este trabajo es
el de analizar los cambios que se producen en el sistema financiero
internacional y sus efectos sobre el destino de los recursos

financieros y en la estructura financiera de las empresas mineras de
la regién.




Cuadro 1

EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO MINERO %
(Extreccitn de Minerales e Hidrocarburos)

A

Perfodos América Latina } Evolucién a Nivel de Paises
Tasa Anual de Participacién Tasa Anual ~ Participacién en el PIB Total
Afios Crecimiento en e{ PIB de crecimiento
Jotal 1980-1938 1960 1930 1988
1. Tendencia Creciente (1980-1988)
19460- 1969 6.0 4.3
1970- 1979 3.0 2.8 Barbados 7.68 “ . 1.1
1980- 1988 1.0 5.1 Brasil .M 0.5 1.1 1.7
Colombia 21.07 2.7 2.3 7.9
1980 1.50 5.04 Chite 2.93 1.1 8.6 9.2
1981 1.2¢9 5.08 Ecuador 5.20 1.% 21.0 26.1
1982 -1.72 5.06 Et Salvador ' 2.1 0.2 .1 0.2
1083 -1.12 5.16 Honduras 3.51 1.7 2.1 2.5
1984 5.17 5.24 México n 4.2 3.2 3.8
1985 2.13 5.17 Paraguay 4.93 0.2 0.4 ‘ 0.5
1986 4,02 5.19 I1. Tendencia Constante (1980-1988)
1987 -0.71% 5.00 Argentina - ] -0.80 1.3 2.4 2.4
1988 T 5.5 5.29 ‘ II1. Tendencia Decreciente (1980-1988)
Bolivia . <3.62 6.4 15.8 12.8
Guatemala -5.30 0.2 0.7 0.4
Guyana -8.53 - 14.8 9.5
Haiti -27.13 5.0 1.3 ¢.1
Jamaica -5.86 - 14.2 8.8
Nicaragua -5.74 1.1 0.7 0.5
Panamé -6.07 0.3 0.2 0.1
Perd _ -3.71 7.9 15.2 10.6
Rep.Dominicana 1.26 1.9 5.3 4.8
Trinidad & Tabago -6.31 39.6 34,6
Urugusy -2.04 1.4 1.2
Venezuela -1.48 27.5 24.5 20.6

Fyente: - CEPAL: 1981 (b)
- CEPAL: Divisidn de Estadfstice y Andlisis Cuantitative.
« Ruiz-Lara, Jorge y Magltoire, Rsymond.



II. EVOLUCION HISTORICA
La inversidn total en América Latina evolucioné a una tasa anual de
~8.5% en el periodo 1980-1986. De esta manera el coeficiente con
respecto al PIB cayd de un promedio de 24.3% del periodo 1973-1980 a
s6lo el 16.8% en 1985, a pesar que el ahorro interno crecié anualmente
en 1%. La brecha ahorro-inversién estd siendo destinada al servicio
de la deuda externa, cuya situacién critica se presenta a partir de
1982, Aungue con la misma tendencia depresiva de las inversiones, la
magnitud del impacto fue diferente a nivel de paises que presentaron
tasas de crecimiento anual desde un rango de +0.8% a -16.3%, y a nivel
de sectores, siendo los mds afectados los de construcciones,
industria, servicios gubernamentales y mineria. |

1. Inversiones m,- neras
Durante el periodo 1976-1980 se estimé que las inversjiones mundiales
en el sector minero-metalirgico alcanzaron aproximadamente a 25 000
millones de ddlares. De esta cifra, el 28% fue destinado a América
Latina, monto que también represents el 53% de las inversiones
destinadas a los paises en desarrollo. Siguiendo esta inversién
efectiva anual de 7 000 millones de délares, el listadc de nuevos
proyectos a ejecutarse durante el siguiente periodo 1981-1985 alcanzé
a un monto anual superior a los 8 000 millones de délares, a los que
habria gue agregar otros 5 500 millones del inventario de proyectos
sidenirgicos.

- 1a mayoria de estos proyectos no fue ejecutado y el nuevo listado
éurreapondiente al periodo 1984-1990, reflejé una caida de casi el 50%
en el caso de los proyectos minero-metalirgicos, mientras gque los
proyectos sidemirgicos presentaron un incremento del 7%. (Cuadro 2}.

Dé acuerdo a estos listados, se puede observar que las
inversiones se siguen concentrandc en el desarrollo de los
principales productos tradicionales, ya que las efectuadas en acero-




Cuadro 2

AMERICA LATINA: PROYECTOS DE INVERSION MINERO-METALURGICOS Y SIDERURGICOS

Totales por Pafses - Millones de Délares de 1980

Minerales/Pafses 1981-1985 1984-1990 Pafses 1981-1985 - 1984-19%0

. % . Totales Jotales _ %
I. Acero-Hierro 66,9 4.1 Argentina 4 790 5 892 8.4
Argentina =~ 4.5 6.3 Bolivie 4356 12 0.2
golivia 0.1 ¢.1 Bresil 39 285 30 778 44 .1
Brasil 44.3 3.8 Colombia 1 021 1 900 2.7
Colombia 0.9 1.7 Chile 4 855 7 610 10.9
Chile 0.7 0.9 I1stas Virgenes - 500 6.7
_ Wéxico 10.1 1.9 Jamaice 280 1 100 1.6 .
Pery 0.7 2.3 México 8 176 10 940 15.7
Venezusls 5.0 5.9 Perd 2 636 3723 5.3
Qtros Pafses 1.6 . Republica Dominicana 50 . 70 0.1
11, Aluminjo-Bauxita 17.8 15.0 Venezuela 4 098 4 638 6.6
Brasil tz2.0 8.9 Otros Pafses - T45 2 508 3.7
Colombis 6.6 1.1 Ecuador n - .
Jamaica 6.4 1.6 Guatemals 9 ‘ .
México . 1.¢ 1.1 Guyana 500 . -
Vanezvuela 2.0 0.8 Haitf 40 . -
Otros Pafses 0.9 1.5 Honduras : 15 -
111.Cobre 1.6 14.8 Nicaragua 10 - -
Argantina 2.6 1.9 Panamé 600 - .
Chile 6.5 - 10.9 Peraguay 143 - -
Perd 2.5 2.0 Sur iname 80" - -
Iv. -P 0.3 0.7 Subtotal
Bolivia 0.06 0.04 Minerales v Metales 40 223 28 506 40.8
Brasil 0.05 0.40 1) Anual 8 045 4 072 .
Peru 0.05 0.07 Subtotal
Republ fca Dominicana 0.07 0.10 Siderurgia 27 577 41 294 _ 59.2
Otros Pafses e.07 0.09 i)Anual 5 515 5 89% -
V. 0 9.7 0.3 ‘
Perd 0.7 .3 -Totales &7 800 69 800 10¢.0
vi. o 2.7 5. i)Anual 13 560 9 ¢ -
Varios Pafges 2.7 5.1
- Gran Minerfa 93.19
Vil.Totales 100.0 100.0 - Pequafin y
Mediana Miner{au 5.04
- Pre-inveraiones 1,71
- Total 100.09

Fuentg: CEPAL, 1987 (b).
CEPAL, 1982 (b).
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hierro, aluminio-bauxita y cobre representan casi 95% de las
inversiones totales. A su vez, las mismas se concentran en pocos
paises, por ejemplo, las inversiones del periodoc 1984-1990 de Brasil,
Chile y México superan el 70% de las inversiones totales. Por otro
lado los proyectos grandes o el desarrollo de la gran mineria absorben
mas del 93% de las inversiones, los que en promedio requieren recursos
financieros externos superiores al 60%.

2. Distribuc de los recursos financieros
América Latina ha pasado por diferentes situaciones en el logro de los
recursos financieros externos, necesarios para apdyar su desarrollo
econémico y social. Entre los principales aspectos que caracterizan
estas situaciones se cuentan el monto total de los recursos
provenientes del exterior, la composicién relativa y el sentido o
signo de la transferencia de estos recursos. ' '

Después de los afos cincuenta, en que la regién tuvo que
enfrentar una situacién de escasez de estos recursos, en la década de
los sesenta éstos se incrementaron a tasas anuales de cerca del 7%.
Durante la década pasada la disponibilidad financiera externa =se
incrementé en forma notable, con tasas de crecimiento anual que
fluctuaron entre 3.9% (1577) y 44.8% (1974), con un promedio superior
al 23%. La presente década se inicia con incrementos positivos en el
monto bruto_de estos recursos y en 1981 se logra Ql maximo nivel de
toda la serie. A partir de ese afio se presentan tasas negativas en
los montos brutos hasta llegar en 1985 y 1986 a niveles gue ni
siquiera sufren los efectos negativos de la relacidén de términos de
intercambio. (Cuadro 3). Diferentes trabajos explican las causas que
estan determinando la presencia de una nueva etapa de gran escasez de
recursos'financieros externcs, entre ellas, como se analizara
posteriormente, se cuentan la nueva reorientacidén de estos recurscs
hacia los mercados financieros de los paises desarrollados y el fuerte
endeudamiento de la mayoria'de los paises latinoamericanos.

Los cambios en la composicién o estructura del financiamiento
externo son importantes por las diferentes implicaciones que tienen
cada una de estas fuentes. En general, los créditos oficiales de
caracter bilateral o miltilateral conllevan diferentes
condicionalidades respecto al destino de los fondos, pero representan




AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS RECURSOS NETOS FINANCIEROS EXTERNOS

Cuadro 3

(NUmeros Indice 1961=100)

. Bancos y Total
Crédite Crédito Financieras Inversién Tesa Anual

Afios Multilateral Bilateral Proveedores (Base 1967) Bonos Directa Indice Crecimiento
1970 124 99 21 289 55 261 190 12.2
1971 207 59 84 433 122 377 226 18.6
1972 255 &7 253 856 250 229 289 28.0
1973 208 97 201 1 257 18 559 404 39.8
1974 347 181 85 2 348 219 404 585 44,8
1975 426 174 43 -2 293 132 780 664 13.6
1976 628 101 T 4 130 642 37 880 32.5
1977 333 127 164 3 469 2 353 729 914 3.9
1978 198 130 434 4 885 2 433 953 1170 28.0
1979 520 27 (39 6 169 654 1 213 1279 2.3
1980 631 177 59 4 435 429 7 390 "1 159 -9.6
1981 834 181 - &6 & 075 1 250 1 823 t 572 35.6
1982 1 261 236 777 5 780 242 1 382 1 556 -1.0
1983 2 723 " 300 486 5 181 (810) 841 1 569 0.9
1984 2 196 286 . 551. 2 809 (614) 778 1 134 -2r.7
-Mitlones

délares

en 1984 7 690 2 262 1 047 7 220 (620) 3 196 20 795

-Composicién

Porcentual 37.0 10.9 5.0 34.7 3.0) 15.4 100.0

-Tasas anusles

crecimiento

1961-1969%9 4.38 -6.39 7.62 34.22 -7.32 15.39 6.83

1970-1979 17.24 -13.50 -17.10 40.48 31.56 18.63 23.58

1980-1984 36.59 12.78 74,47 -10.79 -9.39 -13.51 -0.56

Eyente:

CEPAL, 1986 (a).
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situaciones favorables en cuanto a los plazos de reembolso y las
tasas de interés. Los créditos de proveedores pueden tener la doble
condicionalidad del destino de los fondos, mayores tasas de interés y
menores plazos de amortizacién. Los créditos de la banca comercial
son generalmente de libre disponibilidad, pero con altas tasas de
interés y mencres plazos de amortizacién. la cancelacién de bonos no
es exigible hasta la fecha de su maduracién, pero su emisién requiere
de una adecuada garantia, Ia inversién directa no tiene incidencia en
los limites de endeudamiento de los paises, requieren de proyectos de
alta rentabilidad y las decisiones de estas empresas no siempre
coinciden con los objetivos de los paises productores.

En los cuadros 3 y 4 se pueden observar los principales cambios
en la estructura del financiamientoc externo de la regién. En forma
general la principal fuente de financiamiento representé entre el 30%
y 60% del financiamiento externo total. Durante la década de loes afos
sesenta predominaron como principales fuentes de financiamiento los
créditos bilaterales oficiales y las inversiones directas, en cambio
en la siguiente década y en los primeros afios de los ochenta, mas del
50% del financiamiento externo estuvo representado por créditos de la
banca comercial, aspecto que a la postre precipitd la crisis de la
regién a partir de 1982, por sus duras condiciones de servicio.

Desde ese afio el monto por el servicio de la deuda externa superd
a los recursos gue se reciben del exterior pbr lo que América Latina
se convirtié en una regién de transferencias netas de recursos
financieros hacia el exterior, con las consiguientes secuelas
negativas en su desarrollo econémico y social. Entre 1982 y 1988 la
regién transfirié un total de casi 179.000 millones de délares, monto
superior a los ingresos netos recibidos durante los 1iltimos 10 afios
anteriores. La mayor parte de estos pagos correspondieron a
intereses, por lo que en la mayoria de los casos los montos y
coeficientes de la deuda externa continuaron incrementéandose.
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Cuadro 4

CAMBIOS EN IA COMPOSICION DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO

. Participacién
en el finan-
ciamiento
Afios Principal fuente de Monto Millones externo
financiamiento de délares Total %

1961 _ Crédito bilateral oficial 790 43.1
1967 Crédito bilateral oficial 529 26.6
1968 Inversién directa 1 052 39.1
1969 Inversién directa 1 292 41.5
1970 Inversion directa 1 072 30.7
1971 Inversién directa 1 551 37.5
1972 Bancos comerciales 2 219 41.4
1973 Bancos comerciales 3 259 44.0
1974 Bancos ccmerciales 5 562 51.9
1975 Bancos comerciales 6 013 64.6
1976 Bancos comerciales 9 748 60.4
1977 Bancos comerciales 9 397 56.0
1978 Bancos comerciales iz 791 59.6
1979 Bancos comerciales 16 018 68.3
1980 Bancos comerciales 11 771 55.4
o8l Bancos comerciales 15 682 54.4
1982 Bancos comerciales 14 935 52.3

. 1983 Bancos comerciales 13.385 46.5

1984 Crédito multilateral of. 7 €90 37.0

Fuente: CEPAL, 1986 (a)
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III. INVERSIONES MINERAS PROYECTADAS

l. Participacién de las inversiones reqgionales

En los cuadros 5 y 6 se incluyen las cifras correspondientes al
inventario de proyectos minero-metalirgicos que serian implementados
durante el periodo 1988-1995. A nivel mundial se puede observar que
las inversiones anuales de este periodo disminuyen en -46% con
respecto a las inversiones del periodo 1976-1980.

Ia participacidén de las inversicnes ﬁinero-metalﬁrgicas de
América Iatina en las mundiales se incrementaria del 28% a cerca del
33% entre ambos periodos, ya que los montos anuales se incrementarian
en 8.6% con respecto al inventario del periocdo 1984~1990, pero
continuarian un 45% mas abajo del inventario de proyectos del periodo
1981-1985, lo que podria determinar que el Producto Interno Bruto
Minero de la regidn se siga manteniendo en tasas muy bajas de
crecimiento. (Cuadro 1).

las inversiones de este nuevo inventario de proyectos minero-
metalurgicos siguen concentréndose (75%) en sélo tres productos:
aluminio~bauxita, cobre y hierro y localizAndose en su mayor parte
(70%) en tres paises:; Brasil, Chile y Peri, con la diferencia gue en
este caso las inversiones a efectuarse en el Perti, desplazarian del
tercer lugar a las consideradas para México en el inventario para el
periodo 1984-1990.

2. Balance e la oferta ad da encial
Se estima que durante la década de los afios cincuenta y sesenta las
inversiones anmuales en el sector minerco-metalurgice representaron
alrededor de los 30 000 millones de délares, de los cuales cerca del
25% se concentraron en América Iatina. Este nivel de inversiones se
mantuvo durante los primeros afios en la década de los setenta, pero




NUEVOS PROYECTOS DE INVERSION MINERC-METALURGICA

Cuadro 5

Perfodo 1988-1995

Proyectos Metaldrgicos
inversiones como praporcién del Nt

de proyectos totales

Producto Total X
Mundinles América Latina Mundiat Américe Latina

Atuminio-Bauxita 23 165 9 014 38.9 62.8 80,0
Cobalte 150 10 6.7 - .
Cobre 18 517 10 4641 56.4 43.5 46.2
Cromo 36 23 63.9 - .
fosfatos 4 340 1 105 25.5 18.5 0.0
Hierro 9 858 4 308 43,7 16,7 28.6
Manganeso 1 093 1 093 100.0 42,3 40.0
Metates Livianos 4 153 868 20.9 64,3 75.0
Metales preciosos 11 323 967 8.5 4,2 0.0
Mal ibdano Z 200 . - 42.3 -
Niquel 2 521 463 18,4 - .
Plomo y Zinc 5 213 553 10.6 41,2 50.0
Potasio 7 373 1 810 24,5 44,4 6.0
Tungsteno 125 25 20.0 -
Uranio 2 647 150 5.7 10.5 6.0
Otros productes 1 286 122 9.6 35.7 331.3
Totales 93 990 30 952 32.9 . .
Anual 13 427 4 422 - - -

Fuente: Engineering and Kining Journal -January, April, 1988,

L€l
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Cuadro 6

AMERICA IATINA: NUEVOS PROYECTOS DE INVERSION
MINERO-METALURGICA
(Periodo 1988-1995)

Invi ones
Productos/Paises '
Nimero de Millones Composicién
Proyectos % %
1. Aluminio-Bauxita 32 9 014 29.1
Argentina 1 -
Brasil 14 3 256
Colombia 2 1 200
Guyana 1 128
Paraguay : 1 660
Trinidad y Tobago 1 700
Venezuela 12 3 070
2. Cobalto p 10
Brasil 1 10
3. Cobre 43 10 441 33.7
Argentina 1 650
Brasil 4 1 600
Chile 22 5 233
Colombia 1l 18
México 3 20
Panamé 1l 300
Pert 11 2.-620
4. Cromo 2 23 0.1
Brasil 1 11
Cuba 1 12
5. osfatos 7 1 105 3.6
Brasil 1 200
Chile 2 234
Colambia 1l 250
Peri 3 421
6. Hierro 9 4 308 14.0
Brasil 5 3 810
México 1 200
Venezuela 2 33

{Cont.)
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(Cont. Cuadro 6)

Inversiones
Productos/Paises
Numero de Millones Composicion
Proyectos % %
7. Manganeso 6 1 093 3.5
Brasil 6 1 093
8. Metales livianos 8 868 2.8
Argentina 2 28
Brasil 5 630
Chile : 1 210
9. Metales preciosos 17 967 3.1
Bolivia 1 1
Brasil 2 308
Chile 5 344
Ecuador 2 55
Guyana b 140
Honduras 1 -
México 3 7
Perd 1 42
Republica Dominicana 1 70
10. Niquel 4 463 1.5
Brasil 4 463
11. Plomo-2in¢ 14 553 1.8
- Bolivia 3 131
Brasil 3 99
México 2 40
Perti 6 283
12. Potasio 4 1810 5.8
Brasil 4 1 810
13. Tungstenc P 25 0.1
Peri 1 25
14. Uranjo 1 150 0.5
Argentina 1 150
15. Ootros productos -] 122 0.4
Argentina 1 -
Bolivia 5 -
Brasil 1 14
Chile 1l 95
Peru —1 _ 13
16. Totales _158 30 952 100.0
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(Conclusidn Cuadro 6)

Inversiones
Productos/Paises rexslones
Numero de Millones Composicidn
Proyectos % %

Resumen por Paises

Argentina 6 828 2.7
Bolivia 9 132 0.4
Brasil 51 13 304 43.0
Colombia 4 1l 468 4.7
Chile 3l 6 116 19.7
Cuba 1 12 -
Ecuador 2 55 0.2
Guyana 2 268 0.9
Honduras 1 - -
México 9 267 0.9
Panamé 1 300 1,0
Paraguay 1 660 2.1
Peru 24 3 669 11.9
Republica Dominicana 1 70 0.2
Trinidad y Tobago 1 700 2.3
Venezuela 14 3 103 20.0
Totales 158 30 952 100.0

Fuente: Engineering and Mining Journal. January-April, 1988.
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con una fuerte concentracidén en los paises desarrollados,
especialmente en Australia, Canadd, Estados Unidos y Sudafrica,
participando América Latina con sélo el 11% de las mismas. En el
resto de la década, con fuertes fluctuaciones en el consumo y en los
precios pero con una tendencia decreciente del consumo, el nivel de
las inversiones mundiales disminuyd, mientras se mantuvo en forma mas
gue proporcional el correspcondiente a la regién. Durante la presente
década se estabilizé el comportamiento del consumo pero con tasas de
crecimiento mucho menores que las alcanzadas hasta 1974. El baijo
ritmo de crecimiento de las inversiones durante la segunda mitad de
los afios setenta y en la presente década han determinado que los
niveles de consumo sobrepasen a los de la produccidn, situacién que
determina el alza explosiva de los precios durante el afic 1988
(cuadros 7, 12 y 16). Sin embargo, si se concretizan las inversiones
del listado de proyectos del periodo 1988-1995, cuyo monto anual seria
superior a los 13 000 millones de ddlares, con una participacién del
32% de América Iatina (cuadro 5); esta nueva capacidad instalada seria
mads que suficiente para cubrir los requerimientos del consumo
proyectado hacia el afio 2000, con excepcidn del caso del estafio, cuyo
déficit podria ser cubierto con los altos stocks acumuladeos o con
nuevos proyectos de expansién {cuadro 7).

las proyecciones hacia el afioc 2000 del consumo, la capacidad de
produccién, la produccién, los costos y los precios nominales estdn
incluidas en el Anexo Estadistico-Metodolégico del presente trabajo y
resunidas en el cuadreo 7, indicandose a continuacidn los principales
resultados.

Se efectuaron estas proyecciones para los seis principales
metales y minerales metdlicos no ferrosos producidos y exportados por
América Latina: aluminio, cobre, estafic, niguel, plomo y zinc,

A pesar de gue el anidlisis se efectué para el periodo 1970~1987,
las proyecciones del consumo se basaron en las tendencias histdricas
del subperiodo 1981-1987, en las que afirman los mievos patrones de
consumo, con tasas de crecimiento mucho menores que las alcanzadas
hasta el afio 1974, pero superiores a las efectuadas en proyecciches
anteriores (cuadro 14). De acuerdo a estas proyecciones, el consumo
mundial de estos productos tendria las siquientes tasas anuales de




Cuadro 7

FROYECCIONES AL ANO 2000

Aluminio Cobre Estafho Niquel Plomo Zinc
1. Pr isé SUMO
1. Tendencia del perfodo 1981-1987 1974-1987 1981-1987 1981-1987 1981-1987 1981-1987
iy e 0.9 0.80 0.87 0.94 0.88 0.98
2. volumen (Milea T.M.) 23 000 12 200 290 1 200 6 400 ? 000
3. Tesa Anual de Crecimiento 2.29% 1.23% 1.90% 2.72% 1.06% 2.08%
{1987-2000)
i1. Proyeccidn de la Produccién
4. Capacidad Insteleda 16 300 10 175 245 780 5 700 7 100
1970+ 1987 (Miles T.M.)
S. MNueva Capacidad 7 506 9 500 20 700 2 500 3 500
1988-1995 (Miles T.K.)
6. Capacidad Total (Miles T.M.) 23 800 19 675 265 1 480 8 200 10 600
7. Tasa Anual de Crecimiento 2.69X 1.41% 2.84% 3.37% 0.99% 1.93%
Produccidn {1987-2000)
i1t eravi &ficit) Produccidn {(6-2 800 7 475 (25) 280 1 800 1 600
Iv. P los Costos
lérmipngs (Constantes de 1970)
8. En bsse costos histéricos (800> D.82 4,38 (6 432) 0.20 0.42
: (T1970-1987) (USS/T.M.) US$/Lb.
9. Costos Probables (USS/Y.M.) USS/Lb. (756) 0.58 2.468 (5 977) .19 0,20
10. Tasa Anual de Crecimiento 4.09% 7.37T% @.04% 12.06% 6.88% 5.48%
(1987-2000)
V. Pr precios Nomingles
(USS/T . M.) - UsssLb,
11. Aflo 1980 (1 7308) 0.96 7.61 (& 519) 0.41% 0.35
12. Afo 1987 (1 608) 0.81 3.12 {4 872) 0.27 0.36
13. Afo 1988 (2 400} 1.18 3.26 {12 770) 0.30 0.57
14, Proyeccién Afc 2000 (2 071} 1.59 7.34 {16 377) 0.52 0.55

Fuente:

Anexo Estadistico y Metodolégico.

gL



19

expansién durante el periodo 1987-2000: niquel 2.72%; aluminio 2.29%;
zinc 2.08%; estafio 1.9%; cobre 1.23%; y plomo 1.06%.

Desde 1974 no existe un comportamiento definido de los niveles de
produccidn, por lo que sus proyecciones al afc 2000 estan basadas en
la extrapolacidén de las curvas agregadas de oferta, bajo el supuesto
de que los costos marginales sean iguales a los precios reales del
periodo 1970-1987. Las proyecciones determinaron las siguientes tasas
anuales de crecimiento de la produccién durante el periodo 1987=-2000:
niquel 3.37%; estafio 2.84%; aluminio 2.69%; zinc 1.93%; cobre 1.41% y
plomo 0.99%. (Cuadro 7 y 15).

la falta de datos sobre la evolucién de la capacidad instalada de
produccion, determiné el supuesto que ésta sea igual a los maximos
niveles de produccidén del periodo 1970-1987. De acuerdo a este
supuesto, se estima que los niveles de consumo del afio 1988
alcanzarian o sobrepasarian a estos niveles de produccién, aspecto que
ha sido corroboradoc por el incremento explosivo gue alcanzaron los
precios durante este afio (cuadro 16). Para determinar la capacidad
instalada al aho 2000, a estas cifras histéricas se les agregaron las
nuevas capacidades del listado de proyectos a implementarse durante el
periodo 1988-1995. Como se indicé anteriormente, estas nuevas
capacidades serian suficientes para cubrir los requerimientos del
consumo hacia el afno 2000; sin embargo, es posible que, si no se
aceleran el ritmo de las inversiones, existan déficits de produccién
para el casc del aluminio durante el periodo 1989-1993 y del niquel
para el periodo 1989-1990 (cuadro 21).

3. Evolucién de los precios y 1os costos
Durante el periodo analizado la evolucién de los precios nacicnales ha
estado caracterizada por fuertes fluctuaciones, tantc a nivel de
productos como de subperiodos histéricos, asi durante el subperiodo
1970-1979, las tasas anuales de expansién presentaron cifras desde el
67% para el niquel hasta 43.08% para el zinc. En el siguiente
subperiodo 1975-1980, las mismas evolucionaron en un rango de 0.43%
para el zinc al 20.18% para el aluminio. En los prinmeros siete afios
de la presente década los precios de cuatro de los productos
presentaron tasas negativas, mientras que los otros dos alcanzaron
tasas muy bajas: 3.11% para el aluminio y 0.37% para el cobre. Como




20

se indicé anteriormente, durante el afio 1988 se produjo un fuerte
incremento en los precios en cuatro de los productos: niquel 162.11%;
zinc 58.33%; aluminio 49.25% y cobre 45.68%, los otros dos productos
también obtuvieron tasas positivas: 11.11% para el plomo y 4.49% para
el estafio.

Son diversos los factores que influyen en el comportamiento de
los precios nominales, entre ellos el juego especulativo de la
formacidén y liquidacién de los stocks comerciales; las diferencias
entre los niveles del consumo y la produccién, especialmente en
situaciones de sobreinversién o de exceso del consumc sobre la
capacidad instalada de la preduccién; la evolucién de los costos de
produccién y el proceso inflacionario general. En este contexto las
proyecciones de los precios nominales se realizaron en base a la
proyeccién de los costos de produccién o precios reales y de tasas de
inflacién representadas por la posible evolucién del Indice del Valor
Unitario de las Exportaciones de Manufacturas (cuadros 17 y 18). De
acuerdo a estos valores, los precics nominales evolucionarian durante
el periodo 1987-2000 de acuerdo a las siguientes tasas de expansién
anual: niquel 9.77%; estafic 6.80%; cobre 5.33%; plomo 5.17%; zinc
3.31% y aluminio 1.97% (cuadros 16 y 20).

Durante el periodo histérico 1970-1987 la evolucidén de los costos
fue estimada por correlacién entre los precios reales y los niveles de
produccién, definiéndose de esta manera las curvas agregadas de
oferta. la proyeccién Ge los costos para el periocdo 1987-2000 fue
determinada por los precios reales de equilibrid entre el consumo de
cada afio con la interseccién de la curva de oferta. Sin embargo, la
presencia de'algunas observaciones histéricas por debajo de la curva
de oferta, determinan la posibilidad de una evolucién de menores
costos por posibles innovaciones tecnolégicas. De esta manera la
proyeccién de los costos estd determinada por un rango entre dos
niveles de costos y cuyas tasas de expansién anual tendrian los
siguientes niveles : niquel, de 12.06 a 12,69%; estafio, de 9.04 a
13.24%; cobre, de 7.37 a 10.27%; plomo, de 6.88 a 7.30%; zinc, de 5.48
a 11.67%; y aluminio, de 4.09 a 4.54% (cuadro 19).

Del analisis anterior se puede concluir que, salvo que se puedan
lograr costos muy bajos, las posibilidades de alcanzar altas tasas de
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crecimiento de la produccién en el contexto del mercado internacional,
son mds limitadas que las de las décadas pasadas. En este sentido, 1la
diversificacién de las estructuras de produccidén y de exportacioén
deberia cobrar una primera prioridad, especialmente en lo que se
refiere a la produccién de los metales livianos y minerales no
metdlicos de rapida expansién en el mercado internacional, aunque
cada uno de ellos todavia representan volumenes relativamente bajos
perc que, en conjunto, podrian suplir la falta de una mayor expansioén
de los minerales tradicionales analizados.
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IV. PRINCIPALES EFECTOS DE 1OS PROYECTOS DE
INVERSTON EN LA REGION

Las proyecciones de estos seis productos al afio 2000, correspondientes
a América Latina estdn indicados en el cuadro 22. 1la proyeccién de la
produccién esta basada en los niveles histéricos del‘periodo 1980-1987
mas los niveles de produccién indicados en el listado de proyectos
para el periodo 1988-1995 (cuadro 5 y 6). La proyeccidén del consumo
‘estd basada en proyeccicnes efectuadas anteriormente para el pericdo
1980-2000 y ajustadas, en el caso del aluminio y del niquel, por el
comportamiento histérico del periodo 1980-1987 (Anexo Estadistico y
Metodoldégico) .
1. spe izacid niv to

En general se considera que en el contexto de los seis minerales
analizados, se deben alcanzar los siguientes objetivos basicos: lograr
a nivel regional el mayor grado de autoabastecimiento de estos
productos; mantener o aun incrementar la participacién de la regién
en el mercado internacional y aumentar el valor agregado de las
exportaciones extrarregionales. En cuantoc a la participacién de los
paises, existen opiniones diversas en el sentido de incrementar el
grado de autoabastecimiento a nivel nacional; lograr una mejor
distribucidén de las inversiones a nivel de paises; incrementar el
grado de especializacidén de cada pais, en aquellos productos que
tengan ventajas relativas, a fin de facilitar las posibilidades del
intercambio intrarregional. En este contexto, los principales efectos
e implicaciones de los muevos proyectos de inversién serian los
siquientes:

En forma general los nuevos proyectos podrian permitir la
sustitucidn de importaciones extrarregionales, tanto a nivel de
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minerales como de metales en bruto. los otros efectos e implicaciones
se darian en forma especifica a nivel de cada producto. (Cuadros 8, S
y 22). |

Aluminjo-Bauxita. Durante el periodo 1987-2000 se estima que el
consumo creceria a una tasa anual superior al 8%, en cambio la
produccién de bauxita y aluminio primario se incrementaria a tasas de
cerca del 3 y'el_G%, respectivamente. Esta situacidén implicaria cque
el coeficiente del consumo sobre la produccién se incrementaria del 56
al 76%, disminuyendo los excedentes exportables, especialmente de
minerales a tasas anuales de -13%, en cambio la de metales se
incrementaria a un poco mas del 1%. El comercio intrarregional se
incrementaria a tasas de un 1.3% en el caso de los minerales y del 40%
en el caso del aluminio. En cambio las exportaciones
extrarregionales de aluminio se incrementarian en menos del 1%, con
lo que la regidn disminuiria su participacién en el mercado
internacional, aspecto que permitiria indicar la necesidad de efectuar
inversiones adicionales para mantener dicha participacién. En el
conjunto de los seis minerales y metales analizados, la participacién
de la produccidén de bauxita-aluminio decreceria de 43 a 37% por una
disminucidén relativa de todos los paises productores con excepcidén de
México y Venezuela, pais este ultimo que pasaria a ocupar el segundo
lugar después de Brasil. '

Cobre. Tanto la produccién de minerales como la de cobre
refinado se incrementarian a mayocres tasas gue las del consumo por lo
que se incrementaria la participacién de la regién en el mercado
internacional de este metal. En cambio el comercio intrarregional
podria disminuir por el incremento de la produccién en diferentes
paises de la regién, especialmente en Argentina, Brasil, Chile y
Panamd, lo que también determinaria un incremento de la participacién
de la produccién del cobre de un 32 a un 37%.

Estafic. El listado de proyectos de inversidén del periodo 1988-
1995 no incluye mayor informacién scbre la futura produccién de
estafio, por 1o que no se considera incrementos en la misma, en cambio
se estima que el consumo regional creceria a una tasa anual superior
al 4%, disminuyendo los excedentes exportables hacia terceros paises
va que también se incrementaria el comercio intrarregional, tanto de
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Cuadro 8

AMERICA LATINA: PROYECCION DEL BALANCE DE MINERALES
(Tasas anuales de crecimiente 1987-2000 (X)

Aluminio Cobre Estafo Hiquel Plomo Zinc

Produccidén de Kinerales 2.68 5.49 0.00 3.35 5.97 3.66
Produccidn de Metsles 5.91 T.45 0.23 3.86 6.71 8.40
Consumo de Metales 8.39% 4.24 4$.59 4.53 3.97 4.98
toeficiente Consumo a Prod. 1987 56.1 37.0 42.4 21.2 69.8 93.4

' 2000 75.8 24,9 73.5 23.0 £9.7 61.6
Exced.Expurt;Extrarr.de Mineral. -12.94 -2.58 -0.90 0.00 -24.56 -4.60
Exced.Export.Extrarr.de Metales 1.16 8.91 -5.59 3.67 10.98 24.14
Comercio Intrarregional Minerales 12,87 -5.88 g.22 - -1.06 -24.7M
Comercio Intrarregional Metales 40.44 -6.64 17.35 8.82 16.61 17.74
Import.Extrarr. de Minerales -37.7¢ -12.88 -8.10 - -27.72 -14.78
Import.Extrarr. de Metales -27.29 -21.16 -11.64 -12.88 -20.58 -29.01
Export.Extrarr.de Minerales -3.0M -2.64 -2.42 0.00 -30.1 -4 .69
Export.Extrarr.de Metales 0.57 8.72 -6,%96 3.09 9.7 12.55

fuente: Cuadro 22.
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Cuadro ¢
CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA DE PRODUCCION (X)

AMERICA LATIRA

Produccidén Total

Produccién de

Produccién de Minerales

Metales

1987

2000

1987

2000

2000

1987

14.8

.5

13

2g.2

.0

minio

t -
Argentina
Brasil

13.8

17.6

.6

.1

ic.0

2.3
6.2

4

1

Guyana

Jamaica
México

1.7

0.3

1

surinam

Venezuela

1.4

7.7

0.3

711*1

Otros Pafses

Lobre

18.9 1¢.8

1.

9.3
2.2
11.8

1.6
8.6

2.5
13.2

0.3
12.7

Argentina

Srasil

4.7
25.0

21.3

Chile

2.4

3.3
5.5

2.3
0.1

1.4
2.3

2.2
3.5

México
Perd

2.0

Ctros Paises

Estafo
Bolivia

.5

0.4

I1r.

Brasil

4_6
— o

7._?_
J .
- o

Niguel
Brasil

Iv,

0.1 0.2 0.1

0.2

Colombia
Cuba

»

0.5

0.3 1

0.1

0.3

Rep.Dominicans

Plomo

- M

V.

(=2

Argentina
Bolivia
Brasil

1.4

6.1

P 4

1.8

1.9
0.9

1.9

Méxiceo
Perd

2.3

o 9_6

0.1
6.7
‘9.2

0.2
§.3
6.3

0.1
8.2
0.2

0.1
2.9
0.3

nc

Otros Paises
Zi
Argentina

Vi,

8.3

tvia

Bol

1.4
0.1

0.2

1.2

0.7
0.1
3.1

0.2

Brasil -
Chile

6.2

3.1

México
Perud

1.3

0.1

Otros Paises

Totsale

Cuadro 22

fuente:
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minerales como de metales. Sin embargo, se debe tomar en cuenta que
otros trabajos estiman gue la produccién de Bolivia se recuperaria a
razén de 1.500 toneladas métricas al afic en el periodo 1986-1995.

Niguel. De acuerdo a las proyecciones, la produceidn
evolucionaria a una tasa menor que la del consumo, sin embargo el
excedente exportable creceria a una tasa similar a la de la
produccidén, a su vez el comercio intrarregional se incrementaria mas
rapidamente que el extrarregional, centralizados ambos en las
exportacianes de metales. 1la participacién del Brasil se
incrementaria, mientras que decreceria la participacidén relativa de la
produccién de los otros paises.

Plomo. La participacidn relativa de la produccién de plomo en el
conjunto de los seis minerales, se incrementaria de 7.5 a 8.8% por un
- mayor incremento relativo de las porducciones de Boliva, Brasil y
México., La produccioén se incrementaria también més rapidamente que el
consumo, por lo que aumentaria el excedente exportable de bienes
metalicos.

Zinc. Ia produccién de zinc metalico creceria mas rapidamente
que su consumo y éste evolucionaria a una tasa mayor que la
correspondiente a la produccién de los minerales. De acuerdo a estas
proyecciones, se incrementaria el excedente exporable, tanto el
destinado al comercio intrarregional como al mercadeo internacional,
en camblo decreceria el comercio de minerales.

' 2. Prineci 8 pro os vel d ses
Durante el periodo 1975-1980, con excepcién de los proyectos del
complejo minero de Carajas en Brasil, del Indio (oro-cobre) en Chile
y Cerro-Matoso (niquel) en Colombia, no se iniciaron grandes proyectos
en América latina y, en general, las inversiones fueron destinadas a
la ampliacién de los proyectos existentes, a las mejoras de equipos y
procesos y a la integracién vertical de la produccidén, la cual todavia
se exporta en gran medida en forma de minerales concentrados. Por
otro lado, abservando los listados de proyectos de los diferentes
periodos, se nota gue algunos de éstos se repiten, por lo que se
estima que el grado de ejecucidén estaria en alrededor del 60%.

Si se clasificaran los proyectos en forma arbitraria, la
ejecucidén de 71 proyectos de menor, mediana y gran magnitud permitiria
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el cumplimiento de mids del 90% de las inversiones, por lo gque se les
deberia prestar una atencidn prioritaria para lograr su implementacidn
Y puesta en marcha. La distribucién de estos 71 proyectos a nivel de
paises y de productos esti indicada en el cuadro 9A.

Como se indicd anteriormente, a nivel regional las inversiones
contempladas en el listado de proyectos del periodo 1988-1995 '
lograrian: a) el autoabastecimiento regional de estos productos; b) el
incremento de la participacién regional en el mercado internacional en
cuatro de los seis productos (cobre, nigquel, plomo y zinc); y ¢) el
incremento del valor agregado a nivel de paises; estas inversiones
tienen diferentes implicaciones, especialmente en la evolucién de los
excedentes explorables o en los requerimientos de importacién y cuyo
resumen se indica a continuacién (cuadro 9B).

A;gggging. Al parecer, podria existir una situacién de déficit
de inversiones ya que la posicién de importador neto de 1987 se’
agudizaria aun mas al afio 2000, con excepcidén del cobre, gue tendria
un mejoramiento relativo.

Bolivia: Se mejoraria notablemente la generacién de los _
excedentes exporables de plome Yy zinc, mientras que disminuiria la
importancia relativa del estario.

Brasjl). Las nuevas inversiones permitirian revertir la situacién
deficitaria del cobre, niquel y plomo de 1987 a una de generacién de
excedentes exportables hacia el afio 2000. A su vez, se mantendrian
las situaciones de generar excedentes exportables en los casos del
aluninio y el estafo, aungue con una disminucién de sus niveles de
1987. El unico producto gue acentuaria su situacidén deficitaria seria
el caso del zinc; sin embargo, otras informaciones indican la
existencia de sendos proyectos de las empresas de INGA, CMM-3 Marias,
M. Ariense y Paraibuna, cuya produccién conjunta cambiaria la
situacidn deficitaria en una degeneracidén de excedentes exportables.

Colombia. Los niveles de produccién se mantendrian, mientras que
se incrementaria el del consumc, con lo que dismimuiria el excedente
exportable.

Chile. Ias inversiones proyectadas permitirian un fuerte
incremento de la produccidn de cobre, generandose hacia el afio 2000 un
excedente exportable muy superior a los dos millones de T.M.
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Cuadro 9A

DISTRIBUCION DE LOS PROYECTOS DE INVERSION - PERIODO 1988-1989

Pequefios  Proyectos Menores

Pafses/Productos Proyectos Medjsnos Proyecto.
(Inversién:Millones NUimero Empresa Nimero Empresas Mimero Empresas
de délares) Nimerce
Argentina Aluminio ]
( 828) Cobre 1 -Gobierno
Netales {ivianos 2
Uranio 1 CNEA
Otros 1
Bolivia Metales precios 1
( 132) Plomo-Zinc 2 1 CoMIBOL
Otres 5
Srasit Aluminio B 2 CVRD 3 ALCOA-BRAS. ALUM. 1 CVRD
(13.304) Cobalte 1 _
Cobre 2 1 PARA1BUNA ] CVRD
Cromo 1
Fosfatos - 1 PETROFERTIL
Hierro 3 t CVRD 1 CVRD
Manganeso 5 1 BURITIRANA
Met.Livianos 3 2 CVRD/DUPONT
Met.Preciosas - P4 MMV-GEOTECN CUIBA-RAS-Qe
Higquel 2 1 Ni-Tocantis 1 BRITISH PETROL.
Plomo-Zinc 2 1 Paraibuna
Potasio 2 1 PETROMISA 1 PETROMISA
Carbén - 3 COLDEMI-UKIDO San Roque 2 §, Augusta/Saugao
Colombla Aluminieo - 1 Gobierno 1 Gobierno
{1.468) Cobre - 1 El Lobre
Fosfatos 1 ECOMINAS
Carbén 1 CERREJON-N.
Chile Cobre 13 ra ENANML-Carclina 6 CODELCO,EXXON, Rfo Algén 1 RTZ,BHP Mt.
(6.116) Fosfatos 2
Met.Livianos 1 AMAX
Met.Preciosos 4 t GOLD-FIELDS

Otros

{Cont.)

g<c



(Conclusién Cuadro 2A)

Pafses/Productos Provectos Menores Proyectos Madianos Grandes Prbzectos
(Invergidn:Millones Nimero Empresa NGmero Empresas Nimero Empresas
de délares)
Cuba Cromo
(123
Ecuador Met.Preciocsos
55
Guyana Aluminio 1 GUYMINE
(268) Net.Preciosos 1 GOLDENSTAR
México Cobre CANANEA COMINCO .
(267) Hierro 1 HYLSA
Met . Preciosos
Plome-Zinc ZINC-MEXICO
Panamé Cobre 1 PANAMA R.D.
(300)
Paraguay Aluminio 1 REYNOLDS
{660)
Perd Cobre HIERRO PERU 5 MINERO PERU 1 CENTROMIN
(3.669) Fosfatos 1 P. BAYORAR
Hierro 1 RIERRO PERYU
Met.Preciosos ‘
Plomo-2inc EL BROCAL 1 S.J. MORDCOHA
$an Vicente
Tungateno
Otros
R.Dominicena Met.Preciosos
(70)
Trinidad- Aluminio 1 Trin.Tobago
Tobago(700)
Venezuels Aluminio 5 ALCASA-ALSUR
(3.103) BAUXIVEN-INTER
Hierro ALUMINIO-VENALUN

Eyente: Engineering and Mining Journal. Januarf-April, 1988.

62



AMERICA LATINA:

30

Cuadro 98

EVOLUCION DEL BALANCE COMERCIAL

1987

2000

Exportaciones(importa- Exportaciones(Impor-

Pafses Productos ciones) Netas taciones Netas

Miles T M, X consumo Miles T,M, X Consumo

Argentina Aluminio 13 9.2 (65) 27.1

Cobre (64) t00.0 21 25.9

Plomo (S} 3.0 €26) 44 .8

Zinc (8 20.0 (38) 54.3

Bolivia Estano 4 200.0 - -

Plomo - 105 552.6

Zinc . - 191 308.1

Brasil Aluminio 414 96.3 396 38.5

Cobre (83) - 3z2.0 90 23.3

Estafo 20 250.0 16 133.3

Niguel (2) 13.3 43 215.0

Plomo L™ 9.7 - .

Zinc (593 29.8 €179 56.3

Colombia Riquel 19 . 17 850.0

Chile Cobre 230 2.325.0 2.383 2.036.8

Zine (9) 1 100.0 (20) 100.0

Cube Niquel 20 - 14 . 233.3

Guyana Aluminio - . 27 -

Jamaica Aluminia . - (140) ¥00.0

México Aluminio 3 11.8 (43) 9.4
Cobre 11 10.1 -

Estafio 1 100.0 3 60.0

Plomo 99 110.0 273 203.7

Zinc 76 69.1 458 z08.2

Rep.Dominicana Niquel 33 - k2 1.550.0

Surinam Aluminio 2 - 2 -

Pero Cobre 172 373.9 423 549.4

Estafio - . (1 100.0

Plomo 49 2e2.7 150 357.7

Zinc g4 140.0 251 330.3

Venezuela Aluminic 295 203.4 589 234.7

Otros Pafses Aluminio (57 100.0 - .

Cobre (23} ~100.0 {40} 58.0

Estafio {4} 100.0 (3) 100.0

Niquel (3 100.0 (2 100.0

Plomo (17 40.5 {30) 54.5

Zinc {51 160.0 (114) 100.0

Fuente:

Cuadro 22.
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Cuba. Se mantendrian los niveles de produccién del niquel,
mientras que se incrementarian los del consumo, con la consiguiente
disminucién de los excedentes exportables.

Jamajca. Es posible que Jamaica tenga que efectuar inversiones
adicionales destinadas a integrar su industria de bauxita-alumina-
aluminio, con el fin de evitar el déficit que se produciria en algunas
de las etapas, situacién que implicaria la necesidad de lograr fuentes
baratas de energia. ' :

México. las inversiones previstas permitirian incrementar los
excedentes exportables del plomo y del zinc, en cambio se acentuaria
la situacién deficitaria del aluminio y el estafio. El excedente del
cobre disminuiria por un mayor incrementoc del consumo, el que
igualaria los niveles de la produccién hacia el afio 2000.

' Peri. la ejecucidén de los proyectos indicados permitiria
incrementar los excedentes exportables de cobre, plomo y zinc,
mientras que el estafic presentaria una situacién deficitaria.

Venezuela. Existen 12 proyectos en la linea de produccién de
bauxita-~alumina-aluminic que, de concretarse, podrian permitir el
incremento de los excedentes exportables en un 100%.

Otros paises. La falta de proyectos en el conjunto de los otros
paises agudizaria la situacién deficitaria, con excepcién de la
correspondiente al aluminio por sendos proyectos en Guyana, Paraguay,
Surinan y Trinidad-Tobago. |

3. t cién vertical
Como se ha observado, hacia el afio 2000 el comercio intrarregional de
estos productos cobraria una mayor importancia relativa; sin embargo
para gque el producto minero pueda llegar al nivel del consumidor final
es necesario que el mismo esté sometido a diferentes etapas de
transformacién industrial, es decir es necesario lograr la integracidén
vertical de la produccién minera-metalurgica-industrial. Al respecto,
se debe recordar que alrededor del 40% de las importacicnes
extrarregionales de América Latina estan conformadas por productos
manufacturados de base minera, tanto los constituidos por la industria
metal-metcanica, como la quimica, materiales de aplicacidén y otros.

Por otreo lado, con el propésito de aprovechar capacidades
existentes no utilizadas, disminuir las limitaciones de los mercados
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nacionales, evitar las duplicidades en la utilizacién de los recursos
escasos y mejorar la eficiencia de la producciéh,_esta integracién
vertical tendria que darse en un adecuado marco de complementacién e
integracidén regional. Al respecto en la Reunién de Expertos sobre el
Desarrollo de la Industria de Metales no Ferrosos en América Latina Y
sus Posibilidades de Complementacisén, efectuada en Cérdcba, Argentina,
en marzo de 1989, se llegé a las siguientes conclusiones principales:

a) América Latina y el Caribe poseen un conjunto de
potencialidades que favorecen la integracién y la conmplementacién en
el campo de los metales no ferrosos.

b) Ia complementacién e integracidn estd determinada en gran
medida por las necesidades de incrementar la eficiencia productiva de
la regidén, asi como lograr el maximo aprovechamiento de sus ventajas
comparativas.

¢) El proceso de complementacién e integracién de este sector
podria facilitar la implementacién de mecanismos financieros
adecuados, asi como el mejoramiento del marco institucional y la
eliminacidn de trabas arancelarias y de caracter burocrético.

~d) Para iniciar este proceso de complementacién e integracidén es
necesario:

i) Identificar e implementar los correspondientes proyectos
especificos.

ii) Establecer un conjunto de politicas y medidas que posibiliten
materializar los distintos programas y proyectos de complementacion e
integracién gue puedan ser identificados.

De las conclusiones anteriores se determina que el primer pasc en
este proceso integracionista seria la identificacidén de un conjunto de
programas y proyectos especificos, actividad que ya fue iniciada por
consultores de AILADI y ONUDI, quienes presentaron una primera lista de
estos posibles programas y proyectos de integracién. De acuerdo a
este listado, 1los proyectes podrian clasificarse en la siguiente




- Programa del Caribe, entre Guyana, Jamaica, México,
Surinam y Venezuela. De acuerdo a los costos de 1988, existirian
ventajas comparativas para la produccién de bauxita en Guyana, Jawmaica
Yy Surinam, y capacidad instalada en Jamaica para la produccién de
alimina en bruto, por lo que se podrian establecer contratos de
maguila para el procesamiento de la bauxita proveniente de Guyana y
Surinam. Los altos costos de energia limitan a que la fundicidén y
refinacién de la alimina se siga efectuando en Jamaica; en cambio
México y Venezuela no sélo tienen fuentes de energia de menores costos
sino también una gran capacidad existente y proyectada para la
produccién de los lingotes de aluminio. A su vez, México tiene una
amplia capacidad no utilizada para la produccién de semielaborados,
especialmente de laminados y Venezuela tiene ventajas comparativas en
la produccidén de dos de loe principales insumos del proceso de
produccién: soda (o sosa) cdustica y coque de petrédleo.

Programa del Cono Sur, entre Argentina, Bolivia, Brasil y
Paraguay. Brasil es el unico pais que cuenta con grandes yacimientos
de bauxita y, por lo tanto, tendria ventajas absolutas en su
produccién y en la de alumina en bruto. La disponibilidad de energia
barata en Paraguay y la implementacién de un primer proyecto
permitiria el procesamiento de la altimina. En Bolivia existe una
planta para procesar aluminio que se encuentra paralizada y cque cuenta
con las etapas de fundicién, extrusidn, anodizado, etc. A su vez
Argentina y Brasil cuentan con la tecnologia y capacidad necesaria
para producir diferentes lineas de semielaborados y elaborados.

ii) Programa regional para la produccién de bienes de capital e
insumos, que utiliza el sector minero metalurgico de la regidn.
Complementacién de partes y procesos de produccidén entre empresas
industriales, especialmente de la Argentina, Brasil, México y
Venezuela. : |

iii) Programa regional de orfebreria, tallado y produccién de
joyeria fina, en base a metales y pledras preciosas, especialmente
entre Bolivia, Brasil, Colombia, Méxiceo y Peru.




de Bancos Centrales, especialmente entre los de Bolivia, Brasil,
Cchile, México y Perui.

y Peru.

del m ;;Qg eno y g; ;ggig destinadas especialmente a la industria de
ferroaleaciones de la regién. Acciones integradas principalmente de
Chile, México y Peri.

nsumos mineros para la cién de mate es ¢ es
avanzadeos, principalmente los que corresponden al aluminio, titanib,
litio, caolines de alta pureza, boro, tungstenoc, cerio, itrio,
lantanio, etc., por acciones conjuntas entre Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, México y Peru.

b) Formacién de empresas conjuntas para la explotacidn de
recursos neros fronte (o))
‘viii) Provectos de ele cacioén ant undicid

minerales de plata-plomo~zinc en la regién andina austral, a
realizarse entre Argentina y cChile.

w entre Arqentma, Bolivia y Chile.

x) ag de otacién e industrializacién del litio tras
sales, localizados en la Puna de Atacama entre Argentina, Bolivia y
Chile.

___;;g_ﬁg_g;uggg:ﬂgggm especializandose prlncipalmente en la
produccién de ferro-aleaciones (ferro-manganesc, ferro-tungsteno,
ferro-silice-manganeso, ferro-niquel, ferro-cromo y ferro-neobio)
entre Argentina, Bolivia y Brasil.

xii) Provecto de explotacién conjunta de materiales de
construccién y sal comin en el estuaric del rioc de la Flata entre
Argentina y Uruguay.

xiii) Provecto de exploracién v explotacién conjunta de fosfatos
en la Patagonja, entre Argentina y Chile.
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Nuevo tos reqgionales én_vert
especia e a niv orados - ados.
xiv) Planta regional de Forjado en Prensa de gran capacidad para

proporcionar estas piezas de aluminio a las industrias regionales
automctrices y maquinaria, a ser localiazadas posiblemente en Brasil.

xv) Planta regional de pigmentos en polvo, utilizando
especialmente la chatarra de las hojas delgadas de aluminio a
localizarse posiblemente en Venezuela.

xvi) Planta regional de alumina especial, cuya demanda es cada
vez mas creciente a nivel regional e internacional y que posiblemente
se localizaria en Brasil o en Venezuela.

d) Proyectos para el aprovechamlengo de las capacidades oc105as,

mediante o8 © ntratos de ma a To

xvii) Procesamiento de ‘ s : de Peri, en
la fundicién de Caraiba en Brasil que tiene una capacidad para 450.000
T.M. anuales y sélo procesa 120,000 T.M. de concentrados nacionales.

xviii) Procesamiento de cdtodos de cobre de Chile y Peri en la
planta de Colada continua de Caraiba-Metales que tiene una capacidad
de 70. 000 T.M. por encima de su propia refineria.

producciones de cobre de Chile y Perd, sequn las caracteristicas

. especificas de los minerales y de las plantas.

| xx) Procesamiento de bauxita del Brasil en las refinerias de
Venezuela hasta que los yacimientos de los pijiguaos puedan alcanzar
los niveles de autoabastecimiento.

xxi) Procesamiento de Alumina del Brasil y Venezuela en Argentina
a partir de 1994, fecha en la que se vence el convenio con Australia.

xxii) Maguilaje de concentrados de zinc de Argentina, Bolivia y
Peru en la Refineria Paraibuna de Metales de Brasil que tiene un
excedente de capacidad de 100.000 T.M. de concentrados.

xxili) Procesamiento de minerales compleijos de plata, plomo y
zinc provenientes de Argentina y Peru en la Planta de Karachi-Pompa en

Bolivia, la cual se encuentra fuera de operacidén por no contar con la
suficiente carga de concentrados.

Por uUltimo, se debe recordar gque el dinamismec del desarrollo
minero-metalirgico en el contexto regional dependerd de la evolucidén
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de la produccién de bienes manufacturados de base minera, por lo que
parece basico formular a la brevedad posible un plan de
autoabastecimiento regional de bienes manufacturados de base minera

que, a su vez, permita orientar la integracién vertical y regional del
sector minero-metalurgico-industrial de 1la regiodn.
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V. FUENTES DE FINANCIAMIENTO
Coamo se ha observado, el cumplimiento de tres de los objetivos basicos
del desarrollo minero en América latina dependeria de que el
coeficiente de ejecucién de los proyectos de inversién se eleve de
alrededor de un 60% a mis del 90%. Para lograr este coeficiente es
necesario, entre otras cosas, contar con un adecuado financiamiento,
el que histéricamente provino en un 60% a 70% de fuera de la regién.
' Anteriormente ya se indicé que la mayor preocupacién en el '
sector minero de la regidén es la continua desaceleracién de su
Producto Interno Bruto (extraccidén de minerales e hidrocarburos) que
de tasas anuales de crecimiento del orden del 6% durante la década de
los sesenta disminuyé a sélo el 1% en la presente década; sin embargo,
su participacién en el Producto Interno Bruto (PIB) total de la
regién se incrementd desde cerca del 3% al 5%, lo que significa que
el resto de la economia tuvo un comportamiento todavia mas
desfavorable que la del sector minero durante la presente década.
Como es ampliamente conocido, los niveles del PIB dependen en gran
medida del monto de las inversiones, las cuales a su vez estan en
funcidn de la disponibilidad interna y externa de los recursos
financieros. '

Si se compara el promedio de recursos disponibles en el periodo
1980~1981, con el correspondiente al periodo 1988-1987, los resultados
serian los sigquientes:

- A pesar de que el coeficiente del ahorro interno con respecto
al PIB se incrementd del 22.5% del periodo 1580-1981 al 22.88% en el
periocdo 1982-1987, los menores niveles del PIB determinaron también
mencres niveles en el ahorro intermo, cuyas cifras absolutas caen en -
27.9% entre ambos periodos.
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- = A su vez las cifras absolutas del Servicio de la Deuda Externa
y del efecto de los términos del intercambio comercial, tienen un
crecimiento del 52.3% para el primer caso y una disminucién del
-21.9% para el segqundo componente.
~ Como consecuencia de la evolucién de los tres aspectos
mencionados, el ahorro interno disponible para las inversiones cayé
en -45.2% entre los promedios de ambos periodos.
- A su vez el ahorro neto proveniente del exterior cayé en
-72.8%.
- Como consecuencia de estas dos variables, los recursos

___gg_pg;igggg es decir en una proporcién similar a la caida de las
inversiones del sector minero-metalurgico, expresadas en los
correspondientes listados de proyectos.

- Comparando los niveles de los recursos financieros disponibles
totales para la inversidén en los afios 1980 y 1987, se determina que
éstos disminuyeron a una tasa amual del -12.19%. Por otro lado, si
es gue existe, como se presupone en el parrafo anterior, una estrecha
relacién entre los recursos financieros globales y la ejecucién de
los proyectos mineros y si estos recursos disminuyen a una tasa anual
de -12.19%, se tendria que 8l grado de ejecucién de los proyectos
mineros a 1995, estaria otra vez alrededor de un 65% y no del 90% que
seria el éptimo para lograr hacia el afio 2000 el cumplimiento de tres
de los objetivos basicos del desarrollo minero.

- A su vez el saldo de la deuda externa de la regién ha crecido
durante el periocdo 1981~1987, a una tasa anual de 3.3%, representando
casi cuatro veces (385%) el monto de las exportaciones de un afio. Del
mismo modo, solamente el pago anual de intereses de esta deuda
comprometen alrededor de un 30% de las exportaciones anuales.

- Durante el periodo 1581~1987, estas obligaciones financieras
con el exterior no fueron canceladas por un superavit comercial
generado por la expansién de las exportaciones, las que en realidad
dismimuyeron a una tasa anual del -1.1%, sino que fueron canceladas
por un superavit comercial generado por una caida sustancial de las
importaciones, las que evolucicnaron a una tasa anual de -5.2%.




39

- Una caida de las importaciones, especialmente de las
correspondientes a bienes de capital e insumos, determinan a su vez
una nueva caida en los niveles de la inversién y del PIB, con la
congiguiente disminucién del ahorro interno, por lo cque se origina un
grave "circulo vicioso de la pobreza®,

- La diferente evolucién que han tenido los componentes del
financiamiento disponible han determinado a su vez cambios
importantes en su composicidén peorcentual, como se puede observar en
las siguientes cifras:

Promedio Promedio
1980~1981 1982~1987
3 %
Ahorro interno bruto 109 162
Sexrvicic de la deuda externa - ( 16) { 49)
Efecto de la relacién de los términos
de intercambio (1se) ( 26)
Ahorro interno disponible 77 87
Ahorro externo neto 23 13
Recursos financieros disponibles 100 100

- S8i bien los niveles del ahorro interno bruto del periodo 1982-
1987 serian superiores en un 62% a los recursos disponibles para la
inversién, estos niveles solo representarian el 79% del nivel de las
inversiones del periodo 1980-1981, que seria el nivel dque se trataria
de recuperar. A su vez los montos del servicic de la deuda exterma y
el efecto de la relacién de los términos de intercambio del periodo
1982-1987, representarian el 23% y el 13% del nivel de las inversiones
del periodo 1980-1981. De esta manera el ahorro interno disponible,
solo alcanzaria al 43% del nivel deseable de inversiones, debiendo ser
el 57% restante cubierto con recursos financieros externos.

- De acuerdo a la situacidér anterior, se pueden prever los
posibles efectos que tendrian hipotéticos comportamientos de los
factores determinantes del nivel de los recursos financieros

disponibles:
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a) El incremento de las exportaciones frenaria la caida de las
importaciones, pero no tendria mayores efectos sobre el incremento de
los niveles de ahorro e inversidn. :

b) La sustitucién de importaciones de bienes de capital =i
tendria efectos positivos sobre el incremento del ahorro interno
brute, puesto que disminuiria relativamente la disponibilidad interna
de los bienes de consumo.

¢) La negociacién de los compromisos de la deuda externa,
aumentaria el ahorro interno disponible, pero aun suponiendo que
estos compromisos lleguen a cero en los préximos afios, todavia se
requeriria que los recursos externos, financien mas de un tercio de
las inversiones, o

d) Los aumentos de los recursos externos tendrian que efectuarse
sin afectar los ya altos indices del endeudamiento externo.

De acuerdo a estos planteamientos el desarrollo del sector
minero-metalirgico podria coadyuvar al logro de los siguientes
propédsitos: i) incrementar las exportaciones de minerales y metales no
tradicionales, para lo cual seria necesario diversificar la estructura
de produccién; ii) sentar las bases de la sustitucién de
importaciones de bienes de capital, mediante la integracién vertical
de las actividades minero-metalirgicas-industriales; iii) lograr
financiamientos externos que no incidan en los indices del
endeudamiento externo, mediante la formacién de empresas mixtas o
tipo "joint-venture".

El resto del capitulo estaria destinado a analizar brevenente los
aspectos condicionantes e identificar algunas pautas a ser
consideradas en la elaboracién de una estrategia que le permita al
sector minero-metalurgico de la regién a captar recursos financieros
externos, sin que incidan en los coeficientes del endeudamiento
externo, que permitan mantener el control de la scberania nacional
sobre los recursos mineros y que en gran medida se encuentren
destinados al desarrollo vertical de las actividades minero-
metalirgicas-industriales.

. El sistema financiero internacional
De acuerdc al Convenio de Bretton Woods, el sistema monetario-
financiero internacional esta basado en el délar como la principal
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moneda de reserva, de intercambio comercial y de crédito
internacional. Este triple papel del délar contiene contradicciones
intrinsecas que pueden afectar la estabilidad del sistema. Se sefald
por ejemplo que si la balanza comerclal de los Estados Unidos de
Norteamérica tuviera un alto déficit, ello aumentaria la liquidez
internacional y que si bien estos recursos pudieran ser reciclados
por las economias supervitarias medlante el otorgamiento de créditos,
a la larga contribuirian al debilitamiento del ddlar y del sistema.
Si para remediar esta situacidn los Estados Unidos de Norteamérica
devaluaba su moneda se podria llegar al otro extremo de insuficiencia
de liquidez en el resto del mundo, afectando los patrones del
crecimiento econdmico. _

En 1971 el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica
decidié suspender la convertibilidad del délar por oro, seguida por
una devaluacién de esta moneda, hechos que iniciaron una creciente
desconfianza en la estabilidad del délar. Sin embargo, los
crecientes superaivits financieros de los paises exportadores de
petréleo fueron depositados en la banca comercial americana lo que
permitié un nuevo periodo de estabilidad financiera y la
transferencia de parte de éstos a América Latina y otros paises en
desarrcllo, bajo la modalidad de créditos comerciales. Durante este
periodo los recursos externos hacia los Estados Unidos de _
Norteamérica crecieron a una tasa anual del 18%. Durante el periodo
1977-1978, la balanza comercial de los Estados Unidos de Norteamérica
presenté un fuerte déficit que es agravado por las salidas netas de
capital. Bl déficit fue financiado por transacciones oficiales, entre
ellas la compra de ddlares por parte de bancos oficiales de otros
paises, para la formacién de reservas monetarias. A partir de 15978 se
presentan una serie de acontecimientos que a la postre constituyen
las causas bésicas de la crisis financiera de América Latina:

- Entre 1978 a 1979 el Gobiernc de los Estados Unidos de
Norteamérica establece un programa antinflacionario seguido de
restricciones mconetarias que determinaron altos incrementos de las
tasas de interés.
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— A partir de 1981 el déficit fiscal también comenzé a
expandirse a tasas muy altas lo que incidié en nuevos aumentos de las
tasas de interés.

- Desde 1982 se vuelven a presentar altos défidits no sé6lo en la
balanza comercial, sino también en el saldo de la cuenta corriente de
los Estados Unidos de Norteamérica. |

- Ambos déficits son cubiertos en primer lugar con una
disminucidén sustaricial de las colocaciones de los créditos en el
exterior Que de un monto anual de 113 000 millones de ddlares en 1982
bajaron a sélo 16 000 millones en 1984 Y en segundo lugar por una
captacién de recursos del exterior por montos superiores a los
100 000 millones de délares anuales. Los recursos provenientes del
exterior se incrementaron a una tasa anual del 29% entre 1978-1980, al
20% en 1981 y al 14% en el periodo 1981-1983.

- A partir de 1982, los Estados Unidos de Norteamérica que fue
el principal acreedor del mundo, pasa a ser el pais de mayor
endeudamiento externo, es decir deja el papel de "banquero del mundo"
para convertirse en el principal "receptor" de los recursos
financieros.

~ En 1980 las transacciones en instrumentos financieros
(securities) representaron el 21% de las transacciones totales,
mientras que los créditos sindicados (bancarios) representaron el 79%
restante. En 1985 esta relacién es justamente a la inversa, lo que
significa una profunda transformacién del mercado financilero y a la
cual tampoco tienen mayor acceso los paises en desarrocllo por la falta
de las garantias pertinentes. 1la expansién de estos instrumentos
estd otorgando nuevo dinamismo al mercado financiero que ha dejado de
estar ligado a las transacciones comerciales, para convertirse en
transacciones puramente crediticias ya que se estima que el monto
total de las transacciones financieras, repxesentarian mis de 25
veces al de las transacciones comerciales.

De acuerdo al analisis anterior, América Latina no sélo no
tendria mayores posibilidades de obtener nuevos recursos en la forma
tradicional de los créditos bancarios directos, ya que éstos son
captados por los Estados Unidos de Norteamérica para financiar tanto
su déficit comercial, como su déficit fiscal, sino que tampoco esta
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logrando un mayor acceso a las mievas formas de recursos por
intermedioc de la emisién y colocacién de instrumentos financieros,
como son los bonos, las acciones o los compromisos de pago.

2. Ia crisis de la deuda externa de América ILatina
En forma general se expresa que los paises mineros han sufrido mis
los efectos negativos del endeudamiento externo por las siguientes
causas principales. '

- Los niveles de endeudamiento han sido mayores que en otros
paises en desarrollo por las expectativas de que la demanda
internacional de minerales retomara sus altas tasas de crecimiento, .
una vez pasados los efectos de la crisis energética. Estas
expectativas fueron a su vez apoyadas por una evolucién relativamente
positiva de los precios de algunos de los minerales en el periodo
1974-1980.

- Sin embargo y una vez estabilizados los patrones de consumo a
partir de 1980, éstos evolucionaron a tasas mucho mas bajas que las
presentadas entre 1900 a 1974.

- Esta evolucidén de la demanda y la sobreinversién efectuada,
determinaron una evolucién muy desfavorable de los precios de los
minerales que entraron en un fuerte colapso a fines de 1985 y en 1986,
Se debe recordar sin embargo que la disminucién de las inversiones
durante el periodo 1978-1988 han determinado que los niveles de
consumo alcancen e incluso sobrepasen a la capacidad productiva,
causando un incremento explosiveo de los precios durante 1988.

- La imposibilidad de lograr una mayor expansién de las
exportaciones mineras, determinaron que el servicio de la deuda
externa se efectie mediante la generacién de un superavit comercial,
por drésticas reducciones de las importaciones, entre ellas
principalmente las de productos mineros. '

En las siguientes cifras se puede cbservar que efectivamente los
paises ewxportadores de minerales que tuvieron una evolucidn muy
favorable durante el periodo 1965-1973, sufre un mayor deterioro
relative con respecto al pramedio de los paises en desarrollo en los
subsiquientes periodos. También se puede observar el fuerte deterioro
que estan sufriendo los paises altamente endeudados.



.go'ga;ses en desarrollo

1965-1973 1973-1980 1981-1986

Exportadores de bienes agricolas 5.5 4.6 7.1
Exportadores de productos mineros 7.0 5.7 2.2
Exportadores de hidrocarburocs 6.9 6.0 1.0
Exportadores de manufacturas 7.4 6.0 5.8
Paises altamente endeudados 6.9 5.4 0.8
Total grupo de 90 paises en

desarrollo 6.5 5.4 3.6

Fuente: En base a Ira Sohn: citando c¢ifras del Banco Mundial.

A pesar que estos hechos fueron comines a todos los paises
mineros, la evolucién de sus economias fueron diferentes sequn se
puede observar en las préximas cifras, ya que el comportamiento de
los diferentes minerales no fue el mismo y porque la reaccién de los
paises fue también diferénte, unos en sentido de disminuir la

dependencia del mercado internacional de minerales y otros, en sentido

de lograr nuevas formas de insercién en la economia internacional.

Evolucidén de alqunas economias mineras en América Latina

Chile' Ecuador Jamaica . Perui
(Cobre) (Hidro- (Bauxita- (Cu, Ag, Pb,
carburos) Alumina) Zn, Hidro-

carburos)
I. Tasas anuales de crecimiento 1980-1985
1. Producto Interno Brute - 1.1 1.5 0.5 - 1.6
2. Consumo privado - 2.2 1.3 0.1 - 1.0
3. Inversiones -13.5 - 7.2 2.1 -16.5
4. Exportaciones 2.3 6.3 - 7.3 1.4
a) Mineras e hidrocar-
burcs a totales 64 74 67 38 a/

b) Expansién demanda
internacional del
principal producto
minero 1.0 - 1.3 1.8 - 1.3 a/
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Chile Ecuador . Jamaica Perd
(Cobre) (Hidro- (Bauxita- (Cu, Ag, Pb,
carburos) Alumina) Zn, Hidro-

carbures
II. Coeficientes deuda externa a 1985

5. Tasa anual de expan-

sién 1980-1985 106.7 9.0 14.5 6.5
6. Deuda externa a PIB 1.4 0.8 2.2 0.9
7. Servicio deuda externa

a exportaciones 26.2 28.8 36.5 7.9

a) Page intereses a _

exportaciones 21.4 21.8 18.8 3.9

Fuente: Ira Sohn: citando cifras del Banco Mundial.
a/ Solamente hidrocarburos.

De este andlisis se desprende gue si bien la situacién de
endeudamiento externo es una de las vallas mds importantes para el
desarrollo de las ecoﬁbmias mineras, ésta no es una limitante
absoluta, si se logra mantener un adecuado nivel de inversiocnes y
mejores condiciones en el pago de intereses de la deuda externa, como
ha sido por ejemplo el caso de Jamaica, o cuando se logran altas tasas
de crecimiento de las exportaciones, gue ha sido el caso del Ecuador.
Es necesario también tener en cuenta que los paises en desarrollo que
han tenido una evolucién siempre favorable, han sido los exportadores
de manufacturas, situacién que corrobora la necesidad de la
integracicn vertical de las actividades minero-metalurgicas
industriales y cuyas manufacturas se destinarian tanto hacia el
autoabastecimiento regional de estos productos, como a la expansién de
las exportaciones hacia terceros paises.

3. Politicas de fomento de las inversiones
Come se ha observado, una de las formas de salir del circule vicioso
de la crisis, es el de tratar de mantener una adecuada expansién de
las inversiones, para lo cual se requiere disponer de los
correspendientes recursos financiercs, pese a las severas
restricciones impuestas por la evolucién del mercado financiero
internacional y el alto grado del endeudamiento externo. Por otro



lado y como se indicéd anteriormente, la utilizacidn de estos recursos
adem4s de preservar la soberania nacicnal sobre los recursos mineros
y de no afectar a los ya altos indices de endeudamiento externo, deben
coadyuvar a cumplir con uno o mas de los objetivos del sector minero
de la region:

a) Mantener o incrementar la participacién de la regién en el
mercado internacional de mineraleé, mediante la diversificacidén de la
produccidn.

b) Incrementar el valor agregado de los minerales, mediante la
integracién vertical y regional de la produccién minera con la
metaliurgica, la de semielaborados y elaborados, introduciendo las
correspondientes innovaciones tecnolégicas.

c) Lograr el autoabastecimiento a nivel regional de los productos
mineros: minerales, concentrados, fundidos, refinados, metales en
brutc, aleaciones, semielaborados y elaborados.

d) Apoyar a un posible programa regional de sustitucién de
importaciones de bienes de capital y de exportacién de bienes
manufacturados de base minera, mediante la integracién de las
actividades minero-metalurgicas~industriales.

Es posible que las unicas formas de organizacién empresarial que
cumplan con los dos requisitos basicos indicados y que puedan
coadyuvar a lograr uno o mis de estos objetivos, sean las tipo joint-
venture entre empresas privadas nacionales y extranjeras o empresas
mixtas entre empresas estatales nacionales con empresas estatales o
privadas extranjeras. lLas empresas extranjeras pueden proporcionar
los recursos financieros adicionales apropiados, adelantos
tecnolégicos y administrativos y nuevos mercados de exportacién o
canales de comercializacidn.

Para la formacién de esta clase de empresas, éstas podrian estar
requladas por un régimen especial de fomento, que incluya incentivos
de inversién, juridicos, impositivos y medidas especificas.

La participacién de los organismos o empresas estatales podria
centralizarse en las inversiones de riesgo: prospeccidén y exploracién,
preparando los correspondientes proyectos que alternativamente podrian
ser promocionados para la formacién de empresas mixtas o licitados
para la formacién de empresas privadas de riesgo compartido (joint-
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venture). En el primer caso la participacién de las empresas
estatales también podria estar conformada por las inversiones en
infraestructura y en gastos en moneda local, tanto para inversiones
como en los de operaciones corrientes y en la comercializacién.

El marco legal podria contemplar para esta clase de empresas,
plenos derechos de propiedad de los yacimientos, mientras se cumplan
los programas previstos de trabajo. En el caso contraric "la
expropiacién" solo podria darse mediante la compra a precios reales de
las acciones correspondientes al inversionista extranijero. |

En las empresas mixtas, los ingresos estatales podrian estar sélo
conformados por su participacién accionaria en la empresa lo que
determinaria la exencién tributaria, mientras que en las empresas
privadas de riesgo compartido (joint-venture) tendrian los beneficios
tributarios contemplados en las medidas especificas.

Entre las medidas especificas de fomento se podrian mencionar las
siguientes:

a) Rebaja o exoneracién de los impuestos de importacién y
exportacidn.

b} Amortizacién acelerada de las inversiones y reducciones del
impuesto a la renta.

¢} Exencién tributaria de las reinversiones.

d) Organizacién de servicios comunes de investigacién
tecnoldégica; adquisiciones; procesamiento y comercializacidn de
minerales. _

e) Participacién del inversionista extranjerc en las decisiones
empresariales, especialmente en materia de inversiones,
financiamiento, produccién, adquisiciones, comercializacidn,
amortizaciones y distribucidn de las utilidades.

f) Disposiciones cambiarias que garanticen la repatriacidn de
utilidades y del capital.

4. Fuentes de financiamiento
Diferentes trabajos han efectuado un andlisis detallado scbre las
fuentes de financiamiento a las gue tendrian acceso los proyectos
mineros, por lo cque sélo se efectuard una mencién sobre las
principales fuentes agregando breves comentarios sobre aquéllas que
podrian cobrar mayor relevancia en el futuro financiamiento de los
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proyectos mineros. Uno de los aspectos a destacar es que se ha
perfeccionado la técnica de "financiamiento al proyecto" cuya garantia
principal se apoya en las estimaciones del flujo de caja del mismo.
a) Recursos propios de la empresa minera, cuya expansisén estd en
funcién directa con el aumento de los precios y en relacién inversa a
los costos financieros y tributarios. '
b) Asignaciones presupuestarias directas, para el caso de las 3
empresas estatales o mixtas. ' |
c) Créditos de los bancos locales comerciales o de fomento.
d} Créditoe de proveedores. |
e) Créditos de bancos comerciales internacionales. i
f) Créditos de organismos oficiales de los paises desarrollados.
g) Colocaciones de compafiias de seguros y cajas mutuales.
h) Compariias transnacionales no mineras.
i) Arrendamiento financiero (leasing) de maguinaria y equipo.
j) Instituciones financieras, fondos y bancos de cooperacidén
multilateral de caracter internacional (Banco Mundial), regional (BID)
Yy subregidnal (CAF) .
k) Inversién directa externa.
1) Colocacién de bonos. _
Como se observd en el cuadro 3, las siquientes fueron las
principales fuentes de financiamiento externo a las que tuvo acceso
América Latina en el periodo 1970-1984, con la siguiente composicién
para 1984:

d) Créditos de proveedores 5.0
e) Créditos de bancos comerciales 34.7
f) Créditos bilaterales 10.9
g) Créditos multilaterales 37.0
h)-k) Inversién directa 15.4
1) Colocacién de bonos - £ 3.0)
Totales 100.0

- los créditos de proveedores pueden tener una importancia
relativa creciente, especialmente si se apoyan en la rueva modalidad
del "leasing" de maquinarias y equipo, sin embargo se debe tener en
cuenta que estos créditos ademss de las candiciones de plazo de
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amortizacién e intereses, pueden tener implicitas situaciones de
sobreprecio y dependencia tecnoldgica. ' :

- Es muy poco probable que se sigan obteniendc créditos de la
banca comercial internacional por el fuerte deterioro que estan
sufriendo los precios reales de los pagarés de la deuda externa
contraida por América Latina, seqin se puede cbservar en las
siguientes cifras. Por el contrario, uno de los problemas bdsicos que
tendrd que enfrentar la regién es la sustitucion de la importancia

relativa de este rubro, por otras fuentes de financiamiento:
Po

México 0.48
Perui . c.08 a/
Venezuela 0.49

Fuente: Roberto Zahler, citando a Ginther Held, "Rescate y conversidn
de la deuda externa", CEPAL, (LC/R.627), 27 de octubre de
1988.

a/ A octubre de 1987.

- Como se ha observado en el cuadro 3 los créditos bilaterales
han tenido una evolucién negativa durante el periodo 1961-1979 para
recuperarse hasta 1983, puestb que en 1984 vuelven a presentar una
tasa negativa. Es evidente que paises supervitarios como Japén y los
paises de la CEE podrian incrementar estos recursos (0.43% del PIB en
1986) perc se tendria que competir con los regquerimientos de otros
paises en desarrcllc que tienen una mayor relacién geografica e
histérica con estos paises, sin embargo ésta es una fuente potencial
que podria sustituir la importancia relativa de los créditos
comerciales por sus mejores condiciones de plazo de amortizacidn e
intereses, aungue esta decisién no estaria precisamente en manos
latincamericanas.

- 1a participacidén de los créditos multilaterales cobré un fuerte
dinamismo en el periodo 1979-1984, pero ultimos datos indican por
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ejemplo que los créditos otorgados por el Banco Mundial y la AIP al
sector minerc disminuyeron en -82% y ~34% en el afo 1987 con respecto
al afio anterior y en =34% y -35% en 1988 con respecto a 1987.

~ La evolucién de la inversidn directa extranjera en América
Latina ha tenido una tasa negativa durante el periodc 1980-1984, la
que aun se agudizé en 1985. Sin embargo, ésta es una de las pocas
fuentes que pueden ser atraidas mediante accicnes unilaterales de
fomento por parte de los paises de América Latina seqin se pudo
observar en el punto anterior de este capitulo.

~ La colocacién de bonos ha tenido una participacién negativa a
partir de 1983, sin embargo fueron fuentes muy importantes de
financiamiento durante el periodo 1977-1978 para perder credibilidad a
partir de 1982. 8i se logra recuperar esta credibilidad, se podria
volver a alcanzar la importancia relativa de esta fuente de
financiamiento, mediante por ejemplo acuerdos de garantias entre
bancos oficiales o por la obligacién dé un respaldo creciente en oro,
hasta cubrir la totalidad del valor del bono al término de su periodo
de madurez. En este sentido el proyecto propuesto de la monetizacién
del oro y la plata, producidos en América Latina podria cobrar
singular importancia.

Del anadlisis anterior se desprende de gue solo dos fuentes de
financiamiento externo podrian incrementarse mediante acciones
unilaterales de América Latina: el fomento a las irversiones directas
Yy la emisién de bonos con respaldo de las consiguientes garantias.

5. estruct financie aAs empresas
Durante las décadas pasadas la estructura financiera generalizada de
las empresas mineras era la de: capital propio alrededor del 40%;
crédito bancario 60%. A su vez en América latina una proporcidn
similar todavia existe entre las inversiones provenientes de fuentes
nacionales y las de fuentes externas. A partir de los uUltimos afios de
la década de los setenta, la estructura financiera de las empresas
nineras se "diversifica" entre las diferentes fuentes disponibles, asi
de acuerdo a una encuesta efectuada en 1983-1985 entre 116 empresas
mineras a nivel mundial, dio como resultade la siguiente estructura

agregada:
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Fuentes de fipanciamjento Millones
de US$ 1

Créditos bancarios 1 300 38.3
Préstamos en oro a/ 90 2.7
Créditos con compromisos de ventas futuras 600 17.7
Créditos comerciales de corto plazo 70 2.1
Aportes de los gobiernocs 312 9.2
Venta de acciones y boncs 405 11.9
Capital propio 614 ig.1

Total 3 391 100.9

a/ Solamente utilizade por empresas australianas y estadounidenses.

En forma ilustrativa se indica a continuacién la estructura
financiera de uno de los grandes proyectos en América Latina: "La
Escondida", Chile, para la produccién de cobre:

Fuentes de financiamiento Millones

' de USS %

Créditos bancarjios comerciales 307 26.8
Créditos con compromiscos de venta de

concentrados 537 47.0
Créditos IFC-Banco Mundial . - 70 6.1
Créditos de proveedores 58 5.1
Capital propio (inversién directa externa) 171 15.0
Total 1 143 100.0

6. Hacia un inanciero onal a nivel de empresa

A manera de conclusién y considerando la necesidad de formar empresas
mixtas o de riesgo conjunto (joint-venture), se supone que estructuras
financieras similares a la propuesta a continuacién, pedrian no sdélo
consequir los recursos financieros necesarios en el contexto de las
restricciones indicadas, sino también coadyuvar al logro de los
objetivos basicos del desarrollo minero-metalirgico de la regidn.
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8 Jnve Q

Capital propio |

Ventas de acciones o bonos en el mercade internacional.
Ios dividendos de las acciones serian canceladas al
término de cada gestidén de rentabilidad positiva y su
valor disminuiria en las gestiones de rentabilidad
negativa. ILos bonos, con sus correspondientes intereses
serian redimibles al término de su maduracién o a la
liquidacién de la empresa. Es evidente que el inver-
sionista privado tendria gue conseguir las garantias
requeridas para la emisién de estos documentos.
Créditos con compromisos de venta de la produccidn.
Tanto los intereses como las amortizaciones al capital
tendrian que efectuarse con la produccién comprometida
a los precios vigentes en los momentos de las entregas.

Aportes naclonales (o regionales)

. Capital propio, privado en el caso de las joint-ventures

Yy que podria ser cubierto en parte con créditos de

bancos locales; estatal en el caso de las empresas mixtas.
Bonificacién por la compra de pagarés de la dewda exterma,
con los aportes del inversionista extranjero. Este monto

- podria ser acreditado a la empresa o podria ser

considerado como aporte estatal, en cuyo caso, la empresa
pagaria el correspondiente dividendo al Estado, pero
quedaria exenta del pago de impuestos.

Créditos o venta de acciones y bonos en el mercado
financiero local. lLa acciones o bonos podrian ser
garantizados por el Estado, la banca oficial nacional o
la banca comercial
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20%
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PROYECCIONES AL ARO 2000

I. MERCADO INTERNACIONAL
Las proyecciones para el periodo 1988-2000 de los principales
minerales metdlicos-no ferrosos, producidos y exportados por América
Latina, estan basadas en el andlisis de las series histéricas del
consumo, la produccidén y los precios correspondientes al periodo 1970-
1987. (Cuadros 10, 11 y 12).

Ia falta de informacidn sobre las variaciones de los stocks o
inventarios comerciales, no ha permitido incorporar esta variable al
andlisis de la demanda y oferta de estos minerales, por lo que estas
proyecciones no representan las cifras totales de la posible evoluciodn
del mercado internacional, sino que muestran sus probables tendencias
y érdenes de magnitud.

1. Proyeccién del consumo
Como puede cbservarse en los correspordiientes coeficientes de
correlacién (R?) sobre las tendencias histéricas del consumo de
estos minerales, en forma general se puede indicar la existencia de
tres subperiodos de caracteristicas especificas. En el subperiodo
1970-1974, se contimia con la tendencia correspondiente a las décadas
anteriores y que se podria denominar de pre~crisis del mercado
internacional de estos productos. En el siguiente subperiodo 1574~
1981 durante el cual se quiebran las tendencias histdricas, el
comportamiento del consumc se vuelve erratico y por lo tanto baja el
coeficiente de correlacién (R?). La excepcién la constituye el
comportamiento del consumo del cobre por el inicio de una nueva
tendencia a partir de 1574. En este subperiodo, gue se podria llamar
de crisis del mercado internacional de estos productos, la explicacidn
de este comportamiento puede radicar en el reajuste de las
correspondientes industrias metal-mecaénicas, emergentes de la crisis
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energética y de las posibilidades de aplicar nuevas tecnologias que
disminuyen el componente del insumo metdlico tradicional por unidad de
producto manufacturado. Durante el subperiodo 1981-1987, se reordena
el comportamiento del consumo, iniciandose una nueva tendencia con
nuevamente altos coeficientes de correlacién (R2), (Cuadro 13).
Estas nuevas tendencias implican, sin embargo, tasas de crecimiento
anual, menores que las del periodo anterior al afo 1974 (Cuadro 14),
lo que confirma el menor insumo metdlico por unidad de producto
manufacturado y la menor participacién de productos industriales
pesados que estan siendo sustituidos por productos més livianocs o por
servicios.
2. Proveccién de la produccidn

Desde 1974 las producciones de estos metales y minerales no han tenido
un comportamiento reqular, situacién que posiblemente ha sido
determinada por las fuertes fluctuaciones de los precios. Ia
imposibilidad de efectuar las proyecciones de la produccidén en base al
comportamiento histdérico, determind la necesidad de utilizar el método
de la extrapolacidn de las curvas de oferta, bajo el supuesto que los
costos marginales serian iguales a los precios reales y que los
niveles de produccidén al afio 2000 serian iquales a los niveles del
consumc de ese afc. (Cuadro 15).

3. 8 ci ecciones de d

nsta;gg de producc ;Qn

Por falta de informac;on sobre las capacidades instaladas de
produccidn se supone gue las mismas serian iguales a los mayores
niveles de produccién logrados durante el periodo 1970-1987. Este
supuestoc estaria en cierta forma confirmadoc por los altos precios del
afio 1988 en el que se estimé que los niveles de consumo schrepasaron
los de produccién y cuyo déficit habria sido cubiertoc con una
disminucién importante de los stocks. (Cuadro 16). La proyeccidén de
la capacidad instalada al afio 2000, estid en funcién del incremento de
las capacidades de produccién indicadas en el listado de proyectos del
periodo 1988-1995,

4, eccidén de los cos de produccién
Como se indicé, la proyeccién de los costos de produccidn se basa en
el supuesto gque los mismos son iguales a los precios reales y que
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representan los puntos de equilibrio entre las proyecciones de la
produccién y el consumo. Sin embargo, se debe tener en cuenta la
presencia de algunas observaciones histdéricas que se encontraban por
debajo de la curva de oferta, lo que podria significar innovaciones
tecnolégicas que podrian desplazar dicha curva hacia una tendencia de
menores costos. De acuerdo a estas posibilidades, se efectuan dos
proyecciones, la primera de acuerdo a la mayor cantidad de las
observaciones histéricas y que definen la curva-de la oferta y la
sequnda en ciertas cbservaciones de menores costos que podrian ser el
resultado de innovaciones tecnldégicas. (Cuadros 17, 18 y 19).
5. Proveccidén de los precios corrientes

Como un indicador del proceso inflacionario se ha considerado el
Indice del Valor Unitario de las Exportaciones de Productos
Manufacturados. (Cuadro 17). En la proyeccién de este Indice, se ha
considerado la tendencia del Gltimo subperiodo: 1981-1987 y otras
proyecciones sobre el nivel de estos precios. (0uadroé 16 y 20).

los resultados de las proyecciones de la capacidad de produccién,

del consume, de los costos y los precios corrientes para el periodo
1988-2000, estdn incluidos en el cuadro 21.

I1. MERCADO REGIQONAL

Las proyecciones de la evolucién del mercado regional estdn basadas en
proyecciones anteriores para el periodo 1980-~2000, el comportamiento
real de periodo 1980-1987 y el listado de proyectos para el periodo
1988=1995.

1. ecciones consumo tota
De acuerdo a las sigquientes cifras, la proyeccidn de las tasas anuales
de crecimiento del consumo estd basada en las proyeccicnes del periodo
1980-2000 y ajustadas en el caso del aluminio y del niquel, por el
comportamiento histérice del periodo 1980-1987.
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Anuales de C t Cons
Proyeccién Anterior Comportamiento Nueva
Periodo 1980=-2000 Real del Pericdo Proyeccidén
1980-1987 1987-2000
Aluminio 13.64 4.40 8.39
Cobre 4.24 1.43 4.24
Estario 4.59 3.5 4.59
Niquel 12.93 1.70 4,53
Plomo 3.97 0.00 3.97
Zinc 4,98 4.32 4.98

Fuente: Cuadro 13.

1a proyeccién del consumo a nivel de paises se efectud con la
misma metodologia de la proyeccidn del periodo 1980-2000, basada en la
evolucién del comportamiento del consumo per capita y la sustitucion
de importaciones.

2. Proyeccion de la produccidn
Los niveles de produccidén se proyectaron agregande a los niveles
histéricos del periodo 1980-1987, las capacidades indicadas en el
listado de proyectos correspondiente al periodo 1988-1995. (Cuadros 5
vy 6).
_ 3. Proveccién de la composicién del comercio exterior

Ios excedentes de exportacidén o los requerimientos de importaciones
fueron estimados por diferencia entre la produccién y el consumo. Ia
composicidn entre el comercio intrarregional y extrarregional fue
estimada de acuerdo al comportamiento del periodo 1985-1987.

El resultado de las proyecciones efectuadas estdn incluidas en el
cuadro 22. '




63

Cuadro 10
CNEING KADIAL OE METALES SELECCIANADOS
METAL UNIDAD 197 7)) 1972 = 1913 1974 1975 1926
Aluainio prin, Miles tun. . §981.2 10702.6 11047.4 13767 13889.3 11M9.8 14076.9
Cadsio Toneladas 14517 19322 17474 18019 1697 12554 18378
{abre Miles tun. 72926 7293.5 TV42.3 #740.3 83%0.8 74%7.5 6538.7
Fstafo “iles tan. 255 A0 2.0 4.4 39 218.0 239.1
Niguel Hiles ton,  576.6 5264 979 &90.5 738 SN2 6703
Plom Miles ton. . 35%06.3 4005.9 413.7 44414 3023.9 46030 3097.2
Tumgsteno Toneladas  38045.1 31631.9 M737.8 30490.9 37878.1 3343.0 3470.4
lim Miles tun.  S041.7 S204.1 5710.7 462334 95998.1 3092.4 S1Md.4
METAL INIDAD 1977 1978 1979 1980 1961 1962 1983
Alminio pria, HNiles tom, 1AS11.3 15329.3 19961.2 15297.9 14496.7 14207.6 13398.1
Cadeio Toneladas 16344 17326 10937.7 16992.3 16362.9 14373.2 10200.7
Lobre Miles tun.  5056.4 9530.4 902%.6 9374.6 935 9046.7 91045
Fstallo - Miles ton, 231.2 DI .8 .6 5.6 245.4 25.6
Niguel Niles ton. 2.2  697.4 T2 TILT 62 8.3 $87.4
Plesa Miles tun, 5412,F S460.5 3620.0 3346.3 3265.7 %4 3288.1
Tungsteno Toeladas  35767.C 45350.2 48867.7 47070.0 47986.0 42198.0 42727.0
31,3 Miles tun, 3008.3 &6200.2 63164 4140.2 &008.3 W5.3 4272.8
< iNIDAD 1964 1985 1986 1987
Alininio Prin. Miles tam. 1T/4.8 19995.3 16145 17130.9
cadato Tomlades  17830.% 17609.1 19220 19920.5
Cobre Miles tan, 9928.4 9696.53 10064 10M13.3
“Egtaflo Miles tom, 21y AUy .9 2.2
Niguel Wites tom. M7 T2 TTIe o7
Plosg Miles tom, WH97.0  S440.7 TWS.0 ISBL.I
Tungsteno Toseladas  30181.C 48327.0 43006.0
Tinc Riles tun. HA68.5 £529.6 6710.2 4007.3

Fuente: 1776-1973tNetz] lgesw] lachaft Aktiengese)lschaft, *Metal Statistics";
Reato serieiticrld Buredv of Medal Statistics, “World Metal Statistcs Yeareook®, 1994 y 1997
*World Netal Statistics®, Decesber 1908
Tongsteo? i,5. Departeant of the Interior, Suresm of Mnes, "Hinerals Yearbouk®, verics muaeres.
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PRODUCCHON MADIAL TE METALES SELECCIONADOS

ETAL

Auminio pria.
fntisoiio
Cadnio

Mol ibdeno
Niguel

Plata
Plowo
Tungstena
Zinc

YETAL

Aluminio pris.
fntincnio
Cadaio
Cobrelref;
Estallo
Nolibedune
Nique
Plata
Ploso
Tungsteno
tincislab}

UNIDWD

Hiles ton.
Toneladas
Tunel adas
Niles ton.
Milas ton.
Miles ton.
Hiles ton.
Toneladss
Tuheladas
Hiles ton,
Taneladas
fliles ton.

NIDAD

Niles ton.
Yone)l aday
Toneladas
Hiles ton,
Riles ton.
Miles ton,
Niles ton,
Towl adas
Tongladas
Niles ton.
Tonel adas
Hiles tom.

1970

10257
71494
16416
7382.8
220.3

7.1
93144
82,9

239
5230. 4

1977

14321.5

»

13561.7
9084. 4
ml 3
.2
Ti5.4
1202.9
10812.4
3283.3
41069
965, 1

Cuadro 11

tm 19712 197 1974
11001 11744.2 12837.3 13817.%
45T 8570 AN T2
15763 17388 17505  1730&
7403.5 8099.7 6343.9 6903.1
25,6 2NS i 2.7
.3

802 S82.4 M9 TH6.8
1233.5

99%0.2 9300.3 9% MM1L.5
P22 WS %] M4
TN WM IN TSR
5104 5523.1 9EQi.2 5997.3
1978 17 1960 1981
H775.8 15175.3 16035.3 15697.9
4073 MYFT 632 32K
17666.7 19082.7 10891.4 17721.7
9231.7 9367 9253.1 9998.7
N9 M2 MY 2
100.7 193.9 1.6 1134
21.6 672.7 TR.2 704
1210.7 1198 1188 1298.0
108959 10990 10870.4 11491
3378.% 3412 AM.2 TIN.Y
44057 48993 SIS WY
o7 4032 4160 4170.3

1975

1218.5
902
15743

8944
226
80.2
683.7
19,8
9985.4
4731.7
8333
2.1

19682

13991.4
54018
16972.4
Mi6.5
m‘ l
.6
619.7
1331.2
12279.9
27,9
8707
w774

197

12863.1
49064
ina

8789.7
3.9
8.5
136.5
1210
10062.46
%033.7

5760,2

1983
143K,2

17793.4
9646.6

8.2
1.2
1392.4
§282b. §
5299.8

633%.3
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" Conclusibn Cuadro 11

PRODUCCION MNDIAL BE METALES SELETCIONADOG

¥ETA. URIDAD 1504 1983 1986 1987

Alusinio Pris. Miles ton. 19940.8 13832.5 13346.6 18296.6
fntisonio Toheladas 31931 52611 WM 217

Cadaio Tonelades 19727 19012.9 19993.7 19273.%
Cobrelref) Miles tun.  9340.1 9699.5 96432.5 10174.4
Estaltu Hites tom. 2123 2164 1997 2018
Molibdevo Miles ton. 97.6 93,3 92.8 856.3
Hiquel Miles tom. 7%.7 TR.7 TM3I THY
Oro Towladas 1419.3 = 1P

Plata Toreladas  120X%.% 13307.1 §3309.7 $3855.7
Ploeo Miles ton.  SM47.4 S100 5476 5433.%5

Tungsteno Yoreladas 44172 MBI 248
Lincislab} Niles ton.  &bA6.4  6B837.2 467969 7021.4

Fuente: Estafio,plomo y zince 1970-19731Metal Igesel Ischaft Aktiengesellschaft, “Netsl tatistics®;
Resto serietiorid Bureay of Metal Statistice, “World Metal Btatistics Vearbook”, 1964 y 1987
"Norid Metal Statistics®, Decesber 1908
Tungstenat U.S. Departeent of the Interior, Bureau of Mines, "Minerals Yesrbosk™, varios mmeros.
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Cuadro 12

PRECIOG DE MINERALES Y METALES (DOLARES POR UNIDAD DE FINO)

j | | I i |
] | | ; | |
fietales | 158¢ | 1985 | 1986 | 1587 | 1988 |
- | | i | l t
Almminic (délar por tonelada; | 137060 | 1110.00 | 1261.0G | 1608.00 | 2400.80 §
Antimomio (cest.délac por libea) | 1512 | 131.09 | 121.9¢ | { '
Arsenico (cent.dSiae por- }idea) I 42,001 42,001 ... | I )
fsufre (d61ac por- tem.) | %30 10646 0 ... i |
Bauxita (délac por tom.) | 300 [N} N BB B0}
Barilic (délar- por- en.ton.covta da Ba0) | 8B.00 | 87.00 ... | | |
Bisseto (d6lar por libea} | &lé ] 6.5 jsaspesd. | } t
Cobce (comt.délar por liden) | 6. AN .12 NN} LM}
Crome (cent.délec por Libea) ) 85,00 ] 00} .. |} | t
Estalic  (cont.dé6lar por- lilce) b S55.15 | SAL.93 | 250.22 | 3M1.84 | 325.80 |
Eeero (délarc por tom.} | 2220 2.0) 2.00f 22.20 | I
Masgeeesc  (délar poc tom.) } 13691 | 138.54 | 137.50 | 127.50 | 145,00 }
Marceric (d81ar- por Flask) I X6.00 ) 288.56 ) | | -
Folibdeno (dSlar por libea} | 56| 3251 2.8 t }
Riguel (dolar por tom.) | 4752 | 4899 | 3881.20 | 4872.06 }12270.00 {
Oco (d6lar por omsa troy) | 360G.66 | 317.66 | 348,24 | | i
Plata (d6lac por osza troy) I 804 &14) S47 | 706 bL.80¢
Platise (d6lar por owza troy) | 475.00 | 473.06 | $19.15 | I |
Plowo (cemt.déler por libew) b 2009 17.74) 1843 7.08| 1.7}
Selenio (d6lar por iibea} )} %02 812} .. 1} i )
Tungsteno{délar por m.tow.metr.de W3) | 8117 | &67.75| 47.5% | 49.07 | 55.93 |}
Zibe (cemt.délac por lidea) | 40.631 .28 32.36{ 3%.24] %72}
FENTE: WICTAD, “Nouthly Comaodity Price Bullatia®

188G, "Coamodity Price Data®
Kiniag Joursal, "k & WJ*
0.5.Departaeat of the Intearior,bucosn of Miees,*Hinerals Yoerbook *
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Cuadro 13

COEFICIENTES DE CORRELACION DEL COMPORTAMIENTO
HISTORICO DEL CONSUMO DE MINERATLES METALICOS

(%)

1970-1974 1974-1981 1981-1587
1. Aluminio 0.97 0.68 0.51
2. Cobre 0.99 0.66 0.67
a) Periodo 1974-1987 - - 0.80
3. Estarfio 0.81 0.17 0.87
4, Niguel 0.86 0.64 0.54
5. Plomo 0.94 0.63 0.88
6. 2inc 0.91 0.76 c.98

Fuente: Cuadro 10
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Cuadro 14

TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DEL CONSUMO

(%)
1970~1974  1981-1987 Proyeccidn Proyeccidén
Actual Anterior a/
1587-2000 1985-2000
1. Aluminio 8.61 2.82 2.29 1.60
2. Cobre 3.56 1.50 1.23 1.70
3. Estafio 1.98 1.07 1.90 -1.40
4. Niquel 5.11 4.19 2.72 1.30
5. Plomo 6.49 0lcs 1.06 c.70
6. Zinc 4.44 2.32 2.08 1.30
Fuente: Cuadros 10 y 21

a/ CEPAL, 1986.
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Cuadro 15

COEFICIENTES DE CCRRELACION ENTRE LA PRODUCCION ¥ LOS
PRECIOS REALES. TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DE
-IA PRODUCCION (%)

Tasas Anuales de Crecimiento
Coeficientes

Correlacién 1970-1974 1975-1980 1981-1987 1987-2000

Aluminio 0.95 7.73 5,88 0.54 2.69
Cobre 0.81 4,09 2.09 1.05 1.41
Estafo 0.97 1.05 1.62 -3.14 2.84
Niquel 0.99 4.24 1.65 1.72 3.37
‘Plomo 0.88 5.45 2.77 0.80 0.99
Zinc _ 0.81 3.44 2.36 2.18 1.93

Fuente: Cuadros 11 y 18.




Cuadro 16

TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS CORRIENTES
Y NIVELES DE OCUPACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA

(x)
_ . ' Ocupacién
Teggs snugles de crecimiento de tos precios corrientes de La

‘ . '  capacidad

_ Proyeccidén o : instatada
1970-1974 1985- 1980 1981-1987 1987-2000 1987-1988 1988 2000
Atuminio BV 20.18 311 oty 49.25 107 eT
Cobre 9.82 11.98 0.37 5.33 45.68 100 62
Estafio 22.19 19.57 ST " 6.80 4.49 9% 100
Niquel ' 7.67 7.36 -3.28 9.77 162.11 106 81
P lomo TR 16.83 -3.23 5.17 11.11 97 78
2ine 43.08 0.43 -0.96 3.31 58.33 96 85

0L

uente: Cuadros 12 y 21.
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Cﬁadro 17

DEFLACTOR: INDICE DE VALOR UNITARIO DE LAS
EXPORTACIONES MANUFACTURERAS

1 1970 100.0
2 1971 | 105.5
3 1972 | 114.9
4 1973 133.3
5 1974 162.4
6 1975 180.5
7 1976 183.0
8 1977 201.1
9 - 1978 231.3
10 1979 262.1
11 - 1980 287.4
12 1981 288.8
13 1982 284.8
14 | 1983 277.6
15 1984 _ 272.7
16 1585 | 275.6
17 1986 325.9
18 1987 358.0

Fuente: Banco Mundial.




PRECIDS REALES DE NETALES Y MINERALES

Cuadro 18

Atuminio Cobre Estaiic Niquel Ploms Zinc
1970 (USS/THIUSS/LB (540) 0.64 1.67 (2 846) 0.4 0.13
1971 ' 412y 0.46 1.51 (2 7890) 0.11 0.13
1972 (376) 0.42 1.49 - (2 636) 0.12 0.14
1973 (346) 0.60 1.64 (2 530) 0.15 0.28
1974 (581) 0.57 2.29 (2 356) 0.47 0.34
1975 412) 0.31 1.73 2 53 0.1 0.18
1976 (471) 0.35 1.88 2 Mn 0.1t .17
1977 (493) 0.29 _2.44 (2 587) 0.14 0.13
1978 (452) 0.27 2.53 (1 992) 0.13 0.1%
1979 (580) 0.34 2.68 (2 284) 0.21 0.12
1980 (602} 0.34 2.66 (2 269y 0.15 0.12
1981 (463) 0.27 2.23 2 061) 0.12 6.13
1982 (373) 0.24 2.05 (1 697) 0.09 G.11
1983 (539) 0.26 2.13 (1 683) 0.07 0.12
1984 (503) 0.23 2.04 (1 743) 0.07 0.14
1985 (403) 0.23 1.97 (78 0.07 0.12
1986 387y 0.19 0.80 (1 191) 0.06 0.10
1987 (449) 0.23 0.87 (1 361) 0.08 0.10
1988 (684) 0.34 0.93 (3 638) 0.09 0.16

fu!ﬂsg

Cuadros 12 y 17.

24
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Cuadro 19

TASAS ANUALES DEL INCREMENTO DE LOS COSTOS
DE PRODUCCION (%)

— Comportamiento Histérico =~ ___Provecciones
1970~1974 1974-1980 1981-1987 1987-2000

Alter,I Alter II

Aluminio 1.85 7.88 ~0.51 4.54 4.09
Cobre -2.85 1.86 -2.64 10.27 7.37
Estafio 8.21 8.99 14,52 13.24 9.04
Niquel -4.61  =2.17 -6.68.  12.69  12.06
| Plomo 4.97 6.40 -6.53 7.30 6.88

Fuente: Cﬁadros 1l y is.
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Cuadro 20

CUADRC COMPARATIVC DE LAS PROYECCIONES DE LOS
PRECIOS CORRIENTES AL ANO 2000

Unidad Proyeccién Proyeccién
Efectuada del Banco
Mundial
Aluminio USS$/T.M. 2.071 -
Cobre UsS$/Lb 1.59 1.35
Estafo US$/Lb 7.34 ‘ 7.74
Niquel UsSS$/T.M. 16.377 9.475
Plomo Uss$/1b 0.52 0.39
Zinc Us$/1b 0.55 0.79

Fuente: Banco Mundial, Enerb logs.
Quadros 12 y 21
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CUadro 21

PROYECCIONES ARO 2000

I. ALUMINIO

200

62

Costos en
Capacidad Ocupacién términos Precios
Arios instalada Consumo Cap.Instalada reales Nominales
{(Miles T.M.) (Miles T.M.) % Us$ uUs$
I. ALUMINIO
1987 16 300 17 131 105 448 1 608
1988 16 800 17 500 107 686 2 400
1989 17 300 17 900 103 724 2 500
1990 17 800 18 300 103 702 2 400
1991 18 300 18 800 103 702 2 300
1992 18 s00 19 200 102 - 702 2 300
1993 1¢ 400 19 600 101 675 2 100
1994 20 000 20 000 100 . 675 2 100
1995 20 600 20 500 100 675 2 100
1996 21 200 21 000 99 691 2 100
1997 21 80O 21 500 99 702 2 000
1998 22 400 22 000 .98 718 2 100
1999 23 100 22 500 97 734 2 100
2000 23 800 23 000 97 756 2 071
II. COBRE

1987 10 175 10 414 102 0.23 0 8l
i9ss 10 600 10 600 100 0.34 118
1989 11 300 10 700 95 0.36 124
1990 11 800 10 800 92 0.37 125
1591 12 500 10 900 87 0.39 129
1992 13 100 11 100 85 0.41 132
1993 13 800 11 200 81 0 42 133
1994 14 500 11 300 78 0 44 1l 36
1995 15 300 11 500 75 0 46 1 40
1996 16 100 11 600 72 0 49 1l 46
1997 16 900 1l 800 70 0 51 1 49
1998 17 800 11 900 .67 0 53 152
1999 18 700 "12 100 65 0 55 1 54
2000 19 675 12 0 58 159

{Cont.)




(Continuacién Cuadro 21)
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(Cont.)

Costos en
Capacidad Ocupacidén términos Precios
Afios instalada Consumo Cap.Instalada reales Nominales
(Miles T.M.} (Miles T.M.) % uUs$ Us$
III. ESTANO
1987 245 227 - 93 0 87 3 12
1988 245 231 , ' 94 0 93 3 26
1989 245 236 96 1l 08 3 72
1990 245 240 98 1 17 3 94
1991 245 245 100 1l 58 5 21
1992 250 250 . . 100 1 92 6 20
1993 260 254 a8 2 00 6 34
1994 260 260 100 2 08 6 45
1995 265 - 265 100 2 17 6 60
1966 270 270 100 2 27 6 76
1997 275 278 100 2 37 & 92
1998 280 280 ~ 100 2 47 7 06
1999 285 285 100 2 57 7 20
2000 290 2990 100 2 68 7 34
IV. NIQUEL

1987 780 847 109 1l 361 4 872
1988 820 870 106 3 638 12 770
1989 860 900 105 3 800 13 072
1990 900 920 102 4 Q00 13 480
1991 240 940 100 4 100 13 530
1992 1 000 970 97 4 300 13 889
1993 -1 050 990 94 4 500 14 265
1994 1l 100 1 020 93 4 700 14 570
1995 1l 150 1 050 91 4 900 14 896
1996 1 200 1 080 90 5 100 15 198
1997 1 300 1 100 85 5 300 15 476
1998 1l 350 1l 140 B84 5 500 15 730
1999 1 400 1 170 : 84 5 700 15 960
2000 1 480 ‘1 200 81 S 977 16 377




-(cbntiﬁﬁacién"cﬁad;o'21)

o s

-Capacidad

COstos en

OCupacién términos

Precios

2000

Arios instalada  Consumo . Cap. Instalada reales: Nonminales -
' (Miles T.M.) (Miles T. M. Yy % us$ . Us$
- V.PLOMO
1987 5 700 .5 581 98 0.08 0.27
1988 -5 800 5 600 97 0.09 0.30
1989 6 000 5 700 95 0.10 T D.34
1990 6 200 5 771 21 0.10 0.34
1991 6 400 5 822 91 0.11 0,36
1992 6 600 5 833 a8 0.12 0.37
1993 6 750 5 942 g8 0.12 0.38 "
1994 - 6 900 - € 009 87 0.13 ' 0.40
1995 7 100 -6 073 86 0.14 - 0.43
- 1996 7 300 6 137 B4 0.15 0.45
1997 7 500 - 6 202 83 0.16 0.47
1998 7 800 6 268 80 .17 ‘0.49
1999 8 000 6 334 79 0.18 0.50
2000 8 200 6 400 78 0.19 0.52
VI.ZINC
1987 7 100 6 887 Q7 0.10 0.36
1988 7 300 7 032 96 0.16 0.57
. 1989 7 600 7 177 94 -0.16 0.55
1990 7 800 7 326 94 0.17 0.57
1991 8 000 7 478 93 0.17 0.56
1992 8 300 7 634 92 0.17 0.55
1993 8 500 7 793 92 0.18 0.57
1994 8 800 -7 955 90 0.18 0.56
1995 ‘9-100 8 120 89 . 0,18 -0.55
1996 9400 8 298 Bg- 0.19 0.57
1997 9 700 8 462 87 0.19 0.55
1998 10 000 . 8 638 86 0.19 0.54
1999 - 10 300 8 817 - - 86 . 0.20 0.56
10 600 9 000 - 85 “0.20 0.55




AMERICA LATINA: BALANCE ENTRE LA PRODUCCICON ¥ EL CONSUMO - ARO 1987

Cuadro 22

PROYECCIONES ARG 2000 EN TERMINOS DE PRODUCTOS REFINADOS

MILES DE T.M,

Comercio Exterior

Produccién Consumo Intracregional Extrarregional
Minero-Metaldrgica Minerales Metales Minerales Metales
1. B -
Argentina 1987 155 142 (5) ¢150) 13
2000 - . 175 240 (175%) (65)
drasil 1987 125 844 430 181 3 100 411
' 2000 531 424 1 028 167 65 331
Guyana 1987 477 . - 477
2000 &TT a7 - [.1: 382 27
Jamafca 1987 313 . - 1 343
2000 313 S 140 413 (140} 900
México 1987 . 60 68 {60) (8)
2000 - 413 456 (413) (43>
sur inam 1987 442 2 &40 2
2000 442 2 155 285 2
Venezuels 1987 - 440 145 (176) (264 295
2000 970 840 251 130 183 406
Otros Pafses 1987 . - 57 3 (54>
2000 - 285 285 (285) - .
Totales 1987 3 357 501 842 - - 1856 659
2000 4 733 166 2 400 - 1 567 766
I1. COBRE
Argentina 1987 64 (64)
2000 60 81 (60) 21
Brasil 1987 39 176 259 (132) (80) 5} 3
: 2000 539 476 384 ‘ 60 21 3 69
Chile 1987 418 70 48 132 149 316 773
2000 2 808 500 117 308 2 383
México 1987 248 120 109 128 11
2000 296 212 212 a4 .
Ferd 1987 395 218 44 177 172
2000 546 500 77 40 46 382
Otros Paises 1987 S 23 (5 5 (18)
2000 30 29 69 €40) 1
Totales 1987 2 105 484 5469 - 621 935
2000 4 219 77 942 442 2 835
{Cont. Cuadro 22)




(Continuacién Cuadro 22)

Lomercio Exterior

accid Consumo Intrarregional Extrarregionai
Minero-Metalirgica Minerales Metales Kinerales Metales
111.ESTANO
Bolivia 1987 8 3 1 5 2
2000 8 4 4 2 2 -
Bresil 1987 29 28 8 : 1 20
2000 29 28 12 4 1 9
México 1987 - 2 1 (2) 1
2000 - 2 5 (2> 3
Perd 1987 5 - - 5
2000 5 - 1 1) 5
Otros Pafises 1987 - - 4 {4
2006 - - 3 (&3]
Totales 1987 42 i3 14 . . 9 19
2000 &2 34 25 B 9
V. NIQUEL
Brasi{ 1987 13 13 15 - - - 2)
' 2000 &7 67 20 - 2 45
Cotombia 1987 19 19 - - - S 19
2000 19 19 2 17
Cuba 1987 36 20 - - 16 20
- 2000 38 20 6 16 14
Rep.Dominicana 1987 33 3 - 33
2000 33 33 2 n
Otros Pafses 1987 - - 3 3
2000 - - 2 (2)
Totales 1987 101 85 18 - - 16 67
2000 155 139 32 - - 16 167
V. PLOMO
Argentina 1987 26 32 33 (1) (6)
2000 26 32 58 (6) (26)
Bolivia 1987 9 - 9
2000 146 124 19 22 26 79
Brasil 1987 13 84 93 (31) (7 (40) 2)
2000 153 153 153 - - . .
Honduras 1987 5 - - 5
2000 5 - 3 5 (3)
México 1987 190 189 90 8 1 "
2000 407 407 134 - 3 - 270
Peru 1987 192 (4! 22 31 90 49
2000 192 192 42 - 30 - 120
Otros Pafses 1987 4 25 42 ©2n N
2000 4 25 55 (21 (30>
Totales 1987 439 401 280 . - 38 12
2000 933 933 464 . 49

{Concl.)
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(Conclusién Cuadro 22)

Comercio Exterior

L4 Consumo Intrarregional Extrarregional
Minero-Metalargica Minerales Metales Minerales Metales
VI, LING
Argantina 1987 36 32 40 (3) 4 (5>
2000 36 32 70 : (38} 4
Bolivia 1987 39 - . 39
2000 253 253 &2 - 191
Brasil 1987 93 139 198 3 (30} N (29)
2000 140 139 318 179} 1
Chile 1987 20 . b4 9 20
2000 20 20 (20) 20
México 1987 285 186 110 42 99 34
2000 678 678 220 - 351 - 107
pery 1987 613 144 60 469 84
2000 613 327 76 286 251
Qtros Pafses 1987 13 . 51 ' 13 (51)
2000 13 - 114 (114) 13
Totales 1987 1 099 501 468 - - 598 33
2000 1753 1 429 830 324 549
fuente: a) Produccién y Consumo: World Bureau of Metal Statistics, World Metal Statistics, March, 1989.

b) Comercio Intrarregional:

c)

CEPAL, 1988 (c).

Proyecciones:
1} Consumo:

11) Produccidn:
fi1) Comarcic Exterjor:

CEPAL, 1985.
Cuadros 2, 5 v 6,

CEPAL, 1985.
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