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Chile

Segun estimaciones de la Comisién EconOmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), el producto interno bruto (PIB) de Chile crecera un 2,3% en 2024, un
incremento superior a la variaciéon del 0,2% registrada en 2023. De esta forma, la
economia chilena retorna a la senda de crecimiento potencial, luego de los
desequilibrios macroeconémicos de 2022 y el posterior ajuste de las politicas
econodmicas de 2023. La mejora en la actividad econémica de 2024 se basa en la
recuperacién del consumo, que ha vuelto a crecer después de disminuir durante seis
trimestres, y el aumento de las exportaciones. Los sectores econdmicos méas dinamicos
son los de mineria, electricidad, gas y agua, y el sector de servicios. Por el lado del
sector publico, los ingresos fiscales menores a los esperados determinaron la necesidad
de reajustar el gasto fiscal junto con la estimacion del déficit fiscal. Aunqgue la inflacion
ha disminuido, todavia persiste y no ha convergido al rango meta propuesto por el banco
central, lo que ha llevado a una gestidn cautelosa de la politica monetaria por parte de
dicha institucion. Para 2025, la CEPAL estima un crecimiento del 2,2%, fundado en la
proyeccion de una trayectoria del consumo privado similar a la de 2024 y una
recuperacioén de la inversién, que volveria a crecer.

Al cierre de 2024, el resultado fiscal del gobierno central seria un déficit del 2,0% del PIB,
levemente superior al déficit del 1,9% del PIB considerado en la Ley de Presupuestos para el Sector
Publico de 2024. Esta nueva estimacion se debe principalmente a los menores ingresos recibidos, que
en el acumulado al mes de octubre muestran una reduccion real del 1,2% interanual, debido a menores
ingresos por la operacion renta y a la disminucién de las rentas a la propiedad, tras la menor recaudacion
por el litio a causa del menor precio del mineral. Esto ha incidido en un ajuste a la baja de los gastos,
que se estima seria de 1.000 millones de délares. En el acumulado a octubre, los gastos totales del
gobierno central presentan un aumento real del 6,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Para 2025, el Gobierno estima un déficit fiscal del 1,0%.

A fin de apoyar el gasto presupuestario, el Gobierno recurrié en octubre al retiro de 1.000
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millones de dodlares del Fondo de Estabilizacion
Econdémica y Social (FEES), que se suma a los
retiros realizados en enero y junio por 800
millones de ddlares y 607 millones de ddlares,
respectivamente, y corresponde ademas a un
financiamiento alternativo debido a las altas tasas
de interés globales. De esta forma, el saldo del
FEES a valor de mercado equivale a 3.659
millones de dolares (1,2% del PIB), inferior al
promedio historico de 12.350 millones de ddlares.
Por otra parte, se prevé un aumento de la deuda del
gobierno central de 16.900 millones de délares en
2024, que la llevara al 41,2% del PIB (en
comparacion con un 39,4% del PIB en 2023), ain
por debajo del 45% del PIB considerado como un
nivel prudente. En el marco del endeudamiento
para financiar programas sociales, se ha
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continuado con la emisién de bonos tematicos
por 4.000 millones de dolares y un bono por
1.600 millones de euros. Para 2025 se prevé una
deuda bruta del gobierno central del 41,3% del
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La contraccion de la tasa de politica monetaria se ha traducido en una reduccién de las tasas
comerciales y de consumo, que disminuyeron 4,0 puntos porcentuales y 3,6 puntos porcentuales en un
afio hasta alcanzar valores del 9,2% y el 23,9%, respectivamente, en noviembre de 2024. Sin embargo,
estos porcentajes siguen siendo superiores a los promedios del periodo de 2013 a 2020. En cuanto a las
tasas hipotecarias, luego del incremento que comenz6 a mediados de 2021 y llegé a un maximo del
5,21% en diciembre de 2023, han disminuido hasta llegar a un 4,4% en noviembre de 2024, en
consonancia con la tendencia de las tasas a mas largo plazo.

La disminucion de la tasa de politica monetaria de Chile y el consiguiente aumento del
diferencial con las tasas internacionales han determinado gran parte de la depreciacién del 10,5% del
peso chileno registrada hasta fines de noviembre de 2024. Aunque esta ha sido una variable importante
en la trayectoria del tipo de cambio, el mayor precio del cobre ha ejercido, por el contrario, presiones a
la baja, sobre todo entre junio y octubre, impulsado por las expectativas de la evolucion de la economia
de China. La eleccién presidencial de los Estados Unidos ha propiciado una nueva tendencia a la
depreciacion del peso, conforme a la evolucién internacional del dolar. De esta forma, noviembre
finaliza con un tipo de cambio de 977 pesos por dolar. La trayectoria futura del tipo de cambio dependera
basicamente de las variaciones en la actividad de Chinay de los Estados Unidos, el precio del cobre, los
diferenciales en las tasas de interés con los paises desarrollados y la evolucion internacional del precio
del dolar.

El déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos ha continuado disminuyendo, al pasar de
un 3,5% del PIB en 2023 a un 2,2% del PI1B en el acumulado al tercer trimestre de 2024 (5.203 millones
de dolares). Esta mejora en el resultado se explica por un superavit en la balanza de bienes y un menor
déficit en la balanza de servicios, que han compensado el mayor déficit de la balanza de renta o ingreso



Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe = 2024 3

primario. El superavit en la balanza de bienes se produce por un aumento de las exportaciones y una
reduccion de las importaciones en los primeros tres trimestres de 2024, en comparacion con el mismo
periodo de 2023. En la cuenta financiera se registraron 9.189 millones de ddlares de entradas netas en
el acumulado al tercer trimestre de este afio, con un ingreso de 11.776 millones de ddlares por concepto
de inversidn extranjera directa (IED) neta, que se destind en su mayoria a la reinversién de utilidades.
Aunque este monto es un 7,5% menor en términos interanuales, se mantiene dentro de los valores mas
altos de los ultimos diez afios. En la inversion de cartera y otra inversién se registraron salidas netas de
2.728 millones de doélares y 2.539 millones de dolares, respectivamente.

Sobre la base de datos mensuales, las exportaciones de bienes acumuladas a noviembre de 2024
han alcanzado 90.741 millones de délares, un aumento del 4,7% en términos interanuales, gracias a la
exportacion de cobre (46.196 millones de dolares) debido a una mayor produccion y al aumento del
precio (de 3,85 dolares la libra en 2023 a un promedio de 4,16 ddlares la libra hasta noviembre de 2024).
Aunque el litio ha cobrado importancia en los ultimos afos, la reduccion del precio de 40,5 dolares por
kilogramo en 2023 a 12,2 do6lares por kilogramo en promedio a noviembre de este afio condiciond la
disminucidn del 48,8% de las exportaciones de este mineral (2.425 millones de délares). Por otra parte,
las exportaciones agropecuarias crecieron un 17,1% gracias a las cerezas, destinadas principalmente al
mercado chino, que desplazaron a las uvas como principal fruta de exportacion. Las exportaciones
industriales disminuyeron un 4,8%. Las importaciones se redujeron un 2,7% en el acumulado a
noviembre de 2024 con respecto al mismo periodo de 2023. EI movimiento de las categorias de
importaciones refleja el comportamiento de la demanda agregada de la economia chilena, con un
incremento del 2,3% de las importaciones de bienes de consumo y una reduccion del 3,8% y del 6,3%
en los bienes intermedios y de capital, este Gltimo rubro asociado a la inversion. De esta forma, las
importaciones presentan una disminucion interanual del 2,7% en el acumulado a noviembre de 2024.

En cuanto a las cuentas nacionales, el PIB ha crecido un 2,1% hasta el tercer trimestre de 2024
en términos interanuales. Este impulso se debe a las exportaciones y el consumo, mientras que la
inversion continda en un rango de variacion negativo. En este periodo, el consumo privado ha
aumentado un 0,9% interanual, con un consumo de servicios resiliente al igual que en afios anteriores y
un crecimiento del consumo de bienes duraderos después de siete trimestres de contraccién. EI consumo
publico contintia aportando al PIB, con un aumento del 3,3% en el mismo periodo de 2024. Mientras
las exportaciones han sido sélidas durante el afio, las importaciones muestran un retroceso, aunque se
observa una tendencia a mejorar. Por Gltimo, la formacién bruta de capital fijo no logra repuntar, con
disminuciones tanto en los componentes de maquinaria y equipos como en construccion y obras.

En términos absolutos, la mineria es el sector de mayor incremento, lo que esta estrechamente
relacionado con el aumento de las exportaciones. Le siguen el sector proveedor de electricidad, gas,
aguay gestion de desechos y, en tercer lugar, los servicios personales. En 2024 se destaca el crecimiento
del comercio, sector que habia retrocedido desde mediados de 2022 y durante 2023.

En noviembre, la inflacién alcanzé una variacion interanual del 4,2%, mientras que la inflacion
subyacente fue del 4,0%. Tanto en julio como en octubre de 2024, el aumento de los precios se vio
fuertemente afectado por el aumento de las tarifas de electricidad, pues luego del congelamiento de los
precios de este servicio durante la pandemia de enfermedad por coronavirus (COVID-19) y la posterior
debilidad en la actividad, se acordd reajustar los precios en tres oportunidades, con un Gltimo ajuste en
enero de 2025. A noviembre, los precios de la energia presentan un alza anual del 9,7%. Junto con el
efecto directo del aumento del precio de la electricidad, se han observado incrementos en los precios de
bienes y servicios con esta fuente de energia como factor de produccion relevante. Las expectativas de
mercado apuntan a un 3,5% de inflacién en 2025 y un retorno a la meta del 3,0% en 2026.
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En el sector laboral se registra una tasa de desempleo del 8,6% en el trimestre mévil de agosto-
octubre de 2024, similar al promedio de 2024 y de 2023, y a pesar del incremento del 2,2% en la
ocupacion. La tasa de participacion laboral, que fue del 61,6% en el trimestre movil sefialado, sigue sin
alcanzar el nivel previo a la pandemia. Persiste la brecha entre la participacion laboral de hombres y
mujeres, con un 71,3% y un 52,3% respectivamente, que se reproduce en la desocupacion, con un
desempleo del 8,1% en el caso de los hombres y del 9,3% en el de las mujeres. La brecha de género no
ha mejorado considerablemente pero el tema de la informalidad ha ganado protagonismo en el mercado
laboral chileno, con una tasa del 27,1% en el trimestre mévil agosto-octubre. Este fendmeno afecta en
mayor proporcién a las mujeres (28,6%) que a los hombres (25,9%).

En cuanto a los salarios, continta la mejora en términos nominales, con un incremento del 8,2%
interanual en octubre de 2024. El aumento de los salarios nominales y la reduccién de la inflacion
permitieron que, en términos reales, los salarios crecieran por encima del 3% interanual desde julio de
2024. Los sectores con mayores incrementos son los de servicios administrativos, hoteles y restaurantes
y suministro de aguas y tratamientos de desechos, que coinciden con los sectores de mayor dinamismo
en la economia.

Para 2025, la CEPAL prevé un aumento del PIB del 2,2%, basado en un crecimiento del
consumo privado levemente mayor al de 2024, que se deberia a una menor inflacion, una mejora en los
salarios reales y la disminucién de las tasas de interés. La inversién volveria a crecer después de dos
afios de reducciones, con proyectos en mineria, energia y obras publicas. En el caso de las exportaciones
se prevé un crecimiento inferior al de 2024, con el mantenimiento de los precios del cobre y la
persistencia de la incertidumbre geopolitica mundial. No se vislumbra un mayor impulso por parte de
los socios comerciales y se agrega el riesgo de medidas proteccionistas. El aumento del consumo permite
prever mayores importaciones y, por lo tanto, un aumento del déficit de la cuenta corriente.



