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1. FEvolucién global

La economia de Nicaragua estuvo sujeta durante 1973 a una serie de cir-
cunstancias anormales que alteraron significativamente su funcionamiento
habitual y provocaron tensiones poco usuales eﬁ el aparato productivo.
Su ritmo de crecimiento, en conseguencia, fue menos intenso que el de
afios anteriores al haber alcanzado un incremento de casi 3 per ciento en
comparacidn con & y 5.8 por ciento para 1972 y 1971, respectivamente,
(Véanse los cuadros 1y 2.)

Como resultado de la sequia de 1972; cuyos efectos se dejaron sentir
- también en el presente afio, y del terremoto que destruyé numerosos activos
de la ciudad de Managua --principalmente viviendas, comercios e industrias
pequeflas y medianas-~ la producc16n interna tendié a crecer en forma mis
pausada, Por el lado de la demanda, sin embargo, los propios aconteci-
mientos influyeron para que el éectof piblico reaccionara vigﬁrosémente
con objeto de reanimar la economla y que también los gastos de inversién
del sector privado cbservaran por primera vez en los ultimos afios una
ligera recuperacidén, A lo anterior se agregd el sostenido aumento de
las exportaéiones que, conjuntamente con los factores mencionados,
influyd para fortalecer el consumo en tal medida que la deménda ;upe;6 a
l2 oferta interna y huﬁo necesidad de incrementér éﬁreqiablémente las
importaciones. ,

Las tensiones creadas por el incremento de la demanda frente a la
reducci&n del crecimiento de la oferta interns a lo cual se unid la dis-
locacidén de los mecaniswos distributivos de las mercaderias, se refleja-
ron enr la aceleracidn intensa de los precios intermos. Cabe destacar qué
este fendmeno es tuvo apoyado también por factores dé indole exégéna,cuyos
efectos se propagaron y ensancharon internamente, ‘En ese sentido, a los
mayores volimenes de mercaderias importadas a precios considerablemente
superiores ~-26 por ciento de aumento en contraste con 3.8 por ciento en
1372~~ se agregd la influencia que ejércen ias mejores cotizaciones irnter-
nacionales para los principales productos de exportacién §obre los costos

internos de produccidén --por medio de la competencia por él uso de

/factorese«
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factores~- y precios internos.l/ 5i a todo 1o anterior ge afiaden la nece-
sidad que hubo de ampliar los créditos con motivo de la reconstruccidn,
los efectos monetarios derivados del acrecentamiento de las exportaciones
y las entradas netas de capital, no es de extrafiar que el ensanchamiento
de la ligquidez, ante las limitaciones dz la oferta interna tendiera a
canalizarse hacia mayores importaciones y a provocar la elevacidn de pre-
cios, Se estima asi un alza de los precios internos cercana al 25 por
ciento --cifra relativamente elevada para Nicaragua dada la estabilidad
de precios observada previamente-- mientras las importaciones de bienes
y servicios se acrecentalan en magnitudes poco usuales --47 por ciento en
contraste con sélo C y 4 por ciento en 1972 y 1971, respectivamente-- para
situarse en un nivel préximo a los 383 millones de ddlares. '
Los acontecimientos resefiados estuvieron ﬁresentes en el desenvol-
vimiento de las principales variables macroecondmicas de la economia.
Asi se evitd que el consumo privado cayera al experimentar un ligero
ascenso sobre el nivel del afio anterior --crecid 1 por ciento-- pues las
donaciones recibidas de la comunidad internacional como apoyo a la trage-
dia nicaragllense y la accién gubernamental ejercida conjuntamente con el
sector privado para atenuar el problema desocupacional mediante programas
de rehabilitacidén y construceildn, permitieron’contrarrestar parcialmente
la influencia del alza de precios sobre los niveles de consumo,
La inversién privada, por su parte, después de varios afios de crisis,
empezé a recuperarse ligeramente --1,6 por-ciento”de aumento-- en base a
la necesidad de iniciar ia reparacién y recomstruccién de viviendas, indus-
trias y locales comerciales y en razén de las'épre:iahles erogaciones efec-
tuadas por el sector pablico que, conjuntamente con la elevacidén de precios
sefialada, camblaron favorablemente las expectativas del sector privado,
Estimaciones preliminares sitGan a la inversién privada en cetfca de
594 millohes'de cédrdobas (precios de»1960) v se ésPErarque en el futuro
préximo jugaran un papel mis dindmico con base en el plan de reconstruc-

cidn paru la c1udad de Managua.

1/ Los precios mis altos pagados a los productos de exportacién inciden
en la elevacidén de los recursos utilizados, por ejemplo, de la tierra
que se transmite también a otros productos de consumo interno. Ademis
provocan alzas en articulos como la carne que observan en el exterior
precios atractivos.

/La aceidn
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La accién del gobiermo desempefié un papel cruclal para atenuar los
problemas del desemplec y activar al sector privado al haber elevado los
gastos en montos sin precedentes, especialmente en la inversidn --24 por
ciento de aumento-~ y en menor madida las erogaciones de consumo del
Goblerno General, que se incrementaron cerca de 14 por ciento en contraste
con 2.5 por ciento en 1972, De hecho la politica econdmica seguida por
las autoridades estuvo plasmada y delineada en el Plan de Accién Inmediata
para 1973 que fue eiaborado y puesto en prictica para atender los proble-
mis mis urgentes derivados del terremoto y la sequia., Dicho plan incluye
un conjunto de programas, proyectos y medidas de politica econdmica enca-
minados a reanimar la economia de Nicaragua. Puede afirmarse en realidad.
que el mencionado plan contribuyd efectivamente a que no decayeran los
niveles de actividad y a que se fortaleciera significativamente el proceso
de planificacién en el pais, . Cﬁbe destacar asimismo que gze llevaron a
cabo las tareas necesarias para instrumentar el plan operativo de 1974, y-
se iniciaron los preparativos para elaborar el Plan ngergl de Desarrollo
correspondiente al periodo 19735-79. _

La demanda externa, por otro lado, fue altamente favorable para los
principales productos de exportacidén y se constituyd asimismo-en punto
béasico de:2poyo para la reactivacibébn de la economia. El mejoramiento de
las cotizaciones internacionales, las facilidades crediticias otoxgadas
y el aumento de superficies dedicadas a cultivos de exportacidén permitid -
elevar el quintum en cerca de 16 por .ciento, ritmo semejante al experi-
mentado en 1972. De esta forma, los mayores ingresos de divisas 4
--371 millones de délares~~ junto con las entradas netas de capital permi~
tieron hacer frente al nronuncliado dinamismo de las importaciones y elevar
simultineamente €l nivel de reservas internacionales netas en cerca de

24 millones de délares. (véanse los cuadros 3 y 5.)

/2, Los -
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2. Los sectores productivos

La politica econdmica del gobierno orientada a aumentar las disponibilidades
de bienes de consumo bdsico para la poblacidn, mgdiaﬁte acciones de apoyo en
materia comercial y crediticia, contribuy6 para que e1 éector‘agricola supe~
rara su estancamiento y alcanzara durante 1973 un rinno de crecimiento rela-
tivamente intenso (6.9 por ciento en contraste con uo aumento de sélo 0.5 por
ciento en 1972). En efecto, la evolucidn favorable de la produccién de gra-
nos bésicos&/ --después de lé caida experimentada previamente a causa de la
sequia-- fue el factor fundamental que cﬁﬁtriﬁuyﬁ a apoyar el desenvolvimiento
del sector durante;1973; va qué losg prodﬁctos de exportécién registraon aumen-~
tos paco considérables al arrastiar parcialmen;e'repercusiones‘negativas de
la sequia, (Véase de nuevo el cuadro 1.) - ' '

En contraste con el dinamlsmo observado en los ultimos afios, el sector
pecuario registré un descenso pronunciado en su vaior agregado -—alrededor
del 8 por ciento-- como resultado principalmente de la disminucxon de la
matanza para el consumo interno, debida en particular a que para evitar pér-
didas por la sequia de 1972 se anticipd en ese afio el sacrificio de ganado.’

El mismo comportamiento obseréé él sector dé la pesca, cuyo valor agre-
gado decrecid en 9.0 por cieato ante Ia‘dismiﬁucién en la captura del cama-
rén y la langosta que si bien se esperaba, de acuerdo con el ciclo ecoldgico
de reproduccidn, que aumentaria, esto no fue asi ppi la aparicidén de movimien-
tos en las corrientes marinas que alejarcﬁ los bancos mar adentro.

Otro de los sectores que registro un alto dinamismo como consecuencia
- de las acciones emprendidas para iniciar los trabajos para reponer los acti~
vos daitados o destruidos por el terremoto, fue el de la construccidén que cre-
¢i0 cerca de 26 por ciéuto, superando ampliaménte los ritmos de crecimiento
precedentes. En efecto, simultineamente el fortalecimiento de la inversién

en obras relacionadas con hospitales,3/ agua potable, aulas educacionales,4

2/ Se estima que aumentd en 53 000 manzanas la superficie destinada a esos
cultivos,

3/ Be repusieron 815 camas de un total de 1 573 destruidas y se repararon
los daflos del hospital militar y continué la remcdelacién del Vélez
Paiz,

4/ Durante el afio se construyeron 1 174 aulas, se adelantd en un 7.5 por
ciento 274 aulas adicionales y se realizaron inversiones también por
2.9 millones de cdrdobas en edificios de enseilanza superior.

flocales
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locales comerciales,é/ gcueductos v alcantarillados y electrificacidn, se
emprendian los trabajoé para la reparacidn y ﬁohstrubéién de viviendas,

En este Gltimo rengldn se terminaron il 332 viviendas de las 15 000 progra-
madas, superdndose ampiiamente con ello el promedio anual de construcciém,

a la vez que'crecian sienificativamente los desembolsos realizados por los
particulares para la reparaciéﬁ de sus viviendas y edificlos. Es muy podi-
ble que el valor agregado del sector construceidn podria haber sido superior
de no haber wediado los trastornos derivados del terremoto y algunos puntos
de estrangulamientos procedentes del sibito fortalecimiento de la actividad.
Cabe citax, en este sentido, entre otros factores, los atrasos en los permisos
de construccidn asociados a la necesidad de definir previamente el plano regu-
lador ‘de Managua y el aumento en los costos de construccidn, resultado bisi-
camente de 1us-mayores precios de los materiales y del factor trabajo.

Los esfuerzos combinados, tanto de la iniciativa privada como del
goblerno, que disefidé esquemas crediticios de ewergencia, permitieron atenuar
parcialmente los problemas derivados de la destruccidn de buena parte de la
mediana y pequefia empresa,éf logréndose asi un ligero crecimiento --2.2 por
ciento-~ en el sector industrial. En esta evolucidn de la actividad manufac-
turera desempeiid un papel de gran importancia el alto crecimiento de la
demanda por wmateriales de construccidén que favorecid ampliamente el desarro-
1llo de las empresas en esta rama. La disminuciém de los vollGmenes de pro-
duccidén se verificd por el contrario, en otras actividades industriales como
la matanza de ganado vacuno y porcino, la produccidn de leche fluida pasteu-
rizada,Z! el procesamiento del aziicar, el envase y la conservacién de maris-
cos v la fabricacidn de textiles y prendas de vestir.g/

5/ Se adecuaron 200 locales en el centro comercial Managua y 44 en el centro
comercial El Camino. Se realizaron igualmente reparaciones en los cen-
tros de Ciudad Jardin y de la Colonia Mintica.

6/ Estimaciones del gobierno situfian en cerca de 95 por ciento las pérdidas
y dafios en los talleres y pequeflas empresas y en 14 fabricas de regular
tamaiio.

7/ Llos daflos ocasionados por el terremoto en una importante fébrica de pro-
ductos lécteos fueron la causa fundamental de la caida de los volimenes
producidos. '

8/ El sismo repercutid también negativamente sobre éste tipo de bienes porque
algunas fabricas estaban localizadas en las zonas mAs afectadas y por la
dispersibn posterior de la poblacidn, dado que  gran parte de la produc~
¢ién se obtiene a base de maquila, o .

.
/Eﬁ el resto
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En el resto de los sectores el crecimiento fue menss intenso y para
algunos incluso negative, excepto en el caso del Gobierno General, trans-
portes y comunicaciones y las actividades financieras, campos en donde_
se manifestaron los mayorés esfuerzos para atenuar las consecuenciasg }

desfavorables del terremoto. (Véase de nuevo el cuadra 1,)

3, Cuomercio exterior y balanza de pagos

El déficit en la cuenta corriente de la bzlanza de pagos se increment§
significativamente sobre los niveles observados en 1972 --18 millones de
d6lares en 1973 en contraste con s6lo 4 millones-- como resultado de la
situacidn anormal por la que atravesd el pafs durante el presente afio.
Con todo el saldo negativo registrado fue todavfa apreciablemente inferior
al observado en el trienio 1969-71 --el promedio ascendié a 39 millones de
d6lares--, pues las circunstancias especiales del pafs determinaron la
elevacién conelderable de los ingresos por reaseguros y las donaciones
netas recibidas del exterior para compensar parcialmente las mayores impor-
taciones netas efectuadas. (Véase el cuadro 5.)

El extracrdinario dinamismo de las importaciones de bienes --crecie-
ron poco mds del 60 por ciento-- esté relacionado con las necesidades
que surgieren para reponer las existencias del comercio y maquinaria y,
equipo para la industria, ademds de la mayor actividad en el sector
construccibn que requirié complementar la oferta interna de materiales
e insumos para la construccién, De esta manera, las importéciones alcan~-
2aron un nivel estimado de 318 millones de dflares, monto significativamente
mds alto que el registrado en 1972, (195 millones).gj :

Las importaciones realizadas en 1973 se caracterizaron ademds por
el costo considerablemente mayor que representaron los artfculos comprados.
Estimaciones preliﬁinares situan dichs alza en cerca de 26 por ciento .
“-que contrasta enormemente con el aumento de 3.8 éor ciento en 1972--
cuyos efectos se hicieron sentir, conjuntamente con otros factores ya

mencionados, en la elevacién del nivel de precios internos, (Véase el
cuadro 3,) ' ‘

9/ Cabe resaltar, sin embargo, que las dos cifras no son enteramente compa-
rables entre sf al incluirse en 1973 alrededor de 30 millones por con-
cepto de donaciones en especie.

/Las exportaciones
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Las exportaciones de bienes, por su parte, continuaron creciendo
aunque en forma menos intensa que en 1972 --14,8 por ciento de aumento
en 19?3 y 33.5 en el afio anterior-- para alcanzar un nivel cercano a los
286 millones de d6élares. En dicha elevacifn se combinaron tanto los
me jores precios percibidos por las ventas de los productos tradicionales
=-7.6 por ciento de incremento~- como también los mayores voltmenes envia-
dos al exterior que se acrecentaron cerca de 7 por ciento, - (Véase de
nuevo el cuadro 3.) También influys el mejoramiento de las relaciones
comerciales con Centroamérica al continuar fortaleciéndose los .envios de
mercaderfas a la regién, que llegaron casi a 60 uillones de ddlawes,

. Al analizar las exportaciones por productos, destaca la contribucién
de las ventas de café que crecieron en cerca - de 43 por ciento, con un
monto de alrededor de 47 millones de d6lares. La acumulacién previa de
existencias exportables fue el factor fundamental para que los vol(menes
vendidos se incrementaran cérca de 22 por ciento, pese a que la cosecha
de ciclo 1972/73 fue inferior a la produccibn del afio agrfcola precedente,
Por otro lado,la situacidén mundial del café permitid que continuaran ele-
vindose --por seguado aflo consecutivo-- las cotigaciones internacionales
del producto en alrededor del 18 por ciento, Las perspectivas a corto
plazo son favorables en vista de que existe la posibilidad de cosechar
poco més de 900 000 quintales dentro del ciclo 1973/74. (Véase el
cuadro 4.)

En contraste con ¢l dinamismo experimentado en afios pasados, durante
1973 las ventas de algodfn redujeron sensiblemente su crecimiento --3,2 por
ciento para 1973 y mds del 50 por ciento para 1972-- debido a que los efec-
tos de la sequfa no permitieron ampliar las cantidades exportadas como habia
sucedido en el bienio 1971-72. Adicionalmente los precios internacionales
que se counstituyeron en el factor fundamental de crecimiento de las ventas
algodoneras presentaron un dinamismo menos intenso pues se incrementaron
solamente 4 por ciento en comparacidn con 16 por ciento en 1972, Mejores
perspectivas parecen existir para el proximo afio en virtud de que se espera
una produccién cercana a los 3 millones de quintales --32 por ciento de
aumento-- resultado de mejoras en los rendimientos y del incremento en la
superficie cultivada, ]

/los ingresos
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Los ingresos por las ventas de carme al mercade norteamericano
continuaron cteciendo aceleradamente --mds de 30 por ciento en los
ﬁltimos dos afios-- para situarse en un nivel cercanc a los 50 millones
de ddlares, constituyéndose asf en el segundo producto de exportacién
después del algodén. Aun cuando el volumen exportado aument6 ligeramente
como resultado de la ant‘c1pac16n de la matanza del aflo anterior, el
alza tan notable de los precios --26.5 por ciento-- permitid elevar las
entradaa de d1visas en 12 millones més sobre el monto anterior, (Véase
de nuevo el cuadro 4.)

Las ventas de azﬁéa;, que progre81vamente habfan venldo ganando
importancia en los Gltimos afiog, sufrieron una disminucién en 1973 como
resultado de la cafda --superior al 20 por cientb-- en el quidntum
exportado. Las repercusiones de 15 séquia del afio anterior fueron m4s
pronunciadas de lo previsto en lo referente a 103 rend1m1entos de la
produccién. No fue posible, por tanto, aprovechar la nueva elevacidn
--6.9 por c1ento== de los precios internacionales,
| La captura de camarén y langosta sufrié unﬂ baJa Lnesperada por
los motivos sefialados y,en consecuencia,las ventas se situaron en
7.5 millones de délares. De acuerdo con estimaciones prg11minares, dicha
situaci6n influyd para qﬁe el quantum exportado dismiﬁuyera 12 pbr cieptqf'
reduciéndose las entradas de divisas en mdﬁ de un pillén de délgrgs al
haber permanecido pricticamente el mismo nivei‘de precios,

El comercio con Centroamérica se expandif de nuevo en 1973 al
_1ncrementarse las exportaciones 7.5 por ciento frente a un crecxmiento
de las importHC1ones de 7 por c1ento. El saldo total _permanecid, por
tanto, en los mismos n1ye1es del aﬁo anterlor -~4 .6 millones de délares--'
lo cual puedé juigarse como una situaciédn franéaméﬁte favorable si se
considerau laé necesidadesrderivadas de lé réc&nsﬁfuccién v rehabilita-
cibén de Managua, que 1nc1d1eron en mayores 1mportaciones y la rap1da recu~
peracién que observaron los canales de d15tr1buc16n »¥ las ventas de los
sectores product1vos,pr1nc1palmente la industrla (Véase el cuadro 6. )

 En general las exportaciunes a todos los paises del area aumentaron
satlsfactoriamente, a excepcién de las dlr1g1das a Costa Rica, donde

se redujo la demanda de productos n1caragnenaes debldo a los ajustes

/cambiarios
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canbiarios que se realizaron con el fin de aliviar los problemas de balansa
de pagos, En realidad cabe destacar que el fortalecimiento de las rela-
ciones comerciales con la regi6én estd apoyado en los erreglos efectuados
en marzo de 1973 con los demds gobiernos de Centroamérica para regular

el intercambio regional ente la situacién anormal creada por el sismo.
Entre los acuerdos sobresalen el compromiso de Guatemala y El Salvador

de realizar exportaciones hacia Nicaragua dentro de los niveles alcanzados
en 1971 mis de un 5 por ciento de creciﬁiénto adicional, en tanto se
permitié a Nicaragua efectuar ventas sin restricién a esos paises; con
Costa Rica se logrd ampliar la lista de productos en la categorfa de
preferencialeslg/ y finalmente, con Honduras,se prosiguif negociando la
tnclugién de varios articulos que estaban fuera del intercambio, y la

. rebaja de aforos para determinados bienes,

En materia de servicios se estima que el saldo alcanzd un monto
cercano a los 40 millenes de d6lares -~inferior en 35 por ciento al de 1972--
por la entrada de los reaseguros para ecubrir las pérdidaé-origiﬁadas por
el terremoto. Por la misma razén, el rubro de donaciones netas experimenté
un aumento sin precedentes --54 millones de dﬁlaresll( mds sobre las de
1972 -- permitiendo atender en esa forma necesidédes urgentes surgidas
del sismo,

La cuenta de capital de 1la balanza de pagos registrd entradas supe-
riores al déficit en cuenta corriente, razén por la cual se increnen-
taron - nuevamente las reservas internacionales netas, esta vez en cerca
de 24 millones de délares, Por su parte, las entradas netag de capital dél
sector pGblico registraron montos préximos a8 78 millones de délares --cifra
superior en 23 por ciento a la de 1972--, en consonancia con los esfuerzos
realizados por el Gobierno para hacer frente al desastre natural, Finalmente,
se estima que las salidas de corto plazo del capital privado no fueron

de la magnitud esperada,

10/ Se incluyeron dos productos importaates para Nicaragua como son el

aceite vegetal v el yeso.
11/ Consistieron en 30 millones de bienes, 20 en servicios y & en efectivo,,

/Si bien
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S§i bien desde 1970 hasta la fecha se han incrementado continuamente
el nivel de reservas internacionales, las obras de reconstruccidn y el
alza de precios de las importaciones (particulammente del petrdleo},
habrén de exigir el disefio de mecanismos especiales de vigilancia para
evitar la pérdida de divisas por compras no esenciales a los objetivos

del desarrollo socioeconfmico del pafs,

4, Finanzas ptdblicas

a) Sector piblico

_ Dentro de los esfuerzos para recuperar la actividad econémica de
Nicaragua después del terremoto, destact la enérgica contribucién del
gobierno cuyos gastos totales se elevaron dé 1 833 en 1972 a 3 222 millo-

nes de cérdobas en 1973.l'2-/

Estos gastos se drientaron,por una parte,a
atender los servicios pGblicos y las necesidades de emergencia y recons-
truccién y, por la otra, a proseguir con programas de inversién de ejer-
cicios pasades. Antes de la catastrofe de diciembre de 1972, ya se habfa
adoptado la decisién de fortalecer el gasto pGblico como medio para contra-
rrestar los efectos negativos sobre el ingreso y el empleo causados por la
sequfa de ese afio. Con la nueva situacidn creada por el sismo, se reiferd
la necesidad de apoyar esa polftica. (Véase el cuadro 8.) |

Uno de los factores principales que explican el fuerte crecimiento
seflalado, es el ambicioso programa de préstamos de los organismos'finan—
cieroe del sector pdblico, en apoyo tanto del sector agropecuaric e indus-
trial como del comercio y las empresas constructoras,que se estima ge
elevard al finalizar el afioc 8 los 850 millones de cérdobas, contra créditos
de s6lo 280 millones en el afio anterior, '

Por lo que se refiere a los gastos de inversibtn real, el Gobiernb
de Nicaragua fij6é dentro del Plan de Acci6n Inmediatas metas en construc-
ciones y adquisicidn de maquinaria y equipo por un monto de 524.7 mille-
nes de cérdobas. (Véase el cuadro 7.) Aun cuande no pudieron ser cum-
'plidas en su totalidad por retrasos en algunos proyectos y otros problemas

de indole administrativa,. que el mismo terremoto trajo consigo, se estima

12/ Estas cifras incluyen las amortizaciones de la deuda interna y externa.

fque al
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que al f{nalizar_gl_aﬁo se habrén invertido 463 millones de c6rdobas,
‘es decir, el 83 por ciento de lo programado, El porcentaje de ejecucibn
{66 ﬁor éiento) fue relétivaméntg mis bajo en el caso de las empresas
plblicas, (véaQé He nueﬁo el cuadro 7), en tante que la cuantiosa inver-
8i6n realizada por el Distrito Nacional en construcciones para el remode-
~lamiento y:rehabilitaciéﬁ de Managua (33 millones de cdrdobas) permitié
que los gastos de éapital de lps gobiernos locales se elevaran apreciable-
mente por sobre las metas del programa,

El Gobierno Central orient6 sus inversiones principalmente a obras
de infraestructura (43 patr ciento) con el doble propSsite de vincular
los centros dé ﬁroduccién y consumo y apoyar la politica de descentrali-
zacibn; destiﬁd asimismo.imp§rtantes cantidades para construir y ampliar
locales educativos que cbntribuyeran tanto a reparar las pérdidas del
terremoto como 2 respéldar el programa educativo en los departamentos.lg/
También merecif importancia destacada 1a construceién y reparacién de centros
de salud, cuya demanda se agudiz6 enormemente por razones evxdentes.lg/

Las empresas del sector pGblico reslizaron inversiones cuantiosas
entre las que destacan laé de la Fmpresa Nacional de Luz vy Fuefza'por mds
de 60 millones de c6rdobas, principalmente en el programa de interconexién
con Honduras, las del Banco de la Vivienda por 51 millones de .cérdobas,
dedicados principalmente a ggstoé;de los programas de inversién y mejoramien-
to de""Lés Américas",-y lés de la Direccidén General de Telecomunicaciones
y Correos (27 millones), la-Autoridad Portuaria de Corinto (18 millones),
la Empresa Aguadora de Mamagua (13 millones) la Junta Nac1onal de Asxsteh-
cia ¥ Previsién SOClal (21 millones), L/ v el Banco Nacional da Nlcaragua

{23 millones).

13/ En la construccién de aulas se erogaron 31 millones de cérdobas,

14/ En construcciones y reparaciones de centros de salud se utilizaron
43 millones de cérdobas durante 1973,

15/ Corresponden principalmente a los programas de la construccién de

los Hospitales Oriental 'y Occidental y a la de la Granja Esperanga.

/En el
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En el Plan de Accidn Inmeqiata,_se estimd un descenéo de 2 por ciento
en los ingresos corrientes del sector pﬁhlicd. Diversas causas,no bbétaute,
determinaron un aumento superior al 20 por. ciento aobre las entradas del
aflo anterior, para situarse en los 1 465 millones de c6rdobas, Por una
parte, el gobierno adppté una serie de ﬁedidas tendientes a-compenaar_las
pérdidas fiscales con la creacién de nuevos impuestos y, por otra, crecieran
las rentas provenientes de los activos de los organismos financieros y de
las empresas piiblicas, vy se incrementar@n también las ventas de bienes y
servicios.lﬂ | _

Las transferencias corrientes ekperimepéaron asimismo un aumento
importante al pasar de 4.6 en 1972 a 48.1 millones en 1973, tanto por la\‘
ayuda recibida del exterior con motivo de la situacién de emergencia como
por la contribucién extraordinaria sobre los sueldos de los sérvidores
pﬁblicos.lzj La reconstruccién y rehabilitacién de Managua se vi6 asistida
ademds por gran cantidad de transferencias de capital del exterior que '
fueron administradas por organismos auténomos de servicio (Junta Nacional
de Asistencia y Previsisn Social, Cruz Rdja, Instituto Agrario de l
Nicaragualgj). _

Para hacer frente al ambicioso programa de reconstruccién, el sectof
pGblico hubo de recurrir en gran medida al.crédito interno *-pfoveniente

19/

del Banco Central--==" y principalmente al externo, cuyos giros presentaron

durante 1973 un aumento cercano a los 500 millones de cérdobas,

16/ Es necesario destacar sin embargo la disminucién en las recaudaciones
* de la Empresa Aguadora de Managua y de la ENALUF. (Las instalaciones

de estas dos empresss pblicas fueron seriamente dafiadas por el
terremoto,) Por el contrario el INCEI y TELCOR experimentaron una
fuerte recuperacién en los ingresos, uno por la venta de granos, y la
otra por la de servicios, -

17/ Véase mds adelante el inciso b), .

18/ Mencién especial merece la donacién de 21 mlllones de cérdobas otor-

gada al Banco de la Vivienda por la Agencia Internacional para el

Desarrollo (AID) para la construccidn de viviendas: temporales del

proyecto 'Las Américas',

Utilizado por el Gobierno Central y los organismos financ1eros INFONAC

¥ Banco Nacional,

r-—‘
b

/b) Gobierno
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k) Gobierno Central

La elevacién del ahor;o en.cueﬁta corriente del Gobierno Central y
los mayores recursos internos y exterﬁbs de que fue posible disponer, per-
mitieron un aumento de la inversidn real del orden de los 50 millones de
cérdobas. (Véase el cuadro 11.)

El ensanchamiento del ahorro gubernamental deri@é &e las medidas
especiales que se adoptaron para fortalecer los ingresos ordinarios, entre
las que sobresalen la creaciéﬁ dél {mpuesto de 10 por ciento sobre las prin-
_ cipales exportaciones hacia fuéra de Centroémérica,gg/ una contribucidn de
los servidores piblicos equivalente a un mes de sueldo durante dos aﬁosgl/
y la suspensién de los derechos aduaneros sobre los combustibles y lubri-
cantes importados por las instituciones de la administracién piblica des-
centralizada.-*/ Las medidas anteriores, asi como los aumentos en la
recaudacién de impuestos a la importaclénry a la producecidn y el consumo
interno ~-por efecto de alzas eﬁ;los‘valores unitarios y en el volumen de
las compras externas, asi como en los Brec;os de las transaccioneg domésti-
cag-- permitiefoﬁ que se elevaran sustanciaimente los ingresos ordinarios,
ESpeciélmente en el campo de la tributéclén'indirecta. Se estima que estos
dltimos se incrementaron més de 40 por ciento, £n contraste con una dismi-
nucidn de aproximadamente & por ciento en la percepcién de impuestos
directos (v&ase el cuadro 10), la que a su vez estuvo influida por la con-
cesidn de prdrrogas especiales a los residentes de Managua para el pago dé-
-los gravdmenes sobre bienes inmuebles y bienes mobiliarios.

Para poder atender los gastos derivados de la gituacidn de emergencia
se introdujeron modificacicnes importantes al presupuesto de egresos, entre
los que destacan la asignacién por 155 millones de c¢érdobas para repaiacién
de edificios, demolicidén y limpieza y el otorgamiento de préstamos al resto

23/

de las instituciones del sector péblico.==

20/ Véase el decreto nimero 85. '

21/ Véase el decreto niimeroc 83, reformado posteriormente a fin de exonerar
‘a los empleados ¢on sueldo menor de los 1 500 cdrdobas.

22/ Véase el decreto nimero 84.

__/ Estos préstamos extraordinarios que originalmente se¢ babian estimado-en
114 millones de coérdobas, se elevaron a 116.5 millones y fueron concedi-
dos al Banco de ia Vivienda, a la Junta Local de Asistencia Social, al
Banco de Crédito Popular, a la Direccidn General de Telecomunicacliones y
Correos de Nicaragua, al Ferrocarril del Pacifico de Hicaragua y al

Distrito Nacional,
/Seghn
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SegGn estimaciones preliminares, los gastos corrientes del Gobierno
Central ilegaron a 652 millones de c6rdobas contra 519 en el afio anterior.
El aumento més importante por este concepto corréépondié a la compra de
bienes y servicios que se incrementé en mds de 70 millones de cérdobas,
debido principalmente a las necesidades de réposiéibn de materiales de
los distintos ministerios y al pagd de servicios y materiales dive:sos
para demolicién y limpieza, ' - '

Los gastos de capital se elevaron en grado sin precedentes (alrededor
de 563 millones de cérdobas) resaltando el nivel logrado por la inversién
real (165 millones), que obedecif principaimente a obras viales y a cons-
truccién de aulas, aunque el incremento mis intenso lo observaron ias,ero~
gaciones destinadas a reforzar financieramente a organismos del sector
piblico tales como el iNFONAC y el Banco de la ViVienda, y los préstamos
extraordinarios hacia otras instituciones que se mencionaron énteriormeﬁte,
por un monto de 116,5 millones de cérdobas. | |

El desequilibrio global del Gobierno Central fue financiado princi-
palmente con fondos del Banco Central, del que se utilizaron 124,3 millones
de c6rdobas, y con la absorcién neta de recursos externos por 232 miilonés
de c6rdobas, (Véase el cuadro 9.) - i

5. Moneda vy crédito

El sistema bancario mejoro en medida iméorténte su posicifn de reservas
internacionales, gracias al fuerte aumento dellas exportaciones de productos
tradicionales y a las entradas‘de.capital externo qﬁg apoyaron el fimancia-
miento de las importaciones, En_ése sgntido,‘la comparacién de los saldos
a octubre de 1972 y.i973 indica un crepimieqt6 notable de la disponibilidad
neta de divisas (210 miilones dé’éérdobasz superior incluso a las cifras
previstas en el Plan de Accién Inmediata, La desorganizacién temporal de
los canales de comercializacién en lalprimefa parte del afio influyb en

la contencién relativa de las imporacicnes, las qué en el segundo semestre
tuvieron aparentemente una elevacifn sustancial. De esta forma, aunque

la variacién positiva de medios‘deiﬁagb internacionales --para todo el afio

1973-- fesultarérp;obablemeﬁte inferior a la cifra mencionada, cabe seifalar

- fque los
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gque los factores de origen externo desempefiaron un papel significativo

en la creacién del medio circulante y en las posibilidades de ampliacién
del crédito bancario. (Véase el cuadro 12.) Por lo demds, se prevé para
el afio entrante una situacidn holgada en el nivel de reservas ante las
buenas perspectivas de venta de algodén y café, eSpecialmenté del primer
producto, del cual se espera una entrada de divisas del orden ae los

115 milloﬁes de dblares,

Por otre lado, la politica crediticia se dirigié principaluente a
apoyar la produccién destinada a la exporfaci&n, aprovechando de esa manera
la coyuntura internacional favorable paré los principales productos
nicaraglienses,

El crédito a la agricuitufa se increment8§ en un 13 por ciento, des-
tacando el apoyo que se otorgé a la produccién de granos bésicos (tan solo
el Banco Nacional incrementd en més de 50 por ciento el crédito programado
a la produccién de mafz), y al café y el algodén., Esta-polftica contribuyé
8 aliviar la situaci6n adversa ¢reada pot-la sequia del afio anterior,

El crédito a la ganaderfa, tanto de corto como de largo plazo, sobre-
pasbé los niveles del afo anterior, en respuesta a los programas de repobla-
¢ién y engorde del Banco Nacional y del INFONAC. -

Por dltimo, la atencifn preferencial concedida al gector industrial
respondié en gran medida a las necesidades de reposicién de inventarios y
de capital de trabajo. El saldo entre octubre de 1972 y el mismo mes de
1973 en el crédito a corto plazo se elevé 72 por ciento, supgrando en'gran
medida los ritmos de crecimiento de los dltimos tres ailos, (Véase el
cuadro 13,)

Contrariamente a la tendencia de los afios anteriores, los depésitos
en cuenta corriente del sistema bancario se elevaron en mayor proporcién
que los de ahorro y plazo, lo cual refleja sin duda, ﬁor una parte, la
necesidad de mantener mayores capitales de trabajo por los aumentos de

precios internos.

/Cuadro 1



Cuadro 1

NICARAGUA: PRODUCTQ INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES PCR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA, 1969 A 1973

91 °*8pd

o

Millones de cordobas de 1960

Tasas anuales de crecimiento

1969 1970 1971 1972 a/ 1973b/ 1970 1971 1972 1973
Total 144,24 280.7 & 527.7 706.7 836.1 3.3 5,8 4,0 2,7
Agricultura 755.9 705.9  785.8 789.8 844.7  -6.6 11.3 0.5 6.9
Pecuario 303.5  329.7 3527  391.8 60,0 8.6 7.0 1Ll 8.1
Silvicola T19.4 ¢ 21,8 25.5 27.4 34,5 12.4  17.0 7.5 25.9
Caza y pesca 19.1 © © 17.9 18.3 23.4 21,3 -6.3 2.2 27.9 -9.0
Industria 760.1 °  831.3  871.3 920.8 941,1 9.4 4.8 5.7 2,2
Construccidn 1566 152.3 157.7 176.4 222,0  -2,7 3.6 11.9 25,9
Minerfia 33,2 29.7. 29,2 28,6 28.9  -10,5 -1.7 2,0 1.0
Comercio 810.3  836.6  878.9 925,1 963.1 3.3 5.1 5.3 4.1
Gobierno General 233.9  248.2  247.7  252,7 265.8 6.1 0.2 2.0 5.2
Transporte y comunicaciones A ,229ﬁ8 237.2 249.2 262.3 f93;6 3.2 5.1 5.3 11.9
Bancos, seguros y otras actividades ) . | . :
financieras 97.9 110.1 124.5 115.3 132.6  12.5 13.1 -7.4 15.0
Energla eléctrica y agua potable 89,1 93,2 96.7 96,2 86.3 4.6 3.8 ° -0.5  -10.3
Propiedad de viviendas 286,686 296,7 305.3 312.4 230.5 3.5 2.9 2.3 -26,2
Otros servicios 3119 324.9 45,5 3.1 4,2 4.3 2.0

30z.6

338,7

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales,

a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.



Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1969 A 1973

Millones de cdrdobas de 1960

Tasas anuvales de crecimiento

1969 1970 - 1971 1972 a/ 1973 b/ 1970 1971 1972 1973
Producto interno bruto a precios ‘
de mercado 4 562.3 12,4, 4.934,3 5 181.4 323.9 3.3 5.8 4.0 2.7
Importaciones de bienes y servicios 1 500.1 1 656.9 1 590.4 1 655.5 1 930.6 0.6  ~4.,0 4.1 16.6
Oferta global 6 062.4 369,3 6 574.7 6 B836.9 254.,5 5.1 3.2 4,0 6.1
Efecto de la relacidn de los térmi-
nog del intercambio 101.5 180.6 - 44,8 151.9 -72.1
Demanda global 6 163.9 549,9 6 619.5 988.8 182.4 6.3 1,1 5.6 2.8
Poder de compra de las exportacio- . ‘
nes de bienes y servicios 1 373.4 537.2 1 484.,0 823,0 ‘869,7 11,9 - -3.5 22.8 2.6
Formacién bruta de capital total 938,6 943,1 972.6 996.9 059.0 0,5 3.1 2.5 6.2
Formacibn bruta de capital fijo 839,0 841.2 863.9 883.5 964.5 0.3 2.7 2.3 9.1
PGblica 187.5 215.4 278.9 299.,0 370,7 14.8 29.5 7.2 24.0
Privada 651.5 625.8 585.0 584.5 593,8 -3,9 6,5 - 1.6
Aumento de existencias 99.6 101.9 108.7 113.4 94.5
Gastos de consumo 3 851.9 069 .6 4 162.9 168.9 253.17 5.7 2.3 0.2 2,0
Del Gobierno General 274 .4 a02.9 309.7 317.4 360.4 10.4 2.2 2.5 13.5
Privado 3 577.5 766,7 3 853,2 851.5 893.3 5.3 2,3 - 1.1
Fuente: CEPAL, a base de cifras pficiales,
a/ Preliminar, B
b/ Estimaciones, !
£
2E
08
¢ =)
Fod
o~
O
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Cuadro 3
NICARAGUA: COMERCIO EXTERIOR, VALORES Y NUMEROS INDICES, 1969 A 1973
) _ a/ b/ Tasas anuales de
- 1969 1970 1971 1972 1973 ‘crecimiento
- ' 1970 1971 1972 1973
Millones de dflares
Exportaciones 190.3 215.2 224.7 287.2 371.2 13.1 4.4 27.8 29.3
Bienes fob 157.7 '177.8 186.5 248.9 285.8 12.8 4.9 33.5 14.8
Servicios 32,6 37.4 38.2 38.3 85.4 14,7 2.1 0.3 123.0
Importaciones 207.9 231.4 240.9 260.1 383.4 11.3 4.1 . 47.4
Bienas fob 158.4 177.7 189.,5 195.2 318.5 12.2 6.6 3. 63,2
Servicios 49.5 53.7 51.4 64.9  64.9 8.5 - ~4.3 26.3 -
Millones de délares de 1960
Exportaciones 181.7 193.8 205.6 238,7 277.4 6.7 11601 16.2
Bienes fob 154.6 163.1 174.3 208.5 223.3 5.5 .9 19,6 7.0
Servicios 27.1 30.7 31.6 30.2 54,1 13.3 9 4.4 79,1
Importacicnes 214,3 236.7 227.2 236.5 275.8 10.4 -4, 4.1 16,6
Bienes fob 163.3 181.3 178.7 177.5 229.1 11.0 -1.4 «0.7 29.1
Servicios 51.0 55.4 48.5 5%.0 46.7 8.6 ~12.4 21.7 ~20.8
Indice de valor unitario 1960 = 100

Exportaciones 105 111 109 120 134 5.7 =-i,8 10.1 '11.7
Bienes 102 109 107 119 128 6.9 -1.8 11.2 7.6
Servicios 120 122 121 127 158 1.7 -0.8 5.0 24.4
Importaciones 97 98 106 110 139 1.0 8.2 3.8 26.4

Relacién de los tér- |
minos del intercambio 108 113 103 109 96 -8.8 5.8 -11.9

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales,
37 Preliminar,
b/ Estimaciones.
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- . Cuadro &4

NICARAGUA: - VALOR, QUANTUM E INDICE DE VALOR UNITARIO DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS, 1969 A 1973

. . - : g/' Tasas anuales de crecimiento
1969 1570 1971 1972 1973 1976 1971 1972 "1973

Millones de dblares

Algodén 45.4 34.2 41.3 62.9 64.9 -24,7 20,8 52.3 3.2
AzGcar 8.3 9.8 11.6 15.2 12,9 18.1 18,4 31,0 -15.1
Café cro 20.6 32.1 29.2 32.9 47.2 55.8 -9,0 12,7 43.5
Carne fresca  .20.8 26,6 28.7 38.3 50.5 27.9 7.9 33,4 31.9
Camardén y . o '
langosta . 6.7 5.9 5.8 8.7 7.5 11.¢ -1,7 50,0 =-13.8
Millones de délares. de 1960
Algodén 48.6 36.4 41.6 54.5 54.1 ~25.1 14.3 31,0 -0.7
AzGcar 6.1 7.0 7.7 9.8 7.8 14.8 10.0 27.3 -20.4
Café oro . 23,4 26,7 28.6 28.8 35.2 14,1 7.1 0.7 22.2
Carue fresca 13.5. 16.3 16.6 - .19.8 20.6 20.7 1.8 19.3 4.0
Cemarén y :
langosta - 4.3 3.5 3.2 4.1 3.6 -18.6 -8§.6 28.1 -12.2
Indice de valor unitario (1960=100)
Algod6n 93.4 - 94,2 99,2 115.2 120.0 0.8 5.4 16.1 5.1
AzGcar 136.,2 140.4 151.6 154.8 165.5 3.1 8.0 2.1 6.9
Café oro . 87.7 °120.2 102.4 113.9 134.2 37.0 -14.8 11,3 17.8
Carne fresea  154.1 163.4 172.7 193.7 245.0 6.0 5.7 12,2 26.5
Camarén y . o -
langosta 155.3 167.2 178.3 210.5 210.8 7.6 6,6 18.1 0.1

Fuente: CEPAL, a base de'cifraé oficiales.
a/ Preliminar.
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Cuadro 5

NICARAGUA: BALANZA DE PAGOS, 1969 A 1973

'(Miilones de délares)

Bienes, servicios y donaciones
Exportaciones fob b/
Importaciones fob b/

Balance comercial
Ingresos por servicios
Egresos por servicios

Balance de servicios
Donaciones (neto)

Subtotal

Movimiento de capital privado
Inversién directa

Retiros sobre préstamos
Amortizaciones

Crédito comercial y otros

Subtotal
/

Movimiento de capital oficials
Retiros sobre préstamos
Amortizaciones

Otros

Subtotal
Asignaciones DEG'S
Errores y omisioneé
Saldo (A+ B+ C+D+E)

Cambio en reservas internacio-
nales netas d/
Banco Central

Pogsicién neta FMI -

Cémara. comp. CA

Otras reservas netas e/
Bancos comerciales £/

1969 1970 1971 1972 . 1573/
157.7 177.8 186.5 248.9 285.8
-158.4 ~177.7 -189.5 -195.2 -318.5
-0.9 0.1 -3.0 53.7  -32.7
36.2 41.1 40.3  41.3 93,0
-77.5 -85.5 -85.1 -103.3 -132.5
-41.3 hb b -44.8 -62.0  -39.5
6.5 6.0 5.0 4,0 54.0
-35.7  -38.3  -42.8 -4.3 =182
12.0 15.0 13.3  10.0 ..
2.4 3.4 2-7 509 “vn
"1.8 } '2.4 -0.8 "505 Py
2.7. 4.3 4.3 -4.0 .
15.3 20.3 19.5 6.4 4.0
30.4 45.2 62.2 63.1 77.6
-12.6 -18.1 -24.7 -22.5 ~25.4
-1.4 -2.0 0.4 -3.2 -3.2
- 16.4 25.1 37.9 37.4 49.0
- 3.2 2.9 2.9 .
-2.5 2.2 4.2 -7.3  ~11.3
~6.5 12.5 13.3 35,1 23,5
6.5 =12.5 -13.3  =35.1  ~23.5
] -9,2 5.8 -19.7 e
-1.0 -5.2 3.0 -2.0
-0.5 -0.2 -2.0 -2.6
6.2 -3.8 -6.8  -15.1
1.8 '3-3 ‘7.5 '15-‘.‘ s

Fuente:
Planificacién, y estimacioneg de la CEPAL.

Banco Central de Nicaragua,

Estimaciones.

Cifras ajustadas para la balanza de pagos.
Incluye capital oficial bancario,

S8igno (-) indica aumento.
Tenencias DEG'S.
Incluye préstamos a corto plazo,

Ministerioc de Economia, Oficina Nacional de
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Cuadro 6
NICARAGUA; COMERCIC CON CENTROAMERICA, 1969 A 1973
| (Millones de délares)
) R ‘ b
1969 1570 1971 1972§j 1973’/
Exportaciones - 31.7 46.1 47.3 56.2 60.4
Guatemala - 5,1 7.2 9.2 10.6 12.8
El Salvador 6.5 7.8 9.1 11,1 13,0
Honduras 6.4 © 12,6 3.9 7.9 9.4
Costa Rica " 13,7 8.4 25.1 26,5 25.2
Importaciones 42.2 50. 0 53.6 - 60,8 65.0
Guatemala 12.9 15.7 18.9 21.0 19.7
El Salvador 11.9 15.4 16,1 16.6 . 16.9
Honduras L 4,7 4.9 2.1 . 4.0 4,9
Costa Rica 12.7 13,9 16.6 19.2 23.5
Saldo . -10.5 4,0 -6,2 4.6 “4,6
Guatemsla -7.8 -8.5 -9,7 -10,3 -6.9
El Salvadar -5.3 -7.6 -6.9 -5.5 ~3.9
Honduras 1.7 7.7 1.8 3.9 4.5
Costa Rica 0.9 4.4 8.6 7.3 1.7

Fuente: Banco Central de Niceragua y Comité Coordinador de la Planifi-
cacién Nacional,

a/ Preliminar,

b/ Estimaciones,
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Cuadro 7
NICARAGUA: INVERSION REAL DEL SECTOR PUBLICO, 1973 .
(Millones de cérdobas)
Previsiones del Estimacién de
Plao de lo realizado
Accidn Inmediata
Total 524.7 , 462.5
Gobierno Central . 181.3 165.4
Organisnos finangieros . 93.0 75.9
Empresag pGblicas . 207.1 137.7
Municipios y gobiernos locales 21.3 . 45,1
Instituciones auténomas de servicio 22,0 ' 38.4°

Fuente: Comité Coordinador de la Planificacién Nacional.
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Cuadro 8
NICARAGUA: FINANCIAMIENTC DEL DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO
CONSOLIDADO, 1972 Y 1973
(Milloneg de cérdobas)
1972 19733/

Déficit -321.6 ~608.3
Ahorro 212.9 253.7

Ingresos corrientes 214.8 1 465.2

Gastos corrientes 001.9 1 211.5
Ingresos de capital 96.0 542.9
Gastos de capital 630,86 1 404.9
Financiamiento: 321.6 608.3
Crédito externc 281.,2 518.9

Préstamos 506.5 1 011.3

Amortizaciones 225.3 492.4
Crédito interno del Banco Central - 222.5

Préstamos ' - 292.0

Amortizaciones > - - 69.5
Crédito interno de los bancos
privados 102.9 -31.2

Pfestamos 138.1 12,9

Amortizaciones 35.2 44,1
Variacifn de caja (signo de resta:
aumento) -62.5 -l01.9.

Fuente: Comité Coordinador de la Planificacidn Nacional.

g/ Preliminar,
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NICARAGUA: INGRESOS, GASTOS. Y FINANCIAMIENTO. DEL DEFICIT FISCAL
: DEL GOBIERNO CENTRAL, 1969 A 1973

Cuadro 9 .

{(Millones de cdrdobas) -

Ingresos ordidariésyj

Gastos corrientes
Ahorro corriente

Gastos de capitalg/

Déficit o superfvit

Financiémiento

Crédito externo (neto)
Préstamos
Amortizaqiones

Crédito interno (neto)
Fmisién de vales
Amortizacién

Préstamos del Banco Central

(neto)

Uso de saldos de cajagj

Variacién de depédsitos

Variacibon de
obligaciones

Cheques
Activos financieros

Bancos comerclales

1969 1970 1971 1972 1973%
488.1 571.4 639.3 639, 3 900,1
445.5 480.3 508. 8 518.7 651.7

42.6 91,1  130.5  120.6 248.4
123.9 164.4 278.7  340.6 493.5
-81.3 73,3 -148,2. -220.0  -245.1

81.3 73,3 148.2 220.0 245.1

28.7 62.0 90.9  206.9 2319

47,1 82,8 113.3 230.0 267.8
-18.4 -20,8 ~22.4 -23.1 -35.9

12.5 18.5 13.6 13.8 7.6

18.0 25,7 25.8 33.7 28,2

-5,5 -7.2 -12.2 -19.9 -20.6

6.1 -3,8 27.4 -3.8  124.3

46,2 -3.4 16.3 -31,9  -111.17

9.3 6.9 -0.2 -60,7 ‘s
1.5 2.5 . 3.4 -
35.6 14,4 16.9 23,2 ces
-0,2 1.6 -0.4 2.2 s

- - - 35.0 -7.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua, .

g8/ Estimaciones.

b/ 1Incluye resultados netos de reintegros y desembolsos no preaupuestarios.

¢/ Descontada la amortizacisn de la deuda,
d/ Signo (-) indica aumento.
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Cuadro 10
NICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIXRIIO CENTRAL, 1969 A 1973
(Millones de cordobsas
1969 1970 1971 1972 19738/
Total ' 557.5  684.7  Cl4.7  907.8 1 330.9
Ingresos ordinarios 8c.1 571.4  639.3 639.3 900.1
" Tributarios 440.6  512.4  561.0  606.C 500. 2
Directos 00,83 106.5 116.9 132.7 124.6
Sobre la renta 50.1 55.1 63.0 71.2 70.0
Bienes mobiliarios . 12,8 14.4 16,2 15.0 16.5
Bienes immuebles ‘) 23.3 30.9 31.5 35.7 30.5
Otros ' 4.6 6.1 6.2 7.8 7.6
Indirectos 349.8 405.¢ 444 .1 L7461 675.6
Sobre importacidn 150.5  163.3  156.4  163.5° 202.5
Arancelarios generales 84,0 103.2 94.3 6.0 122,0
Estabilizacidén econdmica : , :
- (30 pox ciento) 19,1 20.6 20.4 19.8 23.9
_Compensatorio-aduana 17,2 23.0 22.2 24.5 30.5
Otros, y materia prima
(30 por ciento) 20.2 16.5 19.5 22.4 26.1
Sobre exportacidén 4.0 4,9 5.1 4,7 141.7
10 por ciento sobre valor
fob . e - - - 140.0
Otros 4.0 4.9 5.1 &7 1.7
Produccidn y consumo 195.3 237.7 202.6 305.¢9 331.4
Aguardientes, licores,
cervezas 44,4 47.5 47,7 &£L.9 60.1
Tabaco 35.9 37.8 39.6 39.2 43.4
Petrdleo, gasolina 42,2 43,9 46.5 50.5 52.1
Ventas (2 x 1 000 y gene-
ral 5 por ciento) 6.3 35,4 76.9 65.1 24,1
Compensatorio rentas 3.5 6.7 7.6 8.5 10.1
otros 63.0 66,4 64.3 73.7 71.6
No tributarios 47.5 5¢.0 78.3 32.5 99,.9-
Ingresos del crédite piblico 65.1 105.5 170.6 263,7 426.0
Interno 18.0 25.7 57.3 33.7 158.2
Externo 47.1 52.8 113.3 230,0 267.8
Rentas con destino especifico 4.3 4,8 4.8 4.8 4.6

Fuente:
a/ Estimaciones,
b/ 1Incluye:

seyvidores pGblicos,

Banco Central de MNicaragua.

Donaciones, emergencia, reconstruceidn y contribucién de los
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Cuadro- 11

NICARAGUA: .GASTOS DEL GOBIERNC CENTRAL, 1969 A 1973

(Miliones de cbrdcbas)

Total

Gastos corrientes
Sueldos y salarios
Bienes y servicios
Transferencias

Intereses. de la deuda pGblica

Gastos de capital
Inversidn real
Inversidén financiera
Transferencias
Amortizacidn de la deuda
Externa

. Interna

1969 1970 1971 1972 1973 g/
1 599.4 676.5 826.1 906.1 1 214.4
4645.5 480.3 508.8 518.7 651.7
259.7 264,2  278.7 .279.2 316.1
83.2 9.3 105.1 104.1 175.2
88.9  102.7 106.7  97.7  111.2
13,7 17.1  18.3  37.7 49.2
153.9  196.2 317.3  387.6 562 .7
88.8 110.4 136.8 -115.2 ~ 165.1
0.9 0.6 1.0 . 74.7  250.6
34.2 53.4 140.9 150.7 77.8
30.0 31.8 38,6  46.8 69.2
18.4 20,8 22.4  23.1 35.9
11.6 11.0  16.2 23.7 33.3

Fuente: Banco Central de Nicaragua,
a/ Estimaciones. '
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NICARAGUA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1969 A 1973

(Millones de cdtdobaé)’

Activos

Reservas internacionales
{oetas) C

Banco Central
Bancos comerciales

QOtros activos interna-
cionales (netos)

Banco central
Bancos comerciales

Crédito interno
Gobierno Central (neto)
Entjidades oficiales

Colocaciones
Inversiones

Sector privado

Colocaciones
inversiones

Qtros activos (netos)
Pasivos
Medio circulante

Billetes y monedas en
poder del pGblico

Depbsitos en cuenta
corriente del ptblico

Otros pasivos monetarios
Pasivos no monetarios

Depfisitos de ahorro y
plaszo
Otros

Capital y reservas

Saldos a fin de ailo A octubre

1969 1970 1971 1972 1972 1973
1 087.5 1 236.0 1380.6 1731.6 1 614.6 2 275.1
-37.7 49,7 142.5 388.7 -  340.3  553.3
190.4 254.% 295.0 433.3 365.9  593.8
-228.1 -204.7 -152.5 -44.6 -25.6 -40.5
-253.2 -278,6 -374.,7 -408.2 -385.6 -376.0
28.7 14,7 -8.5 -11.2 -16.8 -29.3
-281.9 -293,3 -366.2 -397.0.  -368.8  -346,7
1.291.5 1 .358.9 1 474.6 1.556,0 1 479.6 1 849.1
43.2 39.2 69.0 52,2 41,0 6.2
78.2 72.5 42.0 38.1° 37.6 34,0
77.8 72,2 41.7 37.9 37.4 33.9
0.4 0.3 0.3 0.2 0.2 0.1
1170.1 1 247.2 1363.6 .1 465.7 1401.0 1 808.8
1 121.0 1 155.5 1 230.6 1 354.9 1 293.4 1 686,2
49,1 91,7 132.9 110.8 = 107.6. 122.6
86.9 106,0  138.1 195.0 180,2  248.6
1087.5 1.236.0 1 380.6 1731.6 1 614,6 2 275.1
535.3  600.0 638.4 777.6 688.4 1 088,3
218.,5 250.9 251.5 329.0 253.3 357.2
294.,2 330,2 371.3 455.4 413.7  694.0
22,0 18,9 15.6 -6.8 21,3 37.0
260.9 310.0 386, 4 579.3 562.0  811.8
224.6 267.1 340,7 504.8 495.4  662.1
36,3 42,9 45.6 74.5 66,6 149.6
291,3 326.0 355.9 374.,6 364,2  375.0

Fuente: Banco Central de‘Nicaragua.
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Cuadro 13

NICARAGUA: DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO FOR 1OS BANCOS
' ' OOMERCIALES, 1969 A 1973

(Millones de cérdobas)

Saldos a fin de afo

A octubre

1969 1970 1971 1972 1972 1973 -
Total - . 11210 ~1155,5 12305 1 354.9 293.5 1 .686,2

Corto plazo 676.3 636.3 708,7 799.7 745.2 .030.8
Largo plazo 444.7 519.2 521.8 355.2 548.3 655.4
Agricultura 459.0 472,8 © 460,5 467.0 449.4 505.6
Corto plazo 297.2 263,8 254.,0 240.9 223.5 255.8
Largo plazo . 161.8 209.0 206.5 226.1 225.9 249.8

Gapaderfa = 211.2 222.7 233.2 257.3 261.9 . - 331.6 °
Corto plazo -  57.0 52.2 77.2 98.6 105.7 1348
Largo plazo 154,2 - 160,5 156.0 - 158.7 156.2 . 196.8
Industria . 237.0 - 2415 276.8 313.7 289.9  429.9
Corto plazo 143,7 124.9 156.1 184, 8 163.6 1 281,2
Large plazo 93.3" 116.6, 120, 128.9 126.3 - 148,7
Comercio 140,5  140.7. 169.3 224.5 205,5 . 288.6
Corto plazo 140.5 . 140.7 169,3 224,5 205.5 288.6
otros ~ 73.3 77.8. 90.7 92.3 86.7 - 130.%
Corto plazo 37,9 44,7 52.1 50.9 46.8 - 70.3
Largo plazo 35.4 33.1 38.6 41.4 39.9 60.1

Fuente: Banco Central de Nicaragua









