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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1990 se cstd distribuyendo dividido
en una parte introductoria de cardcter general, que Jleva la signatura 1.C/1..634 y cn varios addenda, cada uno de los
cuales contienc ¢l examen de la evolucion econdmica de un pais de la region. Estos estudios aparecerdn, no en orden
alfabctico, sino a medida que vayan siendo tcrminados. El Estudio completo se publicard posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan 0 no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad ¢s nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guién (-) puesto cntre cifras que cxpresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afos inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "dolares” se reficre a ddlares de los Estados Unidos,
salvo indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacidn corresponden a tasas anuales
compucstas.

Debido a que a veces se redondcan las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondicnte.



MEXICO

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

El término de la renegociacién de la deuda
externa con la banca comercial internacional, que
se verific6 a comienzos de 1990, tuvo multiples
cfectos, dircectos ¢ indirectos, sobre la ¢conomia
mexicana. Propici6 ¢l ingreso al pais de un flujo
considerable de recursos externos nctos —que
permitio financiar el abultado déficit de la cuenta
corricnte del balance dc pagos y acumular,
ademds, un monto apreciable dc reservas
internacionales—, y contribuy¢ a reducir la
presion cjercida por el scctor ptiblico sobre el
sistema financicro interno, lo cual ayudé a
disminuir significativamente las tasas rcales de
inter¢s. Ll menor gasto fiscal por scrvicios
financicros s¢ sumo a su vez al aumento real de
los ingresos puablicos originado cn ¢l alza del
precio internacional del petrélco, 1o que redund6
¢n conjunto ¢n una mcjora sustancial de las
finanzas publicas. El nivel de actividad sc clevo
notoriamente cn la segunda mitad del afo; cl
generalizado clima de optimismo que comenzo a
percibirse sc dcj6 scntir tambic¢n cn los
auspiciosos resultados que empezaron a mostrar
la industria manufacturcra y la construccion,
resultados que se trasladaron luego al comercio y
los transportes. La contencion del proceso
inflacionario, por ¢l contrario, sufri¢ un
retroceso; en cfecto, la clevacion de los precios
internos sc acelerd en los altimos mesces, con o
cual la tasa inflacionaria superé la del ano
anterior. (Véanse cl cuadro 1 y el grifico 1.)

I.a reestructuracion de la deuda publica
cxterna hizo que las expectativas referidas a la
situacion financicra de México, tanto de parte de
los agentes econémicos internos como de los
circuitos internacionales de capital, mejoraran
scnsiblemente. A cllo sc sumaron ¢l fuerte
atractivo quc represent6 la venta de empresas no
cstatales, los altos rendimicntos reales que
exhibicron los valores gubernamentales a partir

de 1988, el extraordinario auge del mercado
bursatil y, por Gltimo, los progresos quc
evidencié la estrategia orientada a establecer un
acuerdo de libre comercio con los Estados
Unidos.

Todo lo anterior permitié no s6lo que se
revirtiera la corricnte negativa de recursos
externos destinados al scctor piblico, sino
también que cl scctor privado tuviera accesoa los
mercados voluntarios de capital. De cste modo,
¢l ingreso de capitales cxternos se duplico,
alcanzando un monto dc 8 800 millones de
ddlares, 10 que permitié financiar el sustancial
incremento del déficit de la cuenta corrienle
externa y, ademds, aumentar las rescervas
internacionales a un nivel sin precedentes de casi
10 300 milloncs de délares.

El vertiginoso ritmo de crecimiento de las
importaciones, que sc¢ ¢levaron a mds del doble
cn los ultimos tres anos, ha sido fundamental ¢n
el cambio de signo del comercio internacional de
biencs y secrvicios: ¢ste, en clecto, pasd a ser
negativo ¢n més de 1 000 millones de délares ¢n
1990, lucgo dc un balance positivo de casi 1 800
millones ¢n el ano anterior. El déficit comercial
de 1990 tuvo un marcado contraste con los
cuantiosos saldos positivos, del orden de 14 000
millones de délares, que se verificaron durante
los primcros afos (1983-1984) de la denominada
crisis de la deuda. Como ¢l scrvicio de factores
al exterior, pese a la reduccion de su monto
nominal, continud sicndo clevado, ¢l déficit de 1a
cucnla corricnte sc empind por encima de 6 500
millones de dolares.

Tal como ha venido sucedicndo desde la
pucsta en marcha de la apertura comercial, la
reanimacion de la actividad econdémica y los
ingresos de capitales han propiciado un rdpido
crecimicnto de las importaciones. En 1990 sigui6
dédndose csa tendencia, particularmente cn virtud
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del incremento de las compras d¢ maquinaria y
cquipos que origing el aumento de la inversion
privada. Desu lado, pese a la recesién cconémica
de los Estados Unidos, ¢l principal socio
comercial del pafs, las exportaciones de bienes
crecieron 18%, gracias fundamentalmentc a los
mcjores precios que alcanz6é el peiréleo durante
¢l scgundo semestre decl afio, y al positivo
desempeno de algunos rubros no petroleros, entre
los que destacaron las mayores ventas de la
industria automotriz terminal.

La renegociacién de 48 500 millones de
dolares de la deuda publica con la banca
comercial signific6é un importante alivio
financicro para la economia mexicana durante ¢l
periodo 1990-1994, aun cuando los pasivos
totales con el exterior se elevaron en casi 3 000
millones de d6lares. La adquisicién de garantias
para el canje de deuda por bonos y la creacion de
respaldos para 18 meses de intereses, obligaron
a incurrir en un endeudamiento adicional,
clevando el saldo total a 98 000 millones de
dolares.

La mejora de las finanzas publicas y el
conjunto de reformas a que fue sometido el marco
regulador en el curso de 1990, provocaron
importantes cambios en ¢l 4mbito financiero. Los
menores requerimientos de crédito interno del
sector publico, la colocacién de valores para
financiar el déficit y €l monto més reducido de
cste dltimo, permitieron rebajar las tasas de
interés y liberar una fraccién considerable del
crédito para usos del sector privado. En
promedio, los rendimientos nominales de los
principales instrumentos del mercado
descendieron 12 puntos porcentuales, pasando a
situarse en torno a 34%. Debido al repunte de la
inflacién, en 1990 las tasas reales de interés se
redujeron sustancialmente, ¢ incluso registraron
magnitudes negativas en el Wltimo trimestre.

De otra parte, la desreglamentacién del
sistema financiero y la afluencia de gran cantidad
de capitales externos tendieron a clevar la
liquidez en la econom{a. Si bien las autoridades
intensificaron el control monetario, prevalecio en
gencral una liquidez crecicnte, determinada
probablemente por la restitucion de los saldos
monetarios de los agentes econémicos a niveles
mds acordes con ¢l descenso de la tasa de
in{lacién que se habfa registrado en los dos afios
precedentes.
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En ¢l campo dc las finanzas publicas sc
avanz¢ notablemente en ¢l cumplimicnto de los
dos objetivos centrales de la actual
administracién: la disminucién del déficit
pablico y la reduccion del sector paraestatal. En
efecto, la desincorporacion de aproximadamente
100 cmpresas redujo en una tercera parie ¢l
nimero de entidades productivas publicas. El
proceso adquiri6 particular impetu al efectuarse
la venta del control de Teléfonos de México
(TELMEX), una de las empresas més grandes del
pais, y al anunciarse la privatizacién de los
bancos comerciales. Por otro lado, las reformas
tributarias, la ampliacién dc la base gravable y ¢l
alza de precio de los bienes y servicios gencrados
por las entidades paraestatales, fortalecieron la
captacion de ingresos fiscales. En conjunto, cl
sector publico experimenté un significativo
superévit primario, 1o cual, junto con las menores
crogaciones por concepto de deuda externa,
permitié que el déficit financiero, equivalente a
5.4% del P1B en 1989, pasara a representar 3.4%
cn 1990. La mcjora de las finanzas publicas
posibilité que se clevara notoriamente ¢l gasto
gubernamental, cn especial el destinado al
consumo y a la inversién en obras dc
infraestructura y de beneficio social, en contraste
con los muy bajos niveles a que los habia
sometido la severa austeridad del Gltimo lustro.
Cabe destacar al respecto ¢l cambio cualitativo
que se operd en los patrones del gasto piblico en
el drea social, toda vez que tanto los subsidios al
consumo como la inversion tendieron a
orientarse de mancra selectiva hacia los grupos
de menores ingresos, principalmente por
intermedio decl Programa Nacional de
Solidaridad.

La produccion tuvo un crecimiento de 4% en
¢l afo, gracias sobre todo al repunte que
experimentd a partir del scgundo scmestre. De
ese modo, ¢l ingreso por habitante aument6 por
segundo afo consecutivo, aunque Sin superar
todavia el nivel que registré a principios de la
década de 1980. La demanda 1nterna constituyd
¢l principal impulsor del crecimicnto,
cspecialmente en virtud del incremento de la
inversion y del consumo privados. Ll ritmo de
actividad tendi6 a acelerarse en todos los sectores
productivos, particularmente en la construccion,
los servicios bésicos y laindustria. Por otra parte,
un buen régimen de lluvias contribuyé a que la



produccion agricola se recuperara parcialmente
de las caidas que habfa sufrido cn los dos altimos
anos.

Sin embargo, cste panorama de reactivacion
productiva genceral se vio ensombrecido por ¢l
surgimicnto dc¢ cicrtos problemas, quc
dificultaron tanto cl sostenido esfucrzo para
estabilizar la cconomia como ¢l complejo
proceso de adaptaciones y reacomodos de diversa
intensidad ¢n que se hallaban comprometidos
casi todos los scctores econdémicos, proceso que
¢staba asociado a su vez a la politica de apertura
hacia ¢l cxterior y a las reformas del marco
institucional y regulador de la cconomia. En
cfecto, ¢l mayor nivel de actividad cstuvo
acompafado de un alza de 30% de los precios,
cifra que contrasta desfavorablemente con la
notable reduccion del ritmo inflacionario que s¢
logré cn 1988 y 1989 mediantce ¢l Pacto para la
Lstabilidad y el Crecimicnto Lconémico. En
1990, cl surgimiento de una scrie de tensiones le
resté cficacia a cse mecanismo, y los precios, en
consccucencia, estuvieron lcjos de alcanzar la
meta de 15% fijada para cl aho. El rebrote de la
inflacién obedecio a la conjugacion de diversos
factores, tales como ¢l reajuste de precio de
algunos biencs y scervicios publicos de uso
generalizado (entre cllos la electricidad, los
combustibles y ¢l transporte), ¢l rcacomodo de
los precios relativos derivado de la politica de
reestructuracion cconémica (como cn ¢l caso de
los productos agricolas) y la elevacion de los
precios relativos de algunos servicios, entre 10s
que figuran los servicios profesionalcs, los
cducativos y la vivienda.

Tal como sucedio en los dos afos anteriores,
la politica cambiaria sc¢ orienld a apoyar
decididamente ¢l programa de estabilizacion. A
lo largo dcl ano, ¢l deslizamiento cambiario
nominal frente al ddélar sc¢  redujo
aproximadamente a la mitad, con lo cual la
devaluacion de los dos Gltimos meses disminuy6
hasta una tasa anualizada de 5%; aun asi, el tipo
dc cambio de paridad no fuc muy diferente del
alcanzado durante ¢l ano anterior. 1.a politica de
ingresos se orientd de mancra andloga. En
contraste con los tres reajustes que registré en
1989, clsalario minimo s¢ modificd una sola vez
en 1990. El repunte de los precios significd una
continua caida del poder adquisitivo del salario
minimo, lo quc representd una persistente
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reduccion de los ingresos de bucena parte de la
poblacion; se estima, por ¢l contrario, que las
percepciones salariales medias reales mejoraron
cn varios sectores productivos. Asimismo,
aunque la caida de las tasas rcales de interés
significd una menor transferencia de recursos del
scctor publico hacia los ahorradores, €sta fue
todavia considcrable. En este contexto, la
expansién del consumo privado quc se verifico
cn 1990 cstuvo determinada en buena medida por
cl gasto de los cstratos de ingresos medios y altos
dc la poblacién y por el mayor cmpleo que
acompandé al aumento de la actividad.

No obstante, el subempleo continu6 siendo
uno de los problemas mds acuciantes de la
cconomia, toda vez que anualmente sc
incorporan 1.5 millones de personas al mercado
laboral. Como el crecimiento de los puestos
formales de trabajo resulté insuficicnte, sc
observé una ampliacion de la ocupacién en
actividades informalces.

Dc otra parte, sc efectuaron transformacioncs
Institucionales y rcformas estructurales de gran
trascendencia, entre las que destacan la iniciativa
para la privatizacion de la banca comercial y la
reglamentacién de la formacién de grupos
financicros. También se adoptaron importantes
medidas de fomento y desreglamentacion del
sector exportador, y se iniciaron negociaciones
para concertar un acucrdo de libre comercio con
los Estados Unidos, al que posteriormente sc
incorpor6é Canadd, dentro de un csquema
trilateral. En laagricultura sc produjeron grandes
cambios, que figuran probablemente cntre los
m4és notables de¢ las altimas décadas, al
reestructurarse ¢l esquema tradicional dc
incentivos a la produccién mediante la
climinacién de casi todos 1os precios de garantia
y los subsidios al productor, la apertura al
comercio internacional, la reforma dc las
instituciones oficiales de apoyo, —entre ellas la
banca de fomento—, y la adopcién de medidas
tendientes a facilitar las inversiones conjuntas
con agcentes privados, scan nacionalcs o
cxtranjeros, en los predios de propiedad comunal
y ¢jidal.

Sin embargo, aunque en 1990 la cconomia
mexicana se encamind hacia un crecimicnto
sobre bases mis solidas, continud mostrando una
scric de puntos débiles. En primer término, ¢l
desequilibrio externo ha acompanado
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persistentcmente al crecimiento econémico.
Aunque el ingreso de un gran volumen de
capitales cxternos sitdan €l problema en una
dimension difercnte a la del pasado, en ese {lujo
hay elementos de alto riesgo € inestabilidad. En
segundo lugar, si bien la politica econdémica ha
mostrado gran coherencia y ha manejado con
suma prudencia los recursos, favoreciendo asi el
proceso dc estabilizacion, la columna vertebral
de este proceso, €l pacto de concertacion, se vio

en alguna medida debilitado por el repunte
inflacionario. Finalmente, algunos scctores
productivos han tenido dificultades para
adaptarse a la situacién que han creado las
transformaciones estructurales y la
internacionalizacion creciente de la economia, y
esas dificultades —en la forma de retrasos y
desfases— constituyeron o han generado otros
tantos puntos débiles de la actividad econémica
€n su conjunto.

2. La evolucion de la actividad econdmica

a) Las tendencias de la oferta y 1a demanda
globales

Las importaciones siguieron siendo el
componente més dindmico de la oferta global.
Esta caracteristica, atribuible en parte al mayor
crecimiento econémico, €s expresion también de
los importantes cambios que experimentd la
composicion de la oferta global por cfecto de la
abrupta apertura comercial de fines de 1987. En
1990 se registraron aumentos sostenidos ¢n las
compras de bienes de consumo y de bienes
intermedios, y un fuerte repunte de las de bicnes
de capital. (Véase ¢l cuadro 3.)

La reduccién del costo del crédito internoy su
relativa abundancia, junto con las mcjores
perspectivas que ofrecia la economia mexicana,
contribuyeron a acelerar marcadamente la
actividad econémicaen la segundamitad del afio,
revirtiendo asi las claras sefnales de
debilitamiento que se habian percibido en el
Gltimo trimestre de 1989. El producto crecié més
de 5% en los dos Gltimos trimestres de 1990y, en
promedio, 4% en el afo. Si bien €l sector privado
aporté la mayor parte de ese incremento, la
mejora experimentada por las finanzas publicas
permitié aumentar levemente ¢l gasto de
consumo y c¢l gasto de inversién del gobierno,
contribuyendo de ese modo al incremento de la
produccion.

La formaci6én de capital, en sus dos
componentes, construccién y maquinaria y
equipos, ejercié una poderosa influencia sobre cl
crecimiento. La flexibilizacién del crédito
bancario y la facilitacién del acceso del sector
privado a éste revitalizaron la industria de la
construccién, actividad quc en la segunda mitad
de los afios ochenta se mantuvo en nivcles de
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operacion muy bajos. Las inversiones del sector
privado en capital productivo elevaron
considerablemente las importaciones de bienes
de capital. La formacién de capital ha sido
particularmente dindmica en los Gltimos tres
anos, merced sobre todo el aumento de los gastos
de reposicion y modernizacién de la planta
productiva, principalmente del sector
manufacturero. En el sector publico, de su parte,
después de un largo perfodo de persistente
contraccion del gasto, también se reactivé la
formacién de capital, gracias a la ¢jecucion de
obras de infraestructura (comunicaciones y
transportes, entre otras) y de bienestar social;
cabe hacer notar, sin embargo, €l cambio que
experimenté la composicién de este tipo de
gasto a raiz decl acentuado proceso de
privatizacién de las empresas estatales. Con
todo, la inversion total estd ain muy por debajo
de los niveles alcanzados en 1980, y en
particular la inversién piblica que actualmente
representa apenas algo mas del 50% de la de
aquel ano.

El consumo mantuvo una importante tasa de
expansion (5%), fincada bédsicamente en cl
aumento del gasto privado. Este incremento, sin
embargo, no se dio por igual en todos los sectores
de la poblaci6n, debido a la diferente evolucién
de los ingresos. Por un lado, se contrajo de nuevo
¢l poder adquisitivo del salario minimo, aunque
debe tenerse presente que en los tltimos afios se
ha reducido la proporcién de la poblacién sujeta
a cste lipo de remuneracion. Asimismo, se
registr6 un moderado dinamismo en la
generacion de nuevos puestos de trabajo, junto
con aumentos de las remuneraciones reales en
algunas actividades productivas. Por otro lado,
los ingresos y la demanda de los estratos més



altos siguicron cn alza. Por su parle, ¢l gasto dc¢
consumo del gobicrno gencral mostré una
infIexion, al registrar un modesto crecimicnto de
1.7% lucgo dc varios afos dc continuado
descenso.

Finalmente, pese a la progresiva recesion
ccon6mica cxperimentada por los Estados
Unidos, ¢l principal socio comercial del pais, la
demanda externa incrementé su tasa de
crecimicnto a poco menos de 7% anual, luego de
la desaccleracion que habfa exhibido cn ¢l bienio
anterior.

b) Los sectores productivos

Al igual que en el ano anterior, la produccion
dc bicnes y scrvicios basicos fue la que mostré
mayor dinamismo llcgando a una tasa anual de
crecimiento cercana a 6% en el Gltimo trimestre.
(V¢€ansc los cuadros 5y 6.)

L.as bucnas condiciones climdticas imperantes
y las medidas destinadas a fomentar de modo
cspecifico la produccion agropcecuaria,
permitieron que cste sector creciera 3%,
desempeno que por un lado habia gencrado un
acusado rezago de la produccion agropecuaria
respecto del aumento de la poblacion y que, por
otro. habfa obligado a importar cantidadcs
crecientes de cercales para complementar la
ofcrta interna. (Vcasce ¢l cuadro 7.)

La actividad agropecuaria debié moverse en
medio de las tensiones derivadas de su
adaptacion a un 4mbito econdémico en plena
transformacion. En efecto, junto a las reformas
adoptadas ¢n ¢l pasado reciente —que incluyeron
la climinacion de los precios de garantia al
productor {con ¢xcepcion de los del maiz y ¢l
frijol), ¢l abrupto término de los principales
subsidios a los insumos (fertilizantes, agua de
ricgo, clectricidad, crédito) y la apertura al
comercio exterior—, en 1990 s¢ destacaron el
proceso de reestructuracion de las instituciones
publicas de soporte y ¢l de privatizacion de las
empresas estatales agricolas, pecuarias y
comercializadoras. lLa reforma det Banco
Nacional de Crédito Rural, S.N.C. (BANRURALY, la
principal institucion crediticia oficial, contempl6
enire otras cosas la renegociacion de la cartera
vencidad y una serie de cambios en ¢l trato que
otorgaba el banco a los productores de menores
recursos, dejando ¢l financiamicnto de otros

MEXICO

productores a cargo de la banca comercial.
Asimismo, s¢ liquid6 la aseguradora oficial.
para dar paso al surgimicento de una entidad
privada.

El proceso de cambios estructurales del sector
agropecuario se vio acentuado ain més por la
adopcion de importantes iniciativas destinadas ¢
flexibilizar ¢l marco legal que rige la gestion de
las propicdades comunales y €jidales, afinde que
sus propictarios pudicran asociarse con
inversionistas privados, fucran estos nacionales
o extranjeros. IFinalmente, se avanz6 en la
formulacion de los mecanismos que sustituirdn a
los precios de garantia para la determinacion de
los precios de los productos agricolas. Casi todos
estos pasaron a regirse de manera directa o
indirecta por la evolucion de los precios
internacionales, lo cual signific6 un avance
sustancial en ¢l proceso de integracion del campo
a la cconomia internacional.

Sin embargo, pese al repunte generalizado de
la produccion agropecuaria, hubo varios rubros
que cvidenciaron retrocesos, ¢n especial lamayor
parte de los destinados al mercado externo. En
cfecto, las desfavorables condiciones imperantes
cn los mercados externos en general tendieron a
reducir la demanda; de cse modo, los embarquces
de algunos productos exportables —entre ellos las
verduras y hortalizas— decrecicron por segundo
afo consccutivo. S6lo el algodon, pese a las
menores ventas cxternas, pudo mostrar un
incremento importante.

En cuanto a la produccion para ¢l consumo
interno, las coscchas de maiz y de frijol
expcerimentaron un considerable aumento, de 34
y 113% respectivamente, como resultado de las
buenas condiciones climdticas imperantes, la
existeneia de precios de garantia favorables, 1a
cxpansion de la superficie sembrada vy,
finalmente, ¢l apoyo especilico que presto cl
gobierno a estos rubros para rescatarlos de la
persistente crisis productiva en que se hallaban.
El cértamo y ¢l sorgo también tuvieron buenos
rendimicntos, con un incremento de 16 y 21%
respectivamente. Sibien la cafia de azacar crecio
a una tasa clevada, atn no s¢ recupera de la
abrupta caida que experiment6 en los dos Gltimos
anos. De otra parte, productos como ¢l arroz, ¢l
trigo y la soya sufricron marcados retrocesos. El
trigo sufrid la escasez de agua durante el ciclo
otono-invierno de la temporada 1989-1990),
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micntras que lasoya y el arroz se vieron afectados
por el descenso de los precios internacionales a
que se han vinculado recientcmente.

Las importaciones de una serie de productos
agricolas de¢ consumo interno debieron seguir
creciendo para complementar la exigua oferta
nacional. En conjunto, se adquirieron 7.7
millones de¢ toneladas de granos bésicos y
forrajes, y casi un millén de semillas de
olcaginosas. Las compras de azlcar se
elevaron una vez més, para alcanzar 1 825 000
toneladas.

La produccién pecuaria tuvo resultados
disimiles. La produccién de carne porcina se
clev6é 4%, lo que es una muestra de
recuperacién, en tanto que aumentaban el
sacrificio de aves (23%) y la exportacién de
becerros cn pie. La produccién de carne
bovina disminuy6 4%, y decay6 nuevamente
la de huevos.

Dc su parte, la pesca tampoco registré
resultados homogéneos. El hecho de quc
persistieran las alteraciones climéticas que han
limitado la captura de cicrtas especies, se sumé a
los problemas que presenté durante el afio el
mantenimiento de la flota pesquera. En lo que
respecta a los principales productos marinos,
debe destacarse la caida de la captura de
camar6n, hecho que se conjugd con cl bloqueo
comercial impuesto por los Estados Unidos;
aunque el atan se vio somctido a similar
tratamiento, su produccién aumentd
modcradamente. Por otro lado, la produccién
obtenida mediante métodos de¢ acuacultura, si
bien estd partiendo recién desde bases muy
reducidas, pudo exhibir un incremento
significativo.

Lucgo de un bicnio de retraccion, el
producto de la minerfa crecié 3%. La
produccién sc clevé en casi todos los rubros,
cspecialmente en ¢l correspondiente a mineral
de hicrro (16%) y al de canteras y minas (8%),
incentivados por los mayores requerimientos
de la construccion. A pesar de la ampliacion de
la demanda de petréleo que derivo de los
acontecimientos del Golfo Pérsico, la
extraccion siguié creciendo con la misma
lentitud que en afos anteriores, debido al
cscaso margen de maniobra que tiene su
capacidad dc produccién. (V¢ase ¢l cuadro 8.)

Dentro de un contexto de profundos cambios
estructurales, la actividad manufacturcra registro
por segundo afio consecutivo una tasa d¢
crecimicnto relativamente alta (5%), supcrior al
aumenio promedio dc la economia. Si bicn las
exportaciones continuaron siendo el principal
motor de la produccion, la demanda interna pas6
a adquirir especial importancia en ese respecto.
(Véase el cuadro 9.)

En lo que se refiere a las grandes categorfas
manufactureras, destacan los aumentos
observados cn la elaboracion de bienes de capital
(11%) y de consumo duradero (9%), ya que tanto
los bienes intermedios como los de consumo no
duradero crecieron a un ritmo mds pausado, de
alrededor de 4%. La industria maquiladora, de su
lado, mantuvo una tasa de expansién elevada
(9%), aunque fue la menor de los Gltimos cuatro
anos. A nivel de ramas, especial dinamismo
mostraron la produccion de maquinaria y equipos
(9%), dc¢ minerales no metdlicos (7%) y de
productos quimicos y derivados (6%). La
reanimacién de la formacién de capital sc hizo
sentir positivamente sobre la produccién de
maquinaria, d¢ materiales de construccion, de
madera y de productos metdlicos; la expansion
de la capacidad instalada dc¢ la industria
petroquimica bésica permitié, por su lado,
obtener tasas de crecimiento notablemente altas
(15%) en cl dltimo bienio.

El comportamiento de¢ la industria
manufacturera también reflejé las tensiones y
reacomodos propios de la intensa fasc de
transicion que estaba viviendo ¢l conjunto de la
economia mexicana. En particular, a
consecuencia de la dréstica apertura comercial
registrada cn 1987, lamanufactura tuvoque tratar
de adaptarsc a la fuertc compctencia de los
productos importados y, ademds, a los muchos y
profundos cambios institucionales, entre los que
sobresalen, porque influyen en todos los demés,
los referidos al marco reglamentario, la inversion
extranjera y ¢l proceso de privatizacion.

La intensidad de los cambios que provocaba
el proceso de transicién fue particularmente
notoria en ¢l caso de la industria automotriz, un
rubro especialmente dindmico, cuya produccion
crecio 22% en 1990. En ese resultado influyceron
¢l programa de cstimulos liscales para la venta de
automoviles compactos, la cxpansion de los
esquemas de autofinanciamiento, la mayor



disponibilidad dc crédito y la reduccion de las
tasas de interés; todos ¢stos clementos ¢n efecto,
junto con otros, propiciaron ¢l crecimiento
sostenido y a grandes tasas que ha cxhibido la
demanda interna desde 1988 cn adcelante. Las
cxportaciones del sector crecicron en forma
notablce, sobre todo las de¢ vehiculos terminados
(42%), dc manera que llegaron a represcntar
cerca de la tercera parte de la produccion total.
Sin cmbargo, cl balance positivo de divisas del
scctor pasé a ser cquivalente a la mitad del
observado en 1989, debido a la creciente
importacion de partes y componentes y, cn menor
medida, de vehiculos de lujo terminados.
También aumento en forma sensible la demanda
correspondiente a otras industrias dc consumo
duradero. Entre cllas destaca la fabricacién de
aparatos clectrodomésticos (11%), aunque debe
tenerse presente gue su produccion equivale
actualmente a menos de 70% del nivel que tenia
en 1980.

En 1990 tuvo lugar una importante
rcactivacion de la formacion de capital, ¢n
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diversas ramas manufactureras, aun cuando en
algunos casos csa reactivacion sirvi6 apenas para
reparar ¢l deterioro [fsico o contrarrestar ¢l atraso
tecnolégico que habian dejado los niveles
minimos de inversion del pasado. De acuerdo con
la informaci6n disponible, la adquisicion de
maquinaria y cquipos importados se elevé
sustancialmente ¢n ramas como la textil, la de
papcl e imprenta, caucho y las industrias
metélicas.

Con cl propésito de fomentar la industria
maquiladora sc¢ adoptaron importantcs
medidas para modificar el marco regulador,
entre las que destacan la flexibilizacién de las
normas sobre inversion extranjera, la apertura
del mercado interno para las empresas
magquiladoras d¢ exportacion, la introduccion
dc diversas modificacioncs cn ¢l régimen de
importacion temporal y ¢l otorgamiento dc
una scrie de [acilidades a las empresas
locales, para que pudicran utilizar la
capacidad productiva ecxcedente de 1a maquila
de exportacion.

3. El sector externo

En 1990, ¢l aspecto més sobresaliente del
scctor externo fuc el ingreso de¢ grandes
volumenecs de capital del exterior, de tal forma
que a fincs de afo se habia acumulado la
reserva de divisas mds elevada de la dltima
década (10 300 millones de dolares). Esto se
debio, cn parte, al fucrte apoyo que ¢l sistema
[inanciero internacional brindé a las
instituciones estatales y privadas del pafs, y, en
partc tambi€n, al hecho de quc las buenas
cxpectativas respecto de la cconomfia hayan
atraido un volumen considerable de capitales
de inversion.

El ingreso de capitales compensé con creces
clmayor déficit de la cuenta corriente del balance
de pagos, quc ascendfa ya a 6 500 milloncs de
dolares. Junto con ¢l pago de cuantiosos scrvicios
factoriales, asociados principalmente a los
intereses de la deuda externa, la economia debié
enfrentar por vez primera cn los altimos ocho
anos una cuenta comercial negativa. Aun mas, en
tan solo tres anos, ¢l superdvit de 10 400 millones
de dolares que ostentaba la cconomia mexicana
pasd a convertirse en un déficit de 1 100
millones.

a) La cuenta corriente

El hecho de que las importaciones de biencs y
servicios fucran méas dindmicas que las
exportaciones, dio por resultado un vuclco de casi
3 000 millones de dolares ¢n la cuenta corriente.
Mientras el servicio de factores se ha mantenido
cnunrango similar durante los Gltimos tres afnos,
el déficit de cuenta corricnte, por €] contrario, s¢
ha clevado a tasas con mucho superiores a las del
crecimicnto de la actividad productiva del pais.
Ello ha sido consecuencia, por un lado, dc los
profundos cambios que ha provocado durante ¢l
Gltimo quinquenio la apertura comercial externa
de la cconomia mexicana y, por otro, de la
recuperacion de las compras de bicnes de capital,
luego de un periodo de pronunciado rezago de la
inversion.

En 1990, las cxportaciones estuvieron
fucrtemente influidas por una seric de
acontccimientos internacionales, que hicieron
oscilar tanto la demanda como los precios de 1os
principales rubros. La recesion de los Estados
Unidos, ¢l principal socio comercial del pais, la

9



caidade los precios del petrdleo durante el primer
semestre y la vigencia de barreras no arancelarias
y dc restricciones cuantitativas para las
exportaciones mexicanas, impusieron desde el
inicio del afio signos depresivos a la actividad
cxportadora. En ¢l segundo semestre, por cl
contrario, mejoré sustancialmente el precio del
petr6leo. Por otra parte, a mediados de ano se¢
anunci6 la intencién del gobierno de iniciar
negociaciones con los Estados Unidos para
concertar un acuerdo de libre comercio;
posteriormente, los procedimientos
correspondientes se llevaron a cabo de manera
sumamente acelerada. En gran medida, los
objetivos centrales del acuerdo eran la
eliminacion de todo tipo de restricciones para la
expansion de las exportaciones mexicanas y la
agilizacion del ingreso dc la inversion extranjera
destinada a apoyar la formacién interna de
capital.

Pesc a acentuadas oscilaciones, las
exportaciones luvieron un buen desempefio
(18%), gracias principalmente al aumento dc
28% de las ventas de petréleo. Tras el
pronunciado derrumbe de precios que tuvo lugar
cn el primer semestre, las cotizaciones dc la
mezcla mexicana de crudos repuntaron en la
segunda mitad decl ano a consecuencia del
conflicto del Golfo Pérsico. Esta circunstancia
permitié que los ingresos por ventas de
hidrocarburos sc elevaran de 7 900 a 10 100
millones de délares, y que el pais obtuviera asf,
en forma inesperada, un considerable ingreso de
divisas. (Véanse los cuadros 12 y 13.)

El valor de las exportaciones de productos no
petroleros aumenté por su parte 12% con lo cual
se acumulé un crecimiento de 70% en los Gltimos
cuatro anos. En el incremento registrado en 1990
influy6 el cambio de la politica comercial
estadounidense, que restituy6 el acceso al
sistema generalizado de preferencias a un grupo
de productos mexicanos.

La cvolucién de las ventas dc¢ productos no
petroleros estuvo en gran medida determinada
por la conducta de las ramas manufactureras de
relativamente mayor complejidad tecnoldgica.
Intre ellas sobresalieron la industria automotriz,
la de maquinaria cléctrica y no eléctrica y los
productos siderargicos. En particular, las ventas
de la industria automotriz aportaron por si solas
més de la mitad del aumento de los ingresos no
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petroleros de 1990, toda vez que crecieron en
conjunto més de¢ 25%, alcanzando un total
supcrior a 4 000 millones dc doélarcs. Esc
resultado sc debi6é exclusivamente al
considerable aumento de las ventas de vehiculos
terminados, dado que las de motores y partes
automotrices descendieron por segundo afo
consecutivo (-5%).

Otros productos, mayoritariamente los de uso
intermedio, que habian exhibido en general un
marcado dinamismo en afios anteriores, tuvieron
esta vez resultados menos uniformes.
Aumentaron las ventas de barras de hierro, cintas
magnéticas, amonfaco, partes y piezas para
maquinaria, pero se redujeron las de maquinarias
para procesos de informacién, los cables
eléctricos, ¢l cemento y los tubos de hierro y
accro. Las exportaciones de¢ derivados de
hidrocarburos sc¢ elevaron sustancialmente,
gracias sobre todo a las mayores ventas de gas
butano y gas6lco.

El desempefio de los rubros de exportacién
més tradicionales también fue variado. Con
excepeion del caf¢ y del algodén, que cayeron
35% y 19% respectivamente, el sector
agropecuario obtuvo en conjunto buenos
resultados. En particular, se elevé
sustancialmentc el valor de las ventas de tomate
(115%) y de otras legumbres y hortalizas frescas
(118%), gracias a los mecjores precios
prevalecicntes en Jos Estados Unidos a causa del
dano que provocaron las malas condicioncs
climéaticas en sus cosechas. En cambio, los
alimentos procesados tuvicron un descenso
importante, por efecto de la reduccion de las
ventas de camar6n congelado y de atin, que
deriv6 a su vez del embargo que impusieron los
Estados Unidos por razones de equilibrio
ecologico.

Las exportaciones de productos textiles
practicamente sc estancaron, toda vez quc se
redujeron 22% las ventas del rubro més
importante, las fibras artificiales y sintéticas,
y sufrian asimismo importantes retrocesos las
de minerales refinados. Finalmente, en la
rama quimica, la sustancial elevacion de las
ventas de abonos (323%) compens6 con
creces la cafda de las exportaciones de otros
productos.

El sostenido crecimiento interno ha exigido
quc cn ¢l altimo tiempo aumentaran de manera



mas que proporcional las importaciones de
bicnes, lo que significé que ¢n 1990 siguicra
elevéndose en forma acelerada, tal como en los
dos afos precedentes, ¢l gasto de divisas
(27%). Practicamente no hubo rubro cn que no
sc incrementara el valor de las importaciones.
El valor de las compras de bicnes intermedios
sc ¢levo 18%, micntras que ¢l de las de biencs
dc capital y de consumo lo hizo en 43 y 45%
respectivamente. Dentro del primer grupo
sobresali6 el fuerte ascenso de las compras de
insumos intermedios para la industria
automotriz, quc crecicron de 1 760 millones a
3 300 millones de dolarcs, esto ¢s, méas de 87%.
Tal como ¢n ¢l caso de las exportaciones, las
compras c¢xternas del sector automotor
representaron casi la cuarta parte del aumento
de las importacionces totales; si se cxcluye este
rubro, el crecimicnto de las importaciones de
insumos intermedios se reduce a 9%. También
destacaron en lo que se refiere al aumento de
las importacionces los productos quimicos, los
productos plasticos y de caucho, los
siderdrgicos y los derivados del  petrdleo.
(V¢€asc el cuadro 14.)

Las compras de bienes de capital sc clevaron
de mancra generalizada, en consonancia con la
reanimacion de la formacién de capital, la cual
derivé, fundamentalmente, después de més de un
lustro de¢ bajos niveles de inversion, de la
reposicion de equipos obsoletos y, cn menor
medida, de la expansién de la capacidad
productiva. Particularmente cuantiosas {ueron
las importaciones de bicnes de capital para las
industrias del papel, del caucho y la informética.
También mostré fuerte dinamismo la adquisicion
de cquipos de uso gencral talcs como las
méquinas herramicntas, los generadores y
motores ¢léetricos y 1os cquipos profcsionales y
cientificos. La reanudacion de la inversion cn
scrvicios piblicos bésicos clevo las
importaciones dc sectores tales como ¢l de
ferrocarriles y del transporte aéreo, y las
importaciones de¢ equipos cléctricos vy
cleetronicos, tales como los radiofonicos y
telegraficos.

Iinalmente, dentro de los bicnes de consumo,
especialmente significativos fucron los
incrementos de las importaciones de alimentos,
tales como azicar, {rijol, leche cn polvo, aceites

grasas. 'Tambi¢n aumentaron las compras de
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automoéviles, de aparatos fotogrificos y de
prendas de veslir.

El intercambio dc servicios no factoriales
tambi¢n cvoluciono cn forma dindmica. En partc
comoreflejo del menor ritmo devaluatorio (véase
¢l cuadro 15), las importaciones crecieron més
rdpidamente quc las exportaciones, por lo cual el
saldo favorable, de 2 400 millones de dolares cn
1989, sc redujo a cerca de 1 900 millones en
1990. En particular, ¢l turismo egresivo fuc mas
4gil que ¢l receptivo, pero esta actividad todavia
pudo cxhibir un saldo ncto positivode casi 1 500
millones de ddlarcs. Ingresaron al pafs 6.4
millones de personas, 3% més que el aflo anterior,
y 4.3 millones viajaron al exterior, ¢sto ¢s, 11%
més que cn 1989. De su lado, ¢l intercambio
fronterizo arroj6 un déficit de 1 520 millones dc
do6lares, a causa sobre todo del considerable
aumento del gasto de los nacionales ¢n el
exterior.  Aunque la actividad maquiladora
no ha scguido cxpandiéndosc a la misma
velocidad que cn los Gltimos cualro anos, ¢si
desaccleraciéon no le impidié crecer
significativamente cn 1990 y generar ingresos
por 3 600 millones de dolares.

El monto de los intereses pagados por
concepto de endeudamiento externo super6 los 9
mil millones de d6lares y, ¢n consccuencia, 1os
servicios factoriales tuvicron un abultado déficit
(7 600 millones de dolares), de magnitud similar
al registrado cn los dos Gltimos anos. Finalmente,
cabe senalar la revalorizacién de las
trans{erencias privadas, correspondicntes a 1989
y 1990, que 1levo a cabo el Banco de México tras
¢l cambio dec los métodos de captacion de
informacion. Las remesas de los ciudadanos
mexicanos desde los Estados Unidos alcanzaron
un promedio de aproximadamente 360 millones
de ddlares anuales entre 1984 y 1988; ¢n 1989 y
1990 se clevaron a alrededor de 2 000 millones
de dolarcs al ano, suma superior al saldo dc
divisas de la industria automotriz y también al del
seclor turismo.

b) La cuenta de capital y el balance de pagos

El apoyo del sistema financiero internacional
a la cconomia mexicana sc¢ ha traducido en la
aflucncia, yadesde 1989, de importantces recursos
nclos. El cambio de grado del riesgo financiero
asignado a México por los acreedores bancarios
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cxternos, junto con el desarrollo de inversiones
financicras sumamentc rentables cn ¢l pafs,
sirvi6 también para modificar la actitud de los
inversionistas extranjeros privados y de los
propios inversionistas mexicanos que
mantenian depoésitos en €l exterior. De csta
manera, en s6lo dos aflos (1989 y 1990) el pais
capt6 recursos del exterior por un monto
cercano a 15 000 millones de d6lares. (Véase
¢l cuadro 16.)

Los capitales que ingresaron fucron de
diversa naturalcza: crédito comercial, crédito
bancario de largo plazo, inversion extranjera y
repatriacién de capitales colocados cn el
exterior. De este modo ¢l pafs pudo formalmente
rcactivar el expediente del endeudamiento
externo como medio para financiar el
crecimiento, fuente que estuvo virtualmente
bloqueada durante seis afios.

Por otra parte, 1as altas tasas de interés, el auge
de la bolsa de valores, la venta de cmpresas
estatales y la propia reanimacion de la actividad
econémica atrajeron montos considerables de
inversion privada, tanto en cartera como dirccta,
por un total de 4 600 millones de dOlares, cerca
de 40% del cual se dirigi6 al mercado bursétil.

c¢) La deuda externa

En marzo de 1990 se formaliz6 cl acuerdo del
gobierno mexicano con la banca comercial
internacional para reestructurar la deuda pablica
externa. El acuerdo signific6 un paso importante
en la secuencia de renegociaciones que habia
emprendido el pais poco despuds del inicio de 1a
crisis de la deuda en agosto de 1982. La
rencgociaciéon con la banca comercial
comprendi6 un monto de 48 500 millones de
ddlares; 41 % de éste quedd sujeto al intercambio
por bonos con descucntos de 35%; 47% a la
rebaja de la tasa de interés a 6.25%, y 12% para
la aportacién de dinero nuevo entrc 1990 y 1992.
Ello se sumd a la reestructuracion convenida con
¢l Club de Paris por servicios que sumaban 2 600
millones de d6lares en mayo de 1989.

El canje de la deuda antigua por la nueva se
efectu6 a fines del primer trimestre del afio,
incluy6 la rencgociacién de los servicios
comprendidos entre 1989 y 1992, lo cual
permitioé recuperar intereses pagados durante los
nucve meses previos al cierre del acuerdo. El
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cambio de la deuda exigi6 aportar garantias por
un monto dc 7 122 millones de dolares. La
adquisicién de bonos sin cupén absorbié 3 400
millones de dolares; el resto se destind a
garantizar 18 mescs de intereses de los bonos
nuevos. Las garantfas sc¢ formaron mediante
préstamos del Fondo Monetario Intcrnacional
(FMD), por 1 268 millones de dolares; del Banco
Mundial, por 2 010 millones; del Banco dc
Exportacién e Importacién (EXIMBANK) de
Japo6n, por 1 380 millones, y mediante créditos de
la propia banca comercial, por 1 090 milloncs de
délares. Finalmente, el Banco de México desting
1 374 millones de délares de sus reservas al
mismo objetivo.

El acuerdo de reestructuracion incluy6é un
programa de conversion de deuda externa por
activos por un monto de 3 500 millones de
délares. Durante el ano se efectuaron dos
subastas; en ambas hubo gran demanda. La
primera fue por 1 000 millones de d6lares a un
precio de conversion de casi 48 centavos por
délar. En la segunda se subastaron 2 500
millones, y ¢l precio alcanzé 52 centavos por
dodlar. En suma, €l endeudamiento externo del
sector publico experimentd un aumento nominal
del orden de 1 700 millones de délares, de
manera que ¢l saldo ascendié asf a 77 800
millones de dblares. (Véase el cuadro 17.)

El arreglo de la dcuda publica con la banca
internacional significé también una modificacion
de las condiciones cn que se desenvolviael sector
privado interno. El acceso a los mercados dc
capitales internacionales le permiti6 a este sector
captar recursos netos equivalentes a casi 1 400
millones de délares. Asi, el endeudamiento
nominal total del pais se elevo a 98 200 millones
de doélares. Tomando en consideracion los
pasivos y activos financicros con ¢l exterior, sc
estimaque el arreglo equivale a una reduccién de
aproximadamente 20 500 milloncs de d6lares, cs
decir, 20% sobre ¢l saldo de la deuda total a
diciembre de 1988. Para cl sector publico
equivale a una reduccion de 26% sobre ¢l saldo
de esc afo. El paquete global de negociacién de
1989 y 1990 permitio reducir las transfcrencias
al exterior por concepto de servicio de la deuda,
las cuales pasardn de un promedio anual dc
6.25% dcl PIB entre 1983 y 1988, a cerca de 2%
del PIB entre 1990 y 1994 (siempre que las tasas
de interés permanczcan constantes).



MEXICO

4. Los precios y las remuneraciones

a) Los precios

La desaceleracion de la tasa inflacionaria
continu6 siendo uno de los ejes principales de la
politica econémica. Sin cmbargo, el objetivo de
hacerla descender de 20 a 15% cn 1990 se top6
con serias dificultades. De hecho, los piccios al
consumidor aumentaron 30%, a pesar de que, a
diferencia del perfodo anterior, sc hizo un solo
ajuste salarial durante el afo, y a pesar también
del significativo abatimiento dc las tasas
nominales de interés y del menor deslizamiento
del tipo de cambio. (Véanse cl cuadro 18 y cl
gréafico 2.)

Aparentemente, ¢l esquema de concertacion
social iniciado en 1988 para administrar el
movimicnto de los precios intenos (csquema
mediante el cual se¢ logré rebajar la inflacion
desde cl nivel de 159% que tenia en 1987 hasta
uno de 52% cn 1988 y dc 20% cn 1989) perdi6
parte de su eficacia en 1990. [Fucron varios los
factores que dificultaron el cumplimicnto de las
metas. En algunos casos incidi6 la correccién a
que s¢ sometieron los precios de algunos rubros
importantes, tras los sustanciales rezagos que s¢
habfan acumulado a consccucncia de los
acuerdos de 1988 y 1989. En otros, la reforma de
los esquemas de incentivos para la produccién y
¢l consumo, particularmente intensos ¢n algunos
scctores de la cconomia, origind una
recomposicién de la estructura de los precios
relativos.

En cfecto, en diciembre de 1989 y a mediados
de 1990 aumentaron los precios y tarifas de
muchos de los bicnes y servicios bdsicos
generados por las empresas publicas, a f{in de
contrarrestar los pronunciados rezagos que
habfan acumulado ¢sos precios y tarifas durante
las fases mas exitosas dc la lucha
antiinflacionaria de 1988 y 1989. Asimismo, ¢n
diciembre de 1989 y diciembre de 1990 se
reajustaron los salarios minimos. Ll alza de los
salarios nominales y de los precios y tarifas del
sector publico tuvo una repercusion inmediata,
prolongada y generalizada cn los precios de los
demds bicnes y servicios, de tal mancra que ¢l
numecro de productos y servicios que sufricron
alzas en 1990, tanto anivel de productor como de
consumidor, fue mayor que el observado durante

el aflo anterior. Entre las alzas de precios al
productor sobresalicron las que experimentaron
el maiz (27%), ¢l trigo (71%), frijol (88%), arroz
(125%) y la cana de azicar (65%). La
actualizacién de estos precios repercutio
marcadamentc sobre los de los productos que
utilizan tales articulos como insumos. Del mismo
modo actuaron los aumentos de precio del
petr6lco y sus derivados (43%), los cuales
redundaron en la clevacion de los precios de los
servicios de transporte (53%).

b) Las remuneraciones

En 1990 se rcajustaron una sola vez los
salarios, ¢n contraste con las tres veees de 1989,
En virtud del Pacto para la Estabilidad y ¢l
Crecimiento Economicosuscrito endiciembre de
1989, s¢ acord6 clevar 18% ¢l salario minimo, y
mantenerlo en cse nivel hasta noviembre de
1990. Luego, conforme al pacto de fines de 1990,
el salario minimo fue rcajustado 10% para cl
periodo comprendido entre diciembre de 1990 y
diciembre de 1991. Debido al repunte de la tasa
inflacionaria, ¢l salario minimo real descendio
11.5% en promedio cn ¢l curso de 1990. (Vase
¢l cuadro 19.) Con cllo ¢l deterioro del poder
adquisitivo a lo largo de los Gltimos tres anos fue
del orden de 30%. Sin embargo, la informacion
disponible da a entender quc ¢n ese periodo
se han producido diversos cambios en cl perfil
dc las remuncraciones cn ¢l sentido, por
cjemplo, de que la proporcion de la poblacién
ocupada quc percibe ingresos no superiores a un
salario minimo sc ha reducido significativamente
y, paralclamente, de que ha aumentado la
proporcién de aquellos que perciben
remuncraciones cquivalentes a dos 0 mas salarios
minimos. En este sentido, las cstimaciones
efectuadas por ¢l propio gremio manufacturero
schalan que sus remuncraciones se han clevado
3%.

El mercado laboral se caracterizo cn general
por laexistencia de una abundante ofertade mano
de obra, engrosada anualmente con la
incorporacién de aproximadamente un millon y
medio de personas en cdad de trabajar. Las
encuestas periddicas dan cuenta de que en 1990
la poblacion urbana abicrtamente desempleada
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Gré&fico 2

MEXICQ: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDCOR
(Porcentajes)
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Fuente: CEPAL, sobre lo bose de cifras oficiales.

se redujo al nivel sorprendentemente bajo de
2.7%. Secgin la informacio6n disponible, se ha
producido al mismo tiempo un continuo aumento
de la ocupacion informal, principalmente ¢n las
actividades comerciales.

Finalmente, es de sefialar que €l programa de
incorporacion de los trabajadores a la seguridad
social continué avanzando, dec forma tal que cl
namero de afiliados al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMsS) aument6 8.7% en 1990.

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

En el curso dc 1990 se avanzoé
considerablemente en ¢l doble objetivo de
reducir ¢l déficit financiero y el tamano relativo
del scctor publico, dos tarcas decisivas dentro de
la actual cstrategia dc estabilizacién vy
crecimicnto. El déficit financicro del sector
publico consolidado sc redujo de 5.4 a 3.4% del
PIB, como resultado de una sostenida politica de
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racionalizacién del gasto y de mecjora de la
captacion de ingresos. La reduccion del pago de
intereses de la deuda publica y la favorable
cvolucién de los ingresos petroleros en ¢l
segundo scmestre, contribuyeron también al
cumplimicnto de las metas programadas cn
materia fiscal.

Las cucnlas puiblicas mejoraron desde varios
puntos de vista. Descontando ¢l pago de
intereses, ¢l superdvit ccondémico primario s¢



mantuvo alrededor de 7.5% del P1B. En ¢l balance
opcracional (quc corrige ¢l cfecto de 1a inflacion
sobre la deuda rcal) sc logré también un
importante superavit.

En cl resultado de las cuentas publicas
influyeron tanto la reduccién del déficit del
gobicrno federal como la obtencion de un
importante superévit en las restantes entidades
sujetas a programacion presupucstaria.
Particularmente significativo fue el
abatimicnto del déficit del gobierno federal,
(incluidas las transferencias a otras cntidades
publicas) que también pas6 de 5.4% del PIB en
1989 a 3.4% en 1990. El inesperado aumento
de los ingresos petroleros, €l mayor mivel de la
actividad econ6émica y la mejora de la
recaudacion tributaria, elevaron los ingresos
del gobierno federal en algo menos de medio
punto respecto al PIB, pese a la disminucion de
las tasas impositivas dircctas. (Véanse los
cuadros 20y 21.)

En 1990, continuaron las reformas oricntadas
a modificar la distribucién de la carga fiscal,
elevar la cficiencia dc la captacion y ampliar la
base tributaria. En tal sentido, una de las
principales medidas fue la reduccion del
impuecsto a larenta, de 40 a 25% para las personas
naturales, y de 36 a 25% para las personas
juridicas. Tambi¢n, se dispusieron exencioncs
para los contribuyentes de bajos 1'ngrcsos.1 No
obstante, merced a la ampliacién de la base
tributaria y a la mejora del sistema de captacion,
clnivel real de los tributos directos sc redujo sélo
levemente. De su lado, la aceleracion de la
actividad econdmica y los efectos provocados
por las reformas administrativas anteriores
permiticron clevar 16% la recaudacion del
impucsto al valor agregado (IVA).

A su vez, ¢l desahogo de la situacion
financiera del sector gubernamental
descentralizado contribuyé de manera
importante al saneamiento global del sector
publico. La privatizacién de empresas, la
readecuacion de los precios y tarifas de algunos
dc los bicnes y servicios generados por las
cmpresas pablicas, y los efectos de la reduccion
decl pago de intereses de la deuda permitieron

MEXICO

obtencr un cuantioso superévit. En particular, la
desincorporacion de cerca de 100 empresas
(entre las cualcs se destacan varios ingenios
azucarcros, cstablecimientos mineros y
pesqueros y, sobre todo, la compania de
teléfonos, una de las empresas més grandes del
pais) le signific6 al gobierno un ingreso de 1.6
billones de pesos. Por otro lado, la aprobacion de
una reforma constitucional orientada a privatizar
la banca comercial dio mayor fuerza ain al
programa de reduccion del sector piblico.

Los menores gastos reales en que debid
incurrir el sector publico por concepto de pago de
intereses de la deuda interna y cxterna,
contribuyeron tambi€n de manera importante a la
reduccion de sus gastos globales. Paralelamente,
se modificd 1a estructura de los gastos, toda vez
que sc elevaron considerablemente los de capital
frente a los corrientes. Los mayores incrementos
se registraron en la inversion cn infracstructura y
en el gasto social a cargo del gobierno federal.
Aproximadamente la mitad de este gasto se
destind, por intermedio dcl Programa Nacional
de Solidaridad, a ampliar, cntre otros, los
servicios de salud, educacion, agua potable,
vivienda y electrificacion.

Pese al incremento de las remuneraciones
provocado por los aumentos de sueldo y la
reclasificacién de las categorias laborales, los
gastos corricntes del Gobierno Federal se
contrajeron cn términos reales. A cllo
contribuyeron tanto la reduccion de los gastos
administrativos que se¢ logré mediante la
racionalizacion de las dependencias y entidades
publicas, como, principalmente, la acentuada
contraccion real de la carga de intercses, cuyo
valor nominal se mantuvo casi constante.

En suma, las necesidades de financiamiento
del sector publico fueron en 1990 inferiores a las
de los afos precedentes. Micntras en el pasado,
en efecto, las transferencias de recursos al
exterior por concepto de servicios de la deuda
publica exigian un aumento concomitantc del
endeudamiento interno, en 1990 se captaron
flujos netos de recursos del exterior para el sector
puablico. Esta situacion permitié revertir el flujo
de endeudamiento con el Banco Central (el

1 . . . . . 11 H
Una de las exenciones mas importantes tuc la relativa a las actividades agricolas, ganaderas, silvicolas y pesqueras con ingresos

inferiores a 20 salarios minimos,
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Banco de México), y disminuir ¢l volumen dc
financiamiento originado en la banca comercial.
(Véase, nuevamente, cl cuadro 20.) La
colocaci6én de valores, que s¢ mantuvo
practicamente constante en términos nominales,
representd 87% del financiamiento total, {rente
al 76% del afio anterior.

b) La politica monetaria

En el curso de 1990 continuaron
desarrolldndose con fuerza las transformaciones
institucionales y estructurales dcl sistema
financiero, transformaciones que ya habian
comenzado a perfilarse en 1988. Lntre estos
cambios destacaron la desreglamentacion, la
liberalizaci6n de las tasas de interés, y €l fomento
alaintermediacion financiera y a la participacién
del capital extranjero. Asimismo, se ampli6 la
autonomia administrativa de los bancos {rente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, se
emitieron leyes para reglamentar las operaciones
de las agrupaciones financieras y de las entidades
bursatiles, y se redefinié el marco mediante cl
cual el Estado actuaba como rector del sistcma
bancario. Las reformas sc¢ profundizaron
considerablemente cuando, amediados de ano, €l
Ejecutivo dio a conocer un proyecto de reforma
constitucional para la privatizacién de la banca
comercial.

Durante el afo sc registré una importante
reduccién de las tasas de interés pasivas y
activas, en ¢l contexto de un mayor ritmo
inflacionario. En esa reduccién influycron tanto
las menores necesidades de financiamiento dcl
sector publico como la mayor liquidez que
deriv6 del ingreso de un flujo considerable de
capitales del exterior, ¢l cual permitié a su vez
incrementar en 2 000 millones de dé6lares las
reservas internacionales. La inesperada
ampliacién de la base monetaria, junto con la
flexibilizacién de las operaciones crediticias,
diecron por resultado un creciente grado de
liquidez en la economia, de modo que ¢l Banco
Central intensific6 cl uso de los instrumentos de
control monctario, particularmente mediante
mayores operaciones d¢ mercado abicrto. El
saldo de dinero (M1) creci6 27% por encima de
la inflacion, mientras que ¢l cuasidinero 1o hizo
en 5%. Ll total de los instrumenlos monetarios
(dinero, cuasidinero y deposilos a plazos de més
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dc un afo) aumcenté 12% en términos rcalces.
(V¢asc ¢l cuadro 22.)

Los rendimientos nominales y reales dc los
principales instrumentos de captacién de
inversion financiera se redujeron notablemente
respecto de Jos niveles extraordinarios que sc
alcanzaron en 1989. No obstante, fueron
positivos y més altos que los prevalecicntes cn
mercados internacionales comparables. Los
Certificados de Tesorerfa de la Federacion
(CETES) aun mes ofrecieron una rentabilidad real
de 9.8%, en contraste con el 30% que rigi6é en
1989, mientras que los CETES a tres meses plazo
disminuyeron de 27.2 a 10.5%. La reducci6n de
la tasa nominal de interés provocd incluso una
remuneracion real negativa durantc el Gltimo
trimestre del afio. (Véase el cuadro 24.)

Estos atractivos rendimientos contribuyeron a
incrementar la captacion de ahorros internos y
cxternos, al tiempo que ¢l mayor premio
otorgado a los instrumentos de plazo més largo
ayud6 a mejorar ¢l perfil de la captacion de
ahorro interno del sector publico, al clevar el
plazo de los vencimientos de 27 a 38 semanas por
término medio. A ello hay que afiadir la creciente
participacién de capitales externos en el mercado
bursdtil mexicano, ¢n parte atraidos por las
extraordinarias ganancias registradas en la Bolsa
Mexicana de Valores. Cerca de la mitad de la
inversion privada externa que ingresoé al pais en
1990 (2 300 millones de dolares) se encauz6
hacia las inversiones financieras, introducicndo
un importante elemento adicional de posible
inestabilidad en cl sistema financiero nacional.

El crédito que sc otorgé al sector privado se
increment6 considerablemente durante el afo
(20% en términos reales). No obstante, ¢l saldo
del crédito total a fin de afio {ue précticamente
igual en t€rminos reales al de 1989, por cfecto de
la reducci6n del financiamiento bancario al
sector publico (-18%). (Véase nuevamente cl
cuadro 22.) Las menores necesidades de
financiamiento adicional del sector piblico
coincidicron con una mayor colocacién dc
valores. Mientras en 1987 los valores publicos en
circulacion estuvieron en una relacion de uno a
tres con el crédito interno, en 1990 los primeros
superaron en 6% a los segundos.

E1 costo porcentual promedio de captacion,
indicador del costo del dinero en ¢l mercado
bancario, registré paralclamente una reduccion



delorden de 12 puntos porcentuales, parasituarse
en 29% hacia fin de afo. EI abaratamicnto del
crédito y su relativa abundancia favorecicron
principalmente a la industria de¢ la
transformacion, la construccion, los scrvicios y
¢l comercio, actividades cuyo financiamiento
habfia registrado ya fuertes incrementos en 1989.

Ante los sostenidos progresos alcanzados en
el 4mbito de las tasas de interés y la situacion
fiscal, la politica cambiaria s¢ orient¢ en 1990
més hacia los objetivos del programa de
estabilizacion de precios. la tasa de
depreciacion del peso frente al dolar se redujo

MEXICO

sensiblementc a 1o largo del ano. Durante los
primeros cuatro meses la depreciacion nominal
automftica fuc equivalente a un peso por délar; a
partir d¢ mayo se redujo a 80 centavos y en
noviembre disminuy6 a 40 centavos,
acumulando asi una varjacién de 12% respecto
del afio anterior. Con ello, el tipo de cambio de
paridad respecto al dolar experimento una ligera
valorizacion; sin embargo, la media anual del
tipo de cambio recal que toma e¢n consideracion
los principales socios comerciales del pais se
mantuvo pricticamente constante. (Véase
nuevamente el cuadro 15.)
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Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Producto interno bruto a
precios de mercado

Ingreso nacional bruto
Poblacion (millones de
habitantes)

Producto interno bruto por
habitante

Tipo de cambio real efectivo

Déficit del sector piiblico/PIB
Dinero (M1)/FIB
Tasa de desocupacién

Producto interno bruto
Producto interno bruto por
habitante

Ingreso nacional bruto
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre

Valor corriente de las expor-
taciones de bienes y servicios
Valor corriente de las impor-
taciones de bicnes y servicios
Relacion de precios del inter-
cambio de bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de biencs
y servicios

Pago neto de utilidades e
intereses

Saldo de la cucnta corriente
Saldo de la cuenta de capital
Variacion de las reservas
internacionales netas

Dcuda externa total

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990°
Indices (1980=100)

103.6 1075 110.1 105.9 107.8 1094 112.8 117.1
98.5 101.4  105.6 974  100.2 101.0 106.0 111.2
758 77.6 79.4 812 83.0 849 86.7 88.6
96.3 97.4 97.6 91.9 914 90.7 91.5 93.1

168.2 1229 1337 153.6 1537 128.6 123.7 1245

Relaciones porcentuales

8.9 8.7 9.9 16.0 15.3 109 5.4 34
6.0 6.5 6.5 5.1 4.7 4.5 4.4 5.2
6.6 5.7 4.4 4.3 39 35 2.9 2.8

Tasas porcentuales de crecimiento
-4.2 3.6 2.6 -38 1.5 1.4 3.1 39
-6.5 1.2 0.2 -5.9 -0.5 -0.8 0.9 1.7
-3.8 3.0 4.1 =77 29 08 4.9 4.9
80.8 59.2 63.7 105.7 159.2 51.7 19.7 299
4.4 10.7 -8.8 -20.2 26.2 52 13.1 16.8
-36.6 26.9 135 -11.3 5.7 44.8 24.7 27.1
0.7 -34 2.0 -24.6 93 -3.7 6.3 4.0

Millones de délares

14366 13848 9029 5566 10379 4108 1764 -1150
9289 10160 8990 7831 7192 7262 8083 7765
5356 4109 457  -1792 3704 -2613 -4111 -6517
-3323  -1958 -3188 1704 1867 -4025 4289 8820
2183 2354 2972 -232 50683 -6788 121 2018
93800 96700 97800 100500 102400 100400 95100 98200

Fuenle: CEPAL, sobre la base de cifras oficialces.
" Promedio ponderado de las 16 ciudades mas importantes. Hasta 1983 sélo se consideraron las dreas

? Cifras preliminares.

metropolitanas de la Ciudad de México y de Guadalajara y Monterrey.
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Cuadro 2

MEXICO

MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100)

Composicion porcentual

1988 1989 1990° 1980 1988 1989 199¢°
Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d) 101.0 106.0 111.2 96.3 89.0 90.5 914
a) Producto interno bruto 109 .4 112.8 117.1 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de [a relacion de
precios del intercambio - -7.7 -60.7 -6.3
¢) Ingresos neto de factores :
del exterior 101.9 107.7 99.3 3.8 35 3.6 -3.2
d) Transferencias privadas -
netas recibidas del exterior 1548 722.6 787.6 a.1 0.2 0.9 0.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
? Cifras preliminares.
Cuadro 3
MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES
Indices (1980 = 100) Compasicion Tasas de crecimiento
porcentual
1988 1989 1990" 1980 1990° 1987 1988 1989  199(°
Oferta gobal 107.5 1129 119.7 1143 1168 1.9 4.5 5.0 6.0
Producto interno bruto
a precios de mercado 1094 1128  117.1  100.0 100.0 1.8 1.4 31 3.9
Importacioncs de bienes . .
y servicios 949 1140 13706 143 168 3.2 38.2 20.2 20.7
Demanda global 107.5 1129 - 119.7 1143 1168 1.9 4.5 5.0 6.0
Demanda Interna 963 101.7 107.7 1025 94.2 -0.5 4.5 5.6 5.8
Inversion bruta inlerna 69.1 72.6 80.6 272 18.7 4.8 126 5.1 11.1
Inversion bruta fija 74.2 79.0 89.6 248 18.9 -0.1 5.8 0.5 134
Construccion 80.5 83.1 89.4 13.9 10.6 19 -1.3 32 7.6
Magquinaria y equipo 60.1 737 898 10.9 8.3 -3.7 19.0 11.5 21.7
Publica 4801 48.5 54.7 10.7 S50 -123 -4.2 0.8 12.8
Privada 939  102.0 1159 14.1 14.0 6.4 10.2 8.6 13.6
Variacién de existencias 16.1 63 -122 2.4 -0.2
Consumo total 1062 1123 (175 75.3 75.5 -1.5 2.8 5.7 4.6
Gobicrno general 1240 1231 1253 10,0 10.7 -1.2 -0.5 -0.7 1.7
Privado 103.5 1106 1163 05.3 64.8 -1.6 34 0.9 5.1
[xportaciones de bicnes
y servicios 2048 2102 2241 118 22.6 12.7 4.3 2.6 6.6

Fuente: CEPAL, sobre Ja base de cifras oficiales v del Fondo Monetario Internacional.

a . .
Cifras preliminares.

b . . . . . . .
Las cifras de exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos

en délares corrientes det Fondo Monetario Internacional. convertidos a valores constanics de 1980 mediante indices de valor

unitario calculados por la CEPAL para dicho clecto.
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Cuadro 4

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto interno bruto)®

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990°
Inversién interna bruta 16.6 17.0 183 150 15.5 17.2 17.5 18.7
Inversion bruta fija 16.6 17.0 179 16.4 16.1 16.8 17.3 18.9
Construccién 11.1 11.1 11.2 10.5 10.5 10.2 10.2 10.6
Magquinaria y equipos 55 59 6.7 5.9 5.6 6.6 7.1 83
Variacién de existencias - - 0.4 -14 0.7 0.4 0.1 -0.2
Ahorro interno bruto 28.1 28.1 26.2 254 27.8 26.9 25.0 24.5
Ingresos netos por ¢l
servicio de factores 5.4 5.3 -4.7 -4.2 -3.7 35 3.6 -3.2
Efecto de la relacion de
precios del intercambio -3.1 -3.8 3.1 -74 -6.9 -1.7 6.7 -6.3
Transferencias unilaterales
privadas 0.1 0.2 02 0.2 0.2 0.2 0.9 09
Abhorro nacional bruto 19.7 19.2 18.6 14.0 17.4 15.9 15.6 159
Ahorro externo 3.1 -2.2 -0.2 1.0 -2.0 1.3 1.9 2.8
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.
% A precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras preliminares.
Cuadro 5
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980
Indices (1980 = 100) Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
1988 1989 19907 1980 1990" 1987 1988 1989 19907
Producto interno bruto 1094 1128 117.1 100.0 100.0 1.8 14 3.1 39
Bienes 1056 109.0 1144 400 39.1 3.0 1.1 3.2 5.0
Agricultura 108.4 103.5 107.0 8.2 7.5 1.8 -32 -4.6 34
Mineria 127.8 127.0 1310 32 3.6 5.3 0.4 -0.7 3.2
Industria manufacturera 107.1 1146 1206 221 2.8 3.0 32 7.1 5.2
Construccién 856 874 941 6.4 5.2 2.8 -0.1 2.1 7.7
Servicios basicos 117.0 1233 1308 7.4 8.2 3.2 3.6 54 6.1
Electricidad, gas y agua 160.5 1706 1795 1.0 1.5 37 6.0 6.3 5.2
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 1102 1159 1233 6.4 6.7 3.0 31 5.2 6.3
Otros servicios 111.7 1148 1179 537 5441 0.8 1.4 2.7 2.8
Comercio, restaurantes
y hoteles 100.3 1039 1079 280 258 0.2 2.0 3.6 3.9
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas 1383 14206 1461 86 107 34 1.6 3.1 2.5
Propicdad de vivienda 1343 1389 1423 6.6 8.1 4.1 18 34 2.5
Servicios comunalcs, sociales y
personales 117.1 1186 1202 172 17.6 0.1 0.5 1.2 1.4
Servicios gubernamentales 119.8 1191 121.1 3.0 31 -0.8 -0.1 -0.6 1.7
Ajusltcs por servicios
bancarios 1403 1439 1493 1.1 14 2.1 2.8 25 38

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del aiio 1980. Por tanto, las
tendencias oblenidas no coinciden necesariamenle con las publicadas por el pais en sus cdlculos a precios constantes.

* Cifras preliminares.

20



Cuadro 6

MEXICO: PRODUCTO INTERNQO BRUTO TRIMESTRAL ®

MLEXICO

1990

| II 1 v I Il 11 v
Total 2.6 49 4.1 24 1.9 24 54 5.8
Agropecuario, silvi-
cultura y pesca -3 22 23 -1.0 1.2 2.0 5.7 4.6
Mineria -1.6 -3.8 2.7 0.5 2.0 2.5 3.5 4.7
Industria manufacturcra 5.3 10.2 7.6 3.4 2.8 2.1 8.4 7.7
Construccion -1.4 6.7 2.3 -0.6 3.5 6.8 9.1 11.1
Llectricidad, gas y agua 0.5 8.7 9.9 6.9 7.1 5.5 4.1 4.4
Comercio, restaurantes y
hoteles 1.8 2.8 4.2 4.0 1.2 2.0 53 0.6
Transporte, almacenamiento
y comunicacioncs 4.2 5.7 7.2 7.3 4.2 5.0 7.7 8.4
Servicios financieros,
scguros y bienes inmuebles 1.5 2.0 1.9 206 22 2.4 2.6 2.6
Servicios comunales,
sociales y personales 0.2 0.9 1.9 L5 0.4 1.0 1.6 2.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn oficial.
* Variacién porcentual respecto al mismo periodo del afio anlerior.

servicios linancieros, vivienda, etc.)

b . .
Incluye otros rubros del sector de los servicios (gobiemo,



MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Cuadro 7

Indice del producto interno
agropecuario (1980=100)

Agricultura
Ganaderia
Silvicultura
Caza y pesca

Produccion de los princi-
pales cultivos

De exportacion
Algodén pluma
Café
Jitomate

De consumo interno
Arroz (limpio)
Maiz
Irijol
Trigo
Sorgo
Cana de aziacar
Soya

Indicadoresde la
produccion pecuaria

Beneficio b
Vacunos
Porcinos
QOvinos
Aves

Otras producciones
Leche ©
Huevos

Tasas de crecimiento

1987 1988 1989  199¢°

1987 1988 1989 1990°

1120 1070 1048 1101 1.5 45 2.1 5.1
111.6 1085 1040 1058 -1.8 2.8 4.1 1.7
1102 1088 98.1 93.1 5.5 -13 9.8 5.1
1408 1399 1403 1470 7.7 -0.6 0.3 4.8
208 283 162 192 444 36.1 A28 18.5
578 423 343 330 54.1 268  -189 38
1672 1980 1880 1638 15.0 18.4 5.1 -12.9
386 301 420 236 7.2 220 39.5 438
11675 10600 10945 14639 0.4 9.2 33 338
1016 857 586 1247 6.4 -15.6 316 1128
4409 3665 4374 3884 7.6 -16.9 19.3 -11.2
6339 5895 4806 5794 312 -7.0 -18.5 20.6
39523 29694 25112 33232 13.2 249 -15.4 32.3
830 226 942 512 17.1 728 3168 -45.6
1273 1217 1162 1114 2.0 4.4 45 4.1
915 861 726 757 4.6 -5.9 -15.7 43
22 24 25 25 -83 9.1 42 -
672 654 611 750 0.1 2.7 -6.6 22.7
6350 6281 5704 6266 29 1.1 92 9.9
975 109 1047 1010 23 11.8 -39 35

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Dircccién General de Lstudios, Tnformacion y Estadistica Sectorial de la Secretarfa

de Agricultura y Recursos Hidriulicos.
® Miles de toneladas.

* Cifras preliminares.

22

¢ Miles de litros.



MEXICO

Cuadro 8
MEXICO: INDICADORES DE I.A PRODUCCION MINERA

Indices (1980=100) Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 1990° 1987 1988 1989 1990°

Total 1307 1313 130.7  136.0 38 0.5 -0.5 4.1
Carbdn y derivados 108.6 106.6 1019 1061 - -1.8 -4.4 4.1
Petrdleo y gas 1332 1332 1342 1384 4.6 - 0.8 31

Petroleo 134.8 1351 1355 1359 4.7 0.2 0.3 0.3

Gas 98.3 97.7 100.3 1024 20 -0.0 2.7 2.1
Mineral de hierro 97.6 109.9 105.2 121.8 2.7 12.6 -4.3 158
Metdlicos no ferrosos 145.5 148.5 143.1 149.9 -0.8 2.1 -3.0 4.8
Canteras, arena y grava 1222 121.3 126.8 1373 10.6 -0.7 4.5 83
Otros minerales no metdlicos 1033 97.0 91.7 88.7 9.2 -6.1 -5.5 -3.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
* Cifras preliminares.



Cuadro 9
MEXICO: INDICADORES DE [.A PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1980=100) Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 199¢° 1987 1988 1989 1990°

Total 1084  111.7  119.0 1249 3.9 3.0 6.5 5.0
Bienes de consumo 103.9 105.2 112.4 117.8 0.6 1.3 6.8 4.8
Duraderos 87.7 91.2 98.3 106.9 1.4 4.0 7.8 8.7
No duraderos 108.0 108.8 116.0 120.1 0.5 0.7 0.6 3.5
Bienes intermedios 109.5 112.1 118.0 123.2 5.1 24 5.3 44
Bienes de capital 92.3 102.6 1105 1228 9.6 11.2 1.7 11.1
Magquiladoras 3232 3710 430.0  469.0 213 14.8 15.9 9.1
Total 108.4 1117 119.0 1249 3.9 3.0 6.5 5.0
Alimentos, bebidas y tabaco 117.8 117.4 1243 129.6 0.7 -0.3 5.9 43
Carnes y lacteos 1174 1109 1175 1233° 27 55 6.0 4.8
Molienda de nixtamal 138.6 1384 140.6 1432° 24 -0.1 1.0 1.7
Cerveza 102.9 1093 127.5 136.2° 58 6.2 16.7 5.6°
Textiles y prendas de vestir 91.6 95.6 97.0 959 -0.5 4.4 1.5 -1.1
Madera 105.5 104.4 107.6 114.7 27 -1.0 3.1 0.6
Papel ¢ imprentas 1139 114.1 1222 1271 -0.7 0.2 7.1 4.0
Quimica, caucho y pldsticos 121.0 1232 1323 140.2 4.0 1.8 7.4 6.0
Derivados del petrdleo 1221 118.5 125.4 1349 E 6.4 -29 58 8.2
Petroquimica bdsica 2259 2379 2739 3120 194 53 15.1 15.0°
Quimica bisica 1141 1155 1160 12337 18 1.2 0.4 4.4
Abonos y fertilizantes 1831 1796 1950  184.1 1.4 -1.9 8.6 37
Productos farmacéuticos 1002 1022 1067  1063° .70 2.0 4.4 1.
Minerales no metdlicos 102.9 97.2 102.6 109.9 11.4 -5.5 5.6 7.1
Metélicos bdsicos 1023 107.5 112.6 118.7 14.8 5.1 4.7 5.4
Productos metdlicos y
maquinaria 102.9 113.5 124.6 1358 9.0 103 9.8 9.0
Maquinaria no eléctrica 1313 1480 1409  1408° 238 127 4.8 9.7
Electrodomésticos 60.0 62.5 62.2 67.7° 0.7 4.2 -0.5 10.7
Automoviles 73.6 91.8 1249 155.2° 10.5 24.7 36.1 22.2°
Otras manufacturas 106.3 117.7 135.7 143.0 3.7 10.7 153 5.4

Fuente: CEPAL, sobrc la base de cifras del Banco de México.
® Cifras preliminares. Perfodo encro a octubre. © Variacién porcentual de enero a octubre con respecto a igual periodo
del afio anterior.
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Cuadro 10
MEXICO: INDICADORIS DE LA CONSTRUCCION

MEXICO

Indices (1980=100)

Tasas de crecimiento

1987 1988 1989 199¢" 1987 1988 1989 1990"
Yolumen de
la construccion 81.7 78.9 80.2 86.1 4.7 -34 1.6 7.4
Produccién de los
principales insumos
Cemento 138.4 136.7 140.1 142.6 12.7 -1.2 2.5 1.8
Productos metalicos
estructurales 59.2 05.1 75.0 060.8 -12.4 10.0 15.2 -18.9
Vidrio 123.1 116.0 138.8 157.5 26.8 -5.8 19.7 13.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
* Cifras preliminares.

Cuadro 11
MEXICO: INDICADORES DEL EMPLEO
‘I'asas de crecimiento
1987 1988 1989 1990"
1987 1988 1989 1990°
Porcentajes
Desempleo urbano b 3.9 35 29 2.8
Primer trimestre 4.4 35 3.1 2.5
Segundo trimestre 4.0 3.6 29 2.8
Tereer trimestre 39 3.8 32 3.1
Cuarto trimestre 32 3.2 2.5 2.6
Indices (1980=100)

Afiliados al Instituto
Mexicano del Seguro Social 139.7 1463 153.7 167.1 4.6 4.7 5.1 8.7
Permancntes 143.0 151.9 162.4 174.9 4.8 0.2 6.9 7.7
Eventuales 123.6 118.4 111.5 110.7 3.0 -4.2 -5.8 -0.7
Personal ocupado en la
industria manufacturera 87.4 87.5 89.1 90.2 -3.4 0.1 1.8 1.2
Personal ocupado en la
industria maquiladora 254.0 310.1 362.5 380.6 224 22.1 16.9 5.0

Fuente: cepalL, sobre la base de citras oficiales.
Porcentajes. Promedio ponderado de las 16 ciudades mas importantes.

a e . .
Cifras preliminares.

12
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MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DI:L.

Cuadro 12

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del
intercambio fob/cif

Poder de compra de las
exportaciones

Quaéntum de la exportaciones
Qudntum dc las importaciones
Relacion de precios del
intercambio (fob/cif)

1983 1984 1985 19806 1987 1988 1989 199¢°
Tasas de crecimiento
51 8.4 -10.5 -26.0 28.8 -0.4 10.7 17.6
194 8.9 9.2 1.9 11.9 0.8 1.4 7.3
-12.0 0.4 -1.4 274 15.1 -6.8 9.1 9.6
-40.8 31.6 174 -13.5 6.9 54.6 239 273
-28.3 22.6 21.0 -11.3 4.0 439 20.0 20.7
-17.4 7.4 -3.0 24 2.8 7.5 33 5.5
5.5 -75 1.7 -25.7 11.9 -133 5.0 3.9
Indices (1980=100)

166.9 168.1 155.2 117.4 147.1 136.3 146.0 162.8
182.5 198.7 180.4 183.9 205.8 219.9 223.1 2394
533 65.3 79.0 70.1 72.9 104.9 125.8 151.8
914 84.6 86.0 63.9 71.5 62.0 65.5 68.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

? Cifras preliminares.
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Cuaadro 13

MEXICO: EXPORTACIONES DI BIENES, FOB

MEXICO

Total exportaciones
(mercancias [ob)

Hidrocarburos
Petroleo crudo
Derivados del petréleo

Productos no petroleros

Principales exportaciones
tradicionales

Caf¢ crudo en grano

Camaron

Plata

Legumbres y hortalizas

frescas

Tomate

Ganado vacuno

Cobre

Azufre

Frutas [rescas

Algodon

Principales exportaciones
no tradicionales
Productos metdlicos,
maquinaria y equipo
Autopartes
Automdviles y camiones
Productos quimicos
Productos alimenticios
y bebidas ©
Productos siderdrgicos
Productos de mincrales
no metdlicos
Productos petroquimicos

Manufacturas
no especificadas

Millones de dolares

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

1988 1989 1990° 1980 1990 1987 1988 1989  1990°
20565 22765 26773 100.0 100.0 28.8 -0.4 10.7 17.6
6711 7876 10104 641 377 387 222 174 283
5833 7292 8921 587 333 412 259 250 223
828 584 1183 27 44 177 100 -295 1026
13851 14889 16669 359 623 230 148 7.5 120
2477 2008 2588 10.5 9.7 -13.6 1.0 -18.9 28.9
434513 333 26 12 404 -118 182 -35.1
370 338 203 24 08 229 -149 86 -399
318 347 301 11 172 -11.9 91 -13.3
208 197 430 10 1.6 202 126 265 1183
243 199 428 12 16 510 215 -181 115.1
203 212 349 05 13 275 57 44 646
00 209 169 10 06 06 242 45 -19.1
84 146 146 07 05 178 157  -20.7 )
43 198 228 06 09 300 - 385 152
4 112 91 20 03 27 583  -1.8 -188
9190 9841 11474 127 429 390 180 7.1 166
5250 5782 7114 59 266 407 138 100 230
1972 1940 1849 16 69 156 53  -1.6  -4.7
1494 1567 2640 08 99 1427 128 49 685
1384 1537 1678 25 63 317 266 111 92
1362 1268 1095 24 41 506 551  -69 -13.6
762 866 974 04 36 422 210 136 125
520 566 525 08 20 192 163 88 72
208 160 291 07 11 3901 719 231 819
2187 3040 2607 127 97 330 199 390 -142

Fuente: CEPAL, sobre la base de cilras oliciales.

“ No incluye maquila.

b S
Cifras preliminares.

“ Excluye el camarén congelado.



Cuadro 14

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

Total importaciones
(mercancias fob)

Sector puiblico
Sector privado

Bienes de consumo
Alimentos manufacturados
Radios y televisores

Gas butano y propano

Bienes intermedios

Productos metilicos,
maquinaria y equipo

Material automotriz

Productos quimicos
Productos agricolas

Maiz
Semilla de soya
Sorgo

Productos siderdrgicos
Papel, imprenta y editorial
Productos petroquimicos
Derivados del petroleo

Bienes de capital

Productos metalicos,
maquinaria y equipo

Millones de ddlares

Composicion

Tasas de crecimiento

porcentual

1988 1989 1990 1980 1990° 1987 1988 1989  199¢"
18 898 23410 29799 100.0 100.0 69 546 239 273
3552 3771 4247 433 143  -169 278 62 126
15346 19638 25552 567 857 168 625 280  30.1
1922 3499 5059 128 17.0 92 1503 82.0 44.6
731 2013 2679 5.0 9.0 8.7 1547 1754 331
199 539 569 1.9 .. 9474 1709 5.6
98 40 26 0.8 0.1 -509 167 -59.2 -35.0
12950 15143 17919 584 60.1 156 468 169 183
4596 10222 14437 187 484 11.1 449 1224 412
1631 1762 3300 76 111 513 507 80 873
1839 2456 2711 7.5 91 143 359 336 104
1345 1746 1830 8.0 6.1 368 448 298 4.8
393 441 435 a1 15 705 389 122 -14
336 327 217 1.6 0.7 311 534 27 -336
138 322 331 0.9 1.1 205 1226 1333 2.8
1045 1312 1628 9.4 55  -1.0 762 256 241
699 934 10064 2.7 3.6 585 290 336 139
664 553 318 2.8 1.1 92 241 -16.7 -425
388 813 1062 0.8 3.6 382 51 1095 306
4027 4769 6820 266 229 -109 531 184 43.0
3735 4533 5657 261 190 -107 512 214 248

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares. afio anterior.
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MEXICO

Cuadro 15
MEXICO: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de cambio Indices del tipo de cambio real
nominales efectivo’™®
(pesos
por dolar) I'xportacioncs Importaciones
Libre Controlado Libre Controfado
Libre  Controlado" ~—mo———o
A B A B A A
1970-1979 96.3 95.1
1980-1985 933 93.0
1986-1990 102.3 107.1 121.1 126.9 99.6 117.7
1980 23 74.8 73.4
1981 25 67.2 00.4
1982 57 100.3 99.5
1983 150 120 125.8 119.0 121.6 115.0 126.2 121.8
1984 185 168 91.9 95.9 100.6 104.9 92.2 100.8
1985 310 257 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 638 619 114.9 123.2 134.8 144.5 1133 1327
1987 1406 1367 115.0 128.0 135.2 151.8 112.7 1322
1988 2293 2253 96.2 103.6 114.2 123.0 93.5 110.8
1989 2483 2453 92.5 91.3 110.4 109.0 89.0 106.9
1990 2845 2 8006 93.1 89.3 111.0 100.3 89.1 106.1
1988
[ 2278 2241 102.2 121.9 121.5 145.0 99.3 117.9
11 2298 2257 97.1 105.5 115.3 125.2 94.3 111.7
11 2298 2257 92.5 102.0 109.8 121.0 90.1 106.8
v 2298 2257 92.9 84.9 110.3 100.8 90.1 100.8
1989
I 2343 2309 91.2 98.9 108.6 117.8 883 105.0
I1 2434 2408 91.7 91.06 109.6 109.4 89.1 106.4
I 2520 2502 92.2 923 110.4 110.5 89.5 107.0
v 2631 2594 94.7 824 112.8 98.1 91.6 109.1
1990
I 2730 2082 94.8 91.8 1125 108.9 91.3 108.2
II 2819 2774 92.0 875 109.5 104.2 883 104.9
11 2881 2850 92.4 88.6 110.5 105.9 88.1 105.2
v 2948 29106 93.2 1114 88.8 106.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Fondo Monetario Internacional, Ustadisticas Financicras
Internacionales (varios nimeros).

Nota: A: Deflactado por el indice de precios al por mayor. B: Deflactado por el indice de remuneraciones industriales medias.

* A pariir de agosto de 1982 se adoptd un tipo de cambio dual. primeramenic denominado "preferencial” v después "controlado™.
Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas de los principales pafses con
que México tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o de las importaciones,
scgln ¢l caso, hacia o desde csos paises. Desde 1970 a 1980 estas ponderaciones corresponden al promedio del periodo
1975-1979, y a partir de 1981 al promedio del periodo 1983-1987. Ion los cdlculos se han utilizado preferentemente indices de
precios al por mayor. Para la metodologia y fuentes utilizadas, véase el apéndiee estadistico en el Estudio econémico de Amdérica
Latina, 1981. “ No inctuye ajusies por modificaciones arancelarias,



Cuadro 16

(Millones de dolares)

MEXICO: BALANCE DE PAGOS

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bicnes y servicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bicnes y servicios
Bienes fob
Servicios reales
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intercses recibidos
Intercses pagados y devengados
Trabajo y propiedad
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capital
Transfcrencias unilaterales oficiales
Capital a largo plazo
Inversidn directa
Inversién de cartera
Otro capital a largo plazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amortizacioncs
Bancos comercialcs
Préstamos recibidos
Amortizacioncs
Otros scctores
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital a corto plazo
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Crrores y omisiones nctos
Balance global ©
Variacion total reservas (- aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso del crédito del FMI

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989  1990°
5356 4109 457 1792 3704 -2613 4111 -6517
14366 13848 9029 5566 10379 4108 1764 -1150
27129 30043 27411 21873 270610 29055 32803 38389
22312 24196 21663 16031 200655 20566 22765 26773
4817 5847 5748 5842 06955 8489 10098 1106106
470 570 578 5406 604 690 764 898
2727 3284 2900 2987 3498 4000 4795 5324
12763 16195 18382 16307 17231 24947 31099 39539
8550 11255 13212 11432 12222 18898 23410 29799
4213 4940 5170 4875 5009 0049 70689 9740
1277 1388 1392 129 1339 1565 1939 2468
1582 2168 2260 2177 2364 3202 4247 5379
<9265 -10064 -8899 -7703 -7059 -7118 -7797 -7574
-382 457 617 922 -894 -1083 -1252 -1315
1279 2073 1821 1462 1890 2507 2580 2632
-10 186 -11776 -10194 -8371 -8188 -8686 -9411 -9082
24 96 91 128 133 144 286 191
255 325 327 345 384 397 1922 2207
-3323 -1958 -3188 1704 1867 -4025 4289 8820
47 85 673 119 204 170 153 1206
7299 2503 -314 433 4044 -0677 2298 51006
401 390 491 1523 3246 2594 3037 20633
-653  -756 -984 816 -397 1676 438 -5359°
7491 2869 179 274 1195 -4947 -1177 7832
14599 8743 11328 8237 4004 -3490 95 1829
15538 8744 11576 8895 50682 1375 469 2633
-939 -1 -248 658 -10618 -4805 564 -794
1343 484 126 508 -67 2211 361 5289
2380 1462 1784 2552 1636 2509 2889 7384
-951 -1003 -1706 -2023 -1518  -284 -2303 -2022
-8451 -6358 -11275 -9019 -2802 -3668 -1443 714
1416 913 1021 964 1000 805 860 10603
-9867 -7271-12296 -9983 -3808 -4473 -2303 -889
-9744 -3574 -1782 694 5047 -678  -936 4109
-1 214 -6 7 226 229 6 -3 -28
-602 270 58 =288 -040 92 -497 3565
-78068 -3838 -1731 756 -4178  -776 -430 572
-925 973 -1765 458 2605 -2840 2775 -1061
2033 2151 2731 -88 5571 -6638 178 2303
-2183 -2354 2972 232 5683 6788  -121 -2018
-143 -95 3 -95 8 -38 643 55
-17 20 3 9 697 312 11 -34
-95 95 - - - - - -
2967 -3474 2363 755 -6097 6873 -1061 -3500
1039 1100 609 1091 1103  -359 286 14061

I'uente: 1982-1989; CEPAL, sobre la base de datos proporcionados por ¢l Fondo Monetario Internacional. 1990; CEPAL,

base de datos proporcionados por el Banco de México.

* Cifras preliminares.

con la operacién de recompra de deuda externa.

d . . .
Incluye Préstamos netos concedidos y Otros aclivos y pasivos.

Incluye Otros servicios no factoriales.

sobre la

“ Incluye 1a adquisicién de bonos externos relacionada

igual a Variacion total de las reservas (con signo contrario). mds Asientos de contrapartida.

30
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Cuadro 17

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

MLEXICO

Deuda externa total

Saldos

Desembolsos

Servicio
Amortizaciones

Intcreses
Deuda externa puablica

Saldos
Mediano y largo plazo
Corto plazo

Servicio®
Amortizaciones

Intereses

Relaciones

Deuda externa total/exporta-
ciones de bicnes y servicios

Servicio/exportaciones de

bienes y servicios

Interescs netos/exportaciones

de bicnes y servicios

Servicio/desembolsos

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990°
Miles de millones de dolares

93.8 96.7 97.8 100.5 1024 100.9 95.1 98.2

125 5.3 4.7 6.1 7.5 5.9 -0.5

14.3 14.3 13.5 11.7 13.7 16.8
4.0 2.4 3.6 34 5.6 7.9

103 11.9 9.9 8.3 8.1 8.0 9.4 8.9

62.0 069.4 72.1 75.4 81.4 81.0 76.1 77.8

52.8 69.0 71.6 74.0 80.8 80.2 75.5 76.6
9.8 0.4 0.5 14 0.6 0.8 0.6 1.2
84 8.6 9.5 8.9 9.0 8.1 14.5 11.2
1.9 1.0 1.9 2.8 33 1.7 7.6 5.7
6.5 7.6 7.6 6.1 5.7 6.4 6.9 5.5

Porcentajes
3458 3219 356.6 459.5 371.0 347.2 2894 2558

52.7 47.6 49.3 53.5 49.6 578

38.0 395 36.1 379 29.3 29.6 28.6 232

81.6 269.8 287.2 191.8 182.7 284.7

Fucnte: CEPAL, sobre la base de cifras de la Scerctaria de Hacienda y Crédito Piblico, del Banco de México y del Fondo Monetario

Internacional.
. P
Cifras preliminares.

Incluye ¢l servicio de la deuda del sector bancario nacionalizado.



Cuadro 18
MEXICO: EVOLUCION DI L.OS PRECIOS INTERNOS

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor * 808 592 637 1057 1592 517 197 299
Alimentos 779 706 575 1087 1502 578 160 289
Articulos con precios controlados .. 618 1218 1568 400 1406 280
Articulos con precios no controlados .. 647 973 1608 584 222 308
Canasta familiar salario minimo 784 633 609 1125 1489 0646 226 342

Indice de precios mayoristas ° 880 632 634 1016 1646 426 181 274

Indice de precios al productor 802 601 611 1023 1665 374 156 295
Productos agricolas © .. 614 706 1518 434 219 244
Productos de empresas privadas J .. 600 1098 1715 398 130 279
Productos de empresas pablicas .. 717 1049 1516 252 286 345
Materias primas .. 559 1113 1697 433 144 237

Indice del costo de cdificacion © 756 560 60.6 96.6 2019 302 12.5 239

Variacion media anual

Indice de precios al consumidor * 101.9 654 577 862 131.8 1142 200 267
Alimentos 91.1 749 598 857 131.1 1095 203 254
Articulos con precios controlados .. 594 940 1363 1038 113 238
Articulos con precios no controlados .. 569 820 1293 1202 245 27.7
Canasta familiar salario minimo 970 698 577 916 1281 111.0 224 317

Indice de precios mayoristas b 1074 703 536 873 1356 1078 160 233

Indice de precios al productor 993 636 552 795 1453 993 128 228
Productos agricolas © 787 974 600 735 1203 985 18.1 26.0
Productos de empresas privadas g 972 664 546 778 1282 1006 15.8 213
Productos de empresas publicas 146.9 76.6 51,6 788 1283 96.3 15.9 25.6
Materias primas 1162 718 533 812 1347 1044 138 171

Indice del costo de edificacion © 839 564 552 785 1426 1143 6.8 16.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cilras del Banco de México.
# Nacional. En {a Ciudad de México. € Precios de garantia a los agricultores. ¢ Excluye el petréleo de exporlacion.
€ Nacional, para la vivienda de interés social.
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MEXICO

Cuadro 19
MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS *

Indices (1976=100) Tasas de crecimicnto
Nominales Reales Nominalcs Reales
1977 128.2 99.5 28.2 -0.5
1978 1453 96.0 13.5 -3.6
1979 168.3 94.7 15.7 -1.4
1980 197.7 87.7 17.5 -7.4
1981 2573 88.8 30.1 1.3
1982° 412.0 91.7 60.1 33
1983 600.7 68.0 47.3 -25.2
1984 9357 02.9 54.2 -8.3
1985 1456.7 02.1 55.7 -1.2
1986 2 480.5 55.4 70.7 -10.8
1987 54109 52.8 117.6 -4.7
1988 10150.8 469 87.6 -11.1
1989 114399 43.2 12.7 -7.9
1990 131444 38.2 149 -11.5

Fuente: CePAL, sobre la base de cifras de la Comisién Nacional de Salarios Minimos y del Banco de México.

* Se refiere a los salarios minimos generales. Se considera aqui el promedio anual de las distintas zonas salariales, ponderado por
la poblacién asalariada de cada una de cllas, con base en datos censales. Se dellactaron con ¢l indice nacional de precios al
consumidor para los estratos de bajos ingresos. " Sc supuso quc la recomendacién presidencial (no obligatoria) acerca de
un aumcnto de 30% dc los salarios minimos a partir del 18 de febrero fue aplicada sélo por 40% de las empresas, y que
gradualmente fue generalizdndose, hasla que fue convertida en ley el 1 de noviembre.



MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Cuadro 20

Ingresos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b
Menos: operaciones
compensadas

Gastos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas
controlados

PEMEX

Otros
Sector no presupuestado b
Menos: operaciones
compensadas

Déficit (-) o
superavit (+) econémico
Gobicrno federal
Organismos y cmpresas
controlados

PEMEX

Otros
Scctor no presupucstado b

. vl . Cc
Intermediacion financiera

Déficit(-) o
superdavit (+) financiero

Financiamicento
Interno
Banco de México
Otros
Externo

Relaciones (porcentajes)
Ingresos totalcs/PIB

Gastos totales/PIB

Gastos totales sin intereses/PIB
D¢éficit financicro/PIB
Financiamicnto interno/déficit
Financiamicnto externo/déficit

Miles de millones de pesos

Tasas dc crecimicnto

1987 1988 1989 1990 1986 1987 1988 1989 199¢"
59103 118513 149088 200439 628 1454 1005 258 344
32973 65506 90204 115977 586 1602 987 377 286
38543 67598 77238 107435 453 1427 754 143 391
18997 29942 34776 51665 30.6 1663 57.6 161 486
19546 37656 42462 55770 600 1235 927 128 313
3329 8338 11561 20742 804 1437 1505 387 794
15742 22929 29915 43715 193 1698 457 305 46.1
86892 154898 173706 215544 912 1444 783 12.1 24.1
60440 103349 115793 135412 989 1627 710 120 169
38416 65734 78060 103745 513 1369 711 188 329
19092 29097 36045 48725 41.6 1672 524 239 352
19324 36637 42015 55020 60.0 1131 896 147 31.0
3778 8744 9768 20102 792 751 1314 11.7 1058
15742 22929 29915 43715 193 1698 457 305 46.1
-27789 36385 -24618 -15105
227467 -37843 -25589 -19435
127 1864 -822 3680
95 845  -1269 2930
222 1019 447 750
-449 406 1793 640
-1939 6255 -3187 -7648
-29728 -42640 -27805 -22753
29727 42638 27805 22753
26950 47219 30571 18785
1583 23503 6933 -2845
25367 23716 23638 21630
2777 -4581 2766 3968
30.5 30.2 289 30.0
44.9 39.4 336 322
24.7 226 21.0 22.4
15.3 109 5.4 3.4
90.7 1107 1099 82.6
93  -10.7 -9.9 17.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y del Banco de México.
Incluye Teléfonos de México, Sistema de Transporte Colectivo, Departamento del Distrito Federal y.
‘Fondo de fos fideicomisos de fomento y de la banca de desarrollo para

a v . N
Cifras preliminares.

hasta fines de 1983, Altos Hornos de México, S.A.

¢l beneficio del sector social y privado.
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Cuadro 21

MEXICO: INGRESOSY GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

MEXICO

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios

Dircctos

Indirectos

Sobre el comercio exterior
No tributarios

[

Gastos corrientes
Remuncracioncs
Intereses
Transferencias

Otros gastos corrientes

3. Déficit (-) o
superavit (+) corriente (1-2)

4. Gastos de capital
Inversion real
Transferencias de capital
Otros gastos dc capital

5. Gastos totales (2+4)

6. Déficit (-) o
superdavit (+) presupuestario (1-5)

7. Otros egresos

o]

. Déficit (-) o
superavit (+) total (6+7)

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corricnte/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios (con PEMEX)/PIB
Ingresos tributarios (sin PEMEX)/PIB
Gastos tolales/PIB

Déficit fiscal/piB

Miles de millones de pesos

Tasas dec crecimicento

1987 1988 1989 1990 1987 1988 1989  1990"
32973 65507 90204115977 160.2 98.7 37.7 28.6
10163 13451 17985 26098 241.0 324 337 451
22810 52056 72219 89879 1354 1282 387 245
20728 47307 60886 77892 1323 1282 287 279
7655 19468 27241 33837 1275 1543 399 242
11585 26076 31133 37745 1376 1251 194 212
1488 1763 3844 6310 1185 185 1180 642
2082 4749 11333 11987 171.1 128.1 1386 5.8
54177 98777107 470119320 169.9 323 8.8 11.0
6310 11113 15368 18940 1529 76.1 383 232
33957 59323 57374 57411 2158 747  -33 0.1
6370 11065 12699 13649 936 737 148 7.5
7540 17276 22029 29320 1128 1291 275  33.1
221204 -33270 -17266 -3343
6199 7532 9930 17612 1203 21.5 31.8 77.4
1741 2066 2594 5122 1195 187 256 975
4201 4934 6521 11394 1286 174 322 747
257 532 815 1096 404 107.0 532 345
60376106 309117 400136932 163.8 76.1 10.4 16.6

-27 403 -40 802 -27 196 -20 955

-63

-2961

-928

-1521

-27 466 -43 763 -28 124 -22 476

-342.1
-45.5
15.9
10.7
31.2
14.2

-441.7
-41.2
155
12.0
27.1
10.8

-173.9
-24.0
15.3
11.8
227
5.4

-19.0
-16.4
15.6
11.6
20.5
34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y del Banco de México.

a . . .
Cifras preliminares.



Cuadro 22
MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

1. Base monetaria

2. Dinero (My)
Efectivo en poder del
puiblico
Depdsitos en cuenta
corriente

3. Cuasidinero

Instrumentos bancarios ¢

Instrumentos no
bancarios

4. Dinero mis cuasidinero

(M2)

‘N

. Depésitos a plazo

6. Total de instrumentos
de ahorro (4+5)

7. Crédito interne
Al sector pablico
Gobierno ¢
Instituciones piblicas
Al sector privado
A sectores financicros
A otros scctorcs

Multiplicadores monetarios

(cocficientes)

M /base monetaria
Ma/base monctaria
Velocidad de circulacion:
PIB/M}

Saldos a fines de cada afio

. . Tasas de crecimiento
(miles de millones de pcsos)

1987 1988 1989 1990" 1987 1988 1989 1990°

14754 20751 22960 31134 75.9 40.6 10.6 356
14116 22314 31273 51430 129.7 58.1 40.1 64.5
7318 13161 18029 240659 139.2 79.8 37.0 36.8
6798 9153 13244 26771 120.3 34.0 44.7 102.1

59753 99956 151242 205258 167.6 673 513 35.7
47389 65113 93770 130875 144.5 374 44.0 39.0

12364 34843 57472 74383 319.5 181.8 64.9 294

73869 122270 182515 256688 1594 65.5 493 40.6

10660 12076 19688 38446  155.3 133 63.0 953

84529 134346 202203 295134 1589 58.9 50.5 46.0

132538 191784 250894 325198 1274 44.7 30.8 29.6

97531 128851 142335 152135 1179 321 10.5 6.9
78460 109872 124001 134229 126.0 40.0 129 8.2
19071 18979 18334 17906 89.8 -0.5 -3.4 -23

29189 53396 95901 149803 154.2 82.9 79.0 50.2
4325 5807 7754 16880 185.9 343 335 117.7
1493 3730 4 904 6380 184.9 149.8 315 30.1

0.96 1.08 1.36 1.65
5.01 5.89 7.95 8.24

14.90 22.09 2252 1930

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
# Cifras prcliminares. ® En moncda nacional y extranjera. “ Con vencimiento hasta de un afio, y aceptaciones bancarias.
4 Certificados de Tesorerfa de la Federacién (CETES), Pagaré de la Tesoreria de la Federacidn (PAGAFES), Bonos de Desarrollo

(DONDES) y papel comercial.

Distrito Federal.
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¢ Incluye el gobicrno federal, los gobiernos estatales y municipales y el Departamento del



MEXICO

Cuadro 23
MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS
EMPRESAS Y 1.0S PARTICULARES ?

Saldos a fin de ano

. . Tasas de¢ crecimicnto
(milcs de millones de pesos)

1987 1988 1989 1990° 1987 1988 1989 1990°

Total 58655 79225 122485 183067 1363 351 54.6 49.5
Actividades primarias 8831 14594 19638 23407 137.0 653 346 19.2
Agropecuarias 3692 8186 13534 19697 103.1 121.7 653 45.5
Mineria y otras 5139 6408 6104 3710 1693 24.7 -4.7 -39.2
Industria 24234 29052 40702 56204 @ 129.7 19.9 40.1 381
Encrgética 8653 6766 6102 3911 105.5 -21.8 9.8 -35.9
De transformacion 14565 20804 31258 43131 150.8 42.8 502 38.0
De la construccién 1016 1482 3342 9162 90.3 459 1255 174.1
Vivienda de interés social 2834 6128 8523 12542 1284 116.2 39.1 472
Servicios y otras actividades 17429 20817 33291 58429 154.2 19.4 599 75.5
Comercio 5327 8634 20331 32485 1181 62.1 1355 59.8

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco de México.
® Incluye empresas piblicas y privadas. Excluye ¢l financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento. *Cifras

preliminares.

Cuadro 24
MEXICO: TASAS REALES DE INTERES?

Pagarés con rendimiento Certificados de
liquidablc al vencimiento la Tesorcria
Un mes Tres mescs Un mes Tres meses

1987 -3.2 -12.0 -19 -8.0
1 5.8 -4.0 82 4.9

11 -14 -5.9 -1.8 04

11 -1.3 -15.0 -0.9 -11.1
v -15.7 -23.2 -13.0 -26.2
1988 246 30.8 29.1 421
I 203 63.0 23.0 95.8

I 25.0 29.1 205 29.6

m 29.0 20.6 29.3 211
v 24.1 104 377 220
1989 19.8 12.6 303 272
I 20.6 15.4 341 36.5

II 242 18.4 435 45.0

11 229 18.8 30.5 232
v 11.6 -1.9 129 39
1990 5.7 4.2 9.8 10.5
| 6.7 7.9 11.0 18.1

II 14.0 8.9 17.6 16.5

M1 0.9 73 10.9 11.5
v -4.9 -1.5 -0.4 -4.1

Fuente: Crpal, sobre la base de citras del Banco de México.
* ‘Tasas anualizadas de algunos de los principales instrumentos de ahorro, deflactadas con el indice nacional de precios al

consumidor.








