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- 1. Evolucibn genergl de la economia TR R

El producto interno de Honduras, con.un valor de 1 610.8 millones de
lempiras a precilos constantes.de 1970 ..we.redujo en 0.5 por ciento con
respecto al afio anterior, revirtiendo .asi el ¢recimiento-de 5.0 por ciente
alegnzado en 1973. (Véase el caadro 1.) e e

Esta desfavorable evoluciénm.de:la actividad econbmica €8
atribuible atgiygrsoé factores y ~circunstancias, donde evidentemente la mis
significativa estuvo constituida por la secuela dé trastornos prdﬁoééﬂbs por
al huracén que azoté al pais a mediados dé septiembre & cuyas repercusiones
mﬁgnificaron IOS'ﬁroblemés.Que se habfan gestado con anterioridad, al
tiempo que originaban nuevos estrangulamientos ‘en la economia del pais.lj
Con anterioridad a ello, en efecto, yg'sePhiciéron'patentes‘dtros fen6menos
que influyeron:gpuel'dehilitamientoudé“lafdbmhﬂdh“ékterhé y trasmitieron
pdr la via de la reduccib6n de la ocupacién y del ingreso, una tendencia
‘declinante sobre.el ritmo.de expansidn de los componentes asociados con la
demanda global, em-circunstancias en que el compoitamiento de los pfééiosA
de ias importaciones .--especialmente del petréleo Y'sué“ﬂéfivadOS*; éfésio-

naban sobre los costos de produccién pari passu con la gestac16n de un

. - e
N st

grave déficit en la balanza de pagos. @ 7 43

Las implicaciones que tuvo la acecién combinada de esté omjunto de
elementos sobre el proceso econdmico hondurefic fueron fGltiples y de variada
intensidad, _Asi,  la accifn.del huracén fue parﬁiculhrmeﬁté‘Iﬁﬁhétaﬁféjbara
la economia del.pafs debido a que las:inundaciones ‘abatieron una zona que

producia cerca del 40 por ciento del valor agfegado agrOpecuar1o

-1/ Un saldo -dé cerca de 8 000 vidas humanas perdidas y alrededor de

... 248 000 damnificados, mls: otros dafios considerables en la infra-

'"estructura fisica, el acervo de capital agrfcola y ganadero y el
patrimonio riacional, con el consiguiente impacto sobre el ingreso,
la balanza de pagos y la:situacién financiera del sector piblico,
constituyeron las consecuencias inmediatas del desastre. Para mis .
detalles véase el Informe sobre los dafios y repercusiones del
buracin Fiff en la economia hondurefla (E/CEPAL/AC. 67/2/Rev v,

. octubre de 1974, preparado por la Subsede de la CEPAL én México

en colaboraczﬁn con la SIECA y el BCIE. ' I

/-~especialmente
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~-gspecialmente en 1a actividad bgnanqrg;f;y;cpntribuia de manera sustancial
a la generacidn de empleo.y,feéufsés.ex;grnqs,-adgmés_de ¢contar con eleva-
das inversiones en una amplia red de .carreteras, puertos y telecomunicacio—
nes. Todo ello explica que la magnitud de las pérdidas en el patrimonio
nacional haya alcanzado un monto de 150 milleones de délares dprogimademente
¥ que, asimismo, del desastre se derivaran repercusiones tan desfavorables
sobre la dinimica de la produccifn y el consumo, del sector externo y de
las f1nanzas publicas, ,‘ , o . _ o
_Por aﬁadldura, en el momento de _producirse el desastre, el pafs
resentia los efectos de 1a_gqypntpra internacignal, los cuales se exterjori-
éabén_én un crecignté‘desequilib;ip.gxtg;no,,cgmgﬁcprg}a;io,de}Jalza en
los precios externos, hecho que fue agravado por el desmantelamiento de la
oferta exportable -;especialmente de banano-- en los 61timos_méses del afio.
En consecuencia, el déficit externo alcanzd un nivel de 117.3 millo-
-nes de délares,‘dgrianO._ de un crecimiento de 3.5 por ciento en el valor
corriente de Las,é;pprtaqipnes frente a un incremento de 50.5 por ciento de
las'importaéianes, resultado de la accién combinada de mayores precios
internacionalgg,--ggbrg_todg de los productos derivados del petrbfleo-- y de
los reqﬂerimientOS'adicidnéiés paié fines de reposicibn de las pérdidas en
1 la pr0dUC616n y el capltal nacional.

Por su parte,. el _sector pﬁblico que 3 principios de afio habfa empren-

,:_dxdo un serio esfuerzo de desarrollo ‘econémico.y social a través de le ins-

trumentacién del.Plan Nac19n§}1_§gbq de hacgrhfygn;e a un nuevo espectro de
problemas y necesidades emergentes del desastre, que modificaron las priori-
dades inmediatas del gasto y la inversién e influyeron asimismo en el monto de
1osegresosdebido en parte a la merma ocurr1da en la recauﬂagldn figecal. 2/

En suma el déf1c1t del sector pub11co alcanzﬁ 109 3 mlllanes de lempiras,
suma que superd -en 45.5 por ciento el mivel .de 1973’y determind:

asimismo la necesldad de ‘una mayor ut111zac10n del crédlto externo.‘ Este,

en efecto, contribuydé en 1974 con un 58.3 por-ciento al fipanciamiento del

N

2/ Estimaciones preliminares sefialan una disminicién de 35.0 millones
de lempiras en los ingresos corrientes comb efacto directo- del
huracén, :

/déficit
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déficit fiscal, en tamto que en el afto anterior su partlcxpaclén fue de
51.3 por ciento. -(Véase el cuadro 8)) ° '

Por otra parcte, la cafda ed IO;&'por‘tibhtd'enléf'ﬁhéntum de las
exportaciones influy6 determinancemente en la desaceleracién de la demanda
global, cuyo ritmo de crecimiento ge redujo de 6.2 a 3.3 por ciento entre 1973
y 1974, (Véase de nuevo el-cusdro’l.,) “Los gastos de consumo, a su tuyno, tam-
bién mostraron una menor expansién’'--3. F'bof ciento de incremento en 1973
frente a 2.5 por ciento en 1974-- como resultado de la con;unc1én de diver-
sos elementos. Por lo.que.toca al“cbnsume privade, actuaron como factores
_ depresivos la cafda del ingreso, el impacto del alza de precios y 1a rgla-
tiva escasez --en pﬁrte de origen especulativo-~ de productos alimenticios;
sin embargo, estos efectos fueron parciilamerte contrarrestados por la ele-
vacién.de salarios y por la politica de régulaci6n de precios de ciertos
productos. de consumo popular adoptada por &l gobierno, asf como también por
la atencién de las necesidades bésicas de los damnificados de la 1nundac15n
con lqs,donatxvosltecibidos del exteérior. Todo ello determiné que la tasa
de. crecimiento del consumo privado s6lo se redujera moderadamente (3.8 y
2.8 por ciento en 1973 y 1974, respectivamente). Pﬁf'él'la&b del coﬁéumo
pGblico, en cambio,  gu ritimo decrecid afin whs (3.3 y 1.0 por c1ento de
incremento real en 1973y 1974, respect1vaménte), que se expllca en virtud
. .de la polfitica.de restriccifn del gasto seguida pot el sector pﬁbllco en
aras de un mayor:esfuerzo en la formacitn de capital, tendenc1a que se man-
tuvo también con. posterioridad ‘a las inundaciones. En efecto, el ritmo de
expansibén de-la formacién de capital fijo si bien aﬁn'éignificati§o, fﬁé mas
moderado que ‘en el afio anterior (12.8 por ciento en 1973 comparado con’

9.1 por. ciento en 1974). A este comportamiento contribuyé la inveféiéﬁ:pri-
vada con una tasa de crecimiento de 8.2 pot ciento (11}5 por ciento en
1973), en tanto que la inversidén piblica se increments en 11.4 por ciento.
Esta cifra recoge sélo en una mfnima medida &l esfuerzo de reconstruccxﬁn
el que habrid de reflejarse plenamerite en los resultados’ de 1975.

'Por otra parte, en 1974 se acumularon existencias por un monto apre-
ciable como consecuencia de la retenc¢ibun voluntaria de café, la reduccién

de las exportaciones de ¢arne, y también a causa del engrosamiento de los

/inventarios
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inventarios en poder del comercic y'de 1a industria. Esto dltimo debe
haberse derivado del decaimiento de los niveles de 1a actividad econdmica,
pero también pudiera explicarse ‘como und reaccién ante la expectativa
alcista de los precios. ' '

Desde el lado de la oferta, las importaciones manifestaron un aumento
considerable de 17.3 pér ciento en términos reales, que supéra con creces
la dinémica del ailo anterior (10.9 por ciento de incremento real en 1973},
permitiendo compensar, en parte al menos, la caida de la oferta interna.
Este comportamiente estuvo determinado por las necesidades de reposicidn de
las pérdidas causadas por el desastre, pero, asimiémo,‘refleja entre otras
cosas, la politiéa-de'ﬁumentos de inventarios seguidd ‘por los importador:s
a lo largo del primer semestre en razbh de las expectativas

3/

sobre huevos impuestos & la importacién,= 1la cual a su turno-dio lugar a
las medidas restrictivas de importaciones suntuarias que adoptd el gobierno.
En cuanto a la produccién interna, fue precisamente a raiz de las
repercusiones provocadas por el huracdn, que se hizo mis patente la elevada

vulnerabilidad de la estricturd econbmica hondurefia. - En rigor, los dafios
inmediatos se concentraron en el sector agropecuario y, en especial,

en la produccidn bananera, pero dada su impotrtancia para el

‘resto de la economia; las pérdidas dé ‘estas plantaciones provocaron el
desplome de buena parte de la actividad econémica interna. En efecto, hacia
mediados de afio existian todavia perspectivas favorables sobre los
voldmenes de produccién toda vez que ya se habfan superade las dificultades
emergentes’ de la aplicacién del nuevo impuéStd sobre -las exéortaciones de
banano y -que, ademis, como resultado de un mejoramiento en los precios de
los granos bésicos, de la mayor disponibilidad de fondos por parte del
Banco Nacional de Fomento y la intensa labor de promocién realizada, se
habfa ampliado el Areg sembrada, y la cosecha de arroz, frijol y maiz se
perfilaba sustancialmente mayor a 1é-de 1973. Por otro lado, también se

impulsaba la produccién de cafia de azdcar y de otros cultivos menores, ‘al

3/ Asf, las importacionés dé automéviles alcanzaron en el primer semestre
de 1974 un valor que se aproxima a las importaciones totales del aflo
anterior.

/mismo tiempo
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mismo tiempo que se. abrian tierras .ociosas:a la.produccién de grands
. béeicos gracias a la instalaci@n; de asentamientos campesinos en concor-
dancia con la.politica agraria. del - gobierno. Sin -embargo,. a causa:
de las inundaciones. se redujeron sustancialmente los voldmenes de produccifén
de los pringcipales. cultivos, con yespecto.al afio anterior, a saber: banano,
21.7 por ciento; mafiz, 29,2.por. ciento; sorgo,.1l.2 por ciento y .algodén,
13.5 por ciento, .La. ganaderia evperimenté asimismo: dafics de consideracibn
tanto por le que se refiere a la produccién lechera como en lo que toca z
la preduccién de carne,: agudizéndose los problemas que confrontaba el sec-
tor debido 'a la,disminucidn.de las exportaciones .de carne al mercado. ;-
norteamericanoc. EE PR PR R JU

No obstante, algunos cultivos- ubicados. en dreas que no fueron mayor-
mente. afectadas por las.inundaciones?;logrgron vplﬁmenes de: produccifn superio-
res a los del afie amterior. ..Debido-en-algunos:casos a la ampliacidn del
_érea cultivada y, en otros,a la. aplicacibn.de mejoras:en las técnicas produce
.tivas, ihpentiyg§§§;p¢rrlpsAniyeleg,ﬁg precios en.el.mercado:mﬁndial, se
alcanzé unahméypriproduacién;de_café (4.) por cientp), cafia de- azidcar
: (7.0 por ciento),. tabaco (10,0 por ciente}, y. frijel (2.3 por.ciento), para
citar s6lo los principales cultivos.. . .. .0 vnm oo
N ' La actividad.manufacturera.por su parte,:se vio:-favorablemente influen-
ciada en el primer. semestre por.la. expangifn.de las ventas en las Tamas de
alimentos, bebidas, textiles.y mimerales no.met@licos, destinadasien;forma
creciente al mercado extermo, tanto al centroamericano como a los Estados
Unidos, pero también impulsadas por los ajustes-salariales que elevaron el
poder adqu1sxt1vo de la poblacién.ﬂ Esta evolucién favorable. se inte-
rrump16 ‘en el segundo séﬁestre a Eonsecuencxa de la parallzac1én parc1al
de clerto ntmere de plantas ublcadas en la zona afectada, asi como por la
falta de aprov1s1onam1ento de mater1as primas agricolas ¥y, emr mo poca
med1da, por el ‘descenso ocurrido en el ingreso de ampllos estratos de la
poblacién a consecuencia-del desastre,..Todo ello contribuyé a que el valor
agregado 1ndustr1a1 5610 superara ‘en 5 5 por ciento al logrado gri’ 1973

Por otra -parte, aunque.los daﬁos materiales: sufrxdos por la industria

no fueron cuantiosos, los niveles 'de crecimiento dé aﬁoS'aﬁtériores.

[-~7.8 v 8.1
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--7.8 y 8,1 por ciento en 1972 y 1973, feépédti#amente-- nb'podrén'altan~
zarse de ‘inmediato debldo ‘a Ia contracclén de la demahda 1nterna derivada
de prev151h1es reducciones en el-ingreso v el ‘empleo., Sin embdrgoe,’ la
ampliacién de las exportaciones hondurefias al mercado centroamericano,
resultante del trato especial que le hah concedido los paises de 1a regién
a fines de afio y, asimiﬁmo, el esfuerzojque viene realizando el Gobierno de
Honduras para atender las necesidades @e la reconstruccién, simultanea-
mente con las obras de desarrollo compgendidas en el plan, ¥y el apoyo que
en este sentido'le ha comprometido la éomuniddd iriternacional podrian
contrarrestar esa tendencia cbadyuvandé a una recuperacitn més~ace1erada.&/

Los demis sectores econémicos resintieron a su vez de una manera
indirecta el deteriore ocurrido en las principales actividades productivas.
La construccién mosttd una tasa de crecimiento de 3.1 por ciento, algo menor
a la de 1973, influida por el comportamiento ya analizado de la formacién
de capital, en especial del sectoxr privado. De otro lado, también el sec-
tor financiero.redujo su ritmo de crecimiento con’ respecto al afio anterior
(02 por ciento en 1974 frente a 5.6 por ciento en 1973), al igual que los
demas sectores de actividad econdmica que doﬁtribuyenia la generacién del valor
agregado global, los cuales de una 'u otra manera y de acuerdo con su arti-
culacién particular con el aparato productivo, evidenciaron los estrangula-
mientos provocados por los problemas de balanca de pagos y la tensién

inflacionaria, agudizados por los efectos del huracan. (Véase el cuadro 2.)

2. Balanza de pagos y comercio exterior

El déficit de la balanza de pagos en cuenta corriente alcanzo en 1974 un
monto sin precedentes de 117.8 millones de délares cuyo orxgen se encuen-
tra en el v1gorosa creclmlento de las importac1ones --50 por clento en

térm1nos corrientes y 17.3 por c1ento a prec105 constantes ‘de 1970-— en

4/ Véase el Informe sobre 1z Novena Reunién Extraordinaria del Comité
Plenario de la Comisién Econfmica para América Latina
(E/CEPAL/AC,67/5), convocada para analizar el desastre natural de
Honduras y arbitrar .las medidas de cooperacién interracional necesa-
rias, efectuada en Nueva York el 21 y el 22 de octubre de 1974.

/tanto que
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‘tanto que las exportaciones en valores corrientes sélo se expandieron
3.5 por ciento y en términos reales se redujeren en 10.4 por ciento.
(V8anse los cuadros 3 y 4.) -En esta situacién tuvo especial relevancia el
ritmo dispar que:caracteriz6 a los precios unitarios de las importaciones y
las. exportaciones respectivamente, as{ como las condiciones imperantes en
- algunos mercados externos de productos hdndurefios. Se citan entre otros la
disminucibén de las colocaciones de carne en los Estados Unidos, la retencién
voluntaria de considerables volimenes de café y también las restricciones
impuestas por los. principales compradores de madera hondurefla. Por su mag-
nitud merece mencién especial ‘el descenso de las exportaciones de banano,
atribuible, por una parte a la redccidn temporsl ‘de las compafifas extranje~
ras ante la aplicacién del nuevo -impuesto. a.'la .exportacién de -ese producto y,
por otra, a los estragos causados ppor el huracén, ' En efecto,: la reduccién en
las exportaciones de los productos mencionados fue considerable: en banano,
. 23.8 por ciento a precios constantes y.17.0 pbr: ciento a precios corrientes;
en café, 25.1 y 11.5 por cieamto, respectivamente; en carne, 43.9 y 32.4 por
;ciento, respectivamente, y sélo.en el caso de la madera se alcanzé un cre-
cimiento.de 17.4 por ciento en valores corrientes, no obstante una reduccién
.de 24.2 por ciento en términos reales. (VBase el cuadrp 5.). .

.. Por €l lado de. las importaciones, en cambio, el incremento de precios,
especialmente por lo que hace al petréleo y sus derivados, contrarrest6
cualquier ganancia -que se pudiera haber obtenido del mejoramiento de-los
precios internacionales de las exportaciones hondurefias antes analizadas.

La comparacién de las importaciones del -primer semestre de 1974 con las del
migmo periodo -del afio anterior muestra un crecimiento promedio de 53.4 por
ciento de sus 'precios unitarios'y tan solo 3.1 por ciento en sus volimenes.
En.esé-sentido,e& mayor efecto provino del rubro de combustibles y lubri-
cantes, cuyos precios se elevaron en 242,7 por ciento; considerablemente
menores, aunque también significativos, fueron los incrementos de precios
registrados por los materiales.de construccién (54.8 por ciento) .y por las
materias primas para la industria (45.4 por ciento), correspondiendo a los

demfis rubros alzas de menor consideracidn.

/A esta
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A esta situacién tan desfavorable de los precios de los imsumos nece-
sarios para el desenvolvimiento_qajla'acriVidad'ééonGmica hondurefia, se
superpuso posteriormentenla‘impériacién emergente de la necesidad de reposi-
ci6én de las pérdidas ocasionadas por el huracéin y de los bienes de géﬁital
y materiales de comstruccidn para la restitucién de la infraestructura fisica,
Con ello, las importaciones de.bienes y servicios llégaron a un nivel de
441 millones de d6lares y la brecha comercial alcanzé un monto de 146.4 millo-
nes de délares, cifra tres veces superior al mayor déficit histérico que
registré el pals en 1370, Por anadidura, la incertidumbre sobre las inten-
ciones de las compafifas de rehabilitar en &1 mediano plazo el total del
~ 4rea bananera destruida v la-magnitud -que han adquirido las importaciones

de combustibles dentro de la estructura d¢las importaciones, afiadida a las
necesidades de equipos. de éapitai y materias"primas para el restableci-
miento del ritmo de expansifn econbmica, 'no permiten abrigar ekcééivas:
esperanzas sobre las- posibilidades de reducir esta brecha con facilidad en
los afios venideros.. o
 El intercambio comercial con Centroamérica sigui6 reglamentado por
los tratados bilaterales que el pafs suscribi6 con Nicardgua, Guatemala y
Costa Rica.él Sobre esta base, las-exportaciones de Honduras a la regidn
se expandieron vigorosamente entre @nerc y septiémbre de 1974, habiendo
tptélizadp en ese perfodo un monto de 18 ‘millones de délares, que se éompara
favorablemente con los 5.8 millones de délares a que ascendieron las mismas
en similar lapso del afio anterior. -Por su parte, las importaciones desde
estos mismos paises crecieron a un ritmo mis lentb --debido en parte a las
- medidas de .defensa de .la balanza de:pagos que adopté el Banco Centraié-,
_con lo que el déficit comercial.de Honduras con la repi6n se redujo de un
nivel de 17.4 millones de délares entre enero'y sebtiembte‘ﬁe'1973 a
13.4 millones de délares en loa meses de 1974,
Por el contrario, el superivit ‘que -tradicionalmente obtenia Honduras

_en sus relaciones.comercialés conel resto del mindo, se habfa tornado a

“

5/ E1 convenio comercial suscrito en 1974 con Panama, habra de
surtir efectos reales a partir del préximo afio.

/mediados



" CEPAL/MEX/75/6
Pag. ¢

mediados de afio en un déficit de.GO millones de dSlares, circunstancia que
1levé al gobierno a dlctar a flnes de jullo una serie de medidas entre

las que destacan la reducclén de la cartera cred1t1c1a de los hancos con
destlno al comerdo y al consumo, ampliacién de una linea de redescuentos a

la exportac16n, dlsmlnucldn del limite a un .afo para los créditos del
comercio de 1mportac16n, cond1c1onam1ento de la gutpxlzacién_g los bancos
para la obtencién de financiamiento externo de mediéno y largo plazo a que

el mismo se destine Gnicamente a la adquisicién de maquinaria y equipo
agricola o industrial y en casos calificados, al financiamiento de. insumos
para estas mismas actividades, y, finalmente la élevaéién‘entre 10 y 90 por
cientoﬁl de los aranceleres # la importacién de vehiculos.

Por 10 que toca al resto de transacc1ones en la cuenta corriente,

se observa que el pago a los factores del ex terxo: se redujo de 32.5 millones
de d6lares en 1973 a 3.0 millones de délares en 1974 como . congecuencia de las
- pérdidas’ sufrldas pcr las compaﬂias bananeras a causa de las inundaciones.
"Por su parte, 1as donaclones recibldas del ez terior contrlbuyeron con un
‘monto de 31.6 millones de délares a la: reduccidn del déficxt comerc1al
externo y 51rv1eron para atender las necesldades més. perentorias de los
damni ficados del desastre. " . .
* El movimiento de capitales estuvo a sﬁ.ve; relaéionado con el des-
"equ111brlo en la cuenta corrlente En efécto,.es necesario destacar, que
tanto el sector pr1vado como el oficial lograron movilizar una

cuantfa de créditos exteriores suficiente como para 1mpgd;;nqge las reser-
“vas internacionales del péis fueran radicalmente‘erbsionadas. En efecto, :
los préstamos de mediéﬁb y corto plazo captados por el sector privado. més

la contratacién de un flujo de crédito compensatorio del orden de los

32 millones de délares. (7 mlllones de dflares del tramo oro del Fondo
Monetario Internac1onal 20 mlllones de délares del fondo petrolero admi-
nistrado por la i sma 1nst1tuc16n, més 5 millones de délares proporcionados
por el Goblerno de Venezuela) permltleron que las reservas internacionales

mantuvieran el mismo nivel del afio anterior,

6/ Véase el Decreto Ley No. 134 del 10 de junio de 1974.

wES ginéﬁéas
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3. . Finanzas paGblicas

Los factorés que pro§ocardn el estrangulamiento del desarrollo econémico
del pals, repercutieron a su vez en la orientacifn dé la actividad del
sector piblico en el eJerc1c1o de 197&. . Tanto sus funclones produc-
tivas como la politlca econémica del Estado debian crear en 1974 las
condiciones necesarlas para la consecuc16n de los obJetlvos fljados en el
Plan Nacional de Desarrolloc. En este sentldo en e1 prlmer semestre del
afio se adoPtafbnnuné serie ée medldas de partlcular 51gn1f1cac16n para
encaminar cambios fundamentales en la vida econdmica y social del pais, a
saber: la indtitucionalizacidn y puesta en marcha de la Corporac16n Hondu-
refia de Desarrollo Forestal, la creacién de la Corporaclén.ﬂaclonal de
Inversiones y la preparacidén de’ los proyectos de la Ley de Reforma Agraria
promulgada en diciembre de 1974. Con estas medidas se perseguia reorientar
la explotac1on de los recursos naturales y generar un e: cedente que permitiera
crear nuevas condlclones sociales de producczén “asi como dinamizar y for-
talecer flnancieramente la produccién industxial del pafs., HNo obstante
ello, las condxclones de la situacién externa determlnaron que el gobierno
se hubiera wvisto ob11gado a concentrar sus acciones en el tratamiento y
solucién de los problemas coyunturales derivados del impacto de la crisis
energética,-ﬁe los desequilibrios déAié balanza de pagos y de las presiones
inflacionarias sobre la estruk;ura interna de la producéiéﬁ, asi como, en
los altimos meses del aﬁo; en la atenci6n de la emergencia proveniente de
los estragos causados por el huracéan Fifi. Todo lo anterior'segﬁramente
restd  impulso a la materializacidén de los objefiﬁps‘confenidds en el
Flan, ' 7 o "- _‘.' o | ’

En cambio, se tomaron medidés orientadas a ié reguiacién ¥ estabili-
zacién de precios de consumo bisico; se cred hha entidad estatal suminis—
tradora de'productos de consumo popular (BANASUPRO); al mismo tiempo se
establecieron nuevos mecanismos de regulaclén de las importaciones y del
crédito bancario y se fi{j6 un impuesto a la exportac16n del banano,.
cuya recaudacién, junto con el reembolso del impuesto a la exportacién

7/

de madera derogado que transferird la COHDEFOR,~ constituye un

J/ La COHDEFOR tiene, de acuerdo con su ley constitutiva, la obli-
pacidn de transferir al Gobierno Central un monto equivalente al ingreso
que antes provenfa del impuesto a la exportacién de madera.

/ fondo
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fondo especial de desarrollo dé'irogramés y proyectos de alta prioridad,
Mayores erogaciones, prxnclpalmenCe por el lado de 1a inveFsién tanto
real como flnanciera, y un moder ado crecimlento de los ingresos cortientes
determinaron que el déficit del Hector pﬁbllco en 1974 se elevara a
109.3 millones de 1emp1ras --45.5 por ciento de incremento con respecto al
afic anterior--, exlglendo asi una contribucién’ considerableménte mayor del
ctédito extermno, cuya expan516n, en efecto fue del orden de 64.6 por ciento,
frente a un 1ncremento del crédlto 1nterno de 25.2 pot ciento. (Véase de
nuevo el cuadro 8.) o

_Por otra parte, el gistema tributario honduréfio se caracteriza por
una elevada participacitn de la recaudacién indirecta en el total de ingre-
808 corr1entes (64.7 por ciento en promedio en el periocdo 1970—74) lo cual
lo hace partzcularmente ‘sensible a ‘las alteraciones en el ritoo de la acti-
vidad econémica generai. Asi, a lb'largo ael'hﬂb, los'1ngresos corrientes
del Gobierho Centrﬁif§éf1éjéroﬁ los diversos problemas que confronté la
economfa hondurefia --crisis energética, el problema del impuesto a 13"
exportac1ﬁn del’ banano la ba;a ‘entilos prec;os ‘internacionales de' las
principales’ expottacidneé y, muy significativamente, la declindeidn de la
actividad econémica como consecuencia de las inuhdationes--, alcanzando
al cierre dei‘ejér;icio un monte de 243.7 millones ‘de lempiras, &6lo
13.8 por ciento:ﬁéyoéﬁai,déi"aﬁo‘hntéfiofl 'En este crecimiento tuviéron
decisiva pa:;iciéaéién'EOs'lngreSOS tributarios (16.5 por ciento de incre-
mento soBfé'e1“h1§61'de”1973);'pbrc1bidos gracias a una mejor organizaciém
en la recaudacién del impuesto a la fénta, la cual determiné un aumentd de
41.2 por ciento en los ingresos por este concepto, significando ello que la
participacién de los impuestos direétos en la recaudacién tributaria se ele-
" vara de 25.2 por ciento en 1973 a 30.0 por ciento en 1974, -(Véase el
cuadro 6.) R SR

Los impuestos indirectos & “su turno, estuvieron ¢cardcterizados por un
lento ritmo de expansién (9.2 por ciento), resultante de la atonfa econémica
as{ como de los efeccos derivadoé de la cafda en las exportaciones de -
banano. En efecco los gravédmenes a la pro&uccxon 1nterna, el consumo y las
ventas --el rubro més importante dentro de la tributacidn Lndzrecta--, s6lo

se incrementaron en 1.9 por ciento, tendencia presente alo largo del afic,

/no obstante
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no obstante la presifn alcista de los precios.. Por otro lado, los impuestos
sobre las importaciones crecieron en 15;9 por cierto,”en taito que las
exportaciones generaron una .recaudacién 25.2 por ciento mayor. En esta
materia, destacan dos hechos sgignificativos. En primer lugar, la creacidn
de la Corporacién Hondurefia de Desarrcollo Forestal (COHDEFOR) motivé

1a derogacién del impuesto sobre las exportaciones de madera, lo que, aunado
al efecto de las retenciomes voluntarias del café, determind una merma de
los ingresos por este concepto. En sentido contrario operd 'la implantacién

8/

del nuevo gravamen a las exportaciones de banano,=" c¢uyz incidencia dentro

de los ingresos por impuestos a la exportacién alcanzf ya en 1974 un ele-

. vado porcentaje, no obstante que en el segundo semestre sélo se exporté

una cantidad reducida de este producto.  Ello se ‘evidencid en la expecta-
tiva de una recaudacién de 13,2 millones de lempiras a mediados de afio, de
les cuales -a la postre sélo se obtuvieron 7.0 millonmes. Con todo, a pesar
de la caida de las exportaciones de bananco, la recaudacién por este con-
cepto crecié en 25.2 por ciento.

Por el lado del gasto corxriente, en cambio, el incremento con respecto
a 1973 fue de 11.9 por.ciento, atribuible en lo esencial a las mayores
transferencias del.Gobierno- Central, toda vez- que los gastos de operacidn
s6le aumentaron en un 5.4 por ciento, En estas.cifras se reflejan con
claridad las orientaciones seguidas por el Gobierno a° lo largo'
del ejercicio de 1974. En efecto, el débil crecimiento de loés gastos de-
operacién seflala la politica restrictiva adoptada,  al tiempo”que en los
Gltimos meses del afio hubieron de requerirse significativos apoyos finan-
cieros a las instituciones encargadas de la atencidn’ 4 los damnificados del
desastre de septiembre. Asimismo, en el primer semestre las instituciones
autdénomas. expandieron algunos de sus programas y proyectos, espéciaimente
en el campo de la cobertura de la seguridad social en el &rea rural, asi
como en la extensién de los programas de asistencia social en materia de

salud y educacién.

8/ El Decreto 122 del 18 de abrll de 1974 establec16 un gravamen de un
lenpira por caja de banano exportada, el cual fué posteriormente modi-
ficado a 0.50 de lempira por caJa mediante el Decrete 143 del 26 de
agosto de 1974

/Por el lado
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Por. el lado de la inversidn .del Gobierne Central,.por su parte, se
observa un crecimiento de 61.1 por: ciento (véase el cuadro 7),- derivado
de una expansién de 50.9 por ciento en la inversi6n real; como consecuencia
de la ejecucidn de obras de infraestructura, ademis de un mayor gasto en
obras del sectox social, -y de la reposicién de la infraestructura afectads
por las inundacicones. .La inversifn financiera, a su turno, alcanzd un nivel
de 4.0 millones de lempiras como resultado del aporte de capital a la
Corporacién Nacional de Inversiones (CONADI). Por el lado de las tramnsfe-
rencias de capital, ge obgerva-asimismo una-expansién de 65.8 por ciento.

4, toneda v crédito

Las reservas monetarias de‘Hon&uiég'refféjarbﬁ a lo largo del afio la évolu-
cién de15cometcio'eﬁ£erior 'héﬁiéndd disminuido hasta fines de septiembre a
un nivel de 38.5 mlllones de 1emp1ras paralelamente 8 un 1ncremento de los
pasivo$ internacionales de corto plazo hasta un monto de 96.6 mlllones de
lemplras.gj' En consecuencia, desde el lado de la monetizacién externa de
la economfa hubo ‘uria creciente contraccibn de la liquidez, lo cual puede
constituir una ‘dé las eéxplicaciones adicionales para que el nivel general
de precios no haya ‘manifestado una elevacién més acentuada.lo/ En éi mismo
sentido operd “a ‘sa vez €l comportamiento ‘del medio cxrculaute toda vez que
los saldos registrados a fines de septiembre de 1973 y 1974 respectlva-
mente, se expandieron en 7.3 por ciento, alcanzando un nlvel de 10;.7 mlllo-
nes de lempiras, irnferior incluso a los 110.0 millones de 1emp1ras que
componfan el circulantk de billetes y monedas en poder del publlco a‘Linés
de 1973, Por su parte, los depfsitos del sector brivado tamblen registra-
ron un ligero descenso (de 116.2 a 114.9 millones de lempirag en el mismo
lapso. Por el contrario, llama la atenc16n que al tlempo que se reducia Ia

liquidez primari en poder del pﬁﬁllco, se 1ncrementaban los depésltos.de

)

9/ No se dispone de cifras sobre-la evolucidn en el:Gltimo trimestre del
aito, lapso en el que pueden haber ocurrido. alteraclones significati-
vas ‘en la tendencia de los nueve prlmeros meses,

10/ Con un alza de 13.0 por ciento. anual ‘Lasta octubre de 1974 en el

- indice de precios al consumidor, el proceso inflacionario en Honduras
fue menor al del resto de los pafses centroamericanos,

/ahorro y
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ahorro y a plazo, asi como la tenencia de. bonos y.cédulas hipotecarias de
los particulares, todo lo cual contribuyé a restarle vigor: a la -
presién sobre los precios. que podria haber ejercido. una mayor expansién de
los medios de .pago.

Desde el lado de la demanda monetaria, por otra parte, .tampoco se
ejercié un impulse definitivo que contrarrestara el debilitamiento de la
oferta, toda vez que el crédito bancario.sélo se expandidé moderadamente,

e incluso se registrd una reduecidn. neta del financiamiento bancario utili-
~ zado por el sector piblico ~-hecho,. por otro:lado, concordante con la
politica restrictiva del gasto pGblico adoptada por el Gobierno Central a
lo largo del afio-- cuyo saldo deudor neto .se redujo en 25 por ciento com-
parativamente con los nlveles alcanzados en la misma, fecha del afio anterior,
(Véase el cuadro 9.) En camh10 el crédito al sector prlvado se expandld
en 20.3 por c1ento con lo cual 1a actividad cred1t1c1a total del gistema
bancario reglstré una expans16n de 13 7 por ciento entre las fechas consi-
deradas, tasa que resulta wds baja que en 1973 (20 8 por c1ento)

7 Por lo que se reflere al destino del credxto por sectores de activi-
.dad econémxca,res de hacer notar que hasta septlembre de 1974 el sector
7c0merc1a1 habia rec1b1do el mayor volumen de nuevos crédltos, c1rcunstanc1a
que refleJa todavia los rasgos predomanantes en el prlmer semestre del ano
y que fueron precisamente los que d1eton luoar a la adopc16n de medldas
para la recanallzaclén del crédito hacia los sectores productlvos. En
efecto, el sector agropecuario y la industria, recibieron en la prlmera
parte del afio proporciones del crédito global mgﬁo:es a las que les haﬁia
__correspondido tradicionalmeﬁte en el pasado, Agi el sector agropecuario
bajd su part1c1pac16n de 26.5 a 22 1 por ciento y la industrla de 23.8 a
19.8 por ciento, entre 1973 y septiembre de 1974, respectlvamente en tanto
que en ese mismo lapso el comercio mejoraba su part1c1pac16n de 25.5 a
29.4 por ciento, (Véanmse los cuadros 10 y 11.)

Sin embargo, las disposiciones adoptadas en el mes de julio en
defensa de la’ situacién de la balanza de pagOS,'a31 come las tendlentes a
frenar las pre91onES 1nf1aclonar1as ~-cuyos ouJetlvos conslstian en el for-

" talecimiento de las reservas 1nternac10nales y en el apoyo CIlethlO a los

/sectores
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11/

sectores productivoé-d——- mis el es;ablecimiénto de lineas de redescuento
espéciales del Banco Cehtrai para favorecer la recuperacidén del pequefio
productor agricola afectado por el huracan tienen que haber modificado
hacia fines del afo 1974 1a estructura del crédlto segun destino que preva-
lecfa anteriormente.

Por lo que se refiere a las presiones inflacionarias, la tasa de
incremento anual del indice de precios al'éoﬁsumidor hasta octubre habia
llegado a un nivel de 13.0 por ciento, ritmorcoﬁsidérablemehte mayor que
el registrado para el periodo 1972-73., (Véase el cuadro 12,) En esta evolucida
de los precics internos influyeron tendencias contrapuestas. En efecto, la
presién alcista lmpulsada a partir de los crecientes prec1os de las impor-
taciones, espec1a1mente en lo ‘que hace a los combustibles y a los Lnsumos
. para la agricultura y la lndustrla fue parc1a1mente-controlada mediante
el establecimiento de puestos de venta de una sumlnlstradora de productos'
dependiente del Banco Nacional de Fomento (BANASUPRO), organismo que fue
constituido precisamente para regular v controlar los prECLOS de los. granos
basicos y otros productos de consumo p0pular. En‘estermxsmo,sentxdo‘actua—
ron la polftica monetaria y credltLCLa y el compéftamiénto dél gaqfo

pitblico.

11/ E1 31 de julio de 1974 el Banco Central de Honduras dictd un conjunto
de medidas, a saber: 1) ampliaci6én del limite global de los redes~- _
cuentos corrientes con el objeto de restringir el endeudamiento externo
de los bancos; ii) alteracidén de la estructura de la cartera crediti-
cia de bancos comerciales y otros intermediarios financiada con recur-
sos propics, ampliando la participacién de los sectores productivos de
70 a 75 por ciento y restringiendo la del comercic y el consumo de
-30 a 25 por ciento, ademds .del establecimiento de un limite de un afio
en el plazo maximo del financiamiento de importaciones comerciales y
ventas a plazo de bienes de! consumo durables, y ili) establecimiento
de regulaciones especiales al endeudamiento externo del sistema finan-
ciero, otorgando prioridad a la f1nanc1ac16n de exportac10nes o de
1mportac10nes de’ alta prlorldad ‘ :

fCuadro H



HONDURAS: OFERTA Y pEMANDA G1LOBALES,

Cuadro 1

1970 A 1974 -

91 ‘%ed

Oferia gloﬁai
© Producto interno bruto a precioa de
mercado
Importaciones de bienes y se;vibios
Demanda global AR
Exportaciones de bienes y servicios
Formacién bruta de capi;al fijo
Pablica . '”
Privada ; : .
Aumento- de exlstencias
Gastos de consumo »
Gohierno general

Privado 3

Millones de ;emg;ras de 1970

Tasas anuales de crecimiento

570 1971 1572 1973a/ 15743/ 1971 1972 1973 1974
1918.2 1912,9 1942.0 2062.7 213146  -0.3 1.5 6.2 3.3
1 429.6 1 483.9° 1541.8 1618.9 1610.8 . 3.8 3.9 5.0 -0.5

488.6  429.0 . 400.2  443.8 - 520.6  -12.2  -6.7 10.9  17.3
1918.2 1.912,9 1'943.0 2 062.7 2 13L.4  =0.3 - 1.5 6.2 3.3

393.0  421.6 - 439.8  464.0  415.7 7.3 43 5.5 -10.4

213,2  258.1: -246.3° - 277.9 . 303.2  -5.5 . 4.6 12.8 9.1

9.4 77,0 : 69.0. 80.2 - 89.3 ¢ -18.4 ¢ -10.4  16.2 11.4

178.8  181.1  177.3~ 5 197.7 ?7 213.9 © 1.3 2.1 11.5 8.2

4.5 -7,7 6.2 [ 14 . 70,0 % Lo
1217.5 1240,9 - 1262.1 1309.4 1342,5 -~ 197 1.7 3.7 2.5

166.2  163.0 165.4, - 170.9 © 172.6  -1.9 . 1.5 3.3 1.0

1051.3 1077.9 i ' 3.8 2.8

1.096.7

138.5 1 169, e 25

Fuente: CEPAL a hase de cifras oficiales.

al Preliminares.
B/ Estimaciones.



Cuadro 2

HONDURAS: ~ PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES POR RAMAS DE
ACTIVIDAD ECONOMICA, 1970 A 1974

__Millones de lempiras de 1970 } Tasas_anuales de crecimiento

976 . 1971 1972 1973 af 19744/ 1971 . 1972 1973 1974

Total 1290.6 1339.2 1392.4 1461,6 14543 3.8 3.9 5.0 0.5
Agricultura, silvicultura y pesca S B 44657 ﬁ_:;gié;é 589.2. . 15;9,9". 473.1 6.2: i 3.0 4.6 ~7.4
Minas y camteras - 29.1  28.9 31.0  3%.3 45.5 -0.8 7.4 26,9  15.8
Industria menufacturera C 0 180.5 - 1904 205.3 2219 2341 5.5 7.8 8.1 5.5
Construceibn - L B4k T L5607 sé1 T sT2 0 59.0 0 L -7.60 <06 5. 3.1
Electricidad, gas y agua 17.7 16.2 i 17.9 18.6 19.0  -8.3. 10.6 . ha 2.4
Transortes y cominicaciones . . ' 85.9  '“90.4 i85 100.6 1028 . 5.2 sz it 5.8 2.2
Conercio A S wma UUIIne L 17 e 1792 04 L1 b7 L
Finanzas | 37.3 41.5 i 45.2 47.7 47.8 1.3 8.8 1 %6 . 0.2
Propiedad de viviendas 98.4  104.4 7 110.8  116.4  116.3 6.1 6.1 - 33 1.7
Administraci6n pGblica - 46.8 45.1 0 48.3 50.4 50.9 3.6 7.1 &3 1.0
Otros servicios | 112.5  116.4 -, 122.3  124.0  126.6 - 3.5 5.1 - L4 2.1

Fuente CEPAL a base de cifras oficiales.
Preliminares.
Qf Estimaciones.

L1 "8gq
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Cuadro 3

HONDﬁRASE BALANZA DE PAGOS 1976 A 197&

{(Millones de dé}ares)

1970 1971 1972 19733/ 1974 b/

A. Cuenta'corriente

Exportaciones de bilenes y servicioes 196.5 215.0 233.0 283.4 295.3
Bienes fob 178.2  194.1 210.1. 258.9  270.4
Servicios _— . 18.3 20.9  22.9. 26,5 24.9

Importaciones de bienes y serviclos -244.,3 =219.4 -220.8 -294.5 -441.7
Bienes fob : -203.4 <177.5 -176.5  -242.1 -366.5
Servicios ~ -40.9  -41.9  -44.3 52,4 -75.2

Pago de renta del capital éxtranjero:(neto)r -22.6 ‘_—24.7 3-27.5 -32.5 12;9

Sobre inversiones directas ' -20,0 ~-19.9 -21.9 -25.2 . 8.7
Otros : -2.6 <4.8 -5.6. +7.3 ~11.7
Donaciones privadas netas = . 6.6 . 6.6 - 6.5 7.0 31.6

Saldo en cuenta corriente

63.8 -22.5 - -8,8 --34.6 -117.8

B. Cuenta de capital

Financiamiento meto externo © 63.8 22.5 8.8 346 117.8
Largo plazo : - - 44.0 38.7 31.37  36.1 84.4
Sector privado : 12.6 11.9 8.5 15.3 26.5
Inversiones directas - = A' : ‘8.3 . 7.3 ;3,1; . 6.0 -1.2
Préstames A . e 04,3 4.6 5.4 9.3 27.7
Otros 7 - - - - -
Sector oficial B 28.0 19,5 10.9 8.5 27.5
Préstamos C 28.5 20.9 15.0 13,2 30.5
OCIOS o '0-5 "1.4 -Anl -407 -'300
Sector bancario ' 3.3 7.3 11.2 12.5 30.4
Préstamos - ' -0.4 3.1 4.8 7.9 26.1
Otros 0.5 1.5 3.7 3.5 4.3
Asignaciones de derechos especiales : S ) :
de giro 3.2 2.7 3.4 1.1 ere
Corte plazo v o “4.9  -9.0 9.9 1.2 34,0
Sector privado L # ¥ . 5.0 -9.1 -10.1 0.1 eo
Sector oficial , s R - - - cee
Sectar bancario - @ . B =0;1 0.1 0.2 1.1 “aa
Errores y omisiones: . oo 10197 -1.6 . -0.6 0.7 -0.6

Cambio reservas internac1ona1es R -
{-aumento) ) S 4.0 » -5.6 -12.0  -3.,4 -
Fuente: CEPAL, a base de cifras oficialesé‘ ' N |

a/ Preliminares.
b/ Estimaciones.




HONDURAS :

Cuadroe 4

COMERCIO EXTERIOR, VALORES Y NUMEROS INDICES, 1970 & 1974

‘ af b/ Tasas anuales de crecimiento
1970 1971 1972 1973 1974 T 2o T T
Millones de dblares
Exportaciones 196.5 71‘\..,‘.\ 233.0 285.4 295.3 9.4 8.4 22.5 3.5
Bienes fob ‘178.2  ‘i9a.1  216.1 T 258,9 270.4 8.9 8.2 23.2 4.4
Servicios 18,3 20,9 22.9 26:5 24,9 14,2 9.6 15.7 -6.0
Importdciones  © 246.3  219.4  220.8 2945 441.7 -10.2 33.4 50,0
Bienes fob S 203.4 177.5 176.5 24201 366.5  -12.7°  -O. 37.2 - 51.4
Servicios . 40,9 LAL9 443 524 75.2 2.4 5.7 18.3 -.° 43.5
E o Millones de dblares de 1970 o . S
Exportaciones o 196.5.---210:8 72199 232.0  207.9 7.3 4.3 5.5  -10.4
Bienes fob .178.2  191.3  199.2  209.8 189.% - 7.3 4.1 5.3 -9.8
Setiieios’ .118.3 C19.5 20,7 22.2 18.6 - 6.6 6.2 7.2 -16.0
Importaciones 246.3  (214.5 20001 221.9 260.3..  -12.2.. <67 - 10,9  -17.3
Bienes fob 203.4  173.8  160.3  182.9 213,77 -14,6°°  -7.8 ¢ 14.1 16.8
Servicios . 40,9 . 4D.7  .39.8 39.0 46.6 -0.5'7  -2.2  -2,0 19.5
Poder de compra de las exportaciones 196.5 210.8  21i:8 2146 173.7. 7.3, 0.5 1.3 -19.1
Efe¢to de la relacibn de los té&rminos de}l - - S o
intercambio e v a81 ~1T.6 -34,2
Indice de valor unitario (19720.= 100) ... - - - ﬁ_
Exportaciones de bienes y servicios 100 102 106 123 . 142 - -2 2,0 3.9 1650 15.4
Importaciones de bienes y servicios 100 102 110 - 133 170 2,0 7.8 20.9 27.8
Relacién de los términos del intercambio - 100 100 9% 7 84 - -4.,0 w2 8.7

Fuente:

CEPAL, a base de cifras oficlales.
a/ Prelimipar.
b/ Estimac iones.

o



Cuadro 5

07 "38ed

“HONDURAS : VALCR, QUANTUM E INDICES DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS, 1970 A 1974

]

ol f . a/ s B/ Tasas anuales de crecimiento
1970 1971 . '1?72“ 1973 }?7&' 1571 1977 1973 1974

Millones de délares

-Banango |

75.3 95.7 90,7 94,0 .78.0 27.1 -5.2 3.6 -17.0

café '25.9 23.3 21.3 48.5 42,9 <10.0 17.2 7.7 -11.5

. “Haderss 16.2 19.2 27.1° 39.1- £5.9 18.5 41.1 C44.3 17.4

Plata 4,2 4.0 4,1 3.6 402 ~4,8 2.5 -12,2 - 16,7

. Plomo y zinc 4.7 5.6 6.9 1.2 . 1.5 19.1 23.2 . h3 4,2

‘Carne ‘refrigerada 9.7 12.5 16.1 21.9 14.8 28,9 28.8 "36.0 -32.4

" Algédbn- 1.1 0.5 0.7 1.5 3.4 «34,5 40.0 - 114,3 126.7

- Camaromes y langosta 1.4 3.3 - 2,3 - 2.2 2.6 135.7 «30.3 co=4,3 18.2
Millones de dflares de 1970

- Banano 75.3 95.7 88,0 87.7 66,8 27.1 -8.0 -0.3 -23.8

Café | 25,9 25.9 34,9 39.9. 29,9 0.0 34,7 . 14.3 -25,1

“Maderas 16.2 18.3 22,4 26.9 20,4 13.0 22,4 oo20,1 -24,2

‘Plata 4,2 3.3 1.1 ‘3,27 3.4 ~21.4 -66.7 1190.9 6.3

“Plomo.y .zinc 4.7 4.0 4.8 5.2 -.5,2 ~14.9 .20.0 - 8,3 .- 0.0

Carne refrigerada 9.7 12,0 14,2 15.5 8.7 23,7 18.3 .. 9.2 =43,9

Algodén 1.1 0.4 0.8 1.2, 1.7 -63.6 "100.0 50.0 . 41,7

Camarones y langosta 1.4 2.5 1.9 2.6 1.2 78.6 =24.0 36.8 - -53.8

(enuyriuoj)/



- Cuadre 5 (Conclusi&n)

. ' _ al.  iaqsb/ Tasas anuvales de crecimiento
B0 o 19TL 192 19T 197 1971 19/2 1973 1974
Indices de valor unitaric 1970=LQO N ,
Banano 100,07 - 100,0 . 103.1 © 107.2. % 1116.8 0.0 L 3.1 4.0 9,0
Café ~ 100.0 -~ 90.0 78,2 121.6 143,55 =10.0 -13.1 55.5 18.0
Maderas 100,90 104,9 121.0 145.4  225.0 4.9 ©o15.3 20,2 54,7
Plata 100.0 - - 121,2 - 372.7 112.5. . 123.5 . 21,2 *207.5 ~69.8 9.8
Plomo y zinc 100:0 - * 140.0 . !- 143.8 138,570 ¢ '144.2. ~40.0 2.7 3.7 4.1
Carne refrigerada 100,0 104,2 - - 113.,4 141.3 “170.1 4,2 : 8.8 24,6 20.4
Algodén 100,0 125.0 87.5 125,0 200.0. . 25.0 “'-?0.0 42,9 60,0
Camarones y langosta 100.0° - .- 132.0 ;- .. 121.1 84;6 '}216‘._.7.' : ;3_2.0t v -B.3 ~30.1 156.1
Fuente: CEPAL, a base dé cifras ofici#leé.‘:;“ - %
a/ Preliminares, ' : - 2
b/ Estimaciones. ! ' ;
1.1:5 '§
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Cuadro 6

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL.GQBiERNO‘CENTRAL, 1971 A 1974

Ingresos corrientes
Tributarios
Directos

Sobre la renta
Sobre la propiedad

Indirectos

Sobre la importacién
Sobre la exportacién
Otros

No tributarios

Transferencias corrientes

Otros ingresos corrientes
Gastos corrientes

Gastos de operacién

Sueldos y salarios
Bienes y servicios

Trarisferencias

Intereses de la deuda pGblica .

Ahorro corriente

Millones de lempiras

Tasas anuales de

1970 1972 1973 1974%/ Terareeiiento
181.0 192.9 219.5 249.7 6.6 13.8 13.8
161.4 168.2 193.6 225.5 4,2 15,1 16.5

46,0 42,6 48.8  67.5  <3.2 14.6 38,1

41.8  '60.5 _ 46.1 651 . -3,1 13.8 41.2

2.2 2.1 .2.7. 2.3 4.5 28.6 -14.8
117.3  125.5 144.8 158.1 7.0 15.4 9.2
48.1 517 55,9 ' 64.8 , 7.5 8.1 15.9
6.3 6.0 1.5 . 1442 48 917 252
62.9  67.8  77.4°. 78.9% | 7.8 142 1.9
13.0  13.4 °16.3  17.6° . 3.1 2.6 8.0
4.9 9.3 7.1 5.3  89.8 23,7 -25.4
1.7 2.0 2,5 1.3 (17,6 25.0 -48.0
1577 180,2 180.8 . 202.4 143 0.3 1L.9
120.0 146.2 150.4 158.5- ‘13.3 2.9 5.4

89.4 1141 108.3 ...  17.6 5.1 ...

39.6 32,1 42.1 ... - +18.9 3.2 ..,

19,6 214 16.2 . 27.9  10.3 -26.3 T2.2

9.3 112.6 14.2  16.0-  35.5 12.7 12.7

23,3 -45.5 204.7 22.2

12,7

38.7

47.3

Fuente:
a/ Estimacicnes.

Banco Central de Honduras.

b/ 1Incluye 7 millones de lempiras del nuevo impiiesto al banano segln Decreto 143.

[



sCuadre -7

'CEPAL/MEX/75/6

HONDURAS : DERICIT FISCAL DEL: GOGEIEENO CENTRAL Y SU

(Millones de lempiras)

FINANCIAMIENTO, 1971 A 1974

-

Ingresos corrientes -~

Egresos corrientes
Ahorro corriente
Gastos de capital

Inversidn real

Inversién financiera

Transferenclas

Déficit

Financiamiento- externo: "

Utilizacidn
Amortizacién

Financiamiento interno

Utilizécién
Amortizacidn
Otros

1971

181.0
157.7
23,3
68.0
49.0

1

8.8
44.7
30.

36.
-6.,1
14,6

29.4
"13.3
-1.5

kg

N

0.2"7:.:‘ o

3o

W

PAg. 23

1973 1974 a/
219,5 249,7
© 180.8 202.4
. .. 38.7 47.3
. 59:1 95.2
63:b. . 65.5
0.2 4.0
S 15.5 25.7
220, 4 -47.9
12.4 38.8
21.4 69.8
~9.:0 -11.,0
8,0 - 9.1
30,0 40.0
-19.0- -24.1
-3.0 -6.8

Fuente: Banco Central
a/ Estimaciones.

de Honduras,
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Cuadrs 8

HONDURAS: CUENTA FINANCIERA DEL-SECTOR PUBLICO, 1973 Y 1974

H (Millones de lempiras)

16137 T 107
Ingrescs corrientes .. , 284.0 . 304.1
Tributarios N o 221.1 . 2536
Directos | . 65.3 9.6
Indirectos : 155.8 . 159.0
No tributarios - 30.8 7 2905
Superdvit empresas pﬁblicas“"' 15.4 .. Vi i§.3
Traﬁsferencias corrientes i 8.1 e 1.7‘
Otros ingrescs corrientes .. 8.651 -
Gastos corrientes . - C 226.5 -~ 236.2
Gastos de operaeifn o 192.2 © 206.6
Intereses de la deuda - 14.6 17,9
Interna ﬂ - 6.1 8.1
Externa G I 8.5 9.8
Transfefencias cortientes . 19.7 l 11.7
lAhqr;o‘en cuenta corriente _‘;‘. 515 .. 67,8
Gastos de capital S 4328 177.2
Inversitn real 82.8 102.5
Inversién financiera 2.8 4.5
Amortizacién de la deuda 39.5 47.9
Interna : 24.7 31.5
Externa 14.8 16.4
Transferencias de capital 6.5 5,2
Otros gastos de capital 1.0 16.1
Total gastos 359.1 413.4
Déficit y su financiamientc 5.1 10¢.3
Crédito interno 36.4 45.6
Créditc externo 38.7 63.7

Fuente: Consejo Superior de Planificacién Econémica.
a/ Incluye 1.8 millones de lempiras de ajustes.
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Cuadro 9
HONDURAS: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1971 A 1974
(Millones de lempiras)
e b e o Saldos-a
Saldvg a ‘fin de ano septiembre
1971 1972 1873 1973 . 1974
Activos internacionales (neto) -14.2.0 .. -9.8  -20.3  -14.6 -58.1
Reservas internacionales -33,6 . 58.2 . 66.0  6l1.1 33.5
Otros activos internaciona- " L o
les (nete) o -47.8 " -68,0 ° -=86.3 -75.7 -96.6
Crédito interno 445,20 .499.6 -"603.3  557.5 ° ' 63L.7
Sector pGblico - 76.1 86,1 - - 95,8 85.5 ..~ ‘64.13f
Gobierno Central (neto). 61.5 67.3 . . 72.3 62,5 . .5 eus
Gobiernos ldcales 9.8 13.2 . 16.1 15.7 ‘e
Institutos :qutdnomos 4.8 5.6 ¥ 7.4 7.3 .
Sector privado - 369.1 . ... 413.5 - 507.5 472.0 ... 567.6
valores 12.2  10.5  11.3 11.6 ...
Préstamos y descuentos 354,47 .7 399.4 “.'489.4 453,0 546.1
Otros créditos 2,5 3.6 6.8 1.4 Ll
Otros o -56,6 -57,0 -57.8  -52.9  -62.6
Otros activos (neto) 71.5 84.8 . 997.3 92,7 T
Capital y reservas -126.1 . , -141.8 . ~155.1 =145.6 ‘as
Activo = pasivo 376.4 432.8  523.2 490,0 511.0
Medio circulante 177.4 202.6 248 9 223 6 e
Monedas y billetes =~ 78,4 88,1 110.0° ° 96,6 .103.7
Dep8sitos monetarios 89.0 114.5 138.9 127.0 .o
Sector privado 93.1 107.7 132.0 116.2 114.9
Gobiernos locales 0.4 0.4 0.5 0.6 .s
Instituciones autSpomas 5.5 6.4 6.4 10.2 ‘e
Cuasidinero 166,5 190.7 224.5 218.6 R
Sector privado 163.1 185.4 219.1 214.0 229.0
Gobiernos locales 0.3 0.3 0.4 0.4 ‘e
Instituciones autdnomas 3.1 5.0 5.0 4.2 one
Otras obligaciones con el
sector privado 32.5 39,5 51.8 47.8 63.4
Valores 7.7 14.9 25.1 21.1 32.4
Ahorro especializado 17.5 18.6 19.6 18,8 21.6
Otros 7.3 6.0 7.1 7.9 9.4

Fuente: Banco Central de Honduras,

a/ Crédito neto.
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HONDURAS :

{MiliﬁﬁéS”dé“tempiraé)“ -

- Cuadro,loﬁy

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR
EL SISTEMA BANCARIO, 1971 A 1974

Total

Agropecuario

Agricultur

Ganaderfa

- Otros
Industria
Servicios
Propledad ra
Comercio
Consumo

Otros

.

1en . 1e:2 1973 Septiembre
354.8 399.7 489.7 "faﬁée.x :
116.8 129,2 149.8 164.1
a 7 50.3 59.6 64.7 72.0
476 56.3 68.6. 4.4
9.9 13.3 16.5 g
- 87.0 84.3 . .102.8 114.4
- 26,2 22.6 28.7 47.0
t2 . 60.1 73.2 89.0 10100
‘;55.5 65.3 747 92.3 93.5
17,3 233 . 253 R
1.9 1.8 1.8 3.4 0

Fuente:

Banco Centrél de Honduras.
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Chadro™1l
HONDURAS: '*PRESTAMOS NUEVOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA
BANCARTO, 1971 A 1974
(Milléﬁgg“éghiémpiras)
1971 ..i972““ .1353 Eiiéﬁéiﬁf' T T e Lo T
| w7 < | o
Total 4192 4839 576.6. 4176;.a‘uu-.100;0.= 100.0° 100.0 . 100,0
Agropecuario  121.3  144.5 153.1° 10{.1 28,9 29:8 26,5 22,1
Agricultura 61.9 61;6:: 71.5 :456.2 | 14.3 ) lélézc 12.4‘- -LQ.7_
Ganaderfa 47,3, 68.8  63.1. . 40:1 . - 11i3 .. 16,2- 10.9 8.5
Otros 121 4.7 18,5 13.8 2.9 3.0 3.2 2.9
Industria 1039 1024 137.3 930 24,8 212  23.8 19.8
Servicios 3,9 27.8  31.6 51,8 - 83 5.7 ° 5.5 '1i;o'
Propiedad rafz  60.3  65.2 70,7 ui,giﬂ?;f 7M:}§;§fi:‘;§:5 12,3 110
Comereio 7.0 109.0 147.0  136.6 16,9 225 . 25.5  29.4
Consumo - 25.9 33.2 35.4 24.6 6.2 6.9 6.1 5.2
Otros 1.9 1.8 1.5 6.8 0.5 0.4 0.3 1.5

Fuente: Banco Central de Hoaduras.

a/ Enero a septiembre,
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Cﬁadtb 12

HONDURAS: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 1970 A 1974

. (1966=100) . .

Fuente: Yanco Central

a/ Enero z octubre.

de Honduras.

e o T W dar v A LT

: ‘ Coor Tasas anuales de
1970 1971 1972 . 1973: 19§ge‘°1;;§“br§974 crecimiento a/
Indice gemeral 108.4 110.7 114.7 '120.8 115.,2 119.9 '135.5 4.1 13.0
Alimentos 110,72 113.7 119.1 125.3 118.8 124.0 146.2 4.4 17.9
Vivienda 105.2 105.7 109.1 117.3 111.8 116,0 130.3 3.8 12.3
Yestuario 109.6 111.5 115.0 24,7 114.7 124.4 133.6 8.5 7.4
Cuidado de 1la T N o : . - .
salud 106.9 115.0 115.6 116.1 115.7 116.0 117.8 0.3 1.6
Cuidado per-
sonal 111.2° 115.7°.122.2 126,7 122.0- 126.6:138.2° . 3,8 . 9.2
. Bebidas ¥ : o .
tabaco 112.7 112.8 116.3 "119.3 115.8 119.3 122.1 2.0 2.3
Misceldneos 104.5 104.9 105.8 106.4 105.7 1uf.> 31:-n . ~4 10,3









