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HGTAS EXPLICATIVAS
Er los cuadros del presente estudic se han eepleado los siquientes signos:

Tees puntes (...} indicen que los datos faltan o no constan gor separado.

iLa raya {~) indica que Ia cantidad es nula o despreciable.

Un espatis &0 blanco en un Cyadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo (- indica deficit o dicminueids, salve gue 2e especifigue otra cosa.

£l punta (o) se use para separsr los decisales. La reya inclinada (/1 indica un ko agricola o fiscal
ipor ejesplo. {97041%71),

El quidn {-) puesto entre tifras gue expresen alfos, por ejesple 1971-1973, indica que se tratz de tode el periedo coasiderado,
amhos ahos inclusive,

L2 palabra "toreladas” indica toneladas sdtricas, y la palabra "gdlares” se refiere 3 délaeres de los Estades Unidos, salve
indicacidn contraria.

Salva indicacibr tontraria, las referencias a tasas anwales de crecimients o variacidn corresponden a tasas anuales
tospuestas,

Debido 2 que & veces 5@ redondean las cifras, los datos parciales v los porcentajes presentades en los cuadros na siespre
sugan el total correspondiesie,
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1. Rasgos penerales de la evolucidn reciente:
Introduccidn v sintesis

En 1985, el producto internmo bruto de Costa Rica crecid sdlo 2%, frente

a 8% en el afio anterior. Esta pérdida de dinamismo, que hizo caer al
producto por habitante a 0.9%, es un indicio de la fragilidad de las con-
diciones actuales con que opera la economia del pais. Con todo, el
incremento promedio del producto interno en el {ltimo trienio llegd a 4%,
uno de los mds altos de América Latina. (Véase el cuadro 1.)

Una leve recuperacidn de la relacién de precios del intercambio,
junto con menores pagos netos de factores al exterior -a precios constantes-,
pernitid un aumento aiin mayor (3%) en el ingreso nacional bruto. (Véase
el cuadro 2.) - '

El resultado econdmico de 1985 se derivd bisicamente del estanca-
miento del sector éxportador, compensado por cierto impulso que aiin
conservéd la demanda interna tanto de consumo como de inversidn.

No obstante ese comportamiento moderadamente favorable, sobre todo
tomando en cuenta las condiciones adversas de la economfia internacional,
subsiste una situacidn precaria asocilada al sector exportador y al elevado
servicio de la deuda externa, |

81 bien desde 1982 se han realizado avances significativos en la
reestructuracién de los vencimientos para aligerar la carga de la deuda
externa, €stos resultaron insuficientes, de tal manera que en 1985 se
debié continuar con aquellos esfuerzos. Ello implicé implantar un pro-
grama de ajuste acordado con varios organismos de financiamiento, que
determind gran parte del disefio de la politica econémica y los resultados
obtenidos en el afio.

El acuerdo de contingencia, pactado en enero de 1985 con el Fondo
Monetario Intermacional (FMI), influyd en la politica fiscal, la monetaria,
1a de comercio exterior y la salarial. El convenioc establecid, en el
agbito fiscal, una meta de déficit del sector piiblico que no sobrepasara
el 1.5% del producto interno, mediante incremento en los ingresos, con-
tencidn del gasto y reduccifn del desequilibrio de las instituciones autd-
nomas. Asimismo, blanteaba una reduccidn del crédito interno al sector
piblico a cambio de mayor participacién de las fuentes externas en su

financiamiento.
/Cuadro 1



2.

.

Cuadro ) .
COSTA RXCA: PRINGIPAIES INDICABORES ROCNGHICOS

Tov. 10 msmL asez 108> tsse  asesl

Indicedores scofmicos baices . ' ‘a

Froducto intemo bruto a pracios de mercude - f - ‘
(milloues do d8lsres “y 1910) . 22 2220 2170 2 012 2 020 2 g;; 2 :g'l}

Poblacibe (millmas de hnbitnntes)—’ 2 214 2219 2 42 2 406 2400 2

Produtto interns Bruto per hebitsnte L :
Cidtares da 1570 ' SN %27 838 838 - BI8 870

" Tasas de tinient.

Indicedoren seondmicon de corto plere

Froducto intemme bruto Y X 0.8 ~2.3 «7.3 2.8 7.3 _;-g
Producto interce druto por hWehitente 1.9 -2.1 -4.8 ~7.8 0.3 *'z 6.2
Tase do dasocupacifn ablerza of ¢/ 41 5.3 8.3 8.5 7.8 6 .
Pracios sl congumidor o . . C e a 3
Diciembre s diclembge -~ ) 151 i7.8 s5.1 - LT 107 - 12,4 0.9 .
Varisciin modia souel 9.4 18.1 3.0 90.1 2.6 2.0 H-g
Suaidos y uh:ina raales gf S T 4.5 0.8 -l7  -19.8 0 10.9 7.8 13':
Dinere (M)} of 9.4 150 322 §7.% 359 I35 .91"
Tugresos corrisatas dal goblsrne s 20 ang Wy @b 2.6 Sdy
Gastos totales del goblemo / 20.3 26.8 . 9.8 64,4 9.7 26.1 -lf!
DEftcit fiscal/gastos totales del gebiarao™ . 33.0 &8 248 - 205 2.9 28 ly
Béficit £iscallproducto intermo bruto gf .o 2.1 4,3 3.4 5.4 4.8
Valor corriente de las ax, acicnes de . . : : ’
bienes y servicios port 8.9 3.1 «1.% -50 7 8.4 4.1
Valor corriante de las importacionas de . C . o . : p
. biemes y servicics 19.2 $.1  -2t.4 -t9.9 10,8 9.3 0.6
Relscifn de prectos de) fntercambic de ; '
bisnes y servicics -1.3 2.4 -23.1 ~7.8 0.8 0.6 8.9
Milignes da dffares .
Sootur exterop ' C . .
Seldo del comarcto de bhues y servicios 421 ° ~45% -127 7 5 =7 -67
Pego neto do utiltdades @ lutsreses . ~l46 . -216  -306 =374 ~333  -33 -3
. Baldo de 1a’tuenta sorrisste. - i «584 =458 407 ~214 -303 ~306 371
Saldo de 1a cuenta capitel 433 749 158 400 225 449 aesy
-¥ariscifn de las reservas internacfooales . =113 33 g8 i25 -58 14 8

Dewda exteina plblics desambolsada 1463 2160 . 2413 2981 3 40T 3433 3 sEs

Foente: GEPAL, sobre 1s base dc ciffes oliciales.
al ifru prelizinares,

b/ Cifres dai Centro Latinomiericsno do Damcgrafts (GMIG)-
e/ Porcentajes,

4/ Promedlo amual de las tesas custrimestrales resultantes ds las encuestas ds hogares.
2/ Salda & fin de silo. .

£/ Cifras a noviesbre.

&/ Se veflore s lsa reservas brutes.

. /Cuadro 2



Coadro 2

COSTA RICA: EVOLUCTON DER, INCRESC WAGIONAL BRUTO

Hillones de dflares de 197G Tasas de creciniento

1982 1983 1984 19858/ 1982 1933 1984 1985_9]

Ingrese nacioneal bruto ' .
g+ 6 - cJ P78t 79t & 952 Z ol -il.O 4.5 2.0 4

a2) Producta interno
bruto 2012 200 2215 2261 «7.3 2.9 7.5 1.6

b} Efecto de la relacifn
de precios del

intercanbio -i73 w171 182 -IS4
¢} Pago neto de factores ) :
al exterior 125 108 21 88 27.4 -E3.6  ~15.7  -3.3

Fuente: CEPAL, sobre la haae dn cifras &1 Ranco Central de cnsté Rica.
&7 Cifras preliminares.

, /En materia



En materia de politica monetaria,proponia la introduccidn de tasas
de interéds flexibles y acordes con la situacidn de los mercados interna-
cionales y daba preponderancia al crédito al sector privado,

En materia salarial. los ajustes continuarfan definiéndose en fun-
cidén de los aumentos de preclos de una canasta basica. Por su parte, los
precios se dejarfan evolucionar de acuerde con las fuerzas del mercado, y
los subsidios y controles directos se limitarfan al minimo.

La politica de comercio se estructurarfa em torno a una tasa de
cambio unificada y un ajuste gradual definido por el resultado del balance
de pagos y el comportamiento de los precios internos; se asegurafia el
pago de los servicios de la deuda y se eliminarfan las restriccilones a
la tramsferencia de pagos al exterior y a las importaciones. Ademis,se
agregaba el compromiso de reestructurar las tarifas arancelarias.

En el transcurso del afio, se adicionaron medidas "sobre la marcha"
para moderar los ajustes salariales y acelerar el desliz del tipo de
cambio.

Por otra parte, continud vigente el Acuerdo de Ajuste Estructural
con el Banco Mundial que condiciona el acceso al financlamiento a una
nueva politica arancelaria y a la reduccidn del déficit del sector

piblico mediante la venta de empresas estatales, reforzando asi las con-
1

=N

ciones acordadas gon

Adicionalmente, se obtuvo un apoyo financierc de la Agencla
Internacional de Desarrollo (AID), condicionado a que los fondos se des-
tinaran al sector privado para la compra de empresas estatales. Ademis,
se reforzaron las condiciones acordadas con el Fondo en los campos fiscal,
camblario y monetario.

51 bien es clerto que buena parte de las metas cuantitativas se
cumplieron, la instrumentacién de las medidas fue objeto de fuertes
controversias internas, y no todas se pudieron cumplir, por lo que
algunos desembolsos se suspendieron o difirieron para 1986.

Estos acuerdos involucraron un flujo de capital considerable
(320 millones de dSlares) que permitis solventar el creciente dé&ficit

externo, mantener el dinamismo de la demanda interna y engrosar las

/reservas



reservas internacionales brutas en 67 millones de ddélares. En conse-
cuencia, por tercer afio consecutivo se logrd una relativa estabilidad
cambiaria que trasladé cierta certidumbre a los agentes productivos.

En materia fiscal, el gasto del gobierno central descendid en forma
moderada, principalmente por la contraccién de las erogaciones de capital
¥, no obstante el lento crecimiento de los ingresos tributarios, se logrd
atenvar el desequilibrio del gobierno central. Asi, el déficit fiscal
representd el 2% del producto, en contraste con 4% en 1984. Cabe advertir
que el déficit del sector piblico en conjunto se redujo sustancialmente
hasta alcanzar la meta de 1.5% del producto interno bruto.

Al igual que en afios anteriores,la politica salarial consistid en
ajustar las remuneraciones al trabajo, con base en el incremento que
registraron los precios de los productos y servicios de una canasta basica
(1lamada canasta salarial). De este modo, se mantuvo la capacidad de
compra, al menos en lo que a bienes bésicos se refiere. También se propuso
ir recuperando paulatinamente las condiciones de vida de aquellos trabaja-
dores que, desde el inicio de la presente crisis, se habfan deteriorado
senslblemente. De esta forma, se buscé que los incrementos en el ingreso
real de las familias impulsaran la demanda interna y, consecuentemente,
la produccidn.

En 1985 se progresd en la disminucidén del desempleo. A ello con-
tribuyd, de alguna manera, la reabsorcidn de mano de obra en mayor medida
que la instalacidn de nueva maquinaria y equipo. Si bien, cabe suponer
que se produjo una desocupacidén de caricter transitorio derivada de los
problemas registrados en las empresas bananeras.

Pese a los esfuerzos de estabilizacidn, las presiones inflacionarias
tendieron a acentuarse. El fndice de precios al consumidor se elevd 157,
en tanto que en 1984 la inflacidn llegé a 12%. Igual fendmeno se advirtid
en el fndice de precios al por mayor. Sin embargo, hacia finales del aiio
se reglstrd una desaceleracidn en el alza de precios.

El endeudamiento externo continué siendo uno de los elementos de
mayor influencia en el comportamiento econdmico, soclal y politico del
pais. Al parecer, no han bastado la disminucién del servicio de la deuda

/lograda



lograda a través de las renegociaciones periddicas, ni el apoyo financlerc
externo captado, adicionalmente, para eliminar las restricciones al cre-~
cimiento que impone la escasez de divisas; no obstante, ambos factores

han contribuido a lograr la estabilizacidn en el corto plazo.

En sIntesis, la economfa costarricense continud creciendo, pero a
un ritmo mds lento que el del bienio anterior, y con una agudizacidn del
deseq&ilibrio del sector externo,asi como de las presiones inflacionarias,
aunque a niveles muy inferiorés a los del pasado reciente. Los resultados
favorables fueron nuevamente posibles gracias a montos crecientes de
transferencias y financiamiento externo, pero persistié la situaci&n'pre—
caria al aumentar el enorme peso de la deuda externa sobre un débil
sector exportador. Fue asf que la polftica econdmica de 1985 ‘hubo de
cefilrse a las restricciones establecidas por las diferentes fuentes de
asistencia financiera. Con ello, el pafs ha venido perdiendo mirgenes

de libertad para definir sus propias pautas de desarrollo.

. /2. la evolucién
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2, La evolucidn de la actividad econdmica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda globales

En 1985 perdid dinamisme la actividad econdmica. El producto interno
bruto crecid a una tasa de 1.6%, en contraste con 8% en el afo anterior y
3% en 1983. En todo caso, conviene sefialar que por tercer aiio consecutivo
se observé un incremento, después de la grave crisis del periodo 1979-1982.
(Véase el cuadro 3.)

La oferta global se expandid 1.6% y mostrd una tendencia a ajustar
las importaciones al comportamiento del producte, en momentos en que la
economia evoluciond mis lentamente. Tras este resultade, subyacieron los
esfuerzos para acomodar el sistema econdmico a condiciones de escaso cre-
cimiento con estabilidad.

la ampliacidn de la demanda global estuvo determinada por la evolu-
cidn de la demanda interna, frente a una contraccidn real de las exporta-
ciones de blenes y servicios. Ya en 1983 y 1984, la demanda interna
desempefid un papel mis significativo que las ventas fordneas. La demanda
externa enfrenté mercados deprimidos en los productos de exportacidn
tradicional, asf como evoluciones lentas y erriticas en las nuevas
exportaclones.

El consumo y la inversidn explican en gran medida el avance de la
economia en 1985. Por lo que respecta a la segunda, si blen la construc-~
cldn permanecid estancada, el rubro de maquinaria y equipo continud
creclendo. Por su parte, el consumo privado mantuvo todavia un importante
dinamismo (4%), mientras que el consume pitblico se elevd a una tasa

menor (2%), muy similar a la del afic precedente.

b) La evolucidn de los principales sectores

La mayoria de las actividades econdmicas mostraron tasas de incre-
mento wmoderadas respecto de las observadas en 1984. Particularmente,
sobresalid la desaceleracidn de las ramas productoras de blenes, que en

conjunto solamente se expandieron 1% en comparacidn con el 11% registrado

/Cuadro 3



. Cusdro 3

COSTA RICA: OFERTA ¥ DEMANDA GLOBALES

Milloﬂe: d:gg;lones Cn:z:::z:gﬂ Tosas de crecimliento ,
] po 4 1965'a
1962 71983 198k 1985 8/ 1995 1980 19§5 g/ 1002 1983 198 =
Oferta plohal 12 380 12 832 13 788 13973 1300 133.2 1206 -10.6 3.7 7.1 L.¢
Producte intetno bruto
a yprecios de mercede 10 239 16 33% 11325 1! 506 100,60 00,0 100.0 7.3 2.9 7.5 L6
Importaciones de bienea - : : ' .
y gerviclos b/ : 2 141 2297 2433 2467 3.0 1.2 2.4 ~22.9 7.1 3.5 1.8
Demanda_global ‘12380 t2 832 13 788 13973 130.0 133.2 1218 -10.4 3.7 Il L.E
Demanda fncexrus . 6 951 9404 10143 10 606 100.6 l07.7 9z.2 -13.6 5.1 77.9 4.6
Inversifn bruta foterms t 519 1 898 2 202 2 &7 20.8  29.0  20.6 -25.4 2%.0 16.0 7.3
Inversifn bruta fiyas 1 $4% 1 637 2 112 2 222 .87 25,3 1%.3 -27.8 8.3 -25.9. 3.2
Construcetbn 992 1037 128} v 13 150 - ... 218 65 2.2 ...
Maquinaria 597 640 859 ey 2.3 1003 ... -36:4 16,9 336 ...
Variacide de . :
existencias -30 2zl 90 145 - 3.7 1.3
Cansumo totsl 7432 7506 Y9sl @239 9.8 87 716  -10.7 1.0 58 3.8
Gobierno general 1460 1 417 2 447 1 419 3.7 14,0 17.9 ~2.5 =2.9% 2.1 z.
Privado $972 6089 645% 6 T60 661 €47 587  -12.4 2.0 6.7 4.l
Exportacionas de bienes
y servicios bf 3429 3428 3605, 3 367 296 255 9.2  -LO - 5.1 6.6
Fuente'r CEPAL, sobre lu bate de cilras offclales,
a/ Cifras preliminsres.
b/ Con base en cifras det belance do pagos en d5lares corrfentos converkidos a valores constantes de 1970,

wedisnta Indices de prectos calculades por la CEPAL, -

fen el afio



en el afio previo. Por su parte,la generacién de servicios bidsicos se
contrajo por influencia del sector energia, y los "otros servicios” se
resintieron por la desanimacién del sector de intermediacidn. (Viase el

cuadro 4.)

1} El sector agropecuario. La actividad agropecuaria disminuy§

notablemente el ritmo de crecimiento como resultado’de la contraccién de
2% en la actividad agricola y de los aumentos que se observaron en la
silvicultura (4%), el sector pecuario (8%) y la pesca (20%). (Véase el
cuadro 5.)

Ademis de condiciones climiticas adversas, influyeron en el compor-
tamiento de la agricultura factores de orden interno y exdgeno vinculados
con los costos de produccién y las condiciones de la demanda.

En el caso del café, la cosecha 1985/1986 fue menor en un 16% a la
del ciclo anterfor, debido a que las sequias retardaron la maduracién del
grano e hicieron disminuir los rendimientos. En conjunto, se observd
durante el afio calendario un incremento de 2%, que contrasta con 10% en
1984, y 8% en 1983.

Por su parte, los esfuerzos en apoyo al cultivo del café continuaron
siendo intensos. Se mantuvo un riguroso control de la roya, se avanzé en
el programa de semilla mejorada y en el incremento de los rendimientos por
hectirea. Asimismo, la Oficina del Café fue transformada en Instituto,
con el propdsito de ampliar la cobertura de sus tareas y, en especial, de
otorgarle mayores responsabilidades en lo referente a la politica de
comercio exterior del grano.

En el caso del banano, la produccidén se contrajo fuertemente (~12%),
reflejando, en toda su magnitud, el resultado del retiro de una de las
empresas transnaclonales que operaba en el Pacifico Sur. A lo anterior
deben agregarse los desastres provocados por un huracin que afectd seria-
mente las plantaciones del Atléntico hacia el mes de marzo de 1985. En

conjunto, ambos factores afectaron a 4 200 hectdreas cultivadas.

/Cuadro 4
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Cuadro &

COSTA RI&A: ?MMCTG INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, &4 COSYODE FACTORES

Millones de solomss . Composicide Tasas d8 creclmiento

' de 1970 orcentual I3 ) {98, 985 B
195 108Y 1980 1585 57 TO7F 1900 1985 &7

14

Producto interno bru: 9095 9359 10 06! 10 222 100.0 100.0 Jog.0 -7.3 2.9 1.5 L6
Bienes - 3849 391 4392 4446 45.8 439 437 -1t.0 32 M08 L2
AgriculturaS/ 1879 195 2097 2118 22,1 187 208 -&71 &8 7.3 L0
Sfﬁ:ﬁ:ﬂ manufastovera y 1586 1613 1800 tE3 17.3 180 8.0 -1.4 1.8 16 1.7
Censtruceidn 386 AD4 495 497 6.0 . T.Z 49 -9 &7 203 0.4
Servicios bésicos 1015 1o5t 1106 1103 @4 9,9 10.8 0.6 6.3 2.3 -0.3
Electricidad, gss y agua 270 we A% Ny 22 2.4 31 &2 203 31 -5l
et onaacenaniento. 286 78 0. 786 6.2 7.5 7.7 -0.8 1.5 2.0 1.8
Otros servicios §233 4301 4523 4636 4.2 46,2 45,3 5.8 L6 3.2 1.3
Comercio, finanzas, ’ ’

:‘iﬁmoﬁ :e;::c::;msas 1849 1919 2100 217% 20.8 221 .4 -B.7 38 9.9 3.3
Bignas inmuebies 740 148 761 775 7.9 7.2 7.6 0.9 i.1 1.7 1.8
Servicios gubernsmentales 1206 1187 1193 t 208 12,5 122 1.9 -9 -1.§ 0.5 L0
Resto de los servictos 438 (1Y 460 . 467 5.0 4.7 - &8 =36 2.1 2.9 1.5

Fuante. CEFAL, wabre 1a bsas do cifras of{ciales.
Cifras preliminsres,

b/ La suma de lus actividedes no coincide con el total,en vistud de que se extrzpola independigntenente
cada sctividad,y el total.

¢/ Incluye el gactor pecuyario, .la ailvieuleum ¥ 1a pesca.

/Cuadro 5



Cuadre 5

" COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

b/
Tasag de crecimiento —
97 clom0  asen wese aeesd  peselGeeSSREES gy
Indice de la produccién spropecuaria

1970 « 100.0 <= a ) TRt 13,9 134.6  143.9 146,11 ~7.% 4.5 6.9 1.5
Agricola 122.8 131.5 151.5 15%.9 155,2 ~3.3 9.2 5.2 -1.7
Pecusria 118.5 133.8 121, 140.2 ©  151.0 ~13.8 -7 15.0 7.7
Siivicola 139.4 162.9 76.8 83,6 87.3 ~2k.0  ~26.5 6.1 4.4

Pesca 197.7 270.2 181.2 235.4 282.5 -12.8 -5.3 29.9 20.0

Produccifin de los principeien
cultivos ¢

De exportacidn

Caf2 85 o6 124 137 140 1.8 7.8 10.4 2.4
Banaro 1 221 1108 1155 1 161 1 021 1.1 0.2 0.5 ~12.0
Cada de azficar 2 3246 2516 2363 293 2950 -3.9 4.0 15.6 9.5
Cecao ? 5 2 s 5 <30,7  -319.9 88.4 17.0
De consuymo interno )
Arroz t79 . 21 287 2 237 “34.1 8.8 ~6.1 2.4
Maiz 68 75 24 104 108 ~0.6 16.4 10.4 4.7
Frijol 15 12 14 2L 23 32,8 -i2.9 46,7 10.2
Sorge ' 20 42 - 32 39 49 ~11.7 5,7 23.0 27.2
Tabaco 3 2 : 2 2 ~23.9  46.3 22.8 -19.8
Plitano 67 %0 93 90 91 8.9 -~5.1 -3.4 2.9
Indicadoren de 1a produccifn pecuaris
Beneficice’ |
Yacunos ' 128 118 98 125 146 -19.0  -18.2 27.4 16.9
Porcings 10 19 i9 23 26 -14.8 5.4 22.32 4.0
Aves 5 5 ] & & -17.6  36.% 1.5 0.5
Otras producciones
Leched! ' 251 08 327 346 375 4.0 9.8 5.8 8.5
Huovosd! o 44 i30 278 316 228 -25.3  13.3  13.7 -28.0
Indicadores dae la produccifin ailvicela .
Haderal! ‘ ' 671 " 687 s 402 429 -26.6  -26.% §.1 4.4
Tolgen de 1s pescss’ 14 19 13w 20 -12.9 -5.3  29.9 20.0

tuente: CEPAL, sobra 1a bass da cifrag oficiales.
a/ Cifras preliminaves,

b/ Corveapenden & las c¢ifras no redondesdas,

¢/ WNiles de toneladas.

4/ Millenes de litrom.

e/ Millones de unidades.

I/ Wiles de matroe clbices,

/A principio
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A principio de afo el gobierno concluyd un acuerdo con la empresa
aludida, cuya negoclacidn se habla inicilado desde lQBA.l! También puso
en vigor un plan de accidn para impulsar el desarrollo de la zona abando-
nada por la compaiifa frutera, que inciuye no s3lo la restitucidn de
plantfos de banano, sino que agregdé programas para produclir cacao, ampliar
la produccién de palma africana, desarrollar la ganaderfa y la pesca,
establecer una red de transporte refrigerado y otras actividades.

En 1985 la produccidén bananera se vio beneficiada por un programa
que incluyd una disminucién escalonada de los impuestos de exportacidén de
la frutagj y un ajuste en el precio de exportacidn, ambos con el objeto de
apoyar a los productores y facilitar la competitividad en el mercado
exterior. Asimismo, se puso en marcha un programa adicional de asistencia
tecnoldgica y se aplicd un plan de emergencié para reestructurar las zonas
afectadas por el huracdn en el Atlantico.

la produccidn de caila de aziicar disminuys 8% y también se redujo el
rendimiento por hectidrea, en razdn de los aumentos de costos de los insumos
y de la mano de obra, y de la incertidumbre que prevalece en el mercado
internacional en cuanto a cuotas y precios del aziicar. Lo anterior influyd
en la produccldn azucarera que se redujo 10%. Asimismo, la poca dispo-
nibilidad de créditos y el iacremento de las tasas de interés afectaron a

iembra de cafia de aziicar,

este producto, tanto en 1 e se refiere a la

L)

qt
como al procesamiento en log ingeniocs, S8lo el consume internc favoreci

a esta actividad, debido a que, ademis de haberse &ste incrementado, el
precio interno también mejors. El gremio azucarero y la institucién
paraestatal de apoyo a este producto han realizado esfuerzos para convertir

aziicar en alcohol e impulsar su venta en el extranjero.

1/ Entre los resultados mds importantes de esa negociacidn, el pals recibe
las fincas bananeras de la compaiifa y sus instalaciones, as{ como la
infraestructura portuaria y ferroviaria y otras instalaciones y equipos,
conjunte que se valord en aproximadamente unos 420 millones de colones.
A su vez, la compaiifa retira parte de su equipo y percibe una indemni-
zacidén en efectivo, todo por un total de 102 millones de colomes.

gj En 1985 el impuesto de exportacidén del banano disminuyd de 0.70 a 0.55
dolares por caja exportada, y llegari a 0.15 en 1989. El escalonamiento

se relaciona con la significacidn que el impuesto tenfa en los ingresos
fiscales.

fLa produccidn
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La produccidn de cacao se incrementd (17%), por efecto de nuevas
dreas sembradas que entraron en produccién (16% mis que en 1984) y la
rehabilitacidén de 1 700 hectireas; también contribuyeronen ello la elevacidn
de los precios 1nternacionales (29%), los esfuerzos oficlales en materia
de asistencia técnica, él uéo de semfilla seleccionada y de variedades de
alta productividad, asf{ como el combate de las plagas. Asimismo, los pro-
ductores recibieron un apoyo crediticio significativo, tanto en monios
como en condiciones y términos muy favorables. - |

Todos los granos basicos incrementaron su prbducc#ﬁn. pero especlal-
mente el sorgo y el frijol. Se estableci§, en 1985, una Of;ciha del Arroz
que tiene a su cafgo la regulacidon de las relaciones entre productores y
beneficiarios, asi como el control del abastecimiento interno. .

El incremento en 1a produccién de maiz fue algo inferior a la de los
dos afios anteriores. Este aumento se bass en una mayor &rea sembrada, al
utilizarse tierras que antes pertehecian a la compafifa bananera que se
retir5s del pais. También contribuyd a ello la politica de sustentaciédn
que ajustd e iguals los précids para el mafz blanco y el amarillo., La
cosecha del primefo fue sﬁberibr y parte de sus excedentes se utilizaron
en la preparacién de forrajes.

El frijol mantuvo un crecimiento aceptable (10%), pese a que los
productores se enfrentaron a la incongruencia entre el precio oficial y
los costos, asi como al escaso apoyo oficial a los pequefios productbres.
El gobierno elabord un plan de accidn, para mejorar el apoyo a este pro-
ducto, que espera pomer en vigor en 1986.

_Por'tercer afio consecutivo, el sorgo experimentd una alta tasa de
crecimiento, gracias a la duplicacidn del 3rea sembrada y a la elevacién
de 307 en los rendimientos. También influyeron el mayor uso en la prepa;
racion de alimentos para animales; en sustitucidn del maiz amarillo, y
un incremento estimulante en el precio al productor. Sin embargo, se
espera que la oferta interna deberi complementarse conlimportaciones.

' Se discutid a lo largo del afio sobre el papel que debe jugar la
institucidn reguladora en la prbducciﬁn de granos bisicos y el apoyo que

se debe dar a los precios de estos productos. Si bien 1la produccién de

/arroz
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arroz quedd sujeta a la reaccién de los mercados interno y externo, otros
granos continuaron bajo el régimen de sustentacidnde los precios. Como
condicidén para contar con el financiamiento externo del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y de otras instituciones bilaterales de apoyo finan-
clero, se planted la reduccidn del déficit del organismo regulador, no
86lo con el propSsito de disminuir el desequilibrio financiero del sector
piblico en su conjunto, sino también para eliminar progresivamente la
politica de intervencidn en estos productos. El reajuste financiero
llevado a cabo por la institucién mencionada ha limitado su apoye al
sector agricola.,

En el sector pecuario aumentd la produccidn debido a la expansién
del consumo interno y de las ventas al exterior. No obstante, la situacién
de la ganaderfa es critica. En el exterior, l¢os precios vienen descen-
diendo 'y en el mercado- interno se han estancado. Ademis de que la poli-
tica crediticia es limitada y carece de continuidad, se han incrementado
las tasas de inter&s. Por lo tanto, se estd desarrollando la cria de
ganado de doble funcidn (carne y leche), en perjuicio de la produccidn
de carne. El gobierno considerd la situacidn como de emergencia y
acordd readecuar las deudas que pesan sobre este sector y adoptar un
pPrograma de reactivacidn para 1986.

En igual situacidn de crisis se encuentra ia avicultura. El sacri-
ficio de aves se ha estancado y la produccidén de huevos ha declinado, al
punto que ha sido preciso elevar las importaciones para satisfacer la
demanda. En el marco de esta crisis, existe un conflicto relacionado con
la politica de precios a la baja, que ha afectado de manera distinta a las
grandes empresas y a los productores medianos y pequefios.

La produccidén en otras actividades del sector evoluciond favorable-
mente. La extraccidén de madera se ha visto estimulada por la creciente
demanda externa de muebles. En la pesca, el’resultado positivo se debe,
en parte, al impulso que le ha dado el gobiernoc en los {iltimos afios, al
ampliar la capacidad de captura. . .

En 1985 se observd un crecimiento muy dindmico de productos de expor-

tacidn no tradicional, como flores y plantas ornamentales. Entre 1983 y 1985

/se duplicé



se duplicé el irea de sembradfo, y ello se tradujo en una fuerte absorcidn
de mano de obra. Esta actividad se ha vigorizado debido al aumento de la
demanda externa, su alta rentabilidad y la concesidn de incentivos fis-

cales y de otra naturaleza que ha venido recibiendo.

i1} El sector industrial. El moderade crecimiento del sector

industrial (2%) contrastd con la fuerte expansidn de 1984. (V&ase el
cuadro 6.) En todo caso, el aumento de la produccidn se vinculd sobre
todo a la demanda interna. El gasto derivado de la campafia politica
preelaccionariagj también debe haber tenido alglin impacto sobre el sector,
En 1985 prédcticamente se mantuvo el mismo n;vel de empleo industrial, y el
uso de energla eléctrica en este sector disminuyd a una tasa de -0.7%,
segiin cifras disponibles a octubre de 1985.

El incremento en la produccidn se localizé en la rama de alimentos,
bebldas y tabaco, rubros de alta ponderaci&n'en el total del sector. Por
segundo ano consecutivo,se observd un crecimiento significativo en la
rama de madera y muebles, derivado, como ya se comentd, tanto de la demanda
interna como de las ventas de muebles a terceros mercados. También el
sector de la metalmecdnica mantuvo un ritmo de crecimiento superior al
del sector en su conjunto.

Por otra parte, se estancd la actividad de refinacién de petrédleo
-principalmente por una contraccidn en el primer semestre del afio~ y se
contrajo la rama de textiles, cuero y calzado, incluyendo vestuario.

En este Giltimo caso, la disminucidén de la demanda centroamericana consti-
tuyé un factor determinante.

El alza progresiva de los salarios reales, especialmente los que
perciben los sectores de mis bajos ingresos, y la disminucifn -aunque

pausada~ de la tasa de desocupacién contribuyeron a elevar la demanda de

3/ s6lo para el pago de la deuda politica, el Tribunal Supremo de
Elecciones acordd un desembolso de casi 500 millones de colones que fue
entregado a los partidos politicos, conforme a la legislacidn electoral
del pais. Se incrementaron la produccién y venta de productos plds-
ticos y de papel y cartdn, asi como los servicios de transporte y
otros tipos de apoyc que son usuales en estas actividades.

/Cuadro 6
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Cuad.ro &

INDLCADORES DE LA PRODUCCION MANUPACTURERA

Indice del valor agregado
(1977 = 100,00

Indicee de produccifn fabril
Bienegs de¢ consume
Alimentes, bebidse y tabace

Beneficlo dg café
Carye

Aglcat

Otros alimentos

Textiles, cuero y calzade

Huebles ¥ maders

Imprenta, editorisles e indug~
trias conexas

Divexsos

Bilenegs istermediog

Papel y productos de papel
Productos quinfcos y catcho
Befinacifn de petriies
Hinergles no metdlicos

HetalmecEnica

Otros indicsdores de ls produc~
titn wanufacturera

Consume duduserial de
alectricidad (1970 = 100.0)

Emplec
(1968 = 100.0)

af

: : ' Tagae de ctecimiento
1980 1983 1984 1985 gy fogy ~isee 1983 o/
112.0 99.9 1083 1ii1.5 ~ll.é 1.2 8.4 2.0
126.3 110.2 120.0 1255 ~9.8 1.3 8.9 3.5
136.2 155.3 163.2 ... 2.0 671 51 ...
126.2 100.5 127.32 ... ~-23.6 -15.8 26.6 ...
106.2 106.0 127.8 ... <-8.8 6.6 10.7 ...
7.0 102.7 110.6 ... -13.0 33 LS ..
103.7 119 111.6 110.3 s.4 0.2 +0.4 -0.8
118.3 2.5 75,00 86.2  -27.8 -11.% 907 9.1
120.6 120.5 129.1 1339  -19.% 33.3 T.1- -37
0.7 61.9 8.4 73.5 -14.3 -1.0 10.3 7. _
1490 1761 170.1 168.2 =35 23.8 3.4 -2.9
123.8  9i.4 100.7 t00.8 -27.5 - 0.6 10.2 0.1
210.2 165.8 215.4 216.5  -16.6 -11.2° 29.9 0.5
128.1 102.8 153.3 157.3  -25.8 22.6 43.7 3.0
138.7 72.4 80.8 852 3.6 -5.0 1.8 5.5
3167 me.z 2.1 9.6 et 2 103 -0
197.6 180.5. 186 187.2 -89 3.8 3.2 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficlsles del Banco Centtal de Costs Rica y de la
Universidad de Costa Rica, Inetitute de I:westtgaciones en Cienciss Econfmicas, Encuests

de_coyuntura industrial.
al Cifrns preldminares

SIAMINATER,

Fl Eatimgciones sobre is Base de la varucioﬂ del per!odc enero~octubre.

/manufacturas.
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manufacturas. Por su parte, los empresarios lograron hasta cierto punto
acomodarse a la situacidn de escasez de divisas mediante la sustitucidn

de insumos importados.

111) El1 sector de la construccidn. Después del singular creci-

miento mostrado del afio anterjor, el sector de la construccidn prictica-

mente se estancd. (Véase el cuadro 7.) Este resultado se debi§ a una
desaceleracidn de la construccidn realizada por el sector privado y a una
contraccién de la pGblica vinculada al programa de control del déficit
fiscal. En efecto, la superficie autorizada para edificacidn, ampliacidn
y remodelacién se contrajo 2% y, para marzo de 1985, las tasas de desem~-
pleo en el sector habian vuelto a crecer.

Aparentemente,el receso en la construccidén del sector privado se
vincula con un aumento significativo en los costos de los insumos y en la
mane de obra, asf{ como con el encarecimientc de los créditos y, em clerto

perfodo, con una menor disponibilidad de fondos.

iv) El sector eléctrico. Se reglstrd una generacion de energia
eléctrica significativamente menor a la del blenio 1983-1984. (Véase el
cuadro 8.) Asimismo, declind en forma pronunclada la exportacién del

fluido eléctrico, debido a la suspensién de las compras de Honduras, al

entrar en funcionamiento en ese pais la central "El Cajén".

v) Los otros sectores. La actividad minera se recuperd signifi-

catlvamente después de dos afios de contracclén severa. (Véase el cuadro 9.)

La extraccidn de oro volvid a crecer a tasas muy altas, después de una

baja significativa en 1983 y 1984. El Banco Central establecid precios

superiores a los del mercado internacional para estimular la produccién,
Debido a una menor generacidn de electricidad, los servicios basicos

se estancaron. Por su parte, los comerciales, financleros y de seguros

redujeron su incremento a 37 ante la atenuacidn general de la actividad

econdmica. (Véase de nuevo el cuadro 4.)

/Cuadro 7
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Cundeo ¥

€O7TA RICA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Superficie ediﬂcadey
(m}ﬂea de mi)
Total

Viviends

Produceifn de cgmtoﬁl

Total
Ventas paca al consume interns

Indices

Precios de los insumos bistcos
¥ de 13 manc de obra
(1976 = 16G0.0)
Eon congtruccidn de vivienda
En construceidn de edificlos

Salari¢ madio réaly
{1977 = 100.0)

Tssag de desemplec
Totalﬁ" ’ o
Marzo

Julie
Novigmbre

Ablerto

Merze
Julio
Woviembre

al Tasas de crecimiento /

1980 1983 1984 19T 7 TNGRT 1984  1985%
1300 1624 3222 %200 12,01 5.2 19,3 -IL.8
1als 745 860 ... ~-10.0 -4.3 28.9 ...
431 312 468 478 42,2 ~3.% 433 2.1
545 351 446 ... =30.3 -0.8 271 ...
vee 597.2 623.3 736.5  B4.7 14,8 12.7  9.¢
.. §13.7 767.% B853.7  78.6 i7.0 13.9 ilL.2
‘ ef ' £/
14,8 91,6 9.6 100.8% 324 208 8.7 102
10,5 21,4 18.6 233
1.4 2000 .en e
14,4 14.7 19.6 P
5.7 14,5 1.3 ...
7.5 LS - e een
103 9.8 .e. ...

Fuente: CEPAL, sabre Im base do cifras de 1 Diresciia Genetal de Estadistica y Censos
. de Costa Rica, del Ministeric de Trabajo y Previsifn Social y del Banco Central de

Costa Rica.
Cifras prelimfnares.

S

¥iles de toneladas.

fg: LA lal)

L
!"w

Estimada 2 noviembre de ese afio.

Gk

Incluye la desocupacifn ablerta y
t&rmines de desceupaciin sbierta).

Sobre 1o base de permisos otorgsdos para construccifn, amplisciér y remodelacién.

Sobre la base del promedio anuai de cifras de iss encuestss nacionaies de hogares,
\
enpleo y desempleo que se reslizan en los meses de warzo, §

ulio y noviedme & seda afio.
Sobre la base de cifras a noviembre. :

Ia eguivalente (poblactdn subocupada expresada en

/Cuadro 8
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Cugdro 8

EVOLUCION NZ LA GENERACION, CONSUMO Y EXPORTACION R ELECTRICIDAD

Millones de kWh

al

b/

Taogag de_crecimiento

39519:25522527 1583 1984 1985 g/

1981 1982 1983 1984 1985 1984 1985 a 1481 1982 3 4

Generacibn 2305 24611 2860 3011 ... 6.9 4.6 8.6 33 ..

fitdroeléctrica 22%5 2317 r8IF 2966 1738 7.8 4.5 18.5 5.3 7.0

Tétwica 30 34 43 55 res ~36.3 14,3 26.3 5.4 e

Consume®’ 2028 2 060 2203 2 345 1537 2019 72 LS 6% 835 53

Residenefal 898  ws L 007 1 0%3 87z 927 6.5 5.2 6.6 4.6 6.3

Industrial 628 532 510 673 5358 554 1.7 -15.1 14,3 10.3 ~0.7

Alunbyado pliblico &7 74 74 77 64 65 §4.9 9.2 0.5 4.0 6.2

Comercial 4/ §36 308 5B %437 566 491 16.0 187 0.6 5.6 l0.&

Exportseifn - 108 &1 415 0 365 58 SR - P €11 R -2

Consumg mis , .

exportacisn 2079 2168 2 680 2 761 2 301 2 0% .2 688 2.5 3.0 -3.48

Futnte: CEFAL, gobre Is bace do cifras dei Instituto Costarricense de Electricided (ICEY y del Bance Cemtral
de Costa Rics,

a/ Cifros prelimipsres.

bf Corresponde s lap cifrss ne redondeadas.

&/ Con base en el perfode enero-octubre de cada afio.

&/ Incluye consumo de energfa elfctrica en proyectes de construccidm del propie ICE.

/Cuadro 9
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Cuadzo 9
COSTA RICA: INDICADORES DE LA FRODUCCION MINERA

af Tagas de creciniente
1975 1980 1983 1984 198%~ ICO R WW X

Indice de la actividad
wineza (1967 = 100.0) b/ - we. 92,2 831 1220 72,1 7.8 %9 46.8

Indice de la extracifin
ds algunos minersles
importantes (1982 = 100.0}

Extraccidn de oros’ ven ee. . TBLT O 60.4 109.0 97,2 -21.3 -23.3  80.5

Extraccifn de pledra, :
srcilia y arena 151.6 183.5 147.6 111.2 153.86 -15.0 47.8 i6.0 -10.3

Extracciln de las
winap de sal F5.2  BB.! 155.8 196.8 2[5‘.6 103.3  35.8 26,3 9.5

Fuente: CEPAL, sabre la base de cifras del Banco Central de Costa Rita.
a/ Cifras preliminares.

b/ Cor base en el valor bruto de la produceidn, a precios de 1582,
&/ Con bape en las compres directas que realiza el Bance Central de Coses Rica.

/c) La evolucidn
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¢) La evolucién del empleo y el desempleo

Indicadores parclales seifialan que durante el afio continudé descen-
diendo la desocupacién abilerta y la equivalente, tanto en el irea urbana
como en la rural, (VEase el cuadro 10.) Tales resultados probablemente
no incluyen, sin embargo, los efectos que pudo haber causédo un prolon-
gado conflicto en la zona bananera del Pacifico Sur,

Por otra parte, se advierte cilerta modificacidn en las variaciones
estacionales de los afios recientes. En vez de haberse registrado una
reduccidn en el desempleo en los tres meses de encuesta (marzo, julio y
noviembre), hubo un aumento en el mes de julio, que bien podrfa reflejar
debilitamiento de la actividad econdmica.

La mejora en las condiciones del empleo se vincula con una mayor
utilizacién de mano de obra y una menor de maquinaria y equipo en los
incrementos de la produccidn. De todas maneras, en vista de que el ndmero
de ocupados se elevd (5.1%) mds que el producto interno (2%), puede
inferirse que durante el perfodo debid descender la productividad media.

Por otra parte, persistid una mayor desocupacidn abierta en el area
urbana y probablemente una creciente subocupacién en la economia informal.
En cambio, resultaron mis altos los coeficientes de désocupaciﬁn equiva-
lente en el area rural, a causa principalmente de los ciclos agricolas.

En todo caso, la baja progresiva del desempleo constituye un factor
de indudable estabilidad social y un elemento determinante para mantener

la demanda interna como factor de dinamismo de la actividad econdmica.

J/Cuadro 10
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Cuadro 10
COETA RICA: EVOLUCIGH DE ,M'QCUFAQIQH_Y DISOCFFAGIGH
1982 1583 19862/ o8y
Novien- . Rovien- - Noviem~ b ov tem-
Marze Julle U 0 Marze -Julis. ™, & Marze bre Marzo Julio— .. [V
¥ilcs de persgnas
Fucrza de trabalo 825 | Bis 584 1 ¥4 1T 8ry B35 884 86l 488 25
teupacifn 46 160 B26 739 768 827 770 B4 813 825 &1
Desccupacifn 79 70 58 13 76 50 65 &4 55 59, 33
Tasas de deeocwpncimrc-’ 2.1 23.8 20,2 20.1  19.9 14.3 16.8 13.3 14,3 cer “
Ablarta - 9.5 9.4 6,6 9.0 9.0 5.7 1.8 5.0 6.3 6.5 5.7
Rural 8.7 8.3 4.4 8.2 . 8.7 4.8 1.6 4.8 3.9 6.1 5.1
Urbsna 10.4 10.5 8.9 9.9 9.3 6.7 7.9 5.2 6.7 7.1 6.4
Valle Cewmtral 10.4 10.6- 8.9 5.5 8.7 6.1 7.8 4.3 6.0 6.6 5.7
Aves Hetropoiitana 10.7 11.3 9.4 9.7 7.3 7.9 5.2 6.3 7.4 5.9
Equivatented’ 118 14 136 11 10.9 8.6 9:0 8.3 B2 .. .
Ruzal 13,8 1.2 4.8 13.6 12.5 9.8 10.7 9.5 9.8 e
Urbana 0.2 16,8 12.3 8.7 9.1 7.3 7.3 27.1 6.5 ..
Vaile Central 9.4 11.8 12.5 10.7 6.8 7.1 8.0 7.4 6.9 .
Afes Matropelitana $.1  10.9 11.2 .9 eee B3 6.5 6.3 5.9 - .en
Tasas de participacfin= s 35,8 6.1 37 34.4 3.5 36,8 34.6 36.1 5.1 5.6 . 48,7
Indices™ £/ ) . ‘ )
Fuerza de trabaje 141.0 1432  155.1 138.8 144.2  149.9 142.7 151.6 148.8 1s51.6 158.1
Qcupacidn 137.6 140.1 152.4 136,3 141.5% 152.3 142.1 155.0 150.0 . 133.0 160.8
Dzanrupa:im‘ 183.3 182.8  134.8 170.7 3113 116.8 151.2 102.3 327.9 137.2 123.%

Fuente: CEPAL, sobre 1a tase de cifrae duI Hinlsteris 3l Trabate ¥ 5e3uri.dad Toclal ¥ de 1a Direccion Ceneral de

T Estadfetica y Censes.

a/ Ho ce realind lm encuasta.

ablerta.

b/ Cifrse preliminares de conten manual.
e/ Porcentajes de desocupacidn sobre fuerza de trabaje. :
4/ Porcentajes que, sobre la feerza de trabaje, representa 1a poblacifn subocupa

g/ Porceatales de la fuerzs de tzabajo sobre la pobiacl& tonal»
X/ Conm base en el cenpo reelizado en mayo de 1973

da en térninos de desocupacibn

/3.

El sector
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3. El sector externo

a) Lntrodeecidn

El sector externo continud determinando tanto la politica econd-
mica como el proceso productivo. Pese a los esfuerzos realizados para
moderar el desequilibrio externo, que en 1980 llegd a niveles practica-
mente inmanejables, todavia persistieron serios desajustes.

S1i bien se mantuvo balanceada la cuenta comercial, el déficit en
cuenta corriente volvid a elevarse como consecuencia del incremento en
los pagos a factores -bdsicamente por los 1n£ereaes de la deuda externa-,
¥ por el estancamiento del Ingreso por exportaciones.

La situacidn precaria del sector externoc se manifiesta al obser-
var que el déficit en cuenta corriente representa el 307 de las expor~
taciones de bienes y servicios, donde solamente el pago a factores
explica el 90% de ese saldo negativo.

Dentro de este panorama, el flujo externo de recursos desempeiid
un papel importante por cuanto permitid cubrir aquel déficit, e incluso
ampliar las reservas internacionales. Sin embargo, la solucidn del
desequilibrio continila dependiendo en forma creciente de transferencias
vnilaterales oficiales, de los efectos de la renegociacidn recurrente
de los vencimientos de la deuda, y del crédito de organismos multila-
terales y bilaterales bajo condicionamientos cruzados cada vez mis

rigidos.

b) La evolucidn del tipo de cambio

Como puede observarse en el cuadro 11, el tipo de cambio conti-
nud modificindose. Después de la unificacidén cambiaria de 1983, el
proceso de ajuste del coldn se ha basado en criterlos acordados con
organismos de apoyo financiero internacional y bilateral, cuyo objetivo
primordial es el estimulo a la exportacidn., Sin embargo, la evolucidn
del tipo de cambio en 1985 estuvo ligada mis a condiciones del mercado

de divisas que a variaciones en los precios o a la competitividad de

/Cuadro 11



Cuadro 1}
COSTA RICA: EVOLUCION DEL ITPO DE GAMEIO

/ 4 llndice o Indice del
Tigo de canvtod natce ded Mol LLI  Maiiiiver  tips da conblo
aslat) comble  Cogts Rics Estados con el resl ajustado
Unidos:  exterior (2)/(3)
_ 3y (%)
1} {2} {3 {4) (5} (6) '

1978 - 8.57 100.0 100.6 . 100.0 100.0 100.0
1979 8.57 100.0 116.1 112.5 1031 96.9
1580 9.2 107.8 143.6  128.4 1.8 96.4
1981 2ae ©o2a47.8 237.3 140.1 169.4 145.9 -
1982 39,95 466.2 494.3 143.0 345.7 136.%
1983 41.43 483.4 623.7  144.8  430.7 112.2
1984 44.29 s516.1 671.3 148.1 .. 433.4 S 1138
1 43.29 508.1 659.3 147.6 639.9 114.8
n 43.45 "§o7.0 661.0 148,7 864,98 114.1
nr 26.13 515.2 676.8 148,3 4564 . 112.9
v 46.70 344.9 698.8 1479 472.5 115.3
1985 sb.40 5881 1.3 1473 503,13 T 1168
1£f, 48.23 562.8 724.8 147.6 49).1 146
IIS'! 49.49 577.5 734.8 147.9 497.2 ’ 116.2
e/ 51,15 568.0 7473 146.7 509.7 _ 1713
o/ 52.62 814.0 357.8 1870 © S18.5 t19.1

Fuentel CEFAL, eobre la base de ¢ifras del Banco Comtral de Coste Rica y del Fondo
" Honptarto Internacional para el azgo de los Indices de precios al por mayor de
los Eatsdos Unidos.

al Promedic puaderado de las transaceiones efectivas de blenes y gerviclos de la
exportacibn y 1s fmportacidn.

b/ Cifras estimadze.

Cifras oficlales preliningres.

"
ol

/1las exportaciones.
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las exportaciones. Estas dltimas, es ya conocido, estdn determinadas
en mayor medida por otros fendmenos, tales como las condiciones del
mercado en los pafses compradores, o los mecanismos internacionales de
abastecimiento y distribucidn.

El efecfo de la devaluacidn sobre las importaciones también es
limitado, ya que &stas dependen, principalmente, del nivel de funcio-
namiento del aparato productivo. Por ello, los ajustes en el tipo de
cambio estuvieron influidos fundamentalmente por las decisiones del
sector privado sobre el uso de las escasas divisas. Por lo tanto, la
devaluacién de 1985 excedid proporcionalmente a lo necesario para crear
condiciones favorables para el exportador. Asimismo, se estima que
ello elevd en exceso el costo de las importaciones, y contribuyd a
retroalimentar la inflacidn, asf como a distorsionar la estructura

de los costos en favor de terceros palses, y no del desarrollo nacional.

c) El comercio de bilenes

1) Las exportaciones de bienes. Las exportaciones se contrajeron

5% despu@s de un bilenio de expansidn. (V@ase el cuadro 12.) Esta

merma se debid a la baja sustantiva en el comercio con Centroamérica,
ya que las ventas al resto del mundo aumentaron ligeramente (1.3%).
Esta pequefia elevacidn se observd en las exportaciones no tradiciona-
les, en virtud de que los principales productos agricolas crecieron
tan sélo 0.5%. (Véase el cuadro 13.) En todo caso, habrid que tomar
en cuenta que el cuadro depresivo en las exportaciones pareclera deberse
a dos circunstancias de corto plazo: por un lado, el mercado centro-
americano tiende a generar perspectivas poco halagiienas; por el otro,
las exportaciones no tradicionales a terceros mercados, pese a signi-
ficar cada vez m3s una parte mayor del total, mostraron a su vez un
crecimiento limitado y erratico.

En lo que se refiere a las exportaciones de café, los precios se
mantuvieron estiticos durante la mayor parte del perfodo, aun cuando

mejoraron levemente las cotizaciones de los mercados fuera de cuota.

/Cuadro 12
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Coadro 12

COSTA RICA: FPRIRCIPALES YKDICADORES DEL COMERCIC EXTERIOR DE BIENES

1980 1983 1962 1983 1986 1989/
Tagas de crecimionts
Baporéacim“es . .
VYalor {(fob) - . 6.2 0.2 -13.3 0.9 1.3 4.9
Volumen 5.9 1t.2 ~1}.3 6.1 6.0 1.7
Velor unitario 12,9 -10.0 ~2.3 4.9 5.0 1.0
Impoxtaciones ’ .
Vslor {fob) 9.4 -30.7 -26.2 11.% 10.8° 0.2
Volunen -5.8 -24.5 ~30.1 B.& 8.6 i.5
Valor wmitaric 7.3 5.0 5.6 2.8 z.0 -1.3
RelaciSn de preciog del
intercambfe {fob/cif) .=3.8 -15.8 7.0 ~-1.1 1.1 4.0
Indice_c (1970 » 100.0)
Poder de compra de las
exportaciones 2 134.6 - i11.0 109.4 117,y 12,7
Quintum de las expartasiones 148,2 164.9 146.4 15%.3 164.6 151.9
Relacidn de wrecion del
intercamblo (foblcif) 95.8 81.6 73.9 0.5 a3

75.2

Foente: CEPAL, sobre la bass de cifras oficiales

a7 Ciftss prelininares.

/Cuadre 13
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Cuadro 13
COSTA RICA: EXPORTACIONES DE BIEWRS, FOB

Hilicnas deo dblares c":g:::ﬁ:i"’b / Tasas. de crecimién:g-zf ,
. )

ﬁﬁ’ﬁﬁ“uaﬁ? 575 1380 15953 Te§z7 1983 1984 1985 @
Totsl 877 918 928 1000 100.0 3000  -13.3 0.9 11,3 &8
Al resto de Centroamfrica 187 - 193 135 2.7 21.3 14,6 -2¢,7 12.0 3.2 -30.L
A1 resto del munde 690 783 793 78.3  18.7 85.% 9.2 1.7 133 1,3
Erincipales productos
28T P rp— 31 511 514 6.5 60.0 @.8  -8.2 1% 8.3 03
Cafi : 230 265 309 19.6 26.2 33.3 -1.3  -3.0 15.2  16.5
Bénano : 241 2% 29.2 2.5 2.6 . 1.5 5.7 5.0 -12.2
Carne y ganedo 31 47 53 7.8 3.5 5.7 ~28.5 ~-41.% 51.6 12.8
Azlicar 24 9 10 9.8 27 1. -60.%  41.2  I0.§8 ~65.5
Cacao 3 1 1 1.1 0.1 0.1 -11.} ~50.0 40.¢ 48.0
Otzes 16y 21z 213 10.8 18,7 236  -1z.2 1,2 30} 3.3

Fuente: GGPAL, sobre la bose de ciirew del Hence Central de Costa Rita y la Direccion General de Estadle-
tics y Censos, ’ ’ -

a/ Cifran preliminarcs.

b/ Corrcsponden ® 1¢e ¢lfrac resles y ne o las redondeadas, excepto pera-el aiic 1983,

JAsi, las
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Asi, las ventas crecieron 17% sobre la base de colocar mayores voli-
menes;il El crédito para la cosecha de este grano declind de manera
significativa.

Debido a una fuerte contraccidn (14%) en el volumen comerciali-
zado, el valor de las ventas externas de banano bajoé 12%. Los precios,
por su parte, continuaron descendiendo. Esto refleja la tendencia de
mediano plazo derivada, principalmente, de la manera en que participan
en el mercado internacional paises como Ecuador y Colombia, y la limi-
tada coordinacién de polfticas dentro de la Unién de Paises Exportadores
de Banano (UPEB).

Las exportaciones de carne y ganado se Incrementaron casi 13%, como
resultado de una compra atfpica de México durante el primer trimestre
del afio. En estas ventas, los precios fueron ligeramente favorabies
respecto de las cotizaclones internaciocnales.

La disminucidn en la Gltima zafra, el rendimientc menor en el
beneficioc de la cafia y, primordialmente, las condiclones desfavorables
en el mercado externo, provocaron una reduccidn en las exportaciones
de azilicar de aproximadamente 65%. En efecto, la demanda de los
Estados Unidos mermd dristicamente al pasar de 73 000 toneladas de
la cosecha 1983/1984, a 39 000 toneladas en el ciclo 1984/1985; por
ello, las ventas se redujeron de 21 a 9 millones de délares. La razén
rrincipal de esta situacidn del mercado se debe al cambio sustancial
que se observa en el uso de azlicar por el de jarabe de mafz en los
Estados Unidos. Ademis, los precios bajan tanto dentro del mercado
norteamericano, como en el libre.

Gran parte de los excedentes de azlcar se transformaron en alcohol.
El valor de las exportaclones de este producto llegd en 1985 a unos
5 millones de ddlares por ventas de casi 15 millones de litros. Dado
que el precio del alcohol supera tres veces al del aziicar, se realizan
grandes esfuerzos internos, segiin se mencion3, para consolidar estas
exportaciones.

4/ Esta por determinarse si las ventas & futuro limitarin solamente
123 mayores lngresos previstos como consecuencia de los precilos
mas altos.

/En el caso
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En el caso del cacac, las ventas fordneas se incrementaron sustan-
cialmente debido a que los preclos se elevaron casi 30%.

La exportacién de otros bienes no tradicionales, a mercados dis-
tintos del centroamericano, se ha venido impulsando desde 1984 por medio
de la creacidn de mecanismos institucionales entre los que destaca el

contrato de exportacidn, que otorga al productor facilidades, apoyo y
garantfas;éj '
También la nueva legislacidn establece un régimen aduanero de admi-
sidn temporal, en adicidn a las facilidades establecidas por la legis-
lacidn aduanera para que puedan ingresar al pais aquellas mercancias,
muestras, patrones, equipos y otros bienes que se requieran para impul-
sar y facilitar la produccidn exportable, con la debida caucidn fiscal.
Del valor de las nuevas exportaciones, casi 307 se percibid por la
venta de mariscos; 97, por productos de la madera, y 32% por flores y
plantas ornamentales. Este dltimo rubro se elevd,de 12 millones de ddlares

en 1984, a poco mids de 17 millones en 1985.

5/ En 1985, se cred el Consejo Nacional de Inversiones, encargado de
autorizar los programas y contratos de exportacidn, coordinar la
aplicacidn de la polftica de exportaciones y de otorgar certifica~
dos de abono tributario y certificados de incremento de exporta-
ciones. El contrato de exportaciones establece, para cada empresa
exportadora, los beneficlos derivados de colocar en terceros mer-
cados blenes no tradicionales: deducciones al impuesto sobre la
renta de la parte correspondiente a la produccidn que se exporta,
por el plazo de 12 aiios; exoneracidn de impuestos a 1la importacidn
de insumos no producidos en el pais, y una deduccidn del impuesto
sobre la renta equivalente al 50% en la compra de acciones de una
empresa establecida que realice exportaciones de bienes no tradi-
cionales a terceros palses. Ademds, se otorgan tarifas portuarias
especiales, simplificacidon administrativa, crédito bancario con inte-
reses preferenciales, depreciacidn acelerada, y certificados de
abono tribuvtario del 15% al 30% del valor de las exportaciones. En
diciembre de 1985, se habfan recibido ya 171 solicitudes de empresa-
rios para acogerse al contrato, de las cuales, 98 se aprobaron y 33
se encuentran en tramite. Un 35% de las solicitudes atafie a acti-
vidades industriales tales como textiles, metalmecdnica, madera y sus
productos. Un 27% se refiere a la exportacidn de flores, follajes y
plantas ornamentales. Un 227 se trata de actividades agrope-
cuarias y agroindustriales, y el resto,de bienes como mariscos (7%)
y empresas de servicios ligados a la exportacién (77).

/El servicio
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El servicio de maquilado adquirid ya una participaciodn significa-
tiva en las ventas al exterior de productos no tradicionales. §i bien,
desde 1972, el pafs contaba con una legislacidn para este tipo de acti-
vidad, a partir de 1984 se le dio nuevo impulsoc mediante la liberaliza-
c¢idn de los controles aduaneros. Con ello, algo mds de 100 empresas
maquiladoras han ingresado al pafs, de las cuales, el 707 pertenecen a
la rama textil, ¥ el resto a la electrdnica, metalmeca@nica y otras.
Como muchas de ellas no han iniciado operaciones plenamente, se espera
que, para 1986, el monto de estas exportaciones se incrementard de
manera significativa. ‘ : _

La promocidn de las exportaciones no tradicionales contd en 1985
con el apoyo de instituciones como la Coalicidn de Iniciativas para el
Desarrollo (CINDE) y la Corporacidn Privada de Inversiones, ambas de

reciente creacidn, con recursos tanto internos como externos.

11} lLas importaciones de bienes. Con base en cifras preliminares,

se estima que el monto de las importaciones equivalid pricticamente al
de 1984, si bien destacd una reduccidén del 207 en las compras a
Centroamérica. Este estancamiento se presenta-después de dos afos de
expansidn a tasas de 10%. Por un lado, se'contrajeron las importa-
ciones de materias érimas y bienes intermedios, asf como las de élgunos

Y

CfeCiénﬂU 4 tasas d.l-l;a& ilos

bience de capital; por el otro, continuaron
bienes de consumo tanto duraderos como mo duraderos;gl {(Véase el
cuadro 14.)

En la contraccidn de las compras de insumos influyd la baja de
casl 107 (hasta agosto de 1985) en las importaciones de hidrocarburos,

no obstante haberse .incrementado las adquisiciones de otros combustibles

6/ Para el andlisis de la composicidn de las importaciones, se uti-
1125 informacidén de la Direccidn General de Estadfstica y Censos
para el perfodo enero-marzo de 1985, asi como de los registros de
permisos de importacidn del Banco Central de Costa Rica a julio de
ese afio. Es posible que algunas de estas tendencias se atenuen o
refuercen cuando se cuente con cifras de todo el aifio.

/Cuadro 14
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Cusdre 14
_COSTA RECA: PHPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de d6leres - Composicidn Ta seiniento
Enero-mergod ;‘;;‘;tugl 7 e 7955 ~To8s 1385674/

1983 1984 98, 19855/

Tagal 988 1098 1018 1021 100.0 100,06 100.0 .~26.1 10.6  10.7 0.3
Blenes de consumo ne 248 3 46 20.8  25.5 24,9 ~33.7 9.3 13,0 158
Bo duradercs 168 171 st a7 151 161 17.7 -18.5  25.4 1.8 14,6
Turaderos 48 13 16 19 6.7 9.4 7.2 -62.5% 59,4 52.1 18.8
Yaterias priwas y biengs
internodice 615 631 163  is6 530 S5:.9 54,3 -20.0 . 16 2.6 -il.7
Agriculters : 8 47 10 7 30 3.3 2.6  -0.5 136  -6.0 -30.0
Industris y minerls 428 485 129 108 3.t 36 50.8 ~25.2 9.5 5.6 -16.3
Materizlee de comgtrwcciSn 37 36 ¢ 9 5.2 4.7 3,4 =368 7.6 -2.7 -
Combustiblen y lubricentes 100 83 %5 20 6.8 6.3 7.5 167 1.9 -17.0 33,3
Blenee do capirsl 152 21z 38 54 256 2.3 20.4 -35.3 -0 39,3 -
Agricola 16 20 4 5 2.8 1.6 1.9 -20.6 600  25.0 3.0
Induetyis cunufactvrers,

ninerfa y conatruccidn 71 95 22 22 0.8 8.5 8.1 -47.1 9.2 3.8 -
Transporte 3 50 13 14 7.8 A5 5.3 <67 -8b.7 6.3 N7
Otras 3 & 13 13 &5 47 8.9 -45.2 -2h.4 382 103
Diverson 2 1 2 1 05 1.3 0,4 - -15.2 ~37.5  40.0  -50.0

Fuenge: CEPAL, scbre ia bone de cifras del Banco Gentrsl de Gosts Rita y la Direccibn Genaral de
Estedigtica ¥ Censon. :

af Con excepcidn de loa totales, los eusles correspenden & cifras a moviembre.

Y/ citrae preliminaves. '

£/ Sobre la basa del total de importaciones del perfodo emero-marzo. -

4/ Sobre Ia base de cifras del perfodo ensro-marze, con eicepcifin dal totsl que es & woviembre.

/v lubricantes,
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y lubricantes. Las importaciones de materiales para la construccidn se
estancaron, reflejando, una vez mas, el poco dinamismo de este sector.
Entre las importaciones de bienes de capital, para el mismo perlodo,
s6lo aumentaron las destinadas al sector agricola.

El incremento en las compras foradneas de bilenes de consumo se
deb1d a la adquisicidn de productos perecederos distintos de los granos
bisicos, ya que las compras de estos Qiltimos fueron muy bajas. Por otro
lado, la ausencia de mecanismos de control en el uso de las divisas ha
propiciado el aumento de las importaciones de bienes de consumo no

durables.

1i1) Comercio intercentroamericano. Como ya se menciond, el

comercio con el resto de Centroamérica disminuyd nuevamente. Segin las
estimaciones oficlales, las exportaciones alcanzaron unos 135 millones
de d3lares y representaron sdlo el 14.5% de las ventas externas totales,
en tanto que las importaciones llegaron a 112 miilones, o sea, 117 del
total.

Esta disminucidon de la importancia del comercio intrarregional ha
determinade que, desde 1984, las exportaciones de bienes no tradicionales
a terceros mercados superen a las ventas a Centroamérica, A ello ha
contribuido la acumulacién de saldos deudores entre los palses de la
fegisnfll-que ha llevado al desvio deliberado de recursos internos para
promover las exportaciones a terceros paises- asi como el financiamiento
externo para las exportaciones con este destino, que ha fluido en forma
creciente. Ademds, desde el inicio de la crisis actual, los paises
centroamericanos han establecido medidas unilaterales para regular el

comercio entre ellos, en funcidén de la alta escasez de divisas y

7/ Cifras de la Secretarfa del Consejo Monetario Centroamericano indi-
can que, en 1985, el total de la deuda entre los paises centroame-
ricanos por no pago de transacciones comerciales alcanzd 685.9 millo-
nes de ddlares, Costa Rica no tiene saldos deudores.

/conforme
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conforme se ha contraido la demanda de la regidm al agravarse la crisis;
todo ello incrementd la posicidn acreedora de Costa Rica con otros

palses del Mercado Comiin a 345.4 millones de délares. Esta suma
gignificd el 50% de los saldos acreedores de los nafses centroamericanos

entre sf{. De ese monto, el 62% correspondié a MWicaragua, 13% a

Guatemala, igual porcentaje a Honduras y 127 a El Salvador. Durante
1985 se adoptaron nuevas medidas y nepociaciones para al wmenos

detener el crecimiento de los adeudos.

d) El comercio de servicios y el pago de factores

El comercio de servicios continud deteriorandose en 1985. En
efecto, los ingresos por prestacidn de servicios vienen disminuyendo
desde 1982, mientras que la compra de servicios en el exterior ha cre-
cido sistemdticamente, con lo cual el saldo neto en servicios descendid
de 26 millones en 1983 a 12 miliones en 1984, y a 2 millones en 1985.
(Véase el cuadro 15.)

Por el lado de las ventas de servicios, el rubro de transporte y
seguros se mantuvo estable. Uno de los renglones que si ha debilitado
los ingresos es la baja en los servicios de viajes, que ya se habia
estancado entre 1982-1983 y disminuido en 1984. Los egresos de estos
dos tipos de servicios, en camblo, observaron un crecimiento constante
en los cuatro afios considerados.

El turismo, por su parte, viene contrayéndose. Si en 1983 ingre-
saron 326 000 visitantes, en 1984 tal nimero descendid a 274 000, y a
258 000 en 1985. De origen principalmente centroamericano, los visitan-
tes no s8lo han disminuido en niimero, sino también en estancia promedio.
El turismo de costarricenses y residentes también ha menguado; las
salidas declinaron de 165 700 viajeros en 1983 a 161 200 en 1985, a
expensas de viajes a Centroamérica y otras zonas, en contraste con el

crecimiento de las visitas a Norteamérica y Europa.

/Cua&ro 15
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Cuadzro 15
COSTA RICAt BALANCE DE PAGOS

(Millones de ddiares)

1979 1980 1981 1982 1983 . 1984 1985 a/

Balance em cuents corrienta -536 -658 407 -274 305 -306 -371

Palance comercial ~431 458 {27 3 T § T SE
Exportaciones de bienes y ’ .
gatviclos 1098 1 198 1375 1 116 1 157 1 254 1 202

Bienes fob ’ 942 L 00L 1 062 849 877 876 228
Sexviclos reales b/ 136 197 173 247 280 278 274
Trangporte y seguras 33 48 ki 57 58 58 57
Viajes 74 a3 46 133 113 116 113
loportsciones de bienes v
servicios 1519 1 657 1302 1 043 1152 1 261 1 269
Bilanes fob 1257 1 2375 1 Q%0 805 &98 995 997 -
Servicilos reales bf 62 283 213 238 254 266 272
Trensporte v seguron 155 77 128 13 133 0 143 145
Viajes 63 &0 48 44 52 55 58

Servicios de factores -156 128 308 377 ~333 =323 331
Utilidades ~17 ~16 b 5 6 -18 ~17
Intereses racibidos 131 16 20 24 34 33 as
Intereses pagados -140  -216 =329 403, -373 -338 349
Otros -4 =2 -4 -3 - - -

Transferencias wnilaterales *

privadas 17 20 27 30 23 24 27

Balgnce en cuents de capital 433 769 358 400 225 449 463

Transferencios wmilaterales
oficiales - -5 - [ 46 109 175

‘Capital de larpo plaze 353 40z . 213 24 1197 9 245
Inversidn directa 42 48 66 27 L S4 &0
Inversidn de cartexa . - 122 7 «3 -2 - - -
Otro capital de large plazo 31 232 152 - 1 323 93 185

Bector oficial ¢f 221 83 117 -33 1 320 k1il] l?Odl
Préstames recibidos 304 111 159 126 Y 40% 408 396~
Amortizeciones -79 -23 46 -146 -85  ~102 -505&!

Bancos comerciales cf 13 9 -18 ~20 -¥ T
Préstamos recibidos . €3 32 11 6 1 ven e
smortizaciones -29 -23 -29 -26 -8 . e

Otros sectores gf 55 140 33 -52 22 ~16 -3
Préstamos recibidos 357 267 186 168 45 18 18
Aportizaciones ~302 -j27  ~133  -116 ~63 ~34 -23

Capital de rcorto plaze & 422 A48 208 =880 122 43
Sector oficial 2 287 48 see ~777 140 -3¢ ;
Bancos comercisied 3 a2 & 41 -82 . .
Otros sectores -2 104 -8 -231  -21  -18 3¢/

Errores y omisiones a0 -7 98 162 -138 127 -

Balance globei® -1y 92 .50 126 -80 143 92

Variacidn total de reservas - .

(- significa sumento) 113 ~33 65 125 58 «l14 -67
Oro monetario - - 28 wf -3 16 -10
Derechos especisles de givo -2 6 - - 52 1 -
Poslcifn de reserva en ol FMI - 10 - - - - =
Activos en divicas : 77 -43 14 -35 -390 ~-9% 'nhf
Otxos activom 12 ~5 -23 ~t4 “es vas vaa=
Uso de crddito del FMI 25 -1 46 -1 99 -36 A

Fyente: Para 1979-198Z, Fondo Monetaric Internacional, y para 1983-1985, CEPAL,
sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica. .

2/ Cifras prelimineres; b/ Los servicics realee tnecluyen también otras transaccio-
nes oflciales y privedas, pero excluyen servicios de factores; ¢/ Adens, se
inclayen préstamos netos y otxos actives y pasivos; d/ Incluye 77 millones de
de dSlares del pr@stamo llamade revelutivo, obtenide con base en las remegocla-
ciones de la deuda con hancos privades durante 1985, y 28.8 millones de ddlares
de peeivos renegeociados con MExico; gf La informacifn se encuentra incorporada
en el rubre "sector oficial™ en loe afios 1984 y 1985; £/ Para 1985, este rubro
estd incorpersdo al capital privade a large plaze; g/ ¥l balance global es la
sume del balsnce en cuents corriente mis el bslance es cuenta de capital.
La diferencia entre la verlacidn total de reservas con signo contrario y el
balance global represerta el valor de los asientos de contrapartidas: moneti-
zacion de oro, asignacidn de derechos especiales de gifo y variucién por reva-
lorizacidn, y b/ Para 1985, ge incluye en el rubro anterior de activos en

divisas. /E1l servicio
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El servicio de factores, que habia descendido en 1984, volvid a
crecer para situarse en niveles similares a los de 1983. Por un lado,
aumentd el ingreso por intereses, pero €ste fue ampliamente compensado
por un incremento del pago de Intereses al exterior de 349 millones de

ddlares. (Véase de nueve el cuadro 15.)

e) El saldo de .la cuenta corriente y su financiamiento

Como es caracterfstico de la economfa costarricense, el saldo de
la cuenta corriente de la balanza de pagos resultd negativo en 1985,

Aun cuando el balance comercial fue insignificante, la cuenta corriente
registrd un déficit de 371 millones de ddlares (superior en 65 millones
al de 1984), causado, casi en su totalidad, por los abultados pagos de

factores al exterior. (Véase de nuevo el cuadro 15.)

Puesto que los ingresos de capital (463 millones de ddolares) supe-
raron en 14 millones a los de 1984, no sdlo fue posible financiar el saldo
de la cuenta corriente, sino que se registrd, ademds, un balance global
de 92 millones y un incremento de reservas de 67 millones.

Dentro de los flujos de capital con el exterior, ha sido signifi-~
cativo el papel que progresivamente han desempefiado las transferencias
unilaterales; de 6 millones de ddlares que registraron en 1982, subieron
a 109 millones en 1984, y a 175 millones en 1985. Los ingresos de
capital de largo plazo se elevaron a 245 millones, cifra muy superior
a los aportes percibidos en 1984, pero inferior a la de 1983, aiio en que
se realizd la primera renegociacidn de la deuda externa. Si bien en
1985 también estuvieron presentes las remegoclaciones, los desembolsos
de capital oficial de largo plazo ascendieron a 596 millones, pero debido
a la elevada amortizacidn, el aporte neto sdlo alcanzd 190 millones. La
inversidn extranjera directa fue de 60 millones, ligeramente superior
al monto de 1984. Los ingresos de capital de corto plazo, por su parte,
disminuyeron a 43 millones, después de haber alcanzado 112 millones
en el afo anterior. (Véase .de nuevo el cuadro 15.)

/Mediante
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~ Mediante el acuerdo de contingencia, pactado en enero de 1985,

el Fondo Monetario Internacional otorgard un préstamo de 54 millones
de derechos especiales de giro, de los cuales se recibieron enr 1985
34 millones; la suma restante serd entregada en 1986,

Sobre la base del acuerdo de ajuste estructural convenido con el
Banco Mundial, se percibieron 40 millones de ddlares de los 80 millo-
nes inicialmente comprometidos. Ello se debid a que, dﬁréﬁte el aiio,
surgieron dificultades en cuanto a la implantacidn de algunas medidas
contempladas en ese instrumento. _ _

También en 1985 se celebrd un convenio de apoyo finéhgiero con la
Agencla Internacional de Desarrollo (AID), del Gobhierno de los
Estados Unidos, por un monto de 160 millones de ddlares. De esa cifra,
20 miliones constituyeron una donacidn destinada a fortalecer el balance
de pagos,‘j 140 millones fueronm otorgados en préstamo para constituir
un fondo,'en colones, en el Banco Central;con el fin de fomentar inver-
siones para la exportacidn de bieneé y servidios no tradicionales.

En 1985 se concertaron nuevos acuerdos y se recibid financiamiento
adicional de corte favorable al pals, Con los bancos del Club de
Par{s, los convenios incluyeron renegociacibnes de deuda ¥ un nuevo
crédito “revolvente’” por un monto de 75 millones de ddlares, que se
recibid durante el afic. Con otros acreedores privados y bancos. se
acords el cambio de tftulos costarricenses vencidos por otros de igual
garantfa y credibilidad, a mayor plazo. Coﬁ‘ello, se renegocid un 70% de
los 90 millones de ddlares en manos de los acreedores privados aludi- '
dos; el resto (unos 23 millones de dSlares) se encuentra pendiente )
de arreglo. Por lo tanto, los acuerdos vigentes con él FML, el Baunco
Mundial, y la Agencia Internacional de Desarrollo del Gobierno de los
Estados Unidos permitieron el ingreso de fondos pof unos 320 millones
de ddlares, A ello habrfa que agregar unos 140 millones mis de otras
fuentes habituales de apoyo financiero, con lo cual se obtuvieron unos
460 millones en sustentacisn de la politica de estabilidad del tipo de
camblo y del pago de los servicios de la deuda.

f)} El endeudamiento
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f) El endeudamiento extemmo

La deuda externa de Costa Rica continud eleviandose a tasas muy pau-
sadas. Se estima que el endecudamiento total ascendif a un poco mis de
4 500 millones de ddlares, de los cuales, 500 willones correspondieron
al sector privado, y 3 580 millones a la deuda piiblica. (V@ase el cuadro 16.)

En la lenta evolucidn de la deuda total observada en 1984 y 1985 estu-
vieron presentes los efectos de las renegociaciones emprendidas desde 1983,
Principalmente de los empréstitos piiblicos, dado que los privados se han
mantenido en el mismo nivel durante los {iltimos aiios.

La primera reestructuracion se realizd en 1983 y dio lugar a la nego-
clacidn, en 1984, de nuevos acuerdos con el Fondo Monetario Internacional,
el Banco Mundial, los bancos privados, asl como con otros acreedores
(Mexico y Venezuela, entre ellos). Sin embargo, la situacidn del financia-
miento externo en aquel afio se dificultd y hubo necesidad de suspender el
pago de intereses y amortizaciones por un monto aproximado de 180 millones
de dblares.

De esta forma, pese a la recurrente renegociacidn de los vencimien-~
tos, la deuda externa se ha mantenido como la variable critica de la eco-
nomla costarricense. El saldo acumulado representa mds de tres veces el
ingreso de las exportaciones; los servicios duplican con creces los desem-
bolsos incurridos en los Gltimos tres aflos y son los responsables direc-
tos de los desajustes del balance de pagos. Esta situacidn de asfixia
financiera, dado el virtual estancamiento que vienen expefimentando las
exportaciones desde fines del decenio pasado, ha llevado al pals a
recurrir a organismos internacionales y bilaterales para la obtencidn de
recursos financieros que condiciona cada vez mds la conduccidn de la poli-
tica econdmica interna.

En sintesis, en 1985 los flujos de capitales externos permitieron
atender los compromisos financieros del pais. A ello contribuyeron, adi-
cionalmente, las renegociacicnes emprendidas en 1984. No obstante; el
sector externo mantiene las caracteristicas precarias del afio anterior,
shora agravadas por la contraccidn de las exportaciones de bienes y ser-
vicios, dado que les ingresos de capital se orientan en su mayor parte
hacia el servicio de la deuda mis que hacia el fortalecimiento de la capa-
cfdad de desarrollo.

/Cuadro 16



Cuadre 16

COSTA RICA: INDECADORES DEL ENURUDANIENTO EXTERNG

1980 1981  Igss  19ey  1gss  19asd

Killones de d3lsres

Deuda sxterna totasl.

saldes 2183 3360 3497 pess 3oy .Y
Desemboloos® Torar &3 2 e e e
Servicios 437 507 272 . . .
Amortizaciongs ' -267 236 114 P vae P
Intereses ) 210 71 138 nr Lo ves
Doudsa externa pliblica )
Saldos . 2180 2 413 2 961 3 AGF 3 433 3 584
Dasenbolsos’ 755 413 662 620 17 283
Servicics F 53 313 237 737 397 495
Amortizaciones 78 140 114 174 169 164
Interdsas 173 71 123 563 228 331

Porcontafes

laciones respecto de la
,dendyg externa publice

Beuda/exportaciones de

bisnes y zervicios 178,6 205.4 2653 2945 275.5 298.2
Servicio/exportacionss de -

bitmes y servicios 1.0 26.5% 1.2 63,7 3.7 41,2
Intereses/exportaciones da :

bticnes y sarvicisos ] 14.4 14.6 11.0 4a.y 18.2 27.5
Servicio/desenbolses ' 33.2 75.3°  33.8 145.4 182.9 168.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifrss del Banco Centtal de Coste Hica,

_5_7 Cifras preliminares.

& No se cuenta com cifras indicativas de] mento y otras caracteristicas de la devda
privads. A principfos de 1983, se estimd que sscendfa a vnos 500 millemds de
a3lares.

&/ Se iacluye la copitalizaciSn que results de las rensgoclaciones realizedas, espe-

- clalpente desda 1983,

, /4. Los ptecios
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4. Los precios y los salarios

a) Los precios

Una relativa estabilidad de precios, que venfa observindose
desde 1983, volvi6 a mostrar signos de debilidad. Las presiones infla-
clonarias observadas en el segundo semestre de 1984 se extendieron con
mayor intensidad durante los primeros seis meses de 1985, atenuidndose
hacia finales del afio. Las variaciones de diciembre a diciembre refle-
jan tal evolucidn. En promedio anual, sin embargo, las tensiones
inflacionarias se aceleraron ya que el Indice del costo de vida expe-
rimentd un incremento de 15%, superior al de 127% observado en 1984,
(V€anse los cuadros 17 y 18.) Ese repunte de los precios puede vincu~
larse, fundamentalmente, con la subvaluacidn del signo monetario y con
las politicas de liberar precios o autorizar el incremento de otros,

asi como con el reajuste de las tarifas de algunos servicios bésicos.
En lo que Tespecta a los precios al por mayor, Estos se elevarom

por efecto de las variaciones tanto de los productos de origen nacional,
como de los importados. Estos cambios se realizaron en un ambiente
de presiones inflacionarias menores en el trienio 1983-1985, respecto
del bienio anterior (1981-1982).

Por el lado de los bienes importados hubo un aporte evidente a
las presiones inflacionarias que se advierte en la variacidn anual del
Indice (8%). Contrasta esta cifra con la correspondiente a la varia-
cldn del precio unitario de las importaciones en moneda extranjera
(-1.3%), por lo cual el encarecimiento de los bienes importados debe
haber provenido mds bien de los costos en moneda nacional. Con respecto
a los productos nacionales, las presiones aludidas parece que estuvieron
ligadas, en muchos casos, a las varlaclones de los costos financieros,
especialmente por la via de la disponibilidad y tasas de interés de
los créditos. _

En suma, dos fendmenos incidieron en los precios y costos. El
primero estuvo relacionadc con el aumento de preclos autorizados a

bienes de consumo bisicos y con los ajustes oficlales a los preclos de

/Cuadro 17
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Cuadre 17

COSTA RICA: EVOLUCION DE LGS PRECIOS 'INTERNOS

1980 1981 1942 1983 1984 1985
Indices (promedio del afio}
Indice de precios al ecmar\midora" 147 .6  203.,0 384.1 5094 570.3 - 656.1
Alimentos 158.4  216.5 462.4 611.4 663.2 746.7
Indice do precias al por nayory 163.6 ;37.3 454.3  623.7  6TL.5 7413
Productos importados i52.4 190.2 607.2 716.6 760.2 820.8
Productos nacionalew 138.7 207.4  430.3  571.2 62,3 69§.d
‘Variacifr de dictembre a diciembre
Indice de procion al consumider 1 - 65.1 81.7 10.7 17.4 10.9
Alimentos 19} 0.4 nr.1 8.2 15.7 5.0
Indice de precios al por mayer 19.3  1i7.2 7%.1 5.9 12.2 ¥.6
Pzoduetos importados 21.8 154.6 . 66.9 3.0 18.9 4.7
Productes nacionalea . 17.3 93.3  B9.4 8.1 13.2 9.7
Varial:‘llﬁn media amual

In;!ice de precics al copsumidor 18.1 37.0 80.1 32.6 12.0 15.¢0
Alimentas ) 21.8 36.7 1136 32.2 8.8 12.3
Indice de proclee sl por mayer 23.7 65.3 108.3 26.2 1.7 10.4
Froductos importades 27.6  §0.4 109.2 18.0 6,1 8.0
Productos nacictales 1.5 49.5 107.% 32,7 8.8 12.1

Fuente: CEPAL, sobre lz base de cifras de la Direcelon General é¢ Estadlstics y

" Gensoe.

af Corresponde al ingreso medio y bnjo Je!. Srea netropoutana de San JosE; ¢l afie

base ¢z 1975,
b/ Bage 1978 « 100.0.

J/Cuadro 13
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COSTA RICA: EVOLUCIOR DE LOS PRECIOS AL comsyMinond/

e Gors e qonig) VOl s Ve o i
1562 1963 1986 4988 1987 1983 1584 1085
Eneto 286.9 487.3 533,7 635.0 2.7 69.% 9.5 19.7 9.0 2.6 1.9 ' 3.8
Febrare 296.% 492.3 337.8 37,0 4.3 £€6.0 $.2 184 3.3 1.0 0.2 -03
Marzo 315.6 49¢.4 5447 642.8  B1.2  51.3 9.7 18.0 6&.& 0.8 1.3 0.9
Abril 328.6 306.5 S551.4 ¢42.7 €3.8 §3.5 9.3 166 4.1 L& 1.2 -
Hayo 358.7 517.3 357.9 68A.0 B6.2 0.1 7. 15.6 4.9 2.5 1.2 0.2
Junto 367.4 521.5 967.2 651.3 90.6 4l.s 8.8 148 6.6 o8 1.7 1Li
Julis 406.5 S512.6 $73.5 650.3 99.1 26.0 1.9 5.0 10.7 R L.l 1.2
Agoato 421.& 510.8 576.0 659.83 162.9 21.2 12.8 14.5 . 3.6 -0.4 0.4 0.1
Septiembre 446.1 510.3 582.2 666.8 108.9 14.9 1.1 .14.5 5.4 0.1 1.1 1.1
Octubre 457.6¢ 515.% %S96.3 671.8 100.S 12.7 15.7 12.7 3.0 1.9 2.4 6.8
Roviembre 464.7 518.8 805.8 674,5 9.5 i1.6 16.8 11.3 1.& 6.6 1.6 .4

Diciembre 474.9 525.7 616.9 686.3 81.7 10.7 17.46 10.% 2.2 t.3 L.8 1.3

Feenta: CEPAL, cobre la bose de cifras de 12 Direccidn Gemersl de Eetadistics y Conmosn.
2/ Indice de precion al conoumider de ingresos medso ¥ bajo del $res metrapolitanz de Sau Josd.

/alguncs
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algunos serviciocs piiblicos, politica que siguié los mismos lineamien-
tos establecidos en afios anteriores; el segundo proviene del mayor

ritmo con que se devalud el coldn en 198S.

b) Los salarios

Durante 1985 continud la polftica acordada en afos anteriores de
restituir salarios que se habfian erosionado fuertemente durante la
etapa mis dlgida de la crisis. Los salarios reales se incrementaron
8.9% respecto de 1984, afio en el cual el crecimiento habia sido de
7.8%. Ambos aumentos se autorizaron en enero y en julio de cada afio,

8/

conforme a los acuerdos establecidos.~' En 1985, los incrementos
reales mayores recayeron en el gector privade (8%) frente a 3% en el
sector de los empleados del gobierno central. Los salarios minimos
aumentaron em los niveles inferiores; en cambio, el nivel miximo se
contrajo 4% en términos reales. (Véase el cuadro 19.)

Tomando en cuenta este movimiento y considerando los filtimos
sels anos, los salarios minimos reales, en su limite inferior, se
incrementaron a un promedio anual de 2.5%. En el sector pri-
vado el aumento bromedio fue de 2.7%, y de -1.4% para el sector piiblico.
Ello demuestra que la politica ha estado dirigida, principalmente, a
consolidar un incremento real en las capas de ingreso mds bajo de la
poblacién y que, en conjunto, los empleados piiblicos han realizado el
mayor sacrificio de pérdida de poder de compra con motivo de la crisis

actual.

8/ Notese que dos veces en 1985 se autorizaron incrementos en los
precios de bienes de la canasta bdsica salarial, entre los que
destacan muchos de la dieta esencial, tales como frijol, maiz,
tortillas, azidicar, manteca vegetal, huevos, carne molida y leche
fluida. Ademis, en el marco de los acuerdos alcanzados, se
acordd incorporar algunos bienes mds en la canasta basica salarial.

/Cuadro 19
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COSTA RICAt EVOLUCION DE LAS REMINERACIONES

Sueldes ¥ eclarics .
Dedios

Rominal tetal
Sactor pGblico

Goblexne Central
Ingtiruciones
autdneman

Sector privado
Resl tot&l"-"!
Sector phifco

Goblerne Cantral
Instituciones
avkdnonas

Sector privade
Salarfo afaimol’
Nemfnal

Bivel superior
Rivel inferior
Real-y
Bivel superior
Hival {nforior

Indices (1970 = 100.0
i?ﬁﬁ"“iéﬁf'"‘I§Ei"“IEFE"‘II§§3"I3§ST§7

Tasos de erecimiento

[ 1967 1983 198% 1985 &
200.3 251.8 3842 S565.0 682.1 834.0 !..9.! 20.9 52.6 47.% 2.7 25.2
208.1 242,80 350.5 S10.5 600.3 776.8  22.0  16.3 4.8 45.6 I7.6  29.0
222.0 24:.7 348.1 481.0 581.8 467.1 20.7 8.9 440 382 210 181
198.5 261.3 350.6 528.7 607.6 9827.6 17.0 21.6 45.3 50.8 14.9 6.2
201.7 293.0 405.9 604.2 7345 9100 16.1 25.4 60.4 4H.9 216 23.9
161.2 124.7 100.0 110.9 119.6 130.2 0.8 -11.7 -19.8 14,9 2.8 E.9
141.2 119.8 91.3 i00.2 105.3 113.0 3.4 =J5.2 ~23.8 9.8 5.1 12.1
150.6 113.7  90.6 95.6 102.0 1047 .8 20,5 263 4.2 81 2.6
£36.7 119.5 913 103.8 306.5 26,1 ~0.9 ~11.3 =23.6 3.7 2.6 18.4
136,86 125.2 105.7 116.6 128.8 138.7 -1.7 -8.5 -i5.6 12.2 4.6 7.7
154.8 188.6 318.7 459.6 541.0 596.7 161 2.8 69.0 4.2 7.7 lo.3
212.6 263.5 475.4 729.5 858,86 1061.5 9.8 239 20.4 534 107 23,6
105.0 93§ 83.0 90.2 94.9 90.9 -1.7 -11.0 -1k 8.7 3.2 ~&.2
164.2 130.4 123.8 143.2 150.6 161.3 1.4 ~9.6 =-5.1 157 2 7.4

Fuenta: CRPAL, sobre 18 base §@ cifrss del Ministerlo de Trabsjo y Previeids Social.

8/ Cifras pralininsres, con base en tasss de creclmiento & noviembre de see afiv.

b/ Deflactzdo con el {ndice de precios azl congumidor de Ingrescs mediz ¥ bajo del frem matropslitans de

San Jouk,

¢/ Cifrag preliminares, pars tode el afo.

/Esta pelitica
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Esta polftica estd ligada (nicamente al comportamiento de los
precios de una canasta ba@sica de bienes y servicios (canasta salarial},gj
por lo cual, la "indexacidn" es limitada y se encuentra ligada al consumo
indispensable. Por elleo, incrementos salariales menores que los precios
de la canasta salarial biAsica producirian -en la precaria situacidn de
los dltimos afios- una disminucidn de los Ingresos, situacidn de suyo
inconveniente desde el punto de vista politico y desfavorable desde el
punto de vista social.

9/ La canasta salarial incluye bienes para los cuales el gobierno ha
seguido una polftica de ajustes en beneficio del productor y de
garantia del abastecimiento; ademds, se incluyen servicios pibli-
cos como la electricidad, para la cual las tarifas se vienen incre-
mentando por acuerdos con organismos financieros internacionales.

/5. Las politicas
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5. Llas politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

Debido a los esfuerzos de ajuste que se realizaron durante el afio,
la mayorfa de los indicadores financieros del gobierno central sefialaron
una mejora respecto de los logros alcanzados en 1984, (Véase el cuadro 20.)

Al principio del afic, se suscribid un convenio de contingencia con el
Fondo Monetario Intermacional, en el cual se adoptaron acuerdos relativos a
la disminucidn del porcentaje del déficit del sector piblico respecto del
producto interno bruto y otroe conceptos ligados a la politica fiscal.

A nivel del sector piiblico,aparentemente se lograron cumplir las metas prin-
cipales acordadas con los organismos financieros internacionales; la infor-
macidn relativa al gobierno central sefiala una atenuacidn de los desequili~
brios que en el pasado reciente provocaron trastornos al funcionamiento
econdmico.

Por un lado, se percibid una vez mias un debilitamiento de los ingre-
sos tributarios, que evolucionaron méds lentamente que la actividad produc-
tiva, y su incremento se origind bisicamente en los impuestos indirectos.

El coeficiente tributario se redujo de 15.4% en 1984 a 14.6% en 1985.

Sin embargo, los gastos totales experimentaron por primera vez uma
contraccidn congruente con el esfuerzo de austeridad y de ajuste comprome-
tido con la politica de estabilizacidn. Todo parece indicar que ese esfuerzo
permitid continuar avanzando en la superacidn del desequilibrio fiscal. La
calda de los gastos de capital -y dentro de ellos la sensible contraccidn
de la inversidn fisica~,y en menor medida de los gastos corrientes, deter-
mind una considerable reduccidon del déficit fiscal (57%) con lo que el coefi-~
clente a producto pasd de 4,87 en 1984 a 1.87 en el afio que se comenta.

Los ingresos fiscales se incrementaron 9% en contraste con 30% en 1984,
y los tributarios 10%Z frente a 23% del afio precedente. A su vez, los gastos
corrientes mostraron una ligera contraccién en términos nominales, que de
por s se hablan venido desacelerando paulatinamente. Influyeron en ello
la contraccidn progresiva en la dinamica de los gastos tanto en remunera-

ciones como de los otros gastos corrientes. En todo caso, la asimétrica

/Cuadro 20
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Cuadro 20

COSTA RICA:. INGRESQS Y GASTOS DEL GOBLERNO CENTRAL

Tagas de crecimient

- Millenes de colones ’
1985 [3) 82

1982 1983 1984 1983 1%8 5 A

!. lIngresos corpientes 12 948 21 057 21,281 29725 ALS® 737 622 29.6 2.0
Ingresos tributarios 12 281 19870 24 426 26 764 48.1 17 85.8 22.9 9.6

Mrectos JAl4 & BED 4 885 5 153 &3.%5 93.8 61.2 0.7 5.3

Tudfrecton 3 573 8 264 9.8 58.9 1N}

Sobre el comercie 1% 531 21 61} . 0.1 10.6
exterjor 5 694 & 746 . 101.2 82.3 18.5% ’

2. Gastos corvientes 13108 20 516 25 999 25686 177 65.1 64l 208 L2
Remuneracionss . 5 131 1524 9062 10124 17.4 . 47.3 46.6 20.4 11.7
Otroe gastos corrientes. 7977 13990 . 16 937. ‘15 560 17.9 9.1 75.4 2i.1 ~8.1

3. MAhorre corriente (1~2) =160 -457 1 282 & 4l . .

4. Gastoes de¢ capitul 3186 € 152 & Bed 7 284 -13.6 61.5 - 92.8 ad.4 -i7,.% ‘
Inversidn resl I 444 2 843 4 253 2 512 10.6 20.2 96.9 4.6 -i().9
Amoretizacién de la

dauda . 307 I 164 2 839 2 41% 10.35 g2.t he 2 1439 ~35.¢

Otros gastes de . . :
capital $35 T i35 1777 2 360 -56.9 I65.6 128.3 ~16.8 32.8

5. Gestos totales (2+4) 16 204 27 636 34867 32968 9.8  S4.4  &9.7 2601 . . -B.&

6. Déficit (o suparfvit) ) ) ) : :
fipeal (1- -3 346 -6.399 -7 586 -3 243 -34.% 36.2 7.2 15.0 -37.3

7. Financiamjenty ae .
agficit : . -

Finenclamfento nterne 1967 4730 51 =706 -50.5  36.8 1065 8.0
Benco Centrsl -1 533 -836 - = e L wan =445 . e
Colocacionas de valores 1 935 4 032 & Q89 1202 -43.7 26.3  108.4 i.4 -21.7
Stres . i 565 1535 . 1922 -3906 ... ~1.9  ~33.4

Pinenclamiento externo L3719 1668 2475 3967 618 52,2 358 325 59.5.

l;orcentaisa” '

Relaciones

Ahoxro corrientefgastos de

capital -3.0 7.4 14.5 55.5

bEficit {iscal/gpatos .

torales 20.5 23,9 21.8 9.8

Ingrescs tributarios/PIR 12.6 15.4 15.4 14.6

Gagtos totaley/PiB 16.7 2.6 22.0 17.9

DEfLeit fiocalf/PIn 3.4 5.1 4.8 1.8

Financiaziente intezno/ N . :

dEficit 58.8 TL.7 67.6 -21.7

Financlamiento externo/

défieit 1.2 28.3 32.8 121.7

Fuente: CEPAL, acbre la bape de cifras del Bance Central de Coats Rica.

57 Cifrag preliminaren.
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evolucién de los ingresos y gastos fiscales permitid la generacidn de un
ahorro en cuenta corriente cuatro veces superior al modesto nivel obte-
nido en 1984, Desde otro punto de vista, ese satisfactorio resultado
financiero permitis cubrir el 55% de los deprimidos gastos de capital,
proporcidn muy superior a la alcanzada el afic anterior. (Véase el
cuadro 21.)

Los gastos de capital fueron menores en 1985 (18%), después de tres
afios de crecimiento sostenido, debido principalmente a la contraccidn
observada en la inversidn fisica (41%). Las cifras disponibles muestran
que el rubro mas importante, las obras viales y portuarias (88% del
total), se redujeron sustancialmente (-25%). Ademds, la inversidén en
equipo y maquinaria descendid 14%, segiin cifras a octubre. La amorti-
zacion de la deuda auments 19% en comparacidn con 144% en el afio pre-
cedente, como resultado de las renegociaciones realizadas desde 1983.

El financiamiento del déficit fiscal del gobierno no estuvo ligado
al crédito del Banco Central; se apoy5 més bilen en los aportes de insti-
tuciones autdnomas, en la venta de valores y en el financiamiento externo
complementario.

En sintesis, por los esfuerzos realizados en materia de contencidn
de gasto, la relacidn del ahorro corriente respecto de los gastos de capi-
tal aumentd y el financiamiento del déficit fiscal dependid fntegramente
del apoyo externo. Estas presiones hacia el desequilibrio parecen, sin
embargo, originarse en la debilidad tributaria ya que la relacidn. de los
gastos totales al producto BajS respecto de la observada en los tres afios

previoes.

b) La politica monetaria

Las variables monetarias continuaron ajustiandose moderando sus
efectos sobre los desequilibrios financieros. Todos los componentes del
panorama monetario experimentaron una desaceleracidn, y algunos de ellos
crecieron en forma moderada, frente a la impresionante redimensidn que
experimentaran en afios anteriores. (Véase de nuevo el cuadro 21,) La

devaluacidn progresiva, la restriccifn del crédito y su orientacidn hacia

/Cuadro 21
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Cugdre 21 .

COSTA RICA: BALANCE B THDICADORES MOHETARIOS

8aldos de fin de ade '

' . (millones ds colones) Tasae de cracinfento /
. 1982 1983 1984 Abnuv.ieﬂtbr; 1951 1987 1983 1964 T9B R ]
bPinerc ("1) 18 106 25 608 28 420 16 828 29 330 52.2 €7.3 35.% 15.5 10.1
ainere S20N LD W 2R LN R Dal pd 2 82 2.3 Mduad 201
Efective en podet del piblico 5 436 6 941 8 587 7 803 9 026 5.3 55.3 27.7 23.7 15,7
Depbsitas en cuenta coxriente 12 68 17 668 19 833 1% 025 20 SH4 50.7 73.3  39.% 12.3 7.8
Yactores de umni&ry 30 384 6l 78T Y5 8% 7% 780 9z s47. ~13.3 76.8 103.3 21.7 13.4
Renervag internacionaie¢ netas  ~1 909 & 578 8 332 5 387 11 168 ‘e [ . e
Crédito interme 32 293 57 1 j66 8%7 66 893 71 319 14,3 3.7 7.1 16.9 6.7
Al secter pfiblice 16 026 29 555 34 402 32 963 33 408 © 2001 30.8 110.7 16.4 -1,
Coblamo central (nato) b 417 8 981 § 968 g 175 7 932 18.3 -2.1 4&0.0 11.0 -13.5
Instituciones piblicas 7 607 20 574 26 434 24 788 5 476 - 23,2 B82.7 170,5 18.8 2.8
41 gector privade ) 18 269 27 548 32 455 32 930 37 9Nt Jlo.e 37,9 51,3 176 153
Factores de abaor:iﬁnkl 1 280 - 37 172 &6 769D 45 952 533 017 69,9 92,6 202.7 25.8 13.4
Cugsidinero {(depositee de
zhorro y & plase) ¢f 31 586 40 124 46 273 45 893 N6 721 9.8 53,3 21.0 15,3 21.&
Préotamor externcs de ’
laxge plaze y 30 832 76 256 B9 L42 BB 927 102 857 426.7 21,1 14%.3 16,9 5.7
d :

Qttas cuentés (nsto) ~50 138 -79 208 -88 646 -BB 968 10K 567 1 446.5 26.4 5B.¢0 11.9 19,9

Qtros inti!u:aclm-e!r‘1'r

/

Base monetariat 6785 10855 13100 12 862 ° 16 100
Dinero (4} ‘ 13 617 20 106 25 520 25256 28 008
binero més cuesidinerc ("2) 39 758 59 600 60 016 68 499 81 193
Coefici.ent,eag
Meltiplicadores monetarios :
B /bage monetazia 2,01 L85 1.95 1.96 174
M,/base wonetaria ' 5.86 5.49 5.27 5,33 5.04
Velocidad de eircuelacidn -
PIB/M,  T.1e .20 5.9 5.76 6.02

fuonte: CEPAL, sobre la base de clfras del Bamco Centrel de Costa Riem, .

af Cifras preliminares calculadas con base en el perfodo noviembre 1984-noviembks 1985; b/ Las cuentas en moneds
extranjera fueron valuadas al tipo de cemblo da 8.50 colones por d5iar en 1980, & 36 colones par dflar en
1981, 4 43 colones por d43lar en 1982 y 1983, a 43.15 colenes por d5lar en 1984 y & 52.62 colomes por ddlar
en 1983 cf Incluge bonosi d/ Incluye ajustes per varfacifn del tipo de cawblo! ¢f Calculades gobre la
base de los premedios anuvales (de loe ssidoa & fin de mes) de la buse moneturis,del diners (H)) y del dinero
wis cuaaidinere (M}, y £/ La definidcién de base mometaria ut{lizeds es la omisifn menetariz mde los depd-
sitoe o cuenta cofriente de los bancus comercisles en ¢} Benco Central de Costa Rica.

"~

/el sector
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el gector productivo privado ~-con tasaa reales positivas y flexibles de
interés- fueron los elementos mas destacados en 1985.

La expansidn monetaria experimentd el crecimiento mds lento de la
presente década (10%), derivado de igual comportamiento en sus componen-
tes (efectivo en poder del piblico y depdsitos monetarios). Por otra
parte, conviene observar que el cuasidinero crecid mds ripidamente que
el medio circulante, lo que demuestra una disminucidn de la preferencia
por la liquidez y una reaccion favorable a los esfuerzos por orientar
los recursos hacia cuentas y valores o documentos gque pagan altos
intereses.

También los factores de expansion moderaron su ritmo de crecimiento;
su dinamismo actual parece provenir mas del aumento en las reservas inter-
nacionales netas, expresadas en colones, y de la significativa expansion
del crédito al sector privado, ya que el financiamiento otorgado al sec-
tor pliblico se redujo 1.6%. A

En 1985 se aprecit con mayor claridad el papel que emplezan a
jugar en la polltica econdmica las tasas de interés flexibles, estruc-
turadas en pocos tramos y con limitadas excepciones. A ello se agregd
su gradual ajuste hasta asegurar que fueran reales y positivas. De
este modosse logrd encauzar en forma creciente el ahorro privado y el
de instiruciones estatales autdomomas asi como desalentar la fuga de
capitales. Este clima positivo se tradujo en un auge en la bolsa de
valores, como medioc finmanciero. Debe advertirse también que continud
el flujo de capital privado externo para colocarse en cuentas de depd-
sito a plazos de altas tasas de interés, comparadas con las vigentes
en mercados financieros externos cercanos al pais. Estos flujos
incluyeron, ademis, alguna repatriacion de ahorros de las empresas.

La intermediacitn financiera privada se vio impulsada también
por el apoyo directo de organismos financieros bilaterales que condi-
cionaron sus aportes al uso de la banca privada; por su intermedio,se
maneja ya una parte apreciable del financiamiento a las importaciones

de insumos provenlentes de los Estados Unidos.

/En conjunto,
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En conjunto, la politica monetaris ha logrado, al igual que en 1984,
imponer restricciones compatibles con las exigencias de las condiciones
establecidas por los organismos financieros internacionales y con las nece-
sidades mds importantes del sector privado. De este modo, se asegurd cierta

estabilidad y un funcionamiento minimo del sistema econdmico.









