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1. Introduccién

El positivo desempefio econémico de Nicaragua en 1994 estuvo determinado, principalmente, por
la conjugacién de acontecimientos politicos internos, la estabilidad en la conduccién econdémica y la
disponibilidad de recursos externos. Al comienzo del ailo se logré la reanimacién del hasta entonces
paralizado Parlamento.  Esto contribuyé a destrabar la disponibilidad de ayuda externa
estadounidense, y facilitd las negociaciones conducentes a un préstamo de ajuste estructural de
facilidades ampliadas con el Fondo Monetario Internacional (FMI). El préstamo ESAF (por sus
siglas en inglés) 1/ fue firmado en mayo de 1994, y aport6.250 millones de délares del propio
Fondo, asi como recursos de otros organismos. El acuerdo sobre el ESAF, a su vez, favorecm una
nueva ronda de renegociaciones de la deuda con el Club de Paris.

La economia mostré signos de vitalidad en la primera mitad del afio, los cuales permitian
pronosticar un crecimiento del producto interno bruto (PIB) de 4% o mas. Sin embargo, los
acontecimientos subsiguientes significaron un punto de inflexién en esta perspectiva ascendente. La
sequia vino a afectar no sélo a la llamada cosecha . "de primera", sino-que también-ocasioné el
racionamiento de energfa, perjudicando severamente la actividad econémica. La huelga del
transporte, problemas financieros en la banca estatal y la magra evolucién de los precios de la carne
acentuaron el momento depresivo. :

Hacia fines del tercer trimestre mejoraron las perspectivas debido a una buena cosecha
"postrera”, reflejada en un importante repunte de la produccion de granos bdsicos. Ademds, el
incremento en los precios del café se tradujo en un ingreso no previsto de casi 100 ‘millones de
délares hacia fines de afio y principios de 1995.

El afio 1994 cerr6 con problemas de indole politica. Por un lado, no se privatizé la
Direccién General de Telecomunicaciones y Correos (TELCOR), 'y por otro se agudizé la crisis en
torno a las reformas constitucionales. Estos hechos, de nuevo, ponen en tela ‘de juicio Ia
disponibilidad de recursos externos, y empeoran el clima de inversiones.

Con todo, la economia logr6 una expansién de una magnitud que no-se habia registrado casi
en 20 afios. Ello posibilita ganar tiempo para consolidar y profundizar la transicién a una economia
de mercado y un sistema politico abierto. Subsisten, pese a ello, dudas sobre la posibilidad de
aprovechar este espacio para sentar las bases que permitan en el mediano plazo aminorar los grandes
desequilibrios persistentes en la economia.

2. Anailisis de las politicas econémicas

La politica econémica en Nicaragua se debe entender a la luz de los desafios y obstdculos propios
de la compleja transicién iniciada en 1990: de la guerra a la paz; de un régimen politico unipartidista
a una democracia parlamentaria, y de una economia planificada a una de mercado. Las
particularidades de esta situacién se manifiestan en tres obstdculos a las politicas econémicas. En

1/ Enhanced Structural Adjustment Facility.
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primer término, aun se arrastra la pesada carga del endeudamiento externo originado en el curso de
administraciones anteriores. En segundo lugar, la transicién implica costos extraordinarios,
expresados, por ejemplo, en el reconocimiento de una importante deuda interna vinculada a la
solucién de los conflictos sobre la propiedad de la tierra y de los medios de produccién. Por ultimo,
el disefio de una nueva institucionalidad econémica y politica todavia no goza del consenso suficiente
entre los actores, lo que dificulta la ejecucién de las politicas econémicas. En ese contexto se
planted el conflicto entre los poderes ejecutivo y legislativo sobre las reformas a la constitucién. No
obstante, son innegables los avances en el funcionamiento de las fuerzas del mercado, que se
consolidaron en 1994 con la estabilidad en la conduccién econémica y el apoyo externo por medio
del ESAF. El resultado econémico para 1994 arroja un crecimiento del PIB (3.2 %) que es el més
alto de los udltimos 10 afios. :

~ La situacién macroeconémica presenta miiltiples desequilibrios; en el sector externo, en el
ambito. fiscal, en el plano del ahorro y la inversién, y en el mercado laboral. Entre los mds
apremiantes se cuenta el externo, puesto que el valor de las importaciones representa dos veces el
de las exportaciones, y los intereses devengados por la deuda externa superan al valor total de las
exportaciones. En estas circunstancias, la economifa no puede funcionar sin un ingreso considerable
de capital externo, lo que se suma al ya abultado endeudamiento. El ESAF, con sus acuerdos en
materia de politica econdmica entre el gobierno y el FMI, se constituye asi en el principal soporte
de la conduccion econémica.

La estrategia del gobierno, tras haber obtenido la financiacién para cerrar la brecha externa
en el periodo 1994-1997, consiste en estrechar -el déficit fiscal con objeto de liberar recursos para
la inversién productiva privada, lo que redundarfa en el mediano y largo plazo en el incremento de
las exportaciones y la generacién de nuevos empleos.

A continuacién se analizan los prm01pales instrumentos de politica econémica y su aplicacion
durante 1994.

a) La politica fiscal

El gobierno se propuso-incrementar 3.2 puntos porcentuales el ahorro corriente en el sector
publico (excluyendo el pago de intereses) y 2.3 puntos, incluyendo el pago de intereses. En su
estrategia se privilegiaria el gasto pdblico en inversién, rubro que creceria 2%. El déficit fiscal
disminuiria levemente. Dichos objetivos tendrian que alcanzarse con politicas para elevar los
ingresos corrientes y limitar los egresos corrientes.

En los hechos, se mejoré algo el ahorro corriente, pero no en la medida prevista, y el déficit
fiscal aumentd debido al mayor gasto de capital. La rigidez de la brecha fiscal, mds alld de los
factores coyunturales que explican la no consecucién de los objetivos, acusa la falta de consenso
politico para llevar a cabo un ajuste severo. Cabe cuestionar,. entonces, la conveniencia de
estructurar la politica econdémica en torno a la disminucién de la brecha fiscal, en las condiciones
politicas y sociales del pafs. Una alternativa estratégica podria ser la de atacar primordialmente la
brecha externa, con una estrategia mas agresiva de incrementar las exportaciones. En este caso, la
disminucion de la brecha fiscal resultaria del acrecentamiento de la actividad econdmica.




3

Retornando al 4mbito fiscal, destacan, por el lado de los ingresos, las medidas para reducir
las exenciones al arancel de importacion, la ampliacién de la base tributaria para el impuesto de
bienes ‘suntuarios, y dlsposamones referentes al cobro por. servzcxos publicos y la aplicacion de

multas. Ademds, se ajusto ¢l precio de la gasolma al deshzamxento camblarlo Se impulsé.un plan
estratégicd 'para me;orar Ia efectividad de Ia recaudamén y se mstalé una. com1szén para combatir -

el contrabando. Con anterioridad a la firma del ESAF se. unplementé un paquete de. medidas
fiscales, conoudo como la Rcforma Trlbutarla 2000 En otro orden, el alza de los, prccws del café
llevé a mcorporar a sus productores en el régxmen de, xetencmnes del nnpuesto a la renta. .

" Por el lado de los egresos, ‘se unpulsé ul ‘programa voluntario de etmo de personal del _
servicio pubhco “con 12 expectatwa de. supririr 7,000 puestos pubhcqs en: el curso de 1994.. .
Adicionalmente, 1o§ salarios del sector OflCIal srguleron'congelados se recorto personal del ejército. -
y se propuso el control de las nansferenclas al sector salud y educacmn, medlante cobros selectivos
partlculares Asnmsmo 8¢ mtrodujeron mecanismos como, el. débito -
automético de]’ pago de mterés én'los descuentos del Ban,co. ,Central ala banca comercml, mermando Az

por dichos servicios a

asf: el déf1c1t operacmnal deI Banco Central

- Oftfos’ elemento

publico, y Ta descentralizacién de servicios pubhcos

CspeTr

No se pudo cumphr con las metas del programa ﬁscal segun argumenra el goblemo araiz

de los efectos negauvos en'la recaudamon causados por la sequm y.la cons(;cuente crisis- energetxca

——que 1mphcé mayores gastos de operacién del h}stltuto Nac (_nal de Electrlcr,dadw, as{ como pm 3

la escasa acoglda que tuvo el Plan de Movxhdad Laboral 2, .

Como s6 aprema en el cuadro 21 ‘6l ahorro comente del gobxerno cem:ral mejoré Ievememe

de un' déficit de 1% del PIB en 1993 a 0.8% del PIB en 1994. Esfo se relaciona con un aumento |

nnportante en los gastos corrientes excepto remuneraciones, y una disminucién en la recaudacién de
impuestos directos. El ahorro corriente del sector pubhqo en general, descendi6 de un superdvit

de 3. 2% en 1993 auno de 2 8% en 1994 El mcremento de 1os gastos cornentes y el decrecimiento

A consecuencia de Ta expanslén de la mvemon pubhca-(de '8*a 1% del PIB) y de Ia‘_-;‘
disminucion de [os ingresos de capital, se elevo el déficit fiscal. EI deﬁc1t del goblemo general pasé. - .

de 7.3 2 9.7% del PIB, y el del sector piblico de 8.6 a 12.1% del PIB. Este aumento del déficit
se financié con créditos externos, que pasaron a representar,7,6% .del PIB, frente a 1.3, del afio

anterjor. Adernas sirvieron para cubrir un incremento de la contr1buc1én negativa del fmancmmento :

interno, y ‘absorber una meriha de las donaciones externas.

2/ Véase, ];Vi'ca}'aéua:” Situacion y perspectiva econdmica. y social,:-1994-1995, documento
presentado por el Gobierno de Nicaragua en la cuarta reunién del gobierno con la comunidad
internacional, Managua, diciembre de 1994.

éla pohttca fISCdl sdn la 1eestructurac16n de mstxtucmnes publlcas en, elz:; :
marco del progtatna de modef xzamén del Estado, mejqras en la, gesuén fmanmera .del sector .



b) La politica mcmetaria

En la estrategla econbmica’ del gobierno, Ia pohtu,a monetarla asume un caracter paslvo es.
dec1r, s¢ maneja como ung’ varlable enddgena, Ello tiene su Jusuﬁcacmn econémlca va-que, por.-
un lado, la determinacién de I ‘tasd de interés se l1bra a las fuerzas de la, ofetta. y. Ia. demanda, al .
vincular la tasa de redescuento cor la tasa de interés pasxva enel mercado Io cual es unportante para:_
lograr rendimientos - de intétés posmvos en térmmos reales, 'y, asi elunmar subsxhc;s via tasa de
interés. Entre otros argumentos dicha eétrategla se funda en la necesn:lad de cambxar 1a cuitura de.-
crédito vigente en’la ecoiomia nicaragliense, que se distingue por moras elevadas y subsecuentes
condonaciones. Se observ6 una tendencia declinante ¢n la tasa de redescuenio, que.a partir de
septlembre de 1994 se s1tu6 en“IO 15% en "omparacuﬁn con 1% a prmclpms,,de afip, .. Por.otra .

comelclal evelevadoy §¢ ‘Trantienen recufsos dep031tados én el Banco Cen& al mﬁs alla del nu;mmo
legal. ‘Dicho sobreencaje se ubicd en 1993 ey un rango de 9% arriba del mxmmd legal, Y. dlsmmuyé
en' 1994 a; ‘niveles de 546% p01 encnna del rmmmo Iegal Por, ultzmo, las operacwnes de mercado
abierto se-vieron-limitadds por lo ilicipiérite del’ mércado de ¢ pxtalas en el pais, Prec1sarqeme, la.
Bolsa de Valores inici6 operaciones en enero de 1994, La emision de bonos por parte del Banco
Central se maneja més con ¢l objetivo de crear este mercado que .por razones. @Specfﬁcas de las
opéraciones de: mercado ablerto Ex el transcurso gle 1994 se efectuaron c_uatro e;msmnes de bonos
BOMEX, 'y-el'saldo tieto e Circilacion a fines del aﬁ era alrededor d,_‘{'IB mﬂlones de délares, S

El crecimiento de la base monetaria se planteé de acuerdo con la meta inflacionaria, es decir,
10% -apual. En los hechos; la metd mﬂacwnaria pré.ctlcamente fue alcanzada (12 41%), .mieniras ...
que el ‘crecimiento de lab e“monetar' 4(M1) fue superior (21,3%). El ajuste fiscal y el traspaso,
de recuisos externos; sobré todo provexieiites dél Banco 'Centroamericano, de Integraméh Econbmica, ;.
(BCIE) y canalizados por medio del Fondo: Nlcaragﬁense de Invérsiones (FNI) permitirfan, segin
los planes, un incremento del crédito hacxa el sector privado de 10% anual.en términos reales. Dicha
meta también fue précucamente lograda ’ iho lo muestra el mcremento del q:rédlto al sector. privado
(19 4% nommal)

En 1994 él gobxerno 's¢’ P puso no findriciar a ‘fos bancos estatales més allé de los m@ntosa

recuperados (crédito ‘niefo" ‘cero); ‘a“su’ vez, “éstos deberxan cubnr 1UEVOS . pxéstmnos con el o

mejoramiento de su nivel de recuperacion de créd1tos otorgados Esta pohtxca de crédito nefo cero
se aplica a los descuentos a un, afio de plazo, mientras. que el Banco Central mantlene su papel ¢ome
dltimo recurso’para los programas de ,asxstencxa fmanmera,l que van desde crédztos ovemight hasta; -
crédxtos pox un plazo de 3 mese ’ ) : : :

L H

TR AR

En el traspaso de récursos externos de Iargo plazo se pnvxleglé a Ios "s_‘;prwgdos Ll,_,‘.

sistenia financiéro no controlé 1a“asignacion de crédltbs, y hubo un mayor uso de Ios mstrumentos.

R Gos

de mercado abierto.

Asimismo, las tasas de interés permanecieron sin control. En diciembre de 1993 el Banco
Central implant6 una nueva politica mediante la cual se fija la tasa de redescuento trimestralmente
sobre la base del promedio de la tasa ofrecida por la banca comercial, mé‘; un dlferencml de 0. 25 %
Tambxén se. adopté la cléusula de mantenﬂmento de valor én d()}%ares
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En cuanto a la situacién de la banca estatal (BANADES, BANIC y Banco Popular), s¢
encuentran en ejecucion programas ¢ de reorganizacion. , En lugar de Tecapitalizar la banca estatal, el
goblerno esté. desarrollando un programa de apoyo a la banca pnvada ‘Este programa tiene dos
vertientes, La prlmera s relacxona con la préctica de 1a banca privada de lumtarse a presramos de
corto plazo para actmdades comercmles La segunda se vmcula corl la idea de trasladax la cartera
de la banca Lstatal a 1a prxvada chho programa, fmancmdo por 1a Agencia Intemamona} de 103“
Estados Unidos para el Desarrollo (AID) consiste en que el Banco Central compra ‘bones (B OFOS)
de 1a banca privada, y con estos recursos la banca privada financia préstamos de larfro plazo'y la
compra de cartera a la banca estatal. Los BOFOS para préstamos de. -largo plazo se encuentran
colocados en su totalf ad, y de los BOFOS para compra de cartera sélo se han negocxado 35 mﬂiones
de cordobas de 140 dlspombleb ‘

CEBI ano 1994 m4rca un hito eri la hlstorxa econormca de Nxcara gua en cuanto al desarroﬁ() de
un ‘mercado de capltales, El 31 de enero 1m016 operacmnes la Bolsa de Valores de N}Laragua En .
ella se comercmhzan tl,tulos valores, o que ofrece una alternatlva de fnmnmam]ento 2 bancos y
empre.sas en térmmos muy favorables en comparaczén con, fuentes de capxtal ex1stentes hasta el
momento, - Bntre los titulos valores transados se cuentan los BOMEX del Baﬁ(:o Cent: : los Bonos .
de Pago por Indemnizacién emitidos por el Ministerio de Finanzas; Certificados dé Beneficio
Tributario, as{ como titulos de deuda de la empresa privada Nlcaraguan Sugar Estates Ltd. Un
importante incremento experimentd la Bolsa al iniciarse operaciones de Teporto (venta ¥ recompra
a plazo) a base de los mencionados titulos valores. En el primer afic de’ operaciones se negocmmn
titulos valares por un monto de 13 3 mlllones de dolares Cabe agregar que en ios prlmeros meses

; La politxca camblana se guia por obJetwos vmculados al bal'”‘ k’ce de pagos Se pretende as1
lograr un txpo de cambm real efectxvo y estable que mcentwe a !a exportamén

“ 3 [

; La pohuca cambiana sxgm() Ia pauta ‘est ‘blecxda tras ia devaluamén ,de enero de 1993 es
decir, se aphco un, deslizamiento. que en términ s,,anuales sxgmﬁca una dev _de 12%. Con
esto se evitan grandes fluctuaciones en el t1po' de cambio real efectivo, puesto que Ia inflaci6n interna
se sitda en el mismo rango. En los hechos, el indice del tlpo de cambio real efectivo mostré un
hgero dctenoro desde el punto de v1sta de Ios exportadores al haber bajado 5 puntos porcentuales

en, Ia segunda nuta.d de 1994.

camblal i0, ya que. por ejemplo las tasas de mtcrés y otros precxos nnportantes en Ia economla estzin
mdexados al tipo de cambxo

El tipo de cambm no estaria sometldo a mucha presxon 31,se considera el moderado
d1ferencxa1 entre ¢l tipo de cambio oficial y el paralelo 3. 1% al cerrar el afio. Este dlferencxal acusa
variaciones en el afio debido a factores estacionales. =
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a Les politica comegcial ‘

. o olftica comerc1al se propuso fortaleccr la msercxén mternacmnal del apaxato producnvo
L2 o ¥ <ose mtrodujo un arancel temporal de protecmén selectxvo y sujeto 2 una eliminacion”

En estt; m}; "7 anncel s hizo necesario para mitigar los efectos negativos de I dcelerada reduccion
(%imgfa 1‘”” er 10s secfores orientados al mercado inferno. Se iniciaron negomacwnes tendientes ‘a
e granceler

- uerdos de libre comercio con México, ‘Colombia” y Venezuela Dadas las condlcmnee'.

c‘astablec§§rn p-Aésico’y ‘vene/uela, dichas negociacionies sufren actualmente un comipds de espera.”
internas er
Gras Zasala estabihdad en el campo monetarlo y camblarw, se pudo avanzar e el )

rprodela mentalidad exportadora. A'tal efecto se desplegé una campaﬁa para aumentar:':

fortalecitd & >~y visn de la Iniciativa de la Cuenca del Caribe (ICC), por una parte, y del Sistema

14
el grado d‘z de Preferencias (SGF) de. la Unidn Europea por otra. Dicha campafia, asimismo,
Generaliza > plicat Ia politica de_promocién de exportaciones de'la Ley de Incennvos, ie., el
31trv16 par; e e Cernﬁcados de Beneficio Ttibutario a los exportadores 1o tradicionales, Empezé
otorgamier:

fancionar ia verltanula tnica CETREX yel gobxerno en coordmac16u con el Centror de Promocxon A
a cio :

cie I‘)_eﬁ 3 Inversmnes apoya al prcgrama PRIDEX que ofrece asmtencxa tecmca y credatos
gglﬁglg‘;r:a qu f::‘xportadores IR e ':':?."s' Lo w |
) Po lfti cgﬂ‘ eﬁrﬂéﬁtﬁ;‘éles o
¢ : .
v - usgtmn central en las pohtlcas estructurales se reﬁere a Ia resolumén;dc Ia s
g ILam rx Lciadeln aerra Bl instrumento de politlca a tal ‘fin es el Boro d Indermuza.cxén; '
sobre 1a

Mnuste1 io'de Fmanzas que se oforga a quienes s¢ ‘confiscaron prop

emitido por © 110 pueden ser devueltas. Dichos bonos son pagaderos en 15 afios plazo, ¥ devengan”:
fuerza mayofe 3 vy 5% anual. Los intereses de los dos primeros afios se capitalizan, y a partir del
intereses enT™ o ombolsan. En el momento actual, alrededor de la mitad de los asos ha sido
tercer afio S¢ @ emision de bonos de alrededor de 200 millones de délares. La resoiicién del resto -
resuelt?, coxnl dep‘ende enlire otros, factores, del valor de los Jbonos en el mercado secundario, que en
de los casos e cotizan muy por debajo de su valor presentc ‘Tigto, a 18 centavos por-¢érdoba de su
la actualidad f 1.a posible privatizacién de TELCOR podifa aumenifar ¢ valor de los bonos, slenipre”
valor nomina s @ceptg como efectivo en la adquxsmlon de la empresa. Por tal motivo, la venta de
y cuando se 10 tu.ye uz edra ' 16n,'del tema de las propxedades mrales en

TELCOR constit!
disputa, lo que &

N e Sﬂ()_ de los Bonos de 1ndemmzacxén ha ; '_"b ddo ina nnportancxa macroeconénuca

~ Lacw enteimente ‘advertida, Si Ia estimacion del valor total de los bonos que se reqmeren
todavxa msufl - jver las disputas de la tenencia de la tierra es aéertada (400 millones deé‘d6lares), ésta
emitir para res® jos mgresos actuales del goblerno central en un'afio. Notese ademds que los bonos
cifra es mayot au enimiento de valor en d6fares. Ya'én 1995 vencen los' primeros pagos
tienen una clauir un monto estimado de 6 millones dedélares. Esta deuda’ interna ‘es ‘de una
de inereses, P e puede causar un trastorno macroeconémico, ya que la emisién 1o se ericuenira’
proporcién 3l 4 que por los ingresos corrientes del gobierno. Un incumplimiento de estos
respaldada s 4 or parte ‘del gobiérno puede lfegar a alimentar nuevaiente los conflictos armados

CoummJSSO Srfi de suma felevancia encontrar mecamsmos de rcspaldo de los- bonos (por’ ejemplo
internos. &
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la ‘compra de bonos cupdén cero del Tesoro de los” Estados Umdos) o blen mecamsmos para
incrementar la absorcién de los bonos emitidos.

‘Otra politica estructural relevaite ha s1d0 el progrzuna de pnvatzzacmnes emprendxd.o por las_
1;1 fadnnmstramén y la

Corporac1ones Nacmnales del Pueblo (CORNAP) ique vo . a Su, cargy

250 “millones de ‘cérdobas en bonos de 1ndemmzacxén que “fueron devueltos al‘iMlmstetm de
Finanzas.

a) La evolucién d_e _la ac_tjwidad ecogémica_

g

elevacién ‘del producto interno bruto (3 2%) y uha' ‘Contencién "r'elat'lva‘ del incrémdito’ de 1ds
unportacmne., (2 1%) Los factores de expansuSn de la demanda se erxgmaron tanto enla dcmanda

el consumo publxco Bl cotisumo fofal s& expandlo Ievemente por Izi_éXpanS ién dei consumo prwado )

!) 1 TEN
que compensd la caida del consumo pablico. R

‘i) La evolucién de los prir ai@s sectores.” El' crec,muento nomico que se dxo en
1994 presenta tendencias divergentes entre sectores econdmicos,’ 'y entre empresas’ del misrio sector.
En cada sector coexisten empresas que todayfa acusan problemas de transicion, con aquellas que han
infciado una ‘fase de expansién vigorosa’ frds Ta’ solucxén de’ problemas legal_:

Y fmam:leros La

politica crediticia restrictiva hacia la banca estatal frena el desarrollo de alginos sedtorés (gditaderia),

mientras que otros han explorado con éxito fuentes alternativas de ﬁnancmnuento en el credxto de
compradores (café) la banca puvada € mcluswe la Bolsa de Valores R

N
N .

* El sector agropecuamo ernl térmmos agregados tuvo dd desempeno soblesahente (Il 3%)

y Ilegé a superar ‘el fivel de produccién’de principios de los 6thiénta.” Especialmente notable es el

incremento en la produccién de granos bésicos, con aumentos en maiz (25.1%), arroz (33.1%) y
frijol (36.7%). Por un lado, se puede advertir en estas cifras el dividendo de la paz, puesto que las
tierras en manos de excombatientes se sumaron a'la proeduccion, y dismintiyeron-los conflictos y el

nivel de inseguridad en el campo. - Bl resultado, ademds}: se*cobtuvorgracias. 4 las. lluvias-que -

posibilitaron una excelente cosecha’ de 'postrera.’ Por otrd lado; «sepercibe en -estas:cifras-la
persistencia ‘del subempleo urbano, lo que induce'a uha migracién dela‘ciudad al campo: Como la
siembra de granos bdsicos se desarrolla primordialinente como’actividad de- subsistencia~y -se
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encuentra en el margen de la xnformahdad la politica crediticia restncnva no habria sido un frenp.

‘‘‘‘‘

[PSRGRTS A If,fs

. Entre los cultivos de exportacion, las perspectivas de precigs del café més elevados incidieron
e el mcremento del volmnen de produccién (27. 6%), . También e cultivo de la cafia. de aziicar
avanzé de manera ﬁrme ( 11, 2%) Este desempeno es por dgmés alentador ya que en este sector

propletanos como aunque no tan répldamente sn los mgemos total o parcxahnemc propmd de
los, trabaladores De hecho, ¥y como ejemp}o de la modermzacmn empresanal Ia, primera empresa
prlvada én ofrccer papeles de deuda en Ia Bolsa de Valm es fue Ia, .empresa. N 1caraguan Sugar{ sEstatc;s
Ltd. e

En el cultivo del banano, en cambio, se registra un desplome, mientras que el casi
desaparecido cultivo del algodon ha mantenido su, infimo grado de.actividad: Ambos fenémenos
perjudican especialmente a los departamentos de Leén y Chmandega donde solo los cultivos de
ajonjolf (27% de incremento) y mani ofrecen alguna alternativa de empleo.

En términos generales, en los cultivos no tradlcmnales de exportacxén se reporto un
dmamxsmo discreto,. con, unportantess aumentos mlrnpulsados por sendos programas de asistencia
tecmca édit_e«-— en las mc:plentes exportacnones de cantaloupes, cebolla, dasheens y lnnas

. El magro desempeﬁc de A ganadena (2 5%), una de las prmclpales actmdades ecanéxmcas
del pais, se, exphc por la baja en los, precxos de. la carne v los consecuentes ptoblemas de los,.
altamcnte endgudadoa progluctorc_as para cumphr con susf compromlsos con el BANADES La

La mdustna manufactmera s1gue a la zaga de ia recuperac;én econ()mlca, con un mcremento
global de 1%. También en este sector existe una profusa heterogeneidad sectorial y
empresarial. Se reg:stra un crecimiento superior. en cuero y calzado, articnlos domésticos y-material
de transporte A la par con la demanda aumentamn las llamadas industrias f13cales, como bebldas

. 3/~ Valga recordar-aqui-unia de las debilidades de: Jas fuentes:de: informacion. de. las -cuentas
nacionales:. Los datos presentados.se refieren a encuestas a 60 empresas grandes, pero se (esconoce:
el universo; - Existe una encuesta, oficial:a 220 empresasy-la cual reporta un crecimiento -superior:
Otros-indicadores de mayor expansion enla industria manufacmrera se presentan enla. del consumo
de energia: (4. 5%) y- &l enipleo:(3:8%). ’ oY ; Coar T
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y tabaco. Por otra parte, la crisis de los sectores textil y vestuamo Mgue siendo grave entre otras
razomes: por la. desenfrenada unportacxon de ropa usada SR : A N

El proceso de translcu’m no ha conclu1do para todas las empresas del sector manufacturero
en-cuanto a la formalizacién de nuevas estructuras.de propiedad y-hueves estilos gerenciales. - Sobre
todo. en algunas empresas privatizadas o en proceso de privatizaciénia favor de los:trabajadores: se
reportan situaciones de pardlisis. Estas empresas cargan con pasivos importantes iy:no encuentran’
el financiamiento necesario para su modernizacién. - Inclusive; algunas han dejado de desarrollar
actividades’ (1a fdbrica de productos de alambrén INCA; diversas: empresas del sector textil); otras
afrontan graves conflictos laborales (la fosforera), y:otras mantienen un nivel de actividad minimo.
(la fabrica de cartén; en este caso, por el desplome del banano), Hay excepciones, como una fébrica
de ‘material de construccion, y: tal vez mds notablemente la cerveceria. Vigtoria; donde se demuestra
que -un:nuevo estilo- gerenc1a1 "COLY partmxpacxon de los trabajadores puede redundar el ex1t0
comermal e . ST R PO I SO0 SRS For PR i

1, Ld’ generacién de energia eléctrica atravesé un afio complicado:a: causa de.l1a sequia;. que
desplomé.el renglon hidroeléetrico (-20.9%) y-determiné la necesidad.de aumentar la-generacién con-
turbinas de gas, cuyo costo de produccién es méds elevado. Se tuvo que recurrir, ademds, a la:
importacién de electricidad. El racionamiento de energia perjudicé en especial al consumo
resxdencml ( 9%) y de gobl.,mo (9. 3%), asu vez, la demanda global se; mcrementé 29%:

Los sectores de ‘comercio y transporte permanecwron estancados (O 8 y -0 7%,
respectwamente) 4/ : . Sl b vl onnd v i 3

i zlii) v La evolucu‘m del emple El 1ncremento de la aot1v1dad econémlca 1o se reﬂeja ata.
en las cifras del empleo, procedentes: de encuestas: de,hogales realizadas -por el Ministerio de
Trabajo. Si bien la tasa del desempleo abierto descendié levemente, lo que en términos absolutos
entrafia- todavia un incremento de los’desempleados; esta:disminucién relativa se produce como
consecuencia del anmento ‘del nimero de personas en condiciones de:subempleo. En total, 1a tasa
de-subutilizacién de la: poblacion econémicamente activa. subié-a un-méximo histérico de 53.6%. :
El incremento dél subempleo se relaciona con la-mayor . actividad :agricola; tanto en los empleos
vihculados .con los cultivos:de exportacion como en‘aquellos de la produceitn:ide granos bisicos.
Por sectores; ‘eliempleo se elev6, adeémés de los: primarios;, en la manufactura (3.8%), en.la
construccién:(apoyado por los programas de einpleos temparales del MAS el FISE y Ias alcaldias)

asi como en el comercio.

t

b)  El'sector externo

El financiamiento dé la brecha externa que se logré gracias al préstamo ESAF, deterining en
gran medida la moderada expansion econémica de 1994. No obstante, este alivio temporal podria
generar resultados  positivos en el mediano y.largo plazo sélo si se instrumentan medidas que
conduzcan a rédudir la brecha’externa:” En este sentido, 10 sucedido en 1994 encierra elementos
preocupantes. Por un lado, el propio. ESAF da la pauta de que la brecha externa fue financiada con

4/ SBe debe aclarar que en las cuentas nacionales no existe una fuente de informacién especifica
para este sector; los resultados se calculan sobre la base de indicadores derivados.
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créditos, y no tanto, como en afios anteriores, con donaciones. La tendencia de las transferencias
internacionales oficiales sigue su trayectoria a:la baja de los Gitimos afios.r El:crédito’ obtenido:en:
1994 contribuy6 a elevar el endeudamiento externo del pafs, y conlleva mayores compromisos de
servicio de la deuda en el future.  También las renegociaciones de la deuda externa preséiitan dos
aspectos encontrados. . Por:un lado, aligeran-la .carga:de. intereses. devengados 'de:la 'deuda.externa:
pero,.por otro, acrecientanla carga del servicio efective de la deuda. Unasolucion al problema.de:
la ‘brecha externa en: el largo plazo provendrd exclusivamente de un aumento’ de las: exportaciones
de bienes :y servicios'y una contenciéon de las importaciones: de los mismos rubros. En 1994, pese
al notable incremento de las exportaciones de: bxenes la ‘cuenta corrlente SIguxé swndo déﬁcitana p(m;
el abultamxento del déficit de la cuenta de servxcxos SR : : ERREIRL o

el

TR -i) El comergio de bxenes Y. "}BI*VICIOS; El comerclo de blenes' y servtcxos 1esulto
favorecido .por la evolucién positiva-de ‘los. términes:del intercambio. . Mientras que los.precios de.
las importaciones no modificaron su ritmo de incremento, los precios de algunos productos relevantes.
de exportacién, como el café y el azicar, subieron drasticamente. Ello fue suficiente para compensar
la-evolucién négativa de: las cotizaciones de otros: 'productoé ‘gomo-da carne.y €l mand. . Bl ingreso
de divisas por: concepto de exp01tac10nes de blenes aumenté 28. 7 % en: 1994 corl’ relamén al. anou
anterior LEE B R I :

sl

El mcremento de los p1e01os y: volumenes del café 'basto para colocar este rubxo de: mievo
en el primer lugar de las exportaciones de Nicaragua, por encima de la carne. En el tercer sitio se
ubican ahora las exportaciones no tradicionales, que:apertan mds.de un.tercio de:las ventas totales
de bienes. También es digno de mencién el vigoroso crecimiento de la maquila. La:Zona Franca
Indusirial de las Mercedes exportd productos por un valor bruto de 37.3 millones de délares, mds
que: triplicando- la magnitid alcanzada: en 1993: -Enila-zéna operan. 14iempresas que' proveen 6 OGO
puestos de trabajo Be halla a cons1deracx(m Ia apermra de dos nuevas Zonas Francas o

‘,,'t\‘- . '.’-‘.'-L’ Sy ‘.“.._g . . : ,,‘

Por el 1ado de las unpnrtacmms de blenes £86: reglvtré en t.,rmmee corrxemvs unincremento:
de:5.5%. Especialmente difidmicas fueron:las importaciones de materias-primas y biénes:intermedios
(20.9%), 'y las'destinadas’ala construccu&n (39%).. En general,; esta:cuartia de importaciones.estaria:
indicando un aumento notable.en’ el uso de la capamdad instalada del pafs. - Sin embargo;.las-cifras
de  importaciones de ‘bienes de capital:' (-8:3%): sugieren: que~no :existen fiuchos proyectos de
modernizacién’ y-de: arpliacién de dicha capacidad «instaladd:. Por-su parte, las :importaciones ‘de:
bienes de’ consumo bajaron (6.4 %), respondiendo -a‘la influencia de: las' menores- nnportamones de-

bienes de consumo no duraderos. R SR S L Bt

La balanza comercial pasé de un déficit de casi 450 millones de délares en 1993 a uno de
428 millones de délares; con todo, éste constituye un monto todavia superior:al-total de las
exportaciones de bienes. Lo preocupante es, ademds, que el balance en cuenta corriente s1gue
deterxorandose por el mcremento de los mtereses devengados de la deuda‘ externa,‘.ﬁ

= - i)y Fl déﬁcrc de cuenta corrlente y: su fmancmrmento El deﬁcxt de cuenta COI‘I iente
aumenté ‘como consecuéncia de la elevacién de los intereses.devengados de la-deuda externa, - El
déficit suma 863 millones:de:délares, y. fue financiado merced: a} ingreso de nuevos préstamos, la
acumulacién de la mora (237 millones), y donaciones (387 millones). El financiamiento fue
suficiente para permitir un incremento de 68 millones de délares en las reservas internacionales.
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iif) El endeudamiento externo. La deuda externa de Nicaragua sigue representando una
carga severa. La incapacidad del pafs para afrontar la totalidad de sus compromisos del servicio de
la deuda, asi como para contratar nuevos préstamos que financien el déficit en cuenta corriente,
determina que el monto de la deuda contintie en expansién (de 11,000 millones de dblares en 1993
a 11,700 millones en 1994). La solvencia econémica del pafs depende de una solucién a este
problema, Los intereses devengados todavia son mayores al total de las exportaciones de bienes y
servicios, aunque esta relacién muestra una tendencia declinante. El monto de deuda externa supera
casi 27 veces el total de las exportaciones de bienes y servicios,

En virtud de los acuerdos logrados en el Club de Parfs en 1991, con los Gobiernos de
Alemania e Italia, en 1994 se renegoci6 una deuda por 308 millones de ddlares. También se logrd
una condonacién por un monto menor con el Gobierno de Taiwén. En marzo de 1995 se obtuvo un
nuevo acuerdo con el Club de Paris, para una condonacion del 67.5% de 1a deuda con los gobiernos
reunidos en este organismo, cuyo monto totaliza 1,600 millones de dblares. Renegociaciones con
la Federacién Rusa, con la cual se mantiene una deuda de 3,500 millones de délares, podrian verse
favorecidas por este nuevo acuerdo con el Club de Paris.

Tras dicho acuerdo, también se pueden reabrir pliticas sobre la deuda con la banca comercial
internacional (2,000 millones), para lo cual una opcidn seria la recompra de esta deuda en el mercado
secundario. Asimismo, se puede retomar las discusiones con los gobiernos de América Central, a
los que se adeuda 1,000 millones. Una alternativa serfa sanear esta deuda mediante la compra de
bonos cupdn cero del Tesoro de los Estados Unidos.

Aun si fueran exitosas estas iniciativas de renegociacién, y el nivel de la deuda descendiera
a un tercio de su nivel actual, los compromisos de su servicio absorberian la mayor parte del ingreso
de divisas por concepto de exportaciones. En vista de la persistencia del déficit en el balance
comercial, Nicaragua seguird dependiendo en el mediano plazo de préstamos concesionales, y tendrd
que aumentar sus esfuerzos por incrementar significativamente el nivel de sus exportaciones.

4. Los precios y las remuneraciones

La inflacién en 1994 fue de 12.41%, tasa globalmente congruente con las metas del gobierno y la
politica de deslizamiento del tipo de cambio. En este momento, la fuente principal de dicha inflacién
pareciera ser la politica cambiaria, ya que cada vez mds los precios clave en'la economia, como la
tasa de interés y el precio de la gasolina, se encuentran indexados al tipo de cambio, y las presiones
inflacionarias procedentes del déficit fiscal se absorben mediante una politica monetaria restrictiva.
Los sueldos y remuneraciones no estdn indexados al tipo de cambio, razén por la cual los salarios
reales sufrieron por segundo afio consecutivo un deterioro real, pese al reajuste operado a principios
de 1994. La politica de congelamiento de precios en el sector piblico es un factor clave en la
evolucién de las remuneraciones a nivel nacional.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/

Tasas de variacién
Crecimiento e inversién
en cérdobas constantes (1980 = 100)

Producto interno bruto -0.7 ~-12.4 -1.7 -0.1 -0.1 04 -0.4 32
Producto interno bruto por habitante -4.0 ~154 -49 ~34 -33 -2.8 -35 0.0
Ingreso nacional 13 -15.6 18 -23 -9.8 -13.7 6.7 6.5
Producto interno bruto sectorial
Bienes -1.8 -17.6 2.6 -13 0.4 -03 1.0 6.7
Servicios basicos 32 -12.1 -0.3 3.1 3.2 2.0 -2.0 0.9
Otros servicios 0.1 -5.9 -6.8 1.0 -15 1.0 —~1.8 -0.7

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB =07 -12.5 -1.7 -0.1 -0.1 04 =04 32
Consumo 0.5 -53 =717 —4.6 —4.5 ~3.4 —~4.6 13

Gobierno 2.3 -19.0 -71 6.3 -9.4 ~2.6 -0.7 -0.6

Privado -1.8 13.7 -06 -109 5.0 ~0.38 -39 19
Inversién A -0.4 -6.3 -2.7 ~2.1 1.7 -02 -1.6 1.7
Exportaciones 0.3 -18 4.9 34 -0.8 4.7 1.0 - 09
Importaciones (—) -1.1 1.0 3.8 3.1 35 -0.7 4.7 -0.7

Porcentajes sobre el PIB

Inversién bruta interna ‘ 22.1 17.8 154 13.5 151 14.0 133 14.6
Ahorro nacional —-15.7 -279 -19.0 -16.3 -33.0 —414 -29.3 ~24.5
Ahorro externo 378 45.7 344 29.9 48.1 55.5 427 39.1

Empleo y salarios

Tasa de actividad 71.1 67.5 60.6 55.7 477 49.7 49.9 46.4
Tasa de desempleo abierto 58 6.0 8.4 11.1 142 17.8 218 20.7

Salario medio real (indices 1990 = 100) 4.7 7.8 12.6 13.0 15.5 15.0 153

Tasas de variacién
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor .. 33,6573 1,689.1 13,4903 865.6 35 19.5 12.4
Precios al por mayor .

Sector externo
Relacién de precios del

intercambio (indices 1990 = 100) 100.0 875 59.9 63.7 713
Tipo de cambio nominal b/ 0.3 157 7690.0 4.9 5.0 6.1 6.7
Tipo de cambio real
(indices primer trimestre 1991 = 100) ¢/ 102.5 105.8 101.4 98.2

Millones de délares
Balance de pagos

Cuenta corriente —-814 —-845 -531 -507 -849 -1095 —853 —863
Balance comercial —-570 —583 —-326 —-290 —-486 —-610 —449 —428
Exportaciones 325 273 641 392 338 309 367 445
Importaciones 895 856 667 682 824 919 836 873
Cuenta de capital 820 889 595 468 935 1096 771 931
Reservas internacionales 6 44 —190 -8 15 —24 —54 68

/Contintia
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Cuadro 1 (conclusién)

Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB)
Intereses devengados (sobre exportaciones)

Sector piiblico no financiero
Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Ahorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto
Al sector piiblico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depbsitos de ahorro y a plazo en moneda nacional
M2
Depésitos en délares

Tasas de interés real (fin del periodo) d/ e/
Pasivas (cuentas de ahorro)

Activas (corto plazo)

Tasa de interés equivalente en moneda extranjera

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Porcentajes
673 586 608 630
97 61 58 107 159 119 106
Porcentajes sobre ¢l PIB
243 27.7 28.4 28.8
26.8 26.3 253 26.0
-2.5 1.4 3.2 2.8
5.5 9.9 12.4 152
-79 —-8.3 -8.6 -12.1
—-4.5 —-6.8 -1.2 -2.0
124 152 9.8 14.1
Tasas reales de variacién
—43.1 0.6 —59.5 107.0
98.6 524 —38.5 4423 - =76 -2.5
98.1 59.5 -59.0 764.1 -10.9 ~5.6
100.9 21.6 82.2 17.7 24.9 194
-29 -2.6 —-1.5 12.5 -20.0 213
195.7 -15.7 -6.0 352 24.5 752
-2.5 17.1 -9.6 38.6
307.6 -17.3 -99 50.0 43.0 57.8
Tasas anuales
8.5 8.9 8.8
19.7 20.1 20.3
8.5 8.9 8.8

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ 1988-—1990, miles de cérdobas por dblar; 1991—-1994, cérdobas oro por dblar, tipo de cambio oficial.

¢/ Deltipo de cambio oficial.

d/  Las tasas de interés tienen una cldusula de mantenimiento de valor en délares, por lo cual la tasa de interés nominal ajustada por el
indice del tipo de cambio real efectivo es igual a la tasa de interés real. Para estos efectos, se debe tomar la variacién del ITCRE de

diciembre de cada afio.

e/  Se calcul6 el promedio simple entre los minimos y méximos de la banca estatal y la banca privada.
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"Cnadro2

"' NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

A

Oferta global -

Producto interno bruto
a precios de mercado *

Importaciones de bienes y servicios
Demanda global -
Demanda interna
Inversion bruta interna
- Inversion bruta fija

Counstruceidn
Maquinaria y equipo

Variacion de existencias
Consumo total

- Gobierno general . -
Privado

Bxportaciones de bienes y servicios

o o Composicién '

.- .. Millones de cérdobas de 1980 ) porceniual Tasas de crecimiento
E w~199'1- 1992 :' 1993 19948/ - ou 1980 1994 &/ 1992 1993 1994 &/
24701 24904 23969 :2;1,_6‘7'2’ T 33 1319 08  -38 29
18,127, 18,203 - +18,130 "#i18,708 100.0 100.0 0.4 ~0.4 32
6,574 6,701 ~ 5839 15964 . 433 319 19 <129 2.1
24,701 24904 .. 23969 - - 24,672 143.3 131.9 0.8 ~3.8 2.9
20486 19,837 118,714 - 19,249 - 119.0 109 B2 =BT 29
2,749 2,713 © 2,418 L2727 16.8 14.6 ~13 - 109 - 128
2,407 2,757 2,748 2 2,666 <7 14.6 14.3 14.5 ~ =03 =30
966 1,046 < 1,062 0 1,178 7. 5.5 6.3 L83 S 1o
1441 1711 1,688 1488 9.1 8.0 187 -14  -118

341 ‘ -44 < -332 0. 61 2.2 03 B o

17,738 17,124 116,296 - - 16,523 ° 102.3 88.3 ~3.5 ~48 " 14
4329 3,855 3,728 3,616 19.7 183 =110 0 =33 0 -30
13,408 13,269 12,568 12,907 82.5 69.0 -—10 - ‘—-'5,3}‘. Y
4,215 5,067 5,255 - 5,423 242 290 - 20]; : '-”3.'.'7 - 32

Fuente: CHPAL, sobre labase de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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{Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNQO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno lbvruto
Bienes
Agropecuario ¢f
Mineria
Industria manufacturera
Construccion
Servicos basicos -
Electricidad, gas'y agua

Transporie, almacenamiento
y comunicaciones :

~ Oftros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles

Establecimientos financieros, seguros
y servicios prestados a las empresas

Propiedad de vivienda =

e Millones deie6rdabas de 1980 °

. Composici6n

porcentual a/

Tasas de crecimiento

L1992 1993 . 1994b/

1980 . 1994 b/

1992

1993 1994 b/

18203 18130
9,192 ' -9287 9,906
4453 .- 4533 3,044

23 126 134
4064 4066 4,106

553 . 561 - .8623

1496 . 1,466 1,478

356 - 564 . 583 -

940 902 . 895 -

7,518 7378 37324

3,327 3245 3,269

1,351 1346 . 1,358

762 765 769

Servicios comunales, sociales y personales 2,837 2,787 2,697

Servicios gubernamentales

2,028 1,992 1,882

18,708

1000

525 -

232

0.7

256

29
7.9-

2.1

59

396

188

7.1

37

13.0

8.7

100.0

53.0

270

0.7

219

33

79

31

48

39.1

17.5

73

4.1

144

10.1

3L

171

~-5.1

83 -

2.0

31

1.4

1.0

14

- 03

L 06

0.8

01

-1.8

~-1.8

co5 T

GrprastTaacric

32

-°11.0

0.9

34

-07

© 0.8

0.9

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Nicaragua, revisadas a partir de 1988,
a/  Corresponde a las cifras reales y no a las redondeadas.

b/  Cifras preliminares.

¢/ Incluye la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4 -

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA:

Indice de la produccién agropecuaria
(1980 = 100} b/

Agricola
Pecuaria
Silvicola
Pesca,

Produccién de principales cultivos ¢/
De exportacion

Algodén oro .
Semilla de algodédn
Café oro
Cafia de azicar
Banano o
‘Tabaco
Ajonjoli
De cons‘{lmo interno
Mafz
Arroz oro
Frijol
Sorgo
Soya
Indicadores de la produccién pecuaria
Beneficio
Vacunos d/
Porcinos df
Avicolas of

Otras producciones

Leche f/
Huevos g/

Tasas de crecimiento

19907 ¢ 19917 - 1992 - 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 19944/
929 893 921 937 1043 ~3.9 31 18 1.3
1005 954 949 890 1033 ~50  ~05 =62 161
799 711 839 940 | %4 ~35 88 121 25
1094 11057 1118 - 1128 1146 10 12 1.0 w6
407 591 747 1214 1645 454 263 626
S37 ea - 537" 33 34 206 -172  ~939 49
708 868 747 50 45 226  ~140 -932 -101 %
932 601 1,033 721 920 -355  7L9 =302 e 2760
47,833 35884 50515 " 44,380 49360 168  -96  -121 -
5291 5681 6992 4444 2857 74 231 364 =357 ¢
45 54 38 29 29 195 -299  -235¢ .03
315 282 186 - 170 216 ~106 =341 =84 7L o
. . : BREAEI] L
5119 4375 5080 5000 6256 -145 161 ~16 251 o
1,492 1,598 1,551 1,838 2446 70 -29 185
1,360 1,200 1276 1235 1689 ~118 63  -32 367
L697 1,545 1850 1985 247 -89 197 73 132
195 100 107 229 70 1138
377 324 342 380 390 ~14.0 57 2.6 °
146 134 127 15 161 -81 =52 =987 406
234 300 442 58 67 282 473 308 159
43.5 440 457 468 480 L1 39 2.4 26
284 330 332 350 360 162 0.6 5.4 29

355

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Indice del valor agregado.

¢/  Miles de quintales. Los datos se refieren al ciclo agricola anterior. Por ejemplo, el dato de 1993 corresponde al ciclo agricola 1992/1993.

d/ Miles de cabezas,
e/ Millones de libras.
fi  Miliones de galones,
g/ Wiles de docenas.

11.2

R
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Cuadro 5 -

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA -

Indices de la produccion manufacturera

(1980 = 100) b/

Alimentos
Bebidas
Tabaco
Textiles
Vestuario
Cuero
Calzado
Maderas y muebles
Papel
Imprenta
Quimicos

Productos del petrbleo

Caucho

Minerales no metalicos

Productos metélicos

Maquinarias y articulos domésticos

Material de transporte
Plasticos y diversos

Otros indicadores de la

produceién manufacturera

Consumo industrial de electricidad ¢/

Empleo d/

Tasas de crecimienio

1991 11992 - 1993 1994 3/ 1992 1993 1994 af
84.5 80.2 802 81.0 ~5.1 0.0 1.0
870 833 87.9 88.0 —42 54 . 02
106,9 1152 1176 - 1220 7.7 2.1 37 .
1022 862 78.2 79.9 ~15.7 -93 22
78.1 58.1 - 416 36.2 ~25.6 -284 -13.0
10.8 3.2 21 1.6 -702 -33.9 -24.4
242 26.3 272 293 8.6 34 77 .
208 22.6 22.8 24.6 83 0.0 8.1
106.7 104.0 102.1 103.0 -23 -09 =01
60.1 50.4 §3.1 53.4 -~16.1 5.3 05
1370 1320 127.5.. 1283 -39 -3.4 0.7
- 872 557 . 598 59.6 —36.1 7.4 ~03
- - - o 3.3 -3.1 —11. .
216 212 216, . 226 .. -2.2 23 44
- 67.6 73.7 70.8 709 . 9.1 ~4.0 az
40.8 19.0 123 12.5 —~53.5 —~349 10
63.7 26.6 233 24,9 ~58.3 -12.2 66
278 557 472 50.5 100.0 ~15.1 68
132.6 161.5 170.6 173.5 21.8 5.6 1.7
256.1 233.8 2022 211.4 ~87 ~13.5 45
1709 164.3 170.5 ~3.9 3.8

Fuente: CHPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua,

a/  Cifras preliminares.

b/ Indices del valor agregado a precios

¢/ MWh.
df  Miles de ocupados.



21

Cuadro6 .

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Tasas de crecimiento

1991 - 1992 1993 19944q/°. 1991 1992 1993 19943/

Indice de la produccién pesquera EEERG
(1980~ 100y b/ 580 . 754 120.3 161.7 . 45.1 2179 59.6 344
Captura de mariscos ¢/ 3

Camardn 2,222 1,868 4,239 6,523 269 ~13.9 126.9 539

Langosta 955 1,746 1,886 1,973 63.5 82.8 8.0 4.7
Captura de pescado c/ 3980 7362 12669 17,113 1785 80 721 351
Exportaciones ¢/

Camarén + 1,943 1,656 3,012 L 12.0 -14.8 81.9

Langosta -902 1,501 1,660 2,069 80.8 66.4 10.6

Pescado 1,657 2,913 785 v 221.1 758 =731
Yuenie: CEPAIL, sobre ia basc de cxfras oﬁclales. i . it
a/  Cifras preliminares. 5 &
b/ Indice del valor agregado. E 3

¢/ Milesde libras.

I
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Cuadro 7

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

r Tasas de crecimiento

1991 - 1992 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 19944/
Indice de la produccién minera ' B o
(1980 = 100) b/ i ; 676 79.1 81.3 - 86.1 -14 17.1 2.7 59
Produccién de minerales importantes
Metilica ‘
Oroc/ 326 382 399 41.9 -4.1 172 45 50
Plata ¢/ : s : : 497 .~ T30 719 ‘859 50.2 46.9 =15 195
No metélica
Arena d/ ‘ . 462.2 43911 394.0 415.3 12.1 ~50 ~103 : 54
Hormigén df e S 427 BS¢ 313 393 ~40.9 102.4 3388 54
Material selectod/ - : 59 16.3 R Y] 3.8 ~84.8 1763 =779 56
Cal viva o/ o , 439 699 . 406 40.7 143 592 —419- 02
Carbonato de calcio e/ 214 196 42,3 477 -7 209 -84 T 1158~ 128
Cal quimica ¢/ 60.1 556 44.5 454 11.3 ~75 =200 20
Bentonita ef 50.5 280 216 22.2 100 ~44.6 —-22.9 238
Piedra cantera f/ 2,493.1 2,835.7 2,605.5 27358 -9.6 13.7 ~8.1 5.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales,
a/ Cifras preliminares.

b/ Indice del valor agregado.

¢/ Milesde onzas troy.

d/ Miles de metros cibicos.

e/  Miles de quintales.

f/  Miles de unidades.
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Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Miles de MWh o Tasas de crecimiento

1991 1992 - 1993 1994 a/‘ V 1991 - 1992 . 1993 19944/
Ofertatotal” ~ " '{us6 1564° 771,645 7 1693 68 52 52 29
Generacion bruta 1,394 1,528 1,634 1,640 52 9.7 6.9 04
Hidroeléctrica A 337 257 483 382 -164  ~238 883  —209
Vapor ‘ o 582 1782 704 761 12.7 345 -10.0 8.0
Geotérmica : 458 468 406 36Q. . 185 23.. —-133 -113
Diesely otros 18 21 41 137 —-9.6 191 943 2333
Importacién bruta 9% 35 11 53 306 -6L6 —688 379
i . . . e SN SNy
Demandj:z total ) . 1,486 1,564 1,107 1,759 ) 68 5,2.‘,_ 92 3.0
Consumo interno - : S 1,095 1,126 1,125 1,086, 0.7 2.8 -0.1 -3.4
Residencial ' T 402 433 440 401 88 X 1.6 -8.,0
Comergial 156 m 190, 191 14 96 111 09
Industrial ' 256 1234 202 211 =90 8.7 ~13.3 42
Gobjerno . . o4 63 62, 56 ~108  ~08 - -25  -~93
Alumbrado piblico 23 22 21 21 -04 ~5.7 -14 -0.5
Irrigacitn S 114 - 117 1041 102 —-10 2.7 ~11.4 -15
Bombeo . ‘ 81 . 86 105 104 92 66 226  -14
Exportacién . - - - 62 . 66 - - - 7.3
Pérditlas b/ R . 39 438 521 607 - 28.7 120+ . 189 16.5
Otros indicadores
Coeficiente pérdidés/oferté total ¢/ 26 28 m 7 36
Consumo de combustéleo
como insumo de la actividad d/ 1,133 1,498 1,360 1349 8.5 322 ~9.2 -0.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nicaragliense de Energla y del Banco Central de Nicaragua,
a/  Cifras preliminares,

b/ Se refiere a pérdidas de transmision y distribucién.

¢/ Porcentajes.

d/  Miles de barriles.
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Cuadro 9

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994 af

Miles de personas

" Fuerza Subutilizacién Tasas porceniuales
de Desempleo Desempleo Subuitilizacién Desempleo  Desempleo
trabajo. Ocupagién  Global abierto . equivalente .-global abierto equivalente.
8726 7133 1593 43.6 1157 183 50 133
9052 7602 1450 530 92.0 16.0 59 102
938.8 752.4 186.4 57.8 1286 19.9 62 137
9735 789.1 184.4 353 149.1 189 36 153
10005 80L6 2079 229 185.0 206 23 183
1,0773 828.0 249.3 346 2147 23.1 32 ‘19.9
1,125.6 836.6 289.0 529 236.1 25.7 47 £ 210
1,175.3 835.7 339.6 68.5 271.1 289 5.8 23.1
1,224.6 826.8 397.8 732 2346 2.5 6.0 192 .
1,276.9 773.5 503.4 107.1 396.3 39.4 8.4 . '31.’9
13312 7410 5002 1478 4424 443 111 32
1,386.3 661.9 204 196.6 5278 523 14.2 38.1
1,4376 714.5 7231 255.9 467.2 503 17.8 328
1,489.5 743.0 746.5 3250 421.5 50.1 218 $.283
1,543.7 7157 828.0 320.1 507.9 53.6 20.7 329.

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuad_mo 10

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA‘OCUPACION

1985 1986

1987 1988

. y .. 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Miies de personas
Total ocupados b/ 1,043 1,072 1,107 1,151 1,470 1,183 1,190 1,182 1,164.. .. 1,224.
Sector primario 358 7 383 385 388 400 415 429 430 456
Sector secundario - : 206 " 211 216 0 225 230 230 225 209 202. 210 -
Industria 163 166 170 178 189 189 188 17 164 . 171
Constéuceion 35 36 37 38 31 31 28 30 30 3
Minas § 9 9 9 10 10 9 8 8 8
Sector tefciario 479 489 - TUS09 541 553 554 549 545 533 ... '558.
Comercio 156 159 166 173 182 182 196 202 Agf 2.
Gobierno central ¢/ 76 77 78 76 71 72 4 21 &6 82,
Transportes y comunicaciones ' 37 -7 38 39 42 43 43 43 38 33 33
Establecimientos financieros 22 23 2 25 2 25 25 19 19 18
Energiay agua 9 10 107771 T 10 10 u 1 12
Servicios df 179 183 J193 215 222 222 183 183 . 190 . 202
_ Tasas de crecimiento g
Totad ocupados b/ N nd. 28 32 40 1.6 1.2 0.5 ~07 . -15. . 81
Sector primario . » n.d. 43 .26 .07 . 06 33 38 s 32 02, .61
Sector secundario — - nad, 22 23 .. 44 2.0 0.0, | ~20 ~72.
Industria nd, 2.2 2.3 48 6.0 0.0 ~0.3 ~92
Construccin nd. 23 2.2 27 117 00 -109 7.9 . .
Minas nd. 24 - - 6.7 0.0 -62  —-133 -26 53
Sector terciario n.d. 2.0 4.1 6.4 2.1 02 -0.8 -09 -22 4.8
Comercio ndd, 2.0 4.5 4.6 5.1 -14.7 2.0 4.5 4.6 5.1
Gobierno central o/ nd. 1.3 13 -32 -5.6 6.6 13 13 -32 -56
Transpories y comunicaciones n.d. 24 2.1 8.8 1.7 ~136 2.4 2.1 8.8 17
Establecimientos financieros nd. 2.3 1.8 9.6 =20  -1035 2.3 1.8 9.6 -20
Energla y agoa nd. 54 2.0 6.0 -2.8 -9.7 34 2.0 6.0 -28
Servicios d/ ad. 2.1 i6 111 32 ~191 2.1 56 111 32

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Total de personas ocupadas, puestos plenos y otros.
¢/ Incluye Defensa, Gobernacion e INATEC.
d/  Servicios sociales, comunales y personales.
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Cuadro 11

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL -
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1987 ' 1988 1989 1991 1892 1993 19944/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 14.5 -20.1 352 37 ~17.6 -18.1 19.7 287
Volumen 22 -123 326 165 - ~221 11.5 78 - 80
Valor unitario - 120 -9.0 20 -110 58 265 11.0 19.2
Importaciones fob
Valor 84 -22 -238 37 179 153 -120 58
Volumen 1.7 -22 -184 .. -214 . 9.9 15 ~15.8 16
Valor unitario 6.6 0.0 ~6.6 319 72 72 4.5 -17
Relacién de precios del - : L
intercambio (fob/cif) 50 . -95 95 -168 . ~123 =316 ... 65 21.2
Indices (1980 = 100)
Poder de compra de las exv}i')'rtacioncsv de bienes 64.8 s14 747 72.4 49.3 377 432 566
Quantum de las exportaciones 69.0 ¢ 60-.5 80.2 93.5 728 81.2 87.5 94.5
Quéntum de las importaciones 94.2 922 752 5914 65.0 69.8 58.8 63.3
Relacién de precios del intercambio (fob/cif) 939 85.0 93.1 1.5 678 46.4 49.4

1990

3599

Fuenie: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicién

.. Millones de délares - - , . porcentual Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 19,943./ . 1980 1994 a/ 1992 19093 1994 8/

Total 4 w1 2670 3435 1000 1000 ~81 197 287

Prigxéipales cxpgrtéciones" | o o o
tradicionales .- : 1982 . 1668 - 151.0 2120 - 822 6L7 ~15.8 -9.5 . 40.4. -

Algodén oro 44.4: 262 0 04 22 - 478 06 .. ~40.9  -98,6 481.8
Café 362 -  453.. 319 .. 701 445 204 250  -297  .3202 -
Aulicar 313 1910 175 . 155 . 69 45 -390  —86 . -li4-
Carne 375 408 . 608 - 676 20 197 90 490 112 .
Mariscos 129, 211 .~ 266 - 413 36 120 64.0 263 5500
Ajonjolf 7.3 43 . 83 8.8 0.9 2.6 ~40.7 92.0 5.7

Banano 28.7 100 5.5 6.5 63 19 ~65.2 —44.4 17.2

Resto 741 63 1160 . 1315 . 178 383 0 S240. 1061 134

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 13-

NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Algodén b/
Café b/
Azficar b/
Carne ¢f
Mariscos
Ajonjolf b/
Melaza o/
Banano e/
Oro f/

Plata f/

Tasas de crecimiento

1991 1992 T 1993 ¢ 19944/ 1991 1992 1993 19944/

535 593 514 6 32 107 ~132  ~989 4526
849 478 809 584 781 ~43.7 69.1  -~278 338
2,531 2473 41,803 1,255 1,186 -23  -234 -337 =55
55,668 32,357 38,800 55624 - 56,330 ~419 20.2 43.0 13
1905 3,662 3,193 ¢ 5438 9,189 922 -128 709 68.4
112 211 114 238 208° 89.2  -460 1088 -126
36 58 106 ° 45 55 63.3 81.6 ~573 923
5,227 6,143 3,090 1,353 1,475 175 ~497  —362 5.0
37 28 - 63 8 ~229 - - =872
10 - - 337 - 0 - - - =1000

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/  Miles de quintales.
¢/ Milesde libras,

d/ Miles de toneladas.

e/ Miles de cajas de 42 libras cada una.

f/  Onzas troy.
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‘Cuadso 14

NICARAGUA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total
‘Bienes de consumo

" Duraderos
No duraderos

~Materias prlmas y bxenes
intermedios -

Petrélao y coxnbustibléq .

Otros

Para la agricultura

Para lasmanufactura

Parala construccxén
: vacrsos

2

Bienes de capttal

Para la agricultura
" Para la manufactura
Para el transporte

Millones de délares

" Cotitposicién

| porcentual Tasas de crecimiento
1597 1992+ 1093 19944/ 1980 19944/ 1991 1992 1993 19945/
781 858 745 786 1000 100.0 179 '13.8 ~128 550
24 293 22 - 2% 290 300 08 310 -13 9 b4
45 50 3 38 42 49 502 “115 -352 179
w9 3 20 158 48 252 387 359 ~95 -100
337- 3487 335 405 586 5LS 198. 33 -39 209
15 121, 106 . 119 196 152 ~69 60 ~-126 123"
203 27 220 286 390 364 405 207 08 24
5 17 30 33 70 42 %4 622 776 91
49 175 164 205 280 261 442 175 263 b8
28 3 34 48 33 61 422 221 ~08.,390
91 a3 158 45 124 185 =33 120 ~259 =83’
4 . 4. 6 o1 27 13 13771 23 515" 18
93 . 114 . 110 w99 69 127 179 226 38 soa
8 85 42 35 28 45 ~212 18 =503 ~-170

Fuente; CEPAL, sabre la base de c;fras del Eanco Cenu al de Nlcaragua

&/  Cifras preliminares.
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Cuadro 15
NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)
1987 . 1988 - 1989. 1990 : 1991 1992 1993 1994 o/
Balance en cuenta corrignte -814 -845 -531 - 507 —849 - 1,095 -853 - +-863
Balance comercial ‘ 570 —-583 ~326 ~290 - 486 ~610 —449 428
Exportaciones de bienes y servicios 325 273 341 392 338 309 367 - 445
Bienes fob v 295 236 319 - 332 268 223 267 344
Servicios reales b/ 30 37 22 60 70 86 100 101
Transporte y seguros-- 6 5 6 7 12 12 12 T
Viajes . . 9 5 4 12 17 23 T 4Y Teave
Importaciones de bienes y servicios 895 856 667 682 824 919 816 873
Bienes fob 734 718 547 570 688 771 679 T 718
Servicios reales b/ 161 138 119 112, 136 148 137: 155
Transporte y seguros- 83 80 55 58 47 83 70 .o
Viajes 6 2 1, 15 28 30.. . .3 R
Servicios de factores. * —~244 -262 - —20§ - -217 ~363 ~495 7 —429 ~463
Utilidades - - - - - ~12 -10 ~10
Intereses recibidos 1 2 7 12 10 8 5 7
Intereses devengados ~245 ~264 -212 —-229 =373 490 ~-425 ~-462
Trabajo y propiedad - - - - - -t T
Transferencias unilaterales privadas - - - - - 10 w0 280 30
Balance en cuenta de capital 820 889 595 468 935 1,096 771 931
Transferencias unilaterales oficiales 135 130 169 202 844 379 396 387
Capital de largo plazo 80 203 -99. . -168 190 —457 -390 e
Inversi6n directa - - = - - 15 39 .
Inversion de cartera - -~ - - - - o ,
Otro capital de largo plazo 80 203 -99- —168 190 -472 429 oee
Sector oficial ¢/ 73 202 —~88 - -135 240 ~470 -363 s
" Préstamos recibidos 507 536 280 228 1,395 325 - 246 .
Amortizaciones ~434 ~334 —~369 -362 ~1,154 -795 609 oo
Bancos comerciales ¢/ 0 0 =3 =17 . ~13 o =4 <. =8
Préstamos recibidos - - o 0 0 3. 1- e
Amortizaciones - - -3 -~17 -13 -7 -9 .
Otros sectores ¢/ 7 2 -5 -16 -37 2 -58 o
Préstamos recibidos 8 § 3 0 0 3 12 er
Amortizaciones -0 ~4 ~11 ~16 -37 -1 ~70 vers
Balance bidsico ~598 -512 —460 —473 185 -1,173 ~847 e
Capital de corto plazo 684 504 594 615 —184 1,113 639 o
Sector oficial d/ 689 527 557 357 -78 1,109 590 cees
Bancos comerciales 7 -10 7 22 10 4 -7 crer
Otros sectores -~13 -13 30 36 -115 1 57 .
Errores y omisiones netos ~79 52 -69 —181 85 62 126 .
Balance global e/ 6 44 64 -39 86 2 ~82 -
VariaciOn total de reservas (— significa aumento) -6 ~44 190 8 =15 24 34 -68
Oro monetario 2 -2 8 1 2 ~14 14 vees
Derechos especiales de giro - - - - - -0 0
Posicibn de reservaen el FMI - - - - - 0
Activos en divisas ~1 -52 183 9 ~28 43 37
Otros activos -7 9 ~1 -2 ~14 ~4 4
Uso del crédito del FMI - - - - 24 -1 -

Fuente: Para 1980-1986, CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el Fonde Monetario Internacional, y para

1987~1990, CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye otros servicios no factoriales.

¢/ Incluye préstamos concedidos y otros activos y pasivos.

d/  Incluye mora corriente.

e/ Bsignal ala variacién total de reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartida.
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Cuadro 16

NICARAGUA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

: . Brecha Indice del tipo de cambio real
Tipo de cambio nominal cambiaria efectivo a/ (1991 = 100)
Oficial No oficial (porcentajes) Oficial No oficial
Miles de cordobas por dblar
1988 S 0.27 - 084 212.60
1989 15.66 19.64 - 25.50
1990 ’ 689.96 77190 - 11.90
Cordobas oro por dblar

1991 485 5.16 6.58 102.53 102.05
1992 5.00 5.39 7.80 105.82 99.08
1993 : 6.12 : 6.29 272 101.43 99.70
1994 b/ 6,72 6.95 3.39 98.20 95.83
1991 485 5.16 6.58 102.53 102.05

I 438 4,70 7.30 100.00 100.00

I 5.00 5.30 6.00 104.90 103.80

1§14 5.00 - 531 6.20 103.90 102.90

v 5.00 534 6.80 101.30 101.30
1992 b/ : 5.00 5.39 : 7.80 105.82 99.08 -

I 5.00 522 4.40 10812 10420

134 5.00 _ 530 6.00 105.24 ©T - 9830

I 5.00 3.51 10.20 102.42 92.90 ,

v 5.00 5.53 10.60 107.51 10090+ -
1993 b/ 6.12 6.29 272 101.43 99.70

I 5.93 6.08 2.56 103.10 102:60

II 6.10 6.22 1.89 100.70 99.40

il ' 6.18 6.41 S 375 10220 < 08,60

v 6.27 6.44 2.66 99.70 9820 ¢
1994 b/ 6.72 6.95 3.40 98.20 : "95.83

I : : 6.44 : 6.60 2.53 98.80 a1 9810

1 662 6.79 2.53 101.30 - 9820

i 6.82 7.18 539 - 9740 19340 -

v T.0L 7.23 : 3.10 95.30 936070 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. ) i :

a/  Comparacién del poder de compra del défar de los Estados Unidos frente al de la moneda nicaragiiense. Se tomo como base
el tipo de cambio del cérdoba oro.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 17

NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/

Millones de délares

Deuda externa pablica b/ 7,220 9,741 10,616 10,312 10,806 10,987 11,695
Largo y mediano plazo 6,773 7,544 8,064 8,496 8,836 3,907 9,445
Corto plazo ¢/ 447 535 701 434 440 363 296
Intereses moratorios acumulados 1,662 1,851 1,382 1,530 1,717 1,954

Desembolsos netos ¢/ 955 2,529 880 -275 609 283 832

Servicio 11 12 17 49 170 194 242
Amortizaciones df N 5 8 5 29 115 102 124
Intereses pagados.e/ 6 4 12 20 55 92 118

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa pilblica/exportaciones

de bienes y servicios 2,644.7 2,807.2 2,719.3 2,944.6 3,493.7 3,086.2 2,671.3
Servicio/exportaciones de bienes y servicios 4.0 35 44 14.0 55.0 345 55.3
Intereses devengadoé f/ /cxportaciones'; .

de bienss y servicios 967 - 611 583 . 106.5 158.5 119.2 105.6
Servicio/desembolsés netos 1.2 -~ 19 ~17 .8. 27.9 68.6 29.1

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio.

¢/ Incluye la deuda comercial. : .

o/ Calculados por la CEPAL, mediante la diferencia del sakdo entre el afio de estudio y el afio anterior, mas la amortizacién del afio
de estudio. :

d/ . Amortizaciones-efectuadas a la deuda a largo plazo.

¢/ Intcreses efectivamente desembolsados, segfin cifras de gastos presupuestados del gobierno central.

f/  Corresponden a los intereses ocasionados por la deuda externa, que se consigna en el balance de pagos, sin que hayan sido.
pagados necesariamente.
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Cuadro 18

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS a/

B . Vanamonesrespecto del : . Vanacxonesmspcmo del ;nismo
7 'mes anterior’ e ' " mes del afio anterior

1991 1992 1993 1994 b/ 1991 1992 1993 1994/
Enero. - SIL5220 T L2 93 . 4.2 .. 163284 482.0 119 10.6
Febrero T o <08 98 08 202364 306.7 215 3.4
Marzo : w2 - ” -03 Vo,5v 63;788.1 721 a2
Abril 03 0.6 ._ ~02 03 562982 ~58 v2(‘>‘.2 “ 47
Mayo '. 64 16 'A 1.0 | 0.6 '\24,291.5 3 19;6‘ 4.3
Junio ~1.1 ~10 14 - B2 12,4810 9.0 19.0 8.2
Julio ‘ S99 =10 T 18 T =01 o 60154 700 U220 82
Agosto So~17 0 =06 o 02 1.8 - T13,1931 82 2231 77
Septiembre a2 oz 06 .18 . 1994 67 240 . : 8@
Octubre 5.9 1.4 0.1 17 1,603.5 2.1 226 : '116.7
Noviembre 1.0 21 -01 1.4 1,192.6 33 202 12.2
Diciembre -0 0.5 -02 0.0 7154 3.9 19.5 12.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Precios al consumidor en e drea metropolitana de Managua.
b/ Cifras preliminares,
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Cuadro 19

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

1988 1989 T 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Vartacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 33,657 1,689 13,490 8656 3.5 {8.5 124
Alimentos, bebidas y tabaco 18,505 1,826 11,082 836.5 3.1 10.4 154
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor . 14,316 . 4,709 7486 2,742 263 1.5 10
Alimentos, bebidas y tabaco 19,929 - 3,293 - 8,724 - 2,751 23.1 0.9 1.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 20

NICARAGUA. EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES a/

- R o .",.;’{-";‘; i ‘Variaciones porcen'ttiéfes respecto V
. _LIndiccleSO«:-Jl_OO)‘ S - del mismo periodo del afio anterior
Anwalb/ 1 o o AV Y Anwalb/ 1 I 11 v

1988 | 47 163 03 4.6 ”. a6 -1 263 57 —313 432
1980 - N 78 s 74 11 a8 B -644  ~204 543 870
1990 Co126 1Ll 215 144 118 615 013 4905, 1028. 372
1991 b/ ' . 130 18 - 111 142 - 147 32 63 =484 T =140 246
1992 - - 155 131 1650 166 .. 165 192 110 441 189 122
1993 : : 1500 148 148775 4510 15257 34 131 Er4 TLe3 ang
1994/ - s g3 157 Tasit o as2 t1so 24 57 207706 14

Fuente! CEPAL, sobre la base de cxfras oficiales. - '-n':z )

a/  Salarios medios deflactados con el indice general dc prec:os al consumidor No se mcluye las remuneraciones en especxe
ni otras prestaciones. - | Lo
b/ Los promedios anuales no comctden con los promedlos trlmeqtralcs por tas dxstorsmneq que introduce la mpermﬂaclén

EOad
¢/  Cifras preliminares.
1 g ," ALY
i :
. Y [
v ah
I
e
;,‘ i
i .
Lo T
,_Jw'f LY ot
fe i
: * l:t"' 7




36

Cuadro 21
NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO
Y DEL GOBIERNO CENTRAL
(Porcentajes del PIB)
Sector piblico a/ Gobierno central

1991 1992 1993  1994b/ 1991 1992 1693 19941/
1. Ingresos corrientes 243 277 284 288 19.3 203 19.6 20.1
Ingresos tributarios 212 234 223 23.2 17.7 19.2 18.6 19.2
Directos 3.4 34 26 2.1
Indirectos 10.7 11.9 121 12.8
Sobre el comercio exterior 36 39 4.0 42
Ingresos no tributarios 3.1 43 6.1 5.6 1.6 11 0.9 1.0
2. Ingresosde capital ¢/ 0.2 0.2 05 0.3 0.2 0.1 0.5 03
3. Ingresos totales (1+2) 245 2719 . 290 - 29.1 19.5 204 20.1 20.4
4. Gastos corrientes, 26.8 263 . 253 . 260 235 221 20.6 20.8
Remuneraciones 8.1 85.- - 74 6.7
Otros gastos cortientes ) 15 3 13.6 13.2 14. 2
5. Ahorro corriente (1-4) -25 14 32 28 ~42  ~18 =10  -08
6. Gastosde capital 55 09 124 152 35 6.0 68 92
Inversién real 44 84 8.0 11.5 21 34 235 43
Otros gastos de capital 12 15 44 3.7 14 26 43 4.4
7. Gastos totales (4+6) 324 36.2 376 412 270 281 274 30.1
8. Déficit o superévit (3~7) ~79 -8.3 8.6 ~-12.1 ~1.5 7.6 -~7.3 -9.7
9. Financiamiento del déficit 7.9 8.3 8.6 12.1 7.5 76 7.3 9.7
Financiamiento interno neto -4.5 ~6.8 -1.2 ~2.0 -4.6 ~-6.1 0.0 -13
Banco Central 13 -6.7 i4 0.6
Otros -59 0.6 -14 -19
Financiamiento externo neto 124 152 9.8 14.1 12.1 13.7 7.3 11.0
Crédito recibido 04 103 1.3 76 0.5 2.4 0.0 6.1
Donaciones 12.0° 4.9 8.5 6.5 11.6 4.3 73 49

Otras relaciones (porcentajes)
Ahorro corrients/gastos de capital ~45.5 141 258 184 -1200  -300 -14.7 -87
Déficit fiscal/gastos totales -244  ~229 229 -294 ~278  ~-270 ~266 322
Financiamiento interno/déficit -570 819 -~140 -16.5 ~-613  -803 00 134
Financiamiento externo/céficit 157.0 183.1 114.0 116.5 161.3 180.3 1000 1134

Fuente: CEPAL, sobrela base de cifras del Ministerio de Finanzas y del Banco Central de Nicaragua.
a/  Sector pfiblico no financiero, sin otros municipios.

b/ Cifras preliminares.
¢/ Incluye recuperacin de cartera,
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Cuadro 22

NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS

Dinero( M1)

Efectivo en poder del piblico
Depésitos en cuenta corriente

Factores de expansion
Reservas internacionales netas
Crédito interno

Al sector piiblico

Gobierno central (neto)
Instituciones piblicas d/

Al sector privado
Factores de absorcidn

Cuasidinero

Depdsitos de ahorro y a plazo

Depositos en divisas
Otras cuentas

Multiplicadores monetarios
(coeficientes)

M1/PIB

Velocidad de circulacién: PIB/M1

Saldos a fin de afio
{millones de c6rdobas oro) a/ Tasas reales de variacién b/

1951 1992 1993 1994 ¢/ 1991 1992 1993 1994 ¢/

723 841 804 1,006 ~1.5 125 ~20.0 213

398 468 509 688 ~14.0 135 -9.0 20.3

324 373 295 408 19.9 i1z ~338 22.9
4,494 22,399 24,328 27,055 ~39.2 381.5 ~9.1 ~11

618 643 311 724 ~43.1 0.6 ~59.5 1070
3876 21,755 24,017 26,331 —-385 4423 ~7.6 -2.5
2,205 19,720 20,980 22,255 ~59.0 764.% ~10.9 -5.6
1,016 18,863 21,187 22801 ~413 1,693.6 ~6.0 -4.3
1,189 858 -207 -~ 546 ~67.5 -30.3 ~120.2 1344
1,671 2,035 3,037 4,076 82.2 17.7 249 194
3,772 21,557 23,524 25,959 ~43,3 4523 ~8.7 ~1.8

539 809 1,326 2,426 ~8.6 45,0 371 62.8

183 258 380 748 ~-6.0 352 24.5 752

357 554 246 1,679 -89 500 43.0 578
3,232 20,748 22,198 23,533 ~-46.7 5202 ~10.4 ~-113
0.10 0.09 0.07 0.09

9.49 © 1143 13.76 11.38

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Conversién de cdrdobas a cérdobas/oro efectuada por el Banco Ceniral de Nicaragua a los tipos de cambio vigentes a fin

de cada afio (920 en 1988; 38,150 en 1989; 3,000,000 en 1990, y 5,000,000 en 1991).
b/  Tasas nominales de las series expresadas en cordobas, deflactadas por el indice de precios al consumidor 4 fin de aiio

(865.6% en 1991,3.5% ¢n 1992 y 19.46% en 1993).

¢/  Cifras preliminares.

d/ Incluye Ia Hamada Area de Propiedad del Pueblo (AFPP).




