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INTRODUCCION

La presente publicacidn ha sido preparada en el marco'ﬂel’Prdyééto'dé Promo-
cibn de Exportaciones de la Com1516n Econdmica para América Latina y cons-
tituye un documento de apoyo para los debates de la’ Segunda Mesa Redonda de
Financiamiento de las Exportaclones de Manufacturas de América Latina que
se’ celebrara en la sede de la CEPAL del 23 al 25 de mayo de 1984,

La finalidad pr1nc1pal de esta publlcac1on es presentar la situacidn

. de los diferentes regimenes de asistencia financiera para la exportacidn
'de productos manufacturados, semlmanufacturados ¥ ‘servicios, existentes en
Amerlca Latina. Sé consldera que un mejor conocimiento 'y uha amplia divul-
_gacidn de los 1nstrumentos vigentes contribuird a mejorar y extender el uso
de estos 31stemas, a la vez que 1nduce a intensificar la cooperac16n region
regional en este campo.

Este documento contiene una versibdn actualizada de las monografias
incluidas en el Anexo I de la publicacibén "El Financiamiento de las Exporta-
ciones en América Latlna"l/, trabajo que fuera también elaborado por el
Proyecto de Promocidn de ExportaC1ones durante el afic 1982. Dicha publica~
cidn presenta doce monografias que contlenen, en forma esquematlca, las
caracteristicas principales de cads uno de los reglmenes promocionales,
naCIOnalest subreglonales y reglonales. de f1nanc1am1ento ¥y de’ seguro de
crédito a la exportacibn en América Latina.

En esta ocasibn se presentan descripciones de los mecanismos de
financiamiento y seguro de crédito de: Argentina, Brasil, Colombia,
Costa Rica, México, Perd y Venezuela; estos 7 paises cuentan con ambos
tipos de apoyo. También se incluye las situaciones vigentes en Bolivia, -
Ecuador y Repiblica Dominicana; estos 3 paises cuentan con sistemas de
financiamiento y no disponen de seguro de crédito a la exportacidén. Ademis
estén incluidas en este trabajo, las monografias correspondientes a los
mecanismos de Ambito subregional y regional administrados por el Banco
Interamericano de Desarrollo, el Banco Latinoamericano de Exportaciones y
la Corporacidn Andina de Fomento.

Los sistemas nacionales de financiamiento a las exportaciones de manu-
facturas se analizan abordando en forma separada los siguientes aspectos:
antecedentes legales, organizacidn institucional, operaciones elegibles;
recursos, tasas de interés, cobertura, plazos y garantias, A su vez, en
los mecanismos promocionsles de finenciamiento merece especial distincibn
el apoyo en las etapas de preembarque y postembarque. El primer tipo de
financiamiento cubre normalmente las etapas de produccidn de los bienes o de

1/ Estudios e Informes de la CEPAL N2 18, publicado en febrero de
1983.
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preparacidn de los servicios sijetos a und préxima venta en el exterior;
mientras tanto, el financiamiento de postembarque atiende a la venta de
,Jlos productos~ojserm1clos en los mercados 1nternaclonales.

L

e ¥
o -"‘II

Enrfqnma,p%peclda al eanen ée los alstemas nac1onales, Ee presentan
los programas subreglonal ¥ re Lonales, desde el punto de 'vista de sus’
obJet1vos, 1nstrumeqtaclon de operaclones, operac1ones eleglbles, recursos,
tasas de interés, plazos ¥ garantias requeridas para ‘acceder a las '
operac1ones. ‘ S J;.m,‘.., :

En los ? palses menclonados que cuentan tamblén con 51stemas de seguro
de crédito a la .exportaciém,.se con51deran Ios d1st1ntos elementos que -
conforman estos sistemas. . Se hace referenc1a 8 la organlzaC16n institu-
-cicnal, los riesgos que cubren, . prlmas, cqberturas, plazos ¥ palses respecto
a los cuales se aseguran las operaclones. En cada uno dé éstos ‘elementos
se examinan las condiciones correspondientes a los riesgos politlcos y
extraarﬁlnarlos.como a los rlesgos‘cgmer01a1es.1

\): RERE T

Por ﬁltlma, €5 necesarlo dejar cpnstancla\que las fuentes pr1n01pales
de. este frabajo han- sido 1las. Lnfprmaclonqg que-cuv1eron & bien proporcionar
las autoridafdes y.expertos. de’ 195 sectores pﬁbllco ¥, privado, v1nculados
a las act1v1dades flnancleras de respaldo a 1as exportac1ones, asi mlsmo,.
se ha utilizado la’ documentac1on oficial que contlene las d15p051c1ones
legales y reglamentarlas qﬂé rlgen los slsﬁémas promoc1onales._

L
.




ARGENTINA

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO Y DE SEGURO
DE CREDITO A LA EXPORTACION

A. FINANCIAMIENTO

1. Antecedentes

Circular B 689 - R.C. 378 (3.IX.69),.referente a financiacién de
exportaciones. Cos :

Circular B 777 (31.XII.70), referente a prefinarciacidn de
exportaciones.

Circulay R.C. 693‘— Circular R.F. 21 (19.V.77), referente a finman-. :
ciacidn de exportaciones. -

Circular R.F. 153 (6.X11.77), referente a prefinanciacibn de
exportaciones.

2. Cuerpoilegél'vigéﬁfe

Circular Operaciones Activas ~ OPRAC 1 (24.VII.81)} - Punto 2.1.,- referente
a prefinanciacibn de exportac1ones promoc1onadas. S

Circular 0perac1ones Actlvas - OPRAC 1 (2% ViI.81) - Punto 2 35,
referente a financiacidn 'de exportaciones promocionadas. :

Comunicacidn "A" 228 (24.IX.82) referente a reglmen complementario
de financiacidn a exportadores.

3. Objetivos
Fomentar ‘la venta al exterior de manufacturas de exportacidn no tradiciomal.

L4, Postembargue

a) Instrumentacidn operaciones

..“Los. apoyos se conceden por el Banco Central a-tiravés de los inter-
mediarios financieros expresamente autorizados para ello, mediante emisidn
de letras en moneda extranjera, descontadas por las entidades auntorizadas
1nterv1nlentes, redescontadas por el Banco Central, .

Tasa de interés comunicada por el Banco Central, en ddlares y abo-
nada por semestre vencido. ’

/b) Operaciones




b) Operaciones elegibles

Mercaderias sin uso, de origen argentino, incluidas en las listas I,
1I, IIT y IV anéxas ai'la’ Circular OPRAC' 1,: Cap.I, puntos 2.3.15 a 2.3.18.

Servicios técnicos, investigaciones y estudios, previa consulta al
Banco Central.

NI LT PR A
T IO T

Fletes argentinos de meruaderlas eleglbles.
Seguros argentlnos de blﬂnes eleéiﬁles.

Transformaclon, modernlzac1on, repara01on y aauste de elementos de
transporte, de equipos y maquinarias 1ntroduc1dos temporalmente al pais
con esos fines, previa: consulta. - Tt : ;

Mercaderias que, en la fabricacidn de blenes, 1ntervengan ¢omo insumos
ingresados bajo edmisidn temporal. .+ oo .

Planta "llave en mano", revia consulta.
¢) Recursos

Banco Central, sin llmltP determ1nado. .

d) Cobertura . Crpov
[t et St e cal ) L“__’ : \.r)‘

Lista I, blenes de capital, hasta 35% valor FOB.
Lista II bienes durables y semidurables, hasta 80%
-Llst&,III blenes-ﬁe ‘¢onsumo final, hasta 80%.i - - ..
Lista IV, insumosiy' comestibles, hasta 80% . (no hay bienes-
trad1c1onales).

Servicios técnicos, investigaciones y estudies;. hasta 9%
Fletes y seguros contratados en medios: argentinos; hasts- 100%.
Restriccidn: gastos en exterior hasta 30%

gastos en exterior més utilidades hasta 40%.

_ . Cuando se: superen estos topes, el monto a. financiar queda reducido
“en la medida del exceso’ que se registre.

e) Tasa de interés

Las entidades percibirén hasta un 7:.1/2%.anual por el descuento.

. Las entidades abonarén .2l Banco: Central f#uﬁ/ﬁmé 5%‘anua1;'segﬁn
Alos b1enes. e : R S { TR S S SLAP I S

El monto de operac1ones podra exceder llmataclonas credlthlaS en
relacibdn con la responsabilidad patr1mon1a1 de la entidad interviniente.

RERE BEPLIATS Se St $ I

£} ‘Plazos =

Lista I, hasta 8 1/2 afios; para buques tipificados como bienes de
capital, hasta 10 afios.

/Liata II,



Lista II, hasta 3 afios. ' '
Lista 1II, hasta 1 afio, excepto 49.01 ¥y ug 04 hasta 18 meses.
lLista IV, hasta 1 afio.
Fletes y seguros, idem que para mercaderiaso
. Servicios tecnlcos, investigaciones -y estudios: previa consulta al
Banco Central. - ' P ; T

g) Garantlas

- Seguro de crédito contra. rlesgos comerciales.

- Avales de: Banco Exterior solvente; e :
entidad financiera o de fomento solvente, autorizadas

eXpresamente para avalar operaciones. o o

Pueden exceptuarse de dichas garantias operaciones hasta por
US$ 200 000 por firma en el conjunto de entidades. Se exige declaracidn
Jurada.

- Seguro de c¢rédito contra riesgos. politicos y extraordinarios.

5. Régimen complementariq .de flnan01ac1on
a exportadores

a) Alcance

Firmas que reallcen exporta01ones de productos incluidos’ en lista
1 a 4 (puntos 2.3.15, Cap. I de la Circular OPRAC-1).

b) Monto ¥y plazos
Hasta el 30%‘dei vélQr'FOBTj péf‘ﬁniplaéo,&é 180 diasg;;“f

c) Interés T
No puede exceder del que las entidades cobren a la clientela general
de las operaciones 1mputab1es 4 préstamos "ba51cos" y "adicional" -tasa

regulada fijada por el Banco 'Central- pagadora por trimestre calendario
vencido.

d) Requisitos

Por embarques ya realizados y siempre que las divisas hayan sido
negociadas en tiempo y forma =-c descontadas las letras por el régimen de
financiacidn vigente.

6.. Preembarque

a) Instrumentacidn operaciones

Se trata de una financiacidn de pesos indexada en funcidn de la
variacidn del tipo de cambio del dblar estadounidenses :

Los préstamos son otorgados directamente a los exportadores por las
entidades autorizadas quienes las redescuentan en el Banco Central.

/b) Operaciones




b) Operaciones elegibles I a’“s* L

Producclén de bienes 1nc1u1d05 ‘en las Llstas I II. III y IV (excepto
Capitulo 01) de la Circular OFRAC ., Cap. I, puntos 2 3 15 & 2:3. 18.

Transformacidn,. modernlzaclon. reparac16n Y agwsﬁe de elementos de
transporte, de equlpos y maguinarias, introducidos temporalmente al pais
con esos fines, previa consulta.

Beneficiarios: productores, prestatarios de los servicies mencio-
nados en el parrafo anterier,. exportadores e forma mancomunada con
productores. . e ‘ . .

¢) Recursos

Banco Central, wim llmlte determlna&o.

a) Regulsltos
Carta 'de erédito irrevocable del-exterior, o contrato u- orden de
compra en firme.

Declaracibn. jurada ‘con datallesudQMOperac16n.-i

.-._...up_.a. e

e) Cobertura o

Lista I y "Transformacién", hasta 80% del valor FOB. =~

Lista II, 'hasts 70%. O S o

Lista III, hasta 60%.

Lista IV, hasta 60%.

Restr1c91an:_ga5tos en exterior més. utilidades hasta 40%, gastos en
exterior hasta 30%. Cuando se sSuperen estos topes, el monto a financiar
queda reducido en la medida del exceso que se registre.

) Tasas de -interés - - TV A ,
Bancos ‘cobraran al exportador 1% anual, sobre~el monto aJustado del
préstamo (abril 1981).

Banco Central no cobraré intereses y reconoceri a los bancos comlslon
de 2.5% anual

El monto de:las operaciones podrd exceder llmltaclones credxtlclas en
relacibn con la responsabll;dad_patr;monlal de la entidad interviniente.

g) Plazos

Lista I, hasta 1 afio; plataformas. para perforaciones submarinas y
buques tipificados como bienes de capital, hasta 3 afios.

Lista II, hasta 180 dias. e o

Lista II1I, hasta 130 di=zs.

Lista IV, hasta 120 dlas. -

Transformacidn, hasta 1 afic.

Sl
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r“,Obllga01ones de benef1c1arlos

.Presentar documentac16n embarque. : _ Lo e
Operaciones cambiarias a través del Banco.

Permitir inspecciones técnicas y contables.

8. Instituciones gue participan

El Banco Central es el organismo responsable de 1nstrumentar y apllcar 1os
‘regimenes creditios promocionales. Las operaciones se canalizan'a través
de las-entidades financieras autorizadas para operar en camblos, qulenes
las redescuentan en el Banco Central.

B. SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION

"1e. ‘Antecedentes

Ley 17 267 (8.V.67) que autoriza al Poder Ejecutivo a instituir por cuenta
del Estado, .Nacional, un régimen de gseguro de crédito a la exportacidn
contra los rlesgos extraordlnarlos ¥ a convenir su gestibdn.y administra-
¢idn con una compafilia especializada.

\ Decreto 3 0LO, (B8.¥.67) por el cual el Poder Eaecutlvo 1nst1tuye el
seguro de credlto a la exportac1on para la cebertura por cuenta del Estado
Nacional de los riesgos extraordinarios. BEn tanto que las- companlas asegu-
‘radoras pueden asegurar por si el rzesgo ordlnarlo de 1nsolven01a de com-
_pradores extranjeros. ‘ LY - :

»

2. Cuerpo legal v1gente ‘

Ley 20 299, Decreto 3 145 (24.IV.73), que reglamenta el nuevo reg;men de
seguro de crédito a la exportacibdn, ampliando los riesgos y bilenes suscep-
tibles de cobertura y agilizando la tramitaciénlﬁg las propuestas.

3{ lObietivos -

PRE]
21

Proporcionar cobertura a la fabricacibn y a los créditos originados en
operaciones de.exportacidn de bienes y de serv1c1os, contra riesgos de
caracter extraordinarios y comerciales.

“. Riesgos politicos y catastréficos

a) Asume los riesgos

/E1 Estado



El Estado Nacional por intermedio de la:Secretaria de Comercioc. La
Compafifia Argentina de $eguros de Cré&dito a la Exportacidn S.A., cuyos
accionistas son 140 compafifas de seguros, administra este tipo de riesgos
por cuenta del Estado.

b) Recursos e

Fondos del Tesoro Nacional.

c) Riesgos gue cubre

i) desastres naturales de caracter catastroflco, guerra c1v11 o 1nter-
nacional _revolucidn, sublevacidn; confiscacibn, expropiacidn, prohibicidn
de importar o cancelacidn no imputable.al.comprador de una licencia de
importacibn que impidan el pago de la deuda o la adquisicidn de la dispo~
nibilidad juridica de la mercaderia por el comprador;

ii) dificultad en la transferencia de divisas;

iii) moratoria general que impida demandar el cumplimiento de la
obligacidn;

iv) suspensibn rescisidn del contrato, provocada por razones previs-
tas en incisos anteriores o imposibilidad de ‘darle cumplimiento, como
consecuencia de actos del gobierno del pafis del deudor o de acto unilateral
y arbitrario de resolucidn del deudor, cuando &ste 0 su garante es el
Estado o una entidad a la que la’ Autorldad de Apllcaclon le atrlbuya
.caracter publlco,." S e e ‘ o ‘ : :

v) 1nclump11m1ento del pago cuando el” comprador o su garante es el
Estado o una entidad a la que la Autorldad de Apllca01on le atrlbuya
cardcter pﬁbllCO'

) wi) rlesgos enumerados pn el inclso 1) no 1mputables al, asegurado de
una llcen01a de- reexportaclon ‘que causen dafios | .9 la perdlda de la dlSpO-
n1b111dad Jurldlca o] materlal de los blenes,ﬂ )

V11) mora prolongada o Lnsolvenc1a comerc1al del deudor extrangero,
siempre que por aplicacidn de las normas corrientes en el mercado asegu-
rador no sean cubiertas por entidddesiaseguradorids constituidas en el pais
(rlesgo aun no reglamentado)°

L [

d) Act1v1dades que se. amparan

1. ' Los créditos por capltat e intereses que una persona ‘domiciliada en
el pais conceda por la exportacidn de mercaderias, servicios o consultorias
al exterior contra los riesgos definidos en el punto 4, incisos i), ii),
iii)yv)u o . L e ‘

2. Los pagos previstos durante el perlodo de fabrlca01on ‘de la merca~
deria o a su entrega, cuando no sea operante el inciso iii) del presente
articulo o por los contratos de prestac16n de servicios o consultorias,
contra los riesgos definidos por.desincisos i)y~ idi), 1ii) y v) del

punte 4.

/3. Los



3 Los costos incurridos durante el periodo de fabricacidn de las mer-
caderias,_contra los riesgos definidos por el inciso, iv) del punto k.

4, Las mercaderias depositadas, consignadas o localizadas en el exterior
para ser exhibidas en ferias y exposiciones contra los rlesgos deflnldos
por el inciso v1) del punto b,

5e Los créditos por capital e intereses, que una’ empresa domiciliada en
el pais conceda por la ejecucidn de obras en el exteérior 'y cualquier otra
suma inherente al objeto del contrate, contra los riesgos definidos por los

incisos 1), ii), iii) y v) del punto 4, y cuando no sea operante el inciso
6) del presente.punto. - : :

6. Los costos incurridos en los estudios y proyectos previos a la eje-
cucidén de obras en el exterior o en la preparacidn y ejecucidnm de¢"tales
obras, contra los riesgos definidos por el inciso iv) del punto 4.

7. El valor de las maquinarias, fitiles y obras provisorias localizadas
en el exterior para la ejecucidn de obras contra los rlesgos deflnldos en
el inciso vi) del punto k.

e) Cobertura de los riesgos . 7 e

Se garantiza hasta el 100% de los créditos a comprador privado.
Se garantiza hasta el 90% de los créditos a comprador pfblico.

£) Alcance del seguro

Se cubren las exportaciones de mercaderias, servicios técnicos,
plantas industriales u otras obras que cuenten con apoyo promocional por
parte del Banco Central de la Repfiblica Argentlna,

g) Plazos

Para bienes de capital hasta 8 1/2 afios o més.
Para bienes durables y semidurables hasta 3 afios.
Para otros productos hasta 1 afio.

h) Palses

Cualquier pais con el que el Gobiernc mantiene relaciones comerciales.

i) Primas
Operaciones a 1 afio : 0.6%
Cperacicnes a 3 afios: 1.1%

Operaciones a & 1/2 afios: 2.2%

5. Riesgos comerciales

a) Asume los riesgos

Compafiia Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacidn S.A.
Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.
Compafifas nacionalés y extranjeras que reaseguran los riesgos.

/b) Recursos
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b). - Recursos: -, -

Capital, reservas y primas captadas por las dos compafifas argeitinas
que asumen los riesgos.

¢y  Riesgos que cubre . : o
Riesgos de fabricacibén (insolvencia del comprador).
Insolvencia del deudor (legal.o: de hecho)° ST TR SRR I

Mcra prolongada del deudor. . : RIS -

.d) )Cobertura ) . . . -
Bn general, 80% del crédlto (como excep01on 75% & 70%).

e)  Beneficiarios del seguro R

Todos los blenes y servicios de exportac16n.

) .Plazos - -+ - . ..

Hasta 5 afios.

g) Paises .
América, desarrollados y.sdlo algunos de Africa y Asia.
DN “_:f"".ﬁ.-'} e PR A IR T LT e oL

h)  Primag’ e
Operaciones 1 afio : menos de 1%
Operaciones 3 afios: 2. 5% T
‘Operaciones 5 afios:” 5% e

Existe pdliza’ global con’ prlmas 25% mas baaas que 1as anterlores.

4

e e,
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BOLIVIA
SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO A LAS EXPORTACIONES
A. FINANCIAMIENTO .

1. Antecedentes

Decretc Supremo N2 07 254 del 21 de julio de 1965'que autoriza al ‘Banco
Central de Bolivia crear y administrar una linea de crédito para el finan-
ciamiento de exportaciones no trad101onales.

Se denominan Productos no Trad1c1onales a todos aquellos productos que
no sean minerales, metales, petrdleo, gas y sus derlvados basicos; gasolina,
kerosene y demas carburantes.

2. Cﬁerpo legal vigente

Resolucidn de Directorio del Banco Central- NQ oAy 700 del 14 VIII 75 que
homologa el Decreto Supremo N2 07 254. '

Rescluciones 184/76 (19.IV.76); 350/79 (9.VIII.79) ¥ 79/81 (25 II. 81)

3. Objetivos
Impulsar el crecimiento y generacidn del producto interno ‘bruto.

Fomentar e impulsar la creacibn de fuentes de trabaJo con el consi=~
guiente incremento en el nivel de empleo.

Fomentar la expansidn y diversificacidn de-la-actividad productiva.

4, Instrumentacidn de operaciones

El Banco Central ha establecido una linea de crédito para fomep?g.de las
exportaciones no tradicionales. B

El Banco otorga créditos a través de los intermediarios financieros,
ademas, en el caso de empresas estatales, financia directamente el
exportador.

También el Banco otorga lineas de crédito a entidades o emprésas
del exterior con el objetivo que sean aplicadas a la adquisicidn de pro-
ductos bolivianos de.exportacidn no trad1c1onal.

Las operaciones se realizan previa solicitud del exportador ¥ apro-~
bacidén del Banco Central (Departamento Financiero) caso a caso, de acuerdo
al Reglamento y Comité de Credltos. -

5. Posteﬁbafqﬁé

a) Operaciones elegibles

/Bienes de
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- Bienes de exportacidn no tradicional, listos para ser expedidos al
exterior, es decir, gue no requieran ser scmetidos a ningflin otro proceso
productivo dentro del pais.

b) Recursos

Banco Central, sin limite determinado.

c) Cobertura o
_,.El1 80% de la exportac1on.w R
d) - - Plagos .- . - R H;ﬂ;r'wgibj'f=

El Plazo miximo es de 180 dfas, podrén condedérse: prorrogas que no
:”excedan los 90 dias. T T T S PRI .

:
[ . . R b e
- 2 R L LT

e) Tasa de 1nteres N e s
. 10% anual (7% para el Banco Central y 2l 3% para el Banco
Intermediario). e L

s Este. fihAnciamiento -s¢ concede,en pesos bplivianos_pero_con_indgxar3
cibn de los saldos deudores con respecto al tipo de. cambio.

TR Y
L _— . A

Carta de crédito.

Documentos de embarque.

-.; Be«; Preembarque.

a) . - Operaciones eleglbles

w1

Acoplo, preparac1on o fabrlca016n de productos ho tradlclonales de
exportacidn. S .
b) - ‘Recursos - 7 . -l

Banco Central, sin l{mite determinado. - '
c) Cobertura

El 60% de la exportac1on.

ay Plazos

El plazo maximo es de’ 120 dlés, poarén concaderse proérrogas que no
excedan 1os 60 dias.- : . ,

.-
{ ey

e) Tasa de 1nteres

12% anual (8% para el Banco Central y 4% para el Banco Intermedlarlo)
Los créditos son en délares..—--.': .- Jioll.

o
oo /Este financiamiento
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Este financiamiento se concede  en pesos bolivianos, pero con indexa-
cidn de los saldos deudores, con respecto al tipc de cambio.

£) Garantias

Letras de cambio.
Certificado de depdsito.
Contrato de crédito.
Pagarés.

Ve Instifﬁbionés'qué participan

Bl Banco Central de Bolivia, es el organismo responsable de aplicar el
régimen de financiamiento, especialmente a través de su Departamento
Financiero. Ademas, existe un Comité de Créditos -~interno del Banco- el
cual evalfia lis solicitudes y las aprueba 6 ‘rechaza. Los intermediarios
financieros autorizados para operar el reglmen de financiamiento son los-
bancos comerciales. . :

I

B. SEGURO DE CREDITO A' LA EXPORTACION

No‘hay.:.

/BRASIL
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" BRASIL ' - SEREN IS

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO Y DE SEGURO o
DE CREDITO A LA EXPORTACION _ T

A. FINANCIAMIENTO

1 Antecedentes

—— ey ~ e

El Fondo de Flnanclamlento de Exportaclones (FINEX) y el Consejo de Comer-
cio Exterlor (CONCEX) fueron creados mediante Ley (10 VI 66). :

El CONCEX tlene como func;on prlnclpal deflnlr la polltlca general
de comercio exterior; en &1 estén representados diversos mlnlsterlos y el
sector prlvado. -E1 Conseao L= pre51dldo pOT el Mlnlsterlo ‘de Ha01enda..

El FINEX esti adscrito zl Banco Central y es administrado por la -
Cartera de Comercioc Exterior (CACEX) del Banco do Brasil.

N,

2« Cuerpo legal vigente

Ley 5 025 que crea el Fondo de Financiamiento de Exportaciones (FINEX) ¥y
el Consejo de Comercio Exterior (CONCEX) de fecha 10.VI.66.

Resolucidn N@ 68 (14.V.71) del - :Consejo de Comercio Exterior rela-
tiva al Fondo de Financiamiento de Exportacxones.

Resoluciones 509 {(24.I.79) y 637 (7.VIII.80); Circulares 414
(24.1.79) y 568 (5.IX.80); Comunicado DECAM 554 (16.III.82). Toda esta
reglamentacién del Banco Central -y Circular CACEX/FINEX Ne 10 (21.IX.82).
Las materias que contienen son relativas al Sistema de Igualacidn de
Tasas de Interés; instrumento que se inscribe en el financiamiento de
rostennbarque.

Resolucidn 330 (16.VII.7?5) y Circular 606 (12.II.81) -ambas del
Banco Central- relativas al financiamiento de preembarque de mercaderias
de exportacibn depositadas en régimen de almacén de aduanas.

Resolucidn 882 (21.XII.83) del Banco Central referente a financia~
miento de produccibdn para la exportacibdn.

Resolucibn 883 (21.XII.83) del Banco Central referente a financia-
miento de preembarque para adquisicidn o encomienda de productos desti-
nados a la exportaciébn.

. Objetivos

Fomentar exportaciones no tradicionales, procurando principalmente lograr
condiciones de competencia en los mercados mundiales para la exportacidn
de manufacturas de consumo durable, de bienes de capital y servicios.

/4. Instrumentacibn
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L, TInstrumentacidn de operaciones

La Cartera de Comercio Exterlor del Banco do Brasil (CACEX) es el orgas.
nismo responsable del régimen promocional de las exportaciones bragi-~
lefias. Actla directamente en el financiamiento a los exportadores mediante
el Fondo de Financiamiento de Exportaciones (FINEX). . Este Fondo es la
fuente principal de recursos para el financiamiento de postembarque. En
estas operaciones, los recursos del FINEX son otorgados a través de: el
Banco do Brasil, bancos de inversibn acreditados por el Banco do Brasil y
bancos comerciales autorizados a efectuar operaciones de cambio.

El Sistema de Igualzocidén de Tasas de Interés se apoya en recursos
captados en el exterior por los bancos brasilefios y por FINEX. Es ope~-
rado por la Cartera de Comercio Exterior a través de agencias de bancos
brasilefios en el exterior, bancos extranjeros acreditados por el Banco
‘Central y bancos autorizados a opersar em cambios en Brasil.

En las operaciones de preembarque CACEX actfia exclusivamente en el
otorgamiento de -los certificados de habilitaeidn que los exportadores
utilizan para obtener financiamientos, los cuales se conceden con recursos
provenientes de lineas de redescuento del Banco Central. Los recursos
correspondientes a estos certificados pueden ser obtenidos por lés expor-
tadores en los bancos comerciales, bancos federales:y bancos de inversién.
Y para el caso de las pequenas ¥ medlanas empresas ‘en - bancos reglonales.

"5 Postembarque

a) 0perac10nes eleglblesr

Exportacibdn de bienes de consumo durable, de capital y algunos de
consumo contenidos en Anexo I de Circular CACEX/FINEX N2 10 de operacidn
uiautomatlca.; e .

Exportac1on de - otros productos no contenldos en Anexo I, previa auto-
rlzac10n de CACEX. .

Realizacibn de estudios ¥y proyectos técnicos y ejecucibn de Bervi-
cios de ingenierfa, previa autquzac1on,de CACEX.

. SBervicio de fletes de bandera brasilefia. . _
Servicio de seguros-coniratados en empresa brasilefia.

Para que-lsgs exportaciones sean elegibles se requiere que sean
operaciones a un‘plazo igual o superior a 180 dias. Para que los productos
sean elegibles no deben contener componentes o insumos importados por un
valor superior a 20% del precio de exportacibn, salvo casos especiales.

Los beneficiarios pueden ser los exportadores brasilefios y el
importador extranjero.

b) Recursos
FINEX:

~

Aportes del Banco Gentral seghn programa anual, pero sin limite
rigido.

/Recursos propios
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Recursos propios. =

© et el LM iay n e L gy bt T bt

. . Lineas de credlto en el exterlor, .para 1a venta de 105 titulos de
FINEX,

Slstema de 1gualac1on de tasas.
Lineas de credlto captadas en el exterlor ‘por 1os bancos brasllenos.

: Recursos FINEX, para pagos de 1a dlferen01a de tasas de 1nteres._

c) Cobertura
._FINEX

Bienes. de consumo durahle y de capltal 85% del, valor FOB, c y F.6
CIF- (en los dos ltimos ¢asoé cuando el flete es de bandera brasilefia.y.
el seguro contratado en empresa brasilefia). . En-caso -de exportaciones
finang%adas hasta dos afios, la cobertura-del financiamiento puede llegar
al 100%.

" En el caso de otros productos y de servlczos se debe consultar a-
CACEX. I e e :

S:Lstema de 1gualac:.on cle tasas de 1nteres.

En bienes de consumo durable. ¥ de- capltal 85% del valor FOB C. ¥ F &
CIF ( en los:dos ltimos- casaos cuando. el flete es de,bandera brasileifia
¥ el seguro contratado en empresa brasilefia). En el caso de exportaciones
financiadas hasta dos afios, la cobertura puede llegar al 100%.

En el caso de otros productos y de servicios se debe consultar a
CACEX. B A :

o,

d) . Tasas de interds = i

CACEX establece la tasa de interés en acuerdo con el Banco Ceéntral.

FINEX, de acuerdo a la Circular CACEX/FINEX?NQ 1, los préstamos son
otorgados en dolares con tasas de interés anuales que varlan entre 7.5% y
b o -

Sistema de 1guala01on de ‘tasas de interés.

Las tasas de interés son varlables segun los productos y el plazo
de las operaciones. Fluctfian entre 7.5% y 9%.

_ " "Para“aplicar este sistema, el Banco Central comunica el likor y el
" ‘gpréad. | Al ‘Banco que efectfia la operacibén se le concede una comisidn de

.

e) ~ Plazos
FINEX

Entre 6 meses y 8 afios. De acuerdo con la naturaleza de la expor-
tacidn, su valor y condiciones de competencia, estos plazos pueden ser
aumentados. En general, se aplican plazos similares a los’ establec1dos
en el 51stema de 1gualac16n de tasas de interés.

R

/Sistema de ’
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Sistema de igualacidn de tasas de. interés.

Los plazos de financiamiento se conceden segln €l ésguema para’
productos del Amexo I de la Circular GACEX/FINEX NO 10, con plazos
variables de 6 meses a 8 afios.. . . Lo

Para los productos no 1ncorporados en’ Anexo I se' debe consultar a
CACEX. . .

Para los servicios, los plazos se conceden segﬁn el - 51gu1ente
esquemnma: .

- estudios de factibilidad, anteproyectos, proyectos de consultoria,
planeamientos, etc.: hasta 5 afios; . L

- ejecucidén de obras y servicios, que comprende maqulnas, equipos
¥ materlales de obras hasta 8 afios. : :

f) Garantlas
FINEX

Seguro de crédito de exportaciones comtra raesgos comerciales y

: politlcos vy extraordinarios (salvo que el importador sea. un drgano de la
“administracidn pfiblica, directo © indirecto, o garantizado por alguno de
estos organismos; o bien, el importador o asegurado sean empresas ligadas
financieramente ‘en forma directa o indirecta. En el primer caso se exige
una clausula espe01al de rlesgos politicos denominada "falta de pagamento')

Se exlgen otras garantlas en funcidn del monto de la operacibn y
situacidn del importador.

Sistema de igualacibén de tasas.

Seguro de crédito de ‘exportaciones contra riesgos comerciales y
politicos y extraordinarios (con iguales excepciones que FINEX).

Se exigen otras garantias en funcidn del monto de la operacibn
¥y Situacidén del importador. ;

6 -Preembarque

Existen diversas modalidades de flnan01am1ento a la produccidn de bienes
de exportacibn:

- Programa de financiamiento a la produccidn para la exportacidn.
Resolucidén N2 882 (21.XII.83), del Banco Central do Brasil.

-~ Produccibén de bienes destinados a la exportacidn (CIG-Crege 14—11
del Banco do Brasil S.A.).

- Programa de financiamiento a las empresas comercial-exportadoras
("trading").

-Financiamiento para adquisicién o encomienda de productos destinados
a la exportacidn. Resolucidn No 883 (21.XII.83), del Banco Central do
Brasil. o .

/~Programa de
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-~ Programa de financiamiento de:productos exportables. depositados
(ain.en proceso. de negociacibn),

‘= Finaneiamiento de’ mercaderias dep061tadas en réglmen de: almacén
de aduanas a la exportacibdn. Resclucidn N2 330 (16.VII.?S) y. Ciroular .
Ne 606 (12.II.81), ambas. del Banco Central do Brasil. ‘

Adelantos en cruzeiros sobre contratos de cambio (ACC)

- Produccibn de bienes: de-capital segfin. pedidos (FINEX). Resolucibn
68 del Banco Central do Brasil. N

' = Rdquisicidbn en el pafs de mAquinas, equipos y '‘servicios destinados
a la eaecucl6n de obras y servicios en el exterior (FINEKL»; Resolucidn
68 .del Banco Central do Brasil.

E1l programa de f1nanc1am1ento para la prnducclon para la exporta-
cidn es el mis importante mecanismo de apoye al preembarque. A conti-
nuacidn se exponen sus principales caracteristicas: o E e -

a) . Operaciones elegibles .

Productos manufacturadd&, de acuerdo=a un- programa de exportacl6n,
‘el cual, una vez aprobado por CACEX; da origen  a un certificado de habi~
"litacién queé el ‘éxportador presenta-a Bancos Comerciales.o Bancos de
InVersibn para obtener los recurgos respectivos. - Ademés, los bancos de

7 ldéddrrello regional - operan <con - empresas pequéfias 'y mediaras pudiendo

o no estar operando &stas e través de, eonsarcios, Resoluclén 604 (17.V1.81)
del Banco Central do Brasii.

h) Recursos R R I S TRRT I

ﬁ-Del Eanco Central madlante operac1ones de redeéeuento, g

c) M B L
De acuerdce a la naturaleza del producto existen seis: alternativas:

5%, 10%, 15%, 20%, 25% y 30% dcel valor del programa presentado. E1l porcen-

taje aprobado determlna el monto:del - preflnanc1am1ento, se establece en

ddlares pero los recursos son proporc1onados en cruzeiros.

) . RS ,’,.,:5.‘::'- c .

d) Tasas de 1nteres

' 3% anual, scbre.el valor en cruzeiros, mas, correccidn monetaria.
Resolucidn Ne 884 (21.XII:83)., del Banco Centraldo Brasil..

é). -Piézos

-Hasta 1.gﬁp.

) Complemento

fEl programa descrlto puode ser complementado medlante el mecanzsmo
denomlnado de producclﬁn de bienes destinados a la exportacidn. Este"
mecanismo se flnancla con recursos del Banco do. Brasil, los cuales ‘Be’

/prestan a
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presten a un plazo de un =afic y con tasas de interés de acuerdo al
siguiente esquema, més correccidn monetaria:

“Empresas ~ Empresas Empresas

pequefias medianas grandes
Empresas Nordeste y Norte _ %% 5% %
Empresas en otras regiones - 5% % 9%

B. SEGURO D& CREDITO A LA EXPORTACION

Te Antecedentes

E1l Decreto 736 (13.1I1I.62) cred el Seguro de Crédito a la Exportacidn.

2. Cuerpo leval vigente

Ley 4 678 (16.VI.65) ¥ Decreto 57 286 (18.XI1.65) que reglamenta 1a Ley
anterior (las operaciones s6lc se iniciaron el 25 dé abril de 1968).

Décreto’ Ley 7% (21.XI.66), que hizo obligatorio el seguroc de crédito

a la exportacibén para las operaciones financiadas por instituciones finan-
cieras plblicas. . . -

Ley 6 704 (26.X.79) gue reorganiza el sistema vigénte y, entre otras
disposiciones, determina. que sblo podra operar en la rama una empresa espe-
cializada a constituirse. (Esta ley alGn no entra en apllcaC1on).‘.

~%. Qbjetivos .

Garantizar a los exportadgfeé una ihdeﬁhizéciéh’ﬁoleés pérdidas liquiﬁas
definitivas derivadas de la falta de pagos de los credltos concedidos al
exterior. -

Cubrir los rlespos politicos, extraordinarios y comerciales de los
créditos que otorsuen los exportadores de bienes y serV101os orlglnados
en el pais.

4. Actividades que se amparan

Operaciones resultantes de las exportaciones de bienes y servicios de
origen brasilefio.

5. Instituciones gue pérticipan

Instituto de Reaseguros de Brasil (IRB){(concede directamente al expor-
tador el riesgo politico..

/Compafilas de
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Companias de seguros, autorizadas a operar en el ramo por la Superln-
tendencia de Segurod Privadoes (para el rlesgo comerclal).

‘6._ Rlquos politicos y extraordlnarlos

a) - 'Asume los .riésgos R

El Gobierno Federal, por 1ntermed10 del Inst;tuto de Reaseguros de
Brasil (IRB).

b) Recursos
Primas: aportes del Gobierno Federal al IRB (US$ 1 millbn, aprox.).

v

c) Riesgos que cubre =~ ol ad oldn

Como consecuencia de medidas adoptadas por gobiernos extranjeros:

- no se realice el pagé“éhila meneda acordada y esto provoque pér-
didas al exportadors . U S S

woed [ T ]

- intransferibilidad;

- no se reciba el pago,.dentro de los’4 meses siguientes al venci-

miento, por moratorla general en el pais deudor, _
- no se reallce el pago, de cualquler forma,‘dentro de 6 mesesgl'

Guerra C1V11 externa, rwvoluclon o acontec1mlentos 51m11ares, en
..pais deudor. -

Catéstrofes tales como maremotos, terremotos, inundaciones Yy
erupciones yvolcénicas., . .

R L "{"

Requlslclon, destrucc1om o averia, por motlv05 politlcos, de los
bienes objeto del crédito;” entre el momento del embargue y-la recepcibn
por el cliente extranjero (dentro de determinadas condiciones).

Pérdida para el exportadbr"dﬂﬁé'coﬁsecuencia de la recuperacidn de su
mercaderia o de dejar de ejecutar un servicio, autorizado por autorldades
brasllenas, para evitar un rlnsgo politlco latenteo : : S

En determlnadas cond1c1ones especlales.

- 1mp051b111dad de realizar la exportacién de un bien o servicio
por decisidn del gobierno. brasilefio o de algln goblerno extranJero,
posterior a la firma del contratos

- imposibilidad de cobranza ejecutiva a un organlsmo pﬁbllco
vinculado o garantizado.:por &&tos; ..

- imposibilidad. de retoerno de mercaderias exportadas en conslgna—
¢idén para ferias, muestras, exposiciones o similares; :

- imposibilidad de amort12acxon de gastos reallzados en la prospec-
cibn de mercados externositli. . il .:.

= rescisidn de contrato de fabricacidn por medidas de Gobierno.

/d) Cobertura
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d) Cobertura de los riesgos it
Hasta ¢l 90% de la pérdida. SRR .

e) Beneficiarios

Los asegurados, exportadores brasilefice o refinanciadores.

£) Plazos

Los exportadores pueden contratar seguros contra estos riesgos por
créditos hasta por un plazo de 5 afios. : -

g) Palses

Los paises se clasifican en 3 categorlas. Se pueden asegurar expor-
taclones dirigidas a’ cualquler pais. I

h) Primas

Las primas son funcidén de la situacibn -econduica<financiera.y poli-
tico-social del pais importador. En general, las primas corresponden a
tasas de 0.03%, 0.06% y 0.09% nensual, respectivamente, para paises grupo
A, By ¢ (abril, 1981).

7. Riesgos comerciales

a) Asume los riesgos

Las compafilas de seguros autorizadas.

El Gobierno Federal, representado por el Instituto de Reaseguros
de Brasil (IRB), cuando las compafiias no asumen total o parcialmente los
riesgos.

Las compafilas de seguros y el IRB que constituyen un "Consorcio de
Reaseguros del Crédito de Exportacibn".
b) Recursos

Primas de las pdlizas.

Reservas.

c) Riesgos que cubre

Insolvencia del importador de mercaderias o servicios brasilefios
de derecho o de hecho.

Rescisidn de contrato de fabricacidn por insolvencia del importador.

No pago, por insolvencia, del financiamiento concedido por una
institucién de crédito, para la produccidn de bienes de exportacibdn.

d) Cobertura ’

Hasta 85% en el caso de riesgos que tienen un limite de cré&dito
fi jado por el asegurador; y, hasta 70% en case de cobertura automitica
(para créditos de hasta US$ 25 000).

/e) Beneficiarios




hb) 22 -

e) Beneficiarios del seguro LT

e a aa sy R Ca e e

Los asegurados, exportadores brasilefios o refinanciadores, .. -

£) Plazos

Los exportadores pueden contratar seguros para cubrir estos riesgos
por créditos de hasta 5 afios.

g) Paises ) -
L ————————ra . - . . : . . R PR et
Se pueden contratar segu“os por operaclones reallzadas en.cualquier
pais.
h) _Primas T
S+ -1

fl,‘ . '- . 3 ‘ . . .

Las primas dependen de 1a naturalez& de la merCaderla, de 1a sltuaw
¢cibén econdmico~financiera de los importadores y de las garantlas ofrecldas
por los mismos. L :

‘ Los ‘riesgos se. clesifican en tres gategorias que. quedan afectos a
las: primas de 0.08%,-0.10%4 ¥ 0.12% mensual, segln correspondan a las
categorias-A, B y C de paises, respectivemente.

ST e T oL OMBIA
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COLOMBIA

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTC Y DE SEGURO
DE CREDITO A ‘LA EXPORTACION

A. TFINANCIAMIENTO

1. _Antecedentes

El Decreto Ley N2 444/67, norma legal del Fondo de Promocidn de Exporta-
ciones (PROEXPO), establecid como una de las funciones principales de
PROEXPO, el apoyo financiero al sector rexportador.

2. Cuerpo legal vigente

El sistema de financiamiento promocional a las exportaciones nuevas se
compone de cinco lineas de crédito. A continuacidn se indican las reso-
luciones, circulares y decretos que reglamentan estas lineas.

a) Lineas de crédito para prefinanciar exportaciones o préstamos para
capital de trabajo: Resoluciones 59/72; 2/73; 87/74; 34/77; y 57/79 de la
Junta Monetaria. Circulares 2, 3, 6, 8, 9 y 10/80 de la Junta Directiva
del Fondo de Promocidn de Exportacxones.

b) Lineas de crédito para financiar bienes de capital activos fijos o
financiacibn de inversiones en activos fijos: Decreto 2366/74% y Resolu-

. cibn 030/76 de la Junta Directiva de PROEXPO modificada ‘posteriormente por
Resolucidn 40 de 1978 de la Junta Directiva de PROEXPO.

c) Créditos de postembarque. Postfinanciacibn o financiacidn del cré-
dito que otorga el exportador al comprador en el exterior: Resolucidn
42/75 de 1la Junta Monetaria modificada por la Resolucidn 63/80 de la Junta
Monetaria; Convenio PROEXPO=CAF Resolucidn 18/75 de la Junta Monetaria;
Resolucidn 39/77 de la Junta Monetaria; Resoluciones 35/78, 11/30, 13/80,
02/81, 10/81 y 10/82 de la Junta Directiva del Fondo Promocidn de
Exportaciones.

d4) Linea de crédito para exportacidén de servicios téenicos; o finan-
ciacidén de proyectos que impliquen exportacidn de servicios técnicos:
Decreto 2366/7h4 y Resolucidn N2 38 de 1977 de la Junta Directiva del
Fondo de Promocidn de Exportaciones, quien la modificd posteriormente
‘seglin Resolucidn N2 3% de 1983, X

e) ILinea de crédito para estimular la creacibn y desarrollo de compaiiias
comercializadoras; RespluciBn 12 de 1980 de la Junta Directiva de PROEXPO.

f) Ademis también existe una 1inea de crddito para promover exporta-
ciones de servicios turisticos, o financiacidn de proyectos que contemplen
la exportacidn de servicios turisticos: Decreto 211 de 1978 y reglamentada

/por las



por las Resoluciones 28 de 1978 y .8 de 1980 de la Junta Directiva del Fondo
de Promocidn de Exportaciones. Por otra parte la Resolucidn NQ 5/83 de la
Junta Directiva del Fonde permite financiar aquellos sectores de servicios
gue por su prestac16n den lugar a la generaclon de divisas.

3. Objetivos
Ofrecer al sector exportador diferentes lineas de crédito que constituyen
un servicio integral de financiacidn en los aspectos descritos anterior-
mente, referidos a financismiento-de exportaéiones de bienes (pre y post-

embarque), :de servicios y de turismo.

L, Inétrﬁmentaciéd dé”&pér&dibnéé'

Las operaciones de crédlto de PROEXPO se efectuan a través del sistema
bancario, bancos o corporaciones ‘finaneierds autorizados por la Superin-
tencla Bancaria, mediante f133c16n de cupos semestrales, previa suscrip-
cibn de .contratos. Actualmente, se esta operando a traves de 26 bancos 'y
27 corporaciones.. Una vez aprobados 1os ‘¢réditos ‘por ‘el Comité e iiniforma-
dos los intermediarios financieros, éstos redescuentan las operaciones en
el Banco de la Repﬁbllca,_ent:dad quel por, contrato del Estado Colombiano,
=j:\.-,adm:I.n:l.ais’(:ra PROEXPO. C

AT

.. . . Tar et

5. Postémbhrqﬁem3'”"

Resolucidn 42/75 Junta Monetaria

Atlende el descuento de las 1etras y otros aocumentos representatlvos del
crédito concedido por el exportador na01ona1 al comprador extranJero para
pagar los bienes exportados.' :

a) Operac1ones eleglbles

Todos los blenes a- excePﬁxun del cafe, oro, petr&leo y sus derlvados,
_51empre que el’ exportaﬁor haya otorgado credlto al 1mportador en el
exterlor. N ,‘.\u'-?‘ﬂ cat . PR ]

b) Recursos

La Junta Monetaria asignd un cupo rotatorio de US$ 40 mlllones en el
Banco de la Republlca.

c) "Cobertura S : .
E1 100% del valor FOB & CIF de cualquler ‘bien que haya sido exportado.

- da) Tasa de interés o

4% anual en délares en operaclones con plazo de hasta 180 dias y 6%
anual para las de término mayor. El interé&s se cobra por semestre antici-
ufpado .al tlpo de. camblo vigente a la fecha del cébro.

/e)} FPlazo
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e) Plazo

Hasta 180 dias cuando se trata de bienes de consumo. Para bienes de
capital, PROEXPO, de acuerdo con el Banco de la Rep@iblica, podré. conceder
plazo mayores.

£) Garantias

Letra de cambio y/o carta de crédito de garantialirrevocabigiﬁaValada
por un banco del exterior de primera categoria.

Otras modalidades

a) Resolucidn 010 de 1981 de la Junta Directiva PROEXPO

Se establecid esta linea de crédito com el fin de apoyar credltos de
postembarque a las exportac1ones de productos colombianos con las siguien-
tes condiciones: hasta 100% del “valor del cré&édito que otorgue el exporta-
dor colomblano a su comprador en el exterlor de cualquler bien excepto
café, petrdleo y sus derlvados, Qro y los de exportacidn no permitida. El
plazo e de hasta 5 afios ‘5l se trata de bienes de capital y no debe de
exceder de un afic en el ¢aso de blenes de consumo. La tasa de interés es

de 18% anual y la de redescuento puede variar dependiendo de la entidad
que canalice la operacidn, si es una Corporacidn Financiera el 14%,
12,5% para los bancos privados y el 15,5% para los bancos oficiales.

b) Linea de crédito PROEXPO-CAF

La Junta Monetaria establecid un cupo de US§ 10 milloneés en el Banco
de la Repliblica para atender las operaciones de crédito que se efectilen
dentro del Convenio PROEXPO - CAF destinado a financiar a los compradores
de productos colombianos de paises miembros del Acuerdo de Cartagena,

c) Linea de crédito para financiar exporta01ones de blenes de capital
¥ servicios . 3

La Junta Monetaria establecid un cupo de crédito por § 500 millones
en el Banco de la Repiiblica con el prop051to de financiar las exporta-
‘ciones colombianas de bienes de capltal y proyectos. que contemplen expor-
tacidn conjunta de bienes y servicios. Se financia .hasta el 100% del
crédito concedido por el exportador colombiano al importador extranaero.
El plazo no podri ser superlor a 10 aflos y PROEXPO cobra una tasa de
wlnteres de 4% anugdl, en dblares, para los créditos de hasdta 5 afios y 6%
anual, Aen dblares, para las operaciones con plazos superiores.

6. Preembarque

Linéas de crédito para prefinanciar exportaciones

Financia -hasta el momento en que se exporte- los gastos de capital de
trabajo en gue debe incurrir la persona natural y/o juridica para obtener
el producto a exportar.

/a) Operaciones
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a) Operaciones elegibles

Todos los bienes a excepcidn del caféj petrdleo y:sus derivados, oro
¥ de aquellos para los cuales no estd permitida la- exportac1&n por. parte
del Consejo Directivo de Comercio Exterior. - . Ve

b) Recursos

‘Lineas de redescuento del Banco de la Replblica..’

¢) Cobertura

Hasta el 80% del valor que se proyecta- exportar.

d) Tasas de lnteres . ' L .,."'.."-._.4;..:.....:‘; ..-..‘Z.:...,":,__‘__:_\’“_; - "‘-“__"_ - -

.

. P

Lo ‘18% anual’ que se- cancela por tr;mestres ant1c1pados (en moneda nacio-
nal). . En ningin. casg. el 1n;ermed1arlorf1nan01ero podra cobrar otros
gastos que hagan.més gravoso el credlto. El Banco de la Repﬁbllca cobra
un interés anual dnl 6% que se.canaelawpor trimestre ant1c1pado en las
operac1ones de. redescuento y que. varia de acuerdo a, la entidad que canalice
la pperacibn, siendo; del. 14% rara, las, Corpora01ones'Flnancleras, el 12.5%
para los banqos prlvados y el 15. 5% para los bancos oflClales. o
e) ' Plazo 93  e ;ﬂi o R

Todas las operaciones se otorgan a sels meses.

£) Garantias _ , :
SN (R IS PL O L S J o
Las que, establezca el 1ntermeq£g;;o financiero.

o r“:

g) :'Otras modalldades Lot e et e

O
2.

También PROEXPO dlspone de una linea que permite otorgar flnanc1a-
ciones de capital de trabijo.s empresas. .que: por situaciones de carfcter
extraordinario, se vean afectsdas gravemente por factores: 1nternos o por.
situaciones coyunturales del .mercade externo. .

' A - o \':--:"."-.“ SO R l . -
. Lineas de créditos paya la flnanc1a016n dé inversidn en
- activos fijos pan: anrementar las exportaciones

Destinadas al 1ncremento de ld capac1dad de producclon medlante 1a finan-
ciacibn de activos fijos talaa como maqulnanlas ‘¥ eauipos, 1nstalaclones,
equipos de tramsporte, bodegav etc., X o f;n de _asegurar la regularidad y el
incremento de las exporta01ones. Se exceptua ia adquisicibén de terrenos.

e
)l Cl= i‘,l".
GIURD AL

a) Operaciones elegibles
Adquisiéiéh’de‘&éEzﬁbéJﬁéénri£déﬁeﬁﬂﬁérrafofanterior«

b) Recursos'

Banco de la Repﬁbllca T

/c) Cobertura
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c) Cobertura

Varia en funcidn de aquellas parte de las ventas originadas én el
proyecto gque se destinan al mercado externo, seghn ¢l siguiente cuadro:

Ventas Externas- : , Financiacibn
Si ‘ . entonces .
Ventas Totales ' costo proyecto
mis del 50% hasta el .90%..
entre 40 y 49.9% 75%
entre 30 y 39.9% 60%
entre 20 y 29.9% W5%-
entre 10 y 19.9% S 30%
menos de 10% 3 | ‘ 15%
a) Tasas de interés

:

Las tasas ordinarias alcanzan al 14% anual pagaderos en trlmestres
anticipados y de mora del 28% anual. Las entidades de crédito cdbran
al usuario una comisidn de aval por la garantia otorgada a PROEXPO.

e) Plazo

Hasta 5 aflos, contados a partir de la fecha de suscr1pc1on del
pagaré. FEn casos de proyectos del sector agricola y/o agroindustrial
el plazo podrd ampliarse hasta 8 afios. Igualmente en caso que el. .
proyecto sea considerado prioritario por el aumento de las exportaciones
en determinado producto en el cual exista interés especial.

£) Garantias

"Pagaré a favor de PROEXPO suscrito por el beneficiario del
crédito, avalado y/o garantizado por un banco comercial o corporacidn
financiera de primera categoria aceptado por PROEXPO.

? Llnea de crédito para la exportac1on de
‘ servicios técnicos

Concede financiacién a empresas o personas colombianas gue obtengan.
contratos para la constru001on de obras de infraestructura y presta010n
de servicios de ingenieria c1v11 en el exterior.

a) Operaciones elegibles

Contratos para los trabajos seflalados en parrafo anterior.

b) Recursos

Recursos asignados por el Decreto 2 366 de 1971,

/c) Cobertura




- 28 -

c) Cobertura

i) Hasta el 90%. del valor agregado colombiano que contemple el des-
arrollo del c0ntrato, menos. el ant1c1po cuando este hublere pactado.

11) En los contratos en que no se pacta anticipo, el monto del cré-
dito serd hasta por un valor equivalente al 90% del valor agregado colom-
biano que contemple el desarrollo ‘del proyecto. :

d) Tasas de interés .

14& anual.

e) Plazo ‘ ,: Do fﬂ)ﬁ»
Se determinard de acuerdo al perfodo de eJecu01on que flae el
contrato y a la forma de pago contemplado en &l.

f)“wr Garantlas

Bancarlas a sat15fac¢1on de PROEXPO.

Y

8. ‘Linea de credlto para;promover'ekportacién de
servicios turisticos

Su 0b3et1vo es tifanciar la ccnstruc¢1on, dotacidn Y mejoras. de hoteles,
apart—hoteles,'restaurantes sy otros deéesarrollos turisticos de infraes-
tructura que perﬂltan aumentar y/o mejorar la capa01dad de aloJamlento.

9. Resolu01on 12. de 1980 H'JLJ='H

Objetivos S
i) Financiar las necesidades de Capltal damtrabaJo de -lds empresas
de comercializacidn’ 1nternac10nal. : Gl S s

ii) Financiar inversibn en actlvos flgos que "estén frtimamernte -
ligados con laz fun01on de comerclallzac1on de productos de exportacibn.

iii) Flnan01ar 1a 1nvera10n de cap1tal a personas naturales y/o
Jurldlcas que deseen constituir nuevas sociedades comerclallzadoras, v]
aumentar el Capltal de las Ya constituidas. .~ - - T el e

Para capltal de trabago es 51m11ar a la resoluc16n 59/72=:fif

Para activos fijos, la cobertura es de hasta un 90% con un maxlmo de
$ 60 millones. Plazo & afios. Interés: 1h4%. ~ . R T e -

Para inversibdn de capital: monto: hasta.el 50% de-la dinversidn que
se proyectd, sin exceder de § 5 millones por socio. Plazo 5 afios.
Interés, 14% anual. .

Estos créditos se considerardn cuando- la.comercializadora |
Internacional tenga mas de un afio de haber sido aprobada como tal y haya
cumplido en ese lapso los compromisos adquiridos con PROEXPO.

1

/10. Instituciones
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10. Instituciones que participan

- Fondo de Promocidn de Exportaciones.

- Banco de la Repfiblica.

- Instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de
Bancos.

B. . SEGURO DE CREDITO A.LAKEXPORTACION

Te - Antecedentes

En 1964 se planted la necesidad de establecer un slstema que solo vino a
crearse en 1967

2. Cuerpo legal vigente

El seguro de crédito a las exportaciones fue prev1é£o por los articulos
192, 193 y 194 del Decreto Ley k44 del 22 de marzo de 1967 y reglamentado
mediante Decreto 3053/68 - o : _

3. Objetivos

Cubrir los riesgos comerclales, polltlcos v extraordlnarlos de los c¢ré- R
ditos de exportacidn concedidos por exportadores colombianos. '

L. Instituciones que participan

- Fondo de Promocibn de Exportaciones (PROEXPO).

- Compafiia de Seguros La Unibn S.A. ‘

- Compafilas de seguros na01onales ¥ extrangeras que reaSeguran los
riesgos.

5. Riesgos politicos y extraordinarios

‘a) Asume los riesgos

Fondo de Promocidn de Exportaciones.

Para facilitar la gestidn del exportador la Compania de Seguros La

Unibn actfia en calldad de mandatario de PROEXPO y expide las.garantias
correspondientes.

/b) Recursos
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b) Recursos SO

Fondos propios de PROEXFO.

Primas. ﬁ
c¢)  Riesgos que cubre

Medidas adoptadas unilateralmente por un gobierno extranjero que
conduzca a:

- Falta de pago del cré&dito.

- Pago del crédito en moneda no convenida.

- Omisibn de transferencia de las sumas adeudadas.

- Falta de pago dentro de 6 meses siguientes al vencimiento por
moratoria general del pais.

-~ Pérdidas derivadas -de Ia convefsidn de monedas cuando se pague
en moneda no convenida.

Guerra civil o internacional; -vevolucidn, revuelta o cualquier acon-

tec1m1ento slmllar en el pais del 1mportador.

' Sucesos de caracter CataStPOfICO:“‘

Circunstancias que lleven consigo la requisa, expropiacidn, destruc~-
cidn, o averia de los bienes objeto -de la:operacidn.

Pérdida originada cuando por autorlzaclon 8¢ las autoridades colom=
bianas se recupera 'la mercarcia para evitar un r1esgo pOllthO latente.

- Pérdida producida por imposibilidad de llevar a cabo la exportacibn
© recibir el pago debido a medidas del gobierno colombianc.

Morosidad prolongada, superior ‘a % meses, cuando el comprador o
avalista solidario es un organo de. la- admlnlstra01on extranjera o una
entidad v1ncu1ada a la misma.

a) Cobertura de los rlesgos

Hasta un 100% del crédlto concedldo al canprador extranaero.

e) Beneficiarios del seguro

-El asegurado. dera des;gnar una. tercera persona o entldad como bene-
f1c1ar1a de sus derechos a las indémnizaciones derivadas del contrato de
Segurc.

o or

£) Plazos - S
Plazo maximo de cobertura 5 afios. Se conceden ampliaciones en ca&os
especiales. . SR S
c L [N PRI
g) Paiges. luipro .o S IR

'Todos” (se agrupan en tres categorlas)

e _ /h) Primas
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h) Primas.

.Fluctfian entre un minimo.de 0.05% del monto del crédito para ventas

con pago a la presenta01on de documentos Yy un maxlmo de Te 10% para ventas
de hasta 1 afio. ‘

PROEXPO como incentiveo subsidia al exportador con un 50% del valor de
la prima hasta un 1.5% de dicho valor. :

6. Riesgos comerciales .

a) Asume los riesgos

Compafila de Seguros La Unibn S.A. cuyos accionistas son compafilas
de seguros gue.corresponden al 90% de- los aseguradores colombianos.

Compafiias nacionales y extranjeras que reaséguran los riesgos. La
distribucibn de los riesgos comerciales es asi: Seguros La Unidn S.A. ¥
otros Reaseguradores Locales conservan un 20.06% de los riesgos, el 79.99%
restante se reasegura en el exterlor,,

b) Recursos

Capital (patrimonio aproximado de US$ 800 000).
Primas recibidas por concepto de pdlizas.

Reservas.

c) Riesgos que cubre

Insclvencia.

Mora prolongada.

~ Nueve meses después del filtimo vencimiento impago.
-~ Valoraciones provisionales de las pérdidas.

Falta de entrega.

- Por insolvencia del comprador.

- Acuerdo PROEXPO -La Unidn- exportador, para que noc se entregue la
mercancia, caso en que la pérdida méaxima en su reventa quede limitada al
20% valor factura més los gastos adicionales.

a) Cobertura

Se garantiza maximo el 80% de las pérdidas netas definitivas.

e) Beneficiarios del seguro

El asegurado podri mediante autorizacidn escrita designar a una
tercera persona o entidad como beneficiaria de sus derechos a las indem~-
nizaciones derivadas del contrato de seguro.

/£) Plazos
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£) Plazos

El plazo de cobertura alcanza a un miximo- de' 5 afios concediéndose
ampliaciones en casos especiales, depénidiendo del tipo de transaccidn.

g). ~vPaises

Se exceptfia del riesgo comercial sblo a los palses denominados de la
Cortina de Hierro y en general todos aquéllos en que el deudor es el Estado
por razbn del sistema econfmico=politico...En este caso los riesgos estén
cubiertos bajo el amparo de riesgo politico.

h)‘;::-l i. Primas

Fluctfian entre un minlmo de 0.10% del monto’ del crédite: parw ventas
con pago a la presentacidn de documentos Y. un. méximo de 2. 8%-para ventas
de hasta 1 afio.:- S : R s :

PROEXPO subsidia al exportador con e1 50% del valor de 1a prlma
sobre una tasa maxima de 3%, con lo que ‘el aporte se limita al 1.5%..

SR S /COSTA RICA
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COSTA RICA

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO Y DE SEGURO
P ‘ DE CREDITO A LA EXPORTACION

A. FINANCIAMIENTO

1. Antecedentes

Gaceta N2 153 del 12 de agosto de 1980, que crea el Fondo de Desarrollo

Industrial (FODEIN), para proveer financiamiento a las exportaciones no
tradicicnales.

2e Cueppo legal vigente

Acuerdo de ‘la Junta Directiva en la Sesibn N2 3 822-83, Articule 5 del 10
de marzo de 1983, que cred el Fondo para el Financiamiento de las Expor-
taciones {(FOPEX) como unidad adscrita al Banco Central.

Ley N2 6 950 del Congreso de la Repliblica del 21 de marzo de 1984
aprobando el Préstamo del Banco Mundial (BIRF). ~ .

3. Objetivos '

Los objetivos del FOPEX son otorgar apoyo financieroc a la produccidn y
exportacibn de productos manufacturados y de productos agricolas no tradi=-
cionales, y habilitar a las. empresas afectadas por el deterioro del Mercado
Comfin Centroamericano para que puedan exportar a otros’ merCadosa'

4., Instrumentacidn de operaciones

FOPEX canaliza los recursos financieros a través de los bancos comerciales
del Estado y de los bancos comerciales privados. . Log bancos comerciales’
y. FOPEX deciden cu@les empresas son elegibles para recibir crédito. El
sistema opers fundamentalmente sobre la base de cartas de crédito y otros
documentos negociables, y se financian operaciones y preexportaclén -
(preembarque} y de exportacibn (postembarque). :

5. Postembarque

Descuento de las letras y otros documentos negoc1ab1es aceptados por el
exportador; macional del comprador extranjero. . ‘

a) Operaciones elegibles

'Productos no tradicionales, -es decir, todos los agropecuarios o
industriales con excepcibn de: café en grano, carne de ganado vacuno,.
banano en fruta y azficar sin refinar. No. estén cubiertos los servicios,
también se excluyen las empresas en que el Estado o sus instituciones
tengan una participacibn mayor al 25% del capital en acciones con derecho
a voto.

/b) Recursos



- 3L -

b) Recursos

i) Lines de credlto del BLADEX por- Us$§ 5.0 millones. . .
ii) Recursos deerados del Programa de Crédito aprebados por el
Banco Central por un monto de # 480.0 millones para 1984. Estos recursos
también pueden utilizarse para operaciones de preembarque.
c) Cobertura R
3Epff§'el'sd%iy]£1;1qo%zdéiifglb: Fbﬁtﬁ'CiF de las gﬁpoﬁﬁaéioheéﬁ;f

d) Tasas de interés

i) Recursos externos gl usuasriot-Libor + 3.5 puntos.

' ii) Reécursos. 1nternos a] usuarlo tasa ba51ca pa51va (fljada en un

18%) + %5 puntos.gfu

el_, Plazos

1) Recursos externos 180 dias. A o T

ii) Recursos internos: dependen del tipo de operaciones sin que
exlstan criterios predeterminedos. -~ -

£)  Garsntfas ;;Ji;ﬁ¢ e
Blenes hlpotecarlos, prendas, documentqs aValados en el exterlor,
cartas de créditc u otros documentos negoc1ab1es.

S TR SR I g e T
“““”‘“6;“'PreembarQWE"“*

bl n

l.a);: Operaclones eleglbles l

N Importaclon de materlas prlmas, repuestos, materlales de empaque y
otros insumos . externos, asi como la. adqulslclén de 1nsumos nac1ona1es y
gastos generales.

b) Recursos

1) Préstamo del BID. por US$ 25.0 millomnes. .

ii) Linea de crédito de'ls BLADEX por US§ 5.0 mlllones, que tamblén
puede utilizarse para operaciones de postembarque.

iii) Préstamo del BIRF por US$ 25.2 millones. -

iv) Recursos derivados del Programa de Crédito aprobados por el
Banco Central por uh monts de '€ 480.0 millones para 1984; estos. recursos
son ut1112ab1es a 1a vez para 1as operac1ones de postembarque.

Nirs o SO R S

/e¢) Cobertura °
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¢) - Cobertura.

. Hasta el ﬂdo%,de las importaciones de materias primas; repuestos ¥y
otros insumos. : : .

a) Tasas de interés

i) Recursos -externos al usuarios Libor + 3.5 puntos. En el caso de
‘los recursos del BID y BIRF se cobra la tasa Libor a seis meses plazo ¥
en el caso:de BLADEX 1z tasa Libor cuyo plazo se fija de acuerdo con la
duracidén del crédito otorgado.

ii) Recursos internos al usuario: tasa pasiva + 3.5 puntos.
e) Plazos

i) Para los recursos del BID: 270 dias.
ii} Para los recursos del BLADEX: 180 dfas.
iii) Para los recursos del .BIRF: 360 dias.

iv) Para los recursos internos el plazo depende del_yipo de operacibn.

f) Garantias:

Bienes hipotecarios, prendas, documentos avalados en el exterior,
cartas de crédito y otros documentos negociables. .

7. Instituciones que participan

El Banco Central es el encargado de las operaciones del FOPEX. Actualmente,
el FOPEX cuenta con un Comité Consultivo que estd integrado por un repre-
sentante del Banco Central, por un representantedel Ministerio de Exporta-
ciones, por uno del banco comercial del Estado y por el Director del FOPEX.

También participan en las operaciones del sistema los bapcos comer-

ciales del Estado y privados, que sirven de intermediarios para canalizar
los recursos del FOPEX.

B. SEGURO DE CREDITC A LA EXPORTACION

1. - Antecedentes .

El Seguro de Cré&dito a la Exportacidn habia sido motivo de andlisis desde
el afio 1966, pero por diversas razones no se c¢red sino hasta el 9 de abril
de 1984 mediante Acuerdo de Junta Directiva del Instituto Nacional de
Seguros, N@ 5, Sesibdn 696k. -

/E1 Instituto



El Instituto Nacional de Seguros (INS) entidad que administpa el mono-
polio de los seguros en Costa Rica, tiene autorizacibn, mediante Ley del
Monopolic y dél Instituto Nacidnal.de Seguros (NQ 12 deli BG»de actubre de

1924}, para crear los seguros que estime necesarios. YR
2. Objetivos BT T2

~Cubrir los riesgos comerciales, politicos'y extraordinarios:-devles créditos
a la exportacibn otorgados por exportadores costarricensés, con-lo-cual se
logra ¢l fomento a la exportacibn 'y se ‘le ofrece a51stenc1a tecnlca,

3. Instituciones que part1clpan _

El INS sdministra en su totalidad el seguro de crédito a la exportacibm,
habiéndose creado una reserva de contingencias por el equlvalente de US$ 5
mlllones, para bacer frente a los rlesgos de carécter polltlco v,
catastréfico.

4. DRiesgos comerciales

al ‘Riesgos gue cubre

i) Cobertura de rescisidn de contrato de exportacibn. -
1i) Insolvencia legal. .

iii) Insolvencia de hecho.A:‘ G
b) Cobertura T TR S S L S AT

Hasta el 80% de la pérdlda neta deflnltlva.

D R Beneflclarlos del seguro coe e e S AL
Los asegurados (exportaiores nac1onales) o cualquier entidad finan-
ciera o bancarla que’ flgure como acreedora.. . - SN o -

d) Plazos
Debido a que este seguro no cuenta con experiencia en nuestro pais,
se ofrece la cobertura a corto plazo (1 afio) sin que esto quiera decir que

plazos mayores estdn excluidos, sino que seréan tratados individualmente.

e) Paises y productos

Se puede contratar seguros por operac1ones realizadas en cualquier
pais y con cualquler producto, excepto aquellos que no sean de licito
-comerclo.‘- g ; S e S

£fY © Primas '  foracteoi Iat gl

Dependen de varias circunstancias, tales como: plazo del crédito,
situacidbn econdmico financiera del importador, garantias ofrecidas
A 5 O i

/por ellos
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por ellos y en las pdlizas de tipo global, de la experiencia del
exportador.

5. Riesgos polfticos y catastrdficos

al Asume los riesgos

El INS asume los riesgos a través de la Reserva de Contingencias
del Seguro de Crédito a las Exportaciones.

'b)  Recursoid’
La resér¥a de contingenciss, creada con un monto inicial de JUS§ 5
millones y aumentada por la inversidn de los recursos, ademis por las

utilidades gue genere el seguroc.

c) Riesgos qué.cﬁbré-

Circunstancias gque pueden afec¢tar la capacidad de pago del deudor,
entre ellas estin las confiscaciones, inconvertibilidad o intransferibi-
lidad de la moneda, medidas fiscales, guerras; usurpacidn de poder.y otras
de indole similar, asi como los riesgos de cardcter catastréfico y -
extraordinarios.

d) Cobertura de los riesgos

Hasta el Q0% de;ié pérdida‘neta:definitiva.

e) Beneficiarios del seguro

"Los asegurados, exportadores nac10nales, 0 cualquler entldad finan-
éiera o bancarla que flgure en la pollza como acreedor° :

R,

£) Plazos

Para empezar, se ofrece un plazo maximo de 12 meses, gin embargo,
puede ser aceptado, previo anfdlisis, seguros por: plazos mas ampllos=

g) Paises

Se puede asegurar los riesgos de operaciones en cualquier pafs.”” Los
paises se clasifican en 6 grupos, correspondiendo al primero los paises
excelentes en maanto - a su sistema econbmico-financiero y el Gltimo a los
paises que no pueden ser objeto de cobertura. Este iltimo grupo se
encuentra vacante.

h) Primas
En general dependen de varias clrcunstan01as, sefialadas para el riesgo
comercial, afiadiendo la variable, pais, el cual como se menciond en el

punto anterlor, puede ser clasificado en 6 grupos.

/ECUADOR
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i e ECUADOR
SISTENA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES

A. TFINANCIAMIENTO

Antecedentes .

El sistema promocional de financiamiento de las exportaciones ecuatorianas
estéd conformado por dos mecanismos dirigidos por: El Fondo de Promocidn de
Exportaciocnes de la Corporaclén Financiera, .Nacional y..el Banco Central del
Ecuador. - R S e )

PR ' e

FONDO DE PROMOCION DE EXPORTACIONES (FOPEX)

- Ve e

T S Querpo legal

;-_-c'..

El Fendo de Promoclon de Expor»aolones Se creo segun Decreto Supremo 6?3
de juliovde=1972;:-bajo la adninistracidm de 1a Corporac16n Flnanclera
Nacional (CFN).

Posteriormente y mediante Decreto 2 062 de 20 de diciembre de 19?7
se¢ expide la Ley de la "Corporacidn Financiera Nacional" en la que consta
que la CFN mantendrz el Fondo de Promoc1on de Exportaciones como organismo
autorizado para la concesidn de créditos ‘a’ los: exportadores de productos no
tradicionales.

Con la Regulacidn 078-PBC de 1982 de Junta Monetaria, se -incluye en
el mecanismo del Fondo de Promocidnm. de Exportaciones, el financiamiento
para activos fijos y capital de trabaJc a medlano Yy largo plazo para las
empresas nuevas o existentes orientadas a la exportacibn.

2. Objetivos e
Promover las exportaciones de bienes no tradicionales a través del )
financiamiento de:

-~ las transacciones de exportacidn en sus fases de: actividades pro-
mocionales (estudios de mercado, pub11c1dad y promoc1on) preembarque ¥
postembarque ¥i

- la inVer516n en emPresas nuevas o exlstentes que orlenten su pro—
duccidn a la exportacidnm. . e . :

3. Instrumentacidn de operaciones

El FOPEX da su apoyo directo a:

- los exportadores de productos no tradlclonales, sean o no
productores;

/~ personas naturales
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- personas naturales o juridicas, que intervienen en-la ejecucidn de
nuevos proyectos y la ampllac1on o modernizacidn de empresas existentes que-
van a orientar su produccidn a la exportaciénm.

4. ,PreembarQué_

a) Operaciones elegibles

i) Capital de trabago requerido para la. formac1on y movilizacibn de
exlstenclas destlnadas a ventas en el exterlor.

’

ii) Crédito para estudxos de mercado, promcclén de productos, publi-
cidad y exposiciones en el exterior que tengan estrecha relaclon con la
exportacidn.

b) Cobertura'”‘ ‘

i) Hasta 80% del valor FOB o el 90% del valor CIF, de la exportac16n‘
de bienes; curando el transporte es nacional.

ii) Hasta 50% del valor de la operacibn de proﬁéciﬁn.

c) Tasa de interés

a e ORI

En los créditos’ de preembarque hasta 2 aﬁos se cobra una tasa del
16% sobre saldos. ; :

Para los créditos de capital de trabaao que van de més de 2 a 5 afios
de plazo devengan una tasa de interés del 16% y una comisidn del’ 2% anual.
Ademés se puede conceder un periodo de gracia®de hasta 3 afice, el mismo que
estaréd de acuerdo a las caracteristicas de las operaciones.

d) Plazos

El plazo se ajusta a las caracteristicas de la operacibn’ que se
financie.. .
e) Garantias

BECER Cote S i
Garantias reales (hipotecarias, prendarias) bancarias, personales.

Se Péstembargué'_

a) Operaciones elegibles

Exportacxon de bienes, excepto petrbdleo, banano, cafe, cacao en, grano,
azlicar ¥ otras gue el ConseJo del. Fondo determina anualmente. N

b) Cobertura'

Hasta el 80% del valor FOB o el 90% del valor CIF, cuando se utilizan
medios de transporte nacional, de la operacidn de exportacidén de bienes.

PP i

c) Tasas de 1nteres

Los préstamos con plazos de hasta dos afios devengan una tasa del 8%
anual sobre saldos.

/Los préstamos
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Losrprest&mgg con: plazvs de mas de ‘dos: aﬁos ‘hasta’ ‘cinco dfios causan
une: comaaxdn del sanual . - Ademés s puedeﬁcaneder tin perfodo de gracia
de hasta 2 afios. S R A PR W

En caso de que el crédito tenga,garantia bancaria el banco avali-
zador estd autorizado para cobrar un& comisibn del 2% al 3% anual
d) Plagos b e s
L m— ;
h ﬁf‘plazo que concede ‘el FOPEX se aJusta a_;as operaclones de expor—
tacibn que se financie, el mismo que ‘estard de acuerdo con 1os plazos que
normalmente~ae concede an el me:cado~1nternaclona1.- : .

e) Garantias

L

Garantias reales (hipotecarias, prendarlas), bancarias, personales _
y de documentos negoclables comos; cartas de crédito, o cualquler otro docu-
mento que surja de una ‘operacidn: de exportaci&n.--~~ - M

6. Flnanczamzento de actlvos flJOS

a) Operaciones elegibles

Financiamiento de la ejecucibn de nuevos. proyectos y la ampl1aclon
o modernizacién de empresas existentes, en las actividades agropecuarlas,
agr01ndustr1ales e 1ndustr1a1es, por concepto des

Rciis

i) Valor C y*F de la maqulnarla ¥ equlpo 1mportados a51 camo los
producidos en el pais, incluida su. instala¢idn. ¢ montaje.

ii) La constriedidn de'edificios y demds ihétalaciones’ (excluye
terreno).

b) Cobertura" - . .. . . : et e mae sy

i) Hasta el 80% de los activos fijos de empresas nuevas que orienten
su produccidn a la exportacién en un 30% por lo menos.

ii) Hasta el 100% de los activos fijos de la ampllac1on o) moﬂernl-
zacidn de una empresa, siempre que destiné el 60% de su produccidn a’'la
venta en el mercado externoc. Hasta el 80% de sus activos fijos si exporta

st N

el 30% como minimo de la produccidn. . . 1N2

c) Intereses y plazos T N A
Estas’ operac1ones pueden teher un plazo der2 a 10 afios ¥y devengan

un interés del 16% sSobre saldos y una c¢omisidn del 2% anual:  El pericdo:

de gracia puede ser hasta 3 afios y estari de acuerdo a las caracteristlcas

de la operacidn.

o

. S . L. F T : L2 Lol L TN LR R
a)  Garanties . . . .- SR s gl £, ren0fon. i .
Podrén aceptarse garantias hipotecarias, rrendarias ¥ bancarlas. La
garantia personal se tomara en Iorma colateral a 1as antetriores..
. . . . . EYRIN .- "~-E"__.'"£: . Che e . . . N

/7. Recursos
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7. Recursos

a) Capital y reservas: capital de la CFN 2.879.4 millones de sucres..
al 31.XII.83.

b) Redescuentos de documentos en el Banco Central del Ecuador con
limites del 60% del capital y fondo "de:reserva legal de la Corporacidn
Financiera Nacional.

8. "Requisitos

a) Para los créditos de pre y postémbarque el exportador debe presentar
documentos como: contratos de compraventa, .pedidos confirmados, cartas de
crédito, podliza o declaraC16n de exportac1on, conocimlento de embarque,
factura comercial. -

b) La conceslon de un prestamo para activoes flJOB estAd supeditada a la
presentacifn de un-estudio de fact1b111dad con enfa51s en el mercado
externo. CLean

9. Instituciones que participan

La Corporacidn Financiera Nacional es el organismo responsable dé.la
administracién del FOPEX.

La persona interesada realiza sus operaciones directamente con el
fondo.

" OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL

1. Cuerpo legal vigente

a) . Operaciones sui generis

lLa Ley de Régimen Monetario en su articulo 64 autor1za al Banco
Central del Ecuador "conceda anticipos en sucres sobre letras documen~
tarias pagaderas en el exterior, que se relacionan con las exporta01ones"

En conformidad a esta disposicidn por acuerdo de Junta Monetaria
(19 de julio de 1948) el Banco Central del Ecuador pueda conceder, a través
de los Bancos, anticipos sobre futuras exportaciones (Operaciones
Sui generis). Actuaslmente norman este mecanismo las Regulaciones de Junta
Monetaria 1 083 de mayo de 1980,y NQ 068-8% de marzo de 1983.

b) Tondo de produccxon exportable

Ademds la Junta Monetaria mediante Regulaczén Ne 028/82 de 11 de’
octubre de 1982 establece dentro del mecanismo de Fondos Financieros
(Decreto 374 de 4 de abril de 1973) administradoe por el Banco Central
del Ecuador el Fondo para Desarrolloc de Produccibn Exportable.

/2. Objetivos
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2. Objetivoa.

Promover las exportaciones a través des .o [ .- T

a) Financiamiento de futuras exportaciones de bienes diferentes -del
petrfleo y sus.derivados; ¥y

[E T N+ S O I
b) La invérsibn en 1las empresas predomlnanxemente exportadoras de -
bienes no tradicionales.

3. Instrumentacibn de operaciones

El Banco Central para-las operaciones de futuras exportaciones actia a
través de ‘lg banca privada. El apoyo se lnlcla como operacidn de preem-
barque pero ‘puede transformarse.eh:operacidn .de. postembarque si el reem-
bolso se realiza antes del vencimiento de la operacibn de crédito.

. En “U4aBtC 5] financiamiento de la produccibn exportable, se cana-
liza tamb1en a traves de las entldades financ1eras intermedlarlas, ‘de
acuerdo a las disposiciones generales sobré Fondos Financieros. st

_ h, Preembargue ‘
o L My S WS PR \

Laliiat] FIT ...4..,....,._.. A et ey o bt o

a) Operaciones elegibles

R L4 :’_ sers s

Créditos para flnanclar futuras exportaclones ﬁe bzenes, excepto
petrdleo y.derivados.. .

b) Cobertura o

Los anticipos sobre futuras exportaciones podrian ser: hasta por un
75% del valor, em los casos qué exista una garantia bancaria. Cuando no
exista dicha garantia el crédito no podréd superar el 60% de dicho valor.

c) Tasas de interéds ' o o

Las operaclones sui generis tienen un coste dél 16%.4nual eniducres -
con descuento antlclpado.- Impuestos internos -al. crédito. 2.25%.

Adlclonalmente, el Banpo que garantlce la operaclon esfa autorlzado
a cobrar una com151on del 2% aL 3% anual. : B

dj ‘Plazo ' CoRe ';a-
. El plazo puede ser hasta deé 180 diss:. -

e)  OQbligaciones de 10s Beneficiarios y garantiss

Los ar.-clp-n a futuras exportaclones requleren de. la garantia de
bancos o cowpafilag.financieras que cubrlran e1 perlodo de V1geﬁc1a‘691
crédito- otorgado.i et

Este mecanlsmo Be concede sobre 'contratos 0. convenios de venta a.
futuros, que se regiatren en.el Banco Central del Ecuador.y: certlflca—
ciones del banco o financiera garante respecto a la segurldad de la expor-
tacidn, constante en la respectlva solicitud y garantia.

/5. Financiamiento
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5. Financiamiento de lagproducci6n exportable

a) Operaciones elegibles:

Crédito para el desarrollo de la produccibn exportable que se
refiere al financiamiento para la instalacidn de empresas.

b) Cobertura

La cuantia del financiamiento podra llegar hasta el 90% del valor
respectivo del plan de inversiones, siempre que dichos préstamos no
superen los 8/. 3.000.000,00.

En prestamos superiores a este monto, el aporte de recursos proplos
deberd ser de por lo menos el 20%

c) Tasas de interés

En este tipo de operacionés sé cobra’ una’tESa del 16% anual en sucres
con descuento antlclpado de intereses,. tasa de descuento 12%, comlslon h%
impuesto fnico de 0. 25% S S R

a) Plazo'”" | o

P

El plazo miximo al que serin concedidos estos créditos g5 de 7 afios,
con un perfodo de gracia de hasta 2 afios. -

e) Obllga01ones ‘de los beneflclarlos

' Los beneficiarios tienen que presentar la documentac16n pertlnente
a: su calificacibn a la actividad que se dedican o dedicarén el préstamo;
posicidn financiera y estudio.de. factlbllldadldal.prqyectq.

1

6. Recursos . .

a) Para las operaciones de futuras exportaciones se cuenta con los
recursos propios del Banco Central.

[RREp— -

b) .. Para el .financiamiento de la produccibn exportable,_aportes del
goblerno nacional al "Fondo para el desarrollo de la produccidn
expertable™. .

7. Iﬂétituciones gue participan

El 51stema de opera01ones sui ‘generis se. reallza a traves de los bancos y
compafiias flnancleras privadas. BRI

Las oPeraclo 15 con cargo al Fondo para desarrollo de producclon
exportable, intervienen igualmente las entidades f1nanc1eras del pais.
que cumplan con las dlsp051010nes establec1das para las operaclones de
descuento o 'redescuento en el Banco Central. AN el

B. SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION

No hay. /MEXICO
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- MEXICO -

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO Y'DEVSEQQBQy;;giﬁ
S - DE,CREDITO, A. LA EXPORTACION..

A FINANCIAMIENTO

R S Antecedentes

Ley de Ingresos de la Federaclén (1962). Contrato ‘de Fldelcom1so entre ..
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico (fldelcomltente) ¥y el Banco
de México S.A. (fiduciario) para aplicar el Fondo para el Fomento d&
Exportaciones de Productos Manufacturados (FOMEX) (14.V. 1962) .

- 2_‘ Cue rpo 188&1 v1gent e ..::?.—! AL A.".....:r LI :“;-. .

TV

Acuerdo “del ‘Presidente ‘de Ia Repﬁbllca mediante el ccual aumnrlzé*a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico a modificar el. contrato de:
fideicomiso de FOMEX (22.IX.1580). Reglas de operacidén de FOMEX
(3.XII.1980). o

Sl i T

3. Obaetlvos o

Propiciar el aumento del empleo, el incremento,del ingreso y el fortale-
cimiento de la Balanza de Fa a8,y mediante el otcrgamlento de crédite

y/o garantias para la’ exportac1on de ‘productos manufacturados y. servicios.
Al mismo tlempé FOMEX persigue Ya - sust1tuc1$n ‘dé -importaciones de .bienes
de capital y de sérvicios’ preatados por sus productores y la sustitucidn
de importaciones de bienes de consumo y de servicios en las franjas
fronterizas, para lo cual cuents con los correspondientes programas de
apoyo. . ‘

Y

L., TInstrumentacidén de operaciohes:

El Fondo establece 108 51gu1entes apoyos a 1a exportacidn: financiamiento
al preembarqiie; finahciamiento-al postembarditeé; y, garantias a la
exportacidn, cubriendo el pre y el postembarque.

FOMEX otorga financiamientos a través .de las instituciones de
crédito con las cuales celebrs contfutsos de Hpertura de linea de crédito
para:redéscuento dé-los c¢réditos que, a su vegz, estas instifuciones
otorguen. Las instituciones de créditos dehen ghtregar 105 recursos
derivados del financiamiento a2 los exportadores en la misma fecha én gue
los re01ba el Fondo. FOMEX otorga sus- garanti&s directamente a los.
exportaaores medlante 1a celebrac1on de los respectivos contratos.-»

FOMEX podra f1nan01ar c"edltos al exportador o al 1mportador. ‘

/5. Postembarque
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5. _Postembarque
_(P?ograma de financiamiento a la exportacibn).

a) Operaciones elegibles

Ventas al exterior de producfos manufacturados, incluidos en listas
elaboradas por FOMEX con un minimo de 30% de integracidn nacional dentro
del costo directo de la produccidn.

Ventas de empresas maquiladoras que se dedlquen a la exportacibdn,
bajo determinadas cond1c1ones. :

Venta de servicios al exterior.

Venta de servicios a barcog de bandera extranjera, o bien mexicana,
cuando transporten preponderantemente mercancias mexicanas al exterior.

'Estudios de mercados.:
Campafias publicitarias.

Gastos de instalacibn y de operac1on inicial para el estableci-

miento de tiendas mexicanas en el extrangero de venta de productos
mexicanos.

Costo y envio de muestras al exterior.

Inversiones de empresas mexicanas en el capltal soc1a1 de empresas
del extranjero con el propbsito de exportar a dichas empresas bienes o
servicios mexicanos, o bien, para asegurarse el abastecimiento de materias
primas para los productos de exportacidn, bajo determinadas condiciones.

Autorizacibn a las instituciones de crédito para la emisidn de
cartas.de grédito, para otorgar a los importadores las garantias usuales
en el comercio exterior (bonds) a cargo de los exportadores.

b) Recursos

Impuesto de 2% a las importaciones, con-exéepcidn de los productos
agropecuarios y de determinadas importaciones fronterigas.

Recursos externos captados por la banca comercial_cuya diferencial
de tasa de interés es apoyada por FOMEX. Recursos del Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID) por US$ 13 millones.

c) Cobertura y plazos
L : Cobertura (montos) Plazos
i) Ventas de productos: :
- con grado integracién
nacional entre 50% y :
100%:: . 100% valor factura hasta 1 afio
: mas intereses que de fecha de
cobre exportador embarque
85% valor factura de 1 hasta
2 afios

/Cobertura (montos)
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“k;éébegkﬁra'fmontos)

- ='con grado integracidn -
nacional entre 30% vy
menos de H0%:

ii) Maquiladoras

-3ii) Venta de servicios;

R T

»,neto de lelsas 'del

_50% o mig de B pre01q

h de venta. ‘

. # si generan un ingreso

85% .costa:parte -
mexicana del valor
factura y 85% valor .
1nsumos extran;eros.

‘segun determlna ‘

FOMEX'

100%. del costo de ;V
parte mexicana del’’

.~valor, fagtura {(este.
+monto puede aumentar)

85% costo parte ..
mexicana valor
factura o hasts 400%

seghn_ determlna

UROMEX

idem que i)

RS T SN T

100% ‘valor factira

| 85% valor factura

- si generan un ingreso
" " neto de divisas menor
del 50% de su .precio -

. de venta .pero mayor .

- del 30%:

éégﬁﬁ determina FOMEX |

100% de dicho 1ngresd _
5'85% de dlChO ingreso -

seglin determine FOMEX .

P . Cogna e s rnadal s
iv) Reparacibn de barcos~——idem que iid)

v) Estudioc de mercadao:

100% dé. . costos y
gastos

85% de costos y

.gastos

Plazos

mas de-2 afios
y hasta 5
-afios -

més de; 5 aflog

hasta 1 afio’

mas 1 afio

' ¥ hasta 5 aflos

:“més-de'5 aflos

PR A

idem que i)

“hasta 1 afio

" méis de 1 afio

'y hasta 5 afios

mis de 5 afios

fhasta 1 ano

‘;mas de 1 afio y
hasta 5 sfios

mAs . dei5 afios
idem que iii)
-hasta 1 afio

“més de 1 afio ¥y
hasta 2 afios

/vi) Campafias
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vi) Campafias publicitarias:

vii) Establecimiento de

tiendas comerciales en - : ’
" 100% de los gastos’

el extranjero:

viii) Envio de muestras:

ix) Inversiones en empresas
extranjeras importadoras
de productos mexicanos:

x) Inversiones en empresas
extranjeras proveedoras
de empresas mexicanas:

Tasas de interés

Cobertura {montos)

idem que v)

85% de los gastos'

¥y envio seghn
sea el producto’

100% & 85% deliépEthQ

50% del monto de
las exportaciocnes
gue proyecte vender
a su socio durante
el primer afio del
crédito

50% del monto de las
exportaciones gue
proyecte exportar
durante el primer
afio del crédito

Plazos

_idem que v)

hasta 1 afic

més de 1 afio

‘hasta 3 afiog

.segin sea el
producto

hasta 5 afics

hasta 5 afios,

Las tasas de interés mAximas anuales que se aplican a las opera-

ciones del Programa de Financiamiento de Exportaciones (en monedas
extranjeras), tanto por las instituciones de crédito a los exportadores

c¢omo por FOMEX a dichas instituciones son las siguilentes:

/Tasas de



Tasas de interés

Aplicables por las instituciones de crédito

Categoria Tasas segln el plazo del crédito

del Menos. Mas Mas Mas
pais de 2° de 2 de 5 de 8.5
importador afios” & 5 4 8.5 4 10
.+ afies afios afios
i) Tasas aplicables relativa- .
a las ventas de mente o -
productos, maqui- ricos: - B% . B.5% 8. 75% ~
ladoras, venta de S T
servicios, repara-interme- = . o :
¢idn de barcos, dios: T 8% B.0% . B.50% -
estudios de merca- o o
dc, envic de relativa : Yo .
muestras y mente o ' i T
campafias pu- pobres: 6% 7. 5% *‘,7 75% ‘77'75%
blicitarias C

ii)Tasas aplicables
a tiendas en el
extranjero e
inversiones

Prlme rate - de USA a leor

i

Aplicables por FOMEX

B

~Hasta 3 puntos abajo
de la tasz aplicable
por las instituciones
de ¢rédito (pero no .
fenor de -3%).

-Existe una base distinta
(60% de las expuestas en

21 éuadro) vor opera-

‘cionés con determlnadas
gafantias.

Prlme rate o leor,.
menos 3 puntos,
revisables trimes-
tralmente

serzuesen (9/

- g% -
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e) Garantias

P6liza de seguro de crédito, expedida por empresa autorizada para
practicar en México el seguro de crédito.de exportac1on contra riesgos
comerciales.

AQ . FOMEX podra eximir ‘del requ151to anterlor cuando la operac1on se
encuentre protegida por garantias adecuadas, o el Seguro no sea ap11cab1e
a credltos a cargo de las entldades 1mportadoras.

6. F1nanc1am1ento puente

El Banco de México-FOMEX otorga facilidades cuando créditos aoparados por.
seguro: de crédito contra riesgos comerciales y politicos no son cubiertos
por el importador al vencimiento. Dichas facilidades consisten en: -

i) Prbérroga automitica hasta por 60 dias, mientras se conace el

motivo del 1ncump11m1ento de pago ¥y si tal causa esté cubierta. . por.. el
seguro de credlto.

ii) Flnanc1am1ento puente hasta por 120 dias, para hacer un total
de 180, siempre que FOMEX o la; empresa asaguradora asuma la responsa=-

bllldad del riesgo y el exportadon\cumpla con los demas requlsltos que
el fiduciario determine.

Durante la prbrroga automftica y el financiamiento puente se
mantiene la tasa de interés original del crédito y se promueven las
gestiones amistosas o Judlclales, 81 son necesarias, para la obtencidn
del pago del 1mportador. o e .

¢ 7. Preembargue
(Programa de financiamiento a la preexportacidn).

al Operaciones elegibles

Estudios para mejorar servicios © bienes que se &stdn exporisndo o
para elaborar nuevos productos de exportacidn.

Capac1tac1on -de personal técnico y de operarlos, en Mexlco o en el
extranjero y capacitacidn en México de personal extranjero encargado de
manejar equipos fabricados en México.

. “Bstudio y formulacién de proyectos de exporta016n que presenten las
emprQSas a 11c1tac1ones 1nterna01onales.

Producc1on de manufacturas, 1nclu1das en listas de FOMEX.

Produccidén de bienes destinados a la exportacibdn por empresas
maquiladoras bajo determlnadas condlclones.

Existencias en el pais 0 en el extrangero de manufacturas.
Prestacidn de servicios o suministros de tecnologia.

Prestacidn de servicios a barcos, bajo determinadas condiciones.

/ Empresas de
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Empresas de comercic exterior.

Honorarlos de tecnlcos mexicanos o extranaeros que ut111cen 1os
exportadores o empresas de comerclo exterlor asi como el costo del equ1po

de trabajo gue requieran dichos técnicos. g

Adqu151c16n de egquipo de transporte automotriz fabrlcado en Mex1co
por. parte de empresas mexicanaé para reallzar operac1ones de exportac1on,
bajo determinadas condlclones.'i_ N o ; . IR

Gastos de instalacidn y de opera016n para bodegas de productos de
exportacidn en México o en ¢l extranjerg..:u..w .

b) o Recursos- i

N

Les mlsmos recursos que para el Programa de Flnan01am1ento a la
Exportac1on (postembarque).
c) Regulsltos S e Y :

Las empresas sollc1tantes deben tener capltal mayorltarlo mex1cano(

En el caso de sollcltudes de crédlﬁo para.1maqu11adoras, llc1t3010nes
1nternac1onales, exportac1ones de -2quipo automotrlz y estudlos para
mejorar servicios o productos, se debérin cump11r otros requlsltos .
especificos. ’

a) Coberturafy Plazos ' - ST
' ) o o ;‘Coﬁértﬁ§a'(ﬁdntqs)‘ ,:_ Plazos _
i) Estudios para meaorar 85% del presupuesto hasta 2 afios
productos! o ordeestudios, sin

exceder de 800.000
L0sr r pes0s par ‘programa’
y de 4.000.000 pesos
por empresa.;:f§3~ rea ]

ii)'CapacitaciBn téenicas ¢ idem que i) -x =m - . idem-que i)
iii) Licitacibn 1nterna-”v"'85%'costbs"§J§aStoé"”‘“?i&eﬁ‘due‘ij”‘
clonal c e . “en la formulacibn: del TR PR

RO R ' Proyecto- o o LRI .

iv) Produccibn:
‘- productos con integra- 100% del cogto-directo -desﬂe-compra

cibén nacional entre 6. 70% del precio de = de: insumos hasta

. 50% y 100%,, . . . .. venta LAB fabrica, o .exportacidm

T 7 Y yien,  85% del precio T

[ de-¥enta LAB fabricay -« -

~ = cuande- se cuente con . . . - .t
. programa de. exporta01on
“reglstrado.

T EE oL

e

/-productos con



- productos con integra-
cidn nacional entre

30% y menos de 50%.

v) Maquiladoras ’

vi)- Existencias:

vii) Serv101os. L
~ sl generan 1ngreso

neto de divisas de 50%

o mas del’ preclo de
venta. <

-5l generan ingreso
neto de divisas menor
del 50%}

viii) Reparacidn de barcos:

ix) Apoyos especiales a
consorcics:

~.x) Honorarios de supervisibn:

xi)Bquipo de ‘transporte: .
“%ii) Bodegas:

e) Tasas de interés

pero mayor del
30% de precio de venta.
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Cobertura (montos)

100% de costo de la
parte mekxicana dentro
del costo directo o
hasta 200% cuando se

cuente con programa

de exportacibn regis-
trado o de integracidn
nacional aprobado.

idem: que iv) anhterior

idem que iv) anterior

85% vé1or.factura,

85% del ingreso neto
de divisas

idem que vii) anterior

seghn acuerdo FOMEX

85% de costo

100% valor facturaifkts
85% valor factura

. 50% de gastos. - .

Plazosg

desde compra
de insumos
hasta expor-
tacibn

idem gue iv)
anterior

180 dias,
desde récep-
cién en depd-

sitos autori-

zados ¥ hasta

N 1‘ aﬁoe

desde momento
‘se inician
erogaciones
hasta acep~-
tacibn
servicios

idem que vii)
anterior

seglin acuerdo
FOMEX

‘ hasta 1 afio
ihasta 1 afio
hasta 5 afios
hasta 5.afios

Las tasas de interés miximas anuales que se aplican a las operaciones
del programa de financiamiento de"preexportacién (en moneda nacional),
tanto por.las instituciones de crédito a los exportadores como por FOMEX

2 las instituciones de crédito son de. un 8% ¥y de un 5%

respectivamente.

Excepciones a lo anterior son los financiamientos correspondientes a los
honorarios de supervisibn' y equlpos de transporte; en estos casos, las

instituciones de cré&dito cobran el "costo porcentual promedio”

determinado

por el Banco de México menos 5 puntos vigentes en el mes inmediato

/anterior a
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anterior a la fecha en que FOMEX flnan01e a la institucidn y, a su vez,

FOMEX cobra &’ dlchas 1nst1tuclones el ‘costo porcentual prdmedlo" menos
ocho puntos.'ﬁ

:3,'“insfifﬁéioné%‘due participan

El Fondo para el Fomento de las Exporta01ones de Productos Manufacturados
(FOMEX) es el organismo r95ponsab1e de aplicar el régimen promocional

de las exportaciones mexicanas. Dlspone de un Comité Técnico formado

por representantes.de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pfiblico,: .
Presidetite del Comité; la Secretaria de Comercioj la Secretaria de
Patrimonio y.Fomento Industr;al, el Banco de México S. A.j la Nacional
Financiera S. Ao &l Banco Natcional de Comercio Exterior S.A.3 el Inétituto
Mexicano de Comercio Exterior; el Fondo de Equipamiento Industrial; la
Confederac1on de Camaras Industriales de los Estados Unidos Mex1canos,

la Camara Nacional de la Industria de Transformacidnj y el FOMEX.

Todas las instituciones de crédito gue operan en México tienen la
posibilidad de firmar contratc con FOMEX para tener accesc a sus recursos
¥ programas. Son estas instituciones las que reallzan d1rectamente los
&flnan01am;entos a los exportadores. P

Nnta. El Banco de Méxicc también tlene un. programa ﬂe financiamiento
de ventas no tradicionales al exterior de productos primarios y/o
existentes de los mismos

B. SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION

1. Antecedentes i e

En relacidn con los rlosgéé”pdilﬁicﬁé, el ‘contrato de fideicomiso que cred
FOMEX (22 IX.1980) y- Reglas de opera01on de FOMEX (3.XII.1980)...

En relacién a los rlesgos comerc1a1es, la Comisidn Trlpartlta
formada por la Secretaria de Hacienda, Banco de México y Asociacibn
de Compafiias de Seguros {-6¢ que cred la Compafiia Mexicana de Seguros
de Crédito S.A. I : :

oL Guprpo legal v1gente

aes

Autorlzac16n ds 1a Secretaria de Hac1enda medlante 1a cual se creé la
Compaﬁla Mex1cana de Seguros de Crédlto ‘S A.“\1h V. 1970} S

Acuerdo del Pre51dente de la Repﬁbllca medlante el cual se autorlzo
a.la Secretaria de Hacienda . y Crédito P{iblico :a- modlflcar el contrato de
fideicomiso: de FOMEX (22.IXa1980):. -« w0 . . - . . %0 :

/Reglas de
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Reglas de operacién de FOMEX (3.XII.1980).

2. Obletlvos

Cubrlr los rlesgos cemerc1ales, polltlcqs ¥y extraordinarios de los
créditos ocasionados por exportadores de bienes ¥ servicios mexicanos.
Estos r1esgos pueden ser referidos a la etapa de preembarque o preparacidn
de los serVi01os oa la etapa de postembarque o] entrega de los servicios.

4. Actividades gue se amparan

Proteccibén a los exportadores o a las instituciones contra los riesgos
a que estin expuestas las operaciones de exportacidn de materias primas,
productos semimanufacturados, manufacturados y de servicios, cuando
cuenten preferentemente con un programa de exportacidn registradec en

la Secretaria de Comercio. ZE1 seguro contra los riesgos comerciales es
obligatorio para quienes deseen utilizar créditos de FOMEX.

5. Instituciones que participan

FOMEX mediante su programa de garantias a la exportacibdn. Compafiia
Mexicana de Seguros S.A., exclusivamente para el riesgo comércial;j

esta Compafiia tiene como accionistas a 39 compriiias  de seguros privadas; el
el Banco de México S.A. con un 10% y a una compafiia estatal de seguros

con un 6.5% de su capital. Compafiias nacionales y extranjeras que
reaseguran los riesgos. Se puede estimar que la Compafila Aseguradora
Mexicana S.A. asume un 4% de los riesgos, 31 compafiias privadas nacionales
asumen un 56% de los riesgoes.y. 12 companias extrangeras asumen un Loss

del total de los rlesgos. oo

6. Rlesgoa pollt1c0§ifextraordlnarlos y otros

(Programa de garantfas a la exportacién de FOMEX)

a) Asume los riesgos ... . e : y

FOMEX. ZFEs importante sefialar que para cada uno de los riesgos
que se garantizan se deben cumplir determinados requisitos detallados
en las Reglas de operacibn de FOMEX.‘

b) " Recursos
' “Prlmas de las péllzas.

Recursos generales de FOMEX en caso necesario.

c) Riesgos que se garantizan, limites y cobertura

i) Garantias de pre&embarque:
Riesgos: ‘ :
~ anulacién de autorizacibn concedida al 1mportador"

- cambios en la legislacidn de 1mporta01ones en el pais comprador

que impidan la exportacidng . /-incumplimiento del
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- incumplimiento del importador a condiciones del contrato o
cancelacidn del mismo; N

~ falta de pago a las 1nst1tuéléhes que conceden créditos a
los exportadores, °rl€1nada PO”'lnsolven fa 60 mora prolongada de dmch@sf‘ﬁ

Ty b epom

exportadores-' . "“”_~« e

exportadores con motlvo de la adqu131010n de insumos 1mportados, bago
determinadas circunstancias, siempre que. 1a falta de pago esté originada
por 1nsolven01a © mora prolongada."' R

N : L et

Limltes de garantia. R ' Co e
En 103 cuatro prlmeros rlesgos anterlores,, ‘ .
- mercaderias con mis de- 50% de integraclﬁn naclonal- costo - dlrectO‘

- mercaderias con menos de 50% de 1ntegrac16n nac1onal, parte .
mexicana del costo directo.

En el quinto riesgo:.90%:de los.créditos otofgados por la
institucidn (a, trans de carta de crédito o aval).

LY
A

Cobertura.Al ‘mqﬁ>h ;w s ‘-”v"ﬁu-r‘Q
' Hasta 90% de laperdlda, sln exceder 1os: 1im1tes de garantla de o
FOMEX "+ - & & " B Lo . : CEE
i1) ,Garaﬁtias.;ief.'p,asggmharqge;.',ﬂ ’ T ”

' Rlesgos'ﬂ ) ;F”TF‘H " P i
- 1nconvert1b111dad e 1ntransfer1billdad‘.“

- requisicidn, expropiacibn ¢ conflscac16n de 105 bienes del
importador, por:parte dé. autoridadef: gubernamientales;.

- disposicién. expresa. de caracter geperal de autorldad ,
gubernamental' '

- fenbmeno natural de consecuencias catastrbficas;

- 1nsolven01a o mota prolongada’ del 1mportador por guerra,
hostllldades, guerra civil,:u otros semegantes,‘ - :

- incumplimiento del deudor o su garante cuando sean un banco
o bien una entidad pfiblica o de servicio pliblico aceptables para FOMEX-

- cuando se trate de una operacibn de. interés nac1onal a Jjuiecio
del Comité Técnico de FOMEX de la Secretaria de Haczenda ) del Banco
de México. - : L EREE R

Limites de garantia..

ST

p e v s ——

Estin en funcibn del grado de 1ntegra016n napional de los productos
¥y de los servicios de que se trate y de los plazos el credlto. (Detalle
ver en Reglas de operacidu de, FOMEX)

Cobertura:

la pérdida que sufra el beneficiario.
/iii) Garantias



- 55 -

iii) Garantias en el caso de servicios de construccién o similares

prestados en el extranaero. (Ver detalles en Reglas de opera01on de
FOMEX )e .

‘Riesgos: ,.f

- durante la-ejecucidn de la construccidn;

-~ a partir de la estimacibn o certificacidén de la obra.
Limites de garantia. .

Una cantidad que se determina conforme al ingreso neto de-divisas
¥y de acuerdo al valor de los equipos e instalaciones auxiliares que el
exportador utilice en la prestacidn. del servicio.

Cobertura.
Hasta el 90% de la pérdida, determinado sobre el limite de garantia.
iv) Garantias contractuales. -

FOMEX garantiza a las instituciones crediticias la pérdida
que sufran por .a emisidn de garantias contractuales (bonds) que hayan
otorgado.

Riesgos:

garantias previas a la presentacidn de una oferta (tenden\bonds)

garantias de sostenimiento de la oferta (BID bonds),

1

garantia de devolucibn, (admanced payments‘bonds);

garantlas de eaecucxon (perfomance bonds).

- garantlas al" exportador que’ cualqu1e£'dep051to efectuado seré
utilizado por el importador en los términos-establecidos en la licitaciéng

-~ otras garantias contractuales usuales en el comercio exterior.

. Limites de- garantla._

Cobertura.

Hasta el 90% del limite de garantia.

d) Beneficiarios del seguro o

Instituciones de crédito mexicanas.

Te) Plazos

Los que sean necesarios segln el plazo de la operacidn y los
mérgenes que la propia garantia contractual exija.

£) Paises

Se estudia caso a caso.

/g) Primas
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g) Prlmas (postembarQue) irbc'fjﬁ” o me e e

En general dependen del plazo de la 0perac1on (entre a 1a v1sta y
10 afios), de los riesgos cubiertos y de las situacién y perspectlvas
econbmicas del pais de destino de la exportacidn. Las tasas pueden
fluctuar entre 0.125 y 4.6% aplicable sobre el monto principal del crédito.

‘7. Riesgos comerciales:

a)‘: Asume los rlesgosu.
Compania Mexicana de Seguros de Gredlto S A. (COMESEG)

Compafiias nacionales (35), "Banco de’ MExico S.h. y companias? R
extranjeras (14) que reaseguran los riesgos. R
b)  Recursos - o o T it

Capltal de COMESEC (aprcxlmadamente, US$ 400 000)-'""

Reservas.

c) Riesgos que cubre
' Insolvencia (de deréchd ¢ dé Hecho).
Mora prdldnééda (6 medea). - o e
Imp051b111dad del importador para’ tomar ‘pogesidn -de las mercancias
(por su situacibn finanmcieral., .oov o i -

":Ne entrega o deterncidn de. mercancia en. translto (por lnmlnente
rlneolvenela del importador). : ; - :

Faop ene e

ai

d)  Coberturas

Se debe distinguir entre pblizas globales (para“el conjuntode
clientes del exportador) y entre pSlizas especificas (para.gada operacibn).

Pblizas globales: hasta el 85% del valor de la pérdida neta .
definitiva. o

-~

P6lizas especificas: hasta el 75% del valor de la perdlda neta
definitiva. .o .

e) Beneficiarios del seguro

Los exportadores asegurados o los Bancos si se les otorga dlrecta—
mente o en la medlda que hayan flnanclado la operac1on.

f) Plazos

Pélizas globales: 1 afio. Cabe destacar que esta pdliza tiene
cardcter revolvente por lo cual, dentro de los limites establecidos
se utiliza para nuevas operaciones en la medida ‘que se vayan efectuando
pagos. De otro lado, la prdrroga es técita, por un nuevo afo, a menos
que expresamente‘se de por terminado el contrato.

/Pblizas especificas
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Pblizas especificas: las que se determinen en cada contrato,
hasta un maximo de 5 afios para bienes de capital.

g) Paises

Hay 56 paises (clasificados.en cuatro categorias) de destino de las
exportaciones cubiertas por el seguroce.
h) Primas

Dependen del monto total de la prima, del comprador y del plazo-
del crédito (entre 30 y 360 dias para pdliza global y & a €0 meses para
pbliza especifica.

P6liza giobal:-pﬁede fluctuar entre 0.22% y 2.55% anuél,fdé_}g suma
asegurada. -

Pbéliza especifica: puede fluctuar entre 0+50% y 5.97% anual,
de Ya suma asegurada, para pblizas desde 1 aflo hasta 5 afios.

/PERU
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Lo

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANGIAMIENTO Y DE SEGURO
DE CREDITO A IA EXPORTACION

' A. TINANCIAMIENTO

1. Antecedentes

Decretc Supremo 058-68-HC, 12 de marzo-1968 (aslgna al Banco Industr1al
funcidén de financiar exportaclones). R : R

Directorio Banco Central, agosto 1969E(cxea‘Fqnd9_éé Exbbrfaéibhes
de Manufacturas). ' o e TR b T A

oy

No Tradlclonales que: reemplaza .al Fonde de Exportaclones de. Manufacturas)

2. Cuerpo legal vigente

Decreto Ley 22 342, 22 de noviembre 1978 (Ley de Promocibn de Exportaciones
No Tradicionales que contiene, entre otras, disposiciones sobre financia-
miento y Seguro de Cr&dito a las Exportaciones).

Directorio Banco Central, mayo 1980 (crea Fondo de Exportaciones de
Bienes de Capital y de Servicios Conexos - FONEX).

Directorio Banco Central, noviembre 1983 (crea Linea de Crédito de
Fomento de Exportaciones No Tradicionales).

Directorio Banco Central, abril 1984 (modifica condiciones créditos
FONEX).

3. Objetivos

Promover el desarrollo de la actividad exportadora nacional a través del
financiamiento de las exportaciones no tradicionales con el fin de modi-
ficar la estructura del comercio exterior del pals, fortaleciendo la
balanga comercial y de pagoes.

Permitir a sectores de la industria nacional una adecuada competi-~
tividad a nivel internacional, coadyuvando al desarrocllo de sus mercados
externos, al desarrollo tecnoldgico, a la generacidn de empleo y a la
descentralizacidn de la actividad econdmica.

L., Instrumentacibn de operaciones

los apoyos a los exportadores se realizan a través de: el Fondo de Expor-
taciones No Tradicionales que administra, y otorga directamente a los bene-
ficiarios, el Banco Industrial del Per{i; la Linea de Crédito de Fomento

/de Exportaciones
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de Exportaciones No Tradicionales que administra el Banco Central y otorga
a través de los intermediarics financieros; y el Fondo de Exportaciones de
Bienes de Capital que administra 1la .Corporacidénm Financiera de Desarrollo
(COFIDE)} y otorga directamente o a través de los intermediarios financieros.

5. -Postembargue

a) Operaciones elegibles

Fondo de Exportaciones No Tradicionales

- Todos los bienes no incluidos en la lista de productos de expor-
tacibén tradicional.

- Directamente a corto plazo operaciones de Menor Cuantia (hasta
50.000 US dblares).

- Directamente a corto plazo operaclones de exportadores con51de~
rados pequefia empresa y artesania.

Linea de Crédito de Fomento de Exportaciones No Tradicionales

~ Todos los hienes no 1nclu1d05 en la 1lsta de productos de expor—
tacibdn tradicional. -

- Créditos, especialmente a corto plazo, a los 1ntermed1arlos -
financieros.

- Lineas de crédito en el exterior.

FONEX

- Exportacibdn de blenes de capltal blenes 1ndustr1a1es cuya ‘vida
fitil sea superior a -treés afios ( a titulo ilustrativo serian los
cbdigos 36 | 37.5 38 de 1a CIIU).

- Instalaclon de los blenes de capltal.

- Exportacibn de bienes de consumo duradero: blenes cuya v1da utll
es superior a un afio y cuyo uso final no genera la produccidn de
otros bienes o serv1c1os°_‘

- Consultorla técnica: estudios efectuados por expertos prof951o-
nales en-areas determinadas, ciuya magnltud o} caracteristicas
requieran financiamiento de mediano y largo plazo y cuya sctividad
se encuentre directamente ligada a la exportac1on de un bien de
capital.

Los bienes deben ser producidos en el pais, con un minimo ‘de 20 por
ciento de Integracibn Nacional, y los exportadores deben ser inversionistas
nacionales o empresas mixtas. Los servicios de consultoria deben ser
realigzados por inversionistas nacicnales. A pedido de los exportadores
los créditos pueden otorgarse por los intermediarios financieros direc-
tamente a los respectivos importadores extranjeros de bienes y servicios,
avalados por institucidn financiera a satisfaccibén de COFIDE.

/b) Recursecs
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- 60~ ~

Recursos”fxﬂ"‘w A e PR S SO I TR

Tty e T LR

--Fondo de Exporta01ones No Tradaclonales : .
. Aporte del Estado por 283 miliones de soles (DL 19 625)

- Aporte del Estado por 20@:millones de soles.

- E1 90% del rendimiento del impuesto adicional de 1% ad valorem CIF

sobre la importacibn de bienes (16,000 millones.-db.-soles a,
diciembre de 1983).

para estos fines.

Linea de Crédite de Fomento de Exportacipnes No Tradicionales -
- Aportes del Banco Central del Programa Monetario

- Aporte del Banco CentraL en uso de sus facultades de regulac1on
flnan01era,

_FONEX

oL

- Aportes del Banco Central por 50 ‘millodes’ de US dolares.

Cobertura

Fondo de Exportaciones No Tradicionales

- Los créditos son en moneda nacional.

- Hasta el 9OA del Valor FOB de la exportac1on en moneda nacional.

ST
H

”Llnea de Credlto de Fomento de Exporta01ones No TradlClonales

- lLos créditos son en mon@da extrangera, y en moneda nac1ona1°

- Hasta el 90% del valcr FOB de 1a” exporta016n. el

I

- Los credltos son en moneda extrangera.

- Esta en funclon del grado de Integra01on Naclonal (IN) ‘de acuerdo

a la slgulente escala.'el 100% del valor FOB para ‘m4s de 70% de
IN: el 85% del valor FOB entre 50 y 70% de IN R4 el 70% del valor
FOB entre 20 y 50% de IN.

-Tasas de interés,,“ﬂ -

I T A

Fondo de Expnrtaclones No Trad1c1onales R "'“”-u~“ -

-'Los préstamos'ge otorgan a 51% de mnteres anual trlmestre calen— .
darlo vencldo, mas el 2% de comlslon.zlny, N o H;?;_;Tn N

»

‘”/i{hea de

3

.= Créditos que el Banco Industrlal obtenga en el pais y en el exterlor
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Linea de Crédito de-Fomento de Exportaciones No Tradicionales

- Los intermediarios estfn autorizados a cobrar hasta 1% anual en

moneda extranjera‘trimestre vencido.

- El Banco Central proporcionard los recursos a los intermediarios

sin cobro de intereses.

FONEX

~ Se determina en funcibn del plazo de la operacidn: 6% anual para
plazos de hasta dos afios; 7% anual hasta cinco afios; y 10% anual
hasta 10 afios, mis la comisibn autorizada de 3%. La tasa anual es
al rebatir por semestre calendario vencido.

Plazosg

Fondo de Exportaciones No Tradlcnonales
- Hasta 90 dias.

Linea de Crédito de Fomento de Exportaciones No Tradicionales
- Hasta 180 dlas,' oo Ce S : e

FONEX

- Entre uno y 5 afios. Excep01onalmente, este plazo puede ampllarse
hasta 10 afios, incluyendo un periode de gracia de hasta 2 alics,
para aquellos bienes de capital que por su naturaleza y/o monto
a financiar asi{ lo requieran.

Garantias

Fondo de Exportaciones No Tradicionales -

~ Avales o fianzas, cartas de credlto a plazo, prenQas 1ndustr1a1es
y/o hipotecas.

- Seguro de crédito a la ekportacién."

Linea de Crédito de Fomento de Exportaciones No Tradicionales.
- Crédito al exportador: a satisfaccidn ‘del intermediario..

- Credito al intermediario: los documentos representativos del
crédito © la relacibn de documentos de crédito.

- Seguro de crédito a la exportacibn.
FONEX

= Aval de un intermediario financiero nacional mediante la éceﬁta—
¢cidn de un Pagaré en favor de COFIDE S.A.

- Aval de un intermediario financiero del exterior de primer orden.

/- las que
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- Las que s& detallen en-los contratos que suscriban especificamente
fon instituciones flnanC1eras, prlvadas o de fomento, del exterlor°

- Mecanismos de pagos exigtentes entre el- Perﬁ ' el pals 1mportador,
a través de- acuerdo. enrre Bancos Centrales o convenlos bllaterales
eSp801flCOS-

- Seguro de crédito a la exportacibn.

6. Preembarque .

a) . Operaciones elegibles .

Fondo de Exportaciones No Tradicicnales

-~ Todos los bienes no incluidos en la lista de productos de exporta-
¢ién tradicional.

- Asistencia técnica de menor cuantfa: estudios; ferias y
exportaciones. ' :

- Formaclon -de stocks. .

~ Directamente para operaciones de exporta01on de menor cuantla y/o
pequefia empresa y artesania.
‘_Llnea de credlto de Fomento de Exportaclones No Tradicionales
:fu Todos 1os bienes. no 1nclu1dos en la llsta de productos de éxpor-
tacidn tradlclonal.

e
- b

b) Recursos

Fondo de Exportaciones No Tradicionales

- Los mismos gue para operaciones-de postembargue.. :

'Llnea de Crédlto de Fomento de Exportacionés No TradlClonales

v

- Los mismos que para 0perac10nes de postembarque.';'

c) Cobertura

Fondo de Exportaciones No'Tradicionales.
- Hasta el 90% del valor FOB. de: La: expertaclon en’ moneda nacional.

- Hasta el 100% para Asmsten01a Tacnical
Fedane Al

Linea de Crédito de Fomento de Exportaciones No Tradicionales

-~ Hasta el 90% del valor FOB de la exportacidn en cualquler
" -combinacidn’ de moneda*naclonal y extranaera- s . o

d) - Tasas: deinterés . : i

Fondo de Exportaciones No Tradicionales

/-~ Los préstamos
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- Los préstamos se otorgan a 51% de interés anual trimestre calen-
dario-vencido mis comisidn de 2%.
Linea de Crédito de Fomento de Exportaciones No Tradicionales

-~ Los intermediarios estin autorizados a cobrar: en moneda extran-
jera hasta 1% anualj Yy en moneda naciocnal 53% anual trimestre
vencide més un~s comisidn del ‘intermediaric {usualmente 2%)

- El Banco Central proporciona recursos a los intermediarios sin..
' intereses en moneda extranjera y a 50% en moneda nacional.

e) Plazos

Fondo de Exportaciones No Tradicibnales“~;
- Hasta 180 dias.

Linea de Credlto de Fomento de Exportac1ones No Tradlclonales

- Hasta 90 dias para créditos en moneda nac1ona1 o comblnaclon en .
moneda nacional y moneda extranjera. T

- Hasta 180 dias para créditos finicamente en moneda extranjera.
£) Garantias

- Las mismas’ que ‘para operacnones de postembarque en los casos glue
corresponde.

7. Ihsfitucibhéé‘Que_participan

Fondo de Exporta01ones No Trad1c1ona1es‘_

- Bl Banco Industrial del Perh como admlnlstrador ¥ operador directo
del Fondo. ‘

Linea de Crédito de Fomento de. Exportaciones No Tradicionales

= El Banco. Central de Reserva como administrador y las 1nst1tu01ones
del Slstema Flnanc1ero como 1ntermed1arlos.

B. SEGURO DE CREDITIC A LA EXPORTACION

1s Antecedehtes

Decreto Ley 19 568, octubre 1972 (crea el seguro de crédito a la expor-
tacidn confiando su administracibn al Banco de la Nac1on, a quién dotd
de un Fondo Especial de Garantias).

/Decreto Ley
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Decreto’Ley 21 088, enéro 1975 (transfiere a Popular y Porvenir Cia.
de Seguros la actividad de seguroc de crédito a la exportacidn).

Decretio Tey: B2 342,22 'de noviembre 1978 (dispone la creacidn de un
nuevo esquema, institucional para el seguro de crédito a la exportacibn).

2.  Cuerpo legal vigente A

Decreto Supremo 141—?9/EF 8 de octubre 1979 {autoriza la .credcibn de una
empresa para ‘que’ sea Ia (inica .que opere en ‘el segurc de crédita .a las
exportaciones).

El 10 de enero 1980 inicia sus actividades la Compania Peruana de
Seguro de Crédito a la Exportacidn S.A. (SECRBX). i

2. Objetivos

Cubrir 1os rlesgos comerc1ales, politlcos y extraordlnarlos, y conceder
garantlas a las’ operac1dnes derivadas de las exporta01ones de bienes ¥y
servicios del pa:Ls° Wt s e o -

-----

“nl Act1v1daﬂes que Se amparan

Preembarque: "Rescisidn de Contrate" de exportacibn por parte del impor- -
tador y "Garantias a Instituciones Financieras". por los prestamos de
prefinanciacidén que conceden a los exportadores.

Postembarque: "Cré&dito de Vendedor", concedide al exportador y
"Crédito al Compradort” concedido a-1a- Instltucxén Financiera.

En el primero y cuarto caso ge ofrecen péllzas 1nd1v1duales' en el
segundo caso se ofrecen pbdlizss globalesi ¥, en el tercer caso, pollzas
individuales y globales. : o

5. Instituciones que participan. .-

Compania Peruana de Seguro de Credlto a la Exportaclén S A. - SECREX.
Esta empresa privada tiene como accionistas a las compafiias aseguradoras
y reaseguradoras que operan en Perfi con un 60% del capital, a bancos
nacionales con un 30% y al Fondo de Promocibn de Exportaciones (FOPEX
con un 10%).

Compafifas nacionales y extranjeras que reaseguran los riesgos (el 12%
de los riesgos son retenidos por SECREX; el 37.5% de los riesgos se rease-
guran en el exterior y el 50o>% se dlstrlbuyen entre las compafiias
nacionales).

- FOPEX qulen representa al. Estado en. el contrato de Admlnlstra61on del
Fondo de Garantia que respalda los riesgos politlcos y extraordlnarlos.

/6. Biesgbs
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6. Riesgos politices ¥ extraordinarios

a) Asume los riesgos

El Estado, a través del Fondo de Garantia cuya administracibn estd a
cargo de SECREX, quien para el efecto estd dotado de total autonomia.

b)  Recursos

Fondo de Garantifa, formado en 1972 por aporte de Estado e incremen-
tado con las primas del riesgo politico y los ingrescs financiercs deri-
vados del - Fondo (Decreto Ley 19 568). Los recursos al 31 de diciembre de
1982 eran de 2,920 millones de soles aproximadamente. Adicionalmente,
recursos del Banco Central para este Fondo por 12 millones de US délares
para la emisibn de una pbliza global a intermediarios financieros.

c) Riesgos que cubre

i) Seguro de Rescisibdn.de. Contrate y-de.Crédito.de Vendedor:

- Inconvertibilidad e intransferibilidad de divisas. . _
- Requisacién o confiscacibn de los bienes del importador efectuado
por una autoridad gubernamental.
~ Falta de pago por d15p051016n expresa del gobierno del importador.
- Incumplimiento del importador cuando fuere ente gubernamental o
piblico.
- Guerra civil o internacional, revolucidn, rebelidn o acontecimientos
similares.
- Imposibilidad de exportar o de recibir el pago por causa de
medidas del gobierno del Perfi.
= Imposibilidad de 1mportar por causa de medldas del gobierno del
importador.
- Obligacibn del exportador de recuperar la mercaderla por decisibn
.. de las autoridades peruanas,
‘% Circunstancias catastréficas.

ii) Seguro de Garantfas de Crédito de Prefinanciacibn:

~ Cancelacibn de la venta originada directamente por la requisa,
confiscacidn o angarilla de los bienes del exportador, efectuada
por una autoridad gubernamental.

- Guerra civil, revolucibn, lnsurre0016n, rebellon, guerrllla o
similares que ocurran en el Perli, asi como guerra internacional
an gue Perl sea parte, e impidan la exportacidn y/o pago del
crédito.

- Parc general o huelga- 11egal de los trabajadores del sector al que
pertznezca el exportador, como consecuencia de un acto de
gobierno.

~ Paro o huelga ilegal de los trabejadores del exportador, como
consecuencia de un acto de gobierno.

- Circunstancias catastrdficas.

/d) Cobertura
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Coberturas de-l¢s riesgos ' ..

Hasta el 90% de la suma asegurada.

Beneflclarlos del Begur T T DU T S bog 0

- Los exportadores de bienes y servicios del pais.

- Las instituciones financieras que efectlian operaciones dée finan<
c1am1ento de- preembarque.

© -~ Los organismos de cridito 1nternac1onal o 1nst1tuc1ones flnancleras

que flnanc1en a compradores de bienes 0 serv1clos peruanos.

'Plazos .

- Hasta 12 meses en polea global°
- Hasta 5 afios en pbdliza individual. N

- Operaciones de plézos mayores son objelo de.estudio especial.

P R

- Paises

.= Se pueden asegurar los rlengS de Operac1ones ‘en cualquier pais,

‘estando . claslflcados los paises. en clnco Categorias.

i) En general dependen de;. .

~.Plazo.
- Exper1enc1a del exportador, volumeén de sus’ operaclones y hlmero
~de compradores ¥, raises con los cuales comercia..

- SBituacibdn flnan01era del’ comprador,

- Situacibn econdmica y establlldad politlca del pals de destino
de la mercaderia.
- Modalidad de cobertura otorgada.
- Vigencia de la cobertura. '
- Caracterist1cas de la operacxon asegurada.
ii) Las primas fluctuan segun la- modalldad de la cobertura de la
slgulente manera. ' : . Ly . :

- Re50151on de contrato: entre 0.1% y Q. 3% Flat (90 dias ba51cos)

- Garantia de prefinanciamiento: entre C. 4% vy 0.6% Flat.
- Crédito de vendedor y de credlto al comprador. entre Q. 3% ¥y C.5%
Flat. _ ) .

T e 7.3 Rlesgcs cbmerc1a1e5.£

ETTRRIEE Lo

Asume los riesgos S T

/~Compafiia Peruana
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- Compafila Peruana de Seguro de Crédito a la Exportacidn S.A.

- Compaifiias nacionales y extranjeras que reaseguran los riesgos.

- Fondo de Garantia (parcialmente las garantias de prefinanciacién).

Recursos

- Capital: 810 millones de soles, a junio de 1984.

.~ Capital més reservas: 2,613 millones de soles aproximadamente.

~ Aporte del Banco Central de 12 millones de US ddlares al Fondo
de Garantias que permite la emisibn de P6liza Global de Garantias
a bancos intermediarios - FENT.

- Contratos de reaseguros.

Riesgoe que cubre

i) Seguro de re50151on de contrato- de credlto de vendedores, y de

credlto al comprador.

aj

e)

)

g)

- Insolvencia del comprador (de derecha y de hecho)

- Mercancia expendida, no entregada o no aceptada (sblo pbdliza
individual de rescisidn de’ contrato)

ii) Seguro de garantias de credlto de pref1nanc1ac1on-

~ Insolvencia del exportador (de derecho v de hecho).

Coberturs

~ Hasta 80% de la suma asegurada en i)}; y hasta 70% en ii).

"Beneficiarios del seguro

- Los exportadores de bienes y servicios del pais.

- Las instituciones financieras que efectlan operaciones de finan-
ciamiento de preembarque. :

S

- Los organismos de crédito 1nternaclonal ¢ instituciones finan-
cieras que financien a compradores de bienee ¢ servig¢ios paruanoss.

Plazos

- Hasta 12 meses en la pollza global.

- Hasta 5 ailos ‘en la pdliza individual.

- Operac1ones de plazos mayores son obJeto de estudlo especial.

Paises

~ Se pueden asegurar los riesgos de operaciones en todos los paises.

/h) Primas
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h) Primas

; Dependen de los mlsmos '‘factores generales descritos para el riesgo
politico y extraordinario, salvo gue los compradores extranjeros estén
clasificados en cuatro categorias.

Las primas fluctﬁan segﬁ1 la modalldad de cobertura de la’ 61gu1ente
maneras: . . FaN .

'Rescisidn de contrato: ehtre 0.2% y 0.4% Flat (90 afas bésicos).

Garantfa de prgfihaﬁgiémientq; entfefogh% y 0.6% Flat..
Crédito de vendedores: entre 0.3% y..0.8% Flat.

8. Pbliza global de garantias a instituciones financieras

a) Objetivos

Este mecanismo se establecid dado giue muchaé exportaciones se frustran
porque los exportadores no cuentan con garantias suficientes e iddneas,
que resulten acaptables a los intermediaries financieros. :
Con51ste en garantlzarle a 105 bancos e. 1ntermed1arlos ‘financieros
el repago por parte de los exportadores de 1os créditos de corto plazo
(casi exclusivamente.a 90 y 180 dias),-otorgados. para el f1nanc1am1ento
de la producclon de blenes exportables (preembarque) g

b) Clases y extensidn de la cobertura

- Insolvencia del exportador - 70%.
- Mora prbldngada'(580'3i585t:ﬁ?b%w )

- Riesgos politicos y extraordinarios (huelgas, terrorlsmo, etc.)
terrorlsmo, ete. ) - 90%

8

¢) . Elegibilidad

Todos los bancos e intermediarios financieros que operan en el pais
(1nc1u51ve sucursales de la benca extrangera) -

d) Caracteristicas espe01ales

- Globalidad. El sistema se basa en la dispersién del riesgo, por
1o que el intermediario financiero que .contrata la pdliza se
obliga a asegurar todos los créditos;ﬁe preembarque que otorguen.

= Automaticidad. El intermediario no requiere consultar; el hecho
de otorgar el crédito conlleva contar con la cobertura. a

" /- Moneda. Soles
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~ Moneda. Soles o ddlares tanto para el pago de la prima como para
el pago del siniestro. :

- Indemnizacibn prov151onal

4 los 60 dias, mediante depdsito
bancario-a 120 dias.

e) Primas

0.409 Flat. por 90 dias (prbérrogas igual).

/REPUBLICA DOMINICANA



-0 -

" REPUBLICA DOMINICANA .
'STSTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO & LAS EXRORTACIONES
A. PINANCIAMIENTO

1. Antecedentes

Ley 137 que crea el Centro Dominicano de Promocibn de Exportaciones
(CEDOPEX), 21 de mayo de 1971,

Ley 136 que establece la fuente de financiamiento de CEDOPEX,
21 de mayo de 1971.

Primera Resolucibén de la Junta Monetaria del Banco Central que fija
la politica de encaje legal a los sectores productivos, emitida el
23 de enero de 1977.

Quinta Resolucidn de la Junta Monetaria por medio de la cual puso
a la disposicidn de los bancos comerciales una linea de crédito, permi-
tiendo a CEDOPEX fungir como entidad intermediaria, 19 de mayo de 1977,

2. Cuerpo legal vigente

XTII Resolucidn de la Junta Monetaria que crea el Fondo de Inversiones
para el Desarrollo (FIDE), el 7 de abril de 1965.

Reglamento del Programa Nacional de Financiamiento a las Exporta-
ciones, dictado por la Junta Monetaria, mediante su primera Resolucibn
adoptada el 4 de noviembre de 1982,

ley 69 de Incentivo a las Exportaciones del 16 de noviembre de 1979.
(Lista de productos de exportacién tradicional excluidos del Programa
de Financiamiente).

Novena Resolucidn de la Junta Monetaria en la cual se permite deducir
del encaje legal hasta un monto de 5% de los depbsitos de shorro y plazos,
de los créditos de los bancos comerciales al financiamiento de las
exportaciones no tradicionales. 27 de agosto de 1981,

Décima Resolucibdn de la Junta Monetaria en la cual incluyd entre
las actividades financiables por el FIDE, la produccidn de licores y
tabaco para la exportacidn. 27 de agosto de 1981.

Vigésimotercera Resolucidn de la Junta Monetaria autorizando la
emisién de activos financiercs especializados por parte de la banca
comercial para financiar las exportaciones no tradicionales. 19 de noviem-
bre de 1981, ‘

3. DObjetives

Contribuir al incremento de las exportaciones no tradicionales mediante
un programa de finangiamientc al sector privado a través de las institu-
cioneas crediticias del pais.

/4. Instrumentacibn
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4, Instrumentacibén de operaciones

Las operaciones de crédito del FIDE se efectflan a través del sistema
bancario nacional. Una vez aprobados los créditos por el Comité del FIDE

los intermediarios financieros redescuentan las operaciones en el Banco
Central.

5« Postembarque .

Descuento de documentos ne3001ables aceptados por el exportador nac1onal
del comprador extranjero, contratos de exportacidn y brdenes de compra.

a) . Operaciones elegibles

Bienes de exportacidn no tradicional de los sectores industrial,

minero, agropecuario y otros (produ001on de bebldas alcohollcas ¥ manu-
facturas de tabaco).

b) Recursos

i) Recursos externos del’ prestamo de la AID destlnados al Programa
del FIDE por US$ 25.0 milloness. : ' :

ii) Recursos de la banca comercial, mediante la desgravacibn del
5% del encaje legal autorizado por la Junta Monetaria. RD$ 29.5 millones.

iii). Recursos de 1lg banca comercial mediante la emisibn de activos
financieros especializados de RD$§ 0.8 millones.

Los recursos anteriormente sefialados también pueden utilizarse
para operaciones de preembarque.

-
JLUT

c) Cobertura L o ;-‘”‘->‘_1W:“ﬁ Sl
Hasta el 100% del valor de la exportaciém.

d¢) .- Plazo

" -Un plazo total que 05011a entre un minimo de un mes y un-miximo
de dos aftos, incluyendo un periodo de gracia de seis meses. = - - :

e) Tasas de interés

i) Recursos del FIDE: la tasa de interés se ha fijado en un 12%
anual para el usuario (el Banco Central cobra el 8% al 1ntermed1ar10
financiero). -

ii) Otros recursos internos:. 8% anual.

) Sarantias

Son las establecidas por las instituciones intermediarias seghn
sus normas operativas. Kl Banco Central en adicidn a las garantias
ex1g1das por las instituciomnes 1ntermedlar1as, puede habilitar los recursos
de la Reserva de Garantia desde un margen del 50% al 75%, de acuerdo a la

/relacibn que
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relacidn que se establécé-enire. eliwalor-exportedo y el valor de
produccibn,

B e L T

iPiéémbérqﬁéid

N 11

a) Operaciones elegibles

Bienes de exportacibn np tradicional de los sectores industrial,
minero, agropecuario y otros (producc1on de bebidas alcohdlicas y manu-
- .facturas. de tabaco). :

b) Recursos
i) Recursos externos del préstamo de la ‘AID destinado al programa
del FIDE: por usg 25.0- mlllonws.;; R : : :

~14Y Récursos de 1a bBansa comer01al, mediante la desgrava01on del-
5% del encaje legal autorizado por la Junta Monetaria por RD$ 29.5 millones.

iii) Recursos de la baaca comercial mediante la emlszén de activos
”flnan01eros especlallzados por RD¢ O, 8 mlllones.

Estos recursos también pueden utlllzarse para operac1ones de
postenbargue .
6) " Cobertura T 7

o Entre un 7S5% a 90% depnndlendo ‘de la’ relac1on que ex18ta entre el
valor exportado y el valor de produbcién. o

......

a) Plazos

Los plazos no podrén ser uenores de dos afics ni mayores de 12 cfios,
incluyendo un periodo de gracia el cual no podri ser mayor.de cinco afios.

e) Tasas de interés

i) Recursos del FIDE: la tesa de interés se ha fijado eh un 12%
anual>para el usuario del credlto. (E1l Banco Central. cobra el 8% al
intermediario. financiero). - S e

ii) Otros recursos internos: 8% anual.

£) “Garantias' -

Son las establecidas por las instituciones intermediarias segln sus
normas operativas. E1 Banco Central, en adicibn a las garantias exigidas
por las instituciones intermediarias, puede habilitar recursos de la
Reserva de Garantia desde un margen del 50% al 75% de acuerdo a la rela-
cidn que se establece entre el valor exportado y el valor: de produccidn.

7. insfituc{oneéfqué paftiéibah'ff”_*

L -

E'El Banco Central es el organlsmo encargado de formular, egecutar y

/administrar el



administrar el programa. Las entidades de apoyo son el Centro Dominicanoc
de Promocidn de Exportaciones (CEDOPEX) y la A5001ac1on Dominicana de
Exportadores (ADOEXPRO).

Las operaciones de crédito del FIDE se realizan a través del sistema
bancario nacional.

B. SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION

No hay.

/VENEZUELA
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VENEZUELA

SISTEMA PROMOCIONAL DE FINANCIAMIENTO Y DE SEGUHO“:*L‘F*A'“”
DE CREDITOQ A LA EXPORTACION

A. FINANCIAMIENTO

1. Antecedentes

Antes de la creacidn de la Ley que establece el Fondo de Financiamiento de
las Exportaciones y su Reglamento, no existia ningln ordenamiento legal
especial para apoyar el financiamiento de las exportaciones; éste se cana-
lizaba a traves de la Corporacibdn Venézolana de Fomento mediante un simple
Instructivo.

La Corporacidn Venezolana de Fomento es un organismo adscrito al
Ministerio de Fomento, con personalidad juridica auténoma y patrimonio
propio e independiente del Fisco Nacional, para promover el desarrollo
industrial.

2. Cuerpo legal vigente

Ley que crea el Fondo de Financiamiento de las Exportaciones (FINEXPO) de
fecha L4.IX.73, publicada en la Gaceta Oficial N %0.217 del 28.IX.73.

Reglamento de la Ley que crea ¢l Fondo de Financiamiento de las Expor-
taciones (Decreto Presidencial N 692 del 8 de enero de 1975).

Reglamento del Sistema de Seguro a la Exportacidén (Decreto Presiden-
cial N2 2 236 del 12 de julio de 1977).

e Objetivos

Constituir la base financiera para el desarrollo de un sistema de asistencia
crediticia a las exportaciones no tradicionales de bienes y servicios de
origen nacional, considerados prioritarios a los fines del desarrollo
econdmico.

Tratar de nivelar la capacidad de competencia de los productos vene-
zolanos en los mercados externos. |

4L, Instrumentacidn de operaciones

FINEXPO concede créditos direclos a los exportadores seglin diversas modali-
dades y otorga financiamiento indirecto mediante convenios suscritos con

la banca comercial venezolana para el finsnciamiento conjunto de operaciones
de postembarque (50% recursos FINEXPO y 50% recursos Banco respectivo).
Asimismo, FINEXPO concede lineas de crédito a favor de paises importadores
de productos venezolanos a través de instituciones financieras del exterior,
bien sean bancos centrales o comerciales. Hasta el 21 de diciembre de 1983,

/se han
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se han otorgado 15 lineas de cré&dito a bancos nacionales ¥y 29 a bancos del
exterior, financieras ¥ corporaciones.

Desde el punto de vista de las operaciones gque puede reallzar FINEXPO
con sus recursos, se destacan:

- compra, endoso, venta, descuente y redescuento de letras y otros
docunentos de crédito representativo de operaciones de exportacidn;

- otorgar préstamos para la exportacidn;
- avalar documentos de credlto de exportaC1on,
- otorgar garantias para operaciones de exportaCLOnu

Las operaciones que se efectfian con cargo a 1os ;recursos del Fondo
serén realizadas por el Banco Central de Venezuela. e

Los bancos comer01ales no deben efectuar encaJe adlClonal por prés-
tamos para exportacibn. » . :

- 5., Posteubargue

a) Operac1ones elegibles

- bienes producidos en el pails que incorporen un grado de valor agre—
gado nacional igual ¢ superior al. ?0%. Excepcionalmente, de acuerdo a
decisiones de la Junta Directiva de FINEXPO, este valor podrd ser rebajado;

- servicios producidos por firmas constituidas en el pais cuyo capi-
tal pertenezca en més del 80% a inversionistas nacionales y gque asi se
refleje en su direccidn técnica, financiera, administrativa y comercial y
gue no menos del 75% de las remuneraciones pagadas por la flrma sean deven-
gadas por nacionales. o

S6lo podran optar al uso de los recursos del Fondo:las empresas
nacionales (capital superior a 80% de inversionistas nacionales), empresas
mixtas (capital entre 51% y 80% de inversionistas nacionales} y las
empresas extranjéras én proceso de transformacidn en empresas mixtas o
nacionales. Las empresas consideradas como extranjeras, s&lo podran optar
al uso de los recursos del Fondo cuando asi lo decida la Junta Directiva
del mismo.

Existen productos que no pueden disfrutar del financiamiento de
FINEXPO, los cuales estén sefialados expresamente en el Reglamento de la’
Ley que -¢rea ‘¢l Fondo y en la Ley de Incentivos a las Exportaciones; en
general, son determinados productos primarics y otros que no refinen deter-
minadas caracteristicas de calidad, presentacién, productos cuyo aprove-
chamiento haya sido prohibido por el Estado, reexportaciones, etc.

b) Recursos

Aportes del Ejecutivo Na01onal (Bs. 478,0 millones, aproximadamente,
al 30 XI.83).

Utilidades y otros ingresos por las operaciones del Fondo (Bs. 118,7
millones, aproximadamente, al 30 XI1.83).

/Transferencias efectuadas
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Transferencias efectuadas por personas- naturales 0 Jurldlcas. R

Otros bienes que por cuanuler tltulo sean afectados al Fondo. PR

c) Cobertura

Hasta 100% del valor FOB de la exportacidin cuando se trata de finan~
c1am1ento directo FINEXPO o indirecto @ través del!Convenio-FINEXPO-Banca
Comercial.

Hasta 100% del valor CIF de la exportac1on cuando se opera a traves
de las lineas de créditd que F[NEXPO ha concedldo a lnstltuclones finan-
cieras del exterior. . B T oo . :

d) Tasas de interés’ ‘l‘» ; .‘".'f" Im”fffi”_'!,_' D .

ATy

i) Financiamiento al importador: % 5% ,
ii) F1nanc1amlento de servicios prestados al exterlor.‘?% RSP

iii) Financiamiento sobre efectos: .
- Financiamiento directo: 8% anual’ (febrero, 1984).
- Financiamiento via banca comercial: 11% anual, (febrero, 1984).
Esta tasa es la resultante de promediar la tasa #éxima -gue ‘aplica ei-Banco
'(1760%) por el 50% de sus recursos en: este financiamiento conjunte.y-la
tasa mlnlma de 5% que cobra FINEXPO al Banco por su aporte.{el otro. 50%)

iv) F1nanc1am1ento via Llneas de credlto en el exterlor"6% en ope-
raciones & corto plazo; 5% en operac1ones a largo-plazo;. 8% en operaciones
referidas a aluminio ¥y -acero. : FINEXPO permite que’ el banco comercial del
exterior cobre una comisidn . de 4% ad1c10na1 a 1as~tasas anterlores.

U

e) Plazos

Gortorplazo}‘hasta 1. afioas

ST

Medlano plazo. hasta 3 anos,E‘

'-Largo plazo. hasta 5 afios para bzenes de capltal los cuales puedenl
ser ampliasdos segin las cond1c10nes de competenc1a ¥ oa: Ju1G10 de. lar Junta ,
Directiva de FINEXPO. - .= 0 Toe . :

f) Garantlas e

it , .
Los credltos otorgados :3 los exportadores para operaclones de pre=-
embarque ‘deben estar respaldados comn garantias reales o personales. Las
garantias: reales estaran constituidags. por hipoteca inmobiliaria y. prenda
sin desplazamiento de posesidnw:: Las garantias personales estarén consti=-
tuidas por compromisos de;la Compafiia Exportadora o.-del propio exportador,
como persona natural. También se puede solicitar avales o garantias finan~
cieras, emitidas por instituciones, previamente facultadas para otorgarlas.

6. Preembarque

a) ~ Operaciones elegibles : .= i

Preinversidn (estudios de mercsdos ‘externos y prefactibilided y fac-
tibilidad para proyectos de exportacidnm).

SInversidn fija



Inversidn fija en empresas dedicadas. a clasificar, preparar y empacar
productos agricolas para exportacidn.

_ Capltal de trabaao (insumos nacionales o extranjeros, pago de mano -’
de obra y otros servicios conexos con 1a act1v1dad productlva exportadora)

Requerimientos en efectlvo de los exportadores cuando se trate de .
exportaciones bajo contrato y con plazo determinado.

b)  Recursos’ - o
Los mismos gque para postembarque.

c) Cobertura

Preembarque: hasta el 1004 del monto requerido como capital de tra-
bajo para producir los bienes destinados a la exportacidn, o del costo de
la inversidn fija en Empresas dedicadas a la preparacidn de productos
agricolas para la exporta01on, En las otras modalidades de crédito de
preembarque la cobertura varia entre 80% y 100%.

d) Tasas de interés e

Estudios de factibilidad: 4%. | o

Estudios de mercado: 5%. : o S .-”:V:}

Capital de trabajo: 7% al 9%. A

Cupo de crédito rotatorlo/capltal de trabajo. 7% al 9%.

Invérsidn fija en empresas agrlcolas:‘7% al’ 9%=a

Financiamiento de stock: ?% al 9% -

Gastos promocionales: 7%.
e) Plazos o o o

Para capital de trabago el plazo otorgado serd el equivalente al
cicla de produccidn, mis el perlodo de inventario y recuperacidn. Para la
inversibén bruta fijas el cré&dito es generalmente a largo plazo; el plazo

nara las otras modalidades crediticias es fijado por el Fondo en cada
caso especifico.

£) Obligaciones de los beneficiarios y garantias

Los créditos otorgados a los exportadores para operaciones de pre-
embarque deben estar respaldados con garantias reales o personales. Las
garantias reales estarén constituidas por‘hipoteca_inmobiliaria-y prenda
sin desplazamiento de pose51on. Las garantias personales estaran congti~
tuidas por compromlsos de la Compatiia Exportadora o del proplo exportador,
como persona natural. También se puede soli¢itar avales o garantias finan=
cieras, emitidas por instituciones, prev1amente facultadas para otorgarlas.

/7. Instituciones
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e Inst1tuc1ones‘gye partlcipan L

FINEXPO estd dirigido por una Junta Directiva pre51d1da por el Pres;dente
del Instituto’ de Comerc1o Exterlor e integrada por repre$entantes del Banco
Industrial, Corporac1on VenezoLana de Fomento, Banco Central y A3001ac1on '
Venezolana:de Exportadores. R

FINEXPO estd adscrito al Banéo Central él-chafrééwféép6h55ble de su
administracidn, para cuyos efectos ha creado una Vlcepre51dencla de Finan-
ciamiento de las Exportaciones. o

B, SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION

1. Antecedentes

Ley que crea FINEXPO (Gaceta Oficial 30.215, de 28.1X.73). Reéglamento de
la Ley que cred FINEXPO (Decreto N2 692 del & de’ enero de 1975)

A sl P ol
X PR 4

2,_ Cuﬁrpo legal v1gente e

Reglamento del Slstema de- Seguro de Credlto a la Exportaclon (Decreto
No 2 236, del 12 de julio de 1977). '

L ObjetiVOS Ly e

Cubrir los riesgos comerciales, politicos y extraordinarios de los créditos
. . : #
que otorguen los exportadores de blenes y serv1c1os orlglnados en el pais.

4:‘ Actlwldades que se aMparan ,"
Credltos otorgados & 105 compradores del exterlormw“u?d

S5a Inst1tuc1ones que part101ﬂgn

Ejecutivo Na01onal a través de FINEXPO (para futura apllca01on de rlesgos
polltlcos ¥ :extraordinarios). :
Compaﬁla de Seguros La Mundlal.

B Companias nac1onales y extranaeras que feaseguran los rlesgos. (Se'“
puede estlmar que 10% de los riesgos son asumldos por la Companla La Mundlal,
36% de los riesgos quedan retenldos _por asaguradoras nacionales ¥y 54% por;

reaseguradoras en el exterior).

/6. Riesgos
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6. Riesgos politicos y extrsordinarios

a) Asume los riesgos

FINEXPO de acuerdo al Reglamento vigente. .

La Compafila de Seguros La Mundial, pool formado por 34 compafiias de
Seguros de Venezuela, mediante contrato con FINEXPO, administrard este tipo
de riesgo. El riesgo politico y extraordinario .afin no empieza a operar.

b) Recursos

Lo% de las primas cobradas en cada periodo contable seghn reserva
técnica que fija la Ley de Seguros y Reaseguros.

De un fondo de reservas que determlnara 1a Junta Directiva de FINEXPO
de la siguiente manera: '

- Un porcentaje de los aportes que efectua el Ejecutivo Nacional a
FINEXPO. : ‘

- Un porcentaje de las utilidades iiquidas de FINEXPO al 31.XII.76,
por una sola vez. g Chew

- Un porcentaje de la utilidad 1fquida registrada en cada ejercicio
semestral, a partir de 1977, hasta alcanzar un nrivel que determine
la Junta Pirectiva.

Se preocura encentrar otros recursos (segun Proyecto de Crea01on de
un Fondo Especial de Reserva que estd por aprobarse)

c) Riesgos que cubre

Riesgds politicos: guerra civil o internacional; ocupacidn del pais
de residencia del deudor por una potencia extranjera; revolucibn, insurrec-
cidn, motines, paros, disturbios estudiantiles ¥y otros 31mllares donde se
encuentra el domicilio y la residencia del deudor. - o

Medidas tomadas por las autoridades del pals del comprador tales
como: moratoria general de pagos, restricciones para la transferencia de
fondos, inconvertibilidad de las monedas, confiscacidn, otros similares a
los anteriores, incumplimiento de pago por disposicidn expresa de una auto-
ridad estatal, falta de pago del crédito cuando el comprador sea: i) el
Gobierno; ii) entidad pfiblica; iii) compradores privados con la garantia
de cualquier entidad gubernamental.

Riesgos extraordinarios (por fendmenos de la naturaleza): terremotos
o temblores de tierra; inundaciones; ciclones; erupciones volcinicas; mare-
motos; otros similares a los anteriores.

d) Cobertura de los riesgos

Hasta el 90% del valor de la perdlda neta definitiva.

e)  Beneficiarios del seguro '

Las exportaciones que establezca FINEXPO.

/Eventualmente, otras
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Eventualmente, otras operagiones. - :. .. s

f) Plazos B . 7

Hasta 10 afios o més.

. 8) :fPalses L;ﬁdi;

Hay una»cla51f1cac10n de mercados aprobada por la Superlntendeh01a
de Empresas de Seguro y Reaseguros. En principio, no se discrimina ningin
palSe ) ’

n)  Primas

. -Hay un tabulador aprobado por. 1a Superlntendenc1a de Empresas de
Seguros ¥ Reaseguros. Las primas varfan de acuerdo al pais y al plazo del
crédito.

7. Riesgos comerciales

a) Asume los riecgos

. . Compafiia.de Seguros:la. Mundialy cuyos-accionistas. son 34 Compafiias
de Sepuros de Venezuela.‘. T e C

b) Recursos
SECUTSOs

Primas de las pollzas?‘-'i 1f.‘i:={ e e P
Capital de la Compafifa La Mundial (Bs. 6.000. OOO oo)

c) Riesgos que gubre .. .. .. .- L Lt AR T S

‘jInsolvenc1a.'
Mora prolongada (mayor que, 12 meses) ;.

Falta de entrega o detencibn de mercaderlas en tran51to.s1g o

“Impﬂ51b111dad del 1nportador de tomar pose51on de la mercancian

4) 'Cobertura

.Hasta el 80% del valor de la opera01on de exportac1onu

e) Beneflclarlos del ssguro

Todos" los exportadores de. blenes y servicios: produ01dos en el pais..

£) Plazos

Hasta ? afios {en las opera01ones de mis de un afio 1as amortizaclones
parciales deben ser, como minimo, semestrales).

Para opera01ones de financiamiento mayor de 3 afios se va prorrogando
el segurc afic a afio. Lo

/g) Pailses
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g) Paises

América (excepte Cuba), Europa (excepto palses socialistas), Japdn,
Australia, Hong Kong. . :

h) Primas

Para riesgos comer01ales, las prlmas dependen ‘del monto asegurado,
del plazo del credito y del comprador.

Para pbliza eSPEC1f1ca, el plazo fluctfa entre 30 dlas y 36 meses y
la tasa fluctua entre 0.24 y 4.80% anual, de la suma asegurada, Pbliza
global aflin no entra en vigencia.

Para riesgo politico, las prlmas dependerlan del plazo de la opera-
cidn, riesgos cubiertos y de la situacibn politica ¥y econdmica del pais
de destino de la exportacibn. Las tasas fluctuarian entre 0.125 para 130
dias plazo y 2.30% para 10 afios plazo, sobre el monto principal del crédito.

/BANCO INTERAMERICANO
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO L
e ]

PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO DE EXPORTACIONES - . -

1. Antecedqn*es ¥ cuerpo legal v1gente

.-d}.._.‘ s gl ; "
Resoluc16n DE - 59/63 modlflcada y DE - 161/?5 del Dlrectorlo EJECHthO
del Banco, adoptadas respectlvamente en 1965 para crear el Programa de
Financlamlento de Exportac1onns Y en. 1975 estableclendo un’ Programa Gomple—
mentario a Corto Plazo. El cuerpo’ normatlvo de ‘estas actividades g& ‘
detalla en los reglamentos y programas de finan01amlento de ekportac1ones
del. Banco. ol s ‘ : B o . ‘ ; R Tt

Ob;etavos

Contr1bu1r al desarrollo econdmico de los palses mlembros prestatarlos del
Banco, estimulando el desarrollo de sus exportaciones, particularmente las
de caracter no tradicional, contribuyendc con este propdsito a la creac1on
y/o fortalecimiento de los mecanismos de financiamiento y seguro de cré-
dite a las exportaciones que permitan que los exportadores latinoameri-
canos compitan en igualdad de condiciones con los de los paises industria-
lizados o de otras regiones.

3. Instrumentacidn de operaciones

Todas las operaciones que se financian con recursos del Banco o que el
Benco administra, se canalizan en cada pais prestatario a una finica entidad
que se denomina @rganismo Nacienal, designada al efecto por las autori-
dades del pafis. Los Organismos Nacionales son, esencialmente, los Bancos
Centrales de los paises u otras instituciones financieras de carfcter
plblico que atienden en forma directa o a través del sistema bancario, las
necesidades crediticias de los exportadores, tanto en cuanto a los cré-
ditos de preembarque como a los de postembarque.

El Banco otorga a los organismos nacionales lineas de crédito revol-
ventes que son utilizadas para refinanciar hasta los porcentajes mAximos
de los créditos de exportacibén, o de las carteras de crédito de exportacidn
elegibles.

L. Operaciones elegibles

Programa de mediano plazo:
-~ exportaciones de bienes de capital;

~ servicios normalmente financiados a mediano plazo en el comercio
internacional;

- repuestos para los bienes elegibles: (hasta 10% del total de la
operacidn);

/~exportaciones de



=, exportaciones d¢ manufacturas .y semlmanufacturas gue normalmente
se financian a medianc plazo.

Los bienes y servicios a ser financiados por el Propgrama deben ser
originarios de los paises miembros latinoamericanos del Banco, para lo cual
se establecen las correspondlentes normas.

El Programa no flnan01ara las exportac1ones de blenes gue, a juicio
del Banco, no promoverin el desarrollo econdmico del pais importador; las
exportaciones de bienes usados; las reexportaciones; y, las transa001ones
que, no .constituyen pricticas comerciales normales. : :

Proprama a corto plazo:

- los mismos bienes y servi~ios elegibles para el Programa a medianc
plazo cuando los créditos han sidd concedidos hasta 180 diasy

~ los demas bienes mﬂnufacturados ¥y semimanufacturados, con las
excepclones 81m11are5 al programu ant rior.

5. Recursos

Programa a mediano plazo:

- hasta un total de US$ 60 millones con cargo a los recursos orgdi-
narios de capital del Bancoj

- recursos que el Banco pueda obtener en el mercado de capitales
sin dar su garantia, a través de la venta de documentos de
crédito o participacidn en tales documentos, 0 en los contratos
de préstsamos globales que resulten de operaciones financiadas
bajo el programa. T

Programa a corto plazo.

- hasta un total de US% 4 millones con carLo a los Tecursos ord1-
narios de capital del Bancoj = .-

- recursos puestos a d15p051010n del Banca para ser adm1nlstrados
en la 1mp1ementaC1oh del provrama. (Ver Fondo de Fideicomisc de
Venezuela).

- recursos que el Banco puede obtener en el mercado de capitales,
sin dar su garantia o.la de sus fondos fiduciarios, a través de
1a venta de documentos que se derivan de operaciones financiadas
por el Programa.

6. Cobertura | N
Programa a mediano plago:

- hast" el 85 por cicnto del credltﬁ de exporiac1on fJLmnClddO por.
;] wen01p nnhxonal

- hasta el 100 por clento del crédito cuando el pals exportador ha
agsumido los riesgos politices y, cuando como comsecuencia de paga;

/siniestros por
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siniestros. por este‘ti@o'de’rieSgos,'esté'impOSibilitado‘de'cdhtinuar
financiando exportac1ones elegibles baao el programa regicgnal a -l1a tasa .

R
"Programa a' corto plazo"";”rﬁf}wif PR . . _ L

. .= un porcentade aue. varia entre el 50 y el 85 .por. c1ento, dependlendo
del n1val de desarrollo relaj;vo del pals prestatarlo' i e e -

= hasta 100 por ciento delkiecrédito de- export301on financigdo por 1a
Agencia Nacional cuando se predentan’ las mismas condiciones sefidladas: para
este efecto en el programa de mediano plazo.

. 7 Tasas de 1nteres N

El Banco cobra a los Organlsmos Nac;pnales con los que. opera la tasa de
interés que fi;e al efecto del Dlrectprlo EJecutlvo, normalmente cada afio,
¥ la cual es 1.5 por ciento inferior a la aplicable a los demis préstamos
del Banco con cargo a sus recursos de capital. (Para el afic 1984 la tasa
de interés aplicable es del & por:ciento.)

8. Plazos

El Banco, a traves de 1as llneas de cnedito que- extiende a los Organismos
Nacionales,. refinancia los créditos.de exportacibn de éstos,. filtimos a
aproxlmadamente los mlsmos plazos en que estos fueron extendldos.

"9e'wGérantiasftvhﬂfﬂﬁf S
Las lineas de crédito que otorga el Banco, tienen implicita o explicita-
mente la garantia de los gobiernos de los palses preéstatarios respectivos.
10, Créditos de exportzcidn susceptibles de 'ser-financiadog
W

Con los recursos proplos del Banco, se pueden flnan01ar, ba51camente,
exporta01ones intralatinoamericanas de biebes y serviciog de capmtal o de
bienes que sin ser de capital contribuyen de una manera directa al incre-
mento de actividades productivas. ' Tales bienes estin taxativamente espe-
cificados en llstas posltlvas que son del conoc1m1ento de los Organlsmos
Nacionales. - : ‘ - : -

Con los recursos que el Banco administra provenientes del Fondo de
Fideicomise de Venezuela, se pueden financiar aquellos créditos de exporta-
ciones que no serian financiables con recursos proplos del Banco, es decir,
en general, los destinados a mercados fuera de los paises latinoamericanos
¥y los correspondientes, a. exportaciones de bienes que no sean de capital.
Dado que con este programz no se pueden financiar exportaciones que se
consideren como de caricter tradicional para cualquiera de los paises
latinoamericanos, existenlistas "negativas" de bienes cuya expertacidn no
seria susceptible de recibir.apoyo. finantiero del Banco con recursos del
Fondo de Fideicomiso de Venezuela.

A /BANCO LATINOAMERICANO
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BANCO LATINOAMERICANO DE EXPORTACIONES

1. Antecedentes

XX Asamblea de Gobernadores de Bancos Centrales Latinocamericanos (mayo
1975). Se establecibd que la Sede debis ser la ciudad de Panami.

2. Cuerno legal vigente

Pacto Social y Estatutos del Banco Latinocamericano de Exportaciones S.A.,
firmado en Cartagena, Colombia, el 18 de septiembre de 1977. Inscripcidn
de dichos instrumentos en el Registro Pliblico de Panama, el 30 de noviembre
de 1977. Reformados el 24 de julioc de 1981. Entrd en funciones: 2 de
enero de 1979, Sede: Panamé, Replblica de Panamf.

3. ﬂbietivos

Promover las exportaciones de bienes y servicios de origen 1at1noamer1cano,
preferentemente, las no tradicionales.

b, Instrumentacién de operaciones

al) Otorgamiento de préstamos.

b) Apertura de créditos ‘con ¢ sin garantia.

¢) ‘Actuar como agente financiéro internacional.

d) Efectuar cualquier operacidn con cualguier valor o titulo de crédito

en cualquler pais, asi como efectuar operaciones en divisas extranjeras.
e) Lfectuar cualquler operacibn bancaria.

£) Recibir préstamos y aceptar créditoc de cualquier 1nst1tu01on ban—
caria y de credlto.

g) Emitir bonos, obllga01ones, pagares ¥y cualesqﬂlera otras obliga-
ciones o instrumentos. T . _

Las operaciones de créditos que concede el BLADEX las efectia prio<
ritariamente con sus bancos accionistas, mediante la con0331on de las
respectivas lineas de cré&dito.. Los bancos ac01onlstas son los. bancoa
centrales o las entidades estatales, .que cada pais designa (acc1ones Clase
&); bancos comerciales u otras entidades de capital wmayoritario latino-
americano (acciones Clase B); bancos comerciales internacionales y.-socie-
dades flnan01eras distintas a los anteriores, debidamente autorizadas por
la mayoria de los accionistss de‘la Clase A-(acciones Clase C) y, asocia-
ciones de estados - organlsmos financieros internacionales (acciones”
Clase D). Los Estatutos del BLADEX determinan que no se pueden otorgar
préstamos para financiar exportaciones a instituciones deéel pais cuyec #

/Banco Central
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Banco Central o entidad designada no'se haya hecho accionista Clase A del
Banco.
5. Financtamiento a corto plazo
- (pre y pestembarque) . ..

a) Opefééiones eleéjbles:

Financigmiento de exportaciones de bienes y servicios de origen
latinoamericano mediante el otorgamlento de adelantos 0 el descuento de
-acepta01ones bancarlas, - . i :

b)Y Recursos_:‘

Estos p*ov1enen del cathal del Banco, de los dep031tos rec1b1dos del
mercado de euroddlares y de los acuerdos especiales para la compra de acep-
taciones bancarias creadas por el BLADEX, y de 1lineas de crédito otorgadas
por bancos lnternaclonales y otros SrEaitismos.

P

e) Cobertura A o i'“: S "ﬂfr"ﬂng.f

¢ 2

Hasta el 100% de lo SOllCltadO .como flnan01amlento de exportaclones,

dependiendo del caso«li. - e LR T

a) Tasas de interés

Estas son determlnadas por las gondiciones de competencia del mercado
financiero internacional, més un margen (spread) determinado con crlterlos
comerciales pero que resulta  generalmente competitivo en compara01on con
lo prevaleciente en el mercado.
e) . - Plazos o e e . ‘”j'"f,vf _ , .
- Hasta 360 dias en el caso de adelantos {pre ¥ postemharque)
-~ Hasta 180 dlas en el caso de asceptacionées (postembarque). .

f) - ~Garantias

Normalmente no se solicitan para operaciones a corto plazo.

" 6. Financiamiento a mediano plazo . ..

S

a) . Operaciones elegibles

[

Financiamiento de compra (importacidn o en mercado 1nterno) de
bienes de capital y desarrollo de infraestructura para ampliar la capa-
cidad de’ pro@ucclﬁn ﬁe bieneg ‘dé exportecidn de origen latinoamericanc.
b) Recursos ' o B ST . |

Estos prov1enen de la coloca01on en el mercado f1nanc1ero 1nterna—r
cional de obllgac1ones propias del, BLADEX (bonos y. certificados de depb-
sito) .y de la captacidn de prestamos a medlano plazo _concedidos por bancos
comerciales internacionales y otros organismos. - :

/c) Cobertura
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c) Cobertura

Hasta el 100% de lo solicitado como financiamiento de exportaciones,
dependiendo del caso. i

d) Tasas de interés

Determinadas por las condiciones del mercade financiero internacional,
més un margen (spread) que resulta ‘del monto solicitado y del plazo del
proyecto a financiar.

e) ‘ Plazos‘ ‘ A

Desde un (1) afio, compatible con la propuesta a financiar. Normal-
mente no exceden de siete (7) aflos. -

f) Garantias

- Dependen del anflisis que se hace de la propuesta a financiar.

/CORPORACION ANDINA
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
SISTEMA ANDINO DE FINANCIAMIENTO DEL COMERCIO .

1. Antecedentes
Decisidn 82 {mays de 1974) 8¢ la Comisidn del Acverdo de Cartageha:  Consi-
derando necesarioc adoptar medidas de cardcter financiero tendientes a la -
expansidn y diversificacidn del comercio de los paises miembros y con el
objeto de impulsar el proceso de integracibn se solicitd a la Corpoéracibn
Andina:de Fomento (CAF) la.constituridn.de un mecanismo de financiamiento
del comercio andino. L T e

2. Cuerpo legal vigente

La Resolucidn 149 (agostoc 1974) del Directorio de la' ‘CAF establecib, dentro
de su organizacidn administrativa en su Area financiera, el Sistema Andino
de Financiamiento del Comercio (SAFICO) como mecanismo de apoyo financiero
a las exportaciones de los paises miembros.

3. Objetivos

SAFICO, de acuerdo a su reglamentacién, financia el comercio de los paises
miembros con el propbsito de fortalecer la integracidn subregional por
medic de la ampliacidén de sus mercados externos y asi permitir a exporta-
dores de los paises andinos competir con la oferta de terceros paises.
SAFICO es complementario a los sistemas nacionales de financiamiento de las
exportaciones no tradicionales de la subregidn y asi mantiene coordina-
cidén con los organismos nacionales de promocidn, la banca mercantil de la
subregibn, etc.

4. Instrumentacidn de operaciones

El Sistema financia primordiglmente el comercio intrasubregional y cuando
la disponibilidad de recurscs lo permite firancia las exportaciones hacia
terceros paises.

El Sistema opera principzlmente otorgande crédito al importador y
pagando directamente al exportedor.

El crédito al exportador comprende modalidades de preembarque, post-
embarque y financiacibn de actividades promocionales.

El crédito se otorga:

- directamente al beneficiario, gquien lo tramita ante la Sede u
: Oficinas de Representacidn; o

~ a través de convenios de cooperacidn financiera suscritos con
entidades bancarias y financieras de los paises miembros.

Para crédito al importador se exige factura proforma detallada.

/Para crédito
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Para crédito al exportador se exige pedido en firme o contrato de
compraventa aceptado por el importador.

Los beneficiarios de SAFICOlpﬁedéh ser:”

compafilas comerciales;

empresas industriales;.

firmas comercializadoras; .
instituciones oficiales y privadas; y

personas naturales.

5. Operaciones elegibles

Son financiables las siguientes transacciones:

productos de exportac1on no tradicional originarios de la subregidn;

servicios 1ngen1er1a, asesoria téenica N otros vinculados a produc-
tos exportados, cuando sean prestados por paises miembros; .

productos primarios de eXportacién tradicional, sblo icon cargo a
lineas de crédito que palses mlembros concedan al Sistema;

partlclpa01on conjuntsa de palses mlembros en actividades relativas
a promocidn de exportraciones, o 1nd1v1duales de Bolivia y Ecuador.

Son elegibles los siguientes bienes: bleneu de consumo ¥y materias

primas,

bienes qursbles v semidurables, bienes de capital, instol=cicnes

industriales y servicios vinculados a productos exportados.

No son financiables las siguientes operaciones:

productos considerados de exportacidn tradicional por el pais de
origen;

productos elaborados por empresas extranjeras, salvo que estén en
transformacidn a nacionales o mixtas, seglin decisidn 24

productos incluidos en los programas sectoriales de desarrcllo
industrial exportados a la subregidn por paises distintos a los
favorecidos con las asignaciones;

productos incluides en la lista de excepciones del pals exportador.

6. Recursos

Recursos propios de la C.A.F.

Lineas de crédito que ponen a disposicidn del Sistema los Paises
Miembros (PROEXPQ, Colombia y COFIDE, Perfi: US§ 10 millones cada uno;
FOPEX, Ecuador sin monto fijo, aprobidndose segln operacidn; y FINEXPO,
Venezuela Bs. 10 millones).

/7. Cobertura
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oL Cobertura_

85% de las exportaciones de CoJombla, Peru ¥y Venezuela° :ﬁOO% de las exporé
taciones de Bolivia v el Ecuador.” R

Los porcentajes se aplican sobre valores FOB & CIF segéﬁ se utilicen
traneportes y seguros de los Paises Miembros. . G : :

a. Tasas de intéfés

Los tipos de interés son flJ&dOS perlodlcamente por 1a admlnlstra01on de
la C.A.F. Se pagan por semestres vencidos y permaneten fijds para’ el
perlodo del crédito (la tasa de 1nteres, al 51 de marzo de 1984, era de
-9, Piézbs:
Se establecen de acuerdo a la naturaleza de la operac1on.
- créditosde cbrto plazo, hasta 1 nno.

T e credltos ‘de medlanc plazo, hasta 5 ;ail0s.
Oe: Garantias

‘Aval bancarid'o'fianza*dé;éhfidades financierag.



