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I. INTRODUCCION

En 1978 continué la evolucidn relativamente lenta e insatisfactoria de la
economia latinoamericana que se inicid a mediados del decenio actual,
cuando, luego de un perfodo de gran dinamismo, ella empezd a acusar los
efectos de la recesidn econdmica intermacional. Asi, durante 1978 la
actividad‘productiva se incrementd wna vez mis a un ritmo insuficiente para
permitir un aumento significativo del ingreso por habitante al tiempe que
persistieron en muchos paises los elevados fndices vecientes de inflacién
y se acentud el desequilibrio del comercic exterior. Sin embargo, al igual
que en afios anteriores, este filtimo fue mé&s que compensado por el ingreso
neto de capitales autdSnomos de modo que el balance de pagos arrojd a la
postire un suber&vit sin precedentes y las reservas internacionales de la
regién alcanzaron un nuevo miximo histdrico.

Conforme a las estimaciones preliminares disponibles, el producto
interno bruto de América Latina habria aumentado 4.6% en 1978.1/ Esta
tasa, si bien superior a la de 3.5% registrada ese afio en los paises
industrializados y ligeramente mayor tambidn a las alcanzadas por la regidn
en los tres afios anteriores, fue, empero, mucho mis baja que las que ésta
logrS en el quinquenio 1970~1974, durante el cual la produccién total de
AmSrica Latina se expandi a un ritmo anual muy alto que permitid que el
producto por habitante se incrementara anualmente en 4.4%. (Véase el

' cuadio 1.}

El avance fue tambi&n minimo durante 1978 en el frente de la inflacidn.

En el conjunto de América Latina, los precios al consumidor se elevaron, en

promedio, alrededor de 40%, alza similar a la anotada en 1977.2/

i/ Debido a la falta de datos sobre las variaciones reales del producto

en los pafses de habla inglesa del Caribe y en Suriname y a dife-
rencias metodolSgicas en el cllculo del producto en el caso de Cuba,
en el anilisis del crecimiento econfmicc de la regidn se comsideran
solamente los 19 pafses que aparecen en el cuadro 2.

2/ Estos promedios se han calculado en base a las variaciones de los
indices de precios al consumidor en los 23 paises que figuran en el
cuadro 10, las cuales han sido ponderadas por la participacién de

la poblacidn de cada uno de ellos en la poblacién total de América
Latina .

/Cuadro 1
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Cuadro 1

AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOSEI

Indicadores econdmicos basicos

Producto interno bruto al costo de factores

(miles de millones de ddlares de 1970)
Poblacion (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante
{ddlares de 1970)

Indicadores econbmicos de corto plazo
Produeto interno bruto
Producto interns bruto »or habitsnte

Lugeesn bdruto ¢f

Ralanidn da nresiss dol intereambio
Valor corriente de las exportaciones de
bienes y servicios

Valor corriente de las importaciones de
bizaes y scrvicios

Precios al consuaddor df

Sector externo
Saldo del comercin de bienes y servicios
Paises exportadores de petrdleo
Paises no exportadores de petrdleo
Saldo de la cuenta corriente
Paises exportadores de petrdleo
Palses no exportadores de petrdleo
Salde del balance de pagoes
Paises exportadores de petrélec
Paises no exportadores de petroleo

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978b/
172 18% 196 213 213 235 245 255 267
265 ap2 280 287 295 > 312 S 32 230
6Lg 672 700 759 770 773 761 .97 510

Tasas de crecimiento
6.9 6.7 6.9 8.5 71 3,2 4.2 4o3 W)
4.0 3.8 L.y 5.6 L Cuh 1.b 1.5, 1e0
4.0 Ga7 Fobt 10.2 9.1 1.4 5.9 b7 soo
3.3 L2.7 20 1.4 kel ~1Z.1 D7 B ~Gar
8.3 bob 15.7 28,6 5ha3 -5,6 1bab 16.5 6.7

13:8 16.2 1%.8 2802 6ad 7ol 2.8 i3s1 12,7
12.2 13,3 21.2 7.0 40,7 59.7 63,5 n.6 9.9

HMillones de dolares

=355 ~1 4ie -1 292 690 -2 197 -8 435 -3 b9 =2 101 -6 108
k78 511 288 1 905 7 3hy 2 621 2 079 -1 784 -4 551
~8%% -2 078 -1 €80 -1 214 ~g 546 =11 066 ~5 528 -?1? -1 557

-3 105 =h 109 -~k 315 -3 375 -6 930 -1h 046 -10 057 -10 361 ~14 622
-273 =248 -317 729 6139 2 047 1 480 -2 362 =5 03h

=2 832 ~h 163 -3 928 =4 104 «13 129 -1 093 -11 537 -7 S99 -3 588

1 558 Lg6 2 829 4 o7 3 704 G965 2 662 k 3%% 6 961

86 430 305 664 5 031 % 088 572 4353 -1 466

1 &2 67 2 524 3 353 -1 328 -2 123 2 090 3 goo 8 ux?

E?Fntqsz Producto, ingreso, precios y sector externo: CEPALj Poblagidn: CELADE
B/ Las cifras correspondientes al producto, la foblacion y el ingreso, se refierem al n 1 lua
v/ La del seetor externo y de los precios se refieren al conjunto formedo por esos paises mas Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago.

Cifras preliminares.

c/ Productg interpo_bruto mas efecto de la relacidn de precios de intercambio.

Yariacion de diciembre a diciembre.

al conjunto formado por los 19 peises incluidos en el cuadro 2.
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El estancamiento velativo en los resultados de los asfuerzos realizades
para reducir el proceso inflacicnaric se reflejd tarbién en el hecho gue
mientras la mitad de los paises del &rea lograron disminuir las tasas de
inflacidén que habfan tenido en 1977, en la otra mitad los aumentos de
precios superaron en 1978 a los del afio anterior, La persistencia e
intensidad del fendmeno inflacionaric se manifestaron asimismo en la circuns-
tancia de que en seis paises - en que vive el 54% de la poblacidn total de
América Latina - el ritmo de aumento de los precios sobrepasd el 30% en
tanto que €ste fue inferior a 10% en sblo 9 paises - en los cuales vive
apenas el 13% de la poblacidn latinoamsricana.

Por otra parte, en 1978 se interrumpid la tendencia hacia un mayor
equilibrio en el comercio exterior de AmSrica Latina observada en los dos
afios anteriores. En efecto, durante ese lapso, el ritmo de crecimiento de
las exportaciones de la regidn, & en especial el de Jas procedentes de los
paises no exportadores de petrflec, superd con holgura a la tasa a que se
expandieron las importaciones. En canmbio, en 1978, el ritmo de aumento del
valor de las exportaciones se redujo sbruptamente, a pesar que al miswo
tiempo su volumen se expandid a una tasa que excedid ampliamente a las
registradas en los ocho afios anteriores. Simultdneamente, el valor de
las importaciones continud incrementéndose en alrededor de 13% por segundo
afio consecutivo como consecuencia de alzas relativamente similares de su
volumen y de su valor unitario. A rafz del aumento de este Gltimo y del
descenso que al mismo tiempo sufrieron los precios medios de las exporta-
ciones, la relacidn de precios del intercambio de América Latina disminuyd
en casi 10%, mi3s que compensandc asi su mejoramiento de los dos afios
anteriores.,

El resultado principal de la trayectoria dispar de las ventas y compras
externas de la regifn fue naturalmente la ampliacidn del déficit de
comercio exterior. Este, que luego de alcanzar un monto sin precedentes
de mis de 8 400 millones de dflares en 1975, se habfa reducido en los
dos afics siguientes hasta alcanzar un monto de sdlo 2 100 millones en
1877, volvid a aumentar en 1978, ascendiendo a un valor que casi triplicé
el del afio anterior. (Véase otra vez el cuadro 1.)

/Este cambio



Este cambio en la tendeacic del saldo del comercio de bienes y
servicios causd un vueleo sinilar en le cuenta corriente del balance de
pagos, cuyo déficit en 1878 cscerdid a wés de 14 600 millones de dblaves,
excediendo asf en més de 40% 31 e 1977 y sobrepasando incluso al regis-
trado en 1975, el afio en que zulrind . a recesidn internacional.

Sin embargo, como ya se¢ sefald, la afluencia neta de capitales no
compensatorios alcanzd un volumer extracwdinario de casl 21 600 millones
de ddlares y super8, por lo fantc, con holzura el monto del saldo adverso
de la cuenta corriente. La r2gién en sv conjunto obtuvo asf en defini-
tiva un excedente en su balanze ce pages de cerca de 7 000 millones de
délares, cifra muy superior a ctrlquiera registrada con anterioridad., A
la generacidén de dicho superévit global contribuyeron, por otra parte, la
gran mayorfa de los pafses del frea ya que en todos ellos, con las solas
excepciones de Bolivia, Nicarague v Venemuela, el balance de pagos arrojd
un saldo positivo. Con todo, dacc que la mayor parts de los capitales
netos ingresados al drea estuvo formada per préstamos, ello implicd también
que la deuda externma continué sumentando en la mayoria de los pafses a un
ritmo muy alto.

En sintesis, pueé, las zeonclusiones bésicas presentadas en el anterior
Estudio Econdmico de la (EPAL siguieron siendo validas en 1978.3/ En
efecto, durante ese afio la eqononia de ~mErica Latina, aunque recuperada
parcialmente de los impactos ¢z le larga ¢ intensa recesidn de los pafses
industrializados y del alza extreordinaria del precio del petrbleo,
continud siendo afectada por les consecurncias que esos cambios tuvieron
sobre su evolucién. Asf, el ritmo de crecimiento de la actividad econfmica,
si bien mds alto que el del parfsdo 1975-1977, fus claramente inferior al
alcanzado durante los primercs cinco afcs del decenioy 1a tasa media de
inflacién mis que doblS la gue erz habitual antes del aumento del precio
del petrdleo; y el déficit d= la.cuenia corriente, tras disminuir en 1976
y estabilizarse en 1977, se incrsmentﬂlbruscamente en 1978, alcanzando wm
monto sin precedentes que casl cuadruplicé al registrado, en promedio,
durante el periodo 1970-1973. '

3/ Al respecto, v8ase CEPAL, Zstudio FconSmico de América Latina 1977,
Santiago, julio de 1978, psg. 27.

/11, EL



Ii, EL CRECIMIENTO ECONOMLCO

Como ya se menciond, Amé@rica Latina mantuvo dyrante 1978 um moderado ritmo
de crecimiento econdmico por tercer afio consecutivo. El producto interme
bruto de la regiln se incrementd 4,6%, tasa que si bien algo mayor que las
registradas-en los dos afios anteriorss y bastante superistv a la de 1975,
fue mucho .mds baja que la de 7.2% lograda, en promedio, durante el quinguenic
1570-1974. En consecuencia, el ritmo medio de awento del producto por
habitante durante el periodo 1976-1978 fue sdlo de 1.6% Vi equivalié asi a
poco mds de un tercio del muy alto alcanzado en los primeros cinco afios
del decenio actual. {(Vé&ase el cuadro 2.)

Dado, por otra parte, que en 1978 se deteriord en cerca de 10% la
relacién de precios del intercambio, el ingreso bruto aumentd menos que
el producto, invirtiéndose asi la situacién que habia prevalecido en los
dos afios anteriores. | ‘

Come ocurre habitualmente; los promedios regionales mencionados
constituyeron €l resultado final de las tendencias dispares que se diewon
en los diversos pa:.ses.del adrea. Asf, mientras el ritmo de crecimiento
del producto regional tendid a elevarse especialmente a causa del mayor
dinamismo gue mostraron en 1978 las economias de Brasil, Colombia y
Mixico, €1 fue afectado de manera negativa por las fuertes caidas de la
actividad econﬁmca que ocux'neron en Argentina y Nlcaragua y por el
descenso que experimentd &sta en el Perﬁ. (Véase otra vez el cuadro 2.)

Entre las economias mayores de la regidn, la aceleracibn del ritmo
de crecimiento fue particularmente marcada en M8xico y Colombia.

En Colombia, el producto interno bruto subid 8,2% y casi dobld asi
su tasa de aumento de los tres afios anteriores.- Este avan‘cie - sin prece-
dentes desde 1950, afio en que se inicid el chlculo de las cuentas nacio-
nales en Colombia - reflejé el significativo avance de casi todas las acti-
vidades econfmicas en 1978. Asf, la produccidn agropecuaria subid 9%,
lusgo de dos afios en que su ritmo de crecimiento habia sido menor al de la
poblacidn. El aumento del producto de la industria manufacturera fue zfn
mayor (9.5%) mientras que la superficie de la construccidn residencial

iniciada en las siete principales ciudades del pais se incrementd en

/Cuadro 2



ap aopopaare/

Caadre 2

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Totel : Por hsbitante

Pais Tasas anuales de crecimiento felares a precios Tasas gnueles de orecimientos
de 1970
ig;{:' 975 197 1977 o7 1970 19788/ ig;ﬁ' 1975 1976 977 197a8/
drgentine 5e2 -1,3 ~2.9 4.7 whal 1208 1277 3.8 -2.6 4,2 3.3 ~5:3
Bolivis 5.8 5.5 6.5 3.6 3.1 296 364 %5 3.0 5.8 8.9 0.5
Brasil 11.5 5.7 4.0 4,7 6.3 450 728 B.4 2e7 5.9 1.7 5.3
Colonbia 6.9 4.3 L2 4,7 8.2 528 705 b6 1.9 1.7 2.2 5.6
Costa Rica Tl 2.1 a5 Fe? 5.4 658 871 b 0.5 3.0 2.2 Ea&
Chiis 2.5 ~13.3 Bl 2.4 7ol amn s oo -¥2.0 2T A0 57
Sguador 8.3 7.5 8.1 8.5 &0 365 520 5.0 4,4 .9 2.2 Hal
Bl Salvagpr gy T ez o3 42l bod P “33 e} kel 1a3 20 Gaw
Guatemala L 1.9 Tl 8.4 5.% Lo 516 3.1 wlo2 b2 5.1 2.2
Haitd 4.7 2.2 5.% 1.3 LR 112 12R 2.4 0.1 2.8 1.1 1.2
Hardnens 5.3 3.3 5.4a L2 6.6 z7s pryet 0.2 =Ba4 2-3 003 Za
Mbxice 6.2 I 1.5 2.7 B.H BUS L LUk 2 e ~iad 0.7 ei
Ficaragua "5.3 2.2 5.8 6.0 ~5.% 94 A2z 2.0 ~1o% b 2.5 ~8.3%
Fanaua 28] 8.0 ) G.8 4.0 &E3 a13 2.7 =2.1 2.5 1.6 1%
Paraguay 6.l 5.0 7.5 11.8 10.0 353 501 5.4 2.1 body 8.6 6.8
Parfy 6.6 2.3 2.0 =32 =1.8 527 551 3.7 0.5 0.2 ~3.9 4.5
Rentiblica Dominicana 10,1 5.2 6.4 by 3.6 551 478 6.9 2.3 3.6 1.8 1.0
Uruguay 0.8 L& 2.6 3ok 265 Qb7 1046 0.6 b2 2.2 2.8 1.3
Venezuela 502 5.2 o8 6.8 6.4 1 163 1579 1.7 1.7 4o2 3.5 3.0
Total 22 2:2 b2 &3 58 bhg 81 -4 pIs) 1.3 1.8

&f Cifras preliminares,

Fuentet Cilculos de CEPAL sobre la base de cifras oficiales.

o



alrededor de 18% por segundc afio congecutivo. Al vigoroso desarrollo de

los sectores productores de bienes se agregé la fuerte expapsién de los
servicios bésicos y el continuado aumento de las actividades financieras

y comerciales. Estas {iltimas fueron incentivadas no solamente por el
marcado dinamisme de la produccidn de bienes y el pronunciado aumento del
ingreso rural generado por tres afios de bonanza cafetera, sino también

por la extranrdinaria y persistente elevacidn de las importaciones de merca-
derias, cuyo valor casi dobld en 1978 al registradc tan sblo tres afios
antes. ‘

La intensificacién. del ritmo de crecimiento fue también marcada en
MExico, donde el producto interno bruto aumentd 6.6%, luego de tres afios
en que su expansidn fue muy lenta, y en dos de los cuales el producto por
habitante disminuyS. En esta aceleracién del ritmo de crecimiente influ-
yeron decisivamente la fuerte expansidén de la produccidn de petrSleo (que
subid 23% al igual que en.1977), el satisfactorio aumento de la produccidn
industrial (que se incrementd cerca de 9% al cabo de tres afios de escaso
crecimiento) y la reactivacidn del sector de la construccidn (cuyo producto
subid més de 12% luego de haber disminuido persistentemente durante los
tres afios anterieres). La recuperacién del dinamismo tradicional de la
economia mexicana fue acompafiada, asimismo, por un pronunciado aumento
(16.5%) de la inversidn bruta fija - la cual tambisn habia descendido en
términos absolutos en 1976 y 1977 -~ y por una expansifn igualmente intensa
del volumen de las exportaciones de bienes y servicios. Esta Gltima
derivé en buena medida del extraordinario crecimiento de las ventas de
petrdlec, cuyo valor aumentd por segundo afioc consecutivo en alrededor de
80%, pasando a constitulr el principal rubro de exportacidn.

El aumento de la tasa de crecimiento fue alge menor pero también
significativo en Brasil. Aunque muche mis baja que la del quinguenio
1970-1874, cuando la actividad econfmica global se expandid al extraor—
dinario ritmo anual de 11.5%, el alza de 6.3% que experimentd el producto
interno bruto en 1978 superd holgadamente su aumento de 4.7% del afio
anterior. Esta expansifn més répida obedecid fundamentalmente a la acele~
racidén del crecimiento de la industria manufacturera - cuyo producto subid

alrédedor de 7.5% en 1978 y mds que triplicd asi su ritmo de aumento

Jen 1977



en 1977 - y al persistente avance del secior de la construccidn, el cual
incrementd su nivel de actividad una vez wés en casi 10%. Por otra parte,
el crecimiento mds intenso de la actividad econdmica total se alcanzd no
obstante el descenso de 2% qu2 eyperiment® la produccién agropecuaria en
1978, en razdn, principalmente, ce condiciones climiticas adversas,

Aungue menor que en 1877, el ritne de aumento del producto fue
nuevamente muy alto en Paragray (10.0%) v en Chile (7.3%). Sin embargo,
el significado de estos incredenios fue diferante en ambos paises.

En Paraguay - cuya eccromiz logrd por segundo afio consecutivo la
mayor tasa de expansidn en tcda la regién ~ el aumento logrado en 1578
representd la continuacidn del sostenico proceso de crecimiento que se
inici8 en los primeros afios ce la década actual y que se acelerd fuerte-
mente a partir de 1976, a reiz, principalmente, de los efectos directos e
indirectos derivados de la ccnstiruceidn de la gran represa hidroeléctrica
de Itaipl. Gracias a esa persisfente expansidn, el producto por persona
fue en 1978 mas de 40% mds &lto cue en 1970, ‘

En Chile, por el contrerio, el alza del producto logrado en 1978
gracias a los importantes aumentos de la produccidn industrial, la
construccidn y el comercio y a la persistente ampliacidn de las exporta-
ciones no tradicionales significd, en e¢sencia, la recuperacidn de los
~niveles de actividad alcanzédos & comienzos del decenio. En efecto,
debido a las bajas del producto interno bruto en 1972 y 1973 y, sobre
todo, a su enorme cafda de més de 11% en 1975, el producto por habitante
s6lo recobrd en 1978 su nivel medio del perfiodo 1970-1971.

El producto por persora se increm:nté también e un ritmo satisfac-
torio en Venezuela y Ecuador ~ dos de las cuatro economias exportadoras
de petrbleo "tradicionales" 4/ - y en Costa Rica y Honduras - los dos
Gnicos pafses del Mercado Corin Centroamericano que lograron incrementar

el valor de sus exportaciones en 1978.

a/ Las otras dos economias exportadcras de petrbleo "tradicionales"

de la regidn son Bolivia y Trinicad y Tabago. En afios recientes,
y en especial durante 1378, M&xico ha pasado a ser un importante
exportador de petrdlec y lo propio sucedid, aunque en medida mucho
menor, en Perfl.

/En Venezuela



En Venezuela el ritmo de crecimiento econfmico disminuyd ligera-
mente en 1978, como ya habia sucedido el afio anterior, No obstante, la
tasa de aumento anual del producto interno bruto durante el trienio
1976-1978 fue de 7% y superd asi con amplitud a la de algo mis de 5% alcan-
zada durante el perifodo 1970-1975, situacidn ésta que contrastd con la de
la casi totalidad de las economias de la regifn. Al igual que en los afios
anteriores, la expansifn econdmica de 1978 se debid al intenso crecimiento
de 1osAsectores orientados a satisfacer la demanda interna, en tanto que la
extraccidn de petrdleo se redujo por cuarte afio consecutivo de acuerdo a
la politica de conservacién de los recursos petroliferos seguida por el
gobierno. Asi, durante 1978 se incrementaron en alrededor de 7% tanto la
agricultura como la industria manufacturera y la construccifn mientras que
los servicios de suministro de electricidad, gas y agua aumentaron en mis
de 11% y los de transportes, almacenamiento y comunicaciones se ampliaron
en 8%, Al mismo tiempo la inversién bruta en capital fijo subid 14%,
aumento que si bien menos intenso que el de afivs anteriores, implict una
nueva elevacidn del ya muy alto coeficiente de inversién.

En Ecuador, por el contrario, la tasa de expansibn econdmica fue
algo mayor en 1978 que durante el afio anterior, pero no alcanzd a recobrar
el nivel logrado durante el periodo 1970-1976, cuando el producto interno
bruto aumentS a un extraordinario vitmo anual de 8% gracias al poderoso
impulso proporcionado, inicialmente, por el establecimiento de la industria
petrolera y, después, por el alza del precio internacional de los hidro-
carburos decretado por la OPEP a fines de 1973.

En Costa Rica la expansién econdémica glopal, aunque menos intensa
que en el afic anterior y también que durante la fase de acelerado creci-
miento que el pais logrd durante el perfodo 1970-197u, permitid que el
producto por habitante se incrementara 3.4% en 1978, Al aumento de casi
6% que registréd la actividad econdmica total contribuyeron decisivamente
al significativo avance de la industria manufacturera, la construccidn y
los servicios bésicos - actividades todas ellas que se expandieron répida~
mente por tercer afio consecutivo - y la recuperacidn del sector agrope-
cuario, cuyo producto se incrementS 5%, luego de dos afios de crecimiento

sumamente débil. Al igual que en el bienio anterior, el ritmo de aumento

/de la
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de la inversidn en capital fijo superd amliamente al del producto y, en
consecuencia, el coeficiente de inversitn se elevd una vez mds, llegando
a representar cerca del 28% del producto interno, una de las cifras més
altas de toda América Latina. '

El crecimiento econdmice fu: asimiszmo bastante alto en Honduras,
donde, luego de estancarse en el nerifodo 197u-1975, el preducto interno
bruto se increment§ cerca de 25% en el irvienioc siguiente. Como en los
dos afios precedentes, la expansidn de la zconomia se apoyS en 1378 basica-~
mente en el sostenido e intenso aumente del producto industrial - que
subid cerca de 10% por tercer afio comsecutivo - y en la notable alza de
casi 8% que volvid a registrar el producto agropecuarioc a rafz de la recu-
peracidn de la produccién bananera y de los aumentos de 10% gue tuvieron
tanto la produccién de café como la de azlicar. El r8pido crecimiento de
la produccién de bienes se vio imjulsade también por la acelerada expansién
de la construccién, la cual, al -zual quz en 1977, contribuyd a que la
inversidn en capital fijo aumentara c¢cn rapidez.

En los demds paises del Merzado Comfn Centroamericano el ritmo de
crecimiento fue bastante menow.‘ In Guatsrala - cuya economia se expandid
vigorosamente en el perfodo 1870-1974 y, sobre todo, en 1876 y 1977 - el
producto por habitante supid =8lo 2.2% en 1978. Esta tasa fue la mds
baja en lo transcurrido de la d8cada con la sola excepcidn de la regis-
trada durante 1975, el afio en que culmind la recesidn internacional. A
su vez, la economfa salvadore’ia experiment® en 1978 una disminuciln en su
ya débil ritmo de expansién de loz afios precedentes mientras que el producto
interno bruto disminuyd mds de 5% en Niceragua, donde la situacidn econdmica
sufrid un deterioro sin precedentes en su historia contemporénea como
consecuencia, principalmente, de las zgudas tensiones politicas que se
desbordaron en septiémbre.

La actividad econdmica se expandidé asimismo a tasas relativamente
bajas que fluctuaron entre 2.3 y 4% ern Uruguay, Bolivia, Haitf, Replblica
Dominicana y Panamd. Sin embargo, debido a los muy dispares ritmos de
crecimiento demogrifico en cada uno de esos paises, aquéllas se tradujeron

en tasas de aumento del producto por habitante bastante distintas.

/Ast, el
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Asf, el producto por persona se incrementS con mayor rapidez en
Uruguay (1.9%), no obstante ser &ste el pais de los cinco considerados en
el cual la actividad econfmica global se expandif m&s lentamente (2.5%).
Esta Gltima tasa, si bien menor que la alcanzada en cada uno de los cuatro
afios anteriores, implic8 la continuacidn del moderado proceso de aumento
del ingres¢ por persona que‘se inici&_en 1975, luego de su virtual estunca-
miento en los quince afios precedentes.

Pbr su parte, la ligera alza de 1.5% que registrd en 1978 el producto
por habitante en Panamd significd interrumpir la persistente tendencia
declinante que &ste siguié a partir de 1974. En razfn de agquélla, el
producto por persona apenas recuperd en 1978 el nivel que ya habia alcan-
zado siete afios antes.

La situacifn fue relativamente similar, aunque algo més favorable, en
Haiti, donde el aumento que experiment§ en 1978 el producto por persona
s6lo compensd su baja del afio anteribr de modo que su nivel en 1978 apenas
excediS al registrado en 197u.

En cambio, en Bolivia y, sobre tocdo, en Replblica Dominicana los
débiles incrementos del producto por persona registrados en 1978 signifi-
caron la prolongacifn del estancamiento relativo que se habia iniciado el
gfic anterior y el cual interrumpid las fases muy dindmicas de crecimiento
que ambas economfas lograron entre 1970 y 1976.

Finalmente, la actividad econfmica global se redujo tanto en Peri
como en Argentina, los dos pafses que registraron también en 1978 los
mayores fndices de inflacién en América Latina.

En Perfi el producto interno bruto disminuyd por segundo afio consecutivo
con 1o cual el producto por habitante cay8 por debajo del nivel que habia
alcanzado en 1972. En la baja de la actividad econémica general influyd
en forma importante la polftica restrictiva aplicada por el gobierno a
fin de reducir el desequilibric externo y la intensidad del proceso infla-
cionario. Con miras a lograr estos objetivos, las autoridades gconémicas
redujeron en cerca de 16% el consumo real del gobierno general y de manera
aln mis drdstica la inversi6én pfiblica - cuyo monto real disminuyd 25% en
1978 al igual que durante el afio anterior. La inversién privada descendid

asimismo por segundo afio consecutivo en mis del 12%, mientras que el consumo

/personal -~
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personal ~ que habfa experimentado unz ligara baja en 1977 - decliné en
cerca de 5%. Como era de esperar, la resiriccidn de la demanda interna

se reflejd en una nueva merma d=l productc del sector manufacturerc - que
disminuy8 mis de 3% luego de haner dajado cerca de 7% en 1977 -~ y en una
abrupta cafda de mis de 19% en la activids¢ de -a construccin. En cambio,
la pesca vy la mineria, sectores ani>os orisrtados esencialmente hacia el
exterior, mostraron aumentos reale: importentes de 23 y 15%, respectiva-
mente. Gracias a ellos, el volumer de las exportaciones de bienes se
amplié significativamente al tiampc que las cafdas del ingreso y la
produccién internas contribuyeron & generar una baja de cerca de 30% en

el volumen de las importaciones. El efectw de estas tendencias divergentes
fue un profundo vuelco en el szlde de la halanza comercial que luego de
arrojar un déficit de mis de 550 willones de dilares en 13977 generd en

1978 un excedente de casi 135 rillones de d3lares.

La cafda de la actividad eccnfmica fue aln mayor er Argentina, donde
el producto interno bruto disminuyd por taewcere vez en los Gltimos cuatro
afios, {(Véase otra vez el cuadio 2.) Debido a ello, el producto por habi-
tante fue en 1978 casi 9% menor que en 1974 y apenas superd al que se habia
alcanzado ya en 1972. Al igual qu2 en Perfi, el descensc del nivel de la
actividad econdmica general fusc acompaliads de una fuerte baja de la inver-
sién, de una cafda en la produccida incustrial, de una disminucidn del
quantum de las importaciones do mercaderizs, de un significativo mejora-
miento en el equilibrio financiers extersc y del incremento en el ritmo de

la inflacidn.
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III. EL SECTOR EXTERNO

1. El1 comercio exterion

En 1978 continud la fuerte expensitn del comercio exterior de América
Latina que se inicié en.1976, cuando &l se iecuperé parcialmente‘de la
contraceidn que sufrid en 1975 ccm6 consecuencia de la recesidn econdmica
internacional.

Sin embargo, la evolucién del comercio externo de la regidn tuvo
perfiles diferentes en 1978 que en los dos afios anteriores. En efecto,
dursnte &stos - y particularmente en 1976 ~ el ritmo de crecimiento del
valor de las exportaciones no £élo fue muy alto sino que superd holgada-
mente al del monto de las importacicnes. En consecuencia, el déficit del
comercio de bienes y servicics, que habia alcanzado una magnitud sin

precedentes de mds de 8 400 millones de délares en 1975, se redujo con
. rapidez a s8lo 2 100 miilones de ddlares en 1977. Al mismo tiempo mejcrd
la relacidn de precios del intercambio, especizlmente en los paises no
exportadores de petrdleo. |

En 1978, por el contrario, la tasa de aumento del valor de las
exportaciones disminuyd bruscamente, a pesar que su volumen se expandid
a8 un ritmo inusitado de mis de 10%. El incremento del valor de las expor-
taciones fue también mucho menor que el de las importaciones, las que
continuaron expandi&ndose intensamente por segundo afio consecutivo. Como
efecto de ello, el déficit comercial volvid a ampliarse y alcanzd un monto
de 6 100 millones de dblares. Por otra parte, el descenso de las cotiza-
¢iones internacicnales de varios productos latinoamericanos de exportacidn,
¥ en particular del café, caus8, conjuntamente con la persistente alza
del precio medic de las importacivnes originada principalmente por la
infl;cién de los paises industrializados, un deterioro en 1a relacidn de
precios del intepeambio, la cual mds que compensd el aumento que ella habia
experimentado en los dos afios anteriores.

a) Las exportaciones de bienes
Como ya se sefilald, en 1978 disminuyd perceptiblemente el ritmo de

crecimiento del valor de las exportaciones. En efecto, luego de dos aflos

en que las ventas externas de la regifn aumentaron a una tasa muy alta
de cerca de 17%, ellas de incremeutaron sélo 6% en 1978. (Véase el cuadro 3.)
/Cuadro 3
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AVERICA LATINA: VARIACICN OE LAS EXPORLANT BES Y DE LAS IMPORTACICNES DE BIENES

(Tusas de ar:xmieato)
S i

Exportaciones Importaciones Poder de
Afio —_— - compra dc
Valor VYolumen l’;‘)'.gr Valor Velumen V?lﬁ!" 135. expot
nitario uritario taciones
Anérics (azine
1370 9.0 1.3 7.7 13.5 8.8 4.3 B35
1971 2.9 0.7 2.2 10,9 5.6 5.0 2.0
1972 16.3 6.8 8.3 14,5 8ol 5.7 10.0
1973 42,7 8.4 3.5 20.5 1.4 17.1 21.9
1974 60.3 0.8 61.5 752 22.7 1.6 13.2
1975 ~7.6 w3 wDalh 5o7 3.7 9n8. =15.9
1976 163 6.6 9.3 2.0 3.1 5.2 10:6
1977 17-3 S5a2 11.% 17.9 4.7 7.9 8.7
1g7a2/ 5.9 10.3 4.0 1504 6.7 6.3 0.3
f_r_‘i_ie_:t:'_ exportido-¢s do patrdleo
1970 5¢" 2.4 27 Geb 0.6 4.6 0.6
1971 14.1 =34 18.1 13.7 7.4 5.8 7.8
1972 5.8 2.0 Te? 14.0 7% 6.2 ~0ub
1973 4648 6.7 5.6 16.8 007 16.0 26.5
1974 140.2 =8.0 16..0 7ok 272 39.5 72.2
1975 =19.0 -2l.1 2.6 13.C Palt 10.8 «26.9
1976 11.9 Bokk 6.2 19.2 9.7 8.8 2.9
1977 5.8 -6.2 0.6 3lo3 21.1 8.2 =b.3
19783/ “5.0 -2.5 2.7 15.7 5.4 79 12,0
Peises Je_exportaisres de petrdleo
1970 10.2 0.7 N 152 10.5 4.3 5.7
1971 0.6 20 - 10,2 501 b.8 502
1972 20.1 8.3 1..0 14.5 B.3 5.5 15.8
1973 4.3 B.9 22.8 2547 13.9 17.4 ol
1974 33.7 1.2 2,0 7265 2i=5 2.0 ~5:9
1975 <0s7 - =7 2. ~6a1 9.6 “Golt
19% 18.4 6.9 10.8 23 6.2 4ol 13.6
1977 23.6 7ok 13,1 75 -0.1 7ok 15.2
19788/ 10.1 12.5 ~2.1 12.2 7.1 507 o2

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiiles.
a/ Cifres preliminares, /Esta disminucidn
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Esta disminucién ocurrid no obstante que simultineamente se elevd
en forma muy significativa el volumen de las exportaciones. Este subig,
en efecto, mis de 10%, tasa sin precedentes en lo corrido del decenio y
superior incluso a las muy altas registradas en 1972-1973, afios antericres
a la crisis internacional y durante los cuales la economfa y el comercio
mundiales crecieron con gran intensidad.

La causa exclusiva del mis pausado ritmo de aumento del valor
de las exportaciones en 1978 fue asi el descenso de las cotizaciones
internacionates que afectd a numerosos preductos de exportacidn lati-
noamericanos y que fue especialmente marcado en los casos del café y
el cacao.

Al igual que en los tres afios anteriores, la evolucidn de las expor-
taciones fue bastante mis favorable en los paises no exportadores de
petrdleo que en las cuatro economias petroleras tradicionales.5/ Asi,
mientras el valor de las ventas externas de estas Gltimas disminuyd 5%,
el de las exportaciones del conjunto formado por los 19 paises restantes
subid 10%. Gracias a este aumento y a los alin mucho mis pronunciados de
los dos afios anteriores, el valor conjunto de las exportaciones de estos
paises excedid en 1978 en mids de 60% el monto alcanzado tan sSlo tres
afios antes.

A diferencia de lo sucedido tanto en 1976 como en 1977, el incremento
del valor de las ventas externas de los paises mno exportadores de petrdieo
se origind en 1978 exclusivamente en el mayor volumen exportado. Este
superd en 12.5% al del afio anterior y crecid asi a un ritmo jamds alcanzado
en los siete afios previos. La expansidn del quantum de las exportaciones
ocurrid ademds en la gran mayoria de los paises considerados. De hecho,
la Gnica excepcién fue la Repdiblica Dominicana - donde el volumen de las
exportaciones permanecid estable. Ademis, la ampliacidn de &ste fue conside-
rable en muchos pafses. Asi, en nueve de ellos el quantum de las exporﬁé—
ciones subid por lo menos 10% y en Barbados, Colombia y México se expandid
en mis de 25%. (Véase el cuadro 4,) '

5/ A fin de mantener la continuidad de las series estadisticas no se ha
incluido a México en el grupo de paises exportadores de petrfleo, a
pesar de que en 1878 el petrsflec pasd a ser el principal producto
de exportacibn wexicano.

/Cuadro 4
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Cuadro 4

AVMERICA LATINA: VARIACION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES

{Tasas de crecimiento)

América Latina
Jumerlca LALIng

Paises exportadores de petréleo

Bolivia

Ecuador

Trinidad y Tabago
Venezuela

Paises no exnortadores de oetrdieo

Argenting
Hawnndng
Bresil
Colombisa
Costa Rica
Chils

Fl Salvador
Guatemala
Guyansa
Hajtl
Honduras
Jomsica
Héxica
Nicaregua
Panami
Paraguay
Perl
Hepiblica Dominicena

Uruguay

Valor Volumen ¥olor unitsrio Poder de compra
w76 1977 12ed 176 ag77 agned  19%6 g7 1976 76 97 19788/
1.9 2.8 20 34 $.2 a3 5.2 0.6 27 28 43 -l2.0
22.8 14,3 0.9 14,7 -2.8 -2.9 7.1 17.6 10.0 18,0 2.9 9.9
279 6.9 14.5 7.9 -4,8 24,5 18.6 12,3 -850 20.7 -2.8 11.2
24,8 42 0.7 17.7 -1.7 -9.7 6.0 6.0 - 18.8 -2.5 -14.8
6.7 2.7 6.9 0.6 ~8.3 6.9 6.0 11.9 - ~2.1 6.7 ~15:5
1Bk 26 10 69 7h 125 108 151 <2l 156 152 b2
31.5 k5.4 12.2 59,8 52.7 bof) -5.9 ~iteB ) 265 Y Y3
T 22.3 71.9 31.2 22.5 25.6 ~40:0 0.2 5.0 %6 1h.3 Bhabt
17.3 0.6 5.0 0ab “ho3 13.0 17.7 26,0 7.0 12.9 12.7 1.8
36.9 17.0 16.0 -8:8 ~26.2 37.0 5041 58,5 “15.0 0.4 Balt 6.6
19.4 38.5 10.0 2.0 2.6 16:0 1740 Shaty 548 32.7 233 42
22.% R, 10.7 0.8 ) Bab) 9.5 a3 Yo 2505 ‘a3 i
40.9 29,4 “12:9 2k afiol 2.9 37.0 35,0 LR 40.0 15:5 <170
23,9 501 2.7 6.8 11,2 0.8 16.0 3h.9 ~3e5 15.6 B7ak 9.2
-22.5 -4.9 ko3 -16.7 -12,3 11.8 =70 8.4 11.2 ~24,0 ~10.3 iB.b
39«5 L) 154 0.2 -24.5 10.4 18,0 Bl 3.1 30,2 14.8 6.3
31.l 2G.4 16.3 11.9 3.5 18,8 17.1 25,0 2.1 2.3 16.6 10.9
~18.4 15.2 7.0 -G, 2 8.7 70 ~10.1 6.0 - ~20,7 8.7 0.1
14,9 2.7 31.2 1.5 9.8 28.6 13.0 9.9 2.0 10.5 17.3 24,3
Bh.5 16.1 -1.3 6.1 ~6.6 3.8 36.3 2443 4.9 39.6 .3 ~10.3
-19.2 7.3 =24 =210 4.2 2.7 2.4 3.0 -5.0 ~2%.7 2.2 -5.2
2.8 78.7 “7-9 %1 32,7 1.0 0.4 34.8 8.9 74 67.4 -10.6
5.5 26.8 Babt 7.2 28.9 10.9 ~1.6 1.6 -4,0 3.2 19.1 =145
~19.8 8.9 -10.4 13.8 “1.2 - -29.6 10.2 ~10a4 -23.7 2.8 ~17:1
" 468 8.3 9.5 k5.0 «1.9 9.8 1.2 10.4 0.3 28,5 -1.6 6.3

&/ Cifras preliminares.

Fuente; CEPAL, sobre la base de informaciones oficisles.
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Sin embargo, este significativo esfuerzo s2 vio parcialmente
frustrado por la baja que sufrieron los valores unitarios de exportaciones.
Estos, cuyo marcado ascenso en 1977 habia beneficiado a 15 de los 19
paises no exportadores de petrdleo, experimentaron en 1978 declinaciones
sustanciales que perjudicaron a once de esos paises y que afectaron en
espacial a las economias exportadoras de café como Brasil, Colombia y
El Salvador y a Paraguay y Repfiblica Dominicana.

La evolucidn fue, en cambio, distinta en los paises exportadores
de petrfleo. Por una parte, el volumen exportaco disminuyd marcadamente
en todos ellos, salvo en Ecuador; por otra, el valor unitario de sus expeor-
taciones o se mantuvo estable - como sucedid en Trinidad y Tabago ¥
Venezuela - o aumentd significativamente - como ocurrid por tercer afio
consecutivo en Bolivia. Ecuador - en cuyas exportaciones el café y el
cacao tienen ponderaciones relativamente altas - constituyd también en este
aspecto la excepcifn, ya que el valor unitario de sus exportaciones se
redujo 8%. (V8ase nuevamente el cuadro 4.)

b) lLas importaciones de bienes

En contraste con el de las exportaciones, el ritmo de crecimiento
del valor de las importaciones de bienes se acelerd ligeramente en 1978.
El monto de las importaciones de mercaderfias se incrementd en efecto en
alrededor de 13% por segundo afio consecutivo a raiz de alzas similares en
su valor unitario y su volumen. (V&ase nuevamente el cuadro 3.)

El aumento de cerca de 7% que experimentd el quantum de las importa-~
ciones implicd que Este superara por primepra vez en los {iltimos tres afios
el alto nivel alcanzado en 1974. Sin embargo, tal situacidn sdlo se dio
en el grupo formado por los paises exportadores de petrdleo, en los cuales
el volumen de las importaciones se expandid a tasas fluctuantes pero muy
altas a partir de 1974, gracias a las cuales el quantum de las importaciones
casi dobld en 1978 su nivel de 1973,

En cambio, en los paises no exportadores de petrdleo, el aumento de
7% del volumen de las importaciones registrado en 1978 fue el primero desde
197% y no logrd compensar el efecto de las bajas que aquél experimentd en el
trienio 1975-1977. En consecuencia, el quantum de las importaciones de
este grupo de paises fue aln en 1978 alrededor de 6% mds bajo que en 1974,

/La interprupcidn
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La interrupcién de la tencencia declinante que venia registrando
desde ese afio el volumen de las Impor:ac:ones en los paises no exporta-
dores de petrdlec obedecid er. buena medida al vuelco que se produjo en
1978 en la trayectoria de las importacioues reales de Brasil y México.

En efecto, a causa del nayor ritrxo de crecimiento de la economfia
mexicana y del radical mejorzmiento que cxperimentaron la situacidn y las
perspectivas de su sector ext2rno a raii de la r8pidz expansidn de las
ventas de petrdleo y del descubrimientc e vastas reservas de hidrocar-
buros, el volumen de las impcrtaciones e México aumentd 30% en 1978,
revirtiendo asi su trayectoria declinanie en los tres afjos anteriores.
(Véase el cuadro 5.)

El vueleco fue también c¢larc, aungue mucho menos marcado, en Brasil,
donde el volumen de las impertaciones se incrementd 6% en 1978, luego de
descender mds de 20% en el periodo 1875-.977. El hecho que esta baja
sustancial del quantum de las importacioues de bienes' coincidiera con
un aumento real del producte interno de 20% durante ese mismo lapso
reflejé la notable magnitud del esfuerzo realizado por Brasil para
equilibrar su balance comercial via la sustitucidn de importaciones. Pero
la propia intensidad de ese esfuerzo ~ que se tradujo en una baja de
mds de un tercio en el coeficlente de importacidn en sélo tres afios -
implicaba que seria progresivamente mis dificil conciliar la mantencidn
de un ritmo positivo de crecimiento eccndmice con un nivel descendente o
incluso estable del volumen ¢z las impeiiacicnes. De alli que no resul-
tara sorprendente que &ste avmentara en [.878.

En otros pafses como Cclowmbia, Cosia Rica, Honduras y Paraguay, que
gozaron aln en 1978 de una fevoreble siuacién externa, derivada del alto
precio obtenido por sus principaies productos de exportacifén en afios
recientes, el volumen de las importacicnes centinud aumentando con gran
intensidad por tercer afio consecutivo.

Lo mismo ocurrid en Chile, donde, al igual que ya habia sucedido en
1977, la demanda de importaciones se acracentd bajo el doble estimulo de
la recuperacidn de la actividad econdmica interna y de la politica de
reduccidn sistemitica y generalizada de los aranceles puesta en préctica
por el gobierno.

/Cuadro 5
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Cuadro 5
AMERICA LATINA: VARTACION DE LaS IMPORTACIONES DE BIENES

(Tasas de erecimients)

Valor Velumen Valor unitario
1976 1977 1978/ 1976 1977 1978 a/ 197%6 1977 1978 af

América Latina 2,0 12,9 134 w3l 4?7 6.7 5.2 79 6.3
Paises exportadores de petrfleo 19.2 31,3 137 2.7 2.1 54 8.8 85 2.9
Bolivia 9.2 14.5 2%.0 4.9 3.2 12.0 4,1 11.0 100
Ecuador  5.h 231 3.4 0.6 119 0.4 6.0 10,0 30
Trinided y Tabage 305 7.8 =39 24,3 0.8 9.4 5.0 6.9 6.0
Venezuela . 19.8 4.7 18.4 99  27.7 7.6 9.0 10.2 10,0
Paises no exportadores de petr§leo -2:3 7.3 132 ~B2 -0l 7.1 Al Tk 5.7
Argenting =207 57.8 =51 ~23.1 20.0 ~Poh 3el 12.0 2.5
Barbados =1.0 28,1 16.0 ~3.9 12.0 9.6 3.0 7.0 6.0
Brasil 1.9 w203 k.0 =-2.0 8,7 6.0 4,0 7.0 70
Celonbia 17.7 22.1 30.0 12,2 11,0 19.0 4.9 2061 9.0
Costa Rica 11.0 0.6 18.0 4.7 16.5 11.0 6.0 2ol 6.0
Chile =10.5 28.2 27.3  =12.3 25.6 17.9 2,0 10.1 8,0
El Salvador 17.4 231 3.5 16.9 18.9 -l.& 0.5 12.0 Seld
Guatetala 3“05 2601 1093 2505 15:-4 390 ?u3 993 ?,el
Guyena 8.0 =13.1 4e5 S50 =180 =5.0 2,0 6.0 5.0
Haiti %0ub 29.3 703 22.0 15.8 0.3 7.0 8.0 - 7<0
Honduras 131 28.8 21.1 46 16.1  15.4 Bs1  10.9 4.9
Jamaien =18:4 =15.7 2%3.1 =20.7 «=20.5 15.0 2,9 6.0 7.0
México b9 10,7 26.8 ~10.4 W13.3 29,7 4.0 3.0 565
Nicaragua Bo2 1.5  «22.4 w0.2 3%l «29.5 X3 6.3 10.0
Penemé 4.7 1.0 3.5 =10.2 -5.8 Q.5 6.1 5.0 3.0
Paraguey 1.2 565  25.0 5.8 465 2.5 ~b.h 6.9 2.9
Per{t =12.1 3ol =22.2 «l13.8 3.3 ~28.0 240 6.5 8.0
Replblics Dominieans wlo2 il.1 6.l =540 4.8 =1.8 5.0 6.0 8.0
Uruguay 8.2 26,7 0.6 2.1 15.2 - 2.3 6.0 10.0 3.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones cficiales.

5'," Cifras preliminares.
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En cambio - y como era de esperar - el cuantum de las importaciones
disminuyd fuertemente en Nicaragus y Ferd y, en menor medida, en
Argentina, paises todos ellos en que el producto interno bruto sufrid
bajas de consideracidn. {(Véane otra vez sl cuadro 5.)

c) El poder de compra de las exportacicmes y la relacién de precios
del intercambio

Despugs de dos afios en gue aument? con rapidez, el poder de compra

de las exportaciones se redujo ligeramerie en 1976. {(Véase otra vez el
cuadro 3.)

Tal descenso se origind principalrente =n los paises exportadores de
petrdleo, en los cuales el peder adquis:izvo de sus exportaciones disminuyd
12% a consecuencias de la baja d: los vol.timenss exportados y, sobre todo,
del deterioro de casi 10% que sufrid su relacién de precios del intercambio.
Sin embargo, a pesar de esta haje sustencial y de los descensos algo
menores experimentados en 1975 y 1976, . indice de la relacifn de precios
del intercambio de los paises petrolercs dobld aun en 1978 su nivel de
comienzos de la década. (Véase el cuadmo §.)

La evolucidn fue bastante diferentz en el grupo formado por los 19
paises restantes de la regidr. Por una darte, el poder de compra de sus
exportaciones se increment$ en 1978 algo mis de 4% a raiz de que el vigoroso
aumento del volumen exportadc (13%) mds jue compensd el descenso de poco
mis de 7% que sufrid la relacién de precios del intercambio. Por otra,
esta baja - si bien menos inltensa que la de los paises exportadores de
petrbleo - significs que en 1978 el incice de la relacién de precios del
intercambio del conjunto de Los paises ro exportadores de petrSleo descen~
diera a un nivel ligeramsnte mis bajo ¢ue en 1970. (Vase otra vez el
cuadro 6.) Por cierto, este valor alcsnzado por el indice de los paises
no exportadores de petrélec consideraduos conjuntamente reflejd en forma
muy parcial la situacidn individual de cada uno de zllos. Asi, por ejemplo,
el Indice de la relacidn de 2rezios de intercambio (con base 1370=100)
alcanz8 en 1978 un valor de 147 en Colombia, debido principalmente al precio
muy alto que, no obstante su baia en 1%'8, tuvo aun ese afio el café,
mientras que el indice respectivo vegisird un valor de sblo 54 en Chile
como consecuencia del precic extracrdinariavente bajo a que se continud

cotizando el cobre en los mercados iaternacionales.
/Cuadro &
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Cuadre &

AMERICA LATINA: RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO

(2970 = 100)

3ai Paises no cxportadores

Indics Varigeibn Indice Variacién Indice Variacidn
1970 100.0 3.3 100.0 1.7 100.0 4.0
1971 97.3 =-2.7 111.6 1.6 93,0 7.0
1972 100.3 2.0 108.9 w2o bt a7.7 S50l
1973 112.7 124 129.1 18.6 108.0 10.6
1974 128.5 14.0 2016 87.% 100.4 7.1
1975 113.0 =121 223.8 =Folt 91.0 ~Qab
1976 117.2 3.7 218.5 2ol 96.8 Gat
1977 121.2 B b 222.8 2,0 103.7 7.1
1978 2/ 109.5 ~3.7 201.1 =9.7 9601 7.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de informsciones oficiales.

g_f Cifras preliminares.

/E1 descenso
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El descenso que sufrid en 1378 la r2lacidn de precios del inter-
cambio del conjunto de los pa’ses no expsrtadores de petrdleo con respecto
a su nivel en 1977 peflejd, por el contrzric, en buena medida la tendencia
que prevaleci$ en la gran maysria de ellcs. En efecto, aﬁmque la baja
fue mis marcada en las ecanomlas. sxportidores de-café, ella afectd a
todos los demds paises . del gruﬁo_con lay solas excepciones de Argentina
y Guyana. '

2. E1 >alance ¢e pagos

a) Los balances comercizl y de la cuerfia corriente

El aumento mucho mis répidc del valor de las importaciones de bienes
(13.4%) que el de las exportaciores de nercaderias (5.9%) hizo que en
1978 se deteriorara fuertemerve ¢l saldo del comercio de bienes de América
Latina, invirtiéndose asi la trayectoria observada en los dos afics .
anteriores. Durante &stos el comercio de mercaderias mostrd, en efecto,
una tendencia a generar saldos positives crecientes, al trocarse el déficit
de mds de 5 000 millones de dBlares registrado en 1975 en un pequefio
superdvit de algo menos de 200 rllones de délares en 1976 y en un exce-
dente de mds de 2 100 millones ée dbélares zl afio siguiente. En 1878, por
el contrario, la expansifn myy dispar d: las exportaciones e importaciones
ya sefialada gener8 un saldo rege:ive de 2asi 1 400 millonmes de ddlares.
(Véase el cuadro 7.)

Este vuelco; ademis de sustancial, fue generalizado. E1 deterioro
en los saldos del comercio dz biznes ocurrid, en efecto, en todos los
paises de la regibn, salve en Argentinz, en gue el incremento de las
exportaciones excedi$ ampliamente zl d¢ las importaciones por tercer afio
consecutivo y que obtuvo asi un superdvit de mis de 2 700 millones de
délares; Guyana y Perfi, que convirtiercr sus déficit de 1977 en saldos
positivos en 1978 como efecto de la coriinuada aplicacién de politicas
encaminadas a reducir el desequilibrio de sus cuentas externas; Nicaragua,
donde ocurrid un vuelco similar a causa de la drdstica caida de las impor-
taciones que provocd la fuerte taja de la actividad econfmica interna,

y Hait{, que redujo marginalmente su diéficit del afio anterior.

JCuadro 7



Curdre 7

AMERICA LATINA: BALANCE COMERCIAL

{Millones de djlares)

Exportaciones de Importaciones de . Servicios netes mo Saldo del balance
. . Saldo de bienes .
bienes, fob bienes, fob proecedentes de factores comerclal

1976 1977 19788/  19% 1972 1973/ 19% 1977 197838/ 1976 1977 197838/ 1976 1977 1978a/

América Latine 43 267 50 770 53 757 43 082 L8 630 5% 130 185 2 14 -1 273 -3 634 -4 o4} ~it 735 =3 449 -2 101 -6 108
Paises exportadores de petrdleo 13 653 14 172 13 458 10 009 13 146 14 952 5 b4 1026 1 4gh ~1 565 -2 810 ~3 057 2 079 -1 784 <4 551
Bolivia 568 648 642 562 kb 792 6 i =150 -87 ~111 =147 -81 =107 -297
Ecuador 1 296 1 385 1 586 1 060 1 305 1 350 2% 80 226 ~182 -268 =270 54 -188 -3k
Trinidad y Tabago : 2 370 2 470 2 230 1 B43 1 988 1 910 527 482 320 =27 3 20 500 L85 340
Venezuela 9 419 9 669 9 000 6 Shh 9209 10 900 2 875 O -1 900 -1 269 -2 434 -2 660 1606 -1974 4560
Paises no exportadores de petréleo 29 614 363596 40299 . 33073 35 gk A0 176 -3 4359 -1 114 121 <2069 13411 -1 678 -5 528 =317 = =1 557
Argentine 5 €95 S 662 & 350 2 783 3 835 3 635 1112 1 827 2 711 =69 13 62 1 0432 1 840 2773
Barbados 7h a1 120 195 250 30 ~121 -129 =170 55 . 106 121 =66 =53 ~49
Brasil 9 988 12 048 12 650 12 282 12 600 13 620 -2 204 La 983 -1 780 ~1 463 -1 725 =& Q74 -1 415 -2 714
Colombia 2 290 2706 . 325 1 676 2 047 2 660 714 o 590 =140 =79 -110 574 670 480
Costa Rica 589 B15 a60 606 Q09 1 070 =107 =04 =170 w3l 66 -82 =141 =160 -252
Chile 2 077 2 182 2 ks 1427 1 952 2 485 665 2%0 =69 -2758 =355 -3%39 387 =123 =408
El Salvador 7351 972 a847 646 BLO 8a0 105 112 -43 -72 =117 =119 33 «5 162
Guatemala 7k 1192 1160 S05 114 1 258 =111 51 ~08 =35 7 «1h2 =177 =145 -0 ~275
Guyana 272 - 259 322 320 287 200 -58 ~28 22 =56 T =45 =114 -72 =23
Hait} 111 138 i57 158 205 220 =47 =67 53 -25 -33 =36 72 -100 =09
Honduras 503 se2 Eo7 - 127 550 666 =24 -28 ~59 ~42 -53 -62 ~66 =81 ~121
Jamaica 660 . 760 B4 791 667 821 =131 93 =7 -61 =43 =42 =192 S0 «4g
México 32978 - &k 803 6 300 5 859 S 2%2 - 7157 -1 881 =429 =857 494 714 619 =1 387 285 =238
Nicaragua sh2 629 621 koe 70h 546 b =75 75 =47 -5 -47 -3 ~129 28
Panama 267 287 280 784 792 820 =517 =505 =540 359 402 409 «~158 =103 ~131
Paraguay 181 324 208 2320 360 450 -hg -6 =152 -36. B ¥ -24 -87 =48 =176
Perlr 1761 1 7% 1 8%7 2 100 2 165 1 683 ~730 -439 15k | -1k2 =114 =20 «B81 =555 134
Repiiblica Dominicana _ 716 780 700 764 848 900 =48 68 -200 =121 =-124 =93 «169 ~192 -293
Uruguay 565 612 670 537 680 684 268 ~68 =14 =37 37 32 -9 =37 18

-

Puente: CEPAL, sobre la base Ge informaciones oficiales.

E/ Cifras preliminares.
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El deterioro en el saldo del :comencio daz bieﬁes'fue, por el
contrario, muy intenéo en VEnézuela, ponviinuando asi el proceso de los
tres afios precedentes. Durarte e€se lapuo, 2l excepcional.superévit de
casi 7 000 millones de délares Zue se registrd en 1974 fue reduciéndose
con rapldez a raizs przncmpalwente, del vertizinoso aumenmo de las impor-
taciones. . De este modo, el caldo pos ttiyo fuz de $8lo 460 millones de
dSlares en 1977 y en 1978 fue reemplanadc por un cuantioso déficit de
1 950 millones de dﬁlafes; al elevaxse 'ma vez mis las importaciones en
cerca de 20% y disminuir las exportaclones en 7%. '

El vuelco en el balance ‘de la cuenia de mercaderias fue menos marcado
pero también considerable en Brzs 11, dende, en lugar del pequeﬁo excedente
de 50 millones de dolares_alcanzaao en “477, se vregistrd en 1978 un saldo
adverso de casi 1 UOO‘miilcnes de ddlares. Con todo, esfe déficit equivalid
a sblo algo méds de un quinto del enorime halance negative de cerca de
4 800 millones que arrojd el comercio co Dienes en ‘1974,

La tendencia hacia un maycr equii’brio del conerc1o de blenes se
intervumpid también en México, donde al ﬂﬁflClt de :la cuenta de mercaderias,
luego de declinar fuertemente de 2 809 mllones de dblares en 1975 a sdlo
430 millones en 1977, se duplicE en 1373. Ello ocurrid en razon_de la
excepcional ekpénsién de las imporfaciones cuyo valer ‘aumentd en-casi 37%,
superando asi el también notzble aument> de 31% que tuvieron las. expor- .
taciones, ) '

El profundo vuvelco que 2xperimentd on 1978 el balance de la cuenta
de mércaderias de la regidén y el aumentos de SQO millones de ﬂélareS'éue
tuviéron ese afio los pagos retos por zervicios no procedeht#é de factores
contrlbuyeron a generar un déficit del Halanee comerclal de 6 100 millones
de dolares, monto que trlplloo 2l del saido adverso reglstrado el afio
anterior. (Véase otra vez el cuadro 7.)

 Durante 1573 se vedujo. en cambio, aignifica@ivamenfe ;l ritmo de
crecimiento de los pagos netos de utilidades e intefeses.: Estos, que
duraﬁtq los tres afios anteriores habiar aumentado a una tasa anual de
mds der2b%, se incrementarcn en 1978 er s3lo 6%. En este menor creci-
miento relativo 1nfluy6 de menera decisiva le baja absoluta qﬁe‘por primera

vez mostraron las remesas de-utlgldades p intereses de Brasil. Con todo,

/para el
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para el conjunto de la regién el monto global de estas remesas finan-
cieras aleanz® un nivel sin precedentes de algo mds de 9 000 millones
.de dblares. (Véase el cuadro 8.)
~ Sumadas al saldo negative del bslance comercial, ellas contribuyercn
a génerar un déficit en la cuenta corriente de América Latina de
14 600 millones de ddlares. Este monto no sdlo superd en mis de 40% el
saldo adverso de 1977 sine que excedid también ligeramente al déficit
méximo anterior de algo mis-de 14 000 millones de ddlares registrado en
1975, '

L3

' El marcado aumento del déficit de la cuenta corriéntg.significa
también que en 19789 se invirtis la tendencia declinante ‘que éste habia
- seguido desde 1975 como porcentaje de las exportaciones de bienes y
servicios. Esta proporcidén fue en 1978 de 23%, cifra que si‘bién mucho
menor que la de 31% corvespondiente a 1975, superd clarameﬁte las de
19 y 17% registradas, respectivamente, en 1976 y 1977.

Al igual Que en 1977, el aumento del déficit de la cuenta corriante
de América Latina se originé principalmente en los mayores,saldos adversos
que se registraron en los paises exportadores de petrdleo y, en parti-
Eular, en Venezuela. Ern este pais el déficit de la cuenta corriente
ascendid en 1978 a mds de 4 500 millones de ddlares y fue asf 125% mds
alto que en 1977,

: Pero, contrariamente a lo ocurrido en ese afio, en 1978 el mayor
déficit del conjunto de la regidn obedecis también en buena medida a
los incrementos que tuvieron los saldos negativos de la cuenta corriente
de Brasil y México. En efecto, el d8ficit de la cuenta corriente de
Brasil, luego de disminuir durante tres afios consecutivos desde casi
7 300 millones de dblares en 1974 a poco menos de S 000 millones en
1977, sobrepas$ una vez mis en 1978 los 6 000 millones de délares. Al
mismo tiempo el saldo adverso de la cuenta corriente de MExico subid en

. casi 40%, tras haber descendido de 4 070 millones de ddlares en 1975 a
1 780 millones en 1977. |

/Cuadro 8



Cuadro 8

AMERICA LATINA: BALANCE DE PAGDS

(Millones de djlares)

Saldo del

Pagos netos de utilidades

Saldo del balance de pegos

balance comercial . Saldo de la cuenta corriente a/ Mpvimiento de capitales Y oS
¢ intereses . antes de la compensacign

1976 1977 1978¢c/ 1976 1977 1978¢/ 1976 1477 1978¢/ 1976 1977 1978¢/ 1976 1877 1978¢/

América Latina ~3 bho -2 101 -6 108 -5 965 -8 517 -9 oh2 -10 057 =10 26} ~1h 622 12 719 14 694 21 583 2 662 b 333 6 961
Paises exportadores de petrdles 2 079 -1 784 ~4 551 =411 -326 =256 1 480 =2 362 . -5 034 ~908 2 795 3 568 572 433 <1 h66

Tolivia ~£1 -107 -297 ~50 =73 115 ~129 -178 ~298 185 252 ~27h S8 75 012
Eeusdor Sh ~188 -3 ~200 -231 246 ~133 409 -260 719 505 21 186 36 L)
Irinigud y velego =70 485 340 «266 245 w180 223 227 148 38 202 176 261 429 324
Venazinln 1 €06 -1 974 ~h 560 105 223 285 1319 i 002 el =) h50 1 8% 2 am® 69 -166 -1 657
Paises no exportadores de petrdleo -5 528 -317 ~1 557 =6 554 «5 191 -8 758 ~1) 537 - =7 439 -3 388 ~13 &27 11 89 18 015 2 630 3 500 8 427
Argentina 1043 1 84O 2773 -450 -579 ~740 616 1 294 2078 ~195 271 1 142 121 1573 3 220
Rarbados ~06 =53 =49 ol =10 -10 -58 iy ~42 40 55 61 -18 6 19
Grasil b 574 -1 413 -2 714 aah -3 547 -3 422 -6 %17 <4 5Co -6 ota & 699 5 555 5 0Sh 2 %2 573 3 048
Colombia Sk 870 430 F203% ] ~5i8 gy k2o 29 P &G bt e 502 635
Costa Rica ~141 150 «252 76 74 92 -206 - -221 340 2k2 256 324 P 7o '
Chile 387 -12% ~408 -357 35 ~k€Q 24 -460 843 156 584 1 460 160 115 617
Fl Salvador 23 -5 =162 - -43 45 19 ~14 -175 62 52 23% 3 %8 56
Guatemala ~145 -91 =275 -66 -63 -62 -5 -60 -223 216 188 292 2 128 &9
Guyana -1 ~72 -23 ~20 =21 ~21 =136 ) ~h5 33 75 77 -103 =21 32
Haitl ~72 -100 -%9 -7 -11 -12 ~hg -82 <78 €0 92 ok -12 10 16
Honduras ~66 -81 ~121 =56 ~68 -7% -118 ~145 ~178 157 202 207 39 57 2
Jeamaica ~192 50 ~4g ~115 -137 -164 -307 -72 - =196 b7 69 201 -260 -3 5
ligxics ~1 387 285 -235 -2 173 -2 217 -2 423 -3 423 -1 781 -2 462 2 b7 2 347 2 635 =986 566 223
Micaragua "3 «129 28 =73 ~77 £ -72 -205 ~31 95 213 ~59 23 8 ~100
Penomi -158 -10% -1% -33 -56 -68 -203 -170 -215 220 164 295 17 -6 80
Paraguay ~87 -4g ~176 -12 -16 -20 ~98 ~64 -194 138 161 3g2 40 97 198
Perfi ~B81 -553 134 -371 =423 =559 -1 233 =957 -369 912 954 514 ~321 -3 145
Repiiblica Daninicena -169 -192 =203 ~B7 124 =148 221 -~267 391 210 299 %65 -11 32 26
Uruguay =9 -37 18 -72 -68 80 -82 -103 ~55 150 256 20 108 153 155

[o—

Fuentess 19?6-19??,Fondo Yonetario Internacional; 1978, CEPAL, estimaciones sobre la base de informaciones oficiales.

%/ Incluye errores y smisiones.
&/ Cifras prelimineres.

3/ Tncluye donaciones privadas netas.
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Esta evolucidn contrastd con la de Argentina que, al igual que en
1977, incrementd notablemente el superdvit de su cuenta corriente. En
cambio, durante 1978 se redujeron marcadamente los saldos favorables gque
habia registrado el afio anterior la cuenta corriente del balance de
pagos en Colombia y Trinidad.y Tabago. Estos fueron, no obstante, los
inicos paisss que, junto ccn Argentina, obtuvieron en 1978 un excedente
en sus operaciones corrientes con el exterior.

b) La cuenta de capital

En 1973 la afluencia neta de capitales au;énomos aunentd extraor~
dinariamente, alcanzando una suma jamis antes registrada de casi
21 600 millones de ddlares y superando asi en 47% el monto del aiio
anterior. 21 ingreso neto de capitales excedid tambidn ampliamente al
déficit de la cuenta corriente de modo que el balance global de pagos
arrojd en definitiva un excedente de casi 7 000 millones de ddlares.
(Véase nuevamente el cuadro 8.)

El ingreso de capitales se incrementd de manera especialmente
intensa en los paises no exportadores de petrdleo, intevprumpiendo la
tendencia declinante que habfa mostrado en los dos afios anteriores.
Debido a ello, el superdvit de su balance de pagos mis que dobld en 1978
el obtenido un afio antes y cuadruplicd al logrado en 1978,

Al igual que en afios anteriores, Brasil absorbif la mayor parte
de los capitales ingresados a la regidn. Las invepsiones y préstamos
netos recibidos por ese pais en 1978 ascendieron, en efecte, a un monto
sin precedentes de casi 2 100 millones de délares, suma equivalentz a mis
del 40% del ingreso neto .. *1 de capitales rzcibidos por Amdrica Latina
y 65% mas alta que la captada por Brasil en 1977. Gracias a cllo, v a
pesar que en 1978 se incrementd el dé€ficit de su cuenta corriente, el
balance de pagos de Brasil cerrd en 1978 con un super@vit de mis de
3 000 millones de délares.

El ingreso neto de préstamos e inversiones fue también muy alto
en Venezuelia {2 830 millones de ddlaves) y en México (2 £90), pere no
alcanzd en el primero de esos paises a compensar el cuanticso déficii ca

la cuenta corviente del balance de pagos. El movimiento de capitatiss

/Fue tambisn
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fue también importante en Chile - que rec.bid I 46C millones de ddlares,
suma 150% mds alta que la de lcs préstammcs ¢ inversiones netas captadas
en 1977 - y en Argentina - dond2 los capieles ingresados ascendieron

a 1 140 millones de dblares y contribuyeron a ganerar, conjuntamente

con el excedents logrado en las trsnsacciores corrientes con el exterior,
un extraordinario superdvit en 21 Lalance ; cobal de pagos de mds de

3 200 miilonss de délaves. (V8ase otra ver el cuadro 8.)

La afluencia neta de capitalzz dism':zuyd, en cambio, fuerteﬁente
en Ecuador y Perd, y ligeramente er Triniczd y Tabage v Uruguay. WNicaragua
fue, a su vez, el tmico nzis deade en 1976 hubo una salida neta de
capitales.

Salvo en dicho pais, e» el caso ya rencicnado de Venezuela, ¥ en

g

Bolivia y Repiiblica Dominicana, en Zos demis pafisges de la regidnm el

i

' Ficit de la cuenta r~opriente

o

ingreso de capitales autdnomos =-xcedid &l ¢
del balance de pagos y en todos ellcs.ésta srrojd, a la postre, un
saldo positivo.

Tal resultado se reflejd caturaiments en la evoluciln de las
reservas intermacionales brutas. En el con‘unto de la repidn éstas se
incrementarcn en 22% y alcanzaron a fines d=» 1978 un monte superior a
34 00¢ millones de d8lares. {Véase el cradro 9,)

Dado que ellas descendiersn 2n el gripo formado por los paises
exportadores de petrdleo, la participacidr de €stos en las ressrvas latino-
americanas totales disminuyd, a_ igoal que zn los afios anteriores. Asi,
dicha proporcidn, que'en 1375 era de 54% s2 redujo en 1978 a algo menos
de 27%.

Entre los paises no exporvadcrss de natrdleo, las reservas brutas
continuaron incrementdndose fuertem:nte en Argentina y Chile - donde sus
montos a fines de 1978 decunlicaron los alcznzados tan stlo tres afios antes -,
en Colombia v Paraguay - cuyas raservas cuadyuplicaron al finalizar el
afic los montos que ellas tenian en 1975 - vy =2n Berbados, Brasil, El Salvador,

Haitf y Peri.

/Cuadro 9
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Cusdro 9

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS

{Millones de délares)

A fines de sfio

Tasas de crecimiento

1975 1976 1977 1978 1975 1976 1977 1978
América Latina 1862 23511 22821 ks 2.8 262 20.0 £2.0
Paises exportadores de petrsleo 1005h 10275 10605 9 210 35,0 23 3.2 w132
Bolivia 156 163 257 198 =194 747 41,1 «16.5
Ecuador 286 515 671 6ag ~18.4 B0 %0.3 2.5
Irinidad y Tabago 751 1 014 1 483 1 807 92.4 35a1 46,3 21.8
Venezuela 8 861 8 576 B8 214 6 517 6.1 ~3.2 ~4.2 -20.7
Paises no expertadores de petrdleo 8579 13 236 17 €06 25 205 =20.6 54,3 33,0 hb.2
Argentina hsz 1 €08 3 33 5 161 ~65.6 25%5.8 107.2 54,9
Barbados o] 28 37 60 2.6 -30.0 32,1 62.2
Brasil hosk 6354 725 111972/ -23.5 62.1 10,9 Sho
Celembia 521 1158 182 2 456 16.0 122.2 57,3 349
Costa Rica 51 9B 193 197 1h.8 92.2 96.9 2.1
Chile 109 460 Lt 1 154 7.1 322.0 5.2 1384
El Szlvador 127 205 233 pai) | 29.0 614 13,7 24,9
Guatemala 204 511 630 765 50 68,1 35.0 10.9
Guyana 1c0 27 23 55 8.7 =730 -14.8 152.2
Haiti 13 28 34 A5bf  -35.0 115.4 21,4 3203
Honduras g7 13 180 145 118.5 3501 3704 r.8
Jamaica 176 32 48 53 ~54.0 7.6 0.0 104
México 1555 1255 1723 1739/ 9.8 -18.3 37.5 140
Nicaragua 122 147 149 50 16.2 205 1ab ~B6bolt
Panama 34 79 71 150 «12.5 132.L ~10.0 111.3
Parsguay 115 158 268 466 31.9 374 69.6 7%.9
Perit 467 320 42 566 =51.8 -29.3 27.6 Bhoh
Repiiblica Dominicana 116 127 185 159 27.9 9.5 45,7 lbol
Uruguay 218 315 4o Les ] LT 45,7 1

Fuente: Fonde MHonetzric Internzelonal; Intornational Financinl Statisties, =bril de 1979,

a/ Informacifn a fines de noviembre.
b/ Informacidn a fines de agosto.
¢/ Informacién a fines de octubre.

/IV, INFLACTON
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IV, LA IRFLAZION

Durante 1978 la incidencia del fendmeno irflacionario en la vegién fue
similar a la del afio precedente, Aunque les elevaciones de precios en el
dltimo bienio fueron significarivamente inferiores a lias registradas en los
afios 1975 y 1976, que constituveron en cor’unto el periode de mayor viru-
lencia inflacionaria, no pueds anticiparsé que el proceso inflacicnario
haya entrado en su ciclo mengusnte. En efectc, el indicador utilizado
para medir su evolucidn en el conjunto d: los paises de la vegidn acusé wna
elevacidn de los precios del orden de 40% 2n 1978. (VZase el cuadro 10.)

Al igual que en afiws anteriorss, €l fendmeno golped con distinta
intensidad a los diversos paisas d2l dres. MNueve de los 23 paises consi-
derados acusaron elevaciones d= pracios infepriores a 10%, en tanto que
seis de ellos sufrieron las coasectencias de procesos inflacionarios agudbs
que se reflejaron en aumentos ce »recics super.ores aL 30%.

La heterogeneidad fue tam>ién meridizia desde el 4ngulo de la dindmica
de tales procesos, Asi, mientras la mitad de Jos paises tuvieron en 1978
inflaciones mayores a las del zflo antericy, en la otra mitad se logrd
morigerar el ritmo de las alzas del nivel e precios., Los casos mis llama-
tivos de aceleracidn inflacioneria corresnondieron a Perti, Jamaica, Paraguay
y Guyana, en tanto que en Chile, Colombia y Panamd la Inflacién se mitigd
apreciablemente., A su ve: &1 Argentina el ritmo de la inflacidn se mantuve
una vez mds a un nivel extraordirnariamernt:z zlto.

Los dispares comportamientos anotado: durante 1978 limitan la validez
de conclusicnes a nivel regicnal, #ds atia, la clasificacidn de pafses segln
el grado de intensidad de sus procesos inZlacionarios, muy pertinente para el
perfodo 1970-1977, presenta el Gl:iro efio ciertos desa’ustes, derivados
especialmente de los aumentos ce precins miucho mds altos que ocurrieron en
Perd y Jamaica y de la baja cornsicerable dal ritmo de la inflacidn en Chile,

{V€ase nuevamente el cuadro 10.)
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Cupdre 10

AMERICA LATINA: VARIACIONES DE LOS

PRECIOS AL CONSUMIDORS/

Palses de inflacibn alta

Argentina
Chile
Uruguay

Paises de inflacibn
intermedia

Brasil
Colombia
México
Pari

Paises de inflacidn moderada

Barbados

Bolivia

Costa Rica
Ecusdor

El Salvador
Guatemala

Guyana
Heiti

Honduras

Jamaica
Nicaragua

Panamd

Paraguay
Repliblica Dominicena
Trinidad y Tabego
Venezuela

América Letina

Amgrics Latina
{excluida Argentina)

1973

1970 1971 1572 1974 1975 1976 1977 1978
2h.9 Bhohs 92.5 167.2 132,7 31h.4 2771 126.5 127, b
21.6 39.1 62 43,9 0.0 3248 7.1 160.4 169.8
24,9 221 163.4 508.1 575.9 o7 17h.3 63.5 0.3
19.3 25,6 94,7 7.5 107.2 (6.8 40.0 57.3 4.0
2.3 u.6 10.9 17.2 26,2 23.5 37.6 LS 32.2
17.7 18.1 140 13.7 3%.8 3.2 .8 43,1 38.1
3.5 1h.1 14.0 5.0 26.9 17.9 25.9 29,5 17.8
7.5 -0.8 5.6 1.3 20.6 11.3 27.2 20.7 16.2
5.7 7.7 4.3 13.8 19.2 2b,0 b7 32,4 73.7
28 AR 2A 0 13 om0 76 8k 98
9.2 10.1 10.4 6.0 26.6 12.5 4.0 9.9 1.3
3.8 z.3 23,6 34.8 39,0 6.0 5.5 10.5 13.5
L3 1.9 6.9 15.9 0.6 20.5 hok 5.2 8.2
8.0 6.8 6.9 2.6 212 13.2 13.1 9.7 11.7
1.0 0.6 5.2 7.5 21.0 15.0 5.3 14,9 14.6
1.0 0.3 1.1 17.5 27.4 0.8 17.4 Pk 9.1
2.4 1.b 7.1 15.2 11.6 5.5 9.2 9.0 20.0
0.7 13.5 7.3 20.8 19.5 1949 0.1 wlodi 1.8
14 1.5 6.8 5.1 13.0 7.8 5.6 7.7 5.2
7:5 5.2 9.3 9.6 20.6 15.7 8.1 14,1 ka. b
. 1.9 6.2 10.2 h.438/
2.5 1.0 6.7 9.7 16.6 1.8 3.3 9.2 5.0
2.3 6.3 2.5 14.1 22.0 8.7 3.4 9.k 16,9
~1.5 10.6 8.0 17.2 16.5 16.5 7.0 8.5 1.8
%3 5.0 8.0 2hod 18.6 13.4 12.0 1.4 8.8
Z.h 3.0 3.5 S.1 11.6 8.0 6.9 8.1 7.0
122 1%.% 2.2 37.0 40.7 5.7 63.5 4.6 39,9
1.3 0.8 17.0 56,3 40,8 533 26,3 20,2 2.k

Fuenter Fil, International Pinancial Statistics, abril 1979 y datos oficiales de los paises.

&/ Diciembre a diciembre.
b/ Wovicubre a noviembre.
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Como fuere, en los tres grupcs de a’ses se presentaron evidentes
asincronfas en la evelun’dn de la :nflaszi®: durante 1978, configurando
_un panorama wuy particulep en ja yegidén ¢w difiere en medida apreciable
del que tuvo lugar en los afios anteriorss., Durante éstos, el proceso
infldciohario tuvo en los impulsos provenicmtss desde el exterior uno de
sus factores mds significati&os, La dencmonada inflacién importada
constituyd un ingredients singular = inddiie =n comparacién con antericres
procesos, al menos por la fuerza c:n que plavitd en la regién y por los
mecanismos a través.de los cuales sonsigui¢ internalizarse. Asl
las aceleraciones y retardos de los precizs fusron a partir de 1973 de
la mano de los encarecimientos de las importaciones, de los zumentos de
precios de las exportaciones y e los maysrss vollmenes de unas y otras,
Lo acaecido en 1978 no parace conlleizr a una interpretacidén similar.
Efectivamente, tanto para la regifa en su cinjunto como para los tres
grupos identificados y aun nara los paises individualmente considerados,
las variaciones 2n los niveles ¢e precios iiternos y las correspondientes
a los precios del comercio exterior no muestran la asoclacién observada en
los afios recientes, especialmente a pariir e 1873, (Véase el cuadro 11.)}
Nos obstante, no se puede desconocer Jiz 1z regidn podria todavia
estar afectada por la inflacidén importada d2sencadenada ese afio y cuyos
desfases pueden seguir reflejéncdose en la actralidad er las conductas de
los agentes del sistema econ’nico latineanzalicano. Tal hipétesis es ain
mds plausible si se tiene en cuenta, por uia Darte, que no se ha disipado del
tcdo la efervescencia de la inflaciés muid al y, por otra, que el encare-
cimiento de las importacicnes er 1978, si H:.en no llegd a los niveles de
afios anteriores, acusé alzas apraciables en Do pocos cases.
Sin embargo, resulta clarc qus 21 mar;er de las aceleraciones y declinios
de los impulsos exSgenos, que en otva €poce constitufan movimientos netgmente
coyunturales y cuya persistenciz le dan hoyv <iz otro cardcter, los factores

internos siguieron siendo decisisos en buer:z parte de los paises.

/Cuadro 11
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Cuadro 11
AMERICA LATINA: PRECICS DE LAS IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES DE BIENES

(Tasas de crecimiento)

Tnportaciones Exportaciones

1974 1975 1976 1977 1978 1974 1975 1974 1977 1978

Paises de inflacién alta 5.2 T A8 20 112 hd 30,1 -lboh 02 -2e2  5e3
Argentina C k6.9 14 3.1 12.0 2.5  27.8  =Bol  =5.2  <h8 7.8
Chile ' 32.5 8.9 2.0 10.1 8.0 0.1 =274 9.5 =05 2.5
Uruguay 85.3 7.5 6.0  10.0 2.0 =2.2 =l3.6 1.2 ek 0.3

Paises de inflacidn intermedia 38.9 87 39 5.9 68 345  -0.4 175 2.7 -5k
Brasil 529 9.0 440 7.0 70 30.0 1.0 17.7  26.0 =7.0
Colombia 22.6 41 4,9 10.1 9.0  19.9 . <=5.8  50.1 58,5 5.0
México 3001 9.1 4,0 5.0 5.5 42,3 3.3 15,0 9.9 2.0
Pert 2h.l 12.0 2.0 o5 8.0 466 koG —lob <lab baD

Paises de inflecidn moderada ko-6 142 61 8.8 7.k 1199  10.1 7.3 15.3 0.8
Barbados 2.7 119 3.0 7.0 6.0 77.1 9.0 -40.0 0.2 5.0
Bolivie 2te3 13.0 4ol 11.0 0 10,0 98.L  =10.2 7.1 17.6  10.0
Costa Rica TEL0 13.2 6.0 12.1 6.0 15.0 140 17.0 24,9 w5
Ecuador 29.7  15.0 6.0  15.0 3.0 128.3 12,7  18.6 123 8.0
El Selvador L.z 10.b G5 120 5.0  2b.2 2.8 376 35,0 -15.0
Guatemala 42,7 1%.0 7o3 9.3 7.1 20.7 11.1 16.0 3.9 3.5
Guyana 40,0  21.5 2.0 6.0 5.0 86,7  B0.0 =7.0 BB 11.2
Haiti 20,0  12.0 7.0 8.0 7.0  25.8 19,1  38.9  6h.l 3.1
Hondursas 28.1 12,0 8.1 10.9 4.9 .l 7.2 17.1 25,0 -2al
Jamaics 39.2  13.0 2.9 6.0 7.0 8.5 337  =10.1 6.0 -
Nicaragua 31.7 15.0 %4 6.3 10.0 26.1 ~7.0 26.3 24a3 4.9
Pansma 52.8  15.0 6.1 5.0 3.0 4.5 9.0 2.4 5.0 w5.0
Paraguay 47,4 12.4 =hob 6.9 2.9 30,1 0.2 ~0alt 3h.8 ~8.9
Repibliea Dominicana 273 130 5.0 6.0 8.0 549 8.5 -20.6  10.2 -10.%4
Trinidad y Tabago 121.9 11.3 5.0 6.9 6.0 198.5 9.5 6.0 6.0 -
Venezuels 24,2 16.0 9.0 10.2 10.0  1€6,7 6.8 6.0 11.9 -
inérios Latina B8 98 52 29 62 BLS <A 90 16 <kl

Fuentes CEPAL sobre la base de cifras oficlales.
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En efecto, a pesar de los avaices realizados en la lucha antinfla-
cionaria en algunos casos er que s2 sigaisron polfticzs de estabilizacién
de corte ortodoxo, la persistercia de eleridos ritmos de inflacidn en
numerosos paises de la regifn sugicre guae s3obre aquélla continuaron
actuando tembién factores ligacos 4 la 2s:ructiura econdmica y social.

Como se puede ver en el cuvadro 10, I3 mds altos indices inflacionarios
siguieron registrdndose en los pafses donde los proceses de industrializacién
son mds avanzados, en que el sistena econdnico estd mds articulado y en
los cuales la ponderacién relative de los sz2ctcres modernos es mayor. Debido
a estos factores y a la mayor capzcidad d= resistenciz y presién de las
empresas y grupos que integran los estratos més modernos de la economfa, la
reproduccién y ampliacifén de lcs Znpulsos iaflacionarios circunstanciales
tienden a ser mds generalizadas, rdpidas = intensas en ellos que en las
econcmias en que predominan ¢ fienen un p2so considersble los estratos
primitivos y en que los nexos Intersectcriiles son mis débiles.

Con todo es evidente qus ..os 1itmos it aurento de los precios difirieron
entre los paises de los tres grupce que s2 aan distinguido no s6lo a causa
Ge esta mayor o menor prociividad estructural a los desarrollos inflacionarics
en cadena -~ que, por otra parte, es explicable tambifn en zlguna wmedida ‘
por la duracién e intensidad muchc mayores gue han tenido los procesos
inflacionarios en los paises velailvameatz nds industriaiizados de la
regidn ~ sino tambi&n por la influencia {2 otros factores ligados tanto
2l manejo de la politica econfrics como a .as c0yunturés externas muy
diversas que enfrentaron las distintas zeononizs de la regidn,

Esta combinacién de faciores estrustircales y coyunturales, externos
e internos, sus interacciones y muuos zowiicicnamientos configuran asf en
la actualidad un cuadro inflacionario suminmeate complejo en la regidén. Por
ello, y en tanto no se profundice en la ivierpretacién de las nuevas y
variadas modalidades del procesc inflacionirio, persistirsn las dificultades
para concebir y aplicar politicas que peratan enfrentarlo sin menoscabo

de los otros objetivos del desarro.lo.



