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Cuadro 15
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL

(Unidades: indices base 1983=100)

.....................................................................................................................
..........................................................................................................

..........................................................................................................

Per{odo Fin del mes Mes

Mes al que (prom.entre el siguiente

corresponden mes al que al que

los salarios corresponden corresponden

los salarios y los salarios
el siguiente)
(€3] 3 €4)

1990 87.5 85.8 85.5
Ene. 84.9 69.7 60.3
Feb. 80.4 58.4 47.2
Mar. 72.3 73.5 . 74.5
Abr. 88.5 89.0 89.4
May. 91.9 92.3 92.6
Jun. 91.7 93.4 95.0
Jul. 88.7 88.5 88.3
Ago. 89.6 89.2 88.8
Sep. 87.0 90.0 92.7
Oct. 93.1 97.0 ' 100.6
Nov. 89.7 94.2 98.4
Dic. 91.6 94.7 97.6
1991 83.0 87.0 90.9
Ene. 90.5 85.6 81.8
Feb. 81.3 82.8 84.0
Mar. 79.2 82.7 86.1
Abr. 82.0 86.8 91.5
May. 82.8 87.5 92.1
Jun, 81.3 86.2 90.9
Jul. 81.8 87.3 92.6
Ago. 82.5 87.9 93.1
Sep. 81.7 87.1 92.5
Oct. 83.5 89.5 95.4
Nov. 84.2 90.1 96.0
Dic. 85.1 90.1 ' 9.8



Cuadro 15 (continuacién)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL

(Unidades: indices base 1983=100)

..........................................................................................................

..........................................................................................................

Perfodo . Fin del mes Mes
Mes al que (prom.entre el siguiente
corresponden mes al que al que
los salarios corresponden corresponden
tos salarios y los salarios
el siguiente)
(2) 3 (4)
1992 82.5 88.1 93.6
Ene. 83.3 88.5 93.5
Feb. 82.0 87.2 92.2
Mar. 82.1 87.6 93.0
Abr. 81.8 : 87.6 93.3
May. _ 82.0 87.7 93.4
Jun. 83.2 88.6 93.8
Jul. 83.7 89.3 94.7
Ago. 82.9 88.6 94.2
Sep. 82.5 88.0 93.4
Oct. 81.8 87.7 93.4
Nov. (5) 82.2 88.2 94.0
Dic. (5) 82.6 88.3 94.0
1993 . 81.0 86.7 92.4
Ene. (5) 82.3 88.1 93.8
Feb. (5) 82.0 87.7 93.3
Mar. (5) 81.5 86.5 92.4
Abr. (5) 81.0 85.6 91.1
May. (5) 80.2 86.0 91.7
dun. (5) 80.2 86.2 92.1
Jul. ¢5) 80.5 86.1 91.0
Ago. (5) 80.5 86.2 91.9
Sep. (5) 80.5 86.4 92.3
Oct. (5) 80.8 86.8 92.7
Nov. (5) 81.1 87.1 93.0

Dic. (5) 81.2 87.2 93.1



Cuadro 15 (continuacidn)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL

(Unidades: indices base 1983=100)

........................................................................ L N e L L T T T T L R T

Salario promedio de la industria (1)

............................................................. D R T L T e N bttt

Deflactado por el IPC correspondiente a:

..........................................................................................................

Perfodo Fin del mes Mes
Mes al que {prom.entre el siguiente
corresponden mes al que al que
los salarios corresponden corresponden
los salarios y . los salarios
el siguiente)
2> (3 (4)

1994 81.7 87.6 93.4
Ene. (5) 81.2 87.3 93.2
Feb. (5) 81.5 87.5 93.4
Mar. (5) 81.5 87.4 93.3
Abr. (5) 82.4 88.4 9.3
May. (5) 82.3 88.2 94.1
Jun. (5) 82.1 87.8 93.3
Jul. (5) 81.6 87.6 93.4
Ago. (5) 81.5 87.2 92.9
Sep. (5) 81.6 87.5 93.3
oct. (5) 81.5 87.4 93.3
Nov. (5) 81.7 87.6 93.5
bic. (5) 81.6 87.1 92.4

1995
Ene. (5) 80.5 86.5 92.4
Feb. (5) 80.6 86.8 92.9
Mar. (5) 81.0 86.8 92.5
Abr. (5) 80.6 86.6 92.5
May. (5) 80.6 86.7 92.7
Jun. (5) 80.8 86.6 92.3
Jul. (5) 80.4 86.5 92.5
Ago. (5) 80.6 86.5 92.4

.....................................................................................................................

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Secretarfa de Seguridad Social, INDEC y otras fuentes.

NOTA 1: Se refiere al salario medio normal y permanente, el cual se define como la suma de los salarios basicos
(incluyendo horas extras Yy premios y bonificaciones). Son valores unitarios de los salarios liquidados
en el perfodo de referencia. Estos valores tienen significativas variaciones estacionales, debidas en
especial al efecto de las vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad.

NOTA 2: Corresponderfa al caso en el que los salarios devengados en un mes son pagados a mediados de ese mes y
gastados en forma instantdnea.

NOTA 3: Corresponderia al caso en que los salarios son pagados mensualmente (a fin de cada mes) y gastados en
forma instantdnea o al caso de salarios pagados quincenalmente (a mediados y a fines de cada mes) y
gastados uniformemente. .

NOTA 4: Corresponderfa al caso de salarios mensuales pagados a fin de cada mes y gastados uniformemente durante
el mes siguiente.

NOTA 5: Cifras extrapoladas a partir de variaciones resultantes de la encuesta de FIEL.






CAPITULO Iit. SECTOREXTERNO
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Cuadro 22

DEUDA EXTERNA

....... P L L T N L L L L R A L L T L Y AP e

Stock de deuda a fines de perfodo Deuda/ Servicios
---------------------------------------- exporta- financieros
Perfodo - Total Piblica Privada ciones netos/

exportaciones

""""""""""" En miles do millones de délares  En porcentajes
1975 7.9 4.0 3.9 266.8 14.5
1976 8.3 5.2 3.1 211.9 12.6
1977 9.7 6.0 3.7 171.6 10.3
1978 12.5 8.4 4.1 195.3 10.6
1979 19.0 10.0 9.0 | 243.3 11.8
1980 27.2 14.5 12.7 339.1 19.1
1981 35.7 20.0 15.6 390.4 40.5
1982 43.6 28.6 15.0 571.8 61.9
1983 45.1 31.7 13.4 575.5 69.0
1984 46.2 35.5 10.6 569.8 70.5
1985 49.3 40.9 8.5 587.2 63.2
1986 52.5 44.4 8.1 766.2 64.4
1987 58.5 54.3 4.2 919.8 70.5
1988 58.7 53.2 5.5 642.6 56.1
1989 65.3 56.0 9.3 682.1 67.1
1990 62.2 48.8 13.4 503.5 35.6
1991 65.4 50.6 14.8 566.0 35.6
1992 67.8 51.8 16.0 554.1 29.9
1993 74.5 66.6 7.9 569.1 22.3
1994¢1) 82.0 518.4 23.1

-------------------------------------------------------------------------------------

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC y del BCRA.

NOTA 1: Cifras estimadas.



CAPITULO IV. FINANZAS PUBLICAS
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Cuadro 27 (cont

VARIACIONES DE AGREGADOS MONETARIOS(1)
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Cuadro 29
COEFICIENTES DE LJQUIDEZ (1)

(Unidades: porcentajes)

Perfodo. Mi/PBI M2/PBI M2*/PBI
(2)
1985 2.8 9.4 .
1986 3.7 1.6 .
1987 3.2 1.7 “ee
1988 2.2 10.6 .
1989 2.2 8.5 ‘e
1990 1.8 4.0 5.4
1991 2.4 4.6 7.3
1992 3.4 6.1 10.0
1993 4.2 8.3 13.9
1994 4.8 9.7 16.7

......................................................................

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre
datos del BCRA.

NOTA 1 : Los coeficientes de liquidez resultan de
relacionar el promedio nominal anual de los
agregados monetarios respectivos con el Pro
ducto Bruto Interno a precios corrientes.
Las cifras de PBlI utilizadas a partir de
1989 corresponden a estimaciones proviso-
rias.

NOTA 2 : M2* = M2 + depésitos en moneda extranjera.
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Cuadro 37

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1)

....................................................................................................................

BONEX BIC 5 BOTE BOCON BOCON INDICE INDICE
PERIODO  ~---es-osvcccconccccononnn- PREV. PREV.U$S MERVAL MERVAL
Serie 87(2) Serie 89(3) 4) (5 6) (7 8 19
1988 (10) 67.44 .ee - aee . cee 0.1 172.57
1989 (10) 54.69 . aos .es .o eee 10.50 327.89
1990 (10) 64.74 56.40 ces - aee .ee 92.49 200.03
1991 (10) 83.17 78.18 101.00 82.00 cee ces 796.69 936.48
1992 (10) 84.30 75.20 102.50 85.20 43.50 44.50 4614.22 414.22
1993 (10) 96.50 92.30 135.00 96.60 96.80 98.40 525.04 489.02
1991
Ene. 67.24 53.18 .es . .es .es 145.56 292.30
Feb. 70.64 52.71 cee cee .ee 202.76 320.62
Mar. 80.44 64.73 .ee ees - 269.40 383.64
Abr. 84.45 67.52 vee aee .ee ..o 295.70 399.10
May. 83.32 67.68 - aee aee . 265.21 348.18
Jun. 84.25 67.18 e-e eee aeso 270.25 344.05
Jul. 83.77 66.50 . . cee - 427.07 529.97
Ago. 88.35 78.19 aee eee .o 582.80 713.93
Set. 88.35 80.10 ces ons .es 760.19 915.07
Oct. 87.15 79.86 .ee aes 723.20 858.94
Nov. 85.26 78.04 een .o .ee 725.65 858.51
Dic. 83.17 78.18 101.00 82.00 .o ave 796.69 936.48
1992
Ene. 85.97 79.02 105.85 83.60 .ve aee 788.29 899.24
Feb. 85.39 78.85 107.55 86.00 .ee aes 734.37 820.07
Mar. 87.36 82.72 105.00 88.10 .ee eee 766.84 838.72
Abr. 87.87 83.84 105.90 88.90 ees 820.03 885.50
May. 87.44 81.78 104.90 88.80 .ee . 833.89 894.45
Jun. 87.63 82.26 105.40 89.00 59.50 61.40 806.71 858.56
Jul. 86.34 80.37 105.20 87.80 45.00 54.00 601.66 629.45
Ago. 82.79 80.30 104.75 85.60 58.30 58.80 492.74 507.90
Set. 84.48 80.16 105.00 86.60 52.50 52.75 483.73 493.51
Oct. 82.50 79.20 105.00 86.80 47.80 49.30 372.63 375.41
Nov. 82.40 72.40 97.80 83.40 48.00 49.20 351.13 352.13
Dic. 84.30 75.20 162.50 85.20 43.50 44.50 414.22 414.22

....................................................................................................................



....................................................................................................................

BONEX BIC 5 BOTE BOCON BOCON INDICE
PERIODOQ  -=-=--vs--evvcccmmeoocennnns PREV., PREV.USS MERVAL
Serie 87(2) Serie 89(3) %) 5) %) . N (8)

1993

Ene. 84.40 75.80 105.50 85.70 45.20 46.50 436.96
Feb. 83.50 77.50 105.50 - 82.79 45.20 45.40 390.00
Mar. 90.50 84.30 109.50 91.50 52.50 57.90 393.56
Abr. 90.05 85.10 113.20 93.00 58.50 63.20 414.27
May. 91.30 87.80 116.10 93.10 58.50 64.10 367.21
Jun. 93.50 89.00 117.00 94.40 57.70 73.00 407.52
Jul. 94.00 89.05 120.50 94.50 61.50 74.40 412.13
Ago. 92.50 90.60 123.20 94.90 66.50 78.00 422.0%
Set. 93.80 92.30 126.20 95.50 70.30 82.95 476.28
Oct. 94.75 93.45 129.00 95.75 84.30 90.00 508.87
Nov. 95.00 91.10 126.00 95.50 94.50 91.20 493.84
Dic. 96.50 92.30 135.00 96.60 96.80 98.40 525.04
1994

Ene. 96.00 92.40 133.00 96.35 100.00 96.10 622.59
Feb. 94.60 91.20 130.00 95.00 92.00 87.50 690.78
Mar. 94.50 88.50 113.00 95.50 76.00 78.20 595.35
Abr. 94.80 90.20 113.00 95.50 75.00 . 79.20 534.98
May. 95.00 90.40 118.50 97.00 84.70 82.50 570.05
Jun. 95.40 90.40 115.15 96.50 70.00 79.50 570.13
Jul. 97.15 91.00 117.00 97.50 70.00 81.50 535.66
Ago. 95.50 93.50 118.00 96.50 68.00 85.70 567.39
Set. 96.00 95.40 118.20 97.50 73.75 87.50 603.96
Oct. 97.00 94.40 112.50 98.00 66.50 82.80 586.60
Nov. 96.00 91.00 108.50 98.00 63.00 82.80 539.25
bic. 99.00 93.50 90.00 96.00 55.00 73.20 501.05
1995

Ene. 99.00 90.80 90.00 96.00 47.50 62.50 435.49
Feb. 90.70 81.90 69.00 91.50 41.00 53.50 379.25
Mar. $0.00 87.00 96.00 93.50 43.50 62.00 328.88
Abr. 93.00 89.00 93.50 93.00 51.00 68.10 388.94
May. 96.50 90.70 115.30 96.50 71.00 82.50 428.14
Jun. 97.30 92.30 104.80 98.00 62.00 74.30 404.56
Jul. 98.80 92.30 104.50 98.55 65.75 76.60 456.55
Ago. 95.50 93.30 100.80 98.75 64.50 78.80 475.79
Set. 97.30 93.70 93.70 98.94 66.50 82.00 443.08

....................................................................................................................

Cuadro 37 (continuacién)

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1)

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1 :

NOTA 2 :

NOTA 3 :

NOTA 4 :

NOTA 5 :

6 :

Unidades: pesos por cada 100 de Valor Residual para BOTE Y BIC5, pesos por cada 100 de
Valor Nominal para BOCON PREV y pesos por cada 100 U$S de Valor Nominal para BONEX y
BOCONPREV.USS. Los datos corresponden a valores a fin de perfodo,excepto para acciones
(véase la nota 9). ‘

Tftulo denominado en ‘délares estadounidenses, a 10 afios de plazo, con una tasa de in-
terés del 5.87 %. Fecha de emision : Septiembre de 1987.

T{tulo denominado en dblares estadounidenses, a 10 afios de plazo, con una tasa de in-
terés del 4.50 %. Fecha de emisién : Diciembre de 1989.

T{tulo denominado en pesos, a 10 afios de plazo, con una tasa de interés mensual equi-
valente al promedio de colocaciones en Caja de Ahorro y Plazo Fijo mids 0.9 %. Fecha de
emision : Mayo de 1991,

Tftulo denominado en pesos, a 10 afios de plazo, con tasa de interés Libor. Fecha de
emisién : Marzo de 1991.

Tftulo denominado en pesos, a 10 afios de plazo, con una tasa de interés equivalente a
las colocaciones en Caja de Ahorro. Fecha de emisién : Abril de 1991.

Titulo denominado en délares estadounidenses, a 10 afios de plazo, con una tasa de inte
rés equivalente a la LIBOR para depésitos a 30 dfas. Fecha de emisién : Abril de 1991.
Indice de precios de un conjunto de acciones ponderadas segin . el volumen transado du-
rante el semestre anterior al mes en curso. Los datos mensuales son promedios de valo-
res diarios.

Indice Merval a precios de Diciembre de 1992. El deflactor utilizado es el IPC.
Cotizaciones a fin de Diciembre de cada afio.

INDICE
MERVAL
(¢°3)









