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EL SALVADOR: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2002

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2002 la economia salvadoreia continué atravesando un proceso de bajo crecimiento.
El producto interno bruto (PIB) aumenté 2,1%, lo cual significé una leve mejoria con
respecto al indice de 1,8% registrado en 2001; como resultado, el PIB por habitante se
mantuvo virtualmente estancado por tercer aino consecutivo. El lento avance de la
economia estadounidense generé cierto dinamismo de las exportaciones no
tradicionales, que de todos modos fue insuficiente para reactivar la produccion en su
conjunto. A su vez, el ligero incremento de las remesas familiares sirvi6 como un
importante refuerzo del consumo privado y las cuentas externas. Pese a la relativa
abundancia de liquidez y las bajas tasas de interés, la inversion privada retrocedié por
segundo ano consecutivo, influida por la ausencia de proyectos rentables, asi como por
el deterioro de la estabilidad politica y social interna. En cierta medida, esta situacion fue
contrarrestada por la inversién publica canalizada a la reparaciéon de los dafos

ocasionados por los terremotos de principios de 2001.
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La consolidacién del proceso de dolariza-
cion condujo a la reduccion de las tasas de
interés y la disminucion de la inflacion (1,9%
como promedio anual), y ello se reflejo en el
fortalecimiento de la estabilidad financiera y
cambiaria.

El control del gasto corriente y la elevacion
de los ingresos tributarios resultantes de la
aplicacion de programas de fiscalizacion y
control posibilité un descenso del déficit fiscal.
Ademas, en este desempefio debe tomarse en
cuenta la mayor recaudacion proveniente del
Fondo Vial (FOVIAL), cuyo objetivo basico es

el mantenimiento de la red carretera a través de
una contribucién especial de 20 centavos de
délar por cada galdon de combustible vendido en
las gasolinerias. Con todo, persiste una situacion
fiscal critica, que se asocia al considerable
pasivo derivado del cambio de régimen del
sistema de pensiones.

En cuanto a la deuda publica, se mejord su
perfil gracias a la aplicacion de una politica de
conversion de deuda interna por externa que
aminoro6 las presiones financieras de corto plazo.
Sin embargo, esta medida determind un aumento
considerable del eneudamiento externo publico,
en el que también se resintio el financiamiento
ocasionado por la mayor inversion publica. En
consecuencia, el endeudamiento publico total se
situd en un nivel cercano al 40% del PIB.

Como resultado de la dolarizaciéon y de la
baja de las tasas de interés en los mercados
internacionales, los bancos incrementaron la
intermediacion financiera con recursos externos,
provocando una mayor caida de las tasas de
interés locales, lo que contribuy6 a intensificar la
demanda de crédito para inversion, sobre todo
en el Gltimo trimestre del afio. El Salvador
continud siendo el pais con la tasa de inflacion
mas baja de la region centroamericana, y ello



ha permitido conservar el poder de compra de
los activos financieros, las pensiones y los
salarios, aunque estos Ultimos se vieron afecta-
dos por la politica de congelamiento de salarios
minimos que se practica desde 1998, operacion
diseflada para evitar presiones inflacionarias
adicionales.

En buena medida, la lentitud del crecimien-
to se relaciona con el comportamiento de la
inversion privada nacional, que en 2002 descen-
dié por segundo afio consecutivo, en parte a raiz
del retroceso de la rentabilidad en ciertos
sectores de actividad y el deterioro del clima
politico y social. Precisamente, ha resurgido la
conflictividad social y politica, particularmente
en el sector publico, en el que se efectudé una
prolongada huelga de los médicos y trabajadores
del Instituto Salvadorefio del Seguro Social
(ISSS) en protesta por la reforma al sistema de
seguridad social proyectada por el gobierno,
movimiento al que se fueron adhiriendo otros
sectores sociales. Esta situacion se sumo a las
amenazas de paro en el sector educativo, a las
protestas callejeras llevadas a cabo por algunos
residentes en las zonas donde se construye el
“anillo periférico” de la capital, y al inicio de la
campaiia electoral para diputados y alcaldes de
marzo de 2003.

La disminuciéon de la inversion privada
nacional fue acompafiada de un magro compor-
tamiento de la inversion extranjera directa, que

solo totalizo 207,9 millones de ddlares, cantidad
equivalente al 1,5% del PIB ¢ inferior en 42,4
millones de délares a la registrada en 2001.

La inversion publica se elevdo de forma
apreciable por segundo afio consecutivo merced
a los esfuerzos de reconstruccidén por los terre-
motos asi como por la fuerte inversion en
instalaciones deportivas con motivo de la
realizacion en el ultimo trimestre del afio de los
XIX Juegos Centroamericanos y del Caribe. Por
segundo afio consecutivo, el gasto ptblico actud
de manera contraciclica, contrarrestando en parte
el descenso de la inversion privada. Al mismo
tiempo, se obtuvo una disminucion del déficit
fiscal tanto del Sector Publico No Financiero
(SPNF) como del gobierno central, por efecto de
los menores gastos corrientes y de que los
ingresos tributarios se acrecentaron gracias a una
mejor y mayor fiscalizacion.

Por ultimo, en el crecimiento econdmico
de 2002 hay que tomar en cuenta el ascenso de
las exportaciones no tradicionales (6,4%),
impulsadas principalmente por las ventas de
maquila a raiz del aumento de los contratos de
producciéon de empresas estadounidenses.
Asimismo, las remesas familiares alcanzaron
1.935,2 millones de dolares, apenas por debajo
de la estimacion oficial de 2.000 millones de
doélares realizada a principios de afio. Dichos
recursos no sélo apuntalaron el proceso de
dolarizacién sino que permitieron mantener el
déficit externo bajo control.

2. Perspectivas para el aiio 2003

Las estimaciones oficiales previeron un crecimiento real del PIB en 2003 de 3%, con una
inflacion anual de 2%. También se ha programado reducir el déficit fiscal del SPNF hasta
un 1,6% del PIB y el déficit del gobierno central a 1,5% del PIB, lo cual supone la
aplicacion de un severo ajuste fiscal. No obstante, en los primeros meses de 2003 la
actividad econémica mostré un crecimiento muy débil. En el corto plazo, las
perspectivas de crecimiento econémico de la economia salvadoreia se vinculan
intimamente a la recuperacion de la economia estadounidense, a lo cual se suman los
eventuales avances en las negociaciones orientadas a firmar un tratado de libre comercio
(TLC) entre Centroamérica y los Estados Unidos. También debe considerarse la
influencia de eventos politicos y econémicos.

En el plano politico, los resultados de las
elecciones de diputados y alcaldes del 16 de
marzo y las elecciones presidenciales programa-

das para marzo del 2004 convierten al 2003 en
un afio de transicion politica, con fuertes impli-
caciones para las decisiones de inversion y la



gestion gubernamental. En el plano econdmico
se ha anunciado un ajuste fiscal y la implanta-
cién de nuevas medidas tendientes a mejorar la
economia familiar.

El IVAE report6 al mes de abril un alza de
0,4%, resultado inferior al 0,9% observado en
el mismo lapso de 2002. En ello influyeron las
caidas en el transporte (-6,0%), en el sector
financiero (-5,3%) y el estancamiento de la
construccion y de la actividad agropecuaria. En
cambio, se elevaron la electricidad (6,6%), el
comercio (2,2%), la industria (2%) y la admi-
nistracion publica (1%). En el ambito fiscal se
lograron algunos avances en el primer cuatri-

mestre. Tanto el SPNF como el gobierno central
consolidado (incluyendo donaciones) alcanzaron
practicamente un equilibrio financiero.

Debido a las menores necesidades de
reconstruccion, se ha estimado una disminucidn
de la inversion publica, que se situaria en 3,6%
del PIB. Asimismo, se espera mantener el
endeudamiento publico a un nivel inferior al
40% PIB (véase el recuadro). Con el logro de
estas metas, el gobierno estima preservar la
credibilidad internacional del pais en el contexto
de una creciente incertidumbre generada por la
celebracion de elecciones presidenciales en un
lapso de 12 meses.

Recuadro

EL SALVADOR: MEDIDAS ECONOMICAS ANUNCIADAS PARA 2003

Medidas de ajuste fiscal
- Reduccion del déficit fiscal del Sector Publico No Financiero hasta 1,6% del PIB, mediante la disminu-
cion nominal de 4,2% del gasto corriente (excluyendo los rubros de educacion y salud) y por medio de un

incremento de los ingresos tributarios por la puesta en marcha de una mejor fiscalizacion.

- Mantener el saldo de la deuda total del Sector Publico No Financiero en un porcentaje inferior al 40%
del PIB.

Medidas para mejorar la economia familiar
- Reduccion de las tarifas eléctricas mediante una mayor regulacion estatal en el mercado energético local.

- Mejoramiento de las pensiones (aumento de 35% para las familias pobres) que beneficiara a 138.000
pensionistas.

- Apoyo a la caficultura consistente en la reestructuracion de la cancelacion de las deudas que incluye dos
afios de gracia en el pago de capital e intereses y crédito de avio garantizado para el presente afio.

- Pactar un acuerdo entre empleadores y trabajadores con el propdsito de elevar el empleo, incluyendo un
eventual incremento del salario minimo.

Otra medida que puede beneficiar la econo-
mia familiar es la puesta en marcha, a partir del
segundo semestre de 2003, del programa de
crédito al sector informal para la adquisicion de
viviendas impulsado por el Fondo Social para la
Vivienda (FSV). Este programa financiara el 90%

de la compra de viviendas valuadas hasta 14,285
dolares y los créditos tendran una tasa de interés
de 11%, la cual se revisara trimestralmente, y se
contratardn hasta por 16 afios. Estos recursos
seran manejados por el Banco Multisectorial de
Inversiones (BMI).



Ahora bien, un factor que en 2003 podria
ejercer un efecto favorable sobre la inversion
privada nacional y extranjera es el desarrollo de
las negociaciones de un tratado de libre comercio
entre Centroamérica y los Estados Unidos,
gestiones iniciadas en enero que concluirian a
fines de este afio. En el mediano plazo, sin
embargo, la atraccion de mayores montos de
inversion dependen en principio de la capacidad
del pais de consolidar su posicion fiscal, que en
el marco de la dolarizacion es una condicion
indispensable para preservar la estabilidad
financiera. Asimismo, en aras de mejorar el
entorno empresarial, habria que conformar un
verdadero estado de derecho, establecer la paz
social y mejorar el clima de seguridad personal.

Un elemento adicional de presion sobre la
evolucion economica de 2003 sera el nuevo
escenario politico surgido de las elecciones de

diputados y alcaldes de marzo pasado, en las
cuales el partido gobernante fue desplazado
como la primera fuerza politica por el Frente
Farabundo Marti para la Liberacion Nacional
(FMLN), y la composicion de la Asamblea
Legislativa se modifico a favor de los partidos de
oposicion. En vista de las proximas elecciones
presidenciales, estos resultados incidiran negati-
vamente en el clima de inversion debido a la
incertidumbre sobre el futuro politico del pais.

En términos de la gestion econdmica, las
elecciones de marzo hicieron resentir sus efectos
ya que a fines de abril el presidente de la repu-
blica anunci6 la puesta en ejecucion de varias
medidas dirigidas a mejorar la economia familiar
(véase de nuevo el recuadro). Sin duda, la
aplicacion efectiva de estas medidas tendra
repercusiones macroeconomicas significativas
que afectaran la evolucion econdmica global.

3. La evolucion del sector externo

La evolucion del sector externo durante 2002 mejoro ligeramente respecto del afio ante-
rior, debido en parte al positivo desempeiio de los productos no tradicionales. Asi, las
importaciones totales avanzaron moderadamente, por lo que la brecha comercial en 2002
no sufri6 mayores variaciones, si bien se redujo levemente en relacién con el PIB
(13,4%). Aunque el déficit en cuenta corriente se duplico con relaciéon a 2001, se mantuvo
en niveles manejables (2,7% del PIB) gracias al ingreso de las remesas familiares (1.935,2
millones de dolares, 13,6% del PIB). Estos recursos permitieron ademas conservar un
nivel de reservas internacionales equivalente al 11,2% del PIB y a 3,7 meses de importa-
ciones. En los primeros meses de 2003 tanto el comercio exterior como las remesas
continuaron presentando una trayectoria ascendente.

Grifico 2
EL ALTO NIVEL DE LAS REMESAS FAMILIARES MODERA
EL DESEQUILIBRIO EN EL SECTOR EXTERNO
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exportacion mas relevante del pais (58,3% en
2002), su mayor dinamismo influyd positiva-
mente en el resultado global.

Cabe advertir el pobre desempefio de las
exportaciones tradicionales, que disminuyeron
21,5% con respecto a 2001. Un hecho significa-
tivo fue la caida drastica de las exportaciones de
azucar (-36,6%) y de camaron (-51,6%). Las
ventas de café, por su parte, se contrajeron por
segundo afio consecutivo, aunque la reduccion
de 2002 (7,1%) fue significativamente menor a
la presentada el afio anterior (61,4%). Como
resultado de estas tendencias, la participacion de
las exportaciones tradicionales retrocedid en el
total de exportaciones a soélo 5,3%, lo cual
evidencia los profundos cambios operados en los
ultimos afios en el sector exportador salvadorefio.

Segun su destino, las exportaciones al resto
del mundo (75,3% del total) fueron las mas
dinamicas al crecer 5%. Por el contrario, aque-
llas dirigidas al resto de Centroamérica sélo
ascendieron 2,4%, en correspondencia con el
bajo ritmo de avance de las economias de la
region. La participacion de estas exportaciones
dentro del total descendio de 25,2% en 2001 a
24,7% en 2002.

En el lapso enero-mayo de 2003 las expor-
taciones siguieron mostrando un desempefio
positivo al totalizar 1.308,2 millones de ddlares,
superiores en 9% al monto obtenido en el mismo
periodo del afio anterior.

b) Las importaciones

En 2002 las importaciones totales se
expandieron 3,3% respecto del afio anterior, lo
cual se explica por el comportamiento de las
compras de bienes de consumo (7,3%) y por el
incremento de las importaciones de maquila
(10,5%). Por el contrario, las importaciones de
bienes intermedios y de capital declinaron 2%,
reflejando el escaso dinamismo econdmico del
pais. Entre los bienes intermedios, sélo mostra-
ron dinamismo el petroleo y el combustible,
debido al alza del precio internacional del
crudo. Entre las importaciones de bienes de
capital, las destinadas a la construccidén
aumentaron 63,6%, debido a los esfuerzos de
reconstruccion posterremotos.

Hacia mayo de 2003 el valor total de las
importaciones habia ascendido a 2.375 millones
de dolares, cantidad superior en 16,5% al valor
del mismo lapso de 2002. Las principales
categorias de bienes (consumo, capital e inter-
medios) presentaron incrementos importantes.

Las exportaciones de maquila (6,5%) fueron
las que registraron mayor dinamismo en 2002,
comportamiento asociado al incremento de
pedidos por parte de las empresas estadouniden-
ses. A diferencia de otros paises donde la menor
demanda internacional se tradujo en cierre de
empresas, en El Salvador se adoptaron medidas
para realizar ajustes internos en las empresas y a
lograr una disminucion de la produccion. Como
consecuencia, el costo en términos de empleo
fue menor, ya que segun informacion proporcio-
nada por el sector inicamente se cerraron tres
fabricas en el periodo mas critico.

Ahora bien, pese al aumento de las
exportaciones el valor agregado de la maquila
(estimado mediante exportaciones menos
importaciones) disminuyo en 2002 respecto del
aflo anterior. Ademads, de acuerdo con algunos
estudios, ' las mayores ventas de maquila en
2002 obedecieron principalmente al incremen-
to del 10,5% en el uso de insumos importados,
ya que la materia prima nacional se habria
desplomado 31,1% y el valor agregado presen-
td una pequefia disminucion. Segin la Funda-
cion Salvadorefia para el Desarrollo Econdmi-
co y Social (FUSADES), la recomposicidon en
el origen de la materia prima utilizada en la
magquila es el resultado en buena medida de la
ampliacion de los beneficios de la Iniciativa de
la Cuenca del Caribe (ICC), en la que se
privilegia el uso de insumos estadounidenses.

El comportamiento anterior opaca la
tendencia favorable que se constata en el
sector consistente en la introduccion lenta pero
sistematica de los paquetes completos, es
decir, del proceso que va desde la compra de
insumos para la produccion de telas hasta el
envifietado y empacado de las prendas bajo
un solo proveedor, procedimiento que de.
consolidarse implicard un salto cualitativo
importante

Aun asi, el sector enfrenta enormes
limitaciones, entre las que sobresale su alta



concentracion en unos pocos productos, sobre
todo de las prendas de vestir, que se caracte-
rizan por su magra generacion de valor
agregado y por demandar mano de obra poco
calificada. En este sentido, los esfuerzos en
los proximos afios deberian de centrarse en
procurar una mayor diversificacion del sector.

En el corto plazo, las posibilidades de
expansion de la maquila dependeran de la
recuperacion econdémica de los Esta-
dos Unidos, asi como de las gestiones que el
sector esta realizando a fin de incorporar sus
productos tanto en el TLC que se esta
negociando con Canadd, como en el TLC
con los Estados Unidos. Al respecto, los
representantes del sector han solicitado que
en la negociacion del TLC con los Esta-
dos Unidos se pida cero aranceles y acceso
sin restricciones para los bienes de maquila,
y que se¢ considere dentro de las reglas de
origen la utilizacion de insumos de la region
o de paises como México, con los que los
Estados Unidos tiene en vigencia un TLC;
asi como poder brindar el servicio de tefiido
y acabado de telas (FUSADES, 2003: 55-56).

En 2002 se reportd una salida neta de
recursos en concepto de pago a factores
productivos del exterior equivalente a 287,2
millones de doélares. El rubro mas importante
fue la renta de inversion, al que se destinaron
283 millones de ddlares.

En 2002, las remesas de trabajadores en
el exterior alcanzaron un valor de 1.935,2
millones de dolares, cantidad equivalente al
13,6% del PIB, aunque mostraron un ritmo de
crecimiento menor que en el afio anterior. Al
igual que en la Gltima década, dichos recursos
constituyeron la principal fuente individual
de divisas del pais, convirtiéndose de esta
manera en un pilar de la estabilizacidén
financiera y cambiaria. El reconocimiento de
esta importancia fundamental de las remesas
en el comportamiento macroeconémico del
pais se ha traducido en una preocupacidon
permanente de las autoridades por el futuro
de los salvadorefios ilegales viviendo en los
Estados Unidos. En este sentido, un hecho
positivo para el flujo futuro de las remesas
fue la extension de 18 meses otorgada por el
Gobierno de los Estados Unidos a los
inmigrantes para conservar el Estatus de

Proteccion Temporal (TPS, por sus siglas en
inglés). Con esta prorroga se espera que los
salvadorefos residentes en
los Estados Unidos puedan acceder a mejo-
res puestos de trabajo y mas altas remunera-
ciones.

En los primeros cinco meses de 2003 el
pais recibié remesas familiares por 828,7
millones de dolares, superiores en 3,3% a
las que ingresaron en el mismo lapso del
afio previo. Cabe sefalar que la Federacion
de Cajas de Crédito (FEDECREDITO) tiene
previsto instalar oficinas en los Estados
Unidos con el proposito de captar parte de
las remesas que los emigrantes envian a sus
familiares en El Salvador, lo cual podria
inducir un efecto favorable sobre el flujo de
estos recursos. Ademas de disminuir los
costos de envio con la generacién de eco-
nomias de escala, esta medida también
persigue como objetivo la promocion de
inversiones locales en las comunidades
receptoras de las remesas.

La inversion extranjera directa en 2002
sumé 207,9 millones de doélares, monto
inferior en 42,4 millones respecto del
obtenido en 2001 (250,3 millones de dola-
res). Los principales sectores recipientes de
dicha inversién fueron las comunicaciones
(telefonia), la industria manufacturera, el
comercio y el sector eléctrico (generadoras),
y en menor medida la maquila.

Si bien los montos de inversion extran-
jera directa podrian estar subvaluados
debido a la falta de registros confiables,”
resulta evidente que dichos flujos estan por
debajo de las expectativas de las autorida-
des nacionales, ya que uno de los objetivos
centrales de las reformas econdmicas
impulsadas por El Salvador desde la década
pasada apunta precisamente a convertir a la
inversion extranjera en el principal motor de
crecimiento econdmico del pais. Se observa
en el grafico 3 que la inversion extranjera
directa alcanzo su mayor nivel en 1998
gracias al proceso de privatizacion de las
compaifiias telefénicas y eléctricas. A partir
de entonces, los flujos se han estabilizado
en un valor promedio de 212 millones de
dolares, monto que es claramente insufi-
ciente para generar un proceso de creci-



miento alto y sostenido y para crear el
numero de empleos que el pais requiere.

Pese a la evoluciéon poco favorable de
la inversion extrajera directa, las autorida-
des salvadorefias son optimistas respecto de
que el inicio de las negociaciones del TLC
entre Centroamérica y los Estados Unidos y
su posterior entrada en vigencia favoreceran
la llegada al pais de un flujo mayor de
inversiones. Para que esta vision optimista
se concrete, es necesario que El Salvador
mejore radicalmente su clima de inversiones
(incluyendo el establecimiento de un verda-
dero estado de derecho y avanzar en cuanto
a seguridad juridica y personal) y fortalezca
su productividad, sobre todo en aquellos
sectores y actividades susceptibles de
comercio internacional.

Grifico 3

EL SALVADOR: INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA, 1998-2002
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

4. La politica econdmica y las reformas estructurales

a) La politica fiscal

Durante 2002 se avanzo en el control del déficit fiscal, a la vez que se incrementaron
los gastos de inversidn en infraestructura econémica y social. El déficit del Sector Publi-
co No Financiero (SPNF) representé 3,3% del PIB, es decir, disminuyé 5,5% con respecto
al afno anterior. Por su parte, el déficit del gobierno central se contrajo 9% (3,2% del PIB).
Estos modestos avances en el manejo del déficit fiscal obedecen a la aplicacién, por
parte del gobierno central, de una politica de control del gasto corriente (sobre todo de
compra de bienes y servicios), el cual crecié a niveles similares a 2001 (2,6%), asi como
del aumento del 10% de los ingresos tributarios gracias a los planes de fiscalizacion y
vigilancia implementados en el curso del afo (Plan 100 y Plan de Verificacion de Emision
de Facturas), los cuales permitieron compensar el lento crecimiento de la economia, en

particular de las importaciones.

Un factor adicional que contribuyd a
mejorar los ingresos fiscales fue la plena entrada
en operaciones del Fondo Vial (FOVIAL), cuyo
objetivo basico es el mantenimiento de la red
vial de 4,477 kilometros de carretera (100% de
la red pavimentada y 66% de la no pavimenta-
da). El FOVIAL se financia con una contribu-
cion especial de 20 centavos de doélar por cada
galén de combustible comprado en las bocas de
expendios. De acuerdo con cifras oficiales, la

recaudacion a través del FOVIAL represento
cerca del 0,5% del PIB, y posibilité elevar la
carga tributaria a 11,2% del PIB, porcentaje
mayor que el obtenido el afio anterior (10,5%),
pero menor a la meta establecida original-
mente (12%).

Ahora bien, dado que las alzas en el precio
del petroleo ocurridas en los ultimos meses
disminuyeron el consumo de combustibles, el
FOVIAL podria captar en 2003 menores ingre-



sos que los programados. El reporte financiero
de captaciones de diciembre de 2002 a mayo de
2003 indica que la institucion recibié 2,2 millo-
nes de ddlares menos que lo previsto para este
periodo.

Pese a los avances logrados en 2002,
El Salvador esta lejos de alcanzar la solidez
fiscal requerida para lidiar con las presiones
fiscales provenientes de la necesidad de
realizar inversiones de reconstruccion poste-
rremotos, de ampliar la cobertura y la calidad
de los servicios sociales basicos y saldar el
costo de la reforma provisional, que en 2002
represento el 1,1% del PIB y seguira gravitan-
do negativamente sobre las finanzas publicas
en los proximos afios. En este sentido, el
principal reto de mediano plazo consiste en
acrecentar los ingresos tributarios mediante
una profunda reforma tributaria.

Los esfuerzos de control del gasto no
afectaron a la inversién real del SPNF, la cual
subio 1,2% con respecto al afio anterior,
alcanzando 609,5 millones de dodlares, cantidad
equivalente al 4,3% del PIB. La inyeccion de
estos recursos constituyd uno de los principa-
les elementos dinamizadores de la demanda, lo
cual coadyuvo a contrarrestar la caida de la
inversion privada. Asi, estas erogaciones
tuvieron un efecto anticiclico, aunque se
advirtio que no son sostenibles ni siquiera en
el corto plazo, debido a las severas restriccio-
nes fiscales que enfrenta el pais.

Al mes de mayo de 2003, el SPNF obtuvo
ingresos  (incluyendo donaciones) 10,7%
mayores que los de igual periodo del afio
anterior, debido sobre todo al incremento de la
recaudacion tributaria. Por otra parte, los
gastos y la concesion neta de préstamos del
SPNF fueron mayores apenas en 0,8%, como
consecuencia principalmente de los aumentos
en el gasto de consumo y el pago por concepto
de intereses. Asi, el SPNF generé un ahorro
corriente de 205 millones de dolares, mayor en
32,3% al del afio anterior, y un superavit fiscal

(incluyendo donaciones) de 36 millones de
dolares.

La disminucién de recursos que el gobier-
no central consolidado canalizé al Programa de
Reconstruccion Nacional determind que la
inversion publica fuera de 160 millones de
doélares, menor en 6,4% que la de igual lapso
de 2002.

b) La politica de deuda publica

Durante 2002 la deuda publica externa se
elevo 26,7%, y totalizé 3.987,1 millones de
ddlares, cantidad equivalente al 28% del PIB.
Este avance acelerado de la deuda se explica
en parte por la agresiva politica de sustitucion
de deuda interna por externa (Decreto 681) que
posibilitd reconvertir  779,5 millones de
doélares, cantidad equivalente al 5,4% del PIB.
El objetivo de esta politica fue aminorar la
presiéon de corto plazo sobre las finanzas
publicas proveniente de la deuda publica
interna, la cual generalmente es contratada a
plazos menores de un afo.

En el transcurso del 2002, el gobierno
coloco 1.251,5 millones de dolares en bonos en
el exterior en condiciones favorables para el
pais; no obstante, el servicio de la deuda
externa se acrecentd 37%, totalizando 733
millones de doélares, cantidad equivalente al
5,2% del PIB. La fuerte elevaciéon de la deuda
externa se evidencia claramente en el hecho de
que la relaciéon deuda externa  to-
tal/exportaciones de bienes y servicios paso de
75,1% en 2001 a 101,6% en 2002.

Las necesidades de financiamiento del
sector publico fueron menores en los primeros
meses de 2003. Entre enero y mayo el gobier-
no utilizé financiamiento externo neto por 366
millones de doélares, cifra inferior en 27,4%
que la del mismo periodo de 2002. También el
financiamiento interno neto fue menor (25%)
en este lapso, ya que se elevd a 346 millones
de dolares.



Cuadro 1

EL SALVADOR: COLOCACION DE BONOS EN EL EXTERIOR

Emision 04/08/99  24/01/00 18/07/01 03/04/02 23/07/02  17/10/02 2003 a/
Monto (millones de ddlares) 150,0 50,0 353,5 500,0 300,0 451,5 362,0
Plazo 7 afios 7anos 10 afios 30 aflos 9 aflos 20 afios n.d.
Rendimiento (%) 11,13 10,25 8,595 8,374 7,442 7,75 n.d.

Fuente: Ministerio de Hacienda.
a/

Por su parte, la deuda interna del gobier-
no central disminuyd 1,6%, alcanzando un
monto de 1.609,9 millones de dodlares, cifra
equivalente al 11,3% del PIB. De esta manera, la
deuda publica total (externa e interna) se elevo al
39,3% del PIB, nivel que se espera mantener
hasta el final de la presente administracion.

Mas alla de la conveniencia de corto plazo
de intercambiar deuda interna por externa para
aprovechar las ventajas que brinda el mercado
internacional, el hecho relevante del comporta-
miento de la deuda publica salvadorefia es que
esta siendo utilizada para financiar el papel mas
activo del Estado en el proceso de crecimiento
economico. Si bien éste es un objetivo legitimo,
representa un riesgo en el mediano plazo, ya que
la manera sana de sostener los niveles de inver-
sion publica es por medio de una mayor movili-
zacion de recursos internos y no a través del
endeudamiento permanente. En consecuencia, la
implantacion de una reforma tributaria que
posibilite aumentar los ingresos fiscales es una
medida necesaria que debera considerarse en el
futuro.

¢) La politica monetaria y cambiaria

El objetivo principal de la politica moneta-
ria fue administrar el proceso de dolarizacion, el
cual cumplié su segundo afio de aplicacion sin
mayores tropiezos. Su aplicacion se ha reflejado
en una disminucion del riesgo pais y en la
consolidacion de la estabilidad financiera.
Gracias a la dolarizacion y a la baja significativa
de las tasas de interés en los mercados interna-

De acuerdo con el Proyecto de Presupuesto que esta pendiente de aprobacion en la Asamblea Legislativa.

cionales, las tasas de interés locales tanto
nominales como reales registraron un marcado
descenso. La tasa nominal activa promedio para
préstamos a un afio cayo 26%, situandose en
7,1%, mientras que la tasa nominal pasiva
promedio de los depdsitos a 180 dias retrocedio
38%, alcanzando 3,4%. Las tasas de interés
reales activas y pasivas declinaron 33,8% vy
11,8%, respectivamente, en el mismo periodo.

La baja de las tasas de interés impulsé la
demanda de crédito, por lo que los préstamos
otorgados por el sistema bancario al sector
privado se elevaron 6% real, en contraste con la
disminuciéon de 5,4% registrada en 2001. De
acuerdo con FUSADES (2003: 34-35), Ia
expansion del crédito ocurrié principalmente en
el dltimo trimestre del afio, lo cual refleja el
mayor esfuerzo de la banca comercial por
atender el mercado doméstico, en especial en
créditos de vivienda, consumo y actividades
comerciales. Valga acotar que el lento creci-
miento de la demanda interna de crédito parece
estar asociada a la mayor competencia prove-
niente de la banca internacional que opera en el
area, la cual ha logrado incorporar a su cartera de
préstamos al segmento de grandes empresas
demandantes de financiamiento.

En los primeros cinco meses de 2003
siguid la tendencia a la baja de la tasa de
interés activa. La tasa promedio ponderada
mensual para préstamos con plazo de hasta un
aflo pasé de 6,8% en diciembre de 2002 a 6,3%
en mayo de 2003. En cambio, las tasas de
interés pasivas han subido ligeramente, ya que
el indicador promedio ponderado para depositos



a 180 dias se elevo de 3,4% en diciembre a 3,5%
en mayo.

Ante la lenta demanda de crédito real, y en
especial de créditos para inversiones empresaria-
les, y aprovechando las ventajas ofrecidas por el
proceso de dolarizaciéon, la banca tuvo que
ajustarse acomodando mayores colocaciones de
inversiones en el mercado externo. De hecho, el
dinamismo mostrado por el sistema bancario se
relaciona con la mayor intensidad de las opera-
ciones con el exterior, por la via de deuda
externa, colocacidn de titulos valores de deuda
bancaria en los mercados internacionales, asi
como inversiones y operaciones de créditos en
otros paises. Asimismo, la mayor liquidez en el
sistema financiero condujo a excesos de recursos
liquidos en la banca comercial y, por lo tanto, al
aumento de las operaciones de tesoreria de la
banca, limitando de esta manera su papel de
intermediacion financiera.

Cabe recordar que la expansion de las
operaciones de la banca en 2002 difiere del
crecimiento del sector registrado en la primera
mitad de los noventa, el cual ocurrié a causa de
una mayor demanda interna apalancada por el
consumo privado y publico, asi como por el
incremento de las remesas y la maquila, que
acelero el avance del crecimiento de las activi-
dades no transables, como la construccion, el
comercio y los servicios.

d) La politica comercial

La politica comercial se centré en la
preparacion del inicio de las negociaciones de un
TLC entre Centroamérica y los Estados Unidos.
Dada la estrategia de reinsercion internacional de
El Salvador basada en los flujos comerciales y
migratorios con los Estados Unidos, las negocia-
ciones del TLC ocuparon un lugar estratégico y
fueron definidas como la principal prioridad del
gobierno. Por ello, la autorizacion que en agosto
expidié el Senado de los Estados Unidos para
que el Presidente Bush pueda hacer uso de la
autoridad de promocién comercial (TPA) en la
negociacion de TLC, y el posterior compromiso
de iniciar las negociaciones a partir de enero
pasado, han generado grandes expectativas en
las esferas gubernamentales y en el sector
empresarial.

10

Hacia mediados de 2003 se intensifico el
debate y las negociaciones sobre la apertura
comercial a raiz de que se presentaron dos
propuestas de negociacion diferentes: una
elaborada por Guatemala y otra por el grupo de
paises conformado por Costas Rica, El Salvador,
Honduras y Nicaragua (grupo CA4 del Sur).

Por otra parte, en junio de 2002 entr6 en
vigencia en El Salvador el TLC suscrito con
Chile y se avanzo notablemente en las negocia-
ciones del TLC con Canada, aunque no se pudo
concluir el proceso como estaba previsto porque
surgieron importantes diferencias entre ambas
partes respecto del tratamiento de la maquila y
de los productos agricolas. Con todo, se espera
que las negociaciones concluyan en el transcurso
del presente afio.

e) Las reformas estructurales

El gobierno intentd avanzar en la reforma
estructural del sector salud mediante la reestruc-
turacion del sistema de seguridad social. No
obstante, los esfuerzos no fructificaron debido a
la férrea oposicion de los médicos y trabajadores
del Instituto Salvadorefio del Seguro Social
(ISSS), quienes acusaron a las autoridades de
querer privatizar la salud y sostuvieron una
prolongada huelga que se reforzé debido a la
adhesion de otros sectores sociales y politicos.
Ante la creciente fortaleza de los huelguistas y la
pérdida de apoyo politico dentro del Congreso,
el gobierno tuvo que modificar su inicial posi-
cion de dureza y aceptd retirar la reforma al
ISSS, levantar el veto al proyecto de ley que
prohibe concesionar los servicios y crear una
comision de seguimiento que estudie los cam-
bios en esa institucion. En lo que resta del afio,
los cambios en la correlacion de fuerzas politicas
dentro de la Asamblea Legislativa a raiz de las
elecciones de marzo pasado hacen prever mayores
dificultades para avanzar en esta reforma.

Existe un consenso bastante amplio entre
los diferentes sectores del pais respecto de que
en la ultima década El Salvador ha avanzado en
la reforma estructural, pero que todavia falta.
mucho por hacer. En particular, se reconocen
los escasos progresos logrados en las reformas
institucionales destinadas a crear un entorno
favorable para atraer la inversion extranjera y
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para incentivar a la inversion nacional. Esto es juridica y personal. En este sentido, otro de los
preocupante si se considera que en los tltimos retos que enfrenta El Salvador es precisamente
afios ha crecido la percepcion de que en el pais avanzar en las reformas institucionales necesa-
existe un bajo respeto a la ley, un sistema rias para instaurar en el pais un estado de
judicial ineficiente y una creciente inseguridad derecho sdlido y vigente.

5. La produccion, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

La produccién crecié en términos reales a una tasa de 2,1%, y ello es un claro sinto-
ma de las dificultades de la economia salvadorefia para retomar los elevados niveles en
el primer quinquenio de los noventa. La demanda interna avanzé 2,2%, impulsada por los
gastos de inversion publica, que aumentaron 10%, ya que la inversion privada disminuyé
por segundo afo consecutivo y el consumo mostré un incremento moderado (1,5%). La
demanda externa a precios constantes, por su parte, acusé un retroceso. Los sectores
mas dinamicos fueron los servicios basicos de electricidad, gas y agua (5,6%), la propie-
dad de viviendas (5%) y el sector construccion (4,6%). Por su parte, el sector agropecua-
rio se estancé en el periodo mientras que la industria manufacturera se elevé 3%.

Los componentes de la demanda interna que arrojaron crecimientos mayores al 10%. El
explican el crecimiento econdmico del pais fueron dinamismo de estos productos se relaciona con su
la inversion publica y el consumo privado, apunta- mayor demanda en el nivel centroamericano y
lado por las remesas familiares, que constituyen un local. A su vez, los servicios industriales de
componente importante del ingreso nacional e magquila se incrementaron 3%, tasa de crecimiento
inciden marcadamente en el nivel y la evolucion marcadamente inferior a la obtenida en los tltimos
del consumo. afios.

El estancamiento de la produccion agropecua-
ria se debio al comportamiento de la produccion b) Los precios, las remuneraciones y el
agricola, que disminuy6 1,3% como resultado de la empleo
caida de 15,2% de la produccion de café, cuyo
nivel en 2002 represent6 el 85,8% de la produc- El Salvador contintia siendo el pais cen-
cion obtenida en 1990. La baja en la produccion troamericano (con excepcion de Panama) con la
del grano incidié negativamente en el empleo e tasa de inflacion mas baja. En el 2002 la infla-
ingreso agricola, afectando particularmente a la cion diciembre a diciembre se situd en 2,8%, el
poblacion mas pobre de las areas rurales, que son doble del indice registrado en el mismo periodo
precisamente las que se dedican a las actividades del afio anterior. Aun asi, la inflacion media
de recoleccion de café. anual cayd a la mitad, al pasar de 3,7% en 2001

En contraste, la produccién pecuaria (silvicul- a 1,9% en 2002. Este resultado se debe vincular
tura, caza y pesca) se expandid 2,5%, manteniendo con la politica de dolarizacion y con la existencia
de esta manera el crecimiento positivo registrado de una oferta suficiente de ddlares que permitio
en los ultimos afios, lo cual le ha permitido a dicho superar los cuellos de botella sectoriales median-
sector ampliar su participacion dentro del PIB te importaciones; ademas, la buena produccion
agropecuario. de alimentos basicos posibilitdé una reduccion

El sector manufacturero se elevd 3%, y sus considerable de las compras externas.
ramas mas dinamicas fueron las de papel y En 2003 prosiguid la tendencia a la baja de

productos de papel, y los articulos de caucho, que los precios. Entre enero y mayo de 2003 la



inflacién anual y la acumulada llegaron a 1,9% y
1,6%, respectivamente. Por su parte, el indice de
precios industriales (IPRI) acusé en mayo un
crecimiento anualizado de solo 0,05% y una
variacidén acumulada de -1,7%. En este contexto,
el principal factor de incidencia a la baja ha sido
el descenso de los precios internacionales del
petréleo.

Como parte de las medidas tendientes a
disminuir la inflacion a niveles internacionales,
desde 1998 los salarios minimos oficiales de los
sectores agropecuario, industria, comercio y
servicios no han sufrido cambios nominales, con
lo que se abandond la politica activa de salarios
minimos seguida en la primera mitad de la
década de los noventa. A consecuencia de la
nueva orientacion, los salarios minimos reales
han experimentado una contraccion sistematica.
De hecho, en el ultimo bienio los salarios reales
se han deteriorado 3,6% por afio, lo cual ha
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afectado negativamente la demanda interna. En
particular, los salarios minimos del sector
construccion, que fueron los tnicos que aumen-
taron en 2001, se mantuvieron congelados como
resultado de la firma de un pacto laboral entre
los constructores y los sindicalistas. Los empre-
sarios agremiados en la Camara de la Construc-
cion (CASALCO) y el sindicato de trabajadores
de dicha industria, llegaron a un acuerdo en
septiembre de 2002 respecto de no realizar
incrementos hasta junio de 2003, fecha en que se
negociara un nuevo contrato colectivo.

De acuerdo con datos oficiales, el desem-
pleo abierto en 2002 alcanzdé 6,2%, tasa
ligeramente inferior a la del afio anterior (7%).
Dicha tendencia fue similar en las zonas
urbanas y rurales del pais. A su vez, la tasa de
subempleo se elevd un punto porcentual
(29,1%), lo cual se explica por el incremento
tanto en su componente visible como invisible.

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES DE DESEMPLEO

Cuadro 2

Y SUBEMPLEO, 1998-2002

Indicadores 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasa de desempleo 7,3 7,0 7,0 7,0 6,4
Urbana 7,6 6,9 6,7 7,0 6,4
Rural 6,8 7,0 7.5 7,0 6.5
Tasa de subempleo 31,5 31,9 27,0 28,1 29,1
Visible 3,1 3,1 3,4 3,5 4,2
Invisible 28,4 28,8 23,6 24,6 25,1

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos (DIGESTYC).

a/ Datos a noviembre de 2002.

Se debe resaltar el comportamiento de la
tasa de participacion total del pais, que presentd
una pequefla disminucidon respecto del afio
anterior, situdandose en 51,2%. Esto se explica
fundamentalmente por la reduccion de la tasa de
participacién masculina, que pasoé de 69,2% en

2001 a 65,8% en 2002, ya que la participacion
femenina descendio ligeramente y se ubicd en
38,6%. Estas tendencias han sido provocadas por
las menores oportunidades de trabajo existentes,
sobre todo para los hombres y en las zonas
rurales.
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Cuadro 3

TASA DE PARTICIPACION NACIONAL, URBANA Y RURAL, 1998-2002

1998 1999 2000 2001 2002

Tasas de participacion total del pais 53,5 52,6 52,3 53,3 51,2
Hombres 69,6 68,1 67,7 69,2 65,8
Mujeres 39,3 39,1 38,7 39,5 38,6
Tasas de participacion urbana 55,7 55,1 54,5 54,8 53,2
Hombres 67,0 65,6 65,1 65,7 63,0
Mujeres 46,3 46,3 45,8 45,8 45,2
Tasas de participacion rural 50,2 49,0 48.8 51,0 48,1
Hombres 73,3 71,7 71,4 74,2 69,8
Mujeres 28,2 27,7 27,4 29,1 27,7

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos (DIGESTYC).

NOTAS

' FUSADES (2003), ;Coémo estd nuestra economia?, 2002-2003, San Salvador: FUSADES-

DEES, pp. 54-55.

En efecto, existe una clara subestimacion de las cifras reales de inversion extranjera directa
(incluyendo las inversiones del resto de los paises centroamericanos) debido a que la legislacion vigente
no exige la declaraciéon de dicha informacidn a las empresas extranjeras. Por ello, las cifras oficiales deben

tomarse con precaucion.
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Anexo estadistico




Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Tasas de variacion

Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 42 3,7 3,4 2,2 1,8 2,1
Producto interno bruto por habitante 2,1 1,6 1,4 0,3 -0,1 0,2
PIB a precios corrientes (millones de colones) 97428 105 073,7 109 066 114 968 120215 124 484
Indice implicito del PIB (1990 = 100) 186.,6 194,0 194,7 200,8 206,2 209,1
Ingreso bruto nacional real disponible b/ 4,0 2,5 2,1 0,9 1,6 1,2
Producto interno bruto sectorial

Bienes 5,1 4,4 4.4 1,0 2,8 2,4

Servicios basicos 7,4 4,4 9,0 5,5 3,0 3,8

Otros servicios 3,1 3,2 1,9 2,5 0,9 1,6

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 4.2 3.7 3.4 2.2 1.8 2.1
Consumo 3,1 2,4 34 3,6 0,9 1,5
Gobierno 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 -0,1
Privado 2,8 2,2 34 3,5 0,8 1,6
Inversion 1,1 4,0 -0,8 0,5 -1,2 1,1
Exportaciones 7,6 2,0 2,3 5,7 42 -2,0
Importaciones (-) 7,5 4,6 1,4 7,6 2,1 -1,6
Porcentajes sobre el PIB b/

Inversion bruta interna 16,0 18,8 17,5 17,4 16,3 16,9
Ahorro nacional 16,0 16,8 15,4 13,8 14,8 14,0
Ahorro externo 0,0 2,0 2,1 3,6 1,5 2,9

Empleo y salarios
Tasa de desempleo abierto ¢/ 8,0 7,3 7,0 7,0 7,0 6,4
Salario medio real (indices 1990 = 100) d/ 87,1 92,6 92,2 90,1 86,9 85,3

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 1,9 4,2 -1,0 43 1.4 2,8
Precios al por mayor -2,0 -6,6 4,1 2,0 -6,3 0,3

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de

bienes y servicios (indices 1995 = 100) 96,1 94,8 90,0 85,9 78,7 83,9
Tipo de cambio nominal (colones por ddlar) 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
Tipo de cambio real (indices 1993 = 100) 79,7 78,9 80,2 80,7 80,0 79,8

Millones de dolares
Balance de pagos

Balance en cuenta corriente -97,7 -90,7 -239,3 -430,5 -190,0  -383.,6
Balance de bienes y servicios -1295,3 -1454,5 -1538,7 -1974,5 -2208,3 -2099,4
Exportaciones de bienes y servicios 29128 3047,9 3174,9 3661,6 3587,0 37989
Importaciones de bienes y servicios -4208,1 -45024 -4713,6 -5636,1 -5795,3 -5898,3
Balance en cuenta financiera 653,2 10342 574,4 287,7 127,4 364,6
Reservas y partidas conexas -362,6 -303,2 -207,8 45,5 177,7 123,5

/Contintia



Cuadro 1 (Conclusion)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Porcentajes
Balance en cuenta corriente/PIB -0,9 -0,8 -1,9 -3.3 -1,4 -2,7
Balance de bienes y servicios/PIB -11,7 -12,2 -12.4 -15,0 -16,1 -14,8
Endeudamiento externo
Deuda externa publica bruta (sobre el PIB) 24,3 22,1 22,5 21,5 22,9 28,0
Intereses devengados (sobre exportaciones
de bienes y servicios) 3,6 3,7 3,7 3,6 43 5,1
Porcentajes sobre el PIB
Sector publico no financiero
Ingresos corrientes 15,1 14,8 14,7 14,9 14,5 14,8
Egresos corrientes 13,2 13,8 14,6 15,5 14,1 14,0
Ahorro 1,9 1,0 0,2 -0,6 0,4 0,8
Gastos de capital 3,9 3,8 32 33 4.5 5,0
Resultado financiero -1,8 -2,6 -2,8 -3,0 -3,7 -3,3
Financiamiento interno -0,3 2,8 1,4 1,5 -0,8 -5,5
Financiamiento externo 2,0 -0,2 1,4 1,5 4.5 8,8
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 22,9 12,4 10,6 6,4 1,9 -2,0
Reservas internacionales netas 31,9 352 14,3 0,0 0,8 0,7
Crédito interno neto 20,5 5,7 9,2 8,9 2,3 -2.9
Al sector publico -8.3 -174,5 -44.2 -148,6 259,2  -1399
Al sector privado 27,7 13,2 6,0 49 -2,7 8,0
Dinero (M1) -1,9 8,6 13,5 -6,0 10,4 9,8
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 27,6 13,0 7,0 6,5 12,5 -1,6
M2 21,7 12,3 10,4 6,4 9,9 -2,0
Depositos en dolares 41,4 14,3 13,3 5,8 - -
Tasas anuales
Tasas de interés real (fin del periodo)
Pasivas 5,1 13,9 6,7 2,8 -1,1 0,02
Activas 13,5 10,5 16,3 6,0 6,3 3,9
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera e/ 11,8 10,3 10,7 9,8 5,5 34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de dolares a precios constantes de 1995.
¢/ Porcentaje sobre la PEA.

d/  Salario minimo real en los sectores de industria y servicios en la ciudad de San Salvador.

e/ Tasa de interés pasiva deflactada con la variacion del tipo de cambio.



Cuadro 2

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Producto interno bruto (indices 1990 = 100)

I. Trimestre 35,2 36,7 38,1 38,9 39,5 40,4
II. Trimestre 35,6 37,0 38,3 39,2 39,8 40,6
III. Trimestre 35,9 37,2 38,5 39,3 40,1 40,9
IV. Trimestre 36,4 37,5 38,7 39,5 40,4 41,2

Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

1. Trimestre 7,6 1,4 2,6 0,0 5,0 1,3
II. Trimestre 6,0 3,1 -0,7 2.4 4,3 2,0
III. Trimestre 2,6 2,2 0,2 3,2 3,4 1,9
IV. Trimestre 2,0 3,5 0,1 3,5 2,3 2,2

Tipo de cambio real (indices 1993 = 100)

I. Trimestre 107,2 107,3 106,3 109,2 107,5 107,5
II. Trimestre 107,4 107,2 107,7 110,2 108,6 108,2
II. Trimestre 107,8 106,8 108,9 110,8 108,6 108,3
IV. Trimestre 108,2 106,5 110,1 110,7 108,1 108,3

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

I. Trimestre 9,9 6,5 13,1 5,8 5,2 0,6
II. Trimestre 11,9 11,8 9,7 6,7 5,8 3,6
III. Trimestre 11,7 7,6 9,5 5,0 5,5 1,9
IV. Trimestre 6.4 10,8 8,2 3,3 0,3 -0,2
Activa ¢/

I. Trimestre 8,1 13,7 12,5 10,6 5,6 6,1
II. Trimestre 9,5 11,6 16,6 8,1 5,6 49
III. Trimestre 13,0 12,2 15,2 7,6 5,7 52
IV. Trimestre 13,7 11,0 15,2 6,9 5,6 4.4

Dinero (M1) (variacién en 12 meses)

1. Trimestre 14,6 -12,5 8,1 6,7 11,6 0,0
II. Trimestre 14,2 -8,5 2,0 6,1 18,2 -1,7
III. Trimestre 7,3 -6,1 4,0 5,3 8,7 -5,1
IV. Trimestre 11,5 -5,9 9,2 -2,7 9,9 -4,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Depositos a 180 dias.

¢/ A corto plazo.



Cuadro 3

EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Estructura
Millones de colones de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Oferta global 85346,2 90 811,8 93 058,5 93388,6 131,2 1569 32 64 2,5 0,4
Producto interno bruto 56 029,5 57249,7 582969 59532,6 100,0 100,0 34 22 1,8 2,1
Importaciones de bienes y servicios 29 316,7 33562,0 34761,6 33 856,0 31,2 56,9 2,7 145 3,6 -2,6
Demanda global 85346,2 90 811,8 93 058,5 93388,6 131,2 1569 32 64 2,5 0,4
Demanda interna 66 771,5 69 039,3 68 882.8 70404,0 112,7 1183 2,1 34 -0,2 2,2
Inversion bruta interna 10 754,6 11 010,9 10317,5 109524 13,9 18,4 40 24 -6,3 6,2
Inversion bruta fija 10512,7 11 055,0 10961,3 10952,2 13,7 18,4 -0,8 5,2 -0,8 -0,1
Construccién 4550,1 4379,7 47598 5023,6 7,0 8.4 -4 -37 8,7 5,5
Maquinaria 5962,6 66753 6201,5 5928,6 6,7 10,0 -04 12,0 -7,1 -4.4
Publica 16253 1557,5 17879 1967,0 2,5 3,3 -149 -42 14,8 10,0
Privada 8887,4 9497,5 91734 89852 11,2 15,1 22 69 -3,4 2,1

Variacion de existencias 2419 -44.1 -643,8 0,2 0,1 0,0
Consumo total 56 016,9 58 0284 58 565,3 59451,6 98,8 99,9 34 36 0,9 1,5
Gobierno general 45934 46366 46876 4630,1 9,9 7,8 04 09 1,1 -1,2
Privado 51423,5 53391,8 53 877,7 54 821,5 88,9 92,1 3,7 38 0,9 1,8
Exportaciones de bienes servicios 18 574,7 21 772,5 24 175,7 22 984,6 18,6 38,6 7,1 17,2 11,0 -4,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.



EL SALVADOR

Cuadro 4

: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

A PRECIOS DE MERCADO DE 1990

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura b/

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios
Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales
y personales
Servicios gubernamentales

- Imputaciones bancarias
+ Derechos de importacion

Composicion
Millones de colones de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
56 029,5 57249,7 58296,9 59532,6  100,0 100,0 34 22 1,8 2,1
222689 22482,1 23117,2 23 664,1 42,7 39,7 4,4 1,0 2,8 2,4
7260,0 7032,0 68864 69022 17,1 11,6 77 3,1 21 0,2
236,5 2254  252,5 2702 0,4 0,5 04 -47 12,0 7,0
12654,3 131783 13727,2 14137,1 21,7 23,7 37 41 42 3,0
2118,1 20464 2251,1 2354,6 3,5 4,0 -1,8 =34 10,0 4,6
4935,1 5208,6 5363,0 55657 8,5 9,3 9,0 5,5 3,0 3,8
3534 3452 3596  379,6 1,2 0,6 27 23 42 56
4581,7 48634 50034 5186, 7,3 8,7 9,5 6,1 2,9 3,7
25545,0 26 197,6 26369,5 26 741,7 48,7 44,9 2,1 26 0,7 1,4
11002,9 11362,3 11539,8 116552 18,1 19,6 20 33 1.6 1,0
8569,6 8800,0 87454 90451 17,0 15,2 3,0 27 -0,6 34
47183 4789,1 46722 49059 11,3 8,2 05 1,5 2,4 5,0
5972,5 60353 60843 60414 13,5 10,1 1,0 L1 0,8 -0,7
30959 3119,0 3134,6 3056,2 7.4 5,1 1,6 0,7 0,5 -2,5
17741 1802,6 1811,6 18134 1,7 3,0 72 16 05 01
5054,6 5164,1 52588 53745 1,8 9,0 2,6 22 1,8 22

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye al sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 5

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice del valor agregado de la produccion

agropecuaria (1990 = 100)

Agricola
Pecuaria b/

Produccion de los principales cultivos ¢/

De exportacion

Café
Cafia de azticar

De consumo interno

Maiz

Frijol

Arroz oro

Maicillo
Indicadores de la produccion pecuaria
Beneficio

Vacuno d/

Porcino d/

Aves e/

Otras producciones

Leche f/
Huevos g/

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
116,3 112,7 110,4 110,6 7,7 -3,1 -2,1 0,2
113,8 106,0 101,8 100,5 10,9 -6,8 -4,0 -1,3
121,1 125,1 126,3 1294 24 34 0,9 2,5
144,6 119,6 101,2 85,8 188 -17,3 -154 -152
5699,9 5607,3 5506,7 5481,5 -33 -1,6 -1,8 -0,5
666,7 582,9 571,8 641,8 19,3 -12,6 -1,9 12,2
67,6 69,3 75,0 82,2 482 25 82 9.7
37,3 30,7 24,5 18,9 17,3 -17,7 -20,2 -229
139,5 149,0 150,6 140,8 -17,3 6,8 1,1 -6,5
204,0 207,6 190,0 200,0 -0,8 1.8 -8,5 5.2
156,3 160,4 166,5 166,5 1,2 2,6 3,8 0,0
152,8 165,6 161,1 170,8 10,5 84 -2,7 6,0
349.4 386,8 390,0 390,0 54 10,7 0,8 0,0

1047,0 1103,1 11030 11872 3,1 54 0,0 7,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de

Agricultura y Ganaderia (MAQG).
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.
¢/ Miles de toneladas.

d/ Miles de cabezas, en rastros municipales.

e/ Miles de toneladas. Corresponde a la produccion comercial.

f/  Millones de litros.
g/ Millones de unidades.



EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Cuadro 6

Indices del valor agregado
(1990 = 100)
Alimentos, bebidas y tabaco

Alimentos
Bebidas

Textiles, vestuario y productos
de cuero

Textiles
Vestuario y calzado
Productos de cuero

Madera y papel
Madera y sus manufacturas
Papel y productos de papel

Imprentas editoriales y conexas

Quimicos, derivados del petrdleo
y caucho

Productos quimicos
Derivados del petrdleo
Productos caucho
Productos minerales no metalicos
Magquinaria y productos metalicos
Productos metalicos
Maquinaria y equipo
Material de transporte y otras

manufacturas

Servicios industriales de maquila

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
159,7 166,3 173,3 178,4 100,0 100,0 3,7 4,1 42 3,0
140,6 146,9 151,5 152,7 40,2 344 38 44 32 0,8
164,5 171,4 174,1 175,2 26,0 25,5 1,9 42 1,6 0,6
1290 1358 1465 1486 10,7 89 103 52 79 1,4
117,6 120,0 121,0 122,1 16,3 11,1 -2,8 2,0 0,9 0,9
118,7 120,5 126,5 128,5 8,0 5,8 -1,5 15 5,0 1,6
1005 1023 96,3 98,3 33 1.8 33 18 58 2,0
1272 1309 1286 1278 50 3.6 75 29 -17  -06
162,9 164,6 172,2 182,8 8,5 8,7 34 1,0 4,6 6,1
1443 146,4 154,3 164,2 1.4 1,3 37 15 5,4 6,4
140,9 150,9 168,2 191,6 2,7 3,0 29 71 11,5 13,9
182,6 1790 1803  183,0 44 45 35 20 07 1,5
151,1 146,9 156,3 163,9 179 164 81 -28 6,4 4.8
176,4 166,8 176,8 184,6 8,3 8,6 83 -54 6,0 44
149.,6 145,8 150,3 154,3 5.8 5,0 10,3 -2,5 3,1 2,7
982 1048  120,5 1329 38 28 26 67 149 103
156,4 159,8 166,7 180,5 4,5 4,5 05 22 43 8,3
166,2 170,3 178,4 186,9 11,0 11,5 26 25 4,8 4,8
160,5 165,6 179,3 188,5 4,5 4,8 23 32 8,3 5,1
1604 1547 1568  162,5 34 31 08 -3.6 14 36
1812 1948  201,5 212, 30 36 69 75 34 53
1080,5 13059 138384 1430,0 1,7 13,3 7,0 209 6,3 3,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador, la Administracion de Acueductos
y Alcantarillados (ANDA) y la Comisioén Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL).

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 7

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION a/

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
Superficie edificada ¢/
(miles de m?) 315,0 292,0 446 13
Residencial 254,0 209,0 -36,7 -17,7
Comercial 47,0 61,0 14,6 29,8
Servicios 14,0 23,0 -87.4 64,3
Industriales - - - - - - - -
Cemento d/
Produccién 1031,0 1063,0 1174,0 1323,0 -4,2 3,1 104 12,7
Consumo aparente 1 100,0 1073,0 1236,0 1319,0 14 2,5 152 6,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Oficina de Planificacion de San Salvador, Viceministerio

a/
b/
c/
d/

de Vivienda y Desarrollo Urbano (VMVDU), Seccion de Cuentas Nacionales, Departamento de Cuentas
Macroecondémicas del Banco Central de Reserva de El Salvador, Cemento CESA de El Salvador (CESSA)
y Cemento Maya.

Zona Central (metropolitana).

Cifras preliminares.

Sobre la base de permisos de construccion otorgados al sector privado.

Miles de toneladas.



Cuadro 8

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Composicion
Millones de kWh porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Generacion neta 3643,0 3378,7 3647,0 38654 100,0  100,0 32 73 7,9 6,0
Hidraulica 17589 1170,6 11564 11335 75,8 293 12,6 -33.4 -1,2 -2,0
Geotermia 551,9 740,2 906,9 934,7 17,8 24,2 31,8 34,1 22,5 3,1
Térmica 13322 14679 15837 17972 6,4 46,5 -25,2 10,2 7,9 13,5

Consumo total (neto) b/ 38933 4074,7 39562 4249,1 87,4 109,9 24 47 -2,9 7,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y de la Comisién Ejecutiva
Hidroeléctrica del Rio Lempa.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al consumo aparente (generacion + importaciones - exportaciones).



Cuadro 9

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Tasas de crecimiento

Valor 36,3 0,9 3,0 16,9 2,4 4,4

Volumen 33,0 0,5 11,0 18,1 4.1 10,1

Valor unitario 2.5 0.4 -7,2 -1,0 -6,3 -5,2
Importaciones fob

Valor 18,1 5,2 3,3 20,9 2,0 2,6

Volumen 15,9 2,1 5,5 4,0 -3,0 1,4

Valor unitario 1,9 3,0 -2,1 16,2 5,1 1,2
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) 0,5 -2,5 -5,3 -14,8 -10,9 -6,3

Indices (1995 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 139.3 136,4 143.,5 144.4 1340 138,2
Quéntum de las exportaciones 148.,0 148.7 165,1 195.0 203.,0 223.5
Quéntum de las importaciones 108.5 110,7 116,8 121,5 1179 119.,6
Relacion de precios del intercambio (fob/fob) 94,1 91,7 86,9 74,1 66,0 61,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 10

EL SALVADOR: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total

Centroamérica
Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Café
Azicar
Camardén

Exportaciones no tradicionales

Melaza de caiia

Articulos de confiteria sin cacao

Productos a base de cereales obtenidos por
insuflato o tostado

Productos de panaderia, pasteleria y galleteria

Jugos de frutas

Agua, agua mineral, gasificada, edulcorada o
aromatizada y demas bebidas no alcohdlicas

Gas oil, diesel y otros (fuel oil)

Aceites y grasas lubricantes

Medicamentos preparados para usos
terapéuticos y/o profilacticos

Jabones y preparaciones organicas
tensoactivas usadas como jabon

Preparaciones: de superficie organicos
(detergentes), tensoactivas y para lavar
y limpieza

Placas, hojas, bandas y peliculas de plastico

Cajas, bolsas, botellas, tapones y demas
envases plasticos

Articulos de mesa y uso doméstico plasticos

Materias plésticas y sus demds manufacturas

Papel higiénico recortado para uso doméstico

Paiiuelos, servilletas, toallas, pafiales y articulos
similares; papel utilizado para hacerlos

Envases de papel y carton

Papel, cartén y sus demds manufacturas

Hilados de algodon

Tejidos (planos) sintéticos y artificiales

Prendas exteriores de vestir

Ropa interior y complementos de vestir

Ropa de cama, mesa y cocina

Calzado

Resto de exportaciones

Maquila

Estructura

Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002a/ 1995 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
25343 29632 2890,8 3016,8 100,0 100,0 3,0 16,9 2,4 44
638,7 7370 7224 7392 25,8 245 34 154 -2,0 2,3
1895,6 22262 21684 22776 742 755 29 174 -2,6 5,0
3073 353,6 204,7 160,8 25,8 53 -27,3 15,1 -42,1 -214
245,1 2979 1151 106,9 21,9 35 243 21,5 -614 -7,1
37,3 40,0 70,0 444 2,3 1,5 -439 72 750 -36,6
24,9 15,7 19,6 9,5 1,6 03 -23,6 -369 248 -515
893,6 1000,6 10358 10978 35,1 36,4 49 12,0 35 6,0
4,6 4,0 6,8 10,5 0,2 03 -36,9 -146 71,0 555
8,8 25,8 28,2 19,3 0,4 0,6 14,7 193,4 9,5 -31,5
18,0 10,2 12,1 30,4 0,6 1,0 30,2 -43,1 18,7 150,8
11,6 13,2 13,1 14,1 0,3 0,5 22,3 13,9 -1,0 8,0
5,5 9,6 11,5 12,3 0,1 0,4 63,7 748 203 6,8
16,7 18,0 21,1 22,3 0,4 0,7 10,2 8,1 16,8 6,1
24,4 37,8 44,8 30,5 0,0 1,0 30,3 54,7 18,5 -31,9
16,8 19,2 21,1 23,0 0,0 0,8 13,8 14,3 10,3 8,7
49,6 53,8 53,1 48,4 2,4 1,6 74 85 -1,4 -8,8
22,8 23,5 22,9 19,9 0,8 0,7 37 2,7 -2,5  -129
21,3 17,0 20,5 353 0,8 L2 -11,3 203 20,6 723
10,8 13,6 18,5 19,4 0,5 0,6 -49 264 359 4.8
14,6 16,4 17,2 15,5 0,5 0,5 38,7 12,9 4,5 -9,8
5.8 79 9,1 12,4 0,1 0,4 30,8 35,7 149 372
8,7 11,3 11,2 13,0 0,4 0,4 -5,8 29,5 -0,6 15,7
10,9 17,9 23,4 31,7 0,4 1,0 70,7 64,7 30,8 35,1
11,8 11,1 83 18,8 0,5 0,6 29,1 5.8 24,8 1257
29,6 33,8 37,2 39,4 1,6 1,3 9,0 143 10,0 58
24,9 24,0 27,3 32,2 1,1 1,1 -2,2 =36 13,9 18,1
19,5 14,9 15,2 13,1 0,9 04 -152 -238 2,5 -14,0
14,0 14,2 14,9 15,1 0,9 0,5 -154 13 4,9 1,7
19,6 22,5 17,9 18,3 0,9 0,6 -11,8 14,7 -20,6 2,5
42,8 48,1 55,1 65,1 1,5 2,2 393 124 14,6 18,1
20,5 20,2 17,7 19,2 1,0 0,6 -0,1  -1,7  -12,1 8,2
14,5 18,3 18,6 17,4 1,0 0,6 -142 259 1,8 -6,4
445,6  494,5 489,0 501,1 17,6 16,6 4,0 11,0 -1,1 2,5
13334 1609,0 16503 17582 39,1 58,3 12,6 20,7 2,6 6,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 11

EL SALVADOR: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE

PRINCIPALES PRODUCTOS
Toneladas Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Exportaciones tradicionales
Café 113894 150441 92130 94668 12,3 32,1  -388 2,8
Azicar 176 700 256 445 310574 221278 27,6 45,1 21,1 -28,8
Camaron 2 600 1 800 2 400 1300 -38,1  -30,8 33,3 458
Exportaciones no tradicionales

Melaza de cafia 176 448 158274 130950 162 536 18,2 -10,3 -17,3 24,1
Articulos de confiteria sin cacao 7683 19831 21409 15129 18,5 158,1 8,0 -29,3
Productos a base de cereales obtenidos por

insuflato o tostado 11761 8246 8744 23749 22,3 -299 6,0 171,6
Productos de panaderia, pasteleria y galleteria 9751 11359 12700 15377 21,6 16,5 11,8 21,1
Jugos de frutas 9107 15072 17525 19652 66,4 65,5 16,3 12,1
Agua, agua mineral, gasificada, edulcorada o

aromatizada y demas bebidas no alcohdlicas 28787 31477 36802 39870 -7,0 9,3 16,9 8,3
Gas oil, diesel y otros (fuel oil) 230831 246809 358834 223061 4,1 6,9 454 -378
Aceites y grasas lubricantes 23721 25011 24905 28684 12,4 5,4 -0,4 15,2
Medicamentos preparados para usos terapéuticos

y/o profilacticos 1925 2681 2452 2182 -16,7 39,3 -8,5 -11,0
Jabones y preparaciones organicas tensoactivas

usadas como jabon 26100 30469 25814 22982 21,5 16,7 -153 -11,0
Preparaciones: de superficie organicos

(detergentes), tensoactivas y para lavar y

limpieza 22818 17878 22549 43466 -6,9 21,6 26,1 92,8
Placas, hojas, bandas y peliculas de plastico 3137 4264 4 669 5172 1,9 35,9 9,5 10,8
Cajas, bolsas, botellas, tapones y demas envases

plasticos 6519 8256 8265 8033 33,9 26,6 0,1 -2,8
Articulos de mesa y uso doméstico plasticos 2312 2819 3149 4803 223 21,9 11,7 52,5
Materias plasticas y sus demas manufacturas 7972 8337 8614 9 945 13,6 4.6 3,3 15,5
Papel higiénico recortado para uso doméstico 8149 13217 16354 28528 65,4 62,2 23,7 74,4
Pafiuelos, servilletas, toallas, pafiales y articulos

similares; papel utilizado para hacerlos 7267 6458 5389 19645 6,1 -11,1 -16,6 264,5
Envases de papel y carton 19987 22621 23818 26673 -1,7 13,2 5,3 12,0
Papel, cartén y sus demas manufacturas 12319 14458 15097 19136 9,0 17.4 4.4 26,8
Hilados de algodon 6679 5891 6 066 5789 -6,9 -11,8 3,0 -4,6
Tejidos (planos) sintéticos y artificiales 1949 2127 2289 2459 -28,1 91 7,6 7,4
Prendas exteriores de vestir 1328 2056 1363 1590 -10,9 548 -33,7 16,7
Ropa interior y complementos de vestir 4034 7154 5672 7223 63,9 77,3  -20,7 27,3
Ropa de cama, mesa y cocina 2312 2675 2176 2523 -0,6 15,7 -18,7 15,9
Calzado 2379 2775 2568 2 466 -10,5 16,6 -7,5 -4,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 12

EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Total 4094,7 49474 5026,6 5190,2 100,0  100,0 32 20,8 1,6 33
Centroamérica 653,0 810,9 821,5 821,6 16,5 15,8 8,3 24,2 1,3 0,0
Resto del mundo 3441,7 4136,5 4205,1 4368,6 83,5 84,2 2,3 20,2 1,7 3,9

Bienes de consumo 1004,5 12184 1279,6 1373,0 31,6 26,5 8,0 21,3 5,0 7,3
Duraderos 167,5 1774 1752 1854 3,0 3,6 18,5 5,9 -1,2 5,8
No duraderos 837,0 1041,0 11044 1187,6 28,6 22,9 6,1 24,4 6,1 7,5

Bienes intermedios 13184 1617,8 1685,1 1651,0 49,8 31,8 3,0 22,7 42 -2,0
Petroleo y combustibles 1149 2104 168,8 1754 9,6 34 32,7 83,1 -19,8 3,9
Industria manufacturera 889,6 1028,0 1101,3 1099,9 0,0 21,2 -5,3 15,6 7,1 -0,1
Agropecuario 85,1 99,0 96,9 88,5 2,4 1,7 -26,1 16,3 -2,1 -8,7
Materiales de construccion 166,8  192,0 2544 2246 6,2 43 -7,6 15,1 32,5 -11,7
Otros 62,0 88,4 63,7 62,6 31,6 1,2 65,3 42,6 279 -1,7

Bienes de capital 817,1 958,5 901,3 8833 18,6 17,0 -1,8 17,3 -6,0 -2,0
Industria manufacturera 2229 2274  280,9 2524 5,6 49 -7,9 2,0 23,5 -10,1
Transporte 396,4 413,3 3554  349,7 8,1 6,7 23,4 43 -14,0 -1,6
Agropecuario 16,4 12,7 13,9 13,5 0,7 0,3 -35,9  -22,6 9,4 -2,9
Construccion 53,0 39,1 50,6 82,8 0,7 1,6 -34,1  -26,2 29,4 63,6
Otros 128,4 266,0 200,5 1849 3,5 3,6 -21,0 1072 -24,6 -7,8

Otros (maquila) 954,7 1152,7 1160,6 12829 0,0 24,7 12,7 20,7 0,7 10,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/  Cifras preliminares.



EL SALVADOR:

Cuadro 13

BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de ddlares)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
1. Balance en cuenta corriente -97,7 -90,7 -239,3 -430,5 -190,0 -383,6
Exportaciones de bienes fob 2437,0 2459,5 25343 29632 2 890,8 3016,8
Importaciones de bienes fob -3580,3 -3765,1 -38904 47028 -4796,0 -49223
Balance de bienes -1143,3  -1305,6 -1356,1 -1739,6 -19052 -1905,5
Servicios (crédito) 475,8 588.,4 640,6 698,4 696,2 782,1
Transportes 180,5 187,5 213,8 248,6 281,8 312,1
Viajes 149.4 206,2 2223 216,9 201,1 2452
Otros servicios 145,9 194,7 204,5 232,9 213,3 2248
Servicios (débito) -627,8 -737,3 -823,2 -933,3 -999,3 -976,0
Transportes -261,4 -324,7 -330,9 -405,0 -386,8 -416,5
Viajes -153,1 -179,4 -168,9 -165,2 -195,3 -191,1
Otros servicios -213,3 -233,2 -323,4 -363,1 -417,2 -368.,4
Balance de bienes y servicios -1295,3 -1454,5 -1538,7 -1974,5 -22083 -20994
Renta (crédito) 75,1 1114 112,9 141,3 168,9 133,5
Remuneracion de empleados - - 12,2 13,5 13,8 17,4
Renta de la inversién 75,1 111,4 100,7 127,8 155,1 116,1
Directa (utilidades y dividendos) - - - - 3,4 1,5
De cartera - - - - 0,3 6,5
Otra inversion (intereses recibidos) 75,1 1114 100,7 127.8 1514 108,1
Renta (débito) -238,4 -274.,4 -395,0 -394,4 -434.,6 -420,7
Remuneracion de empleados - - -7,0 -19.2 -25.7 -21,6
Renta de la inversion -238,4 -274,4 -388,0 -375,2 -408,9 -399,1
Directa (utilidades y dividendos) - -29.4 -110,8 -59,5 -73,4 -40,7
De cartera -14.4 -15,9 -10,0 -21,2 -10.4 -63,8
Otra inversion (intereses pagados) -224.,0 -229,1 -267,2 -294.5 -325,1 -294.,6
Balance de renta -163,3 -163,0 -282,1 -253,1 -265,7 -287,2
Transferencias corrientes (crédito) 1363,6 1534,1 1590,5 1830,3 2359,2 2079,5
Transferencias corrientes (débito) -2,7 -7,3 -9,0 -33,2 -75,2 -76,5
Balance de transferencias corrientes 13609 1526,8 1 581,5 1797,1 2284,0 2003,0
II. Balance en cuenta capital b/ 11,6 28,6 78,6 109,0 197,7 71,7
III.Balance en cuenta financiera b/ 653,2 1034,2 574,4 287,7 127.4 364,6
Inversion directa en el extranjero - -1,0 -53.8 5,0 9,7 25,7
Inversion directa en la economia declarante 59,0 1103,7 215,8 173.4 250,3 207,9
Activos de inversion de cartera - - -1,7 -89 -126,5 -289,1

Titulos de participacion en el capital - - - - -
Titulos de deuda - - -1,7 -8,9 -126,5 -289,1
Pasivos de inversion de cartera 115,9 -226,4 75,2 -16,8 160,6 545.8
Titulos de participacion en el capital - 2,4 2,4
Titulos de deuda 115,9 -226,4 75,2 -16,8 158,2 5482
Activos de otra inversion -19,9 12,2 -126,9 -245,0 -630,9 -224.8

Autoridades monetarias - - - - -

Gobierno general - - - - -
Bancos 2,0 -8,0 -4,6 -146,4 -390,9 -83,1
Otros sectores -21,9 20,2 -122.3 -98.,6 -240,0 -141,7
Pasivos de otra inversion 498.,2 1457 465,8 380,0 464,2 99,1
Autoridades monetarias 27,9 -72,2 -2,1 -19.5 -30.8 -27,6
Gobierno general 120,7 149,0 51,4 83,3 201,0 140,3
Bancos 130,8 -20,5 35,0 120,0 278.,4 134,4
Otros sectores 218.,8 89.4 381.,5 196.,2 15,6 -148,0
IV. Errores y omisiones -204,5 -668,9 -205,9 -11,7 -312,8 -176,2
V. Balance global 362,6 303,2 207.8 -45.5 -177,7 -123,5
VI. Reservas y partidas conexas -362,6 -303,2 -207,8 45,5 177,7 123.,5
Activos de reserva -362,6 -303,2 -207,8 45,5 177,7 123,5

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -

Financiamiento excepcional

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 14

EL SALVADOR: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

1997 1998 1999 2000 2001 2002

1. Tipo de cambio (colones por ddlar) a/ 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
I. Trimestre 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
II. Trimestre 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
III. Trimestre 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
IV. Trimestre 8,79 8,79 8,79 8,75 8,75 8,75
2. Indice del tipo de cambio (1993 = 100) 100,1 100,1 100,1 99,7 99,7 99,7
1. Trimestre 100,1 100,1 100,1 99,7 99,7 99,7
II. Trimestre 100,1 100,1 100,1 99,7 99,7 99,7
III. Trimestre 100,1 100,1 100,1 99,7 99,7 99,7
IV. Trimestre 100,1 100,1 100,1 99,7 99,7 99,7
3. Indice de precios relativos con el exterior 125,6 126,9 124.,8 123,4 124,6 1249
I. Trimestre 93,4 93,3 94,1 91,2 92,7 92,7
II. Trimestre 93,2 93,4 92,9 90,5 91,8 92,1
III. Trimestre 92,9 93,7 91,9 90,0 91,8 92,0
IV. Trimestre 92,6 94,0 90,9 90,0 92,2 92,0

4. Indice del tipo de cambio real ajustado

(2/3) (1993 = 100) 79,7 78,9 80,2 80,7 80,0 79,8

I. Trimestre 107,2 107,3 106,3 109,2 107,5 107,5
II. Trimestre 107,4 107,2 107,7 110,2 108,6 108,2
II. Trimestre 107,8 106,8 108,9 110,8 108,6 108,3
IV. Trimestre 108,2 106,5 110,1 110,7 108,1 108,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Fondo Monetario
Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.
a/  Tipo de cambio en el mercado bancario.



Cuadro 15

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indices de precios al consumidor
(diciembre 1992 = 100)

Alimentos
Vivienda
Vestuario
Miscelaneos

Indices de precios al consumidor

Alimentos
Vivienda
Vestuario
Miscelaneos

Indices de precios al consumidor

Alimentos
Vivienda
Vestuario
Miscelaneos

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Promedio del afio
149,3 153,1 153,9 1574 163,3 166,4
162,5 165,6 164,2 164,5 170,6 172.4
151,2 160,1 163,0 171,5 1854 193.4
121,5 120,7 119,6 1183 114,8 111,2
136,8 138,5 141,2 146,0 147,5 149,9
Variacion de diciembre a diciembre
1,9 4,2 -1,0 4,3 1.4 2,8
0,4 6,9 -5.2 2,1 2,6 0,7
4.7 4.6 1,7 10,0 2,6 6,5
0,0 -0,8 -1,4 -0,9 -3,9 2,4
2,3 0,7 3,6 34 -0,6 33
Variacion media anual
4,5 2,5 0,5 2,3 3,8 1,9
4,3 2,0 -0,9 0,2 3,7 1,0
5,8 5,8 1,8 5,2 8,1 4.4
0,4 -0,7 -0,9 -1,1 -2,9 -3,2
42 1,3 1,9 34 1,0 1,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 16

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (diciembre 1992 = 100)

Variacion con respecto al
mismo mes del afio anterior

Variacion con respecto al mes
anterior

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indice general

153,9 157,4 163,3 166,4 0,5 23 3,8 1,9

155,3 154,5 162,9 164,3 3,1 -0,5 5,5 0,9 0,2 0,7 1,8 1,2
154,9 155,2 162,6 164,8 2,6 02 4,8 1,4 -02 05 -0,2 0,3
154,6 1554 163,0 165,8 2,0 0,5 4,9 1,7 -0,2 0,1 0,2 0,6
153,7 155,5 163,2 166,4 0,1 1,1 5,0 2,0 -0,6 0,1 0,1 0,4
152,7 156,4 1634 166,4 -1,0 24 4,5 1,8 -0,7 0,6 0,2 0,0
152,6 158,2 163,7 167.4 -1,2 3,6 3,5 2,3 -0,1 1,1 0,1 0,6
153,5 158,0 163,6 167,7 -1,1 2,9 3,6 2,5 0,6 -0,1 0,0 0,2
153,5 158,7 164,2 167,1 0,1 3.4 3,5 1,8 0,0 04 0,3 -0,4
153,9 158,9 164,2 166,5 1,5 33 3,3 1,4 0,3 0,2 0,0 -0,4
154,7 158.9 162,7 166,7 2,0 27 2,3 2,5 0,6 0,0 -0,9 0,1
154,0 159,3 164,1 166,4 -0,7 34 3,0 1,4 -04 02 0,9 -0,2
153,5 160,0 162,3 166,8 -1,0 43 1,4 2,8 -04 05 -1,1 0,3

Indice de alimentos

164,2 164,5 170,6 172,4 -0,9 02 3,7 1,0

169,7 162,2 169,0 170,1 54 -44 42 0,7 -04 04 2,5 0,5
168.3 163,7 169,3 171,0 42 28 3,5 1,0 -0,8 09 0,2 0,5
167,1 163,8 170,5 173,0 24 -20 4,1 1,5 -0,7 0,1 0,7 1,2
164.,4 164,3 170,5 175,1 -1,3  -0,1 3,7 2,7 -1,6 03 0,0 1,2
161,8 166,5 169,4 174,6 40 29 1,7 3,1 -1,6 1,3 -0,7 -0,3
161,6 168,8 170,6 175,0 43 44 1,1 2,6 -0,1 1,4 0,8 0,2
162,8 165,3 171,1 175,2 -3,9 1,5 3,5 2,4 0,8 -2,0 0,3 0,1
162,2 165,5 171,8 173,0 -1,5 20 3,8 0,7 -04 0,1 0,4 -1,3
162,9 163,3 171,3 170,3 0,9 0,2 4,9 -0,6 04 -14 -0,3 -1,5
164,7 162,6 170,5 170,2 1,9 -1,3 4,9 -0,2 1,1 -0,4 -0,4 0,0
1632 1632 1743  170,1 42 00 68 24 09 03 22 -0,1
161,5 164,9 169,3 170,5 520 2.1 2,6 0,7 -1,0 1,1 -2,9 0,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 17

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Indices (diciembre 1992 = 100)

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Salarios minimos nominales by
Trabajadores agropecuarios ¢/ 508.,4 508,4 508,4 508,4 - - - -
Recoleccion de cosechas d/
Café 242.6 242.6 242.6 242.6 - - - -
Cania de aztcar 364,0 364,0 364,0 364,0 - - - -
Algodén 2717,5 2717,5 2717,5 2717,5 - - - -
Industrias agricolas de temporada c/
Beneficio de café 4457 4457 4457 4457 - - - -
Ingenios azucareros 379,9 379,9 379.9 379.9 - - - -
Beneficio de algodén 364,8 3648 364.,8 364.,8 - - - -
Otras actividades en San Salvador c/
Industrias y servicios 599,8 599,8 599,8 599.8 - - - -
Comercio 583.,4 583.4 583.4 583.4 - - - -
Salarios minimos reales ¢/
Trabajadores agropecuarios 330,3 323.0 3113 305.,6 -0,5 -2.2 -3,6 -1,8
Recoleccion de cosechas
Café 157,6 154,1 148,6 1458 -0,5 -22 -3,6 -1,8
Cafia de azacar 236,5 231,3 2229 218,8 0,5 -22 -3,6 -1,8
Algodén 180,3 176,3 169,9 166,8 -0,5 -22 -3,6 -1,8
Industrias agricolas de temporada
Beneficio de café 289,6 283,2 272,9 267,9 -0,5 -22 -3,6 -1,8
Ingenios azucareros 246,8 241,3 232,6 228,3 -0,5 2.2 -3,6 -1,8
Beneficio de algodén 237,0 231,8 2234 219,3 0,5 22 -3,6 -1,8
Otras actividades en San Salvador
Industrias y servicios 389,7 381,1 367,3 360,6 -0,5 -22 -3,6 -1,8
Comercio 379,1 370,6 3572 350,7 -0,5 -2.2 -3,6 -1,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Calculados sobre la base del salario promedio anual.

¢/ Vigentes a partir del 1 de mayo de 1998.

d/ Vigentes a partir del 1 de agosto de 1995.

e/ Deflactados con el indice de precios al consumidor, promedio anual.



Cuadro 18

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

(Miles de personas)
1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Poblacion total 5908,5 6032,1 6154,1 6272,4 6391,5 6513,0
Poblacion econdmicamente activa (PEA) 2256,0 2403,2 24450 24964 2 634,8 25730
Ocupacion 2076,0 22275 22749 23239 24513 24128
Hombres 12921 13458 1349,2 13748 1459,1 14044
Mujeres 783,9 881,7 9257 949,1 992,2 1008,4
Desocupacion 180,0 175,7 171,1 174,7 183,5 160,2
Hombres 136,0 119,9 128.8 123,6
Mujeres 44,0 55,8 54,7 36,6
Tasas de participacion 38,2 39,8 39,7 39,8 41,2 39,5
Tasas de desocupacion
Nacional 8,0 7,3 7,0 7,0 7,0 6,2
Urbana 7,5 7,6 6,9 6,7 7,0 6,2
Rural 8,7 6,8 7,0 7,5 7,0 6,3
Pobreza b/
Nacional 44,6 41,3 38,5 38,8 36,8
Urbana 36,0 32,8 29,7 31,3 29,5
Rural 58,6 55,4 53,3 51,6 49,4
Extrema pobreza b/
Nacional 18,9 16,8 16,0 16,1 15,8
Urbana 12,9 10,3 9,3 10,2 10,3
Rural 28,7 27,4 27,2 26,1 25,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de Estadistica y Censos, Encuesta de Hogares de
Propésitos Multiples, 1998 y 2002. OIT, Base de indicadores clave del mercado de trabajo (ICMT).

a/ Cifras preliminares.

b/ Porcentaje de hogares.



Cuadro 19

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

1. Ingresos totales 12376,4 13 866,0 14441,0 15691,4 0,9 12,0 4,1 8,7

2. Ingresos corrientes 12194,4 13027,6 13987,5 15277,5 0,5 6,8 7,4 9,2

Ingresos tributarios 11153,9 11760,7 12 677,9 13 958,0 3,8 5,4 7,8 10,1

Directos 35534 38557 38763 41064 11,1 8,5 0,5 5,9

Sobre la renta 3434,0 37545 37750 4000,5 11,7 9,3 0,5 6,0

Sobre el patrimonio y otros 1194 101,2 101,3 105,9 -5,0 0 -153 0,1 4.6

Indirectos 7600,5 79050 8801,6 9851,6 0,7 4,0 11,3 11,9

Sobre el comercio exterior 12955 12299 1277,6 1353,6 1,6 -5,1 3,9 5,9

Derechos de importacion 12955 12299 1277,6 1353,6 1,6 -5,1 3,9 5,9

Derechos de exportacion - - - - - - - -

Sobre consumo de bienes y servicios 450,5 426,6 430,5 581,9 -22.4 53 0,9 35,1

Impuesto al valor agregado 58534 6248,0 7079,0 73238 3,0 6,7 13,3 3,5

Otros 1,1 0,5 14,5 592.4 -68,0 -54,52791,0 3998,

Ingresos no tributarios 10232 12399 12992 1309,0 -18,1 21,2 48 0,8

Transferencias corrientes 17,3 27,1 10,5 10,5 -87,7 56,7 -61,3 0,0

Otros - - - - - - - -

3. Ingresos de capital 5,3 11,7 3,8 20,1 -82,4 123,0 -67,7 4309

4. Donaciones del exterior 176,8 826,6 449,7 393,8 80,6 367,7 -45,6 ~-124

5. Gastos corrientes 12103,3 13 529,0 13 864,0 142249 7,0 11,8 2,5 2,6

Remuneraciones 6617,3 6918,7 6676,0 6621,1 11,3 4.6 -3,5 -0,8

Compra de bienes y servicios 1708,0 1918,6 2241,2 23354 6,3 12,3 16,8 42

Intereses 13384 1576,9 1511,5 19574 2.1 17,8 4,1 29,5
Internos
Externos

Transferencias y otros 2 439,6 3114,8 34352 3311,0 2,0 27,7 10,3 -3,6

6. Ahorro corriente (2-5) 91,1 -501,4 123,6 1052,6 -88,9 -650.4 -124,7 751,7

7. Gastos de capital 2606,2 29549 48893 53909 -13,4 13,4 65,5 10,3

Inversion real 1870,8 1782,8 38005 3940,1 -8,6 -47 1132 3,7

Otros gastos de capital b/ 7354 1172,1 1088,8 1450,8 -23,6 59,4 -7,1 33,2

8. Gastos totales (5+7) 14709,5 16484,0 18753,3 19 615,8 2,7 12,1 13,8 4,6
9. Déficit fiscal (1-8) -2333,1 -2618,0 -4312,2 -39244
10. Financiamiento del déficit 2333,1 2618,0 4312,1 39244
Financiamiento interno neto 1143,1 1253,0 -750,8 -6850,4
Crédito recibido 524,0 21658 2141,1 -3188,5
Menos amortizaciones -459,3 -481,8  -427,0 -846,1
Colocacion de bonos ¢/ -64,3 -634,6 -1366,8 -468,1
Otras fuentes 11427 203,6 -1098,1 -2347,6
Financiamiento externo 1190,0 1365,0 5062,9 10774,8
Crédito recibido 4567,5 31544 8081,3 151725
Menos amortizaciones -3377,5 -1789,4 -3018,5 -4397,8

Otras fuentes - - - -

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital 3,5 -17,0 2,5 19,5
Déficit fiscal/gastos totales 15,9 15,9 23,0 20,0
Ingresos tributarios/PIB 10,2 10,2 10,5 11,2
Gastos totales/PIB 13,5 14,3 15,6 15,8
Déficit fiscal/PIB 2,1 2,3 3,6 3.2
Financiamiento interno/déficit 49,0 47,9 -17,4  -174,6
Financiamiento externo/déficit 51,0 52,1 1174 274,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye transferencias y otros gastos de capital y concesion neta de préstamos.
¢/ Fuera del sistema bancario.



Cuadro 20

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
1. Ingresos corrientes 16 069,7 17099,9 17446,6 18405,6 3,4 6,4 2,0 5,5
Ingresos tributarios 11153,9 11760,7 12677,9 13958,0 3,8 5,4 7,8 10,1
Ingresos no tributarios 4071,0 4576,1 43374 44450 -4.5 12,4 -5,2 2,5
Superavit de operacion 844.,8 763,1 431,44 2,6 59,0 9,7 -435 -994
Otros - - - - - - - -
2. Ingresos de capital 8,4 66,1 7,0 567,0 -83,2  687,8 -89.4 8000,0
3. Donaciones del exterior 289,9 963,5 534,6 437,5 1732 2324 -445 -18,2
4. Gastos corrientes 15870,1 17802,1 169759 17397,6 9,6 12,2 -4,6 2,5
Consumo 12173,1 13052,1 13230,9 13371,8 11,1 7,2 1,4 1,1
Intereses 1521,6 17782 1750,0 2146,4 -2,0 16,9 -1,6 22,7
Internos
Externos
Transferencias y otros 2175,4 2971,8 19950 1879,5 10,3 36,6 -32,9 -5,8
5. Ahorro corriente (1-4) 199,6 -702,2 470,8 1 008,0 -81,2 -451,8 -167,0 114,1
6. Gastos de capital 3532,1 38145 54224 61793 -11,2 8,0 422 14,0
Inversion real 3403,3 33289 5271,0 5333,1 -12,0 2,2 58,3 1,2
Otros gastos de capital b/ 128,8 485,6 151,4 846,1 15,7 277,0 -68,8 459,0
7. Gastos totales (4+6) 19402,2 21616,6 223983 23576,9 5,1 11,4 3,6 53
8. Déficit global (1+2+3-7) -3034,2  -3487,1 -4410,0 -4166,8
9. Financiamiento del déficit 3034,1 34872 44100 4166,8
Financiamiento interno neto 1487,1 17372 -970,4 -6801,4
Banco Central 12,7 174,6 179,4 -783,1
Bancos comerciales 585,0 1 685,9 1193,5 -31684
Colocacion de bonos ¢/ -64,3 -634,6 -1081,5 -228.4
Otras fuentes d/ 953,7 511,3  -1261,8 -2621,5
Financiamiento externo 15470 1750,0 5380,4 10968,1
Crédito recibido 52124 36033 8435,0 153878
Menos amortizaciones e/ -36654 -1853,3 -3054,6 -4419,6
Otras fuentes - - - -
Relaciones (porcentajes)
Abhorro corriente/gastos de capital 5,7 -18,4 8,7 16,3
Déficit global/gastos totales 15,6 16,1 19,7 17,7
Gastos totales/PIB 17,8 18,8 18,6 18,9
Déficit global/PIB 2,8 3,0 3,7 3,3
Financiamiento interno/déficit 49,0 49,8 -22,0 -163,2
Financiamiento externo/déficit 51,0 50,2 122,0 263,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye transferencias y concesion neta de préstamos.
¢/ Fuera del sistema bancario.

d/ Incluye privatizacion y venta de acciones.

e/ Incluye pago por servicios atrasados.



Cuadro 21

EL SALVADOR: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa publica b/

Mediano y largo plazo
Corto plazo

Desembolsos
Servicios

Amortizaciones c/
Intereses

Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios d/

Servicios/exportaciones de
bienes y servicios d/

Intereses/exportaciones de
bienes y servicios d/

Servicios/desembolsos

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de doélares
26894 2 646,0 27889 28313 3147,7 3987,1
24813 25080 26959 2 665,0 29159
208,1 138,0 93,0 166,3 231,8
975,2 476,1 600,5 496,0 967,5 17614
8434 647,3 563,0 363,3 534,9 733,0
738,6 535,6 4445 230,1 379,9 539,7
104,8 111,7 118,5 1332 155,0 193,3
Porcentajes
923 86,8 87,8 773 87,8 105,0
29,0 21,2 17,7 9,9 14,9 19,3
3,6 3,7 3,7 3,6 43 5,1
86,5 136,0 93,8 73,2 553 41,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

¢/ Incluye movimientos contables y renegociaciones.
d/ A partir de 1992 las exportaciones de bienes y servicios incluyen el valor agregado de la maquila.



Cuadro 22

EL SALVADOR: DEUDA PUBLICA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO

Millones de dolares Porcentajes/PIB Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2000 2001 2002 2000 2001 2002

I. Sector publico (II + III)

1. Desembolsos 6240  679,7 11864 47 49 83 6,1 89 745
2. Pagos del servicio 4598 6349  963,1 35 46 68 769 381 51,7
a) Amortizacién 401,8 5553 8767 31 40 62 747 382 579
b) Intereses 58,0 79,6 86,4 04 06 06 857 372 85
3. Ajustes 2296 2884  -237,0 1,7 21 -7 - 256 -1822
4. Saldo fin de periodo a/ 19658 2378,0 2450,7 150 173 172 268 21,0 3,1

I1. Sector publico no financiero

1. Desembolsos 383.,8 603,6 1080,5 2,9 4.4 7,6 71,1 57,3 79,0
2. Pagos del servicio 236,1 533,4 856,9 1,8 3,9 6,0 -85,1 125,9 60,6
a) Amortizacion 213,0 4838 796,5 1,6 3,5 5,6 -82,6  127,1 64,6
b) Intereses 23,1 49,6 60,4 0,2 0,4 0,4 -93,5 114,77 21,8
3. Ajustes 149,0 292,0 -231,1 1,1 2,1 -1,6 - 96,0 -179,1
4. Saldo fin de periodo a/ 12595 1671,3 17242 9,6 12,2 12,1 28,1 32,7 32

II.1 Gobierno central consolidado

a) Desembolsos 368,6 594,2 992,2 2,8 4,3 7,0 74,5 61,2 67,0
b) Pagos del Servicio 2253 533,4 842,6 1,7 3,9 5,9 29,8 136,8 58,0
1) Amortizacion 203,2 483.,8 786,4 1,5 3,5 5,5 51,8 138,1 62,5
ii) Intereses 22,1 49,6 56,2 0,2 0,4 0,4 -44.4 1244 133
c) Ajustes 149,0 292,0 -231,1 1,1 2,1 -1,6 - 96,0 -179,1
d) Saldo fin de periodo a/ 1232,8 16352 16099 94 119 113 37,8 32,6 -1,5

11.2 Resto del sector publico no financiero b/

a) Desembolsos 15,2 9,4 88,3 0,1 0,1 0,6 16,1 -38,2 8394
b) Pagos del Servicio 10,8 - 14,3 0,1 - 0,1 54,2 - -
i) Amortizacion 9,8 - 10,1 0,1 - 0,1 59,7 - -
i) Intereses 1,0 - 42 - - - 15,1 - -
¢) Saldo fin de periodo a/ 26,7 36,1 114,3 0,2 0,3 0,8 -69,9 352 2166

III. Sector publico financiero

1. Desembolsos 240,2 76,1 105,9 1,8 0,6 0,7 -340 -683 392
2. Pagos del servicio 2237 101,5 106,2 1,7 0,7 0,7 -46,0 -54,6 4.6
a) Amortizacion 188,8 71,5 80,2 L4 05 06 480 -62,1 122
b) Intereses 34,9 30,0 26,0 0,3 0,2 0,2 -31,9  -14,0 -13,3
3. Ajustes 80,6 -3,6 -5,9 0,6 0,0 0,0 - -104,5 63,9
4. Saldo fin de periodo a/ 706,3 706,7 726,5 5,4 5,1 5,1 24,7 0,1 2,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Incluye mora por intereses devengados.
b/ Resto del gobierno general y empresas publicas no financieras.



Cuadro 23

EL SALVADOR: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.
SALDOS A FIN DE ANO

1.

Reservas internacionales netas
Reservas internacionales netas (dolares)

. Crédito interno neto

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas b/
Al sector privado
Titulos de regulacién monetaria
Préstamos externos de largo plazo
Otras cuentas netas

. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del ptblico

Depdsitos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depositos a plazo (moneda nacional)
Otros

Liquidez en moneda nacional (M2)
Depositos en moneda extranjera (dolares)
Liquidez ampliada (M3)

Coeficientes monetarios (promedios anuales)

M 1/Base monetaria
M2/Base monetaria

Coeficientes de liquidez (promedios anuales)

M1/PIB
M2/PIB

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
15850,9 158438 159752 160843 14,3 - 08 0,7
1811,5 1810,7 18257 18382 14,3 - 08 0,7
40 046,0 436242 446373 43330,8 92 89 23 2,9
-1054,6 5123 18403 -734.2 442 148,6 2592  -139,9
14244  3156,1 4821,7 21648 48 121,6 528  -55,1
24790 2643,8 -2981,4 -2898,9 237 66 -12.8 2.8
46 658,8 489274 47588,7 513748 60 49 27 8,0
37272 34638 -34252 -4901,8 41,0 7.1 L1 43,1
-1831,0 -2351,7 -1366,5 -2408,0 12,6 -284 419  -762
55896,9 59468,0 60612,5 59415, 10,6 64 1,9 2,0
47138 39323 19322 5355 33,7 -166 -509  -72.3
5166,6 53504 83157 87071 03 36 554 4,7
98804 92827 102478 92426 135 60 104 9,8
36507,7 38887.8 437550 430745 70 65 125 -1,6
5413,9 69643 66097 70980 312 286 5.1 74
51802,0 55134,8 60612,5 59415, 104 64 99 2,0
40949 43332 - - 133 58 - -
55896,9 59468,0 60612,5 59415,1 10,6 64 1,9 2,0
0,561 0,585 0,636 0,685
3,021 3251 3,531 3,931
0,075 0074 0,079 0,073
0403 0409 0439 0,418

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/

Cifras preliminares.

b/ Incluye resto del gobierno general.



Cuadro 24

EL SALVADOR: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.

SALDOS A FIN DE ANO

L.

3.

Reservas internacionales netas

Reservas internacionales netas (dolares)

. Crédito interno

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas b/

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria c/

Préstamos externos de
mediano y largo plazo

Otras cuentas netas
Pasivos monetarios (1+2)
Emision

Depositos de bancos comerciales d/

Millones de colones

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
17232,8 16 545,0 14958,6 13 902,0 1,6 40 96 7,1
1969,5 18909 1709,6 15888 11,6 -40 96 7,1
9533 -1630,5 -752,3 -1487,5 154 71,0 539 977

6437 7379 9919 2109 23 146 344 787

9356  892,0 10881 2765 254 -47 220 746
2919  -154,1 962  -656 533 472 376 31,8
45414 39792 35645 31351 90 -124 -104  -12,0
-5003,2 -5501,8 -5610,7 -5027,8 21,9 -100 2,0 10,4
-1432,7 -1300,9 -1086,6 -869,8 34 92 165 20,0

297,5 4551 13885 1064,0 188,6 53,0 2051  -234
16279,5 149145 142063 12414,5 13,7 84 47  -12,6
5706,1 48717 23662 5845 37,1 -146 514 -753
10573,4 10042,8 11840,1 11830,0 41 =50 179 -0,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva, Seccion de Analisis y Programacion Monetaria.

a/

b/ Incluye resto del gobierno general.

c/
d/

Cifras preliminares.

Incluye otros titulos valores emitidos por el Banco Central.
Incluye bancos comerciales e hipotecarios y financieras.



EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Cuadro 25

DE BANCOS COMERCIALES Y FINANCIERAS

(Montos otorgados)

Total

I. Agropecuario
II. Mineria y canteras

III. Industria manufacturera
IV. Construccion y vivienda

V. Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios

VI. Comercio
VII. Transporte, almacenaje y comunicaciones

\%

II1. Servicios

IX. Otras actividades

X. Préstamos personales

Estructura

Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 a/ 2000 2002 a/ 2000 2001 2002 a/
47514 5023,2 5028,5 100,0  100,0 6,2 5,7 0,1
3232 339,0 146,2 6,8 29 -13,5 4,9 -56,9
0,9 0,1 3,5 0,0 0,1 28,6 -88,9 3400,0
10559 11932 991,5 22,2 19,7 23,7 13,0 -16,9
716,9 701,2 603,2 15,1 12,0 25,8 -2,2 -14,0
51,0 134,2 1443 1,1 2,9 85,5  163,1 7,5
1459,7 13582 14251 30,7 283 -0,2 -7,0 4,9
142,1 164,9 129,3 3,0 2,6 67,2 16,0 -21,6
420,0 446,0 516,2 8,8 10,3 59,8 6,2 15,7
2452 371,8 698,1 52 139 0,9 51,6 87,8
336,5 314,6 371,1 7,1 7,4 -43,4 -6,5 18,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 26

EL SALVADOR: BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIOS.
TASAS DE INTERES NOMINALES Y REALES

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Tasas de interés nominales

Pasivas (depdsitos a 180 dias)

Promedio anual 11,8 10,3 10,7 9,3 5,5 3,4
Promedio trimestral
1. 11,6 10,9 10,7 10,1 6,4 3,5
II. 11,3 10,1 11,3 9,8 6,0 3.4
111. 11,7 9,9 10,6 9,3 5,3 3,4
V. 12,4 10,4 10,4 8,1 4,1 3.4

Activas (préstamos a 1 aflo)

Promedio anual 16,0 15,0 15,5 10,7 9,6 7,1
Promedio trimestral
1. 16,3 15,3 15,4 10,6 11,0 7,5
II. 16,1 15,1 15,8 10,7 10,1 7,1
111. 16,0 14,7 154 11,1 9,3 7,2
V. 159 14,9 15,3 10,6 8,0 6,8

Tasas de interés reales

Pasivas (depositos a 180 dias) b/

Promedio anual 10,0 9,2 10,1 5,2 42 1,5
Promedio trimestral
L. 9,9 6,5 13,1 5,8 5,2 0,6
II. 11,9 11,8 9,7 6,7 5,8 3,6
111. 11,7 7,6 9,5 5,0 5,5 1,9
I\A 6,4 10,8 8,2 3,3 0,3 -0,2

Activas (préstamos a 1 afio)

Promedio anual 11,1 12,1 14,9 8,3 5,6 5,2
Promedio trimestral
I 8,1 13,7 12,5 10,6 5,6 6,1
II. 9,5 11,6 16,6 8,1 5,6 49
I11. 13,0 12,2 15,2 7,6 5,7 5,2
V. 13,7 11,0 15,2 6,9 5,6 44

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.



