]
!

AN
J"%=

‘COMISION ECONOMIQ&;
PARA AMERICA LATIN A
" YELCARBE

BUENOS AIRES




OFICINA DE LA CEPAL EN BUENOS AIRES

INDICADORES MACROECONOMICOS
DE LA ARGENTINA

FEBRERO DE 1991



Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadra
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadrao
Cuadro
Cuadro
Cuadra
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro

Cuadro
Cuadro

Cuadro
Cuadro

AR~ N -

30

n
32
33

Cuadro 34

Cuadro

35

bis

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL. (Desestacionalizada).

IENVERSION BRUTA INTERNA FlJA. (Desestacionalizada).

PRODUCTO INTERNO BRUTO.

PRODUCTO BRUTO INDUSTRIAL A COSTO CONSTANTE DE FACTCRES DE 1970.

- ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL.

PRODUCCION AGRICOLA.

INGRESO NACIONAL, AHORRO E IMVERSION.

EMPLEO Y DESEMPLEO.

EVOLUCION DE LA DESOCUPACION EN ALGUNAS AREAS URBANAS.

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. (Trimestral).

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. (Mensual). .-
INDICES DE PRECIOS.

TIPOS DE CAMBIO.

PRECIOS RELATIVOS. (Trimestral).

PRECIOS RELATIVOS. (Mensual).

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

COMERC]O EXTERIOR.

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO.

PRECIOS DEL INTERCAMB]O COMERCIAL.

BALANCE DE PAGDS.

DEUDA EXTERNA.

ESQUEMA AHORRO- INVERSION-FINANCIAMIENTO DEL SELCTOR PUBLICO NO FINANCIERO (CONSOLIDADO).
SECTOR PUBLICO MACIONAL MO FINANCIERO. ESQUEMA AHORRO- [NVERSION-FINANCIAMIENTO (CONSOLIDADO).
TESORERIA GEMERAL DE LA NACION. (Trimestral).

TESORER]A GENERAL DE LA NACION. (Mensual).

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Trimestral).

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Mensual).

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DE LA BASE.(Trimestral).
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DE LA BASE. (Mensual).
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MOMETARIOS DE LOS PARVICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTO DE M2. (Trimestral).

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE LOS PARTICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTO DE M2. (Mensual).

RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES.

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ.

TASAS DE INTERES. (Trimestral).

TASAS DE INTERES. (Mensual).

TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES.



cuadro 1

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desastactonal l zado)(1)

(Unldades: australes a preclos de 1970)

PB1 tmportacio- Inversion brula Interna EXportacio- . PBI manu-
Periodo a precios nes de bie- CoOnSumMo (O3l -=-=-----eocmceommoocmnoo nes de ble- ;  facturero
do mercado nes y Serv. Total FiJa(z) nes y serv. ac.f

1980 11285.7 2063.7 9393.0 2670.3 2557.¢ 1305.2 2465.5
Trim. % 11131.3 1939.9 8958.5 2804 .1 21559.8 1347.0 2474.9
Trim. 2 11034.2 1860.5 9152.2 2600.9 2377.7 1136.1 2466.1
Trim. 3 11484.0 2110. 4 9600.8 2688.3 2574.3 1285.2 2505.3
Teim. 4 11493.2 2343.9 9760. 5 15877 2716.2 1452.4 2415.6
1981 16552.9 1872.1 9000.6 2065.0 2128.3 1353.2 2089.2
Tiim. 1 11032 .1 2296.9 9811.2 2370.5 2387.7 1144.5 2347.4
Trim. 2 10888.1 2127.2 Q422.0 2156.2 2169.5 1451.4 214314
Trim. 3 10222.2 1650.2 8471.8 1854.8 2032.0 1539.6 1913.5
Trim. 4 10069. 3 1414.1 8297.5 1878.6 1924.0 1277.3 1952.6
1982 10024 .4 1076.3 B8035.7 1648.5 1546.1 1415. 4 1974.8
Trim. 1 10184.6 1211.7 8267.8 1715.7 1743 .1 1382.0 2020.4
Trim. 2 9756.9 1065.4 7818.2 1568.6 1543.7 14341 1842.8
Trim. 3 9971 .0 996.5 7935.3 1719.3 1464.6 1325.8 1977.0
Trim. 4 10185.2 1031.5% 812t.5 1590.3 1432.8 1519.7 2058.%
1983 10328 .1 1027. 4 8357.3 1474, 3 1460.4 1525.5 2170.2
Trim. 1 10274 .1 953.5 82321 1396, 4 1439.7 1558.5 2139.3
Trim. 2 10199.1 10754 8353.9 1458.1 1537.7 1445.5 2156.1
Trim. 3 10449.8 1084.0 8387.0 1702.5 1474.3 1481.5 2214, 7
Trim. 4 10389. § 996.8 8456.0 1340.2 1389.9 1616.,3 2170.5
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Cuadro 1 (continuacion}

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Dasestacionalizadol{1}

(Unidades: australes a precias de 1970)

rBl Importacio- inversian bruta Interna Exportaclo- @  PBl mahu-
Per 10dp a preclos nes d¢o bie- Consumo total ------+----cmeaocmi oo nes de bie- : tacturero
de mercago nes y serv. Total Fija(2) nes y serv. ac.f.

1984 10602.9 1089.6 8875.6 1299,12 1330.2 1505.4 2255.9
Trim. 1 10466.2 955.8 8533.5 1170.7 1335.9 1665.8 2183.4
Trim. 2 10638.8 1097.2 889D0.9 1330.% 1350.9 499,25 . 2312.0
Trim, 3 10607.6 1159.4 9145.5 1247.6 1199.6 1440.5 : 2290.1
Trim. 4 10699.1 1146.0 8932.5 1448, 3 1334.3 1416.1 ¢ 1238.2
1985 10140.8 931.2 B83Il1.4 1066.0 1174 .4 1681.7 2028.5
Trim. 1 10376.5 1063.9 8505.5 1336.9 1231.5 1592.7 2102.9
Trim. 2 10093.0 915.2 8128.4 1031.8 1142.8 1814.3 20101
Trim, 3 9721.5 869.1 7973.6 875.6 1150.6 1748.9 1858.1
Trim. 4 10372.2 856.4 8678.1 1019. 6 1172.7 1570.9 2142.7
1986 10710.8 1094.6 9005.1 1246.0 1274.0 1571.6 2283.4
Trim. 1 10439.6 993.0 B497.3 1427.4 12117.8 1497.4 2200.9
Trim. 2 10687.3 1088.4 9062.8 1138.4 1237.8 1588.6 2213.9
Trim. 3 10929.9 1150.4 9322.0 1176.7 1332.7 1623.2 2375.7
Trim. 4 10786.5 1146.5 9138.2 1241.6 1307.6 1577.3 2343.0
1987 10942,7 1160.7 9111 1 1437.9 1450.1 1570.0 2272.0
Trim. 1 10727.8 1146.8 8979,2 1293.3 1345.9 1524.2 : 2248.7
Trim. 2 10989.12 1129.7 9137.2 1446.8 1534.9 1523.4 2325.3
Trim. 3 11061.3 1173.6 9324.6 1588.6 1510.7 1431.0 2310.4
Trim. 4 10992.5 1192.8 9003.4 1422.9 1408.9 1801.3 2203.4



Cuadro 1 {(continuvaclon}

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestacionalizada)(i)

(Unidades: australes a precios de 1970)

FB1! Impor tacia- lnaverslan bruta Interna Exportacio- @ PBI manu-

Periocdo a preclos nes de bie- CONSUMD tOLAl --------snmmmmcrummmmeaa nes de bie- @ facturero
de mercado nes y serv. Total Flja(2) nes y serv. : ac.f

1988 (3) 10649.8 1029.5 8490.8 1282.6 1231.6 19016 2121.9
Trim. 1 10994 .4 1027.3 8813.2 1421.3 1416.4 1712.5 2256.1
Trim, 2 10913.1 1059.1 8668.5 1530.1 1289.2 1712.5 : 2198.6
Trim. 3 10458.4 1032.5 B236.5 1228.3 1166.4 2075.4 ; 2052.2
Trim. 4 10233.3 998.9 8244.9 950.8 1054,2 2105.9 : 1980.7
1989 (3) 10169.6 1 847.9 8132.4 505.0 898.5 1980.5 = "1974.2
Trim. 1 10534.5 1045. 5 8399.5 1227.4 1119.7 1851.4 : 2163.9
Trim. 2 9891.8 795.9 7950.2 758.7 826.3 2039.6 1929.9
Trim. 3 9500. 3 762.2 7885.4 752.3 817.5 2070.8 : 1888.2
Trim. 4 10351.6 788.0 8294.5 881.5 830.3 1960.2 1914.6
1990 (3)
Trim. 1 10003.3 817.4 7698. 4 639.3 721.8 2350.8 : 1816.2
Trim. 2 9919.7 865.7 7571.4 G55.6 808.6 2258.13 1777.5

FUENTE: Of Ickna de 1a CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Por el método X11ARIMA. Las serles desestacionallzadas no necesar lamente sattsfacen las identidades
de las Cuentas Nacionales.

NOTA 2: Resulta de sumar sus compongntes desestaclonalizados.

NOTA 3: Cifras provisorlas.



Cuadro 2

. INVERSION BRUTA [NTERNA FIJA
{(Dasestacional | zado)(1)

(Unidades: australes a precios de 1970)

Construccion Equtpc durable de produccion
Per iodo Ll T NI et e i e DR e T b C TR
Total Poblica Privada Total(2) Transporte Maguinarta : Importado Nacional
7 y Otros

1980 2557.0 1438.1 584.0 B854.2 1118.9 316.2 802.8 : 557.9 558.5
Trim. 1 2559.8 1370.4 532.8 837.6 1189.4 354.5 834.9 : 553.2 608.3
Trim., 2 2377.7 1353.9 493.8 860.1 1023.8 325.1 698.7 ! 465.2 568.6
Trim. 3 1574.3 1430.7 573.8 856.9 1143.6 195.7 847.9 : 599.7 553.2
Trim, 4 2716.2 1597.4 735.4 862.0 1118.8 289.3 829.5 ¢ 613.3 504.0

1981 2128.3 1279.6 511.6 768.0 848.7 210.8 637.9 : 492.0 357.5
Trim. 1 2387.7 1344.7 518.6 826.1 1043.0 281.7 761.3 ¢ 548.1 462 .1
Trim, 2 2169.5 1308.8 518.3 790.% 860.7 031.7 657.0 : . .539.2 349.7
Trim. 3 2032.0 1269.6 524.9 744.7 762.4 156.2 606.2 : 506.9 266.8
Trim. 4 1924.0 1195. 4 484.7 0.7 728.6 .7 526.9 373.9 351.23

1982 1546.1 1004.5 405.3 599.3 541.5 127.2 414.4 238.7 300.4
Trim. 1 1743.1 1110.5 453, 4 657.1 632.6 119.6 513.0 : 337.3 277.7
Trim, 2 1543.7 1021.5 413.5% 608.0 522.2 1211 401.1 ¢ 254.2 278.0
Trim. 3 1464.6 957.3 374.7 582.6 507.3 1381 369.2 ¢ 177.6 324.9
Trim. 4 1432.8 928.8 379.4 549.4 504.0 129.8 374.2 : 185.6 320.8

1983 1460.4 890.0 365.7 524.3 570.4 155.3 415.1 1811 390.9
Trim, 1 1439.7 $07.7 i75.8 531.9 53z2.0 160.2 37.8 147.9 391.7
Trim. 2 1537.7 920.6 395.6 525.0 617.1 178.1 439.0 199.0 417.1
Trim., 3 1474.3 B76.8 348.5 528.3 597.5 165 .1 432.4 209.4 382.5
Trim. 4 13189.9 B855.0 343.0 512.0 534.9 117.9 417.0 1668.0 372.1
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Cuadro 2 (continuacion)
INVERSEON BRUTA INTERNA F1)A
(Desestacionaltizado) (1)
(Unidades: australes a prectos de 1970)
construcclion Equlpo durable de produccion
Per iodo Total - mmmmmmmsm oo e s e s m e R e et ettt L
Totai Pabtica Privada Totai{2) Transporte maguinarkia ; Importado Nacional
Yy OLros

1984 1330.2 744.3 225.2 519.1 585.9 162.0 413.9 . 162.7 423.3
Trim, 1 1335.9 791.2 270.1 521.1 544.7 141.1 403.6 145.9 404.4
Trim. 2 1350.9 7641 236.9 527.12 586.58 159.6 427.2 ¢ 142.9 440.5
Trim. 3 1299.6 716.4 202.4 514.0 583.2 156.2 427.0 152.7 422.2
Trim. 4 1334.3 705.3 191.3 514.0 629.0 191.2 437.8 : 209.3 4261

1985 1174.4 670.4 197.9 472.4 504 .1 139.7 364. 4 164.3 340.2
Trim, 1 1231.5 692.5 197.1 495.4 539.0 151.9 387.1 188.0 346.1
Trim. 2 114%. 8 644.5 168.6 475.9 498.3 130.2 368.1 164.4 337.2
Trim. 3 1150.6 678.1 207.3 470.8 472.5 128.7 343.8 181.5 287.8
Trim. 4 1172.7 666.3 218.7 447.6 506.4 147.9 358.5 123.1 389.8

1986 1274.0 718.1 2831.5 434.6 555.9 164.2 391.8 H34.2 421.7
Trim. 1 1217.8 684.8 249.5 435.3 533.0 146.1 386.9 139.5 394.40
Trim. 2 1237.8 719.3 290.3 429.0 518.5 154.2 364.3 . 132.0 385.9
Trim. 3 1332.7 741.7 306.2 435.5 591.0 177.3 413.7 133.1 450.6
Trim. 4 1307.6 726.4 287.8 438.6 581.2 179.0 402.2 132.2 456.3

1987 1450.0 814.1 327.7 486.5 635.9 185.1 450.8 180.8 455.7
Trim. 1 1345.9 732.90 266.8 465.2 613.9 184 .4 429.5 159.7 452.8
Trim, 2 1534.5 876.4 380.7 495.7 658.1 199.5 458.6 191.2 469.1
Trim. 3 1510.7 860.7 367.8 492.9 650.0 190.0 460.0 183.2 460.9
Trim. 4 1408.9 747.3 295.3 492.0 621.6 166. 4 455.2 1891 439.9



Cuadro 2 (contlnuacion)

INVERSION BRUTA INTERNA Fi JA
(Desestaclonailzado)(1)

(Unidades: australes a preclios de 1970)

construccidn Equipo durable de producclon
Per {odo L 1 4 N B e i e e
Tatal Pablica Privada Total(z) Transporte Maquiparia : Importado Naclonal
Y 0tros

1988(3) 1231.6 T04.1 277.7 426.4 527.5 156,7 370.8 : 146.5 381.6
Trim. 1 1416.4 B03.9 339.0 464.9 612.5 192.4 420.1 144.3 468. 3
Trim. 2 1289.2 717.0 280.3 436.7 572.2 t81.0 391.2 150.3 422.6
Trim. 3 1166.4 650.1 243.9 406.2 516.3 155.6 360.7 : 152.3 361.2
Trim. 4 1054.2 645.2 247. 4 397.8 409.0 97.9 3M11.1 : 139.1 274,2

1989(3) 898.5 492 .1 164.2 327.9 406 . 4 13d‘9 275.5 117.1 188.5
Trim. 1 1119.7 598.9 230.2 368.7 520.8 161.0 359.8 : t57.1 1%4.9
Trim. 2 826.13 168.9 142.0 326.9 357.4 100.9 256.5 : 116.2 245.6
Trim. 3 817.5 434.8 117.0 317.8 ig2.7 127.9 254.8 97.1 284.2
Trim, 4 ' 830.3 465.8 167.7 198 .1 364.5 133.8 230.7 @ 97.9 269.1

1990(3) :
Trim. 3 7.8 392.0 104.9 187.1 329.8 105.7 224.1 100.8 223.4
Trim. 2 808.6 454.7 180.4 o 274.3 353.9 112,2 41,7 = - 101157 254.9

FUENTE: Oricina de l|a CEPAL en Buenos Aifaes, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Por @b método Xi1ARIMA. Los totales se han obtenldo por suma de sus componentes desestaclonal | zados.
NOTA 2: Para la determinacian de este total, se considerd la apertura por tipo de blen.
NOTA 31 Cifras provisorias,



Cuadro 3
PRODUCTO INTERNG BRUTO
(varlacion porcentuai) (1)

-11.

-+
v ARQ
-6.8 -2.7
-11.8 -0.4

8.2 9.6
-9.9 -6.8
-18.2 -14.5
5.0 4.9
~11.0 -6.3
-9.1 -2.8
2.3 0.6
1.5 1.7

1987
I ] 1 v ARO | t

Total PIB 1.0 3.0 0.7 1.9 2.2 2.8 -0.7
Agricultura, caza,

slivicultura vy pesca -1.0 ~1.9 ¢g.5 12.2 2.9 10.0 8.3
Mingria -6.3 ~1.5 3.4 5.4 0.2 9.3 3.8
tnaustria manufacturera 2.9 5.0 -3.4 -5.8 -0.5 0.9 -5.5
construcclones 8.8 25.6 16.8 6.5 14.7 13.1 -18.7
Electric., gas y agua 6.8 5.5 5.6 6.4 6.1 3.9 6.0
comercio 7.0 1.4 -2.2 ~0.8 1.4 -1.4 -3.0
Transporte 2.8 1.1 2.0 4.3 2.6 3.4 0.3
Estab. Finan., seqguros

y blenes inmuebles 4.4 4.3 1.3 -0.2 2.9 0.5 -1.8
serviclos comunales.

soclales y personales 2.1 2.1 2.4 2.2 2.2 1.1 1.4

1989 (2) 1990 (2)
1 Il 11 v ARG | 1

Total PIB -3.9 -9.4 -5.6 1.3 -4.4 -4.8 g.1
agricultura, caza,

silvicultura ¥ pesca -11.1 -19.7 0.7 19.7 -2.5 15.8 19.3
Mioeria 4.6 2.6 -0.9 6.8 3.2 -1.9 -1.5
Industria manufacturera -3.7 -12.2 -8.5 -3 -7.0 -15.9 -7.9
Construcciongs -25.8 -36.6 -37.3 -29.4 -32.3 -36.9 -2.7
Electric.., gas y agua .1 31 -5.7 -3.3 “1.3 ~3.4 -5.6
Comercio -3.3 -13.1 -10.9 -5.6 -8.1 -11.0 -4.7
Transporte -4.8 -8.9 -3.5 5.2 3.0 1.8 4.4
Estab. fInan., seguros

y blenes Inmuebles 2.3 0.8 6.2 -6.9 -2.% -9.1 -3.2
Servicios comunales.

sociales y personales 1.4 1.1 . 1.2 1.3 1.2 0.9 0.6

FUENTE: Bénco central de 1a Republica Argentina.

NOFA 1. Respecto al mismo periodo del ano anterior.
NOTA 2: Cifras provisorias.



Par iodo

1984
Trim,
Trim.
Trim.
Trim.

AW R =

1985
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1986
Trim, 1
Trim, 2
Trim 3
Trim. 4

1987
Trim.
Trim,
Tr lm.
Trim,

B o e =

FUENTE:

NOTA
NOTA
NOTA
NOTA

L TR

Indice
base
1970-100

104,
110,
109.
106.

D R

100.2
95.8
88.6

102.1

104,
105,
113.
11.

N N WO

107.2
110.8
110.1
105.0

Cuadrg 4

PRODUCTO BRUTO INDUSTRIAL AL COSTO CONSTANTE
DE FACTORES DE 1970
(desestacional izado)(1)

12
Trimestre meses, .

(25 (3)
0.6 2.1
5.9 7.2
-0.9 3.4,
-2.3 3.1
-6.1 ~3.7
~4.4 -13.1
-7.5 -18.9
15.2 -4.3
2.7 4.7
0.6 10.1
7.3 27.8
-1.3 9.4
4.0 2.2
3.4 5.0
0.6 -2.7
-4.8 -6.0

-8,
-tz,
-10.

13.
12.

G B B ke
L=V R | - O W

[C I S I S

O N -

Per lodo ingice 12
base Trimestre meses ARO

1970-100 (2) (3 4>
1988 (5)
Trim. 1 107.5 2.4 D.3 6.3
Trim, 2 104.8 -2.5 -5.4 -2.6
Trim. 3 97.8 -6.7 -11.2 -3.3
Trim. 4 94.4 -3.5 ~10.1 -6.6
1989 (5)
Trim. 1 103.1 9.2 -4.1 -4.1
Trim. 2 91.0 -10.8 -12.2 -8.1
Trim, 3 Q0.0 -2.2 -8.0 -8.1
Trim. 4 91.3 1.4 -3.13 -6.9
1990 (5
Trim. 1t 86.6 -5.1 -16.0 -16.0
Trim, 2 84.7 -2.2 -7.9 -12.2

Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.

Por el metodo X11ARIMA.

Respecto al

trimestra anterior,

Respecto al mismo trimestre del ano anterior.
Indice promedio acumulado respecto al mismo periodo del ano

anter lor.

NOTA 5: Cifras provisorlas.



Cuadro 5

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Hor as Produccion fislca Indicadores
trabajadas ' cualitativos
L= L i b e e e i L
Per lodo Industria ACero Laminados Automotores Heladeras Motores de Motores Cemento Neumat lcos Nafta casatl Estado Estado
manufactu- crudo terminados combust 16D eleéctricos de ta de los
rera Interna demanda Inventar los
1) (2) (3) (4) (5) (5) (5 (6) (7) {(8) 8> (9) 10)
1984 BO.3 641.9 2769.3 167.3 284.5 3.0 820.5 5160.48 5356.9 6£865.1 7845.2
1985 73.9 2945.3 2314.4 137.7 216.0 28.1 581.3 4510.4 3903.4 6235.9 B8052.4
1986 74.4 3242.9 2529.3 170.5 300.4 32.3 957.0 5377.7 4865.1 6379.8 7859 .4
1987 73.1 3630.7 2804.9 193.4 331.4 32.1 972.1 6051.5 5209.7 6139.5 7620.9
1988 75.3 16214 2991.0 164.2 196.9 31.6 790.3 5749.13 5619, 4 6162.2 B8298.13
1989 67.8 3875.5 3080.0 127.8 164.3% 11.3 612.4 4197.4 4826.4 6408.8 8335.7
1986
Ene. 67.7 237.3 220.5 13.5 27.0 2.2 68.5 385.4 364.7 599.0 687.0 -3 -6
Febp. 62.1 187.1 132.2 3.0 14.4 1.0 33.0 393.4 182.2 473.7 641.5 -28 -15
Mar ., 73.7 295.4 194.9 13.0 16.7 2.6 45.8 4201 376.3 55t.5 675.7 -28 -0
Abr . 8.7 263.8 241.8 15.9 23.2 3.0 672.5 423.1 467.9 577.4 655.4 -2 19
May. 79.4 286.1 220.5 16.3 22.8 1.8 64 .1 423.3 458.2 539.3 638.3 -13 -16
iun. 64.8 140.0 i01.6 2.8 15.8 3.1 51.5 442.3 396.1 483.8 617.2 -15 -22
Jul. 77.5 309.3 233.8 14.7 24.5 3.2 95.6 466.7 432.6 576.5 662.6 -15 -0
AgO. 79.7 313.9 249.9 17.2 28.8 3.4 104 .1 474.8 451.8 485.5 640.7 -15 -13
Sep. 79.3 324.0 241.6 12.7 31.2 3.1 112.5 478.8 457.2 543.4 636.7 -12 -23
Oce. 80.3 27111 212.1 18.6 31.5 3.2 115.4 521.6 456.4 536.6 643.7 -3 -16
Nov. 74.9 3126.2 264.9 16.5 33.2 2.6 99.6 474.7 4311.2 510.5 632.7 -34 -3
Dic. 74.2 286.4 226.4 14.2 30.9 2.1 99.4 473.5 410.5 502.6 727.9 -19 3
1987
Ene. 66.2 234.8 190. 4 16.7 30.3 2.2 79.0 469.5 251.3 472.0 625.4 -21 0
fFeb. 60.2 213.7 148.5 3.6 29.0 1.1 25.2 455. 4 187.6 500.6 558.2 -15 -1
Mar . 78.3 327.9 252.0 16. 3 6.6 2.8 57.3 467.9 446.1 533.5 623.1 -13 -6
Abr . 76.0 315.6 244.6 18.4 28.5 2.7 87.5 469.5 380.0 466.9 580.6 -10 -1
May. 73.0 313.% 246.4 18.1 27.2 2.8 83.9 481.5 415.0 540.5 586.2 -9 -8
jun. 75.6 302.5 246.1 16.0 9.9 2.7 95.9 466.9 453,2 555.2 682.5 -3 -11
Jul. 77.4 336.5 203.7 19.0 29.7 1.9 931 546.2 495.8 520.6 593.2 -14 -16
Ago. 74.0 318.0 254.0 17.5 28.4 2.9 94.9 523.5 493.9 542 . 4 606.3 -13 -19
Sep. 78.0 1.9 265.7 18.12 9.0 3.1 99.0 603.7 519.3 494 .7 598.3 -13 -15
cCt. 75.6 339.8 277.2 16.4 22.0 3.0 B4.4 571.8 529.5 493.1 704.7 -35 -15
Nov . 73.0 309.9 253.3 14.9 26.9 2.9 72.2 488.2 447.3 524.5 700.0 -48 -1
Dic. 69.8 296.6 223.0 15.3 23.9 3.0 69.7 507.4 495.7 495.5 762.4 -37 -6



Cuadro 5 (conttnuacion)

ALGQUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INOUSTREAL

Hor as Produccion fIstca Indicadores
trabajadas cualltatlvos
L= T - T et e e e Ll b S R e T et e el it
Per ipdo Industrla Acero Laminados Automnolores Heladeras  molores de  motores Cemento Neumdt | Cos Nafta . Gasoil Estado Estado
manutactu- Crudo terminados conbustion electricos de la de los
rera InLerna demanda Inventariops
1) (2 (3} (4} (5) €3] (5) (63 (7) (83 (8} (9} (10}

1988
Ene. 67.1 273.2 t67.9 15.7 24.8 2.7 74,2 486.8 462.9 493.4 656.6 -3 -7
Feb. 64.6 218.2 215.1 3.9 19.2 1.4 35.0 515.2 161.8 551.8 648. 4 -39 -6
Mar, 83.0 174.7 270.2 18.1 20.6 3.4 61.90 499.3 443.3 490.6 644.6 -29 -9
Apr . 77.9 284.1 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 484.2 455.9 647.4 -45 ]
“ay. 81.4 317.6 275.5% 18.5 18.7 3.6 571 494.9 534.2 483.4 684.6 -44 19
jun, 77.3 261.9 259.9 16.8 12.2 3.4 60.5 465.4 503.0 514.2 696.5 -58 21
Jul, 76.6 330.9 269.8 16.9 15.4 3.3 53.0 432.5 481.4 533.7 704.2 -61 19
Aga. 79.6 368.9 240.3 15.7 9.6 3.5 55.6 475.6 516.9 564.7 694.3 -68 14
sep. 74.5 331.6 250.9 12.6 13.9 2.9 67.3 467.4 469.6 503.9 653.5 -7 20
oct. 72.3 379.0 282.7 8.5 15.5 2.1 82.3 490.9 516.5 502.9 720.6 -58 it
MOV, 76.3 342.9 256.1 12.7 14.4 1.2 82.3 498.0 516.4 517.0 769.6 -53 20
Dic. 72.4 308.4 246.7 9.0 16.0 0.9 97.2 438.8 528.12 550.7 778.0 -48 14

1989
Ene. 64,7 279.7 211.4 7.3 18.2 0.1 66.7 424.0 459.8 578.6 762.9 -48 1
Feb. 62.1 268.4 180.4 9.2 19.3 0.0 34.2 410.3 241.0 552.6 652.1 -48 4
mar . 75.6 362.2 285.9 13.4 211 1.2 40.5 443.6 364.9 558. 4 674.0 -1 -6
Abr ., 75.6 352.2 274.9 10.8 14.9 1.2 46.8 459.5 430.0 573.6 695.1 -39 -7
MaY. 73.6 341.3 279.2 4.9 6.2 0.9 42.9 326.4 253.0 571.3 745. 5 - 6
Jun 67.8 353.8 378.4 8.8 6.4 1.0 31.5 269.9 342.2 522.3 616.2 -80 18
jui ., 65.0 349.13 292.9 1.9 7.0 0.9 34.2 185.1 422.6 565.8 682.8 -72 17
Aga. 65.6 333.5 266.1 12.5 8.0 0.9 18.4 233.8 393.9 517.6 630.9 -75 24
sep. 64.4 3171 189.7 13.2 12.13 1.0 35.7 8.3 432.2 506.0 691.0 -53 21
act. 65.9 351.8 2651 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 462.5 450, 2 561.0 -45 13
NOV., 68.5 286.5 232.8 12.5 18.6 1.5 92,2 408.12 512.2 438.7 786.4 -3 6
pic. 65.3 279.7 223.2 10.4 16.5 1.1 84.3 345.7 512.1 573.7 837.7 -65 1



e
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Cuadra 5 (contlinuaclon)

ALQUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Hor as ’ Produccion fisica tndicadores
trabajacas cualltativos
LT - e R D et e
Per logQ Industria Acero Laminados Automolore@s Heladeras Motores de  Molores Cemento Neumaticos Nafta Gasoll Estado Estado
manufactu- crudo terminados combustion eléctricos de la de 1gs
rera interna demanda Inventarios
1) () (3) {4) (5) (5) (5 (6) (7) (8) (8) (9) (10)
1990
Ene. 60.8 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 39.4 216.9 303.7 552.7 775.9 -77 11
Feb. 55.4 285.0 195.5 1.3 2.1 a.1 15.5 262.6 145.2 461.8 742 1 -84 18
Mar 66.2 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 374.7 468. 3 752.4 -76 8
Abr 62.3 320.1 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 443.7 413.1 628.4 -61 27
say. 63.7 280.1 249. 4 9.7 10.5 0.8 33.0 294.4 434.3 . . ~-45 7
hun. 61.7 305.8 245.2 8.4 14.4 1.0 39.4 292.5 1431.9 -51 21
Jul. 171.5 112.3 6.1 10.8 0.4 41.6 282.2 -48 3
AGO. 334.5 259.5 8.7 20.9 0.9 64.4 352.2 . -59 -3
sop. 328.9 264.0 2.1 22.4 1.0 83.8 309.9 . -48 -3
oct. 360.0D 278.4 10.2 33.7 1.3 120.5 314.9 -54 -6
NOv 31.4 1.1 139.0 -54 -5

NOTA 1; Indice base 1970-100. Fuente: tnstituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 2: En miles de toneladas. Fuente: Centro de Industriales Siderurglcos.

NOTA 3: En miles de toneladas, fuente: Centro de Industiriales Siderurgicos. Las clfras se expresan en términos de laminados en callente,

NOTA 4! En mlles de unidades. Fuente: Asociaclon de Empresas Fabricantes de Automotores.

NOTA 5: En miles de untdades, Fuente: Asoctaclion de Industriales Metalorgicos de la Republica Argentina.

NOTA 6: En miles de toneladas. Fuente: Asoclacion de Fabricantes de Cemento Poriland. Las clifras presentadas corresponden a despachas al mercado local.

NOTA 7. En mlles de unidades. Fuente: Camara de Fabricantes de¢ Neumatlcos,

NOTA 8: En miles de metros cubicos. Fuente: Secretaria de Energla de 1a Naclon.

NOTA ¢: indice de difusion. Fuente: Fundacién de (nvestigaclones Economicas Lat{inoamaricanas. El (ndice se basa en una encyesta mensual, por la cuat 1as empresas
expresan su oplnién sobre la demanda. calificandola como alentadora, normal ¢ desalentadora. Las respuestas se ponderan por el valkor de las ventas de cada
firma, agregandofas por rama de actividad. E!@ Indice refleja la diferencla entre las respuestas positivas (l.e.: alentadora) y tas negativas, relatlvas
af total.

NOTA 10: Indice de difuslon, Fuente: Fundaclon de investlgaciones Ecanemicas Latinoamericanas. El indice se pasa en una encugsta mensuval, donde las empresas

axpresan su opinion sobre sus existencias, calificandolas como ¢xceslvas, normales o insuficlentes. Las respuestas se ponderan por el valor de las ventas
de cada flrina, agreqgandalas por rama de actividad., El indice refeja la diferencla entre 1as respuestias positivas (i.e.: excesivas ) y las negatlvas,
relativas al total.



Cuadro &

PRODUCCION AGRICOLA

(miles de tongladas)

Canpanas varlacien
Producto = smmmroeemememme e me oo porcentual
1985/86 1986/87 1987/88 1988/89 1989/90 -----vrmmmm- oo
(12 (2) &) (4) a (5) a (2/1) (3/2) (4/3) (574}
Cereales
Malz 12100 9250 9200 4260 4300 -23.6 -0.35 -53.7 0.9
Sorgo 4000 3000 3200 1360 1300 -25.0 6.7 -57.5 -4.,4
Trigo 8700 8700 9000 8360 10302 6.0 3.4 -7 23.2
Arroz 3178 352 415 490 446 -6.9 17.9 18.1 -9.0
Oleaginosos
Girasol 4100 2200 2915 3100 3761 -46.3 32.5 6.3 21.3
Lino 460 621 535 446 515 35.2 -14.0 -16.6 15.5
Mani s/cascara 259 350 274 190 209 351 -21.7 ~30.7 10.0
Soja 7100 7000 9900 6250 10668 -1.4 41.4 -36.9 70.7
Hortaiizas, legumbres
Papa 2025 2103 1859 2209 3.9 35.9 -22.7
Tomate 837 678 654 682 -19.0 -3.5 4.3
Zapallo 397 373 370 390 -6.0 -0.8 5.4
POroto FAR 134 172 140 -36.5 28.4 -18.6
Cultivos Industriales
Algadon 377 323 849 619 870 -14.13 162.8 -27.1 40.5
Cana de azucar 14465 14479 " 13939 10780 0.1 -3.7 -22.7
Tabaco 66 71 72 80 7.6 1.4 1.1
T& 178 195 134 165 9.6 -31.3 1341
Yerba mate 431 366 381 390 -15.1 4.1 2.4
Uva para vinificar 2411 3689 1304 2038 53.0 -10.4 -11.1
Frutas
Durazno 209 196 260 250 -6.2 32.7 -3.8
Limdn 481 528 517 4589 . 9.8 -2.1 -5.4 .
Manzana 594 1075 940 a9 980 81.0 -12.6 -5.2 10.0
Naranja 623 642 650 681 ce 3.0 1.2 4.8 ..
Pera 165 251 211 224 210 52.1 ~15.9 6.2 -6.4
Pomalo 178 174 176 155 -2.2 1.1 -11.9

FUENTE: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

NOTA a: Cliras provisorias.



Cuadro 7
INGRESCr NACJONAL, AHORRO E INVERSION (1)

(unidades. % del PRI, a preclos constantes de 1970)

Efecto Pagos Balance Inver -

Lterminos netos Ingreso Ahorro Ahorro  comercial sion
ARG PB1 de| In- a bruto CONsuUmo nacio- exter - blengs bruta

tercam- factores nacional nal no y inter-

bio (2) servicios na

1980 100.0 2.3 -2.12 100.0 83.2 16.8 6.9 6.9 23.7
1981 100.0 3.1 -5.4 97.7 BS5.4 12.3 7.1 -4.8 19. 4
1982 100.0 0.4 -7.7 92.6 80.3 2.3 4.1 3.3 16.4
1983 A04.0 0.2 -9.4 90.9 81.0 9.9 4.4 4.8 14,2
1984 1060.0 1.5 -9.8 91.6 81.7 7.9 4.3 4.0 12.3%
1985 100.0 -0.3 9.2 90. 5 az.1 8.4 2.0 7.6 10.3
1986 100.0 -2.1 -7.0 90.9 84.1 6.8 4.7 4.5 11.4
1987 100.90 -3.7 6.1 G0. 2 83.3 6.9 6.1 3.7 13.0
1988 100.0 -4.4 6.3 89.3 79.9 9.4 2.6 8.2 12.0
1589 100.0 -3.7 -7.6 88.7 80.2 8.5 0.3 11.0 8.8

FUENTE: Dficina de ta CEPAL en Buenos Aires sobre datos oflciales.

NOTA 1: Estimacliones sujetas a revislon.
NOTA 2. Deflactados por el indice de precios de 1as imporiaciones.

e g T = e — 4 e



Cuadro &
EMPLEQ Y DESEMPLEQ

(Unidadas: indices Dase 1970-100 y porcentajes)

Obreros Tasa Obreros Tasa
ocupados en Tasa de de aocupacdos en Tasa de de
Par iodo la indus- dasempieo subempieo Periodo fa indus- desempieo subenpieo
tria manu- (22X ablerto tria manu- (2)(3) abierio
facturera (1) (234> facturera (1) (2)(4)
1980 Ba.2 2.6 5.2 1986 71.7 5.6 7.6
Trim. 1 93.6 . Trim. 1 74.8
Trim. 2 90.1 2.6 4.5  Trim, 2 69.8 5.9 (5) 7.7 {5)
Trim. 3 85.0 Trim. 3 69.9
Trim. 4 83.9 2.5 5.8 Trim. 4 721 5.2 7.4
1981 77.1 4.8 5.5 1987 71.0 5.9 8.4
Trim. 1 81.9 Trim. 1 74.0
Trim., 2 77.7 4.2 5.0 Trim, 2 69.8 6.0 8.2
Trim. 3 74.9 Trim. 2 69.1
Trim, 4 74.0 5.3 6.0 Trim., 4 71.0 5.7 8.5
1982 73.0 5.3 6.6 1988 .7 6.3 8.5
Trim. 1 76.2 Trim. 1 74.9
Trim. 2 72.0 6.0 6.7 Trim. 2 72.4 6.5 5.9
Trim. 3 71.0 Trim. 3 69.4
Trim, 4 72.9 4.6 6.4 Trim. 4 69.9 6.1 5.0
1983 75.4 4.7 5.9 1989 65.7 7.8 8.9
Trim, 1 76.7 Teim. 1 7.4
Trim. 2 75.7 5.5 5.9 Frim, 2 £6.3 5.4 9.3
Trim. 3 73.7 Trim. 3 61.3
Trim. 4 75.6 3.9 5.9 Trim. 4 64.0 71 8.5
1984 77.6 4.6 57 1990
Trim. 1 77.9 Trim. 1 66. 4 8.6 9.3
Trim. 2 77.1 4.7 5.4  Trim. 2 60.6
Trim. 3 76.8
Trim. 4 78.4 4.4 5.9
1985 74.8 6.1 7.3
Trim. 1 81.9
Trim, 2 74.6 6.3 7.5
Trim. 3 70.7
Trim. 4 7.9 5.9 7.1

FUENTE: instituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 1: iIndice de obreros ocupados en grandes establecimientos industriales, a fines de
cada trimestre. La estacionalicag de la serie obedece principalmente ai comportamien-
to de las industrias de alimentos y bebidas.

NOTA 2: LOS dates de desemple0 y subempleo son obienidos dos veces al ano. en |os meses de
abril y octubre. .

NOTA 3: Desempleo como porcentaje de {a poblacion economlcamente activa en un grupo de ireas
urbanas de tamano medlo vy grande.

NOTA 4: Proporcion de fa poblacion asafariada que trabajo menos de 35 horas en ia semana de
la encuesta y deseaba trabajar mas horas, en un grupo de areas urbanas de tamanc me-
dio y grande.

NOTA 5: Cifras estimagas.



b * +
Cuadro 9
Evolucion de la desoccupacion en algunas areas urbanas
(Unidades: porcentales)
E 1980 1981 1982 19483 1984 1985
AQIOMarados UFDAN0GS  ---==------- - -  meeeeceeeoc oo S eeeeeceecsos smemmmasoCsimoos emeee—scee—-ss eememe——e—oea-
abril Ociubre Abril  QOctubre ABFIl  Octubre Abrll  Octubre Abril Octubre Mayo Octubre
Capltal Federal y
Gran Buenos AiTes 2.3 1.2 4.0 5.0 5.7 3.8 5.2 3.1 4.1 1.5 5.7 4.9
Cardoba 2.1 2.7 2.9 4.7 4,8 3.9 4.4 5.6 4.4 3.1 5.3 4.7
Mendoza 1.4 3 4.2 5.3 4.8 3.3 4.5 4.5 3.3 3.7 3.6 .7
ROsar o 4.3 1.4 4.9 6.5 8.4 8.0 6.3 A 6.8 6.2 10.9 10.2
Tucuman (2) 6.3 8.3 8.8 10.6 11.0 8.7 a.1 7.5 8.5 10.6 12.1 11.4
1986 (1) 1967 1988 1989 1990
Aglomerados urban0s 00 sm-mssmseeremees meeeecmomeeces e eeeemeoommeeon eeememeilcmraa meemreoooao—-o
Mayc Octubre Abrlt  QCtubre Mayo Octubre Mayo Octubre Mavo Octubre
capltal Federal y
Gran Buenos alres 4.8 4.5 5.4 5.2 6.3 5.7 7.6 7.0 8.8 6.0
Cardoba &.4 5.1 4.9 5.5 5.0 6.0 8.8 7.3 7.4
mendoza 4.9 3.3 3.6 3.1 4.7 4.0 4.4 4.1 6.0
Rosar 1o . 6.8 7.2 7.3 8.3 7.8 7.4 14.2 7.3 10.4
Tucuman {(2) 14.0 12.5 14.5% 9.7 11.3 10.1 12.6 13.4 11.5

FUENTE: instltuto Naclonal de Estadistica y Censos.

NOTA 1: LOS relevamlentos se reatlzaron en junio y noviembre en el Aglomerado Gran Buenos Alres, ¥ en mayo y oclubre en
los restantes. ’

NOTA 2: Corresponde a la Provincla de Tucuman, incluyendo areas rurales. Para €l calcuio de la tasa de desocupacion, se
Incorpora a los desocupados que RO buscan actlvamente ocupaciaon stno en la época de zafra.



cuadro 10

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensuval) (1)

(Unldades: porcentajes)

Indice Indice Salario Salario Preclos y M1: medlos Md«:recursos
de de Tipo de camblo (3) horario mensual tarifas de pago de manetarios
Per iodo precios precigs  =-----s=-r-------aanmooo normal en normal por de particulares de
al mayor i §- Oficial Paralelp fa indus- obrero @n empresas (desestac. ) particulares
consumi dor tas (2) (43 (5) tria (6} 1a Ind. (6} publicas (2] (8)

1980 5.4 3.9 2.1 1.8 6.0 6.4 5.9 5.4
Trim, 1 6.1 4.1 3.2 2.7 5.5 5.9 8.2 7.0
Trim. 2 5.9 5.5 2.2 2.1 7.0 6.2 5.5 3.4
Trim., 3 4.2 1.9 1.5 1.5 8.1 5.3 5.1 6.6
Trim. 4 5.4 2.9 1.6 1.0 3.4 8.0 4.7 4.8

1981 7.2 8.8 12.0 15.2 5.7 8.8 3.7 6.4
Trim. 1 5.0 4.4 5.8 5.6 3.5 6.1 -1.1 3.5
Trim. 2 8.3 1.0 21.8 27.5 5.3 7.1 2.5 4.9
Trim. 3 8.4 10.5 9.7 17.7 6.8 12.5 6.2 9.3
Trim., 4 7.3 9.7 11.2 11.2 7.3 9.8 7.6 7.8

1982 9.9 12.7 15.1 15.8 0.3 8.8 10. 5 6.7
Trim. 1 7.3 8.8 10.9 -0.4 4.4 3.4 8.8 7.5
Trim. 2 5.0 9.3 10.9 12.2 3.4 3.9 3.3 10.0 5.7
Trim. 3 16.0 201 19.8 47.4 16.8 19.6 13.5 12.9 3.1
Trim. 4 1.5 13.1 19.2 9.0 17.3 14,2 15.6 10.3 10.7

1983 15.0 14.9 13.7 12.0 17.4 17.1 16.6 13.5 14.4
Trim. % 13.4 12.0 12.7 10.6 1.3 12.7 15.7 10.8 14.6
Trim. 2 1.7 10.8 9.1 6.2 17.8 18.9 15.6 1.7 10.6
Trim, 3 17.0 17.8 12.6 25.7 0.8 16.2 18.6 12.8 12.3
Trim. 4 18.0 19.0 0.8 4,2 0.1 20.8 16.6 19.0 20.4

1984 18.8 17.4 8.1 18.0 20.1 19.5 20.2 16.8 18.5
Trim, 1 16.5 12.5 13.1 6.6 16.4 1%.0 14.8 1.3 18.5
Trim. 2 17.8 18.1 15.2 11,4 22.0 23.4 3.0 15.1 15.8
Trim. 3 22.8 21.5 20.8 17.8 22.7 19.8 23.6 14.3 19.8
Teim. 4 18.0 17.7 231.7 16.9 19.4 16.0 19.7 16.7 9.7



Cuadro 10 {continvacion}

PRINCIPALES VARULABLES NOMINALES
(Tasas de variacion eguivalente mensual) (1)

(Unldades: porcentajes)

Indlce indice satario safario Precios v M1: medios Mdsracur 508

de de Tipo ¢e camblo (3) horar o mensval tarifas de pago de monetar los
per todo precios PIRCIOS -~------mvmeroceammeoe s normal en narmal por de particulares de

al mayoris- of lcial Paralelp la indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumidor tas {2) (4) (5) tria (6} la Ind.{6) publlcas (7) (8)
1985 14.1 13.6 14.3 13.8 11.9 12.5 14 .1 17.8 14.2
Trim. 1 24.1 22.2 24.8 0.6 19.1 2.7 20.1 18.4 19.3
Trim. 2 28.4 4.9 32.6 25.6 28.4 25.0 37.9 24 .4 22.5
Trim. 3 3.7 0.4 2.6 5.6 -0.6 3.6 2.3 21.0 9.4
Trim. 4 2.5 0.8 0.7 -3.1 3.1 1.7 0.0 8.0 6.3
1986 5.1 3.9 3.9 5.2 5.0 5.2 3.9 5.1 6.6
Trim. 1 31 0.7 0.6 2.0 2.5 1.8 0.1 6.8 6.1
Trim., 2 4.4 3.4 3.0 -0.5 5.6 3.2 4.8 4.7 5.5
Trim. 3 7.6 7.1 6.8 10.9 5.8 13.7 5.7 2.8 5.4
Trim. 4 5.4 4.4 5.4 8.6 6.0 2.5 4.9 6.1 9.4
1987 8.8 g.0 9.5 2.3 8.2 7.7 8.6 6.9 7.8
Trim. 1 7.4 6.7 B.9 6.3 1.5 6.0 6.8 9.7 6.5
Trim. 2 5.2 4.5 3.4 3.4 6.5 7.0 4.2 3.5 6.6
Trim. 3 11.8 13.5 13.0 18.5 11.2 12.8 10.4 1.4 8.1
Trim. 4 10.9 11.7 13.0 9.5 10.7 5.3 13.3 13.5 10.2
1988 14.1 14,9 12.8 11.0 14.5 14.9 14.6 12.6 15.1
Trim, 1 11.4 13.9 12.5 12.1 10.5 15.3 13.8 111 1.1
Trim. 2 17.0 n.3 17.8 17.4 16.1 14.8 221 9.4 14.8
Trim. 3 21.4 20.6 18.4 11.9 20.0 19.8 18.6 13.6 20.6
Trim. 4 7.2 4,7 3.2 3.2 11.6 9.9 4.6 16.6 14.0
1989 38.6 39.6 42.1 44 .6 36.3 36.2 8.0 37.9 4.2
Trim. 1 11.8 11.3 9.5 37.2 9.1 10.4 7.4 17.1 13.4
Trim. 2 72.2 96 .1 111.2 113.8 60.8 (9) 57.5 (9) 46.3 43.3 53.8
Trim. 3 64.8 50.9 45.5 17.5 56.0 (97 58.0 (9) 106.7 55.3 58.6
Trim. 4 16.4 15.4 21,1 26.7 26.0 25.3 11.6 18.6 17.2



Cuadro 10 C(continvacion)

- PRINCIPALES VAR|ABLES NOMINALES
(Tasas de varlacton equivalente mensual) {1}

(Untdades: porcentajes)

indice indlice Salarig Satario Preclios vy Wi medios M4s TECUr 505
de de TIpo de cambio (3} horario mensual tarifas de pago de monetar los

Per iodo preclos pPrecios ---------esiaeeooee-o- normal en normal por de - — particutares-- de
al mayor i s- Of lcial  * Paratelo la tndus- obrero en empresas (desestac.) particulares

consumi dor tas (2) (4) (5) trla {6} la Ind.(6) pubticas (7 (8)

1990 24.9 20.1 141 11.9 .. 23.3 21.4 (11) 16.7 (11)
Trim. 1 8.2 73.2 63.3 53.6 6D 57.9 68.7 37.3 (1) 9.4 (11)
Trim. 2 13.0 7.8 4.1 3.2 24.5 25.4 15.0 26.6 (11) 0.0 (112

Trim. 3C10) 13.9 9.9 3.4 3.2 16.9 16.4 17.5 7.9 (1) 14.4 (11)
Trim., 4010) 6.2 1.3 -3.7 -4.1 . 1.1 16.0 (11) 13.9 (1)
FUENTE: Qfictna de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, de la SIGEP, del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1:
NOTA 2:

NOTA 3:
NOTA 4:

NOTA 5:
NOTA 6:

NOTA 7:

NOTA 8:

NOTA 91

NOTA 10!
NOTA 11:

Las tasas trimestrales y anualées son tasas de crecimlento equivalente mensual éntre |os meses finales de cada perioda.
El IPM esta medido actualmente con una canasta de 1981; existen datos a partir de enero de ese ano. Las cifras incluidas
en el cuadro muestran variaclones de la sefie con la canasta actualizada desde 1981 en adetante. En el perlodo enero de
1981 a junio de 1984 las variaciones difieren de las de ta serle oficlal que resulta de un gmpaime de la antigua serle
(canasta de 1956) vy 1a nueva en Junio de 1984.

Promedios mensuales.

Las cifras del cuadro se refleren a un Lipo de camblo medio del comerclo exterior, obtenldo como promedio simple de {a
tasa que rige para la diguidacion de l1as importacliones y un tipo de cambio para exportaciones, el que a su vez surge de
un promedio. ponderado (sobre la base de |a estfuctura de las exportaciones en 1983) de la tasa efectiva de liquidacion
de expoitaciones primarias y 1a que rige para las demds exportactones

Desde el 15 de octubre de 1987 v hasta el 19 de mayo de 1989, tipo de camblo an el mercado tibre.

Los salarios normales se deflinen como 1a suma de los satarios bastcos (incluyendo horas extras) v tos premlos v bonle)-
caciones. Son valores unitarios de tos sailarios tlquidados en el periodo do referencia. Estos valores tienen significa-
tivas variaciones estacionales (mas marcadas en los satarios por obrero que en 10s satarios por hora), deblidas en espe-
clal al efecio de las vacaciones de-verand. Las sefies no han sldo correqgidas por estacionalidad.

Circutacion monetaria fuera de las entlidades financieras + depositos de partlculares en cuentas corrientes. La serie co-
rresponde 4 promedios de saldos a fin de mes, desestaclonallizados.

M1+ deposltos de particulares a interes en las entldades financieras, incluyendc {05 intereses y ajustes por indexacian
devengados sobre dichos depédsitos + aceptaciones bancarlas., La Serie corresponde a promedios de los satdos a fin de mes.
Los datas correspondientes a 10s meses de mayo 4 agosto de 1989 (inclusive) InCluyen una estimacion del efecto de las
medidas de excepcion dispuestas por el Cobierno. consistentes en  pagos de sumas [ijas no remunerativas vy adektantos a
cuenta de aumentos futuros. DIlchas sumas fueron registradas por la Encuesta Industrial en et rubro "0Otros”, de acuerdo
con o Informado por las empresas. De tal forma, dicho rubro aparece en esos meses Inusuvalmente abultado. La estlmacion
consistie en adicionar a los salarios normates el monto registrado en el rubro “OLr0s” en exceso de 10s valores habitua-
les (alrededor de! 13% del salario normal).

Clfras provisorias.

Cifras estimadas.



Cuadro 11

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variaclon mensuai)

(Unidades: porcentajes)

Indice indice salarlo Salarlop Preclos y M1: medios M4 recur sos

da de Tipo de camblo horar lo mensual tarifas de pago de monetar ios
Per iodo precios precios i normal en normal por de  --— - parilculares-- de

al mayor i §- oflclal ~ Paralelo la indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumidor tas (1) (2) tria (3) ta Ind. {3} publicas (4) (5)

1966
Enero 3.0 0.0 0.3 5.2 5.2 -3.8 0.2 8.9 B.S
Febrero 1.7 0.8 0.3 -4.3 1.7 -14.8 LI 6.8 5.1
Mar zo 4.6 1.4 1.1 5.6 0.8 28.8 0.2 4.7 4.6
Abi i ] 4.7 .0 3.8 1.5 6.5 20.1 6.4 5.0 4.2
Mayo 4.0 2.7 2.3 -2.4 5.3 8.0 3.9 4,5 5.7
junio 4.5 4.6 3.0 -0.6 5.0 -15.3 4.0 4,6 6.5
Jutio 6.8 5.1 3.4 2.2 &.8 31.0 7.0 1.7 6.6
AgQosto 8.8 9.4 6.8 18.8 9.0 1.6 6.0 3.0 5.1
Setiembre 7.1 6.8 10.2 12.5 1.8 0.7 4.1 1.8 4.4
Octubre 6.1 5.3 5.5 -2.0 1.0 12.5 3.9 4,8 7.7
Noviembre 5.3 4.9 5.4 12.6 4.7 -2.4 5.1 5.8 10.2
Diciembre 4.7 1.0 5.4 15.9 2.5 -2 5.8 7.8 10.3
1987

Enerao 7.6 5.3 8.1 9.5 7.8 -6.6 6.2 8.7 10.1
Febrero 6.5 6.9 7 -0.1 3.6 -11.3 6.9 9.4 4.7
Mar zo 8.2 7.9 11.5 9.8 2.2 43.9 7.0 10.9 4.7
Abril 3.4 1.9 0.0 8.5 8.5 7.6 0.0 7.8 5.9
Mayo 4.2 4.9 3.2 1.3 3.9 3.2 4.0 2.9 6.1
Junlo 8.0 6.7 7.3 0.5 7.2 10.3 8.7 0.0 7.7
Julio 10.1 9.4 10.8 14.8 6.3 9.8 10.0 0.8 a.,7
Agosto 13.7 14.6 11.7 22.7 10.9 6.0 12.2 2.1 7.5
Setiembre 11.7 16.6 16.4 17.9 16.4 23.4 9.0 1.2 8.1
Qctubre 19.5 3.5 29,5 16.6 18.5 16.7 34,2 10.5 2.2
Noviembre 10.3 4,3 0.3 1.3 7.1 1.6 8.4 18.13 15.3
Diciembre 3.4- 2.3 0.9 11.2 6.9 -t.5 0.0 11.9 13.6



*
Cuadro 11 (continuacion)
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de varlacion mensual)
{Unldades: poicentajes)
Indice Indice Salario Salarlo Precios y M1: medios M4~ recursos
de de Tipo de cambio horario mensual tarifas de pago de monetar 10§
Per iado preclos preclos  ----- memmmmmme e e normal en normal por de particulares de
al mayor | s- oficial Paralelo ta Indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
cansumldor 1as (1) (2) trla (3 la ind.(3) publicas 4> (5}
1988 em e e e e
Enero 9.1 12.1 10.6 20.8 12.9 1.9 7.6 10.1 1.5
Febrero 10.4 13.4 12.1 6.0 5.9 -3.4 16.1 12.2 8.9
Mar zo 14.7 16.3 14.9 9.9 12.8 55.5 20.0 11.1 12.8
Aprii 17.2 16.8 16. 4 9.3 14.6 8.4 21.5 7.4 14.4
Mayo 15.7 23.3 17.7 18.3 19.2 7.0 27.4 9.2 13.9
Junlo 18.0 24.0 19.4 25.1 14,6 9.9 15.9 11.8 17.1
Julio 25.6 25.0 20.1 19.3 21.4 21.8 24.8 7.8 21.2
Agosto 27.6 31.9 36.2 141 23.0 29.1 1.7 12.2 21.9
Setiembre 11.7 6.4 1.6 2.8 15.8 9.3 1.4 21.2 8.7
Octubre 9.0 4.6 3.4 4.2 14.2 11.3 1.7 16.9 12.9
Nov iembra 5.7 3.9 3.2 2.9 9.2 15.3 5.9 15.9 11.7
Diclembre 6.8 5.7 3.1 2.7 11.5 3.3 4,3 17.0 17.6
1989
Enero 8.9 6.9 5.8 6.6 9.8 -4.0 6.0 18.1 16.8
Febrero 9.6 8.4 9.0 47.6 7.5 0.0 7.4 16.0 10,4
Mmar zo . 17.0 18.9 13.9 64.3 101 40.0 8.9 17.1 13.1
Abril 33.4 58.0 138.3 51.5 29.1 1.3 19.6 38.9 22.0
Mayo 78.5 104.5 132.1 106.2 55.8 (6) 52.8 (&) 59.1 41,12 53.6
Junio 114.5 133.5 70.4 212.9 106.7 (6) 94,7 (6) 64.5 48.9 94.4
jullp 196.6 209.1 165.9 60.5 155.2 (6) 160.5 (6) 527.8 59.1 102.7
AgOSLO . 317.9 8.5 15.4 3.3 31.4 (6) 35.3 (6) 40.6 56.0 57.7
Setlembre 9.4 2.5 0.4 -2.2 13.4 12.0 0.0 50.9 24.8
Octubre 5.6 1.5 0.5 7.8 16.9 18.6 0.0 48.7 15.7
Noviembre 6.5 1.8 0.5 26.0 24,4 26.9 0.0 31.0 8.5
Diclembre 40.1 418.6 76.1 49.9 37.7 0.9 38.9 36.6 28.2



Cuadro 11 {continuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variaclion mensual)

(Unigades: porcentales)

Indlce Indice salario Salarlo Precios y M medlos M4=:recursos
ge de Tipo de camblo horario mensual tarifas de pago de monetarios
Per lodo precios preclos  —-==--ce----sceceaao- normal an normal por de particulares de
al mayor | s- ariclal Paralelo la indus- obrero en empresas (desesiac.) particulares
consumidor tas (1) {2) tria (3 ta ind, {3} publicas {4) (5)
1990
Enero 79.1 61.6 55.1 26.8 61.9 40.3 43.7 358.8 (8) -45.5 (8)
Febrero 61.6 87.9 115.0 113.2 60.8 37.8 69.0 35.1 (&) 72.5 (8}
Mar zo 95. 5% 71.3 30.6 34.0 57.5 103.8 97.9 38.1 (8) 39.3 (8)
Abr il 11.4 7.4 3.3 3.0 42.3 39.2 27.8 36.5 (8) 431.3 (8}
Mayo 13.6 7.9 1.8 1.3 16.0 21.0 13.3 7.4 (8) 25.9 (8)
junjo 13.9 8.3 7.1 5.4 17.0 17.0 S0 16,7 (8) 2.0 (8)
juiio 10.8 3.9 1.7 1.2 14.5 7.0 8.9 10.9 (8) 20.5 (8)
Agosto 15.3 17.2 12.8 12.9 13.4 28.5 13.1 8.6 (8) 12.8 (8)
Setiembre 15.7 9.2 -3.7 -3.7 23.1 20.8 3.6 4.3 (8) 10.1 (8)
Octubre 7.7 2.4 ~3.1 -3.1 1.9 6.1 (8) 12.8 (8}
Noviembre 6.2 1.3 -4.6 -6.1 0.9 23.4 (8) 12.4 (82
Diciembre 4.7 0.1 -2.2 -3 0.4 19.2 (8) 16.4 (8)
1990
Enero (7) 7.7 10.1 25.0 26.8 C e 5.1 15.2 (8} 11.9 (8}
FUENTE :© Oficina de la CEPAL en Buenos Atres. sobre datos del INDEC, de la SIGEP, del BCRA y otras (uentes.
NOTA 1: Las cifras del cuadro se refieren a un {ipo de cambio medlio del comerclo exterior, obtenldo comg promedlio simple de la

NOTA 2.

NCOTA 31

NDYA 4:

NOTA 5:

NOTA 6:

NOTA 7
NOTA 8:

tasa que rige para ta Viguidacion de tas lmporvaciones v un tipo de cambio para exportaciones, 21 que a su vezr surge de
un promedio ponderado (sobre la base de la estructura de las exportaciones en 1983) de la tasa efectiva de liquidacidn
de exportaciones primarias y la que rige para las demas exportaclones.

Promedios mensuales. Entre e! 15 de octubre de 1987 vy el 19 de mayo de 1989 y a partir del 20 de diclembre: tipo de cam-
bio libre.

LoS salarlos normaies se definen como 1a suma de los salarlos basicos (Incluyendo horas extras) y premios vy boniflcacio-
nes. Son valores unitarios de los salarlos 1iquidados en el periodo de referencla. Estos valores tienen significatlivas
varlaciones estacionales (mas marcadas en 10s salarios por obrero que en los salarfos por hora), debidas en especlal ai
efecto de las vacacionas de verano. Las serfles no han sido corregldas por estactonalidad.

Clrculaclon monetarta fuera de las entldades financieras + depasltos de particulares en cuentas corrientes. La serie co-
rresponde a pramediQs de saldos a fin de mes, desestaclonalizados.

M1 + deposlitos de particutares a interés en entidades financleras, Incluyendo los Intereses v ajustes por Indexacion de-
vengados sobre dichos depositos + aceptaclones bancarias. La serle corresponde a promedios de saldos a fin de mes.

Los datos Incluyen una estimacion del efecto de las medidas de excepclon dispuestas por el Goblerno, consistentes en pa-
gos de sumas fi}as no remunerativas y adetantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron reglstradas par la En-
cuesta Industrial en el rubro "Otros™, de acuerdo con lo informado por las empresas. De tal forma, dicho rubro aparece
tnusualmente abultado. La estimaclén consistid en adiclonar a 1os salarlos normales el monto reglstrado en el rubro
"OIros” en exceso de los valores habituales (alrededor del 13% del salario normal).

Cifras provisortas.

Clfras estimadas.



Cuadro 12
INDICES DE PRECIOS

{varlaclonas porcentuales)

Iindice de precios al cansumidor Indice de preclos al por mayor
Mes 1990 1991 1990 1991
MeS AND 12 meses Me's ARD 12 meses Hes ARG 12 meses Mes AfD 12 meses
Ene. 79.2 79.2 8165.4 7.7 7.7 767.8 61.6 61.6 8188.1 10.19 10.1 513.5
fab. 61.6 189.5 12085.8 B7.9 203.6 14265.6
Mar . 95.5 466.1  20263.4 71.3 420.0 20594.3
Abr . 11.4 530.% 16904.4 7.4 458.4 13665.8
May. 13.6 616.3 10724.5 7.9 502.13 7321.3
jun, 13.9 715.9  5648.3 8.3 552.2 3341.8
Jut. 10.8 804.2 2047.7 3.9 577.7 1057.0
AGO. 15.3 942.9 1696.8 17.2 694.3 " 1150.1 - - - -
Set. 15.7 1106.3 1800.7 9.2 766.9 1230.9
oct. 7.7 1199.1 1838.4 2.4 787.5 . 1242.3
NOV. 6.2 1279.4 1832.2 1.3 799 .4 1236.3
Dic. 4.7  1343.9 1343.9 0.1 800.4 800.4

Fuente; itnstituto Nactonral de Estadistica y Censos.



Cuadro 13

ARCENTINA: T1POS OE CAMBIO (1)

gxpartaciones Exportaciones Promedio Impor tacignes Promedlo Libre
agropecuarias (2) tnduskriates (3) Exportaclones (4) (5) comarcio exterior (6) (7)
1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991

Austraies por dolar

Ene 13.39 1338.78 5289.43 16.92 1669.74 7143.80 14.11 1406.30 5667.72 16.94 1680.00 6491.90 15.53 1543.15 6079. 81 16.94 1715.22 6491.90

Feb 15.09 2905.42 18.02 3630.74 15.69 3053.39%9 18.16 3581.50 16.93 3317. 44 25.00 3581.50
mar 19.51 3716.53 19.02 4453.40 19.41 3866.85 19.15 4798.10 19.28 4332.48 41,07 4823.18
ADT 35.20 3840.18 37.54 4684.9 35.68 A4011.50 56.20 4941.05 45.94 4476.78 62.22 4941.05
May 90.90 3915.81 107,60 4829.56 94.31 4110.18 118.92 5006.00 106.61 4558,09 118.80 5006.00
Jun 142.96 4174.88 190.22 5711.38 152.60 4488.133 210.77 5277.00 181.69 4882.66 401.43  5277.00
tul 369.57 4258.86 512.17 5887.16 398.66 4591.03 567.67 5340.7 483.17 4965.87 644.29 5340.71
AJO 426.48 4799.45 591.02 6634.44 460.05 5173.79 655.00 6028.60 557.52 5601.19 665.70 6028.60
5ep 428.82 4611.52 605.15 6388.47 464.79 4981.98 655.00 5805.50 559.90 5393.74 651.05 5805.50
0ct 433.61 4444.00 611.70 6190.85 469,94 4800. 36 655.00 5625.91 562.47 5213.13 701.59 5625.91
Nowv 436.66 4369.23 624.80 5815.18 475.04 4664.20 655.00 5284.52 565.02 4974.36 883.77 5284.52
Dic 822.50 4348.77 1083.3C 5633.32 875.70 4610.82 1114.67 5119.26 995.19 4865.04 1324.47 5119.19

FUENTE: Oficina de ta CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Promedlos mensuales. .

NOTA 2: Tipo de camblo efectivo promedic (ponderado segun la estructura de las expartacliones en el anc 1983) para la liquidacion de las exporta-
ciones agropecuarias. {ncorpora el efecto de derechos y/o reintegros.

NOTA 3: Tipo de cambio efectivo promedio (ponderado segun ta estructura de (as exportaciones en el ano 1983) para {a liquidacion de las expofta-
ciones industriates. Incorpora el efecto de derechos y/o reintegros.

NOTA 4: Promedio ponderado del tipo de camblo para exportacion agropecuaria e Industrial, con pesos basados en la estructura de las exportacio-
nes de 1983.

NOTA 5. Hasta el 15 de octubre de 1987: tipo de cambio Onlco. Entre el 15 de octubre de 1987 y el 4 de agosto de 1988: tipo de cambio oficlai.
Entre el 4 de agosto de 1988 vy et 6 de febrero de 198%: tipo de cambio libre, Entre el 6 de febrero de 1989 y el 5 de abril de 1989:
tipo de cambio especial. Entre el § de abril de 1989 y el 17 de abril do 1989: promedio simple del tipo de cambio oficlial y et tipo de
cambio libre. Entre el 17 de abri! y el 30 de mayo de 1989: tipo de cambio libre. Entre el 30 de mayo y e€) 20 de diciembre de 1989:

Ltipo de cambio unlco. Desde el 20 de dictembre de 1989: tipo de cambio libre.

NOTA 6: Promedio de tos tipos de cambio para exportaclones e importaciones.

NOTA 7% Desde el 15 de OcCtiubre de 1987 hasta el 19 de mayo de 1989 y desde e) 20 de diciembre de 1989: tipo de camblo Iihre. Las demas
observaciones corresponden a cotizaclones en et mercado paralelo.



cuadro 14
PRECIQS RELATIVOS

(Unidades: Indices base 1983~100)

Precias In- Tipo de camblo real (3) Tarifas Preclos Salario real en la industria
Precios industriales/serviclos (1) dustrlales/ ----e-v-mmmommmmmmm e e e oo publicas Indus- manufacturera (6)}(7)

7 preclos Comerclo exterior (4) Paralelo  (N.Gral.)/ triales/  --v------o-o-rmmmsmeenonnnn
PeriodQ  ~orerem e (1= e L L LR e Indice de salario Salarlo Satario
hienes 1PX ¢ IPCCEEUUY / IPCCEEULI/  IPCCEEUU)/ precios al horarioc normal horaria
Total Servicios Serviclos pampeanos tPC{domés- IPC(domés- |IPM(domés- 1PC{domeés- consumidor normal mensual normal

publ lcos privados (2) tico) tico) tlco) tico) (5) (6) por obrero

1980 63.0 71.9 58.7 94.7 64.1 37.3 531.5 25.0 75.9 69.9 103.2 103.5
Trim. % 68.0 80.0 62.8 92.1 75.3 41.2 56.4 27.8 73.5% 74.0 88.9 109.7
Trim. 2 64.8 75.0 60,3 93.5 62.8 8.6 54.8 6.0 73.9 71.4 104.2 101.5
Trim. 3 61.2 71.6 56.7 93.9 57.8 36.1 52.0 24.3 75.7 69.1 111.0 103.2
Trim. 4 53.2 65.2 54.9 99.4 60.6 313.2 50.7 22.0 BO.5 65.0 108.7 107.8
1981 62.2 64.7 60.9 101.4 73.1 46.0 67.0 39.5 B87.7 76.0 91.5 95.9
Trim. 1 56.2 62.4 53.12 106.6 64.2 3.5 33.6 22.1 84.6 66.6 90.4 103.0
Trim. 2 58.7 62.5 56.8 106.8 68.3 43.2 66.5 30.9 82.5 73.3 96. 4 95.0
Trim. 3 64.8 65.6 64.2 96.5 76.7 51.2 72.8 49.0 86.1 81.9 89.0 91.2
Trim, 4 69.0 68.2 69.3 95.8 83.3 56.0 75.3 56.0 97.7 82.2 90.2 S4.6
1982 . ) 90.3 96. 0 87.5 92.13 96.3 83.3 91.% 85.8 84.8 110.2 81.0 82.4
Trim., 1 76.3 76.3 76.2 96,3 95.7 65.6 82.7 44.2 92.3 97.3 75.0 86.5
Trim. 2 84.0 90. 4 80.7 100.3 90.8 76.0 88.8 52.9 86.1 110.5 79.3 79.8
Trim. 3 99.3 1101 94.2 84.5 a95.2 B9 .4 91.3 136.8 78.4 121.3 78.1 76.5
Trim. 4 101.7 107.0 99.0 87.9 103.6 102.3 101.5 109.1 82.5._ I b I T g91.5 86.9
1983 1006.9 100.0 100.0 100.0 100.06 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Trim. 1 102.2 99.7 103.4 98.2 108.4 104.7 103.6 99.1 91.4 114.1 79.5 88.2
Trim. 2 38.8 94.4 101.0 102.3 103.1 104.3 105.6 93.3 101.3 103.0 101.2 97.2
Trim., 3 G6.7 95.7 97.1 97.5 92.0 95.7 96.6 109.3 107.7 93.7 105.7 103.2
Trim. 4 102.3 110.2 98.5 101.9 96.6 95.3 94.2 98.3 99.7 £9.3 113.6 111.5
1984 90.2 102.5 84.7 104 .1 90.8 90.3 98.9 90.9 112.0 72.4 125.3 124.2
Teim, 1 94. 5§ 102.2 90.8 97.4 102.4 97.12 102.2 100.8 104.4 78.0 107.1 118.6
Trim. 2 93.0 105.5 87.3 104.4 91.0 B6.7 94.1 97.0 106.9 72.1 133.0 125.9
Trim. 3 88.7 1M01.5 83.0 109.4 85.5 84.9 93.2 85.3 121.5 72.3 128.4 123.8
Trim. 4 84.8 100.9 78.0 105.3 84.3 92.4 105.9 a0.5 115.0 67.2 132.7 128.6



Cuadro 14 (continuacion)
PRECIQS RELATIVOS

(Unidades: indices base 1983-100)

Precios in- Tipo de¢ camblo real (3) Tarifas Preclos Salario real en la industria
Precios Industriaies/servicios (1) duStrlales! —--—----mmommommmmm e - poblicas indus- manufacturera (63(7)

preclos comercio exterlor (4) Paralelo {(N.Gral.)/ trlaless - -rormmeerme e
Per iodo R L LR L b e LR L e [ [ e indice de salario Salario Salario
blenes IPX 2 IPCCEEUU)/  FPCCEEUL)/  IPCCEEUL)/ precios al horar o normal hor ar to
Total Servicios Sarvicios pampeanos PC(domes- IPC{domeés- (PMm{domés- (IPC{domeés- consumldor normal mensual natmal

pubi icos privados (2) tice) ticol Lico) Lico) (5) (6) por obrero

1985 82.7 94.6 77.5 129.3 88.7 103.6 117.1 91.3 121.6 84.0 107.3 112.6
Trim. 1 81.9 101.3 74.2 121.7 54.8 971 114.3 90.5 110.8 72.7 96.6 116.4
Trim, 2 87.8 99.1 82.8 142.5 87.6 105.1 114.7 91.3 119.5 85.3 113.6 113.5
Trim. 3 81.7 88.8 78.2 128.8 88.1 108.1 119.4 96.9 1323 91.1 109. 4 i1t.2
Teim. 4 79.3 B9.5 74.6 124.3 94.5 104.1 120.1 86.3 123.6 86.8 112.7 109.4
1986 67.6 84.3 61.0 111.4 69.9 91.3 118.12 73.8 109.2 73.9 11.8 110.0
Trim. 1 73.6 89.1 . 67.3 122.4 74.5 96.9 119.4 L 79.2 113.9 79.0 96.6 111.4
Trim, 2 68.9 B5.8 62.3 116.1 68.7 91.6 118.6 71.1 111.4 74.4 1131.9 110.7
Trim, 3 64.9 82.5 58.1 104.9 64.8 a7.7 115.6 70.0 108.3 72.0 120.6 108.6
Trim., 4 62.7 79.9 56.2 102.5 71.4 89.0 119.3 75.0 103.4 70.2 116.1 109.4
1987 62.3 80.8 55.4 97.5 0.1 94.8 129.4 84.6 100. 8 74.8 101.0 100.0
Trim. 1 61.3 79.5 54.6 106.0 69.0 02.2 127.5 81.2 102.6 72.9 92.0 103.8
Trim, 2 &0.1 82.1 51.5 98.0 65.4 91.6 128.5 61.8 9.7 .12 107.4 102.8
Trim. 3 60.0 79.8 52.9 84.1 70.6 92.7 129.1 87.3 97.2 73.4 103.1 94.9
Trim. 4 67.5 81.7 61.7 102.0 75.3 102.7 132.3 B8.3 104.7 B1.8 101.4 98.5
1988 76.2 82.4 73.4 104. 4 84.6 103.1 111.9 84.6 114.2 92.0 95.1 93.7
Trim. 1 69.5 85.6 63.0 101.5 87.4 104.2 131.2 96, 3 105. 4 82.7 aa.1 96.8
Trim. 2 76.8 a1.5 74,5 116.3 91.7, 107.Q 125.2 90,2 121.3 T 95,2 - 96.0 s0.7
Trim. 3 81.9 81.6 3.9 101.0 &0.8 106.2 117.5 82.1 121.5 103.8 93.3 87.3
Trim. 4 76.5 80.9 74.3 98.8 78.4 94.9 113.6 69.9 108.7 86.2 102.9 100.0
1989 90.7 118.2 81.4 107.6 93.5 127.3 131.5 124.0 99.8 121.9 69.4 71.3
Trim. 1 72.4 81.5 68.2 100.5 77.0 89.13 110.6 94.6 100.4 81.5 86.0 95.9

Trim. 2 109.2 153.7 94.7 92.8 125.0 176.7 162.9 186.9 73.2 126.0 (8) 56.0 (8) 54,9 (8)

Trim. 3 105.6 122.4 94.9 123.5 88.9 128.9 122.7 108.2 121.5 167.7 (8) 63.7 (8) 63.5 (8)
Trim. 4 75.8 t15.1 63.9 113.6 83.1 114.3 129.8 106.5 104.13 112.2 71.9 70.7



cuadro 14 (contlnyaclion)
PRECIDS RELATIVOS

(Unidades: indlces base 1982-100)

Preclos In- Tipo de camblo real (3) Tarifas Preclos Salario real en la industria
Precios Induystriales/servicios (1) dustriales/ -----=----r-nommmonrnnn R publicas indus- manufacturera (6X(7)
brecios Comerclo exterlor (4) Paralelo  (N.Grat. )/ triales/  -------s-mmiimimemiommee
PEriog0  ------mmmmmmmm e [+ L= I I LR L b Indice de salariog salarlo Safario
bienes IPX / IPCCEELL)/  FIPCCEEULYY  IPC(EEUN)/ precios al harario normal horario
Total Sarviclos Serviclos pampeanos IPC{domés- IPC(domés- IPM{domes- IPC(domes- consumigdor normat mensual normal
pubticos pr lvados (2) ticol tico) tico) Lico) (5) (6} por obrero
1960 57.4 92.6 47.6 1311 B2.4 111.5 60.6 0.6 e
Tria. 1 79.0Q 125.7 65.7 119.3 .. 122.8 141.7 90.7 84.2 130,2 49.6 58.3
Tiim. 2 59.4 89.0 50.3 134.4 v 7.1 114.8 64.6 96.1 104.5 75.0 78.4
Tk 3 49.4 80.5 40.9 126.5 69.6 103.9 50.7 92.1
Trim. 4(9) 41.7 75.1 33.6 144.2 50.3 85.5 36.4 89.8

FUENTE: Oflcina de |a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: Los precios industriales estan medldos por el IPM nacional no agropecuar o excepiuando aquellos productos derlvados de bienes tipicamente pampeanos. LOS
preclos de los servicios son componentes del IPC. Los serviclos publlicos son aguellos provistos por empresas pubilcas (por ej.: electricldad) © con pre-
cigs Lipicamente fijados por el geblerno (por e].: transporte), Los serviclos privados son 10s demds servicios.

NOTA 2: smide la relacion entre dos componentas del IPM: el indice de precios industriales definldo en la nota anterior y un compuesto de blenes (prlimarios -por
gj-.: trigo, ganado bovino- y manufacturados -por e).: carne vacuna, harina, acelte vegetal-) tiplcamente pampeanos o der ivados de producilos Rampeanos.

NOTA 3: Las tipos de cambio teales estan definitdos como: tipo de ¢amblo nominhal x indice de precios Internacionales /7 indice de precios domasticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utlllzando alternativamente, como Indlcador de precios internaclonales, &) Indice de preclos de tas exportacionas argentinas
(expresados en dolares estadounlidenses) y el fndice de preclos al consumidor en Los £stados Unidos, ¥y, como indicador de precios doméesticos, el ingdice
de precias al consumidor y el Indlce de precios al por mayor.

NOTA 4: EIl primero de los indicadores (TC+»IPX/IPC) se calcula utliizando un tipo de camblio medlo para exportaciones, que surge de un promedlio ponderado (sobre
la base de la estructura del ano 1983} del tipo de camblo efectivo aplicado a las exportaclones primarias y el que rlge para las demas exporiaclonas.
Las dos series siquientes sé calculan utlllzando un t1po de cambio medio de! comercio exterior, medldo como un promedio simple de la tasa para exporta-
ciones antes definida y la tasa que se aplica a las importaciones.

NOTA 5: El Indlce de precios y tarlfas del sector publlico es un agregado de precios de blenes ¥ servIiCIOs provIistos por 1as empresas pobllicas, c¢on ponderaclones
vipculadas con el valor de las venias. o . L

NOTA 6: LoSs salarlos normales se definen como la suma de 10§ salarios bastcos (InCluyendo horas extras) y premlos y bonlflcacliaones. Son valores unitarios de los
salarios liquidados en el periodo ¢de reterencla. Estos valores tlenen significativas variaclones estaclonales (mas marcadas en los salarias por obrero
que en tos salarios por hora), debldas en especial al efecto de Jas vacaclones de verano. Las serles no han stdo corregidas por estactonalidad.

NOTA 7@ Los salarios reales se deflnen comd el monto de tos salarlos nominales devengados durante un mes. deflactades por el promedio del IPC en el mes y en el
siguiente, ¢como estimador del indice de precios a fin de mes (vease cuadro: Medidas alternativas del saiario real en la industria manufacturera)

NOTA 8: Los datos correspandientes a 10s maeses de mayo a agosio de 1989 {(inclusive) Incliuyen una estimacion del efecto de 1as medidas de excepclon dispuestas
por el Goblerno, conslstentes en pagos de sumas fljas no remunerativas y adelantos a cuenta de aumentos futuros., Dichas sumas fueron registradas por la
Encuesta Industriai en el rubro "Otros”, de acuerdo con o informado por las empresas. Oe ta! forma, dicho rubro aparece en esos meses inusualmente a-
abuttado. La estimaclon consistio en adiclonar a 10s salarios normales @l monto reglsirado en el rubro “Otros” en exceso de 10s valores habituales (al-
rededor del 13% del salario normal).

NOTA 9: Cifras provisorias



Cuadro 15
PRECIOS RELATIVOS

{Unidades: indices base 1983-100)}

Precios Tipo de camblo real (3) Tarifas Preclos sal, real en {a ind,
Precios industriales/servicios (1) [ L T e R publicas indus- manufacturera (5)(6)
precios Camarcio exterlor Paralaelo {N.Gral.)s triales/ -—-------c-ecemece o mam

PeriggQ -----------------mmmmmmmmmiomomme e de e e i el indice de salar o Sal.normal salario

Servicios Servicias bienes 1PX / CIPCCEELUY Y IPCCEEU) Y IPC{EEWL)/ preclos al horarlo mensual hora-

Total publ - priva- pampeanos tPC(domes- IPC{domes- IPM(domeés- IPC(domés- Consumidor normal por rio
cos dos (23 tico) tico) tico) tico) (4) (5) obrero normal

1986
Ene. 75.6 89.9 6£9.6 123.8 75.5 99.2 120.3 82.5 116.8 80.1 102.0 113.9
Feb. 74.2 90.2 67.7 123.7 74.8 97.6 119.4 77.4 114.8 78. 4 84.2 112.2
Mmar . 711 87.3 64.5 119.6 73.2 93.8 118.5 77.7 110.0 78.5 103.6 108.1
Abr . 70.7 87.1 64.1 122.7 70.0 92.8 119.1 75.1 111.7 76.3 119.13 110.2
May. 68.6 86.0 61.8 116.4 68.5% 91.5 119.0 70.7 111.6 73.8 123.5 111.3
jun. 67.6 84.3 61.0 109.1 67.6 903.6 117.8 67.6 11.0 72.9 99.0 110.6
jul . 65. 4 83,2 58.6 107.2 64,7 87.7 115.9 64.7 11.2 71.9 120.2 109.6
AQO. 65.1 82.8 8.1 104.13 63.5 86.2 113.23 70.8 108.4 70.7 124.2 110.6
Set. 64.1 81.6 57.5 103.1 66.2 89.1 117.6 74.6 105.2 73,13 117.3 105.6
act. 62.9 80.2 56.3 102.0 71.1 88.7 117.9 69.0 1031 69.1 125.0 110.9
Nov. 621.9 80.1 56.3 101.7 71.3 88.8 118.5 73.9 102.9 69.7 116.2 110.6
Dic. 62.5 79.5 56.0 103.7 7.8 89.5 121.4 81.9 104.0 71.8 107.1 106.7
1987

Ene. 61.3 78.3 54.8 108. 4 67.9 90.6 125.4 83.9 102.7 70.4 93.5 t07.5
Feb. 61.2 78.7 54.6 106.7 68.4 ° 91.4 126.2 79.0 103.1 72.5 77.2 103.7
war ., 61.5 81.6 54.3 102.7 70.6 94.6 131.0 80. 5 101.9 75.8 105.2 100.3
Abr . 60.7 83.2 52.9 101.1 66.0 92.0 129.2 85.0 98.6 7.2 109.1 104.8
May. 60.2 82.8 52. 4 98. 4 65.4 91.4 127.5 82.9 98.4 71.4 106.0 102.7
jun, 59,5 80.2 52.2 94.5 65.0 91.2 128.8 77.4 99.0 71.0 107.2 100.8
Jul. 57.9 78.3 50.8 87.1 70.2 92.0 130.7 80.9 99.0 72.4 105.1 95.7
AQO. 59.2 78.0 52.4 82.5 69.0 90.9 128.1 87.9 97.7 73.8 98.9 94.3
Set, 63.0 83.1 55.7 82.6 72.0 95.2 128.5 93.2 95.4 73.9 105.3 94.8
act. 70.4 83.8 64.8 99.7 76.1 103.4 127.9 91 .1 107.0 84 .1 t07.3 98.0
Nov. 66.6 79.9 61.0 104.2 75.3 103.6 135.5 83i.8 105.3 82.6 102.2 98. 5
Dic. 65.5 81.5 59.2 102.3 74.0 - 101.0 133.6 90.0 101.8 78.7 94.7 99.0



Cuadro 15 (continuacion)
PRECI0S RELATIVQOS

(Unldades: [ndices base 1983-100)

Prectos in- Tipo de cambio real (3) Tarlfas Preclos salario real en ta Industria
Precios ingustriales/servicios (1) dustrial@s/ =---e----mmoocmmmm e e e a o - publicas Indus- manufacturera {(5)(6)
preclos comercio exterior Paralelo (N.Gral.)/ triales/  ----------- Pmme s s s
PeriQdo  -----e---mme------- emmmmmmm e [ L D i Y indlce de satario satario salario
bienes IPX / IPCCEEUUY/  IPCCEEUU)S IPCLEEUUYY precios al horarlo . normal horario
Total Sarvicios Serviclos pampeanos IPC(domes- IPC(domés- IPM{domés- ‘PC{domeés~ consumidor normal mensual normal
publicos privados () tico) ticod tico) tico) (4) (5) por obrero
1988
Enero 67.1 85.9 59.9 96.4 85.8 102.8 132.2 10¢.0 100.4 77.3 87.9 101.8
Febrero 69.6 86.2 63.0 100.6 a7.6 104.6 131.1 96.2 105.5 83.6 75.4 95.6
Mar zQ 7.6 84.8 66.0 107. 4 B88.8 105.2 1301 92.6 110.3 87.3 101.0 91.9
Abr || 7.8 81.4 68.7 117.8 90.5 104.9 130.3 06.8 114.3 90.3 94.0 91.5%
Mayo 771 80.5 75.3 121.5 92.0 107.1 124.8 89.0 125.8 94.5 102.2 93,3
junio 80.6 82.5 79.4 109.6 92.9 108.9 120.6 94.8 123.6 100.9 91,9 87.5
Jutio 80.9 82.7 79.8 100.1 84.0 104 .4 116.3 90.4 122.8 102.1 88.4 53.8
Agosto 84.2 80.4 86.3 104.5 83.5 111.9 120.6 81.1 126.7 109.8 96.1 86.9
Setiemyre 80.5 81.7 79.7 98.4 74.9 102.1 115.5 74.9 115.0 99,3 95.3 91.2
Qctubre 77.5 80.9 75.6 93.0 80.3 97.3 114.7 71.9 109.5 89.7 98.8 97.1
Noviembre 76.6 80.2 74.6 99.2 78.6 95.2 114.3 70.2 109.7 B6.5 107.2 99.8
Diclemore 75.5 81.5 72.% 104. 0 76.3 92.2 111.8 67.6 107.1 B82.5 102.6 103.2
1989
Enero 3.5 81.2 69.8 106.6 74.8 90.1 111.3 66.6 104.2 80.2 990.2 103.7
Febrerg 71.6 79.5 67.8 102.6 75.9 B89.9 112.3 90. 0 102.1% 80.1 79.4 98. 2
Mar zo 72.1 8i.g 66.9 92.4 BO.3 88.0 108.2 127.t 95.0 B84.2 88.4 85.9
Abri i 85.8 106.5 77.6 92.7 104.2 158.2 164.2 145.2 85.2 99.8 72.9 69.7
Mayo 106.4 144.9 93.0 98.1 154.4 207.1 187.5 168.8 76.0 129.4 (7} 55.3 () 53.9 (7)
junio 135.4 209.6 113.5 87.6 116.5 164.8 137.1 246.7 58.3 148.6 (7} 39.8 (7 41.% (7N
jutlo 138.0 146.2 134.2 121.5 102.1 148.2 118.3 133.9 123.4 195.3 (72 58.3 (7) 59.0 (7)
Agasto 95.0 109.7 88.6 124.0 B5.5 124.2 126.0 100. 5 115.9 162.2 (7) 65.0 {7 63.9 (7)
Setienbre 83.7 111.4 73.7 124.8 79.0 114.4 123.9 90.2 115.1 145.1 67.8 67.4
Octubre 78.5 112.7 67.4 113.8 78.0 109.3 123.1 92.4 109.0 125.8 75.7 74,3
Noviembre 72.5 114.3 60.5 117.5 74.0 103.4 121.8 109.6 10:.3 102.7 77.6 74.7
Clciembte 76.3 118.2 64.0 99 .46 97.4 130.12 144.6 117.4 0.5 108.0 62.4 63 .1



’ cuadro 15 €continuacion) 2
PRECIQS RELATIVOS
{unidades: indices base 1983-100)
Precios in- Tipo de camblo real (3) Tarifas Precios Salarlo rea! en la industria
Precios industriales/servicios (1) Qustrialess «-=--—-vmvvrmm oo m o B pubiicas indus- manufacturera (53{(61}
precios Comarclo exterior Paralelo (N.Gral.)/ triales/ ---mmmmmmmeommo-ieoooeeooos
PaQriodp  -----mmmmem o mm e de B R LR e indice de salario salarlo Salario
bienes IPX / IPCCEEVU)Y /Y IPCLEEVA)Y/  IPCLERUUY Y precios al horario normal horarlo
Total Serviclos Serviclos pampeanos IPC(domes- IPC(domes- PM{domés- 1PC{domés- consumldor normal mensual normal
publ1cos prilvados (2 tico) tico) tico) tlco) 4) (5) por obrero
19%0

Enero 74.8 128.3 61.0 120.7 113.8 140.3 84.0 81.4 112.6 52.1 60.9
Febrero 84.3 131.8 70.5 114.0 152.2 161.3 111.4 85.1 131 .1 39.3 53.6
Mar zo 77.8 117.0 65.8 123.0 102.2 123.6 76.7 86.1 147.0 57.3 60.4
Abril 65.5 a93.6 56.4 139.6 95.0 1191 71.0 98.8 113.0 70.9 76.3
Mayo 58.4 88.0 49 .4 133.5 85.5 113.0 63.7 98.6 104.5 75.4 77.8
Junio 54,2 85.4 45.2 130.1 80.9 112.3 59.12 90.9 96.1 78.6 81.1
Julio 51.0 83.5 471 127.3 74.5 110. 4 54.3 89.3 86.6 74.3 82.0
Agostlo 531.1 83.9 42.1 122.0° 731 106.7 53.13 87.5 88.5 82.6 80.5%
Selieanbre 46.3 741 38.4 130.3 61.1 94.5 44,6 99.5 79.2 89.6 89.0

actlubre 43.7 73.9 35.8 137.0 55.1 89.6 40.3 94 .2

Noviembre 41.7 75.4 33.5 146.7 9.7 84.7 35.8 89.5

plciembre 39.7 75.9 n.5 148.5 46.6 83.0 33.2 85.8

199
Enero (8} 42.0 78.3 33.5 148.2 A 54.3 94.8 39.3 83.7

FUENTE: Qficina de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre ta base de datos del INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

NOTA T: LOS precios industeiales estan medidos por el 1PM nackonal no agropecuar |0 exceptuando aquellos productos derivados de blepes tiplcamente pampeanos. LOS
precios de 10s serviclios son componentes del IPC. Los servicios publicos son aguellos provistos por empresas pubticas (por ej.: electric¢ldad) o con pre-
cios Lipicamente T1jados por el gobierno {(por e].: transporte). Los servicios privados son 10s demas servicios.

NOTA 2: Wide la relacian entre dos componentes del I1PM: el indice de prectos industriales definida en [a nota anterfor y un compuesto de bienes {(primarlas -por
¢j.: trigo., ganado bovino- y manufacturados -por €].: carne vacuna, harina, aceite vegetal-) tipicamenie pampeanos o derivados de productos pampeanos.

NOTA 3: LOS tipos de cambig reates estan definldos como: tlpo de cambio nominal x Indice de preclos internacionales / Indice de precios doméstlicos. Se han cal-
culado de aistintas formas, utilizando alternativamente. como indicador de precios tnternacionales, el Iindlce de precios de las exportaclones arqgentlnas
(expresados en ddlares estadounidenses) y el indice de precios al consumidor en 10s Estados Unldos, y, como indicador de preclos domestlcos, el indlce
de precios al consumldor y @l indice de precios al por mayor. El primero de 1os indicadores (TC«(PX/IPC) se cailcuta utilizando un tlpo de camblo medip
para expoftaclones., que surge de un promedio ponderado {(sobre la base do ta estructura de 1a3% exportaciones del ano 1983) del tIpo de camblo efectivo a-
plicado a ias exportaciones primarfas v el que rige para las demas exportaciones. Las dos series siguientes se calcuian utillzando un tipo de camblo me-
dlo del comercio exterior, medido como un prowedio simple de la tasa para exportaciones antes definida v 12 tasa que se aplica a las Importaciones,

NOTA 4: EIl indice de preclos y tarifas del sector pablico €5 un agregado de preclos de bienes y servicios provistos por las empresas publlcas, con ponderaciones
vinculadas con el valor (e 1as ventas.

NOTA 5: LOS satarios normales se definen como la suma de !0s salarlos basicos (incluyendo horas extias) y premlos y boniflcaclones. Son valores unltarlos de los
salarios liquidados en el periodo de referencta. Estas valores thenen significalivas variaciones estaclonales {(mas marcadas en 1gs salarios por obrero
que en los salarios por hora), debidas en especial al efecto de las vacaciones de verano. Las serles no han sldo corregldas por estaclonal ldad.

NOTA &: Los salarios reales se definen coma el monto de 10§ salarlos nominales devengados duranté un mes. deflactados por ef promedlo det IPC en el mes v en el
siguiente, como estimador del indlce de preclos a fin do mas (véase cuadro: Meodidas alternativas del salario reat en la Industria manufactureral.

NOTA 7! LOS datos InCluyen una estimaclon del efecto de las medidas de excepcion dlspuestas por el Gobiernp, consistentes en pagos de sumas fijJas no remuneratl-
vas y adelantos a cuenta de aumentas futuros. Dichas sumas fueron registradas por la Encuesta iIndustrlal en el rubro "Otros”. de acuerdo con 1o informa-
do por has empresas. De ta) forma, dicho rubro aparece Inusualmentie abultado. La estimacion consistio en adicionar'a 10s salarios normaies el monto
registradgo en el rubro "Otros” en exceso de los valores habituales (alrededor del 13% del salario normal).

NOTA &: Cifras provisorias



Cuadro 16
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANLIFACTURERA

(Unidades: Indices base 1983-100)

Satario normal harario (1) Salarlo mensual normal por obrero (1) Satario total excluitdo aguinaldn

Daflactado por el 1PC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondienta a:

Per {ode Fin def mes Mes Fin del mes Mes Fln del mes Mes

mes a! que (prom.entre @l siguiente Mes al gue (prom.entre el siquiente Mes al que (prom.entre el siguiente

corresponden mes al que al. que corresponden  mes al gue al que corresponden mes al que al que
10s safarios correspongen corresponden 108 salarios  corroesponden corresponden 108 salarios corresponden coffesponden
los salarios y lo5 salarios los salarlos y tos salarios 108 salarios vy tos salarlios

el siguientel el siguiente)} el siguiente)
{2) (3) (4) (2) (3 (4) (2) (3) (4)
1981 92.8 95.9 98.9 88.4 91.5% 94.3 92.8 56.0 99.0
1982 80.6 82.4 84.1 79.2 81.0 82.6 80.3 a2.1 83.8
1983 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1984 1271 124.2 121.8 128.1 125.3 122.9 127.4 124.6 122.2
1985 111.6 112.6 114.1 106.0 107.3 109.¢ 108.0 109.0 110.3
1986 105.2 110.0 114.6 106.9 111.8 116.4 109.8 114.8 119.5
1987 97.2 100.0 102.6 98.2 101.0 103.6 102.3 105.2 117.9
1988 93.3 93.7 G4.2 g4.7 95.1 95.5 36.8 §7.2 7.7
1989 80.6 7.2 66.8 78.8 69.4 64.9 82.9 73.4 68.8
1986
Enero 106.9 113.9 120.7 95.6 102.0 108.1 t18.6 126.4 134.0
Febrero 106.9 112.2 117.3 80.1 84.2 88.0 103.8 109.0 113.9
Marzo 103.0 108.1 112.9 98.6 103.6 108.3 101.1 106.2 110.9
Abril 104. 7 110. 2 115.5 113.2 119.3 125.1 105.7 111.3 116.7
Mayo 105.9 111.3 116.4 t117.5 123.5 129.2 112.8 118.5 123.9
Junio 106.4 110.6 114.5 95.2 99.Q 102.5 94.9 98.6 102.0
Julio 106.5 109.6 112.4 116.7 120.2 123.4 116.4 119.8 122.9
AQOSsto 106.7 110.6 114.3 119.7 124.2 118.3 117.8 122.2 126.2
setlembre 101.3 105.6 109.7 112. 4 117.3 121.9 107. 5 112.1 116.4
actubre 106.0 110.9 115.6 119.3 125.0 130.3 116.4 121.8 126.9
Noviombre 105.4 “110.6 115.5 110.6 116.2 121.4 107.2 112.5 117.6
Dicienbre 1031 106.7 1101 103.4 107.1 110.5 115.2 119.13 123.0
1987

Enero 103.3 107.5 111.4 89.8 93.35 97.0 117.3 122.1 126.5
Fabraro 100.5 103.7 106.6 74.8 77.2 79.5 99.4 102.6 105.5
Mar zo 94.9 100.3 105.4 99.5 105.2 110.6 100.6 106.3 111.7
Abrit 99.6 104.8 109.8 103.6 109.1% 114.3 106.3 111.9 117.2
Mayo 99.4 102.7 105.7 102.6 106.90 109.2 101.1 104.4 107.4
Junlo 98.6 100.8 102.8 104.7 107.2 109.3 103.4 105.8 107.9
Julio 95.2 95.7 96.2 104.4 105.1 105.6 101.4 101.9 102.3
AGOstoO 92.9 94.3 95.5 97.3 98.9 100.2 96.8 98.2 99.5
Setiembre 96.8 94.8 931.0 107.5 105.3 103.4 103.3 101.1 9%.2
Octubre 95.9 98.0 99.9 105.0 107.3 109.4 102.6 104.8 106. 8
Noviembr e 93.2 98.5 103.5 96.7 102.2 107.5 92.5 67.7 102.7
Diciembre 96.3 99.0 101.4 92.1 94,7 97.0 103.2 106.0 108.6



Cuadro 16 {(continuacién}
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQ REAL EN LA INDUSTRIA MANUF ACTURERA

{Unldades: Indices base 1983-100)

Salario normal horario (1)' . Salarig mensual normal por obrero (1) Salarlo total exciuldo aguinaildo

Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por et |PC correspondiente a:

Per iodo Fin del mes Mes Fin del mes Mes Fin del mes Mes

Mes al gue (prom.entre el sigulente Mes al que (prom.entre el siguiente Mes al gque {prom.entre el siguiente

corresponden mes al que al gue corresponden  mes 4al gque al que carresponden mes al gue al que
los salarios corresponden cofresponden 105 salarlos corresponden corresponden los salarias corresponden corresponden
105 salarios y 105 salarios los salarios y los satarios ios salarios v los salarios

el slqulente) el siguiantg) el siquiente)
(2} (3) (4) 2) (3 {4) (2> (3) (43
1988
Enero 99,7 101.8 103.6 86.0 87.9 89.6 112.5 114.9 1M7.0
Febrero 95.5 95.6 95.6 75.3 75.4 75.4 99.1 99.2 99.2
Mar zo 93.9 92.9 92.Q 102.0 101.0 100.0 98.8 97.7 96.8
Abril 91.8 1.5 911 94.3 94.0 93.7 90.1 £9.8 B9.4
Mavo 94.6 93.3 91.1 101.6 1902.2 100.9 99.0 97.6 96,3
Junta 91.9 87.5 84.0 96.5 91.9 BB.13 92.7 88.3 B4.7
Julio 88.8 53.8 79.9 93.5 BA.4 84.3 B9.0 84.0 94.0
AQasta 85.6 86.9 88.0 94.6 96t 97.4 89.6 aDn. 9 97.1
Setienbre 8s.7 91.2 93.5 92.6 95.3 97.7 B7.6 90.0 92.12
Octubre 93.0 97.1 0.0, 94.6 94.8 102.8 92.8 97.0 100.8
Noviembre 96 .1 99.8 103.3 103.1 107.2 111.0 97.9 101.7 105.2
Diciembre 100.3 103.2 105.7 99.7 102.6 105.2 112.6 115.8 118.7
1989

Enero 101.1 103.7 105.9 87.9 90.2 92,12 114.2 1171 119.6
Febrero 99.1 a98. 2 97.3 80.2 79. 4 78.8 97.0 96.0 95.2
Mar zo 93,3 85.9 80.3 95.9 a8. 4 82.7 97.3 89.6 83.8
Abr i | 90.3 69.7 581 94.5 7.9 60.8 91.2 70.4 58.7
Mavo (5) 78.8 53.9 4%.2 80.9 35.3 43.3 B8G.5 55.0 43.1
Junio (5) 75.9 41.1 9.4 73.4 319.8 8.5 73.4 39.8 28.4
Jullo (5) 65.3 £9.0 54. 4 64.5 58.3 53.8 62.7 56,7 52.3
Agosto(s) 62.2 63.9 65.4 63.3 65.0 66.5 61.5 64,2 65.7
Satiembre 64.5 67.4 70.2 64.8 67.8 0.5 65.1 68.0 70.8
Octupre 71.4 74.3 77.0 72.7 75.7 78.5 72.3 75.2 77.9
Noviembre 83.4 74.7 65.4 B6.6 77.6 71.1 B87.8 78.6 72.0
Diciembre 82.0 63.1 52.5 81.0 62.4 52.0 90.6 69.8 58.1



Per 1odo

1990
Enegio
Febrero
War zo
Abr |1
Mayo
Junio
Jullo
Agosto
Sotlembr

FUENTE:

NOTA 1

NOTA 2:
NOTA 3;

NOTA 4:
NOTA &

NOTA 6:

Cuadro 16 (continuacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTLIRERA

{Unidades: Indices base 1983-100)

salario normat horario <{t) Salarilo mensual normai por obrero (1) Salario total excluido agulpaldo

Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflagtado por el EPC correspondiente a: Deflactado por el IPC corréespondlente a:

Fin del mes Me's Fin del mes Mes Fin det mes Mes
Mes al que (prom.entre el slguiente Mes al que (prom.entre ei siguiente Mes al que {(prom.entre ei sigulente
corresponden  mes al que al que corresponden mes al gue at que corresponden  mes al que al gue
los satarios corresponden corresponden  Fos salarios corresponden corresponden 105 salarios corresponden <Cortesponden
log salarios v los salarlos los satarios y los salarios los salarios vy 1os salarios
el slgulente) el slqulente) el siguiente)
[$3] €3> (4) (2) (&) (4) (2) (3} (4)
741 60.9 52.7 63.4 52.1 451 78.0 64.1 55.4
73.7 53.6 43.3 54.1 39.3 31.8 68.9 50.1 40.5
59.4 60.4 61.2 56.13 57.3 58.2 61.4 62.4 63.3
75.9 76.3 6.7 70. 4 70.9 71.3 74.4 74.8 75.2
77.4 77.8 78.1 75.0 75.4 75.7 75.8 76.2 76.5
79.5 81.1 8l.4 7.0 78.6 79.9 78.0 79.5 80.8
82.13 82.0 81.8 74.4 74.3 74.2 78.6 78.4 78.2
BO.8 80.5 80.2 82.9 82.6 82.4 B3.5 83.1 82.9
e(6) 86.0 o] 9.7 86.6 89.6 92.4 86.2 89.2 1.9

&9.

oficina de {a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del |NDEC.

Los salarios normaies se deflnen como 1a suma de los salarios basicos (InCluyendo horas extras) y premios y bonlficaciones. son
valores unitarios de los salarios Hauidadas en ¢l periodo de tefarencia. Est0s vatores tienen significativas variaciones esta-
cionales (mas marcadas en los satarlos por obrero que en 10§ salarios por hora), debidas en especial al efecto de las vacacio-
nes de verand. Las series no han sido corregidas por estacionalidad.

corresponderia al caso en el que lps salarlos devengados en un méas son pagados a mediados de ese mes vy gastados én forma ins-
Lantanea.

correspondéria al caso en que los salarlos son pagados mensuatmente (a4 fin de cada mes) vy gastados en forma instantanea; o al
caso de salarlos pagados quincenalmente (a mediados v a fines de cada mes) y gastados uniformemente.

Corresponder la al caso de satarlos mensyales pagados a fin de cada mes y gastados uniformemente gurante i mes sigulente.

Los datos correspondlentes a 1os salarlos normaies Incluyen una estimacion dol efecto de las medidas de excepclon dispuestas
por el Gobierno, conslstentes en pages de sumas fijas no remunerativas y adetantos a cuenta de aumentos futuros. DIchas sumas
fueron reglstradas por la Encuesta Industrial en el rubro "Otros”, de acuerdo con lo informado por las empresas. De tal forma.
dicho rubro aparece Inusuaimente abultado. La estimaclon conslstlié en adicionar a 10s salarios normaies el monto reqlistrado en
el rubro "Otros” en excese de 10s valores habituales (alrededor del 13% del salario normal).

Ccifras provisorias



Y

Cuadra 7

COMERCIQ EXTERIOR

(Unidades: mlllones de dolares corrientes)

Exportaciones tmpor taciones
------ i e T Saldo
Per jodo Blenes Blenes In- Bienes in- Bienes Blenes baiance
Total agrope- - “gdust., no Total termedios v de de comzrcial
cuar los tradicion. combustib. consumo caplial

1980 8021.4 5891 .1 2130.3 10540.6 6291.7 1856.9 2392.0 ~2519.2
Trim. % 2059.6 1559.3 500.3 2280.7 1370.4 198.0 612.3 =221
Trim., 2 1930.3 1468.3 462.0 2292.3 1525.9 32t.2 445.2 -362.0
¥rim, 3 20301 1496.8 533.3 2858 .1 1712.3 514.4 631.4 -828.0
Trim. 4 2001 .4 1366.7 634.7 3109.5 1683.1 723.3 703.1 -1108.1
1981 0143.6 6799.4 23442 9430.2 5739.0 1632.1 2059.1 -286.6
Trim. 1 1989.9 1500.7 489.2 2614.0 1463.0 54Q.7 610.3 ~624.1
Trim. 2 2848.2 2266.1 582.1 26221 1598.2 506.1 517.8 2261
Frim. 3 2719,2 2085.9 633.3 2199.7 1384.5 320.0 495.2 519.5
Trim. 4 1586.3 946.7 639.6 1994. 4 1293.3 265,3 435.8 -408.1
1982 C7624.5 5297.0 2327.5 5336.9 3991.6 194 .9 950.4 2287.6
Trim. 1 2170.4 1447.0 723.4 1483.7 1MmM7z.9 132.7 333.1 686.7
Trim., 2 23461 1818.7 527.4 1333.3 1000.8 98.5 234.0 1012.8
Trim. 3 1624.3 1133.4 490.9 1216.9 947.6 86.9 182.4 407. 4
Trim., 4 1483.7 897.9 585.8 1303.0 1025.3 76.8 200.9 180.7
1983 7636.2 6235.6 1600.6 4504.3 3526.7 208.8 768.8 3inn.9
Trim. 1 1933.8 1534.9 398.9 9771 771 .1 45.6 160. 4 956.7
Teim. 2 2106.8 1710.1 396.7 1184.7 929.3 55.5 199.9 922.1
Trim. 3 2002.6 1651.9 350.7 12101 929.9 59.3 220.9 792.5
Teim., 4 1793.0 1338.7 454.3 1132. 4 896.4 48 .4 187.6 660.6
1984 8107.4 6470.9 1636.5 4584.9 3692.5 249,7 642.7 3522.5
Trim., 2159. 4 1719.4 440.0 865.1 684.9 358.9 141.3 1294.3
Trim., 2 2448 .6 2008.1 440. 5 1099.5 908.2 59,7 131.6 1349.1
Trim, 3 2081 .1 1738.2 342.9 1326.Q 1097.1 73.3 155.6 755.1
Trim. 4 1418.3 1005. 2 413.1 1294.3 1002.3 77.8 214.2 124.0



Cuadro 17 (contlnuacian)
COMERCIQ EXTERIOR

(Unidades: millones de dolares corrientes)

EXportaciones Impor taciones
----------------------------------------------------------------------------------- saldo
Periodo Blenes Bienes in- Bienes In- Bienes Blenes batance
Total agrope- dust. no Total termedios y de de comerctal
cuarios tradlcion. combustlb. cOnsumo capital
1985 8396 .1 6077.9 2318.2 3814.2 1968.0 197.8 648.4 4581.9
Trim. 1 t1803.4 1378.8 424.6 976.5 752.0 54.8 169.7 826.9
Tiim, 2 1569.8 2119.7 450.1 917.2 718.7 42.9 145.6 1642.6
Trim. 3 2310.0 1600.9 709.1 979.5 738.6 44.5 196. 4 1330.5
Teim, 4 1712.9 978.5 734.4 931.0 738.7 55.6 136.7 781.9
1986 6851.9 5044.2 1807.7 472412 3823.3 86,4 614.5 2127.7
Trim. 1 1512.5 1046.0 466.5 920.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim, 2 1967.9 1575.9 392.0 1153.6 951.8 59.4 143.4 813.3
Trim. 3 1896.9 1463.9 433.0 1356.6 1096.5 90.3 168.9 541.2
""" Trim. 4 1474.6 958.4 516.2 1293.4 1048.1 86.7 158.6 181.2
1987 6360.2 4399.3 1960.9 5818.8 4528.5 317.8 972.5 541.4
Teim. 1 1441.1 1072.6 368.5 1199.9 938.4 0.1 191.4 241.2
Trim. 2 1740.6 1295.7 444.9 1379.5 1064.6 60.7 254.2 361 .1
Trim. 3 1617.8 1072.1 545.7 1632.7 1281 .1 84.0 267.6 -14.9
Trim. 4 1560.7 958.9 601.8 1606.7 1244 .4 103.0. 159.3 -46.0
1988 9134.8 6112.3 3022.5 5322.0 4249.0 226.0 847.0 i812.8
“Trim. 1 1718.7° 1140.1 578.6 1165.0 912.0 51.0 192.0 553.7
Trim. 2 1296.6 1664.4 632.2 1405.0 1151.0 42.0 212.0 891.6
Trim. 3 2677.4 1906. 4 771.0 1457.0 1172.0 50.0 2135.0 1220.4
Trim., 4 2442 .1 1401.4 1040.7 1295.0 1004.0 83.0 208.0 11471
1989 (1) 9490.7 5890.7 3600.0 4200.1% 3288.7 186.4 725.Q 5290.6
Trim, 1 2117.5 1275.0 842.5 1168.0 881.0 57.0 230.0 949.5
Trim, 2 2545.8 1690.9 854.9 1033.9 813.9 46.0 174.0 1511.9
Trim. 3 2812.2 1625.2 1187.0 1026. 5 886.5 35.0 105.0 1785.7
4 2015.2 1299.6 715.6 97t.7 707.3 48.4 2116.0 1043.5

Trim,



Cuadro 17 {(continyacion)

COMERCIO EXTERICR

(Unidades: mlllones de dolares corrientes)

----------------------------------------------------------------------------------- Saldo

Par iodo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Total termedios vy de de comercial

cuar ios tradicion. combustib. consumo canitat

1990 (1) 12040.6 4038.8 8001.8
Trim. 1 2770.4 915.6 1854.8
Trim, 2 3196, 7 B46.3 2350.4
Trim. 3 3410.5 952.1 2458. 4
Teim. 4 2663.0 1324.8 1338.2

FUENTE: Of Iclna da la CEPAL on Buenos Alres, sobre datos dei INDEC.

NOTA 1: Cifras provisorias.
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Cuadro 18
INDICADQORES DEE SECTOR EXTERNOD
Intercamblo comercial
------------------------------------------------------------------------------------------- Cotizacton
Per iodo Balance comercial indicadores de preclios (1) Bonos
(en mifiones de uolares) (indlce base 1983-100) Externos
T Lot T Aty s VoS Ey Ry Uy serie 1982
Exportaciones (2) Impor ta- (%)
Exportac. Impor tac. Sal00  mmmmmee e S ciones
Agr lcolas Pecuarias Agropecuaria (1 (4>
1983 7836.0 4504.3 3331.7 100.0 100.0 100.0 100.0 74.80
1984 8107.4 4584.9 1522.5% 991 99.1 99.1 103.5 81.00
1985 8396.1 3814.2 4581.9 78.7 87.2 80.2 101.7 B2.87
1986 6851.9 £724.2 2127.7 66.2 94.9 69.9 39.6 85.15
1987 6360.2 5818.8 541.4 64.6 120.9 70.7 101.0 B83.48
1988 9134.8 5322.0 3g12.2 87.9 117.2 89.9 104.4 79.66
1989(5) 9490.7 4230.1 5290.6 96.2 119.6 99.8 108.13 a0.68
1990(6) 12040.6 4038.8 R001.8 83.01
1986
Ene. 503.5 332.5 1M.0 79.1 85.2 80.2 103.4 86.85
Feb, 479.2 278.9 200.3 70.5 84.3 7.8 102.3 81.55
Mmar . 529.8 309.1 120.6 68.3 87.5 1.3 102.4 81.38
Abr ., 588.5 394.9 193.6 68.9 B88.6 72.0 101.5 83.34
May ., 6.7 3B4.4 332.3 .6 94.6 75.1 99.8 83.34
Jun. 662.7 374.3 188.4 65.8 92.3 69.7 98.7 85.86
Jul, 722.9 448.9 274.0 63.2 94.7 67.5 97.0 87.73
AQO. 685.1 433.7 251.4 63.7 97.1 68.2 98.1 84.65
sep. 488.9 474.0 14.9 61.4 97.3 66.t 98.9 84.16
oct. 479.7 444.9 34.8 60.0 101.4 55.1 g8.4 8§6.45
NOw . 445.4 393.0 52.4 6Q.7 106.4 66.12 g7.2 88.53
Dic 549.5 455.5 94:0 59.4 108.9 65.1 97.5 88.01



- Cuadro 18 (continuacton)

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

------------------------------------------------------------------------------------------- Cotizaclon
Per iodo Balance comerclal ' Indicadores de preclos (1) BONosS
(en millones de dolares) (indice base 1983-100) Externos
------------------------------------- - SmmmSsessemeseee— e ——ees--se------------ Sorie 1982
Exportaciones (2) importa- (%)
Exportac. Impor tac. L E TN o B e i clones
‘ Agricolas Pecuarlas  Agropecuarla (3} (4)
1987
Ene. 451.4 161.6 89.8 57.2 113.6 63.3 99.12 84.87
Feb. 467. 3 341.3 126.0 60.3 113.8 66.3 99. 4 81.76
Mar. 522.4 497.0 25.4 57.3 114.2 63.4 99.0 83.33
Abr . 337.7 432.7 105.0 61.7 121.6 68.4 99.4 84.64
May . 496.2 423.1 73.1 66.3 118.4 72.4 100.1 87.69
jun. 706.7 523.7 183.0 66.1 118.8 72.2 100.5 88.85
Jui. 615.9 593.1 22.8 65.4 119.5 .7 101.1 89.28
AgQO . 548.2 520.9 27.3 65.4 128.6 72.3 101.5 B1.34
sep. 453.7 518.7 -65.0 64.8 125.2 71.5 102.6 78.33
oct. 503.5 542.2 -38.7 . 69.2 123.9 75.6 102.3 79.90
NOv. 518.4 498.0 20.4 68.2 128.4 75.0 103.3 B81.63
Dic, 538.8 566.5 -27.7 70.2 118. 7 76.2 103.9 80.10
1988
Ene. 533.8 428.1 195.7 71.0 117.9 76.9 104.5 75.14
Feb, 578.7 316.8 261.9 7.8 113.0 78.1 104.7 70. 41
Mar 606.2 419. 4 186.8 71.5 113.2 77.0 105.5 74.26
AbF . 610.8 441.6 179.2 .7 115.2 77.3 103.9 78.20
Mmay. 804.2 487.1 N7 74.7 116.3 80.2 104.4 80.17
jun 871.6 477.6 394.0 98.7 114.3 101.4 114.6 79. 51
Jul 903.9 488.6 415.3 99 -1 110.2 101.1 103.5 81.30
AQO 1027.0 470.6 556.4 95.7 115.5 99.0 103.5 80.14
Sen 740.5 497.7 242.8 97.6 116.2 -100.9 113.8 79.62
oct. 586.3 417.1 169.2 99.8 120.0 96.9 104.0 B83.48
NOV. 821.4 463.5 357.9 101.5 126.8 94.7 104.9 87.25
Dic 1034.4 .4 621.0 100.5 128.2 95.4 105.6 86.38



b
cuadro 18 (contlnuacloen)
INDICADORES DEL SECTOR EXTERNQ
Intercamblo comerclal
----------------------------------------------------- STt msessse-—-m---c-ee------~ (Ollzacion
Per iodo Balance comercial indicadores de precios (1) BONOS
(en millones de dolares) {Indice base 1981-100) Externos
--------------------------------------------------------------------------------- Serie 1982
Exportaciones (2) importa- (%)
Exportac. impor tac. CF A T e R P LR cionas
Agricolas Pacuarias  Agropecuaria (3} (4)
1989 (5}
Ene. 691.2 369.1 322.1 102.2 118.0 104.9 106.7 81.55
Feb. 677.0 345.0 332.0 99.5 113.1 101.9 106. 4 77.41
mar . 749.3 453.9 295,4 101.4 113.3 103.5 106.7 73.20
Ab . 735.0 352.8 382.12 100.1 116.0 102.8 109.0 71.24
May. 865.2 308.4. 556.8 98.5 117.1 101.6 108.5 68.90
jun. 945.6 372.7 572.9 97.3 115.1 100.3 107.8 79.88
Jul. 1040.6 348.6 692.0 97.0 116.5 100.2 107.5 B1.41
AGO. 930.9 323.3 607.6 92.1 1221 96.7 108.1 83.71
Set, 840.7 354.6 4861 90.8 122.8 95.6 107.9 87.20
oct. 725.7 312.0 413.7 91.4 121.9 96.0 107.3 89.69
NOv. 694.6 296.1 398.5 92.9 128.8 98.2 107.8 88.09
Ctc. 594.9 363.6 231.3 90.8 130.3 96. 4 108.0 85.92
1990 (5)
Ene. 795.6 385.8 409.8 89.4 112.2 73.52
Feb. 811.3 226.7 5684.6 90.7 113.6 63.89
Mar. 1163.5 301.19 B60. 4 90.0 114.7 66.92
Abr . 1014.9 276.5 738.4 90.2 114.6 69.11
May. 1105.7 02 803.6 92.4 114.4 84.06
jun. 1076 .1 267.7 808 .4 91.3 113.7 85.22
Jub. 1263.8 313.4 950.4 91.3 88.65
Ago. 1125.5 312.5 813.0 91.6 90.49
set. 1021.2 326.2 695.0 78.1 91.26
oct. 958. 3 393.1 565,12 77.4 91.92
Nov. 874.7 431.7 443,0 91.05
Dic.{6) 830.0 500.0 330.0 $7.98



Cuadro 18 (cantinuacion)

INDICADORES DEL SFCTOR EXTERNG

------------------------------------------------------------------------------------------- cotlzaclion
Per 10do Balance comercial Indicadores de preclios (1) BoORNOS
{en millones de dolares) ) (Indice base 1983-100) Externos
--------------------------------------------------------------------------------- Serie 1982
Exportaciones (2) Impor ta- (%)
Exportac. Importac. LT e L EE LT clones
Agricoias Pecuarias Aqropecuaria (3) (4)
1991 (5)
Ene . : 90.63
FUENTE: Oficina de la CEPAL eh Buenos Aires, sobre datos del INDEC, el BCRA, ta Bolsa de Cereales de BS. As.,

NOTA 1:

NOTA

NOTA,

NOTA
NOTA
NOTA

la [NC v otras fuentes.

Indices de precios Laspeyres., basados en cotizaciongs FOB Buenos Alres, valores unitarios y precios interna-
cionales. La cobertura de los indicadores es parcial, y 10s datos basicos difieren en ciertos casos de 10s
que 5@ utilizan para el cal¢udlo de 1os indicos irimestrares de precios del conercio exlaerior; se trata de se-
ries de obtencion rdplda cuye proposito es Sugerir tendoencias

Sobre la base de cotizaciones FOB Bs. AS. (productos agricolas). valores unilarios {(productos pecuat 10s).

La mugstra que sirve de base para el calculo del indice, comprende 10§ Siguientes productos: trigo. maiz,
s0rg0, soja, girasol, ac. de soja. ac. de girasol, ac. do mani, ac. de lino, subproductos de soja, subpro-
ductos de girasol, subproductos de, ting, subproductas de wmani, cofles y cuarLos onfriados ¥ Congelados. carne
cocida y congelada, onlaiados y carne manufacturada sin hugso, lana sucia, lavada y peinada.

Sobre la base de cotizaclone$ internacionales. La myestra que sirve de base para el calculo del indice com-
prende l1os siguientes productos: cafe, Cacao, antracita. gas oil), gas natural, fosfora, hidroxido de sodia,
soda cdustica. oxido de atumina calclnada, soda ash, bicromato de sedig, acetato de vinllo, nongalcoholes,
acido acrititico v metacrilico, acido adipico., acrilonilrilo, capratactamas. melionina. etilenglicol, poll-
etiteno de alta y de baja densidad, acetato de cetulosa,palipropileno, cloruro do vinito., cloruro de palivi-
nilo, pino blanco pasta de papel. papel para peri¢dicos. caucho natural y sintético, algodon, yute, textiles
sinteticos. mineral de hierro, coils. chapa mediana v gruesa, estano y cobre. Para el cafcuto del nivel ge-
neral, Se agrega una estimacion de precios de bienes de capital

Parcentaje sobre el valor residual, cotizado en el mercado de Nueva York.

Cifras provisorias.

: Cifras estimadas.



Cuadro 19
PREC10S DEL |INTERCAMBIO COMERCIAL

(Unldades: indlce base 1970-100 de valores
unitarios en dolares)

Expor ~ |mpor - Términos Expor - 1mpor - Términos
Per iodo tacig-~ tacio- del  in- Per iodo rtacio- tacio- del  in-
nes , hes tercambio nes nas tercambio
1980 in2.3 256.9 Mm7.7 1986 194.0 240.5 80.7
Teim, ? 31 2323.0 123.0 Trim. 1 1¢3.8 136.5 84 .1
Trim. 2 286.1 264.5 108.2 Yrim. 2 194.0 242 .1 8.9
Trim. 3 286.4 267.2 107.2 Trim. 3 188.7 241.,0 78.3
Trim. 4 329.4 2458 134.0 Trim. 4 200.5 24 .7 83.0
1981 311.0 249.6 124.6 1987 186.4 268.7 69.4
Trim, 1 154.5 247.5 143.2 Trim. 1 186.2 146.9 75.4
THim. 2 - no.5 245.6 126.4 Trim 2 180.0 270.6 66. 5
Trim. 2 294.2 248.5 118.4 Trim. 3 193.¢6 281.2 68.58
Trim. 4 295.3 259.2 113.9 Trim. 4 186.7 7.6 68.5
1982 258.2 245.4 105.2 1988 (1) 218.1 293.2 74.4
Trim. 1 im.3 250.4 120.3 Trim. i 213.0 279.2 76.13
Trim, 2 254.9 254.9 100.0 Trim. 2 218.5 284.7 76.7
Trim. 2 242.7 238.2 101.9 Trim. 3 206.1 310.6 66. 4
Trim. 4 231.0 237.6 97.2 Trim. 4 234.8 297.6 78.9
1983 232.7 228.4 101.9 1985 (2} 230.2 308.9 T4.5
Trim. 1 238.6 230.0 03,7 Trim 1 239.3 2631.0 81.7
Trim, 2 229.2 232.3 Q8.7 Trim. 2 225.5 114.3 n.7
Trim. 3 125.5 223.5 100.9 Trim. 3 214.5 313.4 7.6
Trim. 4 239.0 228.5 104.6 Trim. 4 231.5 319.0 72.6
1984 246.0Q 223.0 110.3
Trim. 1 250.3 226.4 110.6
Trim., 2 254.2 215.9 117.7
Trim, 3 245.7 21213.2 110.1
Trim. 4 227.4 216.6 100 .4
1985 219.4 1.0 95.0
Trim. 1 7.7 220.2 98.9
Trim. 2 212.6 229.8 92.5
Trim. 3 216.5 236.1 91.7
Trim. 4 137.0 239.3 99.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, el BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Cifras provisorias.
NOTA 2: Cilfras esthmadas.



Cuadro 20
BALANCE DE PAGOS

(Unidades: millones de dolares)

Frim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1981
Teim, 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1982
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1983
Trim. 1
Trim. 2
Trim. -3
Teim. 4

1984
Trim. 1
Trim, 2
Trim. 32
Trim. 4

1985
Trim, 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

----------------------------------------------------------- Movimientos de

Alustes de
valuacion

-213
-280
294
-4
-187

-363
-213
-164
-20
34

-106
-60
-32
-20

1246
-9

20
1216

-20
-9
-11
-32
32

14

variacion
Errores de

y omlsiones reservas
P [ e e (1)

-298 -2677
-30 126
-30 -1389
60 310
-198 ~1734
-209 -3457
kit] -2966
73 69
-49 -7
-265 =553
-400 ~75%
55 -28
-328 -195
-21 41
-106 -473
-325 -76
3 859
-39 -172
-75 -844
-214 B1
-93 74
-73 308
~9 192
28 -419
-39 -107
-67 2017
-37 -426
-57 877
10 1354

17 212

Saldo Balance Servicios serv. fi- capltal (2>
) de bienas reales nancieros ‘

-4767 -2519 -740 -1531 2601
-765 =121 -419 -125 1201
-989 -362 - ~150 -491 -664

-1226 -828 -11 -394 1527

~1787 -1108 -160 -522 538

-4714 -286 -705 -3700 1829

~2092 -624 - 730 -756 -691
-913 226 -78 -1057 1071
-225 520 71 -807 187

-1484 -408 2 -1080 1162

-2358 2287 43 -4719 2108
-304 687 -72 923 281
-303 . 1013 -24 -1305 367
-618 407 101 -1132 700

-1133 180 37 -1360 760

-2461 N -400 -5408 1464
-602 957 -130 -1434 1467
-484 922 ~69 -1338 342
-789 793 -121 -1464 0
- 586 660 -80 -1172 -345

~2391 35123 -205 -5712 2578
-197 1294 -143 -1351 587
~138 1350 -38 -1448 449
-750 755 -33 -1472 335

~1307 124 10 -1441 1207
-953 4582 -230 -5303 1047
-780 Bi6 -163 -1441 406

187 1643 -29 -14128 746
109 1331 ] -1222 1234
-469 782 -39 -1213 661

(4)



Cuadro 20 (continuvacion)
BALANCE DE PAGOS

{Unidades: millones de dotares)

Cuenta corriente variaclon
PeriQd) =-~s--r-mmm oo o e oo m s adoo o mssaa o MovImlentos de Ajustes de Errores da
saldo Balance Servicios Serv. fi- capltal (2) valuacion y omistones reservas
) de bienes reales nancteros (3

1986 -2859 2128 -573 -4416 1959 169 68 -563
Trim. 13 -803% 592 -248 1147 140 85 . .. - ... 13 __. -565
Trim. 2 -456 814 -731 - -1196 1967 59 -65 1505
Trim. 3 -508 541 -118 -934 -95 91 124 -388
Trim. 4 -1092 181 -134 -1139 -53 34 -4 -1115

1987 -4238 541 -285 -4485 3184 170 -222 -1106
Trim. 1 -1021 1M -217 -1042 793 117 27 -84
Trim. 2 -798 361 0 ~1157 -347 11 -16 -1150
Trim., 3 -1098 -15 -az7 -1044 951 -6 -279 -432
Trim, 4° -13n -46 -3 -1242 1787 48 46 560

1988 -1572 3813 -255 -5127 39N ~27 -88 1784
Trim. 1 ~838 554 -169 1216 555 -21 154 -150
Trim. 2 -415 892 32 ~1344 1046 -13 -200 418
Trim. 3 24 1220 -20 -1172 1242 -5 -1% 1249
Trim. 4 -343 1147 -98 -1395 628 12 -30 267

1989 -1292 5202 -252 -6422 -295 -5 -109 -1701
Trim. 1 -843 950 -413 -1381 -801 -15 10 -1649
Trim. 2 -64 1512 103 1681 -690 -10 87 -677
Trim, 3 266 1786 72 -1597 1390 1 - -6 1396
Trim. 4 -651 1044 -14 -1763 ~194 19 55 =771

1990
Trim. 1 126 1845 ~-175 -145 - 387 -6 16 -151
Trim., 2 122 1921 ‘8 -1524 1127 3 145 1397

FUENTE: Banco Central de la Republica argentina.

NOTA t: E} saldo de la cuenta cofriente InCluye transferenctas unilaterales.

NOTA 2; Incluye Capitales compensator|os + Capitales no compensatorios.

NOTA 3: InCluye oro, divisas, colocaciones realizables en divisas, posiclon de reservas en el FMI, y derechos especlales de giro.

NOTA 4: La ¢lfra de variacion de reservas en este periodo Incluye un aumento de 1236 mlliones de dalares por el efecto de la reva-
fuacion de las tenencias de org del Banco Central.



Cuadro 2%
DEUDA EXTERNA

(Unldzfdes: miles de millanes de dolares)

Fin de Total Poblica Privéaa
............. rere e e
1975 ' 7.9 4.0 3.9
1976 8.3 5.2 3.1
1977 9.7 6.0 . 3.7
1978 12.5 . 8.4 4.1
1979 19.0 10.0 9.0
1980 7.2 14.5 12.7
1981 35.7 20.0 15.6
1982 43.6 28.6 15.0
1983 45.1 1.7 12.4
1984 46.2 35.5 10.6
1985 19.3 40.9 8.5
1986 ) 51.4 44.7 6.7
1987 58.3 51.8 6.5
1988 58.5 53.5 5.0
1989 63.3 58.4 4.9

FUENTE : Banco Central de la Repubtica Argentina,



Cuadro 22
ESQUEMA AHORRD- INVERSION-F INANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBL ICO NO FINANCIERO (CONSOL IDADO)

(Unidades: porceniajes del P8i)

1980 1981 1982 1983 1984 1585 1986 1987 (23
Recursos corrientes del Goblerno General (1) 27.48 25.25 22.86 23.33 22.69 27.70 26. 50 24.84
Recur s0s tributarios 13.26 20.35 8.7 18.40 18.18 22.05 22.34 21.81
QuIos recuyrsgs corrientes 4,22 4.90 4.15 4.93 4.5 5.65 4.16 3.03
Erogaclones corrientes del Gobierno Generail (1) 24.% . 27.1 16.03 26.46 25,59 25.39 24.99 24.63
Parsonat 10.02 9.58 7.66 9.76 10.58 9.69 9.38 9.91
Transferencias del Sistema Naclonal de Sequridad Social 5.88 6.12 4.84 5.10 4.95 5.59 5.52 5.07
Intareses de la deuca externa 0.130 1.13 2.42 3.04 2.44 2.70 2.07 1.44
Intereses de |a deuda Interna 1.55 2.75 3.86 0. 46 0.49 0.23 0.30 0.49
otras erogaclones corrientes 6.76 7.63 7.25 8.10 7.13 7.18 7.72 7.72
Ahorro coffiente del Goblerno Ceneral (1) 2.97 -1.96 -3.17 -3.13 -2.90 2.3 1.51 0.21
AhOYFQ COoffiente de 1as empresas pubticas -1.24 -1.90 -3.87 -2.57 -1.44 -1.51 0.45 0.19
ANDITO Nelo de 105 intereses de la deuda 0.34 1.62 0.22 -0, 11 0.58 1.0 1.94 1.84
Intereses de la deuda exierna 0. 49 1.10 2.24 1.98 1.72 1.97 1.42 1.60
Intereses de la deuda interna 1.09 2,42 1.85 0.48 0.30 0.55 0.07 D.05
Ahorfo corriente del sector publlco 1.73 -3.86 -7.04 -5.70 -4.34 a.80 1.96 0.40
Financiamiento por emgrgenclia economlca . . . . . 0.66 0.58 0.1
Erogaciones de capltal del sector publico (neto) 9.20 9.40 8.Q7 9.45 7.58 6.81 7.27 7.53
inversion real del sector pablico 8.87 8.25 7.94 8.76 7.14 6.52 6.88 6.99
inversion real ael Gobierno General (1) 5.45 5.08 4.65 5.15 3.80 3.70 4.29 3.83
inversian real de las empresas publlicas 3.42 317 3.19 3.61 3.34 .82 2.59 3.6
Otras erogaciongs de capltal def sector publico (neto) 0.33 1.15 0.13 0.69 0.44 0.29 0.139 Q.54
Necesidad de flpanciamlente del sector publico 7.47 13.26 15.11 15.15 11.92 6.01 4.73 7.02
Uso neto del credito Interno .53 3.97 5.07 -1.89 ~-0.58 -0, 30 ~1.00 D.28
Uso neto del credito externo 1.88 4.3 1.32 0.55% -0.89 0.93 1.05 3.16
Flnanclamiento por el BCRA 3.59 5.32 7.19 16.60 6.19 2.33 0.00 0.00
Q.47 -0.34 1.43 -0.11 7.20 3.05 4.68 3.58

variacign neta de actlivos y paskvos financleros

FUENTE : Oftcina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre la base de datos de la Secretarla de Haclenda.

NOTA t : Gobterno Ceneraf: Administracion Naclonal, Provincias, Territorio Naclonal de Tlerra de! Fuego, Municipaiidad de la Clydad de Buenos Alres
y Slstema Nacional de Seguridad Soclal.
NOTA 2 @ Cifras estimadas a partir de datos de ejecucion presupuestaria de ta Adminlstracion Nacional e informacion parcial de 1as provingias.



Cuadro 22 bis
SECTOR PUBL ICO NACIONAL NG FINANCIERD
ESQUEMA AHORRO- | NVERS | ON-F | NANC | AMIENTO (CONSOL | DADG)

{Unldades: porcentajes del PBI)

1985 1986 1987 1988 1989 {4) 1990 (4) 1991 (5)
Recursos corrlentes del Goblerno Naclonal (1) 21.37 .05 19.92 18.37 18.64 18.59 21.79
RECUr SOS trlbutarios (2) 18.65 18,51 17.85 16.79 17.15 16.84 20. 24
Sistema Naclonal de Seguridad Soclal 3.63 3.95 3.86 4. 71 3.27 5.06 6. 40
OLT0S Fecursos corrientes (3) 3.72 2.54 2.07 1.58 1.49 1.75 1.55%
Ercgaciones corrlentes del Goplerno Nacional (1) 21.68 12.03 .21.82 21.47 21.n 20.81 22.93
Personal 4.11 3.60 4.10 4.12 1.65 4.02 3.73
Transferenclas del Slstema Naclonal de Segquridad Soclal 5.59 5.52 5.07 5.22 3.58 5_54 6.40
Transferenclas a las provincias v a la MCBA (23 6.06 6.65 6.60 6.83 6.10 5.78 7.32
intereses de la deuda externa 2.7Q 1.06 t.42 0.83 2.49 1.80 1.35
Intereses de la deuda interna Q.18 0.26 Q.49 0.37 0. 456 0.22 0.47
Qtras erogaclones corrlentes 4.04 1.94 4.14 4.10 4.73 3.45 3.656
Anofrg corriente del Cobierno Naclonal (1) -0.3 -0.98 21.90 -3.10 -2.37 ~2.22 -1.,14
AROF IO corriente de las empresas publicas -1.5 0.45 a.19 -0.59 B I - S -0. 4 0.34
ANOTrOo neto de 10s Intereses de |a deuda : 1.01 1.94 1,84 1.00 0.69
Intereses do 1a deuda externa 1.97 1.42 1.60 1.53 2.20
intereses de la deuda Lnterna 0.55 0.07 0.05 0.06 0.07
AROVro corriente del sector publico nacional -1.82 ~0.53 -1. 7 -3.69 -3.75% -2.63 -0. 80
Flnanctamiento por emergencla economica 0.66 0.58 0.1 0.76 0.07 ¢.00 -0.03
Erogaciones de capital del sector poblico nacional {nato) 4.26 4.15 5.13 5.63 3.48 2.27 1.44
Inversidn real del sector publlco nacional 4.10 3.92 4,67 5.57 3.75 3.24 3.04
inversion real del Coblerno Nacional (1) 1.28 1.33 1.5 1.33 1.20 0.87 1.03
Inversion real de las empresas publicas 2.82 2.59 3.16 4,24 2.55 2,37 2.0
gtras erogacienes de capltal del sector publtico {(nete) g.16 0.23 0.46 0.06 -0.27 -0.97 -1.60
Necesidad de financiamiento del sector pubfico nacional 5.42 4.10 6.73 8.56 7.16 4.90 2.27
Us0 neto del creédlio Interno -0. -0.99 0.39 Q.23 0.27 -1.00 -0.46
Uso neto del creéedlto externo 0.94 1.03 3.16 .13 -2.83 2.59 1.29
Financiamiento posr el BCRA 2.33 .00 0,00 0.00 0.00 .00 0.00
varlacion neta de actlvos y pasivos flnancteros 2.36 4.06 3.18 6.120 9.72 in 1.44

FUENTE . Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de ta Secretaria de Hacienda.

: coblerno Naclonal: agministracion Nacional y Sistema Naclonal de Segurldad Social.

NOTA 1

NOTA 2 incluye tos recursos de la coparticipacion federal correspondientes a 1as provinclas vy a la MCBA.
NOTA 3 : incluye remanentes de eleclcios anteriores.

NGTA 4 © PresupUesto definitivo.

NOTA 5 Proyecto de presupuesio orlginai.



Cvadro 23
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a preclos de 1970) (1}

fFlnanclamliento por el Bancg Central y vartacian

Financha- de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos Inqresos mignto Necesidad LSO NePO ~-------r-o-crommm oo oo
Per iodo de pot de finan- del Bco. Central Uso del
corrientes totates capital omergencia ciamiento credito Totaf y fipanciam. otros
ecanomica fondo Unif. externo al’ (neto)
(2 de Ctas., Of. - Gob. Nac.

. : (3)

1980 ©92.3 1168.3 0.0 476.0 90.3 385.7 406. 4 ~20.7
Trim. 1 168.0 263.1 g.0 95.1 63.2 31.9 26.4 5.5
Team, 2 159.12 288.12 Q.0 129.0 77.8 51.2 63.0 -11.8
Trim., 3 202.4 313.6 0.0 111.2 10.1 101.0 110.6 8.5
Trim. 4 162.7 303.4 0.0 140.7 -60.9 201.6 206.4 -4.8

1961 656.8 1410.2 a.0 753.4 2811 471.3 519.2 -46.9
Trim, ¢ 136.7 281.7 g.0 145.0 78.5 66.5 75.9 ~9.4
Tr . 2 182.1 319.0 Q.0 136.9 36.3 100.6 114.5 -13.9
Trim. 3 157.7 86.6 0.0 228.9 202 .1 26.8 44 .1 -17.3
Trim. 4 150.13 432.9 0.0 242.6 -35.8 278.4 184.7 -6.3

1982 670.5 12701 0.1 599.5 3215 1758.0 470.4 ~162.14
Trim 1 139.8 257.5 0.0 117.7 62.4 55.3 68 .4 -13.9
Trim. 2 182.3 27714 0.0 94.8 -8.4 103.2 114.7 . -11.5
Trim. 3 178.9 315.2 0.1 136.2 322.2 ~186.0~ — 64,0 - e . -250.0
Trim. 4 169.5 420.3 0.0 250.8 -54.7 305.5 213.3 82.2

1983 709.2 1926.8 a.1 1217.5 -23.6 1241.1 1506.6 ~265.5
Teim. 3 179.2 369.1 Q.1 189.8 -183.2 373.0 408, 3 -35.3
Trim. 2 203.9 485.6 0.0 . 281.7 101.5 180.12 184.7 -4.5
Trim. 3 182.8 520.5 0.0 . 337.7 42.8 294.9 298.8 -31.9
Trim. 4 143.3 551.6 0.0 408.3 15.3 393.0 614.8 -221.8

1984 658.0 1437.6 0.0 779.6 48.6 731.0 735.4 -4.4
Trim. 1 132.8 403.3 0.0 270.5 24.5 246.0 253.2 -7
Trim. 2 167.9 352.8 0.0 184.9 18.7 166.2 161.8 4.4
Teim. 3 180.0 350.0 0.0 170.0 7.0 163.0 166.9 -3.9
Trim. 4 177.3 331.5 0.0 154.2 -1.6 155.8 153.5 2.3



Per iodo

Ingrasos

corrientes

Egresos

1otales

Cuadto 23 (continuacion)

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(unidades: austrates a precios de 1970) (1)

Ingresos

de

capltal

Financta
mlento
por

emarcgancla
economica

(23

Financiamiento por el Banco Central y varlaclon
de pasivos de corto plazo
Necesidad USD MBLD +---r-rmr - s me e e o

1985(4)

Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

1986(4)

Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

1987(4)

Trim.
Trim,
Trim.
Trim.

1988
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

1989
Trim,
Trim,
Trim.
Trim.

1
2
3

4(53}

1

2
3
4

2
3
4

Loy kg e

1045.
186.
160.
3J06.
392.

1314,
304.
360.
361.
288.

1197.
291.
300.
337.
267.

511,
156.
118.
126.

99,

1889.
298.
474,
320,
796.

1737.
415.
444
428,
449,

1615,
37N,
423,
421,
398,

901.
269.
236.
198.
197.

®wh ;O [ = - RN+

i = -

cooCco
L= =

ML -S-0O® OOOCOD
~ocoo-o

B Ow O =

[= ==l NS
S SO W

de finan- del Bco. Central Uso del
clamiento  credtio Total y oo financam. otros
Fondo Unif. externo al (neto)d
de Ctas. Of . Gob. Nac.
(3)

786.3 -26.3 B812.6 432.8 424.9 -45.1
112.1 -48.5 160.6 159.1 . 1.3
314.0 ~15.6 329.6 273.6 71.5 -16.5
13.7 -5.3% 19.0 0.0 15.1 3.9
346.5 43.1 303.4 -0.1 337.3 -33.8
355.1 356.4 -1.3 66.5 33.6 -10t.4
100.5 69.1 31.4 -0.8 34.5 -2.3
64.0 158.2 -94.2 -0.9 -67.3 -26.0
16. 8 1.3 25.5 16.1 55.0 ~45.6
143.8 t07.8 36.0 52.1 11.4 -27.5
06. 8 547.8 -141.0 79.4 ~44.8 -175.6
78.0 118.9 ~40.9 21.3 -14.9 -47.3
120.9 111.0 9.9 15.1 9.2 -14.4
79.6 172.8 -93.2 2.2 -15.8 -79.6
128.3 145.1 -16.8 40.8 -23.3 -34.3
290.6 267.0 23.6 87.9 -18.6 -35.7
110.3 166.4 -56.1 " -8 77T -87.3 25.4
47.8 -6.0 53.8 17.5 55.7 -19.4
54.1 26.5 27.6 30.4 10.0 -12.8
78.4 80.1 -1.7 34.2 -7.0 -28.9
131.9 469.3 -337.4 68.3 -202.9 -202.8
118.4 132.6 -14.2 14.2 -2.0 -26. 4
-53.3 117.6 -170.9 28.5% -182.3 -17.1
37.0 99.1 -42.1 25.6 -36.8 -30.9
9.8 120.0 “110.2 c.0 18.2 -128.4



Cuadro 23 {continuacion}
TESORER)A GENERAL DE LA NACION

(Unidades: austrates a preclos de 1970) (1)

FiInanciamienta por el Banco Central y variacion

Financla- de pasivos de corto plazo

I ngresos EQresos lngresos miento Necesidad Uso netop ------------ bR LR L LR L E R D

Per iodo dge por de tipan- del Bco. Central uso det

corrientes totales capltail emergencia ciamiento cradilo Total ¥ financiam. otros
economica Fondg UNnif., exlerno al {(nato)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3)
1990

Trim. 1(6)} 129.2 117.9 0.0 0.1 -11.4 31.9 -431.3 30.9 -3.9 ~70.3
irim. 2(6) 148.4 142.6 0.0 0.1 -5.9 -37.5 .6 -12.8 -57.3 101.7
Trim. 3(6) 1211 165.3 14.1 0.1 30.0 2.2 32.12 2.2 3.6 6.4

FUENTE: Oficina do ta CEPAL en BuenDs$ AirTes, sObre datos de 1a Tesararia General de la Nacion.

NOTA 1: Datos deftactados por el indice de precios al consumidor.

NOTA 2. Fondos Tecaudados por el regimen de ahorfo obligatorio.

NOTA 3: Transferencias al Gobierno Nacional de créditos externos contvraldos por el Banco Central.

NOTA 4: Entre 1985 v 1987 (inClusive) no estuve en vigencia una ley de coparticipacion de lmpuestos entre el Gobierno Nacional v 1as
Provincias. En ese periodo, la totalidad de la recaudacion impositiva dé agencias naclonales ingreso al Tesaro Nacional (y,
paor 10 tanto, se Incluyd en 10S Ingresos de @ste) vy las provincias recibleron financlamiento por transferencias (iIncluidas
en los gastos del Tesora). Comd consecuencia. ias Cifras de ingresos vy gaslos de esos periodos no son comparables con las de
aguel los en 1os que los fondos coparticipados se remitieron directamente a las provincias sin Intervencien del Tesoro.

NOTA 5: Las cifras del mes de diclenbre inCluyen 13a utilizacion de (ondos en divisas transferidos al Tesoro Nacional por el Banco
Central (en virtud de créditos oblenldos por éste ¢n el exterior en su caracter de agente financiefo del Goblerna Nacional),
asi coma la contablitzaclon definitiva de pagos externos efectuados anteriormente por ¢! Banco Central por cuenta det Go-
pierno Nacional .

NOTA 6: Cifras estimadas con (néormacion parcial



Per 1000

1986{(4)
Ene.
Feb.
Mmar .
ADf .
nay.
Jun.
Jul.
AgQO.
set.
oct.
Nav.
Dic.

1987(4)
+£ne.
Feb.
Mmar.
Abr .
May .
Jun,
Jutb.
AQO.
Set.
cct.
Nov.
Dlc.

Cuadro 24
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Untdades: australes a preclos de 19703 (1)

Financiamiento por el Banco Central y variacion

Financta- de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos Ingresos miento Necesldad  USO NELO ----memmmm e e mm oo m e e e
de por de fInan- del Bco. Central Uso del
corfrientes totales capttal emergencla ciamiento credito Total ¥ tinanciam. otros
[conomica Fondo Unkf, externo ai (neto)
{2) de Cias. Of. Gob. Nac.
(3
107.5 126.3 0.0 7.2 1.6 1.0 10.6 0.0 6.4 4.1
100.3 135.2 Q.0 2.8 3z 85.1 ~53.1 -0.8 -48.6 -3.7
96.8 154.1 0.0 0.5 56.8 -17.3 73.9 Q.0 76.7 -2.8
119.4 149.0 0.0 16.5 13.1 40.5 ~27.4 -0.9 -13.1 -13.4
108.12 97.0 ¢.0 2.3 -13.5 8.6 -52.1 0.0 -18.6 -33.5
132.5 198.2 0.0 1.3 64.4 79.1 -14.7 0.0 ~-35.6 20.9
134.2 154.6 0.0 5.8 11.6 -4.1 15.7 -1.3 61.3 ~44.,3
120.0 120.7 Q.0 10.5 -9.8 5.5 -15.3 -0 10.1 -25.3
107.4 153.3 0.0 0.9 45.0 19.9 5.1 17.5 -16.4 24.0
107.% 120.3 0.0 0.6 12.6 3.8 5.8 0.0 16.5 -7.7
98.9 160.3 0.0 11.9 48. 5 66.2 -11.7 4.9 -10.6 -6.0
82.2 168.9 0.1 3.9 82.7 43.8 38.9 47.2 5.5 -13.8
117.2 135.7 0.0 0.2 18.3 45.1 -26.8 0.0 -16.2 -10.6
72.2 111.46 0.0 1.8 7.6 23.4 14.2 21.13 11.4 -18.5
102.0 124.2 0.0 0.1 221 50.4 -28.3 0.0 -10.1 ~18.2
89.4 137.7 0.0 g.1 48.1 85.4 -37.2 6.9 -34.1 -10.0
91.3 107.9 0.0 0.1 16.5 -12.4 28.9 0.0 22.3 6.6
120,2 177.8 1.3 0.1 56.2 38.0 18.2 8.2 21.0 -11.0
139.5 160.8 1.9 0.0 19.4 89.4 -70.0 -3.7 -12.9 -53.4
2.5 119.4 1.2 6.0 26.7 23.8 2.9 0.0 ~25.3 28.2
106.7 1411 Q.9 0.0 33.5 59.6 -26.1 5.9 22.4 -54.4
92.6 118.8 0.7 0.0 25.5 -1.0 6.5 21.5 -50.0 55.0
78.7 125.4 1.4 0.0 45.3 29.4 15.9. - -13.3- - 35.3 -32.7
96 . 4 154.6 0.7 0.0 57.5 116.7 ~59.2 6.0 -8.6 ~-56.6
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Feb.
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May.
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53.
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45.
42,
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Cuadro 24 (contlnuaclon)

TESORERIA GEMNERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Ingresos

de

capital

OO0 OoCOo O -

CO0OQQOoOOE ITOSO00
D000 OO WO OO

[=3Fe N ala el Na o Nl S E-

Flnancla-

miento
por

emergencia
econsmica

(2>

N v
(= ]

-
=00 Q0w

id

(=T === e Y =)

B G w A NO DO O

B = RV R

Necesidad
de finan-
clamiento

-
v ™
L= T T« PR S 3 IR = TR . Y

o
SN W P00 WO DD

Flnanciamienta por et Banca Central y variacion
de pasivos de corto plazo

USO MLm= rrrmmm e mrm s rm e mm o AEREETEEE T
del BCo. Central  Uso del
credito Total % financiam. otros
Fondo Unif. externo al (neto)
de Ctas. Of. cob. Nac.
(3}

42.4 5.0 5.9 -31.9 31.0
9.8 221 0.0 34.9 -12.8
14,2 -83.2 -0.% -90.3 7.2
0.9 16.9 6.7 17.0 -6.8
1.7 10.9 6.9 14.9 -10.9
-8.6 6.0 3.9 23.8 -1.7
23.6 -0.2 8.7 -2 -6.8
1.6 9.8 3.6 11.4 -5.2
1.3 18.0 18.1 0.7 -0.8
2.4 15.6 16.6 -0.1 -0.9
14.1 -4.3 0.0 -0.6 -3.7
64.0 -13.0 17.6 -6.3 ~24.1
6.1 5.9 -5.2 6.5 4.6
99.7 -31.7 5.0 ~36.0 -0.7
26.8 1.6 14.4 27.5 -30.3
64.13 -23.3 8.0 -34.3 3.0
32.5 -126.8 11.9 -t51.9 13.2
20.8 -20.8 8.6 3.9 -33.3
56.6 -32.7 4.2 -37.0 01
3.7 14.1 7.6 23.8 “17.3
38.8 -23.5 13.8 -23.6 -13.7
-0.8 1.0 0.0 27.7 -26.7
63.4 -61.9 0.0 -10.9 -51.0
57.4 -49.3 0.0 1.4 -50.7



Cuadro 24 (continuaclén)
TESCRERIA CENERAL DE LA NACION
(Unidades: australes a preclos de 1970) (1)

Financiamiento por el Banco Central y wvariaclon

Financia- de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos Ingresos miento Necesidad  USO NeLOD -==-===------cmcem e e e
Per iodo de por de finan- del Bca. Centrat uso del
corrientes totales capital emergencia clamiento  Credtto Total y financtam, 0Lros
economica Fondc Unif., externo al (neto)
(23 de Ctas. Of. GOb. Nac.
(3)
1990
Ene. {5) 48.7 36.8 0.0 0.0 -11.9 19.8 -31.7 6.0 2.7 -34.4
Feb.(5) 40.7 35.0 0.0 0.1 -5.8 -7.5 1.7 7.2 0.5 -6.0
Mar . (5) 39.8 46.1 0.0 0.0 6.1 19.6 -13.3 23.7 -7.1 -18.9
Abr.(5) 46 .1 38.1 Q.0 0.1 -8.1 6.8 -14.9 -24.6 -10.3 0.0
May. (5) 51.1 50.6 .0 0.0 -0.5 -31.2 0.7 0.0 -15.8 46. 5
Jun, (5 31.2 53.9 0.0 0.0 2.7 -13.1 15.8 11.8 -31.2 35.2
Jut.(5) 43 .6 74.0 0.0 0.1 310.3 -8.4 38.7 10.7 14.7 13.3
Ago. (5) 45.6 46.1 0.0 0.0 0.5 10.3 -9.8 5.0 -9.9 -4.9
Set. (5 3.9 45.2 14.1 0.0 -0.8 -4t 3.3 6.5 -1.2 -2.0
oct. (5} 39.0 50.3 0.0 0.0 $1.3 -4.7 16.0 5.4 13.2 -2.6
Nov, (5} 40.2 48.9 14.6 0.1 -6.0 -7.2 1.2 2.5 -0.9 -0.4

FUENTE : Oflcina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de la Tesoverla Genefal de 1a Nacion.

NOTA 1: Datos deflactados pof el indice de prectos al consumidor.

NGOTA 2: Fohdos recaudados por el régimen de ahorro obllgatorio.

NOTA 3t Transferencias ail Goblerno nNacional de créditos externos contraidos por el Banco Central.

NOTA 4: Entre 1985 y 1987 (Incluslve) no estuvo en vigencla una ley de coparticipacion de Impyestos entre el Goblerno Nacional y tas
Provinclas., En ese peripdo, la totalidad de la recaudacion Impositiva de agencias naclonales Ingreso al Tesoro Nacionatb (v,
por g tanto, se Inciuys en 10s 1ngresos de éste) ¥y las provincias recibleron financiamlento por transferencias {incluidas
en 1os gaslos del Tesoro). Como consecuencla, las cifras de ingresos y gastos de esos perlodos no son comparabies con las de
aguéetios en los que 1os fondos coparticipados se remitieron directamente a las provinclas sin intervencion del Tesoro.

NOTA 5: Clfras estimadas con Infermacion parcial.



Cuadro 15
RECAUDACION DE 1MPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unigades: australes a prectos de 1970) (1)

Aportes Total Sobre 000 meemeeceeeeecceeccee—me—eoe-- Otros
Per iodo Total previ- de comercio  Tota! OGI Transt. Inpues-
sionales impuesios exterior (2) Total IvA de tos

(3) combust . (4)

1980 2019.7 620.7 1399.0 207.0 1192.0 845.1 448.4 139.5 346.9
Trim. 1 479 .8 167.3 312.5 47.9 264.6 196.9 103.3 28.9 67.7
Trim. 2 482.8 154.6 328.2 50.9- 277.3 183.5 94.6 24,9 93.8
Trim. 3 564.4 178.6 385.8 56.5 329.3 2251 114.1 44.4 104.2
Trim. 4 492.7 120.2 372.5 51.7 120.8 239.6 1364 41.3 B1.2

1981 1843.0 363.8 1479.2 01.6 1277.6 948.9 521.8 1.2 328.7
Trim. 1 470.3 97.0 373.3 46.3 327.0 262.3 156.0 50.8 64.7
Trim. 2 478.7 G6. 4 382.3 57.4 324.9 231.0 130.3 47.9 93.9
Trim, 3 440.7 86.2 354.5 4.1 300.2 12,6 110.4 52.9 87.6
Trim. 4 453.3 84.2 369.1 43.6 325.5% 243.0 125.1 59.6 82.5

1982 1717.3 298.3 1419.0 181.9 12371 881.1 422.2 241.0 356.0
Trim. 1 432.3 89.4 342.9 40.3 302.6 2191 107.8 56.1 83.5
Trim, 2 438.3 70.6 367.7 45.5 3212.2 2231.5 107.0 61.8 98.7
irim. 3 434,2 71.0 363.2 47.0 361 211.5 9.7 58.0 104.7
Teim, 4 112.5 67.3 345.2 49.1 296.1 227.0 107.7 65.1 69.1

1983 1838.5 321.8 1516.7 307.5 1209.12 883.0 385.2 278.0Q 326.2
Trim. 1 445.6 80.0 165.6 as.9 279.7 218.3 a8.4 7.6 61.4
Trim, 2 502.6 78.6 424.0 91.3 332.7 224.4 100.8 69.4 108.3
Telwm 3 168.6 82.3 386.3 75.1 311.2 219.3 98.0 7.7 91.9
Trim. 4 421.7 80.9 340.8 55.2 285.6 221.0 8.0 65.3 64.6

1984 1757.5 353.9 1403.6 168.8 1134.8 912.7 323.3 361.1 222.1
Trim 1 422.2 90.8 331.4 66.7 264.7 210.2 78.4 67.1 54.5
Trim. 2 447, 4 79.4 3168.0 79.6 288.4 222.3 78.4 84.4 66.1
Trim, 3 461.7 87.2 374.5 75.0 299.5 246.3 85.12 108.4 53.2
Trim. 4 426.2 96.5 329.7 47.5 282,12 233.9 81.3 101.2 48.3



Cuagio 25 (continuacion)
' RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a preclos de 1970) (1)

Aportes Total SObre  mmememsmmeememeeoemeeeoseoeoees otros
Per (odo Total previ- de comercilo Total DGI Transf, impues-
siocnales |, Impuestos exterior (2) Total IVA de tos

1985 1948.9 465.2 14837 348.7 1135.0 880.6 326.0 311.2 254.4
Teim. 1 397.7 108.5 289.2 62.0 227.2 177.2 65.3 63.8 50.0
Trim. 2 414.7 110.2 304.5 83.8 0.7 167.7 61.7 61.2 53.0
Trim. 3 578.4 132.4 446.0 116.4 129.6 260.2 98.7 96.1 69.4
Trim. 4 558.1 114.1 444.0 86.5 357.5 275.5 103.3 90.1 82.0

1986 2144 .3 50¢.5 1547.8 290.5 1257.3 949.3 395.3 264 .1 308.0
Trim. 1 528.7 163.0 365.7 1.0 1947 227.9 98.2 52.5 66.8
Trim., 2 568.8 143.0 425.8 80.7 345.14 253.6 113.5% 67.2 91.5
Trim 3 584 .3 164.2 420.1 80.5 339.6 261.1 101.9 89.3 78.5
Trim. 4 462.5 126.3 336.12 58.3 277.9 206.7 81.7 55.1 71.2

1987 2120.4 640.1 1480.3 234.8 1245.5 889.7 415.7 178.2 355.8
Trim. 1 502.0 169.3 332.7 51.8 180.9 218.6 95.9 61.5 62,3
Trim. 2 541.8 173.3 368.5 62.9 305.6 230.2 105.9 45.5 75.4
Trim 3 586.9 147.3 439.6 62.12 377.4 246.1 1231 41,1 131.3
Trim. 4 489. 7 150.2 119.5 57.9 181 6 194.8 90.8 30.1 86.8

1988 1994.1 558.0 1436.1 186.9 1249.2 913.0 324.0 233.6 336.2
Trim. 1t 478.9 144, 4 334.5 50.8 183.7 207.4 85.6 43.6 6.3
Trim. 2 494.8 116.0 378.8 53.7 3251 232.4 a87.5 54.7 92.7
Trim. 3 512.9 138.5 374.4 50.8 323.6 237.0 74.9 70.3 86.6
Trim. 4 507.5 159.1 348.4 3.6 316.8 236.2 76.0 65.0 80.6

1989 (5) 1828.2 4318.8 1389.4 298.7 1090.7 748.7 250.3 201 .1 342,90
Trim. 1 458, 2 153.7 304.5 26.3 178.2 208.9 61.4 57.1 69.3
Teim, 2 399.7 B88.6 3t1.1 70.9 240.1 163.5 43.1 64.0 76.7
Teim. 3 475.8 B4.B 341.0 104.7 236.3 158.3 63.5% 32.6 78.0
Trim., 4 544.5 t11.7 432.8 - 96.8 336.0 218.0 80.3 47.4 118.0



Cuadro 25 (continuacton)

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a prectos de 1970) (1)

o

726,
133.
198,
187.

produccion y consumo
--------------------------- m—-- Otros
Transf. Impues-
VA de 10s
(3) combust. (4)
7 .7 153.9 214.3
6 49,7 i5.8 71.3
5 a7.4 36.3 51.2
3 78.4 36.9 49.6
3 86.2 44.9 42.2

07.

la DIireccién General Impositiva,

la Adminlstraclon

A partir de julio de 1989 incluye el impuesto a la primera venia agropecuaria, con vigencia hasta que

Iva tales actividades queden gravadas por dicho impuesto.

& 1os cowbustibles con destino al sistema do

Aportes Total Sobie
Per {0do Total previ- de comeicio  Total DGI
slonales linpuestos  exterior (23
1999 (35) 1648.8 476.5 1172.3 231.13 941 .
Trim. 1 374.4 85.6 288.8 83.9 204.
Trim. 2 443.2 120.9 322.3 7.6 249.
Trim. 3 426.5 143.0 283.5 6.6 236.
Trim. 4 404.7 127.0 277.7 28.2 249,
FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de
Nacional de aduanas y la Secretaria de Scguridag Social.
NOTA 1: Datos deflactadas por el indice de precios at consumidor.
ROTA 2: impuestas recaudados por la Direcclon Genoral lmpositiva.
NOTA 3.
al generalizarse la aplicacion dol
NOTA 4: A partir de warzo do 1588 incluye ¢l impuesto adiclonal
segur idad sociat ¥ a parvir de junio del mismg dno ¢l
NOTA 5: Cifras provisortas.

destinado a cubrir desequiiibrios provinciales.
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Cuadro 26
RECAUDACION DE IMPUESTOS ¥ APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unldades: australies a preclos de 1970) (1)

Aportes Total sobse e ik bbb b atros
Pef i0do Total previ- de comercio  Total DGI Transf, lmpues-
sionales impuestos exterior (2) Total I VA de tos

(3 combust. (4)

1986
Ene. 189.6 59.9 119.7 27.1 102.6 78. 4 28.1 22,7 4.2
Feb. 174.2 54.3 119.9 10.6 99.3 76.6 B8 12.3 22.7
Mar . 164.8 48.8 116.0 23.2 91.8 71.8 32.0 17.5 20.0
AbT . 189.5 49.5 140.0 27.0 t13.0 90.7 40.4 6.1 1.3
May . 172.2 45.5 126.7 3.5 103.2 75.6 35.5 16.4 27.6
Jun. 106.8 47.9 158.9 30.1 128.8 87.3 37.6 24.7 41.5
Jul. 219.7 67.4 152.3 30.3 122.0 91.5 33.4 33.5 30.5
AQO. 187.2 47.0 140.2 6.6 113.6 87.4 32,7 32.5 26.2
Set. 177.2 49.8 127.4 23.5 103.9 82.2 35,7 23.3 1.7
act. 1M.7 44,6 127.1 1.6 105.5 82.1 3.9 24,9 23.4
Nov . 154, 7 43.6 111.1 18.0 91.1 66.9 5.9 18.6 26.2
Dic. 136.2 38.2 98.0 18.7 79.3 57.7 2.9 11.5 1.6
1987
Ene. 196.3 69.4 126.9 16.7 110.2 82.2 34.4 6.7 8.0
Fab. 135.6 51.3 4.3 14.4 69.9 54.0 18.7 16.5 15.9
Mar ., 170.2 48.7 121.5 20.7 100.8 82.4 42.8 18.4 18.4
Abr. 167.1 58.0 109.1 19.7 89.4 73.5 3%.6 16.3 15.9
May . 163.6 49. 4 114.2 19.9 94,3 76.8 33 16.6 17.5
jun. 2112 66.0 145.12 23.3 121.% 79.8 37.3 12.6 42.1
Jul. 258.8 6.4 198. 4 24.3 1741 112.5 59.6 18.8 61.4
Ago. 157.5 43.8 113.7 19.5 94.2 61.7 8.6 10.3 32.5
set. 170.6 43.1 127.5 18.5 109.0 7.9 4.9 11.9 37.1
oct. 144.7 39.8 104.9 19.3 35.6 58.2 29.5 7.6 27.4
Nov. 163.2 46.0 17,2 20.1 97.1 67.5 31.4 10.8 29.6
Dlc. 181.8 64.4 117.4 18.5 98.9 69.1 2%.9 11.8 29.7



Cuadfo 26 (continuacion)
RECAUDACION DE 1MPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES MACIONALES

(Unidades: australes a prectos de 1970) (1)

Aportes Total Sobre  mmemmmmmmmmmeereemeemeomeeoe oo Otros
Per iodo Total pievi- de comarcio  Total DGI Transf. Impues-
sionales Impuestos exterlor (2) Total 1VA ge tos

1988
Ene. 164.5 56.1. 108. 4 14.5 93.9 67.0 27.0 14.7 26.9
Feb. 152.0 46. 3 105.8 18.2 87.6 62.8 285.7 8.7 24.8
mar . 162.3 42.1 120.2 18.1 102.1 77.6 30.0 20.2 24.5
Abr . 151.2 42.8 108. 4 15.6 92.8 70.1 29.4 i3.9 22.7
May. 163.13 38.0 130.3 19.1 11.2 77.8 29.0 17.9 33.4
jun. 175.4 35.2 140.2 19.0 124.2 84.5 29.2 22.9 6.7
Julb, 183.9 55.6 128.13 17.2 $11.1 79.5 26.1 21.6 3.6
AGo. 163.9 38.8 125.1 17.4 107.7 79.2 25.2 25.3 28.5
set. 165.1 44,1 . 121.0 16.2 104.8 78.3 23.6 23.3 26.5
oct. 151.5 2.3 109.4 1.1 98.3 72.5 0.7 22.6 25.8
Nov, 177.0 48.6 128.4 1.0 117.4 85.9 28.7 24.2 .5
Dic. 179.1 68.4 110.7 9.6 101.1 77.8 6.6 18.2 23.3
1989 (5)
Ene. 167.6 61.1 106.5 7.9 98.6 73.2 21.7 18.9 25.4
Feb. 145.4 48.2 97.2 8.3 88.9 68.7 20.1 17.1 20.2
mar 145.2 44.5 100.7 10.1 0.6 66.9 1.6 211 23.7
Abr . 129.6 41.0 88.6 9.1 79.5 60.0 15.2 21.4 19.5
may. 113.2 25.9 87.3 18.4 68.9 46,1 10.7 17.3 22.8
jun. 156.7 21.7 135.0 43.3 9.7 57.4 17.2 25.3 34.3
Jul. 113.4 18.5 94.9 28.4 66. 5 43.6 14,6 13.9 22.9
AGo . 146.9 30.4 116.5 41.4 75.1 51.7 21.7 9.1 23.4
set. 165.5 35.8 129.7 34.9 94.8 63.1 26.2 9.5 31.7
oct. 181.0 38.12 142.8 36.3 106.5 77.2 28.4 17.0 29.3
NOV . 196.4 43,4 1%3.0 34.9 118.1 78.2 0.0 17.7 39.9
Dic, 167.3 30.2 137.1 25.7 111.4 62.6 21.0 12.7 48.8



W

Cuadro 26 (cantinuacion}
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Untdades: australes a precios de 1970) (1}

Apor ies Total Sobre  seseneoa- cem--- e m - Qtros-—
Per iodo Total previ- de comarcio  Total DGI Transf. HIpURS-
signales igipuestos exterlor 23 Jotal VA de tos

(3) combust. (4}

1990 {5 .
Enc. 157.6 36.7 120.9 30.3 90.6 50.6 15.4 16.6 40.0
Feb. 1312.8 26.9 85.9 26.1 59.8 41.6 14.8 9.0 18.2
Mar, 103.9 1.9 B82.0 27.5 54.5 41.4 19.5 10.2 13.1
Abr . 125.4 35.4 93.4 23.9 6%.1 5.8 27.6 9.9 12.3
May. 158.1 43.7 114.4 7.1 87.3 72.8 9.8 13.7 14.7
jun. 156.8 41.8 115.0 21.6 93.4 69.2 0.0 12.6 24.2
Jul. 157.4 56.5 100.9 16.7 B4.2 63.4 8.7 8.9 20.8
AQO . 146.1 45.5% 100.6 18.5 B82.1 63.1 26.4 11.0 19.0
Set. 123.7 41.7 82.0 11.4 70.6 60.8 22.4 17.1 9.8
oct. 144,0 12.8 101.2 11.6 89.6 73.5% 28.6 19.0 16.1
NOV, 140.4 4.3 96.1 9.7 B6. 4 73.3 32.2 14.8 13.1
Dic. - ce 80.3 6.9 73.4 60.5 25.4 1.1 12.9

1991 (5
Ene. . e . e 87.9 72.3 8.5 10.8 15.86

FUENTE: oOf icina de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de la Direcclon General Impositiva,
la Adminitstraclon Nacional de aduanas y ta secretaria de Soguritdad soclad.

NOTA 1: Datos deflactados por € Ingice de preclos ai consumlder.

NOTA 2: Impuestos recaudados por la Direccion General Impositiva.

NOTA 3: A partir de julio de 1989 incluye el Ilmpuasto a la priora venta agropecuvaria,. con vigencla hasta que
at generalizarse 1a apticacion dei VA tales actividades gueden gravadas par diIcho Impuesto.

NOTA 4: A partir de marzo de 1988 incluye el impuasto aglicionatl a tos combustibles con destino al sistema de
seguridad social y a partir de junio del mismo ano et destinada a cubfir gesequiiibrios provinclales.

NOTA 5. Cifras provisortas.

i



Cuadrg 27

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:

Contribuciones al

(Unldades: porcentales)

crecimiento de ta base (1)

Per lodo

1980
Trim. 1t
Trim, 2
Trim. 3
Trim. 4

1981
Trim.
Trim.
Trim.

B e =

Trim.

1942
Trim,
Trim.
Trim.
Trim.

e N -

1983
Trim.
Teim,
Trim.
Trim.

bW ok =

1984
Teim.
Trim,

Oiras
_cuentas

{(neto)

~-12.
-0.
-4,
-4.
-1,

-1065.
-4.
-3.
_5‘

-57.

-165.
-17.
~21.
~-45.
-10.

=161,
-13.

-35.

W B M =k oin N o= ® O

oy = o

Credito interno
Credito a i Gobilernaoa
1208 4+ T S e e e i i b b T Creédito a
Base externo Otros crédltos
monetaria Total Cuenta g@ ------------------mo-so-omooooeo- entidades
(neto) Total requtacion Financlam. Resto del
monetarla Total en maneda  {lInancia- financieras
(neto) {(heto) extranjera miento
(2} (netal(3) (netol(4)

79.0 -55.3 134.3 64.1 -13.1 77.2 77.2 82.2
-0.3 1.4 -1.7 a.1 -2.0 2.1 2.1 -1.0
20.9 -29.2 50.1 3.7 -3.9 7.6 7.6 51.0
15.9 1.8 14.1 15.6 -2.6 18.3 18.3 2.6
28.1 -21.3 49.4 29.7 -2.8 32.5 32,5 21.0
117.6 -55.4 173.0 151.0 15.0 136.0 136.0 127.5
-10.9 -19.8 18.9 7.5 -3.2 10.6 . 10.6 15.5
44.5 1.0 43.6 20.8 -0.0 20.8 . 20.8 25.9
24.2 1.0 23.2 12. 4 5.9 6.5 6.5 16.2
36.2 -17.3 53.5 68.2 6.6 61.6 61.6 42.6
744.0 -70.0 514.0 129.5 5.9 123.7 123.7 8450.4
18.2 -10.9 29.1 8.2 1.2 6.0 6.0 38.8
7.4 -18.0 25. 4 6.7 3 1.6 3.6 9.9
383.4 -9.7 393.2 -21.5 5.7 -27.3 -27.3 460.4
37.5 -4.1 4.7 22.9 -1.2 24.1 241 29.13
356.2 -57.4 413.6 363.6 9r.1 271.5 2715 211.3
22.4 -8.1 30.5 34.2 8.4 25.8 . 5.8 9.4
41,5 10.8 30.7 35.7 21.1 14.6 . 14.6 12.3
47.3 -10.1 57.4 48 .1 21.1 27.0 27.0 27.5
78.9 -17.7 96.6 79.4 §.4 71.0 71.0 52.2
435.5 ~27.1 462.7 337.2 193.8 143.4 143.4 410.3
55.3 12.9 43.3 38.7 18.1 20.6 20.6 6.6
47.0 11.4 35.5 35.0 18.9 16.1 16.1 20.0
44.0 -0.9 49.9 319.8 23.6 16.1 16.1 21.4
63.0 ~16.7 79.7 46.7 28.2 18.6 18.6 98.6

1
2
Trim. 3
Trim. 4

L]



Cuadro 27 (contlnuacion)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contribucliones al crecimiento de la base (1)

(Unldades: porcentajes)

crédito al Gobierno
3= o 1 e e R b Credito a
Base extarno ’ oiros creditos Otras
Periocds monetaria Total Cuenta @& -~-- ---rvrmrm s enttdades cuentas
(neto) TJotat teguiacion fFipanciam. Resto del
monetaria Total en managda {inancla- financieras (neto)
{neto) {neto) extranjeéra mlento
(2} (neto(3) (nato)(4)

1985 386.9 -74.2 461.1 560.4 175.6 384.7 293.7 91.0 340.2 7 T C438.%
Trim. 1 8.6 -3.6 42.3 67.3 43.2 24.1% . 24.1 22.9 -47.8
Trim. 2 68.9 19.9 49.0 121.1 57.8 63.3 19.1 44,2 97.3 -169.4
Trim. 3 44.8 9.9 14.8 14.7 11.6 E | 2.6 0.5 55.0 -54.9
Trim. 4 43.6 ~49.6 93.2 85.8 7.4 78.13 77.0 1.3 15.8 -8.3

1986 34.7 -3.8 38.5 109.5 62.2 47.3 48.9 1.6 165.8 ~236.8
Trim. 1 0.1 -0.3 0.2 19.3 7.8 11.5 11.8 -0.3 10.7 -29.8
Trim. 2 13.1 7.7 5.4 21.7 10.6 11.2 11.7 -0.6 14.0 -30.4
Trim. 3 7.9 2.2 5.6 20.6 14.8 5.8 5.7 0.1 8.3 ~23.2
Trim. 4 10.5 -11.2 21.7 371 22.2 14.9 15.5 -0.6 108.1 -123.4

1987 94,7 -279.2 373.9 485.3 177.5 307.8 307.6 0.2 454 .2 -565.7
Trim. 1 3.6 ~4.3 7.9 3.7 20.3 13. 4 16.0 -2.7 20.1 -45.9
Trim. 2 15.2 -12.3 7.5 45.9 26.2 19.7 19.6 Q.1 31.3 -49.8
Trim. 3 17.12 -11.1 28.3 48.2 47.2 1.1 8.2 -7.1 59.9 -79.8
Trim. 4 39.12 -178.0 7.2 247.7 5.7 195.0 187.0 8.0 236.2 -266.7
1988(5) A17.8 235.1 182.7 956. 4 659.3 297.2 119.8 177.3 1348.9 ~2122.6
Trim. 1 15.4 -5.1 20.6 99.8 65.8 13.9 19.9 14.0 88.9 -168.1
Trim. 2 50.5% 41.8 8.7 117.3 97.1 20.1 8.1 12.1 198.6 -307.1
Trim. 3 94.3 75.0 16.3 087 137.8 7.0 8.0 43.0 346.3 -538.7
Trim. 4 53.4 16.7 36.7 106.2 7t.7 34.6 12.4 7.1 127.1 -196.6
1989(5) 5169.12 2039.1 31301 4970 .1 3534.9 7435.1 462.4 972.7 13096.5 -14936.4
Trim. 1 7.6 -34.3 1.9 141.0 109.0 32.0 23.4 8.5 91.3 -190. 4
Trim, 2 388.1 211.0 177.2 1028.7 574.9 453.7 -70.9 524.6 1232.2 -2083.7
Trim. 3 355.2 384.8 -29.6 559.8 393.0 166.8 44.9 121.9 1754.0 -2343.4
Jrim, 4 120.3 -7.3 127.6 32.6 31.0 1.6 1.7 -10.1 103.0 -8.0

-



Cuadro 27 {(continuaclan)

DETERMINANTES DE LA BASE MOMETARIA:
Contribuciones al crecimiento de ta base (1)

(Unldades: porcentales)

Credito interno
credito al Gablerno
b =Tod o S i et - Credito a
Base externo otros crédltos Otras
Periogda monetaria Totat Cuenta dg ~---+--------memmmmmmm oo entldades cuentas
(peio) Totat regulaclon Financlam. Resto del
monetarla Total en moneda flnancla- flnancleras (neto)
{(neto) (neto)  extranjera  miente
(2} (netol{3) (netol(4)
1990(5)
Trim. 1 152.2 -28.1 180.3 9.8 24.5 -14.7 -4,2 -10.4 765.2 -594.7

FUENTE: Oflcina de 1a CEPAL @n Buenos Alres, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definldas como (X(t)-X(t-1})/B8(t-1}), donde X(t) es el
la base monetarla a fines del periodo t-1.

NOTA 2: Mide el saldo neto acumulado de 10s intereses sobre reservas bancarias y redescuentos.

NOTA 3! Creédltos, neto de depositos. Esta cuenta, creada en Junio de 1985, incluye los creditos tomados en el exterior
por el Banco Central y transfieridas at goblerno. En las estadisticas monetarlas, la contrapartida se debita en

la cuenta “sector externo”. A partir de diclembre de 1985, se imputaron definitivamente 105 pagos externos

efectuados por &l BCRA por cuenta de! Goblerno Naclonal que se encontraban pendlentes de registraclion.

Incluye adelantos al Goblerno Naclonal. vatores piablicos en poder del BCRA vy los intereses devengados sobre

prestamos al Cobierno, neto de depdsitos del Goblerno Naclonal y otros organlsmos publicos en el BCRA.
NOTA 5: Cifras provisorlas.

saldo de X a fines del perlodo t vy B(1-1) es el saldo de

NOTA 4:



Cuadro 28

DETERMINANTES DE LA BASE MONETAR|A:
Contr lbuclones al ciecimlento de la base (1)

(Unldades: porcentales)

ol Uo ] S it Credito a
Base externo : Otros creditos . Otras
Parioddo monetaria Total Cugnia de --------------mmemma e entidades cuentas
(neto) Total regulacion Financiam., Resto del
manetaria Total en moneda financia- financieras {neto)
{nato) {negto) extranjera mientoQ
(2) (neto}(3) (netol(4)
1986 .
£ne. -3.3 4.7 -8.0 31 2.4 0.7 1.0 -0.2 1.1 -12.2
Feb. -8.9 -0.2 -8.7 6.3 2.5 3.8 3.9 -0.1 7.2 -22.1
Mar . 13.5 -5.4 18.9 1.5 3.4 81 8.1 -0.0 3.9 4.4
ADr 1.7 5.4 -3.7 6.2 3.2 2.9 3.0 0.1 6.4 -16.3
May . 3.7 4.0 -0.4 7.0 3.5 3.4 3.5 -0.1 1.9 -11.12
fun 7.2 -1.7 9.0 8.1 3.6 4.5 4.9 -0.4 3.4 -2.5
Jut. 5.3 1.4 3.9 10.4 3.7 6.6 6.5 0.1 (.3 -6.2
Ado 7.4 1.2 6.2 6.0 5.0 1.1 1.1 -0.1 _ 2.6 -2.4
set ~4.6 -0.4 -4.2 S 5.1 -1.7 -1.8 0.1 5.2 T 712.8
act. -4.5 -1.4 ~3.1 7.8 5.8 2.0 2.0 -0.0 8.5 -19.4
Nov 7.4 -6.3 13.7 16.4Q 4.2 7.8 7.9 -G.1 8.6 -10.9
Dic 7.8 -3.8 1.5 13.7 8.4 5.3 5.8 -0.5 89.1 -91.2
1987
Ene. 6.0 -0.5 6.6 11.3 7.6 3.7 3.2 0.5 57 -10.4
Feb, -5.7 -3.8 -1.9 13.7 6.8 6.9 7.3 -0.4 7.2 -22.8
mar . 3.6 Q.2 3.4 7.9 5.6 2.3 5.1 -2.8 6.8 -11.3
Abr . 2.8 -6.9 9.7 1.3 6.7 4.6 5.6 -1.0 11.0 -12.6
May, 10.2 3.0 7.2 13.6 8.8 4.8 3.4 1.4 7.0 -13.4
Jun 1.7 -7.5 9.2 18.2 9.3 9.0 9.3 -0.3 1.6 -20.7
jul 1.0 -2.8 13.8 17.0 11.7 5.3 4.6 0.7 11.3 -14.5
AQO. a.5 ~0.1 0.6 4.6 14.0 -9.5 -0.9 -8.6 20.7 -24.7
set. 5.1 -7.3 12.4 23.4 17.8 5.6 4,1 1.5 23.0 -34.1
oct. 22.2 5.4 16.8 24.3 22.7 1.6 1.8 -0.2 27.3 -34.8
NOv., 1.% -1.0 2.1 17.1 9.3 7.8 6.7 1.2 12.6 -27.7
Dic. 12.7 ~-147.5 160.2 164.0 15.2 148.8 143.3 5.5 156.6 -16Q.3
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Cuadro 28 {contlouacidn)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contribuciones al crecimienio de 1a base (1)

(Untdades: porcentajes)

sector semeeao--oaae- R L R e Cregito a

Basoe externo Otrgs creditos Otras

Perjodo monetarla Total cuenta de ~------e--emionmem o ----- entigdades  cuenias
{(ngota) Tota} ragulacion Financtam. Resta de!
monatarila Total en mongda financia- financleras (neta}
(neta) {neto)  extranjera miento
(2 (natali{3} {(netol{4>
1988 (5)

Eng. 6.3 -7 13.4 24.9 18.5 6.4 5.1 1.3 15.0 -26.5
Feb. -5.5% 0.0 -3.5 21.0 17.2 3.8 6.8 -3.0 8.9 -55.4
Mar . ¥4.8 1.9 1.9 5.3 28.9 23.4 7.5 15.9 47.9 -82.3
Abr . 10.3 4.5 5.8 30.6 26.6 4.0 4.1 -0, 1 32.7 -57.5
May. 8.7 9.4 9.3 42.0 25.1 16.9 3.8 13.2 59.6 -92.3
Jun. 15.0 20.6 -5.6 30.7 2.7 -2.0 -0.2 -1.8 76.5 -112.8
jul. 4.2 21,2 3.0 68.6 55.4 13.2 4.8 8.4 B4.1 -139.7
Ago, 18.5 34.6 -16.1 491 34.8 14.3 3.0 11.3 74 .4 -139.6
set. 22.2 6.6 15.6 46,7 22.4 24.13 12.1 12.2 102.1 -133.1
oct, 5.5 2.4 3.1 28.0 19.1 8.9 3.1 5.8 29.5 -54.4
Nav, 17.5 -5.0 22.6 27.4 20.0 7.3 .6 4.7 15.6 -30.4
Dic. 23.7 15.8 7.9 39.8 25.4 14.4 5.3 9.1 56.9 -88.9

1989 (5} - —m e e
Eng. -1.4 -3.1 1.6 0.5 23.4 7.0 1.3 5.8 23.6 -52.5
Feb. 5.4 -22.7 8.1 41.7 27.0 14.7 16.3 -1.6 36.3 -49.9
Mar, 3.6 -8.5% 12.1 67.8 5.8 1M.e 5.9 5.1 30.8 -86.4
ADr. 27.2 12.4 14.8 41.5 19.9 21.6 1.1 20.5 105.9 -132.6
May. 108.4 132.4 -24.0 138.7 69.2 69.6 -59.8 129.4 264.9 -427.7
jun. B4.2 11.4 71.8 303.6 176.2 127.4 1.6 125.9 297.8 ~-528.6
Jutb, 144.6 202.6 -58.0 265.9 169.9 76.0 11.4 64.6 331.3 -655.3
Ao, 9.8 35.2 -5.4 86.8 53.3 33.5 a.6 24.9 422.7 -514.9
set, 43.4 30.2 13.1 27.4 22.9 4.5 3.9 0.6 122.4 -136.7
oct. 9.6 6.4 23.2 18.8 8.3 10.5 8.3 2.3 28.9 -24.5
Nov. 25.5 -12.9 38.4 3.2 6.3 -3.2 -3.0 -0.1 11.0 24.2
Dic. 3.7 1.8 29.9 6.2 8.9 -2.8 4.5 -7.3 36.8 -13.0
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cyadro 28 (continuvaclian}

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuclones al ¢recimiento de la pase (1)

{Unidades: porcentajes)

Credito interno

Crédogilo al Coblerno
1T o8 £« | S e e b e i i b bt bbb Sl Sl Credito a
Base externg Otrgs creditos Otras
Pgrfodo monetarla Total cuenta de -------=------ecommmmecemaoo oo entidades cuentas
(neto) Total regutacian Financlam. Resto del
monetarla Total en mongda financla- financieras (netol
(netg) (neto)  extranjera miento
(2) (neto}(3)  (neto)(4)
1990 (%)
Ene. 35.3% 32.9 2.6 -3.7 4.9 -8.6 1.1 -9.7 92.6 -86.3
reb, 18.¢ 15.7 3.2 16.5 11.3 5.2 0.6 4.6 154.6 -167.9
Mar . 56.5 -51.1 107.6 -5.5 1.6 -8.1 -3.9 -4.3 287.3 -174.2
FUENTE: Of Iclna de la CEPAL en Buenos Aires. sobre datos del BCRA.

NOTA 17

NOTA 2:
NOTA 3:

NOTA 4:
NCOTA 5.

Definldas como (X{t)-X{(t-1))/B{(t-1), donde X(t) es el saldo de X a fines del periodo t ¥ B(L-1) es el saldo de
la base monetaria a fines del periodo t-1.

Mide el saldo neto acumulado de 105 intereses sobre resetvas bancarlas y redescuentos.

Credltos, neto de depositos. ESta cuenta, creada en Junio de 1985, Incluye los credltos tomados en el exterlor
por el Banco Central y transfefidos ail goblerno. En fas estadisticas monetarias, la contrapartida se debita en
la cuenta "sector externo”, A part!r de diclenbre de 1985, se impuiaron deflinltivamente los pagos axternos
elfectuados por el BCRA poOr cuenta del Goblerno Naclonal gue se encontraban pendlentes de registracion.

InCluye adeiantos al Coblerno Nacional y offos organismos publicos en el BCRA.

Cifras provisorias.
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Cuadro 29

DETERMINANTES DE LQS RECURS0S MONETARIOS DE PARTICULARES:

{Unidades: pofcentales)

coniripuciones al crecimiento de M2

(1)

Total

Cuenta de

regulacion

monetaria
(3)

Financ.BCRA Resto del
en mon.ext. fin.(petod
(netol(4) (5)

Credito

al sector

privado

otras
cuentas

{(neto)

1980
Trim.
Trim.
Ty im,
Trim.

1981
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

19482
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

1383
Teim.
Trim.
Trim.
Trinm.
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Trim.
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3
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Cuadro 29 (contlinuacion}

DETERMINANTES DE LOS RECURS0OS MONETARIOS DE PARTICULARES:
contribuciones al crecimiento de M2 (1)

{Unidades: porcentajes)

Credito Interno
sector Credito E Gobilerno
L S ke e b e R LR AR Credito
Per iodo externc Otros crédlios otras
(2) Total Total Cuenta 0@ ~---=~--;-r-mccmcmcmecceacea oo al sector cuenias
(neto) regutacian Total Financ.BCRA Resto del
(neto} monetaria en mon.ext. f{in.{(neto) pr ivado {ne1o)
(3) (neto) (neto){4) (5)

1985 448.3 -292.2 740.5 406.5 127.4 2791 3.0 66.1 500.9 -166.8
Trim. 1 66.6 -60.9 127.5 70. 4 31.3 39,1 0.0 39.1 106.9 -49.8
Trim. 2 11,7 -102.6 224.2 83.8 34.9 54.9 11.6 43.3 168.9 -34.4
Trim. 3 20.1 14.9 5.2 -0.7 5.3 -6.0 1.2 ~7.2 13.8 -7.9
Trim. 4 23.6 -26.0 49.6 42.6 4.1 38.5 42.7 -4.2 13.9 -6.9

1986 112.8 -32. 145.0 86.6 40.1 46.5 31.5 15.0 95.8 ~37.4
Trim. 1 14.2 0.¢ 13.2 11.4 5.0 6.4 7.6 -1.2 4.1 -2.3
Triw, 2 19.2 -1.4 0.7 6.6 6.0 0.6 6.6 ~6.0 16.9 -2.8
Frim, 3 16.1 -7.5 23.5 14.0 7.9 6.1 3.0 3.1 21.6 -12.1
Tiim., 4 34.7 13.5 48.2 30.7 11.0 19.7 7.7 12.0 27.2 -9.7

1987 159.3 -219.5 378.8 259.0 72.4 186.6 125.4 61.2 192.7 -72.8
Trim. 1 16.1 -15.5 31.6 22.6 8.3 14.13 6.5 7.8 18.2 -9.3
Irim. 2 22.9 -11.5 34.5 21.0 9.5 11.4 71 4.3 21 .4 -8.0
Trim. 3 27.0 -24.2 51.3 29.0 16.1 12.9 2.8 10.1 37.9 -15.7
Trim. 4 43.0 -86.1 129.1 94 .1 16.6 77.5 58.8 18.7 32.7 -17.6

1988 442.2 -112.8 555.0 386.1 2 .8 184.3 3617 147.6 398.7 -229.8
Trim. 37,2 -22.9 60.1 40.2 20.2 20.0 6.1 13.9 40.4 -20.5
Trim., 2 52.9 -28.3 81.2 44.2 25.0 19.2 2.1 17.1 64.6 -27.6
Trim. 3 70.5 -18.9 89.4 70.9 35.0 36.Q 7.1 8.9 63.4 -45.0
T1im. 4 51.7 -3.2 54.9 38. 2 0.7 17.5 3.6 13.9 35.3 -21.6

1989 1144 .4 -2766.2 3910.5 5397.7 1033.3 4364 .4 135.2 4229.2 5286. 4 -6773.6
Tiim. 1 42.3 -78.6 120.9 76.12 1.9 44 .4 6.9 37.5 72.2 -27.5
Trim. 2 399.3 -338.8 73811 533.7 1271 406.5 -15.7 422.2 497.9 -293.5
Trim., 3 1971 -22.0 2191 201.2 85.0 116.2 9.7 106.5 198.6 -180.7
Trim. 4 -41 .1 -97.1 56.0 148. 4 10.13 138.1 3.9 134.3 146.6 -239.0



xr
Cuadro 29 {(contlnuacion)
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)
{Unidades: porcenta)es)
Credito Interno
Sector cCredi o at Goblerno
TM2Z e e oo Crédito
Pes 0do externo otros creditos otras
(2) Totat Total Cuenla dge -—-------- Bttt al sector cuentas
(neto) . requiacion Totat Financ.BCRA Resto del
(neto) monelaria en mon.ext.  Fin. (neto) privada {(noto)
(3 (neto) (netc)(4) (5)
1990
Trim, 1 316.5 -85.0 101.5 545.2 30.3 514.9 -5.3 520.1 780.1 ~923.7

FUENTE: Oficlna de ta CEPAL on Buenos Aires, sobre datos del BCRA,

NOTA 1: Definidas como (XCL)-X(t-1))}/M2({-1)}, donde X{t) es el saldo de X a fines de! periodo t ¥ M2(1-1) es el saldo de M2 a
fines del periodo t-1, .

NOTA 2: M2 Clrculacion mongtaria fuera del sistema financiero + depdsitos de particulares en entlidades Tinancleras. Incluldos 1os
interosaes -y ajustes por indexacion devengados sobre dichos depositos.

KROTA 3: Mide el saldo neto acumulado de 10s Inldreses sobre troservas bancarlas y redescuentos.

NOTA 4: Creditos, nelo de doposilos. Esta cudnia, cofeada en huio de 1985, incluye 105 ¢rédltos tomados eh el exterior por el
Banco Central y transferidos al gobierno, En las estadisticas monetarias, (a contrapartida se debita en la cuenta “seciror
externo”. A partir de diciembre de 1985, s@ impularon delinitivanente 10s pagos externos efectuados por el BCRA por cuen-
la del) Cobierno Ndcional que s¢ ¢oncontraban pendientes de registracion.

NOTA &: Creditos netos de depdsilos en @l Sistema Financiero, incluidgos tanto los intereses devengados sobre prestamos como
aquel los sobre depasitas. EI gobierno esia definldo como el Gobiernd Nacional, Cobiernos tocales vy Organismos y Empresas
Publicas



Cuadro 30

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:

1

contribuciones al crecimlento de M2

porcentajes)

(Unidages:

interno

t o

cCredi

Goblerno

a

to

Credt

Sector

Credlto

M2

Otras
cuentas

OLros créditos
R e e LT T}

externo

Per lo-

Sector

Cuenta da

Totiai

Totai

2)

ao

Financ.BCRA Resto del

Total

regulacion
nonetaria

{(neto)

privado (neto)

rin.(neto)

en non.ext.

(neio)

(netod (neto){4) (5

(3)

1986

-1

0.6 -1

2

.7
3.0
1.6

0.8

CEne.

-0.6

3

-0.3

5.8

Feb.

.2
-0.8

-1

5

1

3

4

mar .

3.0

3.9

Abr .

-2

-0.9

May.

6

2

-2
-1

Jun.

.5 3 5.8 -

3

3.8

5.8
2

Jul.

-31.8
-3.6

1.6
2

7.3

7
t3
1

Ago.

.4

2

.5
3

-2

5.0
10.6

Set.

0.2
-5.8

2.9
3

oct.

.4

5.9

-4

5

6.
14

Nov.

-3.0

-1

2

3.6

18.4

Dic.

1987

2.9
7.0

A

-3.0

-11.5

.2
.2

5.9

Ene.

9.8

3.0

14

Feb.

-2

A

5.8
5.3

.2
8.0
7.9

16.0

Mar .

i

4

0.8

2

2

-1.0

1
6.6
a.8

Abr .

-1

5.6

A

3.4

L)
4

May.

4

4

.2

.4

10.0

jun.

-1

a.

"

2.9
3.9
5.0
8.9
5.6

50.

6.9

13.9
t2
20

.2

jul.

-7.8
-4

-10.3

.4
9.8

12

AQO.

14

5.9

10.9
16.0

.2

32.

set.

-7.6

23.8

1
.2

-19.9

.2

[ 0

10.4

]

1.
44

1

-1

-52.3

16.8

NOV.

13.9

67.4

.1

Dic.
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Cuadro 30 (contlnuaclan)

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIQS DE PARTICULARES:

sector
M2

Per lo- externo

do (23 ' Total
(neto)

1988
Ene. 8.7 -5.7 14.4
Feb. 9.0 -6.2 15.3
mar. 15.8 ~-8.8 4.6
Abr. 11.3 -8.8 201
May. 14.8 -9.5. 4.2
Jun, 19.7 -7.0 26.7
jul. 2.3 -7.8 29.1
AQO. 21.4 -6.5 27.9
set. 15.8 -2.1 17.9
oct. 9.7 -1.9 1.6
NOv, 13.3 -3.9 17.1
Dic. 221 2.3 19.7

1989 (&)
Eng. 1.4 -4.9 15.4
Feh, 10.0 -26.0 36.0
mar ., 16.1 -37.3 53.4
Abr, 32.8 -62.1 94.9
May. 78.4 -113.3 191.7
jun, 110.8 -53.3 164.2
Jul. 91.2 -86.3 177.6
AQO . 27.9 19.5 8.4
set. 1.5 11.1 10.4
cct., 9.5 2.6 6.9
Nov. 7.2 -5.5 12.6
Dic -49.8 -79.8 30.1%

Contrlbucionas al crecimientio de m2 (1)
(Unldades: porcentajes)
créedltiro Imternaog
Credito a | Goblerno
------------------ R R e e L e T Credito
otros creditos Otras
Total Cuenta ge  -------eme e al sector cuentas
: regufacian Total Finpanc.BCRA Resio del
{nato) manetarta en mon.ext. [rin.(neto) privado (neto)
(3) (neto) (ne1o)(4) (5)

8.6 5.7 2.9 1.6 1.4 9.6 -3.8
11.0 5.2 5.9 2.0 i.8 13.7 -9.5
16.5 7.5 9.0 2.0 7.1 13.4 -3.3
10.5 6.9 3.7 1.1 2.6 16.2 -6.6
14.12 6.4 7.8 1.0 6.9 19.4 -9.4
14.0 8.6 5.3 -0.0 5.4 21.0 -8.2
26.1 14.1 12.0 1.2 10.8 21.3 -18.3
18.2 9.8 8.5 0.8 7.6 20.6 -11.0
15.5 6.1 9.3 3.3 6.0 1.5 -9.1
10.9 5.5 5.4 G.9 4.5 9.9 9.2
9.4 5.6 3.9 0.7 3.1 11.8 -4.1
13.6 7.3 6,3 1.5 4.8 12.4 -6.3
1.6 6.7 4.8 0.4 4.5 9.3 -5.5
21.0 7.0 14.0 4.2 9.8 20.2 -5.2
33.7 14.2 19.5 1.5 18.1 32.9 -13.2
40.5 4.4 6.1 0.2 35.8 61.0 -6.6
101.2 14.7 86.5 -12.7 99.2 145.2 -54.7
151.5 431.6 107.9 0.4 107.5 103.1 -90.5
115.6 41.0 74.6 2.5 72.1 110.0 -48.19
19.9 14.7 5.2 2.4 2.8 22.2 -33.7
19.4 6.4 13.0 1.1 11.9 18.9 -27.9
5.9 2.7 3.2 2.7 0.4 14.1 -13.1
1.1 2.5 8.6 -1.2 9.8 17.4 -15.8
111.0 4.1 106.9 2.1 104.8 96.7 -177.6



Cuadro 30 (continuacion)

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PART ICULARES:
contrlbuclones al creclmliento do M2 (1)

(Unidades: porcentajes)

credito - Interno
Sector Creéalto a i Gobierno
. L e e e L e L LR R LR b Credito
Pario- externo Otros creditos otras
do (@3] Total Total CueNta 0@ --=r--s--emmmmmeomemommceommmm e al sector cuentas
(neto) regulacion Tatal Flnanc.BCRA Resto del
(netod monetaria en mon.ext. fin.{(netol privado (neto)
(3) (neto} (netod(4) (5
1990 (6)
Eng. 113.8 23.3 90.5 61.0 6.1 54.9 1.3 53.5 B5.5 -36.0
Feb. 4.2 -154.9 179.1 186.8 8.9 178.0 -4.2 182.1 172.3 »280.1
Mar . 56.9 83.9 -17.1 31.9 2.0 29.9 ¢.9 29.0 42.3 -101.3

FUENTE: Ofictna de |la CEPAL en Buenos Alires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como (X(L)-X{t-1))/M2(t-1), donde X{t) es el saldo de X a fines del periodo t y M2(t-t) es el saldo de Ml a fl-
nes del periodo 1-1.

NOTA 2: M2: circutacion monetaria fuera del ststema finanCiero + depositos de particulares en entidades financleras, incluldos 10s
intereses y afustes por Indexacion devengados sobfe dichos depositos.

NOTA 3: mide el saldo nelo acumutado de 1os intereses sobre resefvas bancarlas y redescuentos.

NOTA 4: Credltos, neto de depasitos. ESta cuenta, creada enh Junio de 1985, InCluye 10s creditos tomados en el exterior por ei
Banco Central y transferidos at gobierno. En las estadisticas monetarias, Jla contrapartida se debita en la cuenia “sector
externg™. A partir de gicliembre de 1985, s imputaron definltivamente 105 pagos externos efectuados por el BCRA por cuen-
ta de! Gobilerno Nacional que se encontraban pendientes de reglstracion.

NOTA 5: Créditos netos de depositos en el Sistema Financierg, iIncluldos tanto tos Intereses devengados sobre préstamos como
aquéllos sobre depasitos. £F gobierno esta definido como el Goblerng Naclonal, Cobliernos Locales y Organismas vy Empresas
PGbflcas.

NDTA 6: Cifras estimadas.



Cuadro 31 N
v

Recur 505 monetar ics de particutares

{Unitdades: porcentajes)

contrlbuclones al crecimlento de (a base monetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo

Per ipdo Sector Sector Crediip a Otras Base M1 M2
externo publico ent ldades cuentas monetaria (4) (5)
{(neto) (netol(2) financleras (neto) (3)

1986
Enera 4.7 3.1 1.1 -12.2 -3.3 -0.4 4.5
Febrero ~G.2 6.3 7.1 -22.2 -8.9 -2.7 5.8
Mar zo -5.4 1.5 3.0 4.4 13.5 3.7 3.3
Abril 5.4 6.2 6.4 -16.3 1.7 3.0 5.1
Mayo 4.0 7.0 3.9 -11.2 3.7 7.8 6.3
1unio -1.7 8.1 3.4 -2.5 7.2 11.4 6.8
Julio 1.4 1.4 -0.3 -6.2 5.3 2.6 6.5
Agosto 1.2 6.0 t.6 ~2.4 7.4 0.6 3.8
Setienbre -Q.4 3.4 5.2 -12.8 -4.6 -06.0 5.0
Octubre ~1.4 7.8 8.5 -19.4 -4.5 6.6 1.6
Noviembre -6.3 14.0 8.6 -11.0 7.4 4.1 6.5
Diciembre -3.8 13.7 89.1 -91.2 7.8 30.5 14.3

1987
Engro \ ~0.5 11.3 5.7 -10.4 6.0 -4.1 6.2
Febrero -3.8 13.7 7.2 -22.8 -5.7 1.6 3.2
Mar zo 0.2 7.9 é£.8 -11.3 3.6 9.0 5.9
abr il -6.9 1.3 11.0 -12.6 2.8 5.3 6.1
Mayao 3.0 13.6 7.0 -13.4 10.2 2.6 6.6
Junto =75 18.2 11.6 -20.6 1.7 1.7 8.8
Jutig -2.8 17.0¢ 1.3 -14.5 11.0 2.4 8.7
Agosto -0.1 4.6 0.7 -24.7 0.5 1.6 6.4
Setiembre -7.3 23.4 23.0 -34.1 5.1 0.5 9.8
Qctubre 3.4 24.3 27.3 -34.8 22.2 19.9 12.2
Novienbre -1.0 17.1 12.6 -27.7 1.1 12.4 10.8
Diciembre -147.5 164.0 156.6 -160.3 12.7 9.0 15.1



Cuadro 31 (contlnuacidan)
Recur sos monetar ios de particulares

(Unidades: porcentales)

contr Ibuciones al creCimienty de ta base monetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo

Per lodo Sector Sector Credito a otras Base M1 M2
externg publico entlidades cuentas monetaria {4} 5
(netod (neto}{2) financieras (neto) (&3]

1988
Enero -7 24.9 15.Q ~26.5 6.3 -3.6 8.7
Febrero 0.0 21,0 28.9 -55.4 -5.5 1.1 9.0
Mar z0 1.9 52.13 42.9 -82.3 14.8 7.4 15.8
abril 4.5 30.6 32.7 -57.5 10.3 8.7 11.3
Mayo 9.4 42.0 59.6 -92.3 18.7 14.5 14.8
junlo 20.6 30.7 76.5 -112.8 15.0 23.0 19.7
Jutia 21.2 68.6 84.1 -139.7 34.2 5.8 2.3
AgoSsSto 34.6 49.% 74. 4 -139.6 18.5 22.6 1.4
Setlembre 6.6 46.7 102.1 -133.1 22.2 22.0 15.8
actubre 2.4 28.0 19.5 ~-54.4 5.5 10.6 9.7
Noviembre -5.0 27.4 5.6 -30.4 17.5 9.7 13.3
Diciembre 15.8 39.58 56.9 -58.9 3.7 42.2 221

1989 (6}
Enero 3.1 30.5 21.6 ~51.5 -t.4 -1.0 11.4
Febrero -22.7 41,7 16.3 -49.9 5.4 1.4 10.0
Mar zo ~-8.5 66.9 30.8 -85.5 3.6 16.8 16.1
Abrit 12.4 41.5 105.9 -132.6 17.2 16.7 32.8
Mayo 132.4 138.7 264.9 -427.7 108. 4 97.9 78.4
iunto 1.4 305.8 197.8 -530.9 84.2 79.4 110.8
Jutia 202.6 264.2 331.3 -653.5 144.6 107.4 91.2
AQOStQ 35.2 86.5 422.7 -514.6 9.8 52.1 27.9
Setiembre . 30.2 26.5 122.4 -135.7 43.4 33.13 1.5
octubre 6.4 19.1 8.9 -24.8 29.6 19.1 9.5
Novlembre -12.9 1.7 11.0 241 25.4Q 21.8 7.2
Diclembre 1.8 6.1 36.9 -8.9 35.9 41.7 -19.5 (7)
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cuadsro 31 (continuacion)
Recur sos monetarios de particulares
(Untdades: porcentajes)
contribuciones al crecimiento de {a base monetarta (1) Tasa de c¢recimiento en el periodo
Per iodo Sector Sector Credito a otiras Base M1 M2
externo publico entidades cuentas monataria 4) (5
(neto) (netg)(2) financieras {neto) (3
1990 (6)
Enero 32.9 -3.7 92.6 -86.3 35.5 38.6 33
Febrera 15.7 16.5 154.6 -167.9 18.9 16.4 25,
Mar zo -51.1 -5.5 187.3 -174.2 56.5 42.0 56.
Abr il . . . . 32.2 40,1 31.
Mayo . R . . 14.7 26.3 20.
junia . . . . 29.1 24.5 23,
Julio , . . . 8.0 17.9 17.
Agasto . . . . 0.5 8.1 8
Setienbre . . . . 16.3 -1.0 {8) 12.
octubre . . . . 2.9 1.5 (8) 13.
Noviembie . . . . 16.4 13.4 (8) 1.
Diciembre . . . . 23.0 38.0 (B) 21,
1991 (&)
Enero R . . . -2.9 ~-3.5 (8) 2.
FUENTE: Oficina do la CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del! DCRA.
NOTA 1: Definidas como (X(r)-X(t-133/B(t-1), donde X(t) es e! saldo da X a {incs del perifodo t y BCL-1) es el saioo
de 'a base nonetaria a fines del periodg t-1
NOTA 20 InCluye 12 Cuenla de Regulacion Monatarita, que reglsira el saido neto acumulado de 1os Intereses sobre
raservas bancarias y redescuentos.
NOTA 3: Circulacion nonetaria + depositos en cuenta corriente (no remnunerados) de entidades tinancieqas an ei Banco
centrat. .
NOTA 4: medios de pago de particulares: circutacion monetaria fuera del sistema financlero + depositos de particu-
lares en cuentas cofrlentas.
NOTA 5: Recurs0s tonetarios de particutlares: M1 + Jepositos de particulares a interés en eniidades llnancieras,
inCtuyendo 10s intereses ¥y ajustes por indexaclon devengados sobre dichos depositos.
NOTA 6: Cifras provisorias.
NOTA 7: E} dato de fin de mes de diclembre corresponde a una estimacion del dia 27 del mismo mes. a efectos de no
reflejar ta calda producida por las medidas adoptadas sobre fos deposlitos a plazo.
NOTA 8: Cifras estimadas
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Cuadro 32
COEFICIENTES DE LIQUIDEZ (1)

{Unidades: porcentajes)

Periodo

M1/PB!  M2/PBI M1/PBI  M2/PBt
Periodo
2) (3) (2) (3)

7.5 28.4 1986 5.7 17.2
7.1 281 Trim. 1 5.7 16.5
7.7 27.9 Trim. 2 6.0 17.3
7.4 8.2 Trim. 3 5.5 16.9
7.8 29.4 Trim. 4 5.4 17.9
6.3 8.2 1987 5.2 18.2
7.7 iz.0 Trim. 1 5.9 19.4
6.3 27.7 Trim, 2 6.1 19.4
56 26.3 Trim. 3 4.7 18.1
5.4 26.7 Trim. & 3.9 15.7
4.9 20.0 1988 3.3 15.4
5.0 25.0 Trim. 1 4.1 16.7
5.6 25.1 Teim. 2 3.3 14.6
4.7 16.3 Trim, 3 2.5 13.4
4.1 13.4 Trim. 4 3.3 16.8
3.8 13.6 1989 2.8 ' 13.2
3.9 14.2 Trim. 1 4.1 19.5
4.0 14.6 Trim. 2 2.6 12. 4
3.6 13.2 Trim., 3 1.3 8.8
3.5 12.5 Trim. 4 3.0 12.2
3.8 1.8 1990 (4) 2.5 5.6
4.1 4.4 Trim, 1 1.0 4.0
4.1 2.8 Trim. 2 2.3 4.7
3.6 12.3 Trim. 3 7.6 6.1
3.1 1.7 Trim, 4 3.1 7.6
3.6 12.4

3.1 11.8

2.6 10.8

3.7 12.9

4.8 13.9

FUENTE

NOTA 1

NOTA 2

NOTA 3

NOTA 4 :

: Oficina de la CEPAL en Buengs Alres, sobre datos

del BCRA.

Los coeficientes de liquidez resultan de rela-
cionar el promedio geometrico trimestral de los
agregados monetarios previamenie defliactados por
el indice de precios al por mayor con el produc-
to bruto interno a precios constantes de mercado
de 1970 del trimestre correspondiente desesta-
cionalizado por ¢! metodo X171 ARIMA.

: M1 circulacion monetaria fuera de las entidades

financieras + deposito$ de particulares en cuen-
145 corrientes. ta serie basica tue desestacio-
natizada por el metodo X1t ARINA.

7 MZ: M1 - depositos de particulares a interes en

entidades financieras. incluigdos 10s intereses y
ajusies por indexacion deéevengados sobre dichos
depositos.

Cifras estimadas.
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cuadro 33
TASAS DE INTERES (1)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en potcentajes)
Nomlnales Respecto det IPC (2) Respacto del 1PM (1)
T T [ R R e T I L e E T
Pasiva ACtiva ACliva Pasiva actliva activa Pasiva Activa Activa
3 (4) (5} (3) (4) (s (3) {4} (5}

1980 5.0 5.8 5.8 -0.2 0.6 0.6 1.2 2.1 2.1
Trim. 1 5.3 6.1 6.1 -0.5 0.3 0.3 1.3 2.0 2.0
Trim. 2 4.8 5.6 5.6 -0.6 0.3 0.3 ~0.4 0.4 0.4
Trim. 3 5.1 6.1 6.1 0.1 0.9 0.9 1.3 2.3 2.3
Trim. 4 4.8 5.6 5.6 S 0.3 1.1 1.9 2.8 3.6 - 3.6
1981 4.0 5.8 9.8 0.2 1.9 1.9 -1.7 -0t -0.1
Trim. 1 6.8 3.6 8.6 0.7 2.5 2.5 -0.6 1.1 1.1
Frim. 2 8.5 10.6 10.6 0.5 1.4 1.4 -4.0 -2.2 -1.2
Teim. 3 9.8 11.7 1.7 2.7 4.4 4.4 2.1 3.8 3.8
Trim. 4 7.1 8.4 8.4 ~2.0 -0.8 -0.8 -4.3 -39 -3.1
1982 7.0 8.0 9.9 -2.9 -2.0. -0.2 -5.0 -4.0 -2.3
Tedm, 1 7.1 8.2 8.2 2.2 3.3 3.3 1.6 2.7 2.7
Trim, 2 7.1 8.6 B.6 -1.6 -0.3 -0.3 -8.6 7.3 -7.3
Trim. 3 5.7 6.7 9.7 -7.9 -7.1 -4.,4 -8.1 -7.3 -4.6
Trim. 4 8.0 8.7 13.3 -4.1 -3.5 0.6 -4 4 -3.8 0.3
1983 11.6 12.6 18.1 -2.7 -1.8 3.0 -2.4 -1.3 3.4
frim 1 10.2 11.2 14.6 -1.2 -5.2 2.7 -0.1 .8 3.9
Trim. 2 9.6 10.6 15.0 -2.5 1.6 2.3 ~2.2 -1.3 1.7
Trim. 3 12.2 13.2 20.6 -5.4 -4.5 1.8 -6.3 -4.8 0.8
Trim. 4 14.5 15.5 2.5 -1.7 -0.8 5.2 -0.8 0.1 6.2
1984 14.0 15.3 19.6 -4.9 -3.7 -0.2 -4.0¢ ~2.9 a.7
Trim. 1 10.5% 11.5 13.6 -6.8 -6.0 -4.2 -6.3 -5.5 ~3.7
Trim. 2 13.0 14.0 18.6 -4.0 -3.2 0.7 -3.4 ~2.5 1.4
Trim. 3 15.5 17.0 19.7 -6.2 -5.0 -2.9 -4.2 -3.0 -0.8
Trim. 4 17.0 19.6 27.0 -2.4 -0.7 6.0 -2.2 ~0.5 6.2



Cueadro 33 (continuactan)
TASAS DE INTERES (1)

(Unidades: tasas equivalentes mensuales. en porcentajes)

Nominales . Respecto del 1PC (2) Respecto del yPw (23
Pariodo -~-------ceemmme e B I T LT
Pasiva AcCtiva Activa pPasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
(3 (4) (5) - (3 (4) {5) (3) (4} (5}
1985 10.7 12.4 15.5 -1.4 0.2 2.9 -1.0 0.5 3.3
Trim. 1 18.5 20.5 24.5 -5.6 -4.0 -0.6 -5.6 -4.0 -0.9
Trim. 2(6) 18.8 20.8 16.4 -1.1 0.5 5.2 -3.2 1.6 3.0
Trim. 3 3.8 5.0 7.2 1.2 2.7 4.8 2.6 1 6.3
Teim. 4 3.1 4.5 5.8 0.2 1.6 1.5 2.5 9 4.9
1986 4.0 5.4 6.2 -1.4 -0t 0.6 -0.3 1.1 1.8
Trim. 1 3.1 4.5 5.2 -0.5 0.8 1.5 1.4 2.8 3.4
Trim. 2 3.2 4.6 4.5 -1.8 -0.5 -3.6 -}.9 0.4 0.3
Trim, 3 4.4 5.9 6.4 -2.8 -1.4 -1.0 -2.6 -1.2 ~0.7
Trim. 4 5.3 6.8 8.7 0.5 0.9 2.7 0.9 2.3 4.1
1987 7.5 8.7 10.3 -1.3 -0.2 1.2 -1.8 -0.7 0.7
Trim. 1 4.8 5.9 7.4 -1.2 -0.1 1.3 -0.7 a.4 1.8
Trim, 2 5.1 6.1 8.3 -2 -1.3 0.6 -1.4 -0.6 1.4
Trim. 3 9.4 10.9 13.5 -4.8 -3.5 -1.2 -9.1 -7.8 -5.7
Trim. 4 10.7 12.1 12.1 2.9 4.2 1.2 4.3 5.6 5.6
1988 14.1 16.4 14.0 -0.0 2.0 0.1 -0.4 1.6 -0.13
Trim. 1 14.1 16.1 14.6 0.0 1.7 0.5 -1.2 0.5 -Q.7
Trim. 2 17.7 19.7 17.6 -1.7 0.0 -1.7 -5.2 -3.6 -5.2
Trim. 3 14.1 16.8 14,4 -1.5 0.8 -1.3 0.4 2.7 a.6
Trim. 4 10.6 13.2 9.6 3.2 5.7 2.8 4.8 7.3 4.4
1989 33.0 35.1 36.4 -8.0 -6.6 -5.6 -8.0 -6.4 -5.5
Trim. 1 17,5 19.9 17.1 -1.8 0.2 -2.1 -7.3 -5.4 -7.6
Trim. 2 95.8 88.1 107.2 -12.9 -16.3 -7.8 ~20.2 -23.0 -15.2
Trim. 3 15.4 23.5 16.6 ~1.2 5.7 -0.2 10.8 18.6 11.9
Trim. 4 17.9 19.5 22.4 -15.1 “14.( -11.8 -12.5 -11,3 -9.2



Cuadrg 33 {continuacion)
TASAS DE INTERES (1)

(Unldades: tasas eguivalentes mensuales, @n porcentajes)

Nominales Respecto del IPC (2) Respecto del 1PM (22
=T T o R i i e i I e R LR
Pasiva Activa Activa Paslva Activa Activa Pasiva Activa Activa
(1) (4} {5) (g} (4) (5 (3) (4) (5)

1990 17.6 31.5 39.8 -2.2 8.0 12.7 D.8 11.4 16.0
Trim. 1 38.2 70.2 122.8 -9.1 11.9 46. 4 -8.5% 12.7 47.5
Trim. 2 11.4 20.9 13.2 -1.2 7.2 0.4 4.5 13.4 6.1
Trim. 3 12.5 20.0Q 14.1 -0.3 6.4 1.1 2.8 q.7 4.3
Trim. 4 8.1 14.9 8.9 1.8 6.5 2.8 4.3 9.8 6.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aifes, sobre daios del BCRA vy oiras fuentes

NOTA 1: LOS valores irtmestrales y anuales son promedios geometr [¢os de los valares mensuales.

NOTA 2: LoS valores deflactados corresponden a tasas reales "ex post”, calculagas segun  (1+r () ¥/ (1+p(i+1)),
donde r(t) es la tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1) la tasa de crecimlento de 10s precios en
el mes t+1. .

NOTA 3: Hasla funio de 1982 vy desde el 15 de octubre de 1987, tasa testigo (promedio ponderado de 1as tasas
pagadas por 1os bancas por depositos a 7, 15 v 30 dias); desde julio de 1982 y hasta el 15 de octubre
de 1987 1asa fijada por ef OCRA para depositos 4 30 dias. Para ol tler.irimastre de 1990, tasa testigo
sobr¢ deposiios et caja de ahotro. A partir de abril, tasa Lestigo s0bre deposilos a plazo, ponderada
por. todos 10s plazos.

NOTA 4: tiasta junio de 1982, promedio de  las tasas cobradas per 1gs pancos a ¢lientes de primera |inea por
prestamos a 30 dias; desde jullo de 1982, tasa regulada. Desde ¢ 15 de oClubre de 1987, tasa apllca-
da por ¢l Banco de la Nacién Argentina por descuenio de documepntos a 30 dias.

NOTA 5: nasta junio de 1982, promedio de las tasas cobradas por 1os bancos a clientes de primera lihea por
préstancs a 30 dias; entre jullo de 1982 y julio dg 1983, tasas vigenies en el segmento libre del wer-
cago. desde agosto de 1983: tasa vigenle en operaciones intercmpresarias a 7 dias con garaniia BONEX.

NOTA 6: En junig, se han considerado salo las tasas vigentes durante la segunda qulncena.



Cuadro 34

INTERES

TASAS DE

(Unidades:

tasas equivaientes mensuaies, en porcentales)

1PM (1)

Respecto del

IPC (1)

Respecto del

Nominales

Per iggo

ACLiva ACtIva Pasiva Activa Activa Pasiva Activa ACtiva

Pasiva

(4) 2 (3 (43 (2) (1) (4)

(3)

(2)

1986

3.9

2

]
1
B
1
.1

Ene.

!

1
.2

0.5

Feb.

-1

4.

mar .

0.4

¢.5

4 -6.9

4.
F]

Abr .

May.

-2

Jun.

-3.9

4

A

6.6

5.0

Jul.

-2

A

AgO.

2.0
3.0

1

4

L]

Set.

2

5.0

oct.

3.9

.3
9.8

Nov.

2

2

-0.6

-2

.5

bic.

1987

.1

0.8

1

.4

5

1

7.0

5
5.8
3.0

5.

Ene,

Feb.

1

Mar .

2

Abr .

-0.9

-1

.2

N

.2

May.

2

jun.

1

9.0

11

5

Jul,

-5.
-14.9

1
-2

A4
-5.9

13.0
16
12

Ago.

-10.7

-13.7

.5

12.
1
1

Set.

7.9
7.0

.2
6.

2

0.5

10.8

oct.

8.6

5.8

7.4

.3
3.0

.4

8.9
12

Nov.

0.

14

13,

Dic.



Ccuadro 34 (continuacion)
TASAS DE INTERES
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
Nominales Respecto del IPC (1) Respecto del 1PM (1)
[T Tt B e T
Pasiva AcCliva ACtiva Pasiva - ACtiva ACLiva Pasiva Activa ACliva
(2) (H (4) (2) (3 (4) (2) (3} (4)
1988
Eng. 13.3 15.5 13.8 2.6 4.6 3.1 -0.1 1.9 0.4
Feb. 13.3 15.4 14.0 ~1.12 0.6 0.6 -2.6 -0.8 -1.9
Mar . 15.7 17.3 16.1 -1.3 0.1 -0.9 -0.9 a.4 -0.6
AT . . 16.2 17.6 17.1 0.4 1.6 1.2 -5.8 -4.6 -5.0
May. i7.3 19.5 16.9 -0.6 1.3 -0.9 -5.4 -3.6 -5.7
Tun., 19.6 21.9 8.8 4.8 -2.9 -5.4 -4.3 -1.5 -5.0
Jut. 22.9 25.1 23.9 -3.7 -2.0 -2.9 -6.8 -5.2 -6.1
AQo. 10.7 13.5 v12.4 . -0.9 1.6 0.6 4.0 6.7 5.7
Set. 9.1 12.1 7.4 0.1 2.8 1.5 4.3 7.2 2.7
oct. 2.3 12.0 8.3 3.4 6.0 2.5 5.2 7.8 4.2
Nov. 10.2 12.7 9.3 3.2 5.5 4.0 4.3 6.7 5.1
Dic. 12.2 14.9 11.1 3.0 5.5 2.0 5.0 7.5 3.9
1989
Ene. 12.1 14.8 10.6 2.3 4.7 0.9 3.4 5.9 2.1
Feb. 18.9 20.13 19.2 1.6 2.8 2.0 0.0 1.2 0.3
Mmar . 21.6 24.8 21.6 -8.8 -6.4 -8.8 -23.0 -21.0 -23.0
Abr . 45.3 39.9 50.5 -18.6 -21.6 -15.7 -28.9 -31.3 -26.1
May . 117.9 106.8 149.0 1.6 -31.6 16.1 -6.7 -11.0 7.2
lun. 137.2 130.0 137.5 -20.0 -22.5 -19.9 -23.3 -25.4 -22.9
Jut. 271 43.13 32.2 -7.8 3.9 -4.1 17.1 321 21.8
AQO. 12.7 18.1 12.3 3.0 8.0 2.7 10.0 15.2 9.6
Set 7.3 11.2 6.7, 1.6 5.3 1.0 5.7 9.6 5.1
oct. 6.3 9.1 5.5 -0-2 2.4 0.9 4.4 7.2 3.6
NOV . .7 12.8 9.1 -21.7 -19.5 -22.1 -26.,2 -24.1 -26.6
Dic. 40.5 (5) 8.5 59.3 -21.6 (5) -22.7 111 -13.1 (5) -14.3 -1.4



1] ! .‘ °
Cuadro 34 {(continuaclon?
TASAS DE INTERES
{Unidades: tasas eguivalientes mensvales, en porcentajes)
Nomlnales Raspecto del (PC (1) Respecto del (P (1)
Pariofo ---------e-mmmmm e ee s el ERRE R B R T L R
Pasiva Acliva Activa Pasiva ACLiva Activa Pasiva ACliva ACtiva
(2) (1 (4) (1} (3) (4) {2} (3 (4)

1990

Ene 35.4 73.7 87.0 -16.2 7.5 15.7 -27.7 -7.2 -0.1
Feb, 34.9 58.3 147, 0 -3.0 -19.0 6.3 -21.2 -7.6 44 .12
Mar 44.5 79.13 139.4 29.7 61.0 114.9 34.5% 66.9 122.9
ADT . 1.6 25.4 12.1 -1.8 10.4 -1.3 3.5 16.3 4.0
May 8.8 18.0 10.7 -4.5 3.6 -2.8 0.5 3.0 2.2
Jun. 14.0 19.4 16.9 2.9 7.8 5.5 9.7 14.9 12.5%
Jut 10.9 18.2 11.7 -3.8 2.5 -3.1 ~5.4 0.9 -4,7
Ago. 9.6 15.8 11.8 -5.3 G.1 -3.4 0.4 6.0 2.4
Set, 16.7 26.4 19.0 8.4 17.4 10.5 14.0 23.4 16.2
Qct 10.9 18.5 11.7 4.4 1.6 6.1 9.5 17.0 11.3
Nov 6.7 13.2 7.3 1.9 4.2 2.4 6.6 1341 7.2
vic 6.6 12.6 6.6 -1.0 4.5 -1.0 -3.2 2.3 -3.2
15990

Ene. 14.6 20.6 11.5

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuantes.

NOTA 1: Los valores deflactades corfesponden a tasas reales "ex-post”, catculadas segun (1+r(1))/(1+p(L+1)),
donde r(t) es la tasa nomipal vigente en el mes t y plt+3), 1a tasa de crecimiento de 10s precios en
el mas t+1.

NOTA 2: Hasta el 15-X-87, tasa fi)ada pof el BCRA para depositos. Entre @i 15-X-87 y [ines de diclembre de 1989,
tasa testlgo sobre depositas a plazo (1}o, ponderadas por 7, 15 y 30 dias. De de enero a marzo de 1990, tasa
testigo sobre deposiLos eh cala de ahorro. Desde abri) 1asa testlgo sobre depdshins a plazo. pohderada
por todos 10s piazos.

NOTA 3: Hasta el 15-X-87, tasa rfjada por el BCRA para preéstamos a 30 dlas. Desde el 15-X-87, tasa aplicada
por @1 Banco de la Nacion Argentina por descuenio de documentos a 3D dias.

NDTA 4: Tasa vigente en operaciones Interempresarias a 7 dias con garantia BONEX.
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Cuadro 35
. TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
Nomlnales Respecto del IPC (2)
Per ioto i it e e L T R e b e T R e R T e
Pasiva Activa ACtiva Pasiva ACtiva Activa
(37 (4 (5) (3) (4) (5}

1986
pic 9.6 9.8 2.6 2.6
1987
gne. 9.4 9.2 2.6 1.4
Feov 8.0 7.4 1.1 ¢.6
Mar 4.6 4,7 -0.5 -0.4
Aby 8.3 9.2 6.4 7.4
May 8.5 8.6 2.0 2.0
jun 8.5 8.5 -2.3 -2.3
jul. 1.5 12.1 -4.2 ~3.7
AQO. . 13.5 13.8 . 7.8 8.3
sot., 0.9 16.6 17.2 -0.5 -2.9 -2.2
oct 12.5 13.1 13.8 -1.5 -G.7 -6.3
NOV . 4.9 2.5 9.2 2.4 3.2 2.9
Dic. 12.8 15.2 16.0 9.5 1.9 12.8
1988
Enea. 13.8 14.12 14.9 0.0 6.3 0.9
fon. 12.3 13.0 13.0 0.4 t.1 130
Mmar ., 16.2 6.8 17.8 -0 0.4 1.3
abr . 16.2 17.2 17.5 -0.2 0.7 1.0
May . 17.9 17.5 19.8 3.6 3.2 5.3
jun. 19.5 19.90 21.4 -6.4 -6.9 -5.0
Jul 23.7 25.4 6.8 0.4 1.7 2.8
AGO 11.4 10.3 12.0 -7.8 -8.7 ~7.2
set. 9.1 7.6 9.4 3.6 2.4 3.7
oct. 9.6 8.6 10.0 1.5 a.5 1.7
NOV . 10.2 9.2 10.6 5.0 4.0 5.2
Dic. 12.6 1.3 12.9 3.6 2.4 3.9

i
\
:
i
+
'
|
s
i
,
‘
i
i
1
i
.
'
i
i
'
]
i
'
]
'
]
+
]
'
1
1
.
\
'
'
’
)
'
'
'
'
i
i
'
‘
'
)
'
'
'
'
1
)
b
'
.
‘
‘
‘
‘
l
)
i
+
1
)
3
'
'
'
'
*
‘
t
'
]
'
|
'
'
'
]
]
'
'
'
'
'
v
'
v
'
+
'
'
i
;
'
i
]
|
]
'
]
I
)
]
1



Cuadro 35 (contlnuacion)

TASAS DE

ACtlIva
(4}

INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
{Unidades: tasas equlivalentes ménsuales, en porcentajes)

Pasiva

Réspacto del

Activa

IPC (2}

Activa

‘o

Per iodo
Pasiva
(3}
1989
Eng. 12.
fFeb. 17.
Mar. 22.
Anr. 41.
May. B1.
Jun. 135.
Jutb. 30.
AgO. 13.
sat ?
oct. [
NOV. 9
Dic.(6) 5.
(7 -46.
(8} -62.
1990
Eng. 27
Fob. 36
Mar . 53
At . 10
May . 7
jun. 13
Jul . i1
AQO. 9
set. 15
oct. 1
NOV. 6
bic. L]

ww OO b A b D RN W

MO WL O W WO O = WD

1%,
17.

Al

46.
96.
137.
3.
t2.

28.

0.
129,
108.

N DU ARO WO

R = R o) D S D WS e =)

12,
1.
23.
51t.
102.
143,
9.
13,

30.

37.
110.
107.
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Cuadro 35 (contlinuacion)

TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
(Unidades: tasas equlvalentes mensuales, en porcentajes)

FUENTE :

NOTA 1:

NOT A

NOTA

NOT A
NOT A
NOTA

ROTA

KOT A

[« -

Nomlnales Respecto det IPC (2)

(3) L (43 (53 3 (43 (5)

Oficina de la CEPAL en Buencs Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

Las tasas de intereés nominalas estan medidas a partir de promedios semanales de rendimientos a 7 dias.
Estos valores estan acuwmulados v conver Lidos en eguivalentes mensualos.

Los valores deflactados coriesponden a tasas reales "ex-post”, calculadas segun {t+r(U}}/(1+p{L+1)3}.
donde r(1) ¢s la tasa nowminal vigonte en 1a semana t y p{i+1),. la tasa de crecimiente de 105 precios

an 1a samnana t+1. Las cifras mensuales raflejan la acumulacian de los rendimientos reates ex post on
las samanas del mes. en equivalente mensual. Las iasas de Inflacion semanales Son estimaciongs basadas
en fa variacion mensual del 1IPC y en informacion sobre la avolucion s@nanal sogen datos de [uante
privada publicados on b3 peensa.

Tasa Lestiqo sobre depdsilos a plaro {ijo. Desde enaro hasia mayo do 1990, corfesponde a 1a Lasa oirecida
s0Dr@ depdsitos en.caja de ahorfa comun. A partir de junio. plazo iijo promedio ponderado de L0dos 10s
plazos.

1asda vigente @n Qperaciones interomprosarias a 7 diras con garantia BONEX.

fasa para préstamos interbancarios tomadas pof entidades de primera linea.

1a lasa do interes do fa cuarta semana dge dicionbre incorpora ¢l oiecio do tas wedidas anunciadas a
(ipes de ese mes. que suspendieron el devehgamienlo de interoses a partir del dia 28. Esla tasa corres-
ponde al rondimiento de un deoposito de peauend nonio.

La tasd de inicrés do la cuarta semana de diciombre incorpara ¢l ofeclo de las medidas anunciadas a
fincs do ese mes. que suspendicron el devengamienio de intereses a partir del dia 28 y esLablecieran la
conversien en Bonex de 105 montes mayores a un mil1on de australes. £sta tasa corresponde al rendimien-
o do un depasito de cinco millones do austrates, La formuia empleada para su calculo fue:
RA1CO=CA=05{1+1)-1)e/1B30GX-5)/5 . donde | 50n 105 intercses dovengados hasta el 28 de diciembro, e @l
Lipo de cambio del 4 de enero (A 1300 por datar} y X la colizacian en détares de 10S uvonex 1989 (41.5 %).
La Ldasa do interes do la cuarta semana de dichembre incorpora ¢l efeclo de 1as medidas anunciagas a
rincs de ese nmes. Esta tasa corresponde at rendimtento de un deposito de 10 miltones do australos.
véase la nota anterior.






