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ALCANCES CONCEPTUALES

Cuadros 1y 2: Tipo de cambio

Se expresan en unidades de moneda nacional por délar de EE.UU. La serie Tipo de cambio principal ae
(cuadro 1), indica el tipo de cambio de fin de periodo, y la serie Tipo de cambio principal rf (cuadro 2),
indica la media durante el periodo de los tipos de cambio de mercado. Los tipos de cambio de fin de

periodo son reciprocos entre si. Los tipos de cambio medios se calculan por media aritmética, por lo tanto,
no son reciprocos.

Cuadros 3 y 4: Tipos de cambio efectivo

El indice del Tipo de cambio efectivo nominal (cuadro 3), representa la razén, expresada en base
1995=100, entre i) un indice del tipo de cambio medio de la moneda en cuestién durante el periodo y ii) la
media geométrica ponderada de los tipos de cambio de las monedas de paises seleccionados, se trate de
aquellos con los que comercia o de sus competidores.

El indice del Tipo de cambio efectivo real (cuadro 4), se define como un indice del tipo de cambio efectivo
nominal ajustado por las variaciones relativas de los precios internos, o los indicadores de costos del pais
en cuestion, y de los paises con los que comercia o compite.

En ambos casos, el aumento del indice refleja una apreciacién. Por existir ciertas limitaciones de caricter
conceptual o relativas a los datos, se recomienda interpretar las variaciones de los tipos de cambio efectivo
nominal y real con considerable cautela.

Cuadros S y 6: Tasas de interés

Las tasas de captacion (Cuadro 5) se refieren a las tasas ofrecidas por los bancos a los clientes residentes
por sus depdsitos a la vista, a plazo o de ahorro. A menudo estas tasas se clasifican seglin vencimiento y
sumas depositadas; ademds, los bancos creadores de dinero y las instituciones similares que aceptan
depésitos pueden ofrecer valores a corto y mediano plazo a tasas determinadas, segiin las sumas especificas
y los plazos de vencimiento; estos efectos se denominan generalmente “certificados de depdsitos”.

Las Tasas de colocacién (Cuadro 6) se refieren a las tasas de los préstamos bancarios, que generalmente
financian las operaciones del sector privado a corto y mediano plazo. Estas tasas se clasifican normalmente
de acuerdo a la solvencia del prestatario y los objetivos del financiamiento. Ambas tasas se expresan como
porcentaje anual.

Cuadro 7: Cotizacion de acciones

Los indices de cotizacién de acciones se refieren, por lo general, a acciones ordinarias de sociedades,
negociadas en centros bursitiles nacionales o extranjeros. Los indices mensuales se obtienen como media
aritmética simple de los indices diarios o0 semanales, si bien en algunos casos se incluyen las cotizavciones
de mitad o de fin de mes. Todos los indices declarados se ajustan a fin de reflejar las variaciones del capital
nominal cotizado de las sociedades. Por lo general los indices son promedios aritméticos ponderados del
periodo base con el valor de mercado de las acciones en circulacién como coeficiente de ponderacién.

Cuadros 8, 9 y 10: Reservas totales menos oro, Divisas y Valoracién nacional del oro
Las Reservas totales menos oro (cuadro 8) es una medida de liquidez internacional que incluye:

Tenencias de DEG de las autoridades monetarias, Posicién de reservas en el FMI, y Divisas. Todas las
partidas expresadas en délares de EE.UU.

Las Divisas (cuadro 9) incluyen los titulos de crédito de las autoridades monetarias frente a no
residentes en forma de Dep6sitos bancarios, Letras del Tesoro, Valores piblicos a corto y largo plazo,
Unidades de cuentas europeas, y otros titulos de crédito utilizables en caso de déficit de Balanza de pagos,
independientemente de que estén denominados en la moneda del pafs deudor o acreedor. Los datos se
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valoran a los tipos de mercado de fin de mes, o, a falta de cotizaciones de mercado, a cualquier otro tipo de
cambio oficial vigente. Este dato es el principal componente del cuadro 8: Reservas totales menos oro.

La Valoracién nacional del oro (cuadro 10) corresponde a tenencias oficiales de oro en millones de délares
de EE.UU, expresada monetariamente de acuerdo a los métodos nacionales de valoracién.

Cuadros 11 a 16, de las Autoridades monetarias.

Las estadisticas bajo la agregacién de Autoridades monetarias compilan informacién de las funciones
propias desarrolladas por el banco central y las del gobierno central, siempre que este dltimo realice, en
forma parcial o total, actividades propias de banca central, como es: la emisién de dinero, la tenencia de
reservas internacionales, y realizacién de transacciones con el FMI. La Autoridades monetarias
comprenden los bancos centrales y las juntas monetarias, fondos de estabilizacién de cambios y tesoros, en
la medida que desempefien funciones similares.

Los datos sobre las autoridades monetarias miden la creacién de la base monetaria que comprende: el
dinero en circulacién, los dep6sitos de los bancos creadores de dinero, y los dep6sitos a la vista de otros
residentes distintos del gobierno central con las autoridades monetarias

Los cuadros 11, 12, y 13 muestran los valores de los principales activos de las autoridades monetarias,
siendo estos: Activos externos, Créditos al gobierno central, y Créditos a bancos creadores de dinero,
respectivamente. Los cuadros 14, 15 y 16 sefialan datos de los principales pasivos; Base monetaria,
Depésitos: plazo, ahorro y divisas, y Cuenta de capital, respectivamente.

Los Activos externos corresponden a la funcién de tenedor de reservas internacionales y de otros titulos de
crédito externo que cumplen las autoridades monetarias. Los activos internos estan clasificados en: crédito
al gobierno central, crédito a los bancos creadores de dinero, y si este es de una cuantia considerable,
crédito a los gobiernos estatales y locales, créditos a las empresas puablicas no financieras, créditos al sector
privado, y crédito a las instituciones financieras no monetarias.

La Base monetaria comprende las obligaciones del Banco central que apoyan la expansién de la emisién de
dinero y el crédito. La Base monetaria es algunas veces es llamada dinero de alto poder expansivo, porque
cambios en la Base monetaria incrementan el dinero y el crédito en un monto mayor. No es un agregado
monetario, sino una medida que subyace a los agregados monetarios. Incluye el dinero que es emitido por
el Banco central y que es incluido en los agregados monetarios, pero también incluye al menos dos
componentes que son excluidos de los agregados monetarios — lldmense tenencias de depdsitos de otras
corporaciones de depdsito en el banco central y sus tenencias de moneda nacional -. La base monetaria
algunas veces contiene componentes adicionales, dependiendo del tipo de obligaciones emitidas por el
banco central y el uso analitico para el cual la base monetaria es formulada.

Cuadros 17 a 23, de Bancos creadores de dinero.

Corresponde a bancos comerciales y otros bancos que aceptan depdsitos a la vista. Los datos relativos a
bancos creadores de dinero miden la creacién de dinero en forma de dep6sitos monetarios.

Los cuadros 17, 18, 19 y 20 muestran los valores de los principales activos de los bancos creadores de
dinero, siendo estos: Activos externos, Reservas, Crédito al gobierno central, y Crédito al sector privado,
respectivamente. Los cuadros 21, 22 y 23 sefialan datos de los principales pasivos; Depdsitos: plazo,
ahorro y divisas, Pasivos externos, y Cuentas de capital, respectivamente.

Cuadros 24 a 30, del Panorama monetario
El Panorama monetario consolida datos sobre las Autoridades monetarias y los Bancos creadores de dinero.
Indican la cantidad y origen del Dinero en sentido restringido, incluye: los Depésitos a la vista, el Efectivo

en manos del publico, y los Pasivos en forma de cuasidinero de estas instituciones (depdsitos a plazo, de
ahorro y en divisas).
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Los cuadros 24, 25, 26 y 27 muestran los valores de los principales activos; Activos externos, Crédito
interno, y como parte de este ultimo, Crédito al gobierno central y Crédito al sector privado,
respectivamente. Los cuadros 28, 29 y 30 muestran los principales pasivos; Dinero, Cuasidinero y Bonos,
respectivamente.

Cuadros 31 a 37, del Panorama bancario

Consolida los datos sobre otras instituciones bancarias con las instituciones monetarias. Este panorama
ofrece una medida amplia de los pasivos monetarios. La clasificacién sectorial de los activos en el
panorama bancario sigue la misma linea que la utilizada en el panorama monetario. Las otras instituciones
bancarias corresponden a las instituciones que no aceptan depdsitos transferibles, pero que incurren en
pasivos tales como depdsitos y titulos, a plazo y de ahorro y que movilizan recursos financieros de forma
similar a la aceptacién de depdsitos. El subsector abarca entidades como las instituciones de ahorro y
préstamo hipotecario, las instituciones postales de ahorro, asociaciones de préstamo y construccién,
sociedades financieras que aceptan depésitos o sustitutos de los dep6sitos, los bancos de desarrollo, y las
instituciones bancarias en el extranjero.

Los cuadros 31 y 32 reflejan los dos principales activos: Activos externos (netos) y Crédito interno. Los
datos de los cuadros 33 y 34 descomponen el Crédito interno en: Crédito a empresas publicas no
financieras y Crédito al sector privado, respectivamente. Los cuadros 35, 36 y 37 muestran los siguientes
pasivos; Pasivos liquidos, Bonos y Cuentas de capital, respectivamente.
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