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OFERTA Y DEMANDA GLOBAL. (Desestacionalizada).

I
]
8

INVERSION BRUTA INTERNA FIJA. (Desestacionalizada).
PRODUCTO INTERNC ERUTC,

PROOUCTC BRUTO INDUSTRIAL A COSTO CONSTANTE OE FACTORES DE 1970.

- ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL.

PRODUCCION AGRICOLA.

INGRESO NACIONAL, AHORRO E INVERSION.

EMPLEO Y DESEMPLEO, -

EVOLUCION DE LA DESOCUPACION EN ALGUHAS AREAS URBANAS.

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. (Trimestral).

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. {Mensual). .

INDICES DE PRECIOS,

TIPOS DE CAMBIO.

PRECIOS RELATIVOS. (Trimestral),

PRECIOS RELATIVOS. (Mensual).

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA.

COMERCIO EXTERIOR.

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO.

PRECIOS DEL INTERCAMBIQ COMERCIAL.

BALANCE DE PAGOS.

DEUDA EXTERMA.

ESQUEMA AMORROC-INVERSION- FINANCIAMIEHTO DEL SECTOR PUBLICO NO "FINANCIERD (CONSOLIDADG).
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO. ESGUEMA AKORRO-INVERSION-FINANCIAMIENTO (CONSOLIDADO),
TESORERIA GENERAL DE LA NACION. (Trimestral).-

TESORERIA GENERAL DE LA NACION. (Mensual).

-RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Trimestral).

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Mensual).

DETERMINANTES DE LA BASE MOMETARIA. CONTRIBUCIONES AL CRECTMIEMTO DE LA BASE.(Trimestral).
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTC DE LA BASE. {Mensual).
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE LOS PARTICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTO DE M2. (Trimestral).

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE LOS PARTICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTG DE M2, (Mensual).

RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES.

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ.

TASAS DE INTERES. (Trimestral).

TASAS DE INTERES. (Mensual).

TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES.
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Cuadro

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestaclonal i zado)(t)

(Unidades: australes a preclos de 1970)

---------------- L e e L L LT L L L L LY P T Ty

PBI. Importacio- Inverskdn bruta Interna Exportacio- : P8I many-
Perlodo  a preclas nes de ble- Consumo total --=s-r-mecmccaeseceunonana. nes de bie- 1 ‘facturero
de mercade nes y serv. Total FiJa(2) nes vy serv. : ac.t.

1920 11285.7 2063.7 ©9393.0 2670.2 2557.2 1305.1 2465.5
Trim. 1 111313 1940.0 8958.4 2804.2 2565.0 1347.0 : 2474.9
Trim. 2 11034.2 1860. 4 9252.5 2601.1 2378.2 1136.1 ¢ 2466.1
Trim. 3 114584.0 2110.4 9600.7 2687.8 2570.6 1285.1 : 2505.3
Trim, 4 11493.2 2343.8 9760.3 2587.8 2714.8 1452.3 : 2415.6
1981 10552.9 1872.1 9000.6 2065.1 2128.8 1353.2 : 2089.2
Trim. 1t 11032.1 2297.0 9811.0 2370.6 2392.7 1144.7 2347.4
Trim. 2 10888.1 2127.2 9422.5 2156.5 7169.4 1451.3 @ 2143.1
Trim. 3 10222.2 1650.2 8471.7 1854, 4 2029.8 1539.6 1913.5
Teim. 4 10069. 3 1414.0 8297.3 1878.8 1923.2 1277.2 : 1952.7
1982 10024.4 1076.3 8035.7 1648.5 1546.4 1415.4 : 1974.8
Trim. 1 10184.6 1211.8 8267.6 1715.7 1745.9 1382.3 ¢ 2020.4
Trim, 2 9756.9 1065.4 7818.7 1568.8 1543.5 1433.9 : 1842.8
Trim, 3 9971.1 996.6 7935.2 1718.7 1463.6 1325.7: 1977.0
Trim. 4 10185.1 1031.3 8121.3 1590.9 1432.4 1519.7 2059.0
1983 10328.1 1027.4 8357.3 1474.2 1460.5 1525.6 : 2t70.1
Trim. 1 10274.14 953.5 8231.9 1395.5 1441.1 1559.1 2139.3
Trim. 2 10199.1 1075.4 8354.3 1458.9 1537.6 1444.9 : 2156.0
Trim. 3 10449.9 1084.3 8387.3 1702.1 1473.7 1481.4 : 2214.6
Trim. 4 10389.4 996.5 8455.7 1340.3 1389.4 1616.9 2170.6



Cuadro 1 (continvacion}

OFERTA ¥ DEMANDA GLOBAL
(Desestaclonal lzado) (1)

{Unidadges: australes a preclos de 1970)

........................... B R R e il L T T vy Y

] PRI importaclo- . Inverslién bruta fnterna Exportacio- : PRI manu-
Per todo a preclas nes de ble- COﬁSUﬂD total -===se-ceicvencriioncnecaaa. nes de bie- : facturero
de mercado nes y sefv, Total Flja(2) hes y serv. : ac.f.

1084 10603.0 1089.7 8875.7 1299.3 1330.3 1505.7 : 2256.0
Trim. 1 10466. 2 955.5 8532.9 1170.1 1336.9 1666.5 : 2183.3
THim. 2 10638.8 1097.2 8891.4 1332.3 1351.0 1497.8 : 2311.9
Trim 3 10607.9 1160.5 9146.4 1247.3 1299.2 1440.2 : " 2290.1
Trim 4 10699.0 1145.7 8932.0 1447.4 1334.1 1418.3 - 2238.5

1985 10140.8 931.3 8321.4 1064.9 1174.5 1682.2 : 2028.6
Trim. 1 10376.3 1062.1 8504.0 1333.8 1231.9 1594.7 ¢ -~ 2102.9
Trim. 2 10092.9 936.1 8129.5 1035.3 1143.2 1808.4 : -« 2009.7
Trim. 3 9721.8 870.8 7976.0 877.9 1149.9 1749.7 © 1858.0
Trim. 4 10372.3 856.1 8676.2 1012.5 11731 1575.8 : 2143.6

1986 10711.1 1095.1 9005.9 1244.6 1273.7 1572.6 : 2283.6
Trim. 1 10439.8 988.8 8493.6 1429.8 1217.1 1500.7 : 2200.6
Trim. 2 10685.1 1091.4 9066, 5 1143.8 1238.8 1579.4 : 2212.9
Trim. 3 10932.6 1154.1 9328.0 $183.8 1332.2 1623.3 : 2375.4
Trim 4 10786.7 1146.2 9135.6 1220.8 1306.8 1586.9 ¢ 2345.4

1987 10943.1 1161.2 9112.1 1436.6 1449.7 1572.1 ¢ 22172.3
Trim. 1 10727.7 1137.1 8965.0 1302.7 1342.7 1530.5 : 2248.0
Trim. 2 10983.9 $136.7 9145.3 1460. 5 1540.8 1508.4 :  2322.8
Trim, 2 © 11067.3 1179.4 9243.1 1602.5 1509.3 1430.5 : 2310.0
Trim, 4 10993.4 1191.4 8991 .1 1380.6 1406.1 1818.9 : 1108.3



Cuadro 1 (continuaclon)

OFERTA Y DEMANDA CLOBAL
(Dasestacionalizade)(1)

(Unidades: australes a preclos de 1970)

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

PBI portacio- Inversién bruta interna Exportacio- : PBI many-

Parfodd 2 pracios  nes de blie- Consumo tOtal ~===e--svecescasmccaacoaao. nes de bie- : lacturero
de mercado nes y serv. . Total Fi1ja(2) nes y serv. : ac.t.

1988 (3) 10650.1 1030.1 8492.1 1286.7 1230.9 1904.9 : 21221
Trim. 1 109%96.1 1014.8 §784.2 1442.2 1412.8 1722.4 ¢ 2254.5
frim. 2 10900. 2 1069.1 8696.2 1553.0 1298.3 168%.9 : 1194.2
Trim., 3 10468.7 .1039.4 8267.0 1238.7 1164.7 2072.5 @ 2051.9
Trim. 4 10235.5 $97.0 822t.0 513.0 1047.7 2134.9 ¢ 1987.8
1989 (3) 10170.3 846.8 8132.4 906.1 B897.1 1982.6 : 1974, 4
Trim. 1 10538.0 1028.8 8359.7 1251.0 1114.1 1866.2 2161.4
Trim. 2 9872.7 806.4 7988.5 775.3 B833.5 2003.6 ¢ 1924.0
Trim. 3 9914.0 768.3 7930.6 757.4 815.0 2068.3 : 1888.2
Trim. 4 10356.3 781.7 8250.8 840.7 825.7 1992.1 1924.0
1990 (3) :
Trim. 1 10051.6 - 801.4 7678.6 693.7 762.0 2356.5 1838.0

FUENTE: Qficina de !a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Por @l método X11ARIMA. Las series desestacionalizadas no necesarlamente satlsfacen las identidades
de las Cuentas Naclonales. ' '

NQTA 2: Resuita de sumar sus componentes desestacionallzados,

NOTA 3: Clfras praovisorias.



guadro 2

INVERSION BRUTA INTERNA FI}A
(Dasestacional izado}(1)

(Unigades: austrates a preclos de 1970)

............................................................................................................. P L L L T L T

construccion Equipo durable de producclén
Par iodo Tota!l  ce-rocecvmamaeaan eemsussmevasssisssremss srssrmssesastoswscse-den PEPEP T e R LT PP SRR
Jotal PUblica Privaga Total(2} Transporce maguinaria Emoor tado Nacional
: y otros

1980 2557.2 1438.2 584.0 '854.2 1119.0 316.1 802.9 : §57.9 §58.5
Teim. 1 2565.0 1370.3 $32.7 837.6 1194.7 354.5 840.2 : 553.1 608.3
Trim. 2 2378.2 1354.0 493.9 860.1 1024.2 3251 699.1 : . 465.2 568.6
Trim. 3 2570.6 1430.8 573.9 856.9 1139.8 195.7 844.1 : 599,8 553.3
Trim. 4 2714.8 1597.5 735.% 862.0 1117.3 ' 289.2 828.1 : ' 613,31 $03.9

1981 2128.8 1279.6 511.6 768.0 849.2 210.8 6368.4 : 492,0 357.5
Trim, 1 2392.7 1344.6 818.5 826.1 1048.1 281.7 766.4 548.0 462.0
Trim. 2 2169.4 1308.8. 518.3 790, 5 860.6 203.7 656.9 : 539.3 349.7
Trim, 3 2029.8 1269.6 524.9 744.7 760.2 156.2 604.0 : 507.0 266.8
Trim. 4 1923.2 1195.4 484.7 710.7 727.8 01.7 §26.1 373.8 351.3

19382 1546.4 1004.5 405.2 599.3 541.9 127.2 414.7 : 238.6 ©300.4
Trim. 1 1745.9 1110.4 453.3 657.1 635.5 119.6 515.9 337.2 277.7
Trim. 2 1543.5 1021.5 413.5 608.0 522.0 1211 400.9 254.3 278.0
Teim. 3 1463.6 957.2 374.6 582.6 506. 4 - 138.1 368.3 : 177.5 o az5.1
Trim. 4 1432.4 928.8 379.4 549, 4 503.6 129.8 373.8 185.5 320.7

1983 1460.5 890.0 265.7 524.3 570.5 155.3 415.1 181.1 350.8
Trim 1 14411 907.8 75,9 531.9 533.3 160.2 373.1 147.9 391.7
Trim. 2 1537.6 920.5 55,6 524.9 617.1 178.1 439.0 199.2 417.0
Trim. 3 1473.7 876.8 348.4 518.4 596.9 165.1 431.8 209, 3 382.8
Trim. 4 1389.4 854.9 342.9 512.0 534.5 117.8 416.7 167.9 371.8

........................................................................................................................................



‘Cuadro 2 fcontlnuacion)

{NVERSION BRUTA INTERNA FIJA
(Desestacionatizado)(1)

(Unigades: australes a precios de 1970} L
- construccién Equipo durable de produccion
Per lodo LS e R i et Ty PN
Total Pablica Privada Total (2} Transporte Magquinaria : Importado Maclonal
N y otros :

1984 ©1330.3 744.3 225.2 5191 586.0 162.0 424.0 162.7 423.3
Trim. 1 1336.9 791.5 270.4 521.1 545.4 14t.1 4043 145.8 404.3
Trim., 2 1351.0 764.0 236.9 5271 587.0 159.6 427.4 143.0 240.4
Trim. 3 1299.2 716.2 202.2 514.0 583.0 156.2 426.8 : 152.6 "422.9
Trim. 4 13341 705.4 t91.1 514.1 618.7 191.2 437.5 ¢ 209.3 425.5

1985 1174.5 670.3 197.9 472.4 504.2 139.7 364.6 : 164.2 340.3
Trim. 1 1231.9 692.8 197.4 495.4 539.1 151.9 387.1 : 187.9 345.9
Trim. 2 1143.2 644.6 168.7 475.9 498.6 130.1 368.5 164.6 337.0
Trim. 3 1149.9 677.7 107.0 470.7 472.2 128.8 343.4 181.3 288.6
Trim. 4 1173.1 666.1 218.4 447.7 507.0 147.9 359.1 : 1231 389.5

1986 1273.7 nur.s 282.9 434.6 556.3 164.2 392.1 : 134.2 4221
Trim. 1 1217 685.8 250. 4 435.4 531.3 146.1 3a5.2 ¢ 139.2 392.4
Trim. 2 1238.8 719.4 290.6 428.8 519.4 153.9 165.5 132.3 386.0
Trim. 3 1332.2 742.2 306.9 435.4 589.9 177.4 412.5 @ 133.1 452.4
Trim. 4 1306.8 722.4 283.8 438.6 584.4 179.4 405.0 : 132.3 . 457. 4

1987 1449.7 813.5 3271 4B6.4 636.3 185.2 451.1 180.9 455.8
Trim, 1 1342.7 735.5 169.8 465.7 &07.2 184.1 423.1 ¢ 159.1 445.7
Trim. 2 1540.8 878.0 382.9 495.1 662.8 199.7 463.1 : 192.0 471.9
Trim. 3 1509.3 862.3 36%.6 492.7 647.0 189.8 457.2 ¢ 183.3 462.7
Trim 4 1406.1 778.0 286.1 491.9 628.1 167.0 461.1 ¢ 189.1 442.8



Cuadro 2 (contlnuacloén)
[

I'NVERSION BRUTA INTERNA F)JA
{Desestaclonal lzadod(1)

(Unldades: australes a precios de 1970) .,

Construcclion ) €quipo durable de proguccion
Per lodo Total  ----s-eccemen--a R R L LT T e e iee i meeae e malii_asmeteeseesseeereseesemecresvessn *
Total Publica Privada Total (2} Transpor te Maquinarta . tmportado Nacionat
y otros

1988(3) 1230.9 704.0 277.6 426.4 526.9 156.7 370.3 : 146.5 380.6
Trim, 1 1412.8 812.4 345.9 466.5 600.4 191.7 408.7 143.2 455.19
Trim. 2 1298.3 M8.9 283 435.5% 579.4 181.2 398.2 15t.4 437.3
Trim. 3 1164.7 632.0 245.9 406.1 512.7 155.2 357.5 ¢ 152.5 362.5
Trim. 4 1047.7 6532.5 . 235.1 397.4 415.2 98.5 316.7 ¢ 13%.0 277.5

1989(3) 8397.1 492.2 ) 164.3 327.9 404.9 130.8 274.1 117.0 287.1
Trim. 1 11144 608.2 237.4 370.8 505.9 159.9 346.0 : 155.6 340.2
Trim. 2 833.5 469.13 1441 315.2 364.2 _ 101.3 262.9 : 1171 249.7
Trim. 3 815.0 435.5 117.8 nz7.7 379.5 127.4 252.1 ¢ 97.13 285.2
Trim. 4 825.7 455.8 158.0 297.8 369.9 134.7 235.2 97.9 273.3

1990(3) :
Trim, 1 762.0 398.2 1068.5 289.7 363.8 107.4 256.4 99.7 260.2

FUENTE: Oficina de |2 CEPAL en Buenos Alres. sobre dates del BCRA.

NOTA 1: POr el método X11ARIMA. LOS tQtales se hanh obtenido por suma de sus componentes desestaclonal | zados.
NOTA 2: Para la determinaclien de este total, se considerd la apeftura por tipo de blen.
NOTA 3: Cltras provisorlas.
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Cladro 3
PROCUCTO . INTERNG BRUTO
(variacion porgentual) (1)

1987 ) 1988 (2)
| tt (RN v ANO 1 1 il v AN
Total P18 3.0 3.0 . 0.7 1.9 2.2 2.8 -0.7 -5.8 -6.8 -2.7
Agricultura, caza,

Silvicyltura y pesca -1.0 -1.9 0.5 t2.2 -2.9 10.0 8.3 -1.7 -13.8 ~0.4
Minaria -6.3 -1:5 3.4 5.4 0.2 9.3 9.8 10.9 8.2 9.6
tndustrla manufacturara 1.9 5.0 -3.4 ~5.8 -0.5 Q.9 -5.5 -11.7 9.9 -6.8
construcciones : 8.8 25.6 16.8 6.5 14,7 13.1 -18.7 -27.0 -18.2 14,5
Electric., gas y agua 6.8 5.5 5.6 6.4 6.1 3.9 6.0 4.6 5.0 4.9
Comercio 7.0 1.4 -2.12 -0.8 1.4 -1.4 3.0 -1Q.4 -11.0 ~6.3
Transpot te 2.8 1.1 2.0 4.3 2.6 3.4 0.3 -5.2 -9.1- -2.8
Estab. finan., seguros

y blenes Inmusbles 4.4 4,3 1.3 -0.2 2.9 0.5 -1.8 -3.1 1.3 0.6
servictos comynales,

sociales y parsgnales 2.1 1.1 2.4 2.2 2.2 1.1 1.4 1.6 2.8 1.7

1989 (2} 1990 (2)
| i 1t v ARO |
Total PIB -3.9 9.4 -5.6 1.3 -4.4 4.4
Agricultura, caza,

siivicultura y pesca -11.1 -19.7 0.7 19.7 -2.5 15.7
mineria 1.6 2.6 0.9 6.8 3.2 -1.9
Industria manufactyrera -3.7 -12.2 -8.5 -3 -7.0 -14,7
constfucciones -25.8 -36.6 -37.3 -29.4 -32.13 -36.9
Elegtric.. gas y agua 1.1 3 -5.7 -3.1 -1.3 -3.4
Comercio -3.3 =131 -10.9 -5.6 -8.1 -12.6
Transporte 4.8 -8.9 ~3.5 5.2 -3.0 2.9
Estab. finan.. Sequros

y bienas Inmuebles | 2.3 0.8 -6.1 -6.9 -2.5 -9.4
setvicios comunales, ]

sociales y personales 1.1 i1 1.2 1.3 1.2 0.8

................................................................... s mmy .-

FUENTE: Banco Céentral de la Republica Argentina.

NOTA 1: Respecto al mismo periodo del ano anterlor.
NOTA 2: Cifras provisorias.



Cuadro 4
PRODUCTO BRUTO INDUSTRIAL AL COSTO CONSTANTE
DE FACTORES DE 1970 )
(desestacionallzago) (1)

vartaclon porcentual - varlacign porcentuat
Per(ode Indlce 12 Perigde Indice 12
base Trimestre meses Al base Trimestre meses ANO
1970-100 (2) (3 (4) 1970-100  (2) (3) (4)
1984 1988 (5)
Trim. 1 104.1 0.6 2 2.1 Frim, 1 107.5 2.1 0.4 0.4
jrlm. 2 11¢.2 5.9 7.2 4.6 Trim, 2 104.6 2.7 -5.5 -2.6
Trim. 3 109.2 -0.9 3.4 4.2 Trim. 3 97.8 -6.5 -11.2 -5.5
Trim. 4 106.7 -2.3 3.1 3.9 Trim. 4 94,7 -3.2 -10.1 -6.6
1985 . 1989 (5
Trim, 1t 100.2 -6.1 -3.7 3.7 Trim. 1 103.0 8.8 -4.2 -4.2
Trim. 2 95.8 -4.4 -13.1 -8.5 Trim, 2 91.7 " . =11.0 ~12.3 -8.2
Trim. 3 88.6 -7.5 -18.9 =12.0 Trim, 3 90.0 1.9 -8.0 5.1
Trim. 4 102.2 15.3 -4.2 ~10.1 Trim. 4 9.7 1.9 -3.2 -7.0
1986 11990 (5) -
Trim. 1 104.9 2.6 4.7 4,7 Trim. 1 87.6 -- -4.5 -15.0 -15.0
Trim. 2 105.3 0.4 5.9 7.2
Trim, 3 113.2 7.5 27.8 13.6
Trim. 4 111.8 -1.2 9.4 12.5
1987
Trim. 1 107.1 -4.3 2.t 1.1
Trim. 2 110.7 3.4 5.1 3.6
Trim., 3 101 ~-0.5 -2.7 1.4
Trim. 4 105.3 -4.4 -5.8 -0.5

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos aAlres, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: POf ! metodo X1TARIMA.

NOTA 2. Respecto al trimestre anterior,

NOTA 3: Respectio al mismp trimestre ol ano anterios. .

NDTA 4! Indice promedio acumulado respecto al mismo per lodo de! ane
anterlor.

NOTA 5: Cifras provisorias.



Cuadro 5

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTEVIDAD INDUSTRIAL

Hor as Producclon fisica ©indlcadores
traba)adas cuatitativos
L e e R LT TP B LT S L PP PP PEEE
Per lodo tndustria Acero Laminados Automotores Heladeras Mmotores de  Motores Cementg Neumaticos Nafta " Gasol | Estado Estado
manyfactu-  “crudo terminados : combystlon eléctricos : de la de los
rera . interna i demanda  {nventarios
{1) (2) (3 4) (5 (5} (s (6} (@] (8) (£:7] (9} (10}
1984 80.13 16419 2769.3 167.3 284.5 1.0 820.5 5160.8 5356.9 6865.1 7845.2
1985 73.9 2945.3 2314.4 137.7 216.0 28.1 581.3 4510. 4 3903.4 6235.9 8052.4
1986 74.4 3242.9 2529.3 170.5 300.4 32.3 957.0 5377.7 4865.1 6279.8 7859.4
1987 73.1 3630.7 2804.9 193.4 331.4 32.1 972.1 6051.5 5209.7 6139.5 7620.9
1988 75.3 3621.4 2991.0 164.2 196.9 3.6 790.3 5749.3 5619.4 6162.1 8298.3
1989 67.8 B75.5 3080.0 127.8 164.3 11.3 612.4 4197.4 4826.4 6408.8 8335.7
1986
Eng. 67.7 237.3 220.5 13.5 17.0 2.2 68.5 385.4 364.7 599.0 687.0 -31 -6
Feb. 62.1 187.1 132.2 3.0 14.4 1.0 33.0 393.4 182.2 473.7 641.5 -28 -15
mar, 73.7 295.4 194.9 13.0 16.7 2.6 45.8 420.1 376.3 551.5 675.7 -28 -20
Abr ., 78.7 263.8 241.8 15.9 23.13 3.0 67.5 4131 467.9 577.4 655.4 =2 19
May . 79. 4 286. 1 220.5 16.3 22.8 2.8 64,1 423.3 458.2 539.3 638.3 -13 -16
Jun, 64.8 140.0 101.6 9.8 15.8 i 51.5 442,23 396. 1 483.8 . 617.2 -15 -22
jul, 77.5 309.3 230.8 14.7 24.5 3.2 95.6 466.7 432.6 576.5 £61.6 -15 -20
Ago. 79.7 3.9 249.9 17.2 28.8 3.4 104.1 474.8 451.8 485.5 640.7 -15 -13
sep. 79.3 324.0 416 17.7 3.2 - 34 112.5 478.8 457.2 543.4 636.7 =12 ~13
Oct. : 80.3 271.1 1z 18.6 31.5 3.2 115.4 521.6 456.4 536.6 643.7 - -16
NOv. 74.9 326.2 264.9 16.5 33.2 2.6 99.6 474, 7 411.2 510.5 632.7 -34 -3
Dic. 74.2 286.4 126.4 14.2 30.9 2.1 99.4 473.% 410,95 502.6 717.9 -19 3
1987
Ene. 66.2 234.8 190.4 16.7 30.13 2.2 79.0 469.5 251.3 472.0 625.4 -21 0]
Feb. 60.2 13.7 14B.5 1.6 9.0 1.1 25.2 455. 4 2182.6 500.6 558.2 =15 -1
Mar, 78.3 327.9 252.0 16.3 26.6 2.8 87.3 467.9 446.1 533.5 623.1 -13 ~6
Abr 76.0 115.6 244.6 18.4 28.5 2.7 87.5 469. 5 380.0 466.9 580.6 -10 =11
M3y . 73.0 313.5 246.4 18.1 27.2 2.8 83.9 481.5 £15.0 540.5 586.2 -9 -8
jun, 75.6 302.5 246.1 19.0 9.9 2.7 5.9 466.9 453.2 555.2 682.5 -3 -11
Jul. 77.4 336.5 203.7 19.0 9.7 2.9 931 546.2 495.8 520.6 593.2 -14 -16
Ago. 74.0 318.0 254.0 17.5 28.4 2.9 G4.9 523.5 493.9 542.4 606.3 -13 -19
Sep. 78.0 12%.9 265.7 18.2 29.0 3.1 99.0 603.7 519.3 494.7 508.3 -23 =15
Oct. 75.6 319.8 277.2 16.4 2.0 3.0 B4.4 571 .8 529.5 493.1 704.7 -35 =13
NOV. 73.0 309.9° 253.3 14.9 26.9 2.9 72.2 488.2 447.3 524.5 700.0 -48 -1
Dic. 69.8 296.6 223.0 15.3 3.9 3.0 69.7 507.4 495.7 495.5 762.4 -37 -6



Cuadro 5 (continuacidn)

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIOAD INDUSTRYAL

Horas Produccion fisica . Indlcadores
trabajadas . cualltativos
en la o e e e e e emmm e mrmmm e e o m———————
Periodo Industria Acero Laminados Automotores Heladeras Mmotores de  motores Cemento Neumaticos Nafta Gasol | g£stado Estado
manufactu- crudo terminados . combustion eléctricos de ia de 10s
rera Interna demanda Inventarios
1) (93] (&) (4} (5) i NEY) 5) (6 {7 (§:3] (8) 9 _am

1988
Ene. 67.1 173.2 167.9 15.7 24.8 2.7 74,2 486.8 462.9 493.4 656.6 -3 -7
Feb. 64.6 218.12 215.1 3.9 19.2 1.4 35.0 515.2 161.8 551.8 648.4 -39 -6
Mar . 83.0 174.7 2702 18.1 20.6 3.4 61.0 499.3 443.3 490.6 644.6 -9 -9
Abr., 77.9 2841 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 484.2 455.9 647.4 -45 Q
May. B81.4 317.6 275.5 18.5 18.7 3.6 57 494.9 534.2 483.4 684.6 ~-44 19
Jun. 77.3 291.9 259.9 16.8 12.2 3.4 60.5 465.4 503.0 514.2 696.5 -58 2t
jul. 76.6 330.9 269.8 16.9 15.4 3.3 53.0 432.5 482 .4 533.7 704.2 =61 19
AQOD. 79.6 368.9 240.3 15.7 9.6 3.5 55.6 475.6 516.9 564.7 694.3 -68 14
Sep. 74.5 321.6 150.9 12.6 13.9 2.9 67.3 467.4 169.6 501.9 653.5 -7 20
oct. 72.3 379.0 182.7 8.5 15.5 2.1 82.3 490.9 516.5 502.9 720.6 -58 - 21
Nov. 76.3 342.9 156.1 12.7 14.4 1.2 82.3 498.0 516.4 517.0 769.6 -53 . 20
Dic. 72.4 308.4 246.7 9.0 16.0 .9 97.2 438.8 528.2 550.7 778.0 -48 14

1989
Ene. he.7 279.7 111.4 7.3 18.2 0.1 66.7 424.0 459.8 578.6 762.9 ~44 11
Feb. 62.1 268.4 180. 4 9.2 19.3 0.0 34.2 410.3 241.0 552.6 652.1 -48 4
Mar . 75.6 362,12 285.9 13.4 21.1 1.2 40.5 443.6 364.9 558.4 674.0 -3 -6
Abr., 75.6 3152.2 274.9 10.8 14.9 1.2 46.8 459.5 430.0 573.6 695.1 -39 -7
May. 73.6 341.3 279.2 4.9 6.2 0.9 4.9 326.4 253.0 571.3 745.5 - -]
jun. 67.8 1531.8 376.4 8.8 6.4 1.0 3.5 269.9 342.2 522.3 616.3 -80 18
Jul. 65.0 349.3 292.9 11.9 7.0 0.9 34.2 185.1% 422.6 565.8 682.8 -72 17
AgO. 65.6 333.5 266.1 12.5 8.0 0.9 28.4 233.8 3193.9 517.6 630.9 -75 24
Sep. 64.4 317.1 189.7 13.2 12.3 1.0 35.7 8.3 432.2 506.0 691.0 -53 21
Oct. 65.9 351.8 165.1 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 462.5 450.2 561.0 -45 13
NOv. 68.5 286.5 232.8 12.5 18.6 1.5 92.2 408.2 512.2 438.7 786.4 -1 6
plc. 65.3 279.7 223.2 10.4 16.5 1.1 84.3 345.7 512.1 573.7 837.7 -65 1

o



Cuadro 5 (conilnuaclon)

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Hor as Producclién risica - Indlcadares
traba)adas cualitativos
L= I - R e e e L L L L L e itk e mmrecmecccacsmacear- =% wmascrascressemscmame
Perlodo Industria Acero Laminados Automotores Heladeras motores de  Motores Cemento Neumat | Cos Nafta Gcasol | Estado Estado
manufactuy- crude termlnados combustion e@léctricos de la de 1os
rera interna demanda  Inventar los
(1 (2) (&) (4) (5) {s) {5) (6) N (8} (8) (9} 10)
1990
Eng 60.8 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 39.4 216.9 303.7 552.7 775.9 -77 11
Feb 55.4 285.0 195.5 1.3 2.1 0.1 t5.5 262.6 145.2 461.8 742 .1 -84 18
Mar 66.2 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 374.7 468.3 752.4 =76 8
Abr 62.3 3201 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 443.7 413.1 628.4 -6 7
may 63.7 280.1 249.4 9.7 10.5 0.8 33.0 294.4 434.3 Lo . =45 7
Jun 61.7 305.8 245.2 8.4 14.4 1.0 19.4 192.5 431.9 e - -5 3]
Jul - 171.5 1t12.3 6.1 10.8 0.4 41.6 282.2 ‘e P e -48 3
Ago N 334.5 259.5 8.7 0.9 0.9 64.4 352.2 . . . -59 -3
sep 328.9 264.0 9.1 22.4 1.0 B83.8 309.9 . v e =48 -3
oct. PN 360.0 278.4 0.2 e s e 311.9 Ve van e ~54 -6
NOV, e “ee P . ’ i . . [ i - ‘e . ~54 -5
NOTA 1: Indice base 1970-100, Fuente: Instltuto Nacional de Estadistica y Censos.
NQOTA 2: En mllas de toneladas. Fuante: Centro de tndustriales Slderarglcos.
NOTA 3: En mlles de tonetadas. Fuente: Centro de Industriales Sldergrglcos. Las clfras se expresan en términos de |amlnados en caltenta.
NQTA 4. En mlles de unidades. fuente: Asoctacion de Emprasas Fabricantes de Automotores.
NOTA 5: En mltes de unldades. Fuente: Asoclaclon de Industriales Metalarglcos de 1a Repubilca Argentina.
NOTA & tn mllas de toneladas. Fuente: Asociaclon de Fabrlcantes oe Cemento Portiand. tas clfras presentadas corresponden a despachos al mercado local.
NOTA 7: En mlies de unldades. Fuente: Camara de Fabrlcantes ¢de Neumitlcos.
NOTA 8: En milas de metros cubicos. Fuente: Secretaria de Energia oe !a Nacion. . :
NOTA 9: Indlce de difuslén. Fuente: Fundaclon de Investigaclones Econdomicas Latinoamerlcanas. El indice se basa en una encuesta mensual, por 1a cual (as empresas

exprasan su opinlon sobre 1a demanda, Callficandola como atentadara. normal o desatentadora. Las respuestas se ponderan por el valor de las ventas de cada
firma, agregdndolas por rama de actividad. E! Indlice refleja la diferencla entre 1as respuestas positivas (l.e.: alentadora) v las negativas, relatlvas
al totafl.

NOTA 10! Indlice de difuslon. Fuente: Fundacion de rnvestligaclones Econdémlicas tatinoamericanas. EI indice se basa en una encuesta mensual, donde 125 empresas
expresan su opinion sobre sus existenclas, catificidndotas como exceslvas, normales ¢ 1nsuflclentes. Las respuestas s¢ ponderan por el valor de las ventas
de cada flrma, agregandolas por rama de actlvidad. El indlce refeja la ¢iferencia entre las respuestas positivas ¢l.e.; exceslvas ) v las negativas,
relativas al totai.



¥ ¥ ¢ »
Cuadro 6
PRODUCCION AGRICOLA
{Miles de toneladas)
. Camparas Variacidn
Producto - === porcentual
1984/85 1985/86 1986/87  1987/88  1988/89
(1) (2) (3) (4) (5) a 2/1y  (3/2y (473}  (5/9)

Cereales .

Maiz 11900 12100 9250 9200 4260 1.7 -23.6 -0.5 -83.7
Sorgo . 6200 4000 3000 3200 130 -35.5 -25.0 6.7 -57.5
Trigo 13600 8700 8700 9000 8360 -36.0 0.0 34 -7
Arroz 379 378 352 415 490 -0.3 -6.9 17.9 18.1
Oleaginosos

Girasol 3400 4100 2200 2915 3i00 20.6  -46.3 32.5 6.3
Lino 550 460 622 535 4436  -16.4 3.2 -14.0 -16.6
Mani s/cdscara 240 259 330 274 190 7.6 3.1 =217 -30.7
Soja 6500 7100 7000 9900 6250 9.2 -1.4 41.4  -36.9
Hortalizas, legumbres

Papa 1763 2025 2103 2859 2209 14,9 3.9 3.9 -22.7
Tomate 751 837 678 654 682 11.5 -19.0 -3.5 4.3
Zapallo 310 397 KYK) 370 390 28.1 -6.0 -0.8 5.4
Poroto‘: 210 211 134 172 140 0.5 -36.9 28.4 -18.8
Cultivos industriales

Algadén 536 377 323 849 5% -29.7 -14.3 162.8 -36.9
Cafia de azucar 14140 14465 14479 13939 10780 2.3 0.1 -3.7  -22.7
Tabaco 60 66 71 12 80 10.0 1.6 1.4 11.1
Té 200 178 195 134 165 -11.0 9.6 -31.3 23.1
Yerba mate 141 431 366 381 390 205.7 -15.1 4.1 2.4
Uva para vinificar 2279 2411 3689 3304 2938 5.8 53.0 -10.4 -11.1
Frutas

Ourazno 282 209 196 260 250  -25.9 -6.2 32.7 -3.8
Limdn 461 481 528 517 489 4.3 4.8 -2.1 -5.4
Manzana 922 594 1075 940 848 -35.6 81.0 -12.6 -9.8
Naranja. 621 623 642 650 681 0.3 3.0 1.2 4.8
Pera 193 165 251 211 224  -14.5 52.1 -15.9 6.2
Pomelo 165 178 174 176 155 7.9 -2.2 1.1 -11.9

FUENTE: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

NOTA a: Cifras provisorias.

t
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Cuadro 7
INGRESC NACIONAL, AHORRO E INVERSION (1)
{Unidades: % de) PBL a precios constantes de 1970)
tfecto  Pagos Inver-
términos netos Ingreso ‘ Ahorro  Ahorro comercial  sién
Afio #Bl1 del in- a brutc  Consumo  nacio-  exter- bruta
tercam  factores nacional nal no inter-
bio na
1980 100.0 - 2.3 -2.2 100.0 83.2 16.8 6.9 -6.9 23.7
1981 100.0 N | ~5.4 97.7 85.4 12.3 14 -4.8 19.4
1982 100.0 0.4 -7.7 92.6 B0.3 12.3 4.1 3.3 16.4
1983 100.0 0.2 -9.4 90.9 81.0 9.9 - 4.4 4.8 14.2
1984 160.0 1.5 -9.8 91.6 83.7 1.9 4.3 4.0 12.3
1985 100.0 -0.3 -9.2 90.5 82.1 8.4 2.0 7.6 10.3
1986 ~ 100.0 -2.1 -7.0 90.9 84.1 6.8 4.7 4.5 11.4
1987 100.0 -3.7 -6.1 90.2 83.3 6.9 6.1 3.7 13.0
1988 100.0 ~4,4 -6.3 89.3 79.9 9.4 2.6 8.2 12.0
1989 100.0 ~3.7 -71.6 88.7 80.2 8.5 0.3 11.0 8.8

et e ey e

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Aires sobre datos oficiales.

NOTA 1: Estimaciones sujetas a revision, )
NOTA 2: Deflactados por el indice de precios de las importaciones.



Cuadro 8
EMPLED Y DESEMPLEOD

{Unidades: indices base 1970=100 y porceniajes)

Gbreros Tasa gbreros Tasa
ocupados en Tasa de . de ocupados en Tasa de de
Pear iodo la Indus- desemp leo subempleo Periodo ta Indus- desempleo subempleo
tria manu- B 1¢)] ablerwo tria manu- (2)(3) ablerto
facturera (1) (2)(4) facturera (1) (2)(4)
1980 88.2 2.6 5.2 1986 - 7.7 5.6 7.6
Trim. 1 93.6 Trim. 1 74.8
Trim. 2 90.1 2.6 4.% Trim. 2 69.8 5.9 (5) 7.7 (5)
Trim, 3 85.0 . Trim. 3 69.9
Teim. 4 83.9 2.5 5.8 Trim. 4 72.1 5.2 7.4
1981 77.1 4.8 5.5 1987 71.0 5.9 8.4
Trim. 1 81.9 Trim. 1 74.0
Trim. 2 77.7 4.2 5.0 Trim. 2 69.8 6.0 8.2
Trim, 3 74.9 Trim. 3 69.1
Trim. 4 74.0 5.3 6.0 Trim. 4 7.0 5.7 8.5
1982 73.0 5.3 6.6 1988 71.7 6.3 8.5
Trim. 1 76.2 Trim. 1t 74.9
Tr lin. 2 72.0 6.0 6.7 ¥rim. 2 72.4 6.5 8.9
Trim. 3 71.0 Teim. 3 69.4
Trim. 4 71.9 4.6 6.4 Trim. 4 69.9 6.1 8.0
1983 75.4 4,7 5.9 1989 65.7 7.8 8.9
Trim. 1 76.7 Trim. 1 71.1
Trim. 2 75.7 5.5 5.9 Trhm, 2 66.3 8.4 9.3
Jrim. 3 73.7 . . Trim. 3 61.3
Trim. 4 756 3.9 o 5.9 Trim. 4 64.0 7.1 8.5
1984 77.6 1.6 5.7 1990
Trim. 1 77.9 Trim. 1 66.4 8.6 9.3
Trim. 2 77.1 4.7 5.4 Trim, 2 60.6 ’
Trim, 3 76.8
Trim. 4 78.4 4.4 5.9
1985 . 74.8 6.1 7.3
Trim. 1 81.9
Trim. 2 . 74.6 6.3 7.5
Trim. 3 70.7
Trim. 4 ‘7.9 5.9 7.1

FUENTE: Institutoc Naclional do Estadistica y €ensos.

NOTA 1: Indice de obreros ocupados en grandes establecimientos Industrlates, a fines de
Cada trimostre. La estacionalidad de la serle obedece principaimente al comportamien-
to de las industrias de allmentos y bebidas.

NOTA 2: Los datos de desempleo y subenmpleo son cbtenidos dos veces al ano, en fos meses de
abrli y octubre.

NOTA 3: Desembpleoc como porcentaje de la poblacion economicamente actliva an un Qrupo de areas
urbanas de tamano modio ¥ grande.

NOTA 4: Proporcion de la poblacion asalarlada que trabajo menos de 35 horas en la semana de
la encuasta y deseaba tyabajar mas horas, en un grupo de dreas urbanas de tamano me-
dio y grande. .

NOTA 5: Clifras estimadas.



Cuadro ¢
Evolucion de la ¢esocupacion en algunas Areas urbanas

{Unldades: porcentajes)

1980 1981 19482 1983 1984 1985
Aglomer adDs Urbands  +-revce-m-enaas se  eemeecaaeenas R wmmmana B T R et
Abril  DCtubre Abrit Octubre Abrit  Octubre AbTil Dctubre Abri) OCtubre Mayo Octubre
.Capital Fedaral y
Gran Ouenos aires 1.1 2.2 4.0 5.0 5.7 a.a 5.2 3 4.1 3.5 5.7 4.9
Cordoba 1.1 2.7 2.9 4,7 4.8 3.9 4.4 5.6 4.4 5.1 5.3 4.7
Mendoza 1.4 kI | 4.2 5.3 4.8 3.3 4.5 4.5 3.3 3.7 3.6 3.7
Rosario 4.3 2.4 4.9 6.5 8.4 8.0 6.3 . 6.8 6.1 10.9 10.2
Tucumdn (2) 6.3 8.3 8.8 10.6 1.0 8.7 8.1 7.5 8.5 10.6 12.1 11.4
1986 (1) 1987 1925 1989 19%0
Aglomer ados urbanas L b L R R Ll L L L R e FrTEarrr—rsesan sresmsssssrere-r
Mayo Octudbce Abrit Oclubre May0 Octubre _ Mayo Octubre. Mayo Octubre
Capital Federal y
Gran Buenos Alres 4.8 4.5 5.4 5.2 6.3 5.7 7.6 7.0 B.8 6.0
Cordoba 6.4 5.1 4.9 5.8 5.0 6.0 8.8 7.3 7.4
Mendgoza 4.9 3.3 3.6 kN | 4.7 4.0 4.4 4.1 6.0
Rosario . 6.8 7.2 7.3 8.2 7.8 7.4 14.2 7.3 10.4 .
Tucuman (2) 14.0 12.5 14.5 9.7 1.3 10.1 12.6 13.4 1.5 J

FUENTE: Instltuto Naclonal de Estadistica y Censos.

NGTA 1: LOS relevamientos $@ reatizaron en junio ¥y noviembre en el Agiomerado Gran Buenos Alres, y n mayo y octubre én
_ los restantas. o
NOTA 2: Corresponde a ia Provincia de Tucuman, Incluyendo areas rurales. Para el caiculo de la tasa de desocupacion, se
incorpora a 10s desocupados que no buscan actlvamente ocupacion §ino en la ¢poca de zafra.
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Cuadro 10

. PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensual) (1)

{Unidades: porcentajes)

Ingtce Iindice salarioc s5alario Preclios y M1: medios M4« recursos
de de Tipo de cambio (3) horario mensuat tarifas de pago de monetar ios
Per fodo precios precing  ------s--a-mcomocomu oo normal en normat por de particulares de
' al mayor ts- Qficial * Paralelo la indus- chrero en empresas {desestac.) particulares
consuml dor tas (2) - {4) (5) tria (6) la Ind. (&) publicas (7 (8)

1980 5.4 3.9 2.1 1.8 6.0 6.4 5.9 5.4
Trim. 1 6.1 4.1 3.2 2.7 © 5.5 5.9 8.2 7.0
Trim. 2 5.9 5.5 2.2 2.1 7.0 6.2 5.5 3.4
Teim, 3 4.2 2.9 1.5 1.5 8.1 5.3 5.1 6.6
Trim. 4 5.4 2.9 1.6 1.0 - 3.4 8.0 4.7 4.8

1981 7.2 8.8 12.0 15.2 5.7 8.8 3.7 6.4
Trim. t 5.0 4.4 5.8 5.6 3.5 6.1 -1 3.5
Trim. 2 8.3 11.0 21.8 27.5 5.3 7.1 2.5 4.9
Trim. 3 8.4 10.5 9.7 17.7 6.8 12.5 6.2 9.3
Trim. 4 7.3 9.7 11.2 11.2 7.3 9.8 7.6 7.8

1982 9.9 12.7 15.1 15.8 e 10.3 8.8 _10.5 6.7
Trim. 1 7.3 8.8 10.9 -0.4 - 4.4 3.4 - 5.5 1.5
Tyim. 2 5.0 9.3 10.9 12.2 3.4 3.9 3.3 10.9Q 5.7
Trim. 3 16.0 0.1 19.8 47.4 16.8 19.6 13.5 12.9 3.1
Trim. 4 11.5 13.1 19.2 9.0 17.3 14.2 15.6 10.3 10.7

1983 15.0 14.9 13.7 12.0 17.4 17.1 16.6 13.5 14.4
Trim. 1 13.4 12.0 12.7 10.6 11.3 12.7 15.7 10.8 14,6
Trim. 2 11.7 10.8 9.1 6.2 17.8 18.9 15.6 1.7 10.6
Trim. 3 17.0 17.8 12.6 28.7 20.8 16.2 18.6 12.8 12.3
Trim. 4 18.0 19.0 20.8 4.2 20.1 20.8 16.6 19.0 20.4

1984 18.8 17.4 18.1 18.0 20.1 19.5 20.2 16.8 18.5
Telm. 1 16.5 12.5 13.14 26.6 16.4 19.0 14.8 21.3 18.5
Trim., 2 17.8 18.1 t5.1 11.4 22.0 23.4 23.0 15.1 15.8
Trim. 3 22.8 21.5 20.8 17.8 22.7 19.8 23.6 14.3 19.8
Trim. 4 18.0 17.7 23,7 16.9 19.4 0 19.7 16.7 19.7



Cuadro 10 {(continuacian)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
{Tasas de varitacion equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes)

indice Indice salario Salario Preclos y M1 medios Md=:recursos

de de Tipo de camblo (3} forario mensuat tarifas de pago de manetar 1ps
Per iodd preclos Precios  =---ee-se-come——eoomaa- pormal en normal por de particulares de

al mayor i s- oticial Paratelo la Indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumi dor tas () (4 (5} tria (&) la Ingd. (6 publicas P 3
1985 | 14.1 13.6 14.3 13.8 11.9 12.5 14.1 17.8 14,2
Trim, 1 24.1 22.2 24.8 30.6 19.1 .7 20 18.4 19.3
Trim. 2 28.4 34.9 32.6 5.6 2B.4 25.0 37.9 24.4 22.5
Trim. 3 3.7 0.4 2.6 5.6 ~0.6 3.6 2.3 2.0 9.4
Trim. 4 2.5 0.8 0.7 -3.1 3.1 1.7 0.0 8.0 6.3
1986 5.1 3.9 3.9 5.2 5.¢ 5.2 3.9 5.1 6.6
Trim. 1 3.1 a.7 0.6 2.¢ 2.5 1.8 Q0.1 6.8 6.1
Trim. 2 4.4 3.4 3.0 -0.5 5.6 3.2 4.8 4.7 5.5
Frim, 3 7.6 71 6.8 10.9 5.8 13.7 57 2.8 5.4
Trim, 4 5.4 4.4 5.4 8.6 6.0 2.5 4.9 6.1 9.4
1987 8.8 9.0 9.5 9.3 8.2 7.7 8.6 6.9 7.8
Trim. 1 7.4 6.7 8.9 6.3 4.5 6.0 6.8 9.7 6.5
Trim., 2 5.1 4.5 3.4 3.4 6.5 7.0 4.2 3.5 6.6
Trim. 3 11.8 13.5 13.0 18.5 11.2 11.8 10.4 1.4 8.1
Trim. 4 10.9 1.7 13.0 8.5 10.7 5.3 13.3 13.5 10.2
1938 14.1 14.9 12.8 11.0 145 14.9 14.6 12.6 15.1
Trim. 1 11.4 13.9 12.5 12.1 10.5 15.3 13.8 1.1 111
Trim. 2 17.Q 1.3 17.8 17.4 16.1 14.8 221 9.4 14.8
Trim. 3 21.4 20.6 18.4 11.9 20.0 19.8 18.6 13.6 0.6
Frim. 4 7.2 4.7 3.2 3.1 11.6 9.9 4.6 16.6 14.0
1989 8.6 39.6 42.1 44.6 36.3 36.2 38.0 37.9 34.2
Trim. 1 11.8 11.3 9.5 37.2 9.1 10.4 7.4 17.1 13.4
Trim. 2 7.2 Q5.3 111.2 113.8 80.8 (9 57.5 (9) 46.3 43.3 53.8

Trim. 3 64.8 50.9 45.5 17.5 56.0 (9) 58.0 (9) 106.7 55.3 58.6

Trim. 4 16.4 15.4 211 26.7 26.0 25.3 11.6 38.6 17.2
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Cuadro 10 (continuacisn)

PRINCIPALES VARLABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensuat) (1)

(unidades: porcentajes)

indica indice : satarlo Salarlo Precios y M1t medios M4 =:recursos
de de Tipo de cambio (3) horar o mensual tarifas de_pago de monetar 10s
Per (0do precios PreclQos ----eeveice--- amcmemman mimal en narmal por de particulares de
al mayor | §- oficial Paralelo la fndus- obrero en empresas {desestac.) particutares
consumldor tas (2) {4 (5) tria (6) la ind.(8) peblicas (7 (8)

1999 4.9 20.1 141 1.9 23.2 21.6 (1) 16.7 {113
Trim. 1 78.2 73.2 63.3 53.6 60.1 57.9 68.7 37.3 (11} 9.4 (11)
Trim, 2 13.0 7.8 4.1 3.2 24.5 25.4 15.0 26.6 (11} 30.0 (11}

Trim. 3(10) 13.9 9.9 3.4 3.2 . 17.5 7.9 (1) 14,4 (11)
Telm. 410) 6.2 1.3 -3.7 -4.1 1.1 16.6 (112 14,0 (11)
FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, de la SIGEP. del BCRA y otras fuentes.

NOTA t:
NOTA 2:

NOTA 3:
NOTA 4:

NOTA 10:
NOTA 111

Las tasas trimesirales y anuales son tasas de crecimiento equivalente mensual entre los meses finales de cada periodo.
El iPM estd medido actualménte con una canasta de 1981; existen gatos a partir de enero de ese ano. Las clfras inclufdas
an el cuyadro muestran variaciones de la serle con la canasta actualizada desde 1981 en adelante. En el periodo enero de
1981 a Junio de 1984 las variaclones difieren de 1as de 1a sarie oficlal que resulta de un empalme de la antigua serie
(canasta de 1956) y la nueva en junio de 1984,

Promedios mensuales.

Las clfras del cuadro se refleren 2 un tipo de cambio medio del comerclo exterior, obtenido comy promedio simple de ta
tasa que rige para la liguidacion de las importaciones v un tipo e cambio para exportaclones, @l que a su ve2 surge de
un promedio ponderado (sobre la base de la estructura de ias exportaciones en 1983) de la tasa erectiva de llquidacign
da exportaciones primarias v la que rige para las demas exportaclones.

: Desde el 15 de octubre de 1987 y hasta el 19 de maye de 1989, tipo de cambio en el mercado |lbre.
i Los salarios normales se definen como la suma de 105 salarlos basicos (incluyendo horas extras) y (05 premios ¥ bonlfl-

caclones. Son valores unitarios de ios salarios Ilauidados en &l periodo de referencta. Estos valores tienen significa-
tlvas variaciones estacfonales (mds marcadas en los salarlos por obrero gue en ios salarios por hora), debidas en espe-
clal al efecto de las vacaciones de verano. Las serles no han sido corregidas por estaclonal ldad.

: Clrcutacion monetaria fuera da las entidades financieras + depositos de particutares en cuentas corrfentes. La serie co-

rresponde a promedios de saldos a fin de mes, desestacionallzades.

: M1+ depositos de particulares a intereés en las entidades financieras. incluyendo los intereses y ajustes por indexacion

devengados sobre dichos depdsitos + aceptactones pancarlas. La serie corresponde a promedios de 1os saldos a fin de mes.

: Los datos correspondlentes a los mesas de mayo a agosto de 1989 (inclusive) Iincluyen una estimacién del efecto de las

medidas de excepcion dispuestas por el Goblerno, conslstentes en pagos de sumas fijas no remunerativas 'y adelantos a
cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron registradas por la Encuesta tndustrial en el rubro "Otrps”, de acuerdo
con 10 Informado por 1as empresas. De tal forma, ¢icho fubro aparece en esos meses fnusuaimente abuitado. ta estimacion
consistis en adicionar a tas salarlos normales el monto registrado en el rubro “Otros” en exceso de 10§ vaiores habltua-
les (alrededor del 13% del salario normalj.

Clfras provisorias

Cifras estimadas.



Cuadro 11

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion mensual)

(Unldades: porcentajes)

Ingice Indlce Salarto satario Precios v M medios MAs:recursos

N de de Tipo de cambio horario mensual tarifas de pago de monetarlos
Per iodo precios precios  -------e-rae- Lrwonans normat en notmal por de particulares ~ de

at mayoris- ofictat Paralelo fa indus- obrero en’ empresas (desestac.) particulares
consumidor tas 1 (2} tria (3> la ind.(3) publicas (4> (5

1986
Energ 3.0 0.0 0.3 5.2 5.2 -3.8 0.2 8.9 8.5
Febrefo 1.7 0.8 g.3 -4.3 1.7 -14.8 0.0 6.8 5.1
Mmar zo 4.6 1.4 1.1 5.6 0.8 28.8 0.2 4.7 4.6
Abril 4.7 3.0 3.8 1.5 6.5 0.1 6.4 5.0 4.2
Mayo 4.0 2.7 2.3 -2.4 5.3 8.0 3.9 4.5 5.7
Junio 4.5 4.6 3.0 -0.6 5.0 -15.3 4.0 4.6 6.5
Jullo 6.8 5.1 3.4 2.2 6.8 31.0 7.0 3.7 6.6
AQOSto 8.8 9.4 6.8 18.8 © 9.0 1.6 6.0 3.0 5.1
setiembre 7.2 6.8 10.2 12.5 1.8 0.7 4.1 1.8 4.4
Qoctubre 6.1 5.3 5.5 -1.0 1.0 12.% 3.9 4.8 7.7
Noviembre 5.3 - 4.9 5.4 12.6 4.7 -2.4 5.1 5.8 10.2
Diclembre 4,7 3.0 5.4 15.9 2.5 2.1 5.8 7.8 10.3
1987

Enero 7.6 5.3 8.1 9.5 7.8 -6.6 6.2 8.7 10.1
Febrero 6.5 6.9 7.1 0.1 1.6 -11.3 6.9 9.4 4.7
Mar zo 8.2 7.9 11.5 9.8 2.2 43.9 7.0 10.9 4.7
Abril 3.4 1.9 0.0 8.5 8.5 7.6 0.0 7.8 5.9
Mayo 4.2 4.9 3.2 1.3 3.9 3.2 4.0 2.9 6.1
Junio 8.0 6.7 7.3 0.5 7.2 10.3 8.7 0.0 7.7
Jullo 10.1 9.4 10.8 14.8 6.3 9.8 10.0 0.8 8.7
Agosto 13.7 14.6 1.7 22.7 10.9 6.0 12.2 2.8 7.5
Setiembre 1.7 16.6 16.4 17.9 16.4 13.4 9.0 1.2 8.1
Octubre 19.5 0.5 29.5 16.6 18.5 16.7 34,2 10.5 2.2
Noviembre 10.3 4.3 10.3 1.3 71 1.6 8.4 18.3° 15.3
Diciembre 3.4 2.3 0.9 1.2 6.9 -1.5 0.0 1.9 13.6



Cuadro 11 (continuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de varlaclén mensual)

(Unidades: porcentajes)

Indice tndice Satario salario Precios y M1: medios Mde TQCUr SOs
de de Tipo de cambio horario mensyal tarifas de pago de mongtar ios
Per todo precios Precios ce--ememmomemaceenoao norma! en normai por de particulares de
at mayoris- Otictal Paralelo fa indus- obrero en empresas {desestac.> particulares
consumidor tas {1} (2 tria (1) 1a ind.(3) poblicas (4} (5)

1988
Engro 9.1 12.1 10.6 20.8 12.9 1.9 7.6 10.1 1.5
Felirero 10.4 13.4 12.1 6.0 5.9 -3.4 16.1 12.2 8.9
mar zo 14.7 16.3 14.9 9.9 12.8 55.5 20.0 1.1 12.8
Abril 17.2 16.8 16.4 9.3 14.6 8.4 2.5 7.4 14.4
Mayo 15.7 23.3 17.7 18.3 19.2 27.0 7.4 9.2 13.0
junio 18.0 24.0 19.4 25.1% 4.6 9.9 15.9 11.8 17.1
Jutio 25.6 25.0 20.1 19.3 21.4 21.8 24.8 7.8 21.2
Agosto 27.6 n.g 36.2 14.1 23.0 29.1 3.7 12.2 1.9
Setiembre 1.7 6.4 1.6 2.8 15.8 9.3 1.4 11.2 18.7
Octubre 9.0 4.6 3.4 4.2 14.2 11.3 3.7 16.9 12.9
Noviembre 5.7 3.9 3.2 1.9 9.2 15.2 5.9 15.9 11.7
Diciembre 6.8 - 5.7 3.1 2.7 11.5§ 3.3 4.3 17.0 17.6

1989
Enero 8.9 6.9 5.8 6.6 9.8 -4.0 6.0 18.1 16.8
Febrero 9.6 B.4 9.Q 47.6 7.5 Q.0 7.4 16.0 10.4
mar zo 17.0 18.9 13.9 64.3 10.1 40.0 8.9 17.1 13.1
Abr i T 33.4 58.0 138.3 51.5 9.1 31.3 19.6 8.9 2:.0
Mayo 78.5 104.5 132.1 106.2 55.8 (&) 52.8 (6) 59.3 42.2 53.6
Junio 114.5 133.5 70.4 212.9 106.7 (63 94.7 (6) 64.5 48.9 94.4
julio 196.6 209.1 165.9 60.5 155.2 (6) 160.5 (&) 527.8 59.1 102.7
Agosto ir.9 8.5 15.4 3.3 31.4 (&) 35.3 (6) 40.6 56.0 57.7
Setiembre 9.4 2.5 0.4 -2.2 13.4 12.0 0.0 50.9 24.8
Qctubre 5.6 1.5 0.5 7.8 16.9 18.6 0.0 48.7 15.7
Noviembre 6.5 1.8 0.5 26.0 4.4 6.9 0.0 31.0 8.5
Diciembre 40.1 48.6 6.1 49.9 a7.7 30.9 38.9 36.6 28.2



Per iod

1990
Enero
Febrero
Mmar zo
Abri|
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Setiemb
Octubre

NOv.(8
pic.(8

FUENTE :

NOTA 1:

NOTA 2:

ROTA 3:

NOTA 4.
NOTA 5:

NOTA 6!

NOTA 7:
NOTA 8:

L
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Cuadro 11 (continpacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de varlacién mensual)

(unidades: porcentajes)

.............................. g g g g g g L L L L )

indice Indice satario Salario frecios y M1: medios Md=recursos
de de - Tipo de cambio horario mensual tariras - de pago dge monetar los
o precios precios — s~--m=semmmecccvmeaoeco-- normal en normal por de particulares ge
al mayor i s- oOticlal © Paralelo la indus- obrero en empresas {desestac.) particulares
consumidor tas a) - (2) tria (3) la ind.(3) publicas 4 (5)
7%.2 61.6 55.1 26.8 61.9 40.13 43.7 38.8 (8) -45.5 (8)
61.6 87.9 1150 113.2 50.8 37.8 69.0 35.1 (8) 7.5 (8)
95.5 71.3 3.6 34.0 57.5 103.8 97.9 38.1 (8) 39.3 (8)
1.4 7.4 3.3 3.0 42.3 39.2 27.8 36.5 (8) 43.3 (8)
13.6 7.9 1.8 1.1 16.0 21.0 13.) 27.4 (8) 25.9 (8)
13.9 8.3 71 5.4 17.0 17.0 5.0 16.7 (8) 22.0 (8)
10.8 3.9 1.7 1.2 8.9 10.9 (8) 0.5 (8)
15.3 17.2 12.8 - 12.% 13.1 8.6 (8) 12.8 (8)
re 15.7 9.2 -3.7.°° -3.7 3.6 4.1 (8) 10.1 (8)
7.7 2.4 -3.1 -3.1 1.9 6.1 (8 ©12.8 (&)
) 6.2 1.3 -4.6 -6.1 0.9 23.4 (8) 12.4 (8)
) 4.7 0.1 -3.1 -3.1 0.4 1.0 (8) 16.9 (8)

Oficina do la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, de la SIGEP, del BCRA y otras fuentes.

Las cifras del cuadro se refleren a un tipo de cambio medio del comercio exterior. obtenldo como promedio simple de la
tasa que rige para ta liquidaclon de tas importaciones v un tipo de camblio para exportaciones, el gue a SU ver surge de
un promedio ponderado (sobre la base de la estructura de las exportaciones en 1983) de 1a tasa efectiva de lliquldaclen
de exportaciones primarias v la que rige para las demas exportaciones. ’

Promedtos mensuales. Entre el 15 de@ octubre de 1987 ¥ €1 19 de may0 de 1989 y a partir del 20 de diciembre: tipo de cam-
bio libre, '

Los salarios normaies se definen como la suma de 10$ salartos basicos (Incluyendo horas extras) y premios y bonificacio-
nes. Son valores unitarfos de ios salarlos Vlquidados en el periodo de referencia. Estos vatores tienen significativas
variaciones estaclonales (mas marcadas en lgs salarios por obrero que en I0s salarios por hora), debldas en especial al
efecto de las vacaclones de verano. Las series no han 5ido corregldas por estacionalldad.

Ctrculacién mongtaria fuera de las entidades financieras + depdsitos de particulares en cuentas corrientes. La serile co-
rresponde a promedios de saldos a fin de mes, desestacionallzados.

M1 « depdsitos de particulares a interés en entidades financleras, incluyendo o3 Intereses y alustes por Indexaclon de-
vengados sobre dichos depdsitos + aceptaciones pancarias, La serie corresponce a promedios de saldos a 1in de mes.

Los datos Incluyen una estimaclon de! efecto de las medidas de excepcion dispuestas por el Goblerno, consistentes en pa-
gos de sumas fijas no remunerativas y adelantos a cuenta de aumentOs futuros. Dichas sumas fueron registradas por 1a En-
cuyesta tndustrial en el rubro “Otros”. de acuerdo con to informado por las empresas. De tal forma. dicho rubro aparece
inusvaimente abultado. La estimacion consistié en adicionar a 10s satarfos normales el monto registraco en el rubro
"OLros” en exceso de los valores habityales (airededor del 13% del salario normat}.

Cifras provisorias.

Clfras estimadas.
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Cuadro 12
INDICES OE PRECIOS

(varlaclones porcentuales)

Indice de precios al consumldor indice de precios al por mayor

Mes 1989 1990 1989 1990
Mes AND 12 meses Mes ANo 12 méses Mes- A0 12 meses Mes ARO 12 meses
Ene. 8.9 8.9 387.0 79.2 79.2 8165.4 6.9 6.9 407.2 61.6 61.6 B183.1
Feb. 9.6 19.4 383.3 61.6 189.5 12085.8 8.4 15.9 385.0 87.9 203.6 14265.6
mar. 17.0 39.7 392.8 95.5 466.1 20263.4 8.9 37.8 396.1 7.3 420.0 20594.3
Abr . 3.4 86.3 460.6 11.4 530.5 16904.4 $8.0 117.8 570.8 7.4 458.4 13965.8
May. 78.5 232.4 764.6 13.6 616.3 10724.5% 104.5 345.3  1012.7 7.9 502.3 7321.3
Jun, 114.5 613.0 1472.0 13.9 715.9 5648.13 1335 939.7 1994.2 8.3 552.2 3343.8
jul. 196.6 2015.0 3611.4 10.8 804.2  2047.7 209.1 Mt3.7  5077.8 3.9 577.7 1057.0
AgO. 37.9 1815.8 3909 .1 15.3 942.9 1696.8 8.5 3385.9 41571 17.2 694.3 1150.1
Set. 9.4 3088.6 3825.3 15.7  1106.3 1800.7 2.5  3473.5 4001.t 9.2 766.9  1230.9
oct. 5.6  1267.0  3702.9 7.7 11994 1838.24 1.5 3527.7 3881.3 2.4 787.5 1242.2
NOv. 6.5 34B6.6 3731.9 6.2 1279.4 1832.2 1.8 3591.7 3800.8 1.3 799.4 1236.3
Dic. 40.1 4923.8  4923.8 4.7 1343.9 1343.9 48,6 5386.4  5386.4 0.1 B0OO. 4 B80D. 4

Fuente: Instituto Nacional de Estagistica y Censos.



Cuadro 13

ARGENTINA: TIPOS DE CAMBIO (1)

Exportaciones Exportaclones . Promedio tmpor taclones Promeaid“ Libre
Agropecuar ias (2) Industriales (3) Exportaciones (4) {5) Comercio exterlior (6} (7}
1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 19%0 1988 1989 1990 1988 1989 1990

Austraies por golar -

Nov 12.34 436.66 4362.09 15.52 624.80 5815.18 12.99 475.04 4658.52 15.48 655.00 5284.52

; .23 565.02 497%.52- 15.48 8B3.77 5284.52
Dic 12.81 822.50 4225.68 16.01 1083.30 5633.32 13.46 B875.70 4512.84 15.89 1114.67 5119.26

.67 995.19 4816.05 15.80 1324.47 5119.29

Ene 3.58  13.39 1338.78 4.30  16.92 1669.74 3.73  14.11 1406.30  3.89 16.94 1680.00 3.81 15.53 1543.15  5.47  16.94 1715.22
Feb 4.06 15.09 2905.42 4.79  18.03 3630.74 4.21  15.69 3053.39  4.33  18.16 3381.50  4.27 16.93 3317.44 5.83  25.00 3581.50
Mar 4.75 19.51 3716.53 5.44 19.02 4453.40  4.89 19.41 3866.85  4.97 19.15 4798.10  4.91 19.28 43312.48  6.39  41.07 4823.18
Abr 5.54  35.20 3840.18  6.33  37.54 46B84.91 5.70  35.68 4012.50 5.7  56.20 4941.05 5.7t 45.94 4476.78  6.97  62.22 4941.05
May 6.51 .90.90 3925.81 7.45 107.60 4829.56  6.71  94.31 4110.18  6.74 118.92 5006.00  6.72 106.61 4558.09  8.32 118.80 5006.00
jun 7.74 142.96 4174.88  B.92 190.22 5711.38 7.98 152.60 4488.33  8.07 210.77 5277.00  8.03 181.69 4882.66 10.31  401.43 5277.00
Jul 9.35 369.57 4258.86 10.67 512.17 5B87.16  9.62 398.66 4591.03  9.65 567.67 5340.7% 9.64 483.17 4965.87 12.30 644.29 5340.71
AQO 11.63 426.48 4799.45 14,47 5$91.02 6634.44 12.21 460.05 5173.79 14.04 655.00 6028.60 13.13 557.52 5601.19 14.04 665.70 6028.60
sep 11.63 428.82 4621.52  14.58 605.15 6388.47 12.24 464.79 4981.98 14.44 655.00 5805.50 13.34 559.90 5393.74 14.44 651.05 5805.50
act 11.90 433.61 4444.00 15.04 611.70 6190.85 12.54 469.04 4800.36 15.04 655.00 5625.91  13.79 562.47 5213.13  15.04 701.59 5625.91

14

14

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de! BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Promedios mensuales.

NOTA 2: Tipo de cambio efectivo promedio {ponderado segin 13 estructyra de !as exportaciongs en ¢! ano 1983) para la liquidaciéon de 1as exporta-
ciones agropecuarias. 1ncorpora el efecto de derechos y/0 reiniegros.

NOTA 3: Tipo de cambio efectivo promedio {ponderado sequn Fa estructura de las exportaciones en ¢l ano 1983) para la ligquidacion de 1as exporta-
ctones ingustriales. tncorpora el efecto de derechos ¥/0 reintegros. .

NQTA 4: Promedio ponderado del tipo de cambio para exportacion agropecuaria e industrial, con pesos Basados en 13 estructura de las exportacio-
nes de 1983.

NOTA 5: Hasta el 15 de octubre de 1987: tipo de cambio unico. Entre el 15 de octubre de 1987 v el 4 de agosto de 1988: tipo de camblio oficlal.
Entre el 4 de agosto de 1988 v €l 6 de febrero de 1989: tipo de cambio libre. Entre el 6 de febrero de 1989 v el 5 de abril de 1989:
tipo de camblo especlal. tntre ¢l 5 de abril de 1989 vy el 17 de abrit de 1989: promedio simple del tipo de camblo oficial y el tipo de
cambio libre. Entre el 17 de abril y ¢l 30 de mayo de 198%: tipp de camblo libre. Entre el 30 de maye v el 20 de diciembre de 1989:
tipo de cambio 4nico. Desde el 20 de diciembre de 1989: tipo de cambio |ibre.

NOTA 6: Promedio de 105 tipos de cambio para expottaciones e importaciones.

NOTA 7: Desde el 15 de octubre de 1987 hasta el 19 de mayo de 1989 y desde e! 20 de diclembre de 1989: tipo de cambio iibre. Las demis
observaciones corresponden a cotlzaciones en el mercado paralelo.



Cuadro 14
PRECIQS RELATIVOS

(Unidades: indlces base 1983=100)

Precios iLn- Tipo de camblo real (3) Tariras Precios Salario real en la Industria
Precios Industrialessservicios (1) dUStriales/ -=-----cmmeecemmmeo oo cemeacemmmamcaeoe pubficas indus~ i manufacturera (6)(7)

: proecios comercio exterior (4) Paralelg (N.Gral.)/ triaiess  m--msemccecoccecsscccscicae..
Perigdp  ------- R L L LT PR B - T Rt T T T VU Indice de salario " satario salarlo
bienes IPX / IPCCEEWU) 7  IPCCEEUU)/ IPCLEELL)/ precios al horarlo normal horarlo
Total Serviclos  Serviclos pampeanos IPC(domés- IPC{domé5- IPM(dOM&s- |IPC(domés- cgnsumtdor normal mensual normal

pobllcos Brivados (2 tico) tico) ticoy tico) (5) &) . por obraro

1980 63.0 72.9 58.7 91.7 64 .1 37.3 53.5 25.0 75.9 69.9 103.2 103.5
Trim. 1 68.0 80.0 62.8 92.1 75.3 41.2 56.4 27.8 73.5 74.0 88.9 101.7
Teim, 2 64.8 75.0 60.3 93.5 62.8 38.6 54.8 25.0 73.9 71.4 104.2 101.%
Teim. 3 61.2 7.6 56.7 93.9 57.% 36.1 52.0 24,3 75.7 69.1 111.0 103.2
Trim, 4 58.2 65.2 54.9 99.4 60.6 33.2 50.7 2.0 80.5 65.0 108.7 107.8
1951 62.2 64.7 60.9 101.4 731 46 .0 67.0 39.5 87.7 76.0 91.5 95.9
Trim. 1 56.2 62.4 53.2 106.6 64,2 33.5 53.6 221 84.6 66.6 90.4 103.0
Trim, 2 58.7 62.5 56.8 106.8 68.3 43.2 66.5 30.9 82.5 73.3 96.4 95.0
Teim, 3 64.8 65.6 64.2 96.5 7.7 51.2 72.8 49.0 86.1 81.9 89.0 91.2
Trim. 4 69.0 68.2 69.3 95.8 83.3 56.0 75.3 56.0 97.7 82,2 90.2 94.6
1982 90.3 96.0 87.5 92.3 96.3 . 83.3 91.1 85.8 84.8 110.2 81.0 B82.4
Trim, 1 76.3 76.3 75.2 96.3 95.7 65.6 82.7 44.2 9.3 97.3 75.0 86.5%
Trim. 2 84.0 90.4 80.7 100.3 50.8 76.0 88.8 32.9 B6.1 110.5 79%.3 79.8
Trim. 3 99.3 110.1 94.2 B4.5 95.2 89.4 91.3 136.8 78.4 121.3 78.1 76.5
Trim. 4 0.7 107.0 99.0 87.9 103.6 102.3 1MmM.5 109.1 82.5 111.5 $1.5 86.9
1983 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Trim. 1 102.2 99.7 103.4 938.2 108.4 104.7 103.6 99.1 91.4 114 1 79.5 88.2
Trim, 2 98.8 94.4 101.0 102.3 103.1 104.3 105.6 93.3 101.3 103.0 101.2 97.2
Trim, 3 9.7 95.7 97.1 97.5 92.0 95.7 96.6 109.3 107.7 93.7 105.7 103.2
Trim, 4 102.3 110.2 98.5 101.9 96.6 95.3 94.2 98.3 99.7 89.3 113.6 111.5
1984 90.12 102.5 84.7 104.4 90.8 90.3 98.9 90.9 112.0 72.4 125.3 124,2
Trim. 1 94.5 102.2 90.8 97.4 102.4 97.2 102.2 100.8 104.4 78.0 107.1 118.6
Trim. 2 93.0 105.5 87.3 104.4 91.0 86.7 94.1 97.0 106.9 72.1 133.0 125.9
Trim. 3 88.7 101.5 83.0 109.4 B5.5 84.9 93.2 85.3 121.5 7.3 128.4 123.8
Trim. 4 84.8 100.9 78.0 105.3 84.3 92.4 105.9 80.% 115.0 67.2 132.7 128.6



- *
cuadro 14 (continuacién)
PRECIQS RELATIVOS
(Unidades: indlces base 1983-100)
Precios in- Tipd de camblo real (3) . Tarifas pPrecios Salarto real en ta tndustria
Preclos ingustriales/servicios (1) dustriales/ =-------~e-c-mccecmccccracrecceacrammaannn-== pubricas 1ndus- manufacturera (6)(7)
: precios Comerclo exteriar (4) paralelo  (N.Gral.)/ triales/  sss-ccmemmmosesmereecennas
PEriodQ = ==-=-=-e---emmemec e de s-eemeesaee--e-e- R il indice de salarlo satario Satario
blenes tPX APCCEEUL)/ IPCCEEUU)/  IPCCEEUU)Y/ precios al horar 1o normal harario
Total Servicios  Servicios pampeanos |IPC(domés- 1PC(domés- [PM(domeés- |PC(domés- consumidor normal mensual rormal
publ Icos privados (2) ticod tico) tlco) tico) (5} (&) por obrero )
1985 8z1.7 94.6 77.5 129.3 88.7 103.6 1171 9.3 121.6 84.0 107.3 112.6
Trim. 1 8t.9 101.3 74.2 121.7 84.8 97.1 114.3 90.5 110.8 72.7 96.6 116.4
Trim. 2 87.8 99.1 82.8 142, 5% 87.6 105.1 114.7 91.3 116.6 85.3 110.6 113.5
Trim, 3 81.7 88.8 78.2 128.8 88,1 108.1 119.4 96.9 132.3 g1.1 109.4 111.2
Trim. 4 79.3 89.5 74.6 124.3 %4.5 104.1 1201 86.3 123.6 85.8 112.7 109.4
1986 67.6 84.3 61.0 111.4 69.9 91.13 118.2 73.8 109.2 73.9 111.8 110.0
Trim. 1 73.6 89.1 67.3 122.4 74.5 9.9 119.4 79.2 113.9 79.0 96.6 111.4
Trim. 2 68.9 85.8 62.3 116.1 68.7 91.6 118.6 71.1 111.4 74.4 113.9 110.7
Trim. 3 64.9 82.5% 58.1 104.9 64.8 87.7 115.6 70.0 108.3 72.0 120.6 108.6
Trim., 4 62.7 79.9 56,2 102.5 71.4 89.0 119.3 75.0 103.4 70.2 116.1 109.4
19687 62,3 80.8 55.4 97.5 704 94.8 129.4 84.6 100.8 74.8 101.0 100.0
Trim. 1 61.3 79.5 54.6 106.0 69.0 9.2 t37.5 81.2 102.6 71.9 91.0 103.8
Trim. 2 60.1 82.1 52.5 98.0 65.4 91.6 128.5 81.8 98.7 71.2 107.4 102.8
Trim. 3 60.0 79.8 52.9 841 70.6 92.7 129.1 87.3 97.3 73.4 1331 94.9
Trim. 4 67.5 81.7 61.7 102.0 75.3 102.7 132.3 88.3 104.7 81.8 101.4 98.5
1988 76.2 82.4 73.4 104.4 B4.6 103.1 121.9 B4.6 114.2 92.0 93.1 93.7
Trim. 1 69.5 85.6 63.0 10t.5 87.4 104.2 131.2 96.3 105.4 B2.7 88.1 96.8
Trim. 2 76.8 81.5 74.5 116.3 91.7 107.0 125.2 90.2 121.3 5.2 96.0 90.7
Trim. 3 81.9 81.6 8t.9 101.0° 80.8 106.2 117.5 82.1 121.5 103.8 93.3 87.3
Trim. 4 76.5 80.9 74.3 98.8 78.4 94.9 113.6 69.9 108.7 86.2 102.9 100.0.
1989 890.7 118.2 81.4 107.6 93.5 127.3 131.5 124.0 99.8 121.9 69.4 71.3
Trim. 1 72.4 81.5 68.2 100.5 77.0 89.3 110.6 94.8 100.4 81.5 86.0 25.9
Trim. 2 109.2 153.7 94.7 92.8 125.0 176.7 162.9 185.9 73.2 126.0 (8) 56.0 (8) 54.9 (8)
Trim, 3 105.6 122.4 98.9 123.5 B8.9 128.9 122.7 108.2 121.5 167.7 (8) 63.7 (8) 63.5 (8)
Trim. 4 75.8 115.1 63.9 113.6 83.1 114.3 129.8 106.5 104.13 112.2 71.9 70.7



)
@
K

]

Cuagdro 14 {continuacion)
PRECIOS RELATIVOS

(Unidades: tndlices base 1983-100)

Preclos in- Tipo de camblo real (3) Tariftas Preclos gsalarlo real en la industria
Precios Industriales/serviclos (1) QUSLIlales) «eecmermecmroromm o e e mvrma s pubiicas Indus- manufacturera (63(7)
. precios © Comercio exterlor (4) Paratelo  (N.Gral.)/ triales/  ----- e omeeo—eseasme
Perindg  ==-me---—smessmecrmcvmmae e de ---e- R e e indice de salarlo Salarlo salarlo
blenes EPX / IPC(EEW)/  IPCCEEW)/ IPCCEEUUY/ precios al hotaric normal horatio
Totat Servicios  Servicios  pampeanos |PC(comés- IPC(domas- IPM(domés- IPC(domés- consumidor normal mensuat normal
- pubiicos privados (2) tice) tico) tico) tico) (5 (6) por obrero
1990 57.4 92.6 47.6 1111 81.4 111.5 60.6 90.6 P e .
frim. 1 79.0 125.7 65.7 119.3 122.8 141.7 9Q.7 84.2 130.2 49.6 58.3
Teim, 2 59.4 8%.0 50.3 134.4 . B87.1 114.8 64.6 96.1 104.5 75.0 78.4
Trim, 3 49.4 B80.5 40.9 126.5 . 69.6 103.9 50.7 92.1 v e A
Trim. 4(9) 47 751 33.6 1442 50.3 85.5 36.4 89.8

FUENTE: Oficina de [a CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC. la SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: Los precios industriales estan medidos por el |PM pacional no agropecuarlo exceptuando aquelios productos derlvados de bienes tiplcamente pampeanos. LOS

preclios de fos servicios son componentes del IPC. Los servicios poblicos son aquel los provlstos por empresas publlcas (por e).: electricldad) o con pre-
. ¢clos tiplcamente fljados por el goblerno (por e).: transporte). Los serviclos privados son |os demds serviclos.

NOTA 2: Mide 1a relacion entre dos componentes del 1Pm: el Indice de preclos Industriales definldo en ta nota anterior y un compuesto de bienes (primarlos -por
e).: trlgo, ganado bovino- vy manufacturados -pot ef.: carng vacuna, harina, acelte vegetal-) tipicamente pampeands © Gerivados de productos pampeanos.

NOTA 3: Los tipos de cambio reales estan definidos como: tipo de cambio nominal X Iindice de precios Internaclonales / indlce de preclos domesticos. $e han cal-
culado de distintas formas, utillzando alternativamente, como indicador de precios Intefnacicnales, el Ingica de precios ¢e tas exportaclones argentinas
{expresados en dolares estadounidenses) v e! indice de preclos al consumidor en los Estados unidos, v, como indicador de preclos domésticos, el Indice
de preclos al consumldor v el indice de preclios al por mayor.

NOTA 4: EI primero de tos Indicadores (TC=tPX/IPC) Se calcula utliizando un tipe de cambic medlo para exportaciones, gue surge de un promedio ponderado (sobre
la base de la estructura del anop 1983) del tipdo de camblo efectivo apllicado a las exportacicnes primarias y el que rlige para las demas exportaciones.
Las dos series slgulentes se calculan utilizango un tipo de cambio media del comerclo exteriol, madido como un promedio simpie de la tasa para exporta-
clones antes de’lnlda y la tasa que se apllica a2 las tmportaclones.

NOTA 5: EI indice de preclos y tarifas del sector peblico es un agregado de preclos de blenes y servicios provistos por 1as empresas publlcas, con ponderaclones
vinculadas con el valor de tas ventas.

NOTA 6: Los satarlos normales se definen como (a suma de Igs salarlos basicos (Incluyendo horas extras) ¥ premlos y bonlficaciones. Son valores unitarlos de los
salarios liquidados en el periodo cde referenclia. Estos valores tienen slgnificativas varlaciones estaclonales (mas marcadas en {05 salarlos por obrero
que en 10s salarlos por hora). debidas en especial al efecto de las vacaclones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalldad.

“NOTA 7: LOS salarlos reales se definen como el monto de los salarios nominales devengados durante un mes, defiactados por ef promedio del IPC en el mes y en el
sigulente, como estimador cel indice de preclos a fin de mos (véase cuadro: Medldas alternatlvas del satario real en la Industria manufacturera).

XOTA 8: LOS datos correspondientes a ios meses de mayo a agosto de 1989 {inclusive) Incluyen una estimaclon del efecto de las medidas de excepcion dlspuestas
por el Coblerne, consistentes en pagos de sumas fifas no remunerativas y adelantos a cuenta de aumento$ futuros. BDlchas sumas fueron reglstradas por la
Encuesta industrial en el rubro "Qtros”, de acuerdo con lo Informado por (as empresas. ODe tal forma, dicho rybrO aparece en es0s meses lnusualmente a-
abuttado. La estimacion Consistid en adlcionar a los satarios normales el monto registrado en el rubro “Otros” en exceso de tos valores habltuales (al-
rededor del 13% del salarlo normaij. .

NOTA 9. Clfras provisorias.



cuadro 15
PRECIOS RELATIVDS

(Unidades: indices base 19823-100)

Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios Sal. real en fa ingd.
Precios industriales/servicios (1) 1 INQUSE./ =====remmmm oo iiemeeeeeoae poblicas ingus- manufacturera (5)(e)
_ brecios Comercio exterlor " Paralelo (N.Gral.)/ Lrlalgs/ —-mm=swmemmeeeemm e
POriodn ----scsoocnei i Rl 1= L EE T EE P TP T T PR EECER PR e tndice de salario $al .normal Salario
Servicios  Serviclos bienes 18X IPC(EELU)Y/  IPCCEEUUYZS 1IPCCEELL)/ preclos al horar ig mensual hora-
Totat publi- priva- pampeanos IPC{domes- 1PC(domés- IPM(domés- IPC(domés~ CORsumidor normal por rio
cos dos : (2) tico) tico) ticod tico) (4 {5) obrero normal
1986
Ene. 75.6 89.9 69.6 123.8 75.5 99.2 120.3 81.5 116.8 80,1 i02.0 113.9
Feb. 742 90.2 67.7 123.7 74.8 97.6 119.4 77.4 114.8 758.4 84.2 112.2
Mar. 71.1 87.3 64.5 119.6 73.2 931.8 118.5 77.7 10,0 738.5 103.6 1081
Abr . 70.7 87.1 64.1 122.7 70.0 92.8 119.1 75.1 11.7 76.3 119.3 110.2
May . £8.6 86.0 61.8 ti6.4 68.5 91.5 119.0 0.7 111.6 73.8 123.5 t11.3
Jun 67.6 84.1 61.0 .. 109.1 67.6 90.6 117.8 67.6 111.0 72.9 99.0 110.6
Jul. 65.4 83.2 $8.6 107.2 64.7 87.7 115.9 64.7 111.2 7.9 120.2 109.6
AQC. 65.1 82.8 58.1 104.3 63.5 86.12 113.3 70.8 108.4 70.7 124.2 110.6
set. t4.1 81.6 57.5 1031 66.2 89.1 117.6 74.6 105.2 73.3 117,32 105.6
oct. &2.9 a0, 2 56.3 102.0 71.1 88.7 117.9 69.0G 103.13 69.1 125.0 110.9
NOV. 62.9 80.1 56.3 M. 7 .3 88.8 118.5 73.9 102.9 69.7 t16.2 110.6
Dic. 62.5 79.5 56.0°" 103.7 71.8 89.5 121.4 81.9 104.0 1.8 1071 106.7
1987
Ene. 61.3 78.3 54.8 108.4 67.9 90.% 125.4 83.9 102.7 70.4 93.5 107.5
Feb. 61.2 78.7 54,6 106.7 68.4 91.4 126.2 79.0 103.3 72.5 77.2 103.7
mar. 61.5 B1.6 54.3 10:.7 70.6 94.86 131.0 BO.5 101.9 75.8 105.2 100.3
Abr. 60.7 83.2 52.9 101 .1 65.0 92.0 129.2 85.0 98.6 71.2 109.1 104.8
may. 60.2 82.8 52.4 98.4 65.4 91.4 127.5 82.9 98.4 71.4 106.0 102.7
jun. 59.5 80.2 52.2 94.5 65.0 1.2 128.8 77.4 99.0 71.0 107.2 100.8
Jul. 57.9 78.3 50.8 87.1 70.2 92.0 130.7 80.9 99.90 72.4 105.1 95.7
AQC. 59.2 78.0 52.4 82.5 69.0 0.9 128.1 87.9 97.7 73.8 95.9 94.3
Set. 63.0 83.1 55.7 821.6 72.0 95,12 128.5 93.2 95.4 73.9 105. 3 94.8
Qct. 70.4 81.8 64.58 99.7 76.1 103.4 127.9 1.1 107.0 Bg4.1 107.3 938.0
NOv. 66.6 79.9 61.0 104.2 75.3 103.6 135.5 83.8 105.3 82.6 102.2 98.5
Dic. 65.5 81.5 59.2 102.3 74.0 1.0 133.6 90.0 101.8 78.7 94.7 99.0
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- Cuadro 15 (continuacisn)
PRECIOS RELATIVQS
(unidades: Indices base 1983-100)
Precios in- Tipo de camblo reat (3) Tarifas Preclos Satario real en ia industria
Precios Industriaies/ssecvictos (1) dustriales/ =----- R e LT LR RS P piblicas inqus- manufacturera (53(6)
precios . Comercio exterior Paraleio (N.Grat, )/ triales/  meeemomimeeeneeeeeea
Periogo  -----r-cemrremmmne e = D ket T e e PR Indlce 'da salario salarlo Satarlo
bienes IPX / IPCCEEULY/  IPCCEEW)S IPC(EEUUY/ precios al horarlo normal horar o
Total Servicios  Serviclos  pampeancs IPC{domés- IPC(domes- (PM(domés- |PC(domas- COnRsumidor normal mensual normal
piblicos privados (2) ticod tico) tico) tico) {4) (5) por obrero
1988
Enero 67.1 85.9 59.9 96. 4 85.8 102.8 132.2 100.0 100.4 77.3 ar.e 101.8
Febrero 65.6 86.2 63.0 100.6 87.6 104.6 131.1 96.2 105.5 83.6 75.4 95.6
Marzo 71.6 84.8 66.0 107.4 88.8 105.2 130.19 92.6 110.3 87.3 101.0 92.9
Abrid 72.8 81.4 68.7 117.8 90.3% 104.9 130,23 86.8 114.3 90.3 94.0 91.5
Mayo 77.1 80.5 75.3 121.5 92.0 107.1 t124.8 89.0 125.8 94.5 102.2 93.3
Junio BQ.6 82.5 79.4 109.6 92.9 108.9 120.6 94.8 123.6 100.9 91.9 87.5
Jutio 80.9 82.7 7.8 100.1 84.0 104.4 116.3 90.4 122.8 102.1 83.4 83.8
Agosto 84.2 80.4 86.3 104,5 83.5 111.9 120.6 81.1 126.7 109.8 96.1 86.9
Setlembre 80.5 81.7 79.7 98.4 74.9 102.1 115.5 74.9 115.0 99.3 95.3 91.2
Octubre 77.5 80.9 75.6 93.0 80.3 97.3 114, 7 71.9 109.5 89.7 98.8 97.1
Noviembre 76.6 80.2 74.6 99,12 78.6 95.2 114.3 70.2 109.7 86.5 107.2 99.8
Diciembre 75.5 81.5 72.6 104.0 76.3 92.2 191.8 67.6 107.1 82.5 102.6 103.2
1989
Enero 73.5 81.12 69.8 106.6 74.8 50.1 111.3 £6.6 104.2 80.2 90.2 103.7
Febreto 71.6 79.5 67.8 102.6 75.9 89.9 112.3 50.90 102.1 80.1 79.4 98.2
Mar zo 72.1 83.8 66.9 92.4 80.3 88.0 108.2 127.1 95.0 84.2 88.4 B5.9
Abrt| 85.8 106.5 77.86 92.7 104.2 158.2 164.2 145.2 85.2 $9.8 72.9 69.7
Mayo 106.4 144.9 93.0 98.1 154.4 207.1 187.5 168.8 76.0 129.4 {7) 55.3 () 53.9 (7)
Junlo 135.4 209.6 113.5 87.6 116. % 164.8 137.1 246.7 58.3 148.6 (7) 32.8 (M) 41.3 (7
Julto 138.0 146.2 134.2 121.5 102.1 148.2 118.3 133.9 123.4 195.5 (7) 58.3 (M 59.0 (7)
Agosto 95.0 10%.7 88.6 124.0 85.5 124,2 126.0 100. 5 125.9 162.2 (7) 65.0 (7) 63.9 (7
satlembre 83.7 111.4 73.7 124.8 79.0 114.4 123.9 90.2 115.1 145.3 67.8 67.4
octubre 73. % 112.7 67.4 123.8 78.0 109.3 123.1 92.4 109.0 125.8 75.7 74,3
Noviembre 72.5 114.3 60.5 117.5 74,0 103.4 121.8 109. 6 102.3 102.7 77.6 74.7
Diciembre 76.3 118.2 64.0 99.6 97.4 130.2 144.6 17.4 101.5 108.0 62.4 63.1
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Cvadro 15 (continuaclon)
PRECIOS RELATIVOS -

(Unldades: Indices base 1953-100)

Preclos in- Tipo ge cambio real (3) TJarifas Prectos Salarto real en 12 Industria
Prectos Industriales/serviclos (1) dusStrialas/ =-eeioommmomo oo publlcas Indus- manufacturera (5)(6)
prectos Comercio exterfor - Paralelo (N.Gral. )}/ trlales/ Serscsses-s-crasam-cscrewans
Periode  s-me-oo-om oo oomsme oo L[ R D LR LR LDt indlca de salarlo Salarlo Salario
bienes 1PX / 1PCCEEVD)Y  IPC(EEU)/  IPC(EELU)/ precigs al horario normal horar ¢
Total servicios Servicios pampeanos !PC(domes- I1PC(domes- [IPM(doméds- [(PC(domé&s- consumidor normat mensual normal
publicos privados (2} tico) o) tico) tico) (4> {5 por obrero
1990
Enero 74.8 128.3 61.0 120.7 113.8 140.3 84.0 B1.4 112.6 52.1 60.9
Febrero 84.2 131.8 70.5 114.0 152.2 161.3 111.4 85.1 131.1 33.3 53.6
Mar zo 77.8 117.0 65.8 123.0 102.2 123.6 76.7 86.2 147.0 57.3 60.4
Abril 65.5 93.6 56.4 139.6 95.0 1191 71.0 98.8 113.0 70.9 76.3
Mavyo 58.4 B8.0 49 .4 133.5 85.5 113.0 63.7 98.6 104.5 75.4 77.8
junio 54.2 85.4 45.2 130.1 e 80.9 112.3 59.2 90.9 96.1 78.6 8t.1
Julio 51.0 83.5 42.1 127.3 . 74.5 110.4 54.3 89.3 ia . .
Agosto 51.1 831.9 421 122.0 731 106.7 53.3 87.5%
Setlembre 46.13 74.1 38.4 120.3 61.1 94.5 44.6 99.5
Octubre 43.7 73.9 35.8 137.0 55.1 89.6 40.3 94.2
Nov. (8) 41.7 75.4 33.5 146.7 49.7 “84.6 35.8 89.5
Dic.(8) 39.7 75.9 31.5 148.7 46.2 2 33.2 85.8

.82

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Byenos Aires. sobre |a base de datos del INDEC, Ia SIGEP y otras fyentes.

.NOTA 1@ Los prectos industriales estan medidos por el 1Pw nacional no agropecuario exceptuande aguel 105 productos derivados de bienes tiplcamente pampeanos. LOs
precios de los servicios son componentes del 1PC. Los servicios pobllcos son aquellos provIstos por empresas publicas (por ej.: electricigad) o con pre-
clos tiptcamente fijados por el gobierno (por €j.: transporte). Los serviclos privados son 108 demas servicios.

NOT4 2: Mide la relaclon entre dos componentes gel tPM: el indice de precios Industriales definido en 1a notd antertor y un compuesto de blenes (primarios -por
ej.: trigo, ganado bovino- ¥ manufacturados -por ej.: Carne vacuna, harina, acelte vegetal-) tipicamenie pampeanos o derivados de productos pampeanos.

NOTA 3: LOs tipos de cambio reales estan definidos como: tipo de cambio nominal x indice dé precios Internacionales /7 indice de precios domasticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utilizando alternativamente, como Indlcador de preclos Internacionales, el indice de precios de las exportaciones argentinas
(expresados en dolares estadounidenses) v el indlce de precios al consumldor en 10S Estados Unldos, ¥y, como indicador de preclos doméstices., et Indlce
¢ge precios at consumidor y el iIndice de preclos al pofr mayor. El primero de 1os Indicadores (TC=IPX/1PC) se calcula utilizando un tipd de cambio medio
para exportaciones, que surge de un promedio ponderado (sebre [a base ¢8 la estruyctura de las exportaclones del afo 1983) del tipo de camblo efectivo a-
pllcado a tas exportaciones primarias y el que rige para las demas exportaciones. Las dos series siguientes s¢ calculan utltizango un tipo de camblo me-
dio del comercio exterior, medldo como un promedlo simple de la tasa para exportaciones antes definida y la tasa que se apllica a 1as importaciones.

NOTA 4: E1 indice de precios y tarifas del sector pabl!ico es ua agregado de preclos de blenes y servicios provistos por tas empresas pablicas, con ponderaciones
vinculadas con ef valor de las ventas.

NOTA 5: tOS salarios normales se definen como la suma de los salarlos bdsicos (incluyende horas extras) y premlos y bonlficaciones. Son valores unitarlos de Ios
salarios |lguidados en el periodo de referencla. Estos valores tienen slgnificatlivas varlaciones estacionales {(mas marcadas en los salarios por obrero
que en fos salarlos por hora). debidas en especial al efecto de las vacaclones de verang. Las sefles no han sido corregidas por estaclonatidad.

NOTA 6: LOS salarios reales se definen como el monto de 1o0s salarips nominales cevengados durante un mes. detlactados por el promedlo del 1PC en el mas y en el
siguiente. como estimador del indice de precios a fin de mes {véase cuadro: medldas alternativas def salario real en la Industria manufactureral.

NOTA 7. LOs datos incluyen una estimacion del efecto de ias medidas de excepclon dispuestas por el Goblerno, conslstentes en pagos de sumas fijas no remynerati-
vas vy adelantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron reglstradas por la Encuesta Industrial en el rubro "Otros”, de acuerdo con lo informa-
do por las empresas. De tal forma, dicho rubro aparece inusualmente abultado. La estimacion consistisd en adicionar & 1os satarlos normales el montp

registrado en el rubro “Otros” en exceso de 1os valores habityales (alrededor del 13% cel salarlo normai).
NOTA 8: Cifras provisorias. -



Cuadro 16

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQ REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(unidages: Iindices base 1983-100)

Salario normal horario (13 satario mensual normal por obrero (1) l Satario total excluldo aguinaldo

Per icdo FIn del mes MESs Fin del mes Mes FIn del mes Mes
Mes al que (prom.entre el sigulente Mes al gque {(prom.entre ¢! siguiente Mes al que (prom.entre el siguiente
corresponden  mes al que al que correspongen mes al que al que corresponden mes al que al que
los satarios corresponden corresponden los salarlos corresponden corresponden Ios salartos corresponden corresponden
los salarios y los salarlos los salarios ¥y los salarlos los salarios y los salarios
el siguiente) el sigulente) at sigulente)

(2} (3 (4) (2) (3) (4 (2) {» (4)
1981 9.8 95.9 98.9 88.4 91.5% g94.3 92.8 96.0 99.0
1982 80.6 82.4 84.1 79.2 81.0 + 8.6 80.3 82.1 83.8
1981 100.0 100.0 0.0 160.0 100.0 "100.0 100.0 100.0 100.0
1984 127.1 124.2 121.8 128.1 125.3 122.9 127.4 124.6 122.2
1985 t11.6 112.6 1141 106.0. 107.3 109.0 108.0 109.0 110.3
1986 105.2 110.9 114.6 106.9 111.8 116.4 109.8 114.8 119.5
1987 97.2 100.0 102.6 98.2 101.0 “103.6 102.3 105.2 107.9
1988 93.3 93.7 94,2 94.7 95.1 .. 95.5 96.8 97.2 97.7
1989 80.6 71.2 66.8 78.8 69.4 C 64,9 82.9 73.4 68.8

1986

Engro 106.9 113.9 120.7 95.6 102.0 108.1 118.6 126.4 134.0
Febrero 106.9 112.2 117.3 80.1 B4.2 Ba.0 103.8 109.0 113.9
Mmar zg 103.0 108.1 112.9 98.6 103.6 108.3 101.1 106.2 110.9
Abr Lt 104.7 110.2 115.5 113.2 119.3 1251 105.7 t11.3 116.7
Mayo 105.9 111.3 116.4 117.5 123.5 129.2 112.8 118.5 123.9
Junio 106.4 110.6 114.5 95.2 98.0 102.5 94.9 98.6 102.0
Julio 106. 5 109.6 112.4 116.7 120.2 123.4 116.4 119.8 122.9
AQOS10 106.7 1e.6 114.3 119.7 124.2 128.3 117.8 122.2 126.2
Setiembre 101.3 105.6 109.7 112.4 117.3 121.9 107.5 112.1 116,.4
Octubre 106.0 110.9 115.6 119.3 125.0 130.3 116.4 121.8 126.9
Noviembre 105.4 110.6 115.5 110.6 116.2 121.4 107.2 112.5 117.6
Dictembre 103.9 106.7 110.1 103.4 107.1 110.5 115.2 119.23 123.0



Cuadro 16 (continuacisn)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

{Unidades: Indices base 1983-100)

Salarlo normal horario (1) Salarlo mensuval normal por ¢brero (1) salarlo total excluido aguinaldo

Defiactado por el 1PC correspondiente a: Deflactacdo por el IPC correspondiente a: Defiactado por él iPC correspondiente a:

Per iodo Fin del mes Mas Fin del mes Mes Fin de! mes Mes
Mes ai que (prom.entre el siguiente Mes al que {prom.entre el Sigulente Mes al que (prom.entre el Siguiente
corresponcen  mes al que al gue corresponden mes al que al que corresponden mes al gue al que
los salarios corresponden corresponden ias salarios corresponden corresponden tos salarlos corresponden COflesponden
los salarlos y los satarios 105 salarios y 105 sailarios los satarios v 1os salarios
el siqulente) el siguiente) el siguiente)
(&3] (3) 4 : (2) (3) (4} (2) (3) (4)
1987
En@ro 103.3 107.5 111.4 89.8 93.5 97.0 117.3 122.1 126.5
Febrero 100.5 103.7 106.6 74.8 77.2 79.5 99.4 102.6 105.5
Mar 20 94.9 100.2 105.4 99.5 105.2 110.6 100.6 106.3 111.7
Abr it 99.6 104.8 109.8 103.6 109.1 114.3 106.13 11.9 117.12
Maya 99. 4 102.7 105.7 102.6 106.0 109.2 101.1 104 .4 107. 4
Junto 98.6 100.8 ' 102.8 104.7 107.2 109.3 103.4 105.8 107.9
Julto 95.2 95.7 96.1 104.4 105.1 105.6 101.4 101.9 $102.3
Agosto 92.9 94.3 95.5 97.3 98.9 100.2 96.8 98.2 99.5
Setiembre %6.8 94.8 93.0 107.5 105.3 103.4 103.3 101.1 99.2
octubre 95.9 98.0 99.9 105.0 107.3 109.4 102.6 104.8 106.8
Noviembre 93.2 98.5 103.5 96.7 102.2 107.5 92.5 Q7.7 102.7
Diciembre .96.3 99.0 101.4 92.1 94.7 97.0 103.2 106.0 108.6
1988

Engro 99,7 101.8 103.6 86.0 87.9 89.6 112.5 114.9 117.0
Febrero 35.5 95.6 95.6 75.3 75.4 75.4 99 .1 99.2 99.2
Mar zo 93.9 9.9 92.0 102.0 101.0 100.0 98.8 97.7 -96.8
AbT ik 9%.8 91.5 91.1 94.3 94.0 93.7 90.1 89.8 89.4
Maye 94.6 93.3 92.1 103.6 102.12 100.9 99.0 67.6 96.3
Junio 91.9 B87.5 84.0 96.5 91.9 88.3 92.7 B88.3 84.7
Julio 88.8 83.8 79.9 93.5 88.4 a4.3 89.0 84.0 G0.0
AgQOsSto 85.6 85.9 88.0 94.6 S96.1 97.4 89.5 0.9 92.1
Setiembre 88.7 91.2 93.5 92.6 95.3 97.7 87.6 90.0 92.2
Qctubre 93.0 971 101.0 94,6 98.8 102.8 g2.8 97.0 100.8
Noviembre 96.1 99.8 103.3 103.1 107.2 111.0 97.9 01,7 105.2
piciembre 100.3 103.2 105.7 99.7 102.6 105.2 112.6 115.8 118.7



Cuadro 16 (continuacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(Unidades: InQdices base 1983-100)

Salarlo ‘normal horario (1) Salario mensyal normal por obrefro (1) salario total excluldo aguinaldo ~

Cefiactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por et IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a:

per iodo Fin del mes Mes Fin del mes Mes Fin dal mas - Mes

Mes al que (prom.entre el siguiente Mes al que (prom.entre ei siquiente Mes al que (prom.entre el siguiente

corfesponden  mes al Que al gue corresponden  mes al que al que corresponden  mes al que al que
tos salarios corresponden corresponden 10S salarios corresponden cofresponden tos satartos corfesponden corresponden
. los salarios y 10§ salarios los salarios y 10§ salarios los salarlos y 105 salarios

el slguiente) - ¢! siguiente) el slguiente)
(2) (3) (4 (2) (3 ‘ (4} (2) (3) (4)
1989 ’ :
Enero 101.1 103.7 105.9 87.9 0.2 92.2 114,2 1171 119.6
Febrero 9%.2 98.12 97.3 80.2 79.4 78.8 97.0 96.0 95.2
Mar zo 93.3 85.9 80.3 93.9 88.4 82.7 97.3 89.6 83.8
April 90.3 69.7 8.1 94.5 72.9 60.8 91.2 " 70.4 58.7
mayo (5) 78.8 53.9 42.2 80.9 55.3 43.3 80.5 §5.0 43.1
junio (5} 75.9 a1.1 29.4 73.4 319.8 28.5 73.4 3%.8 28.4
Julio (5) 65.3 59.0 54.4 64.5 58.3 53.8 62.7 5.7 52.3
Agosto(5) 62.2 63.9 65.4 63.3 65.0 66.5 62.5 64.2 65.7
Setiembre 64.5 67.4 70.2 64.8 67.8 70.5 65.1 68.0 70.8
octubre 7i.4 74.3 77.0 71.7 75.7 78.% 7.3 75.2 77.9
Noviembre 83.4 74.7 " 68.4 86.6 77.6 7.1 87.8 78.6 72.0
Diciembre 82.0 63.1 52.5 8.0 62.4 52.0 90.6 69.8 58.1
1990 :

Enero 741 60.9 52.7 63.4 5.1 45.1 78.0 64.1 55.4
Febrero ’ 73.7 53.6 43.3 54.1 9.3 31.8 68.9 50.1 : 40.5
Mar 20 59.4 60.4 61.2 56.3 57.3 58.12 61.4 62.4 63.3
Abri| 75.9 76.3 . 76.7 70.4 70.9 71.3 74.4 ) 74.8 75.2
Mayo 77.4 77.8 78.1 75.0 75.4 75.7 75.8 76.2 76.5
Junio 79.5 B1.1 82.4 77.0 78.6 79.9 78.0 79.5 B0.8

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del INDEC.

NOTA 1: LOS salarlos normales se definen como la suma de ios salarios basicos (incluyendo horas extras) y premios y ponificaciones. Son
vafores unitarios de los satarios !iguidados en el peflodo de referencia. Estos vatores tienen significativas variaciones esta-
cionales (mis marcadas en 10s satarios por obrero gue en los salarios por hora), debidas en especial al efecto de las vacacio-
nhes de verano. Las series no han sido corregldas por estacionallidad.

NOTA 2: Corresponderia al ¢aso en ¢l que 10s salarios devengados en un mes son pagados a medlados de ese mes Y gastados en forma Ins-
tantanea.

NOTA 3! Correspondesia al caso en que |05 salarios son pagados mensualmente (a fin de cada mes) vy gastados en forma instantanea: o al
caso de salarios pagados quincenalmente (a mediados y a fines de cada mes) y gastados unifosmemente.

NOTA 4: Corresponderia &l caso de saiarios mensyales pagados & fin de cada mes y gastados unlformemente durante el mes sigulente.

NOTA 5! LOS datos correspondlentes a 10s salarios normales incluyen una estimacion del efecto de las medicas de excepcion dispuestas
por el Gobierno. consistentes en pagos de sumas fijas no remunerativas vy adelanios a cuenta de aumantos futuros. Dichas sumas
tueron registradas por ia Encuesta tndustrial en ef rubro “Qtros”, de acuerdo ¢on to informado por 1as empresas. De tal forma,
gichc rubro aparece lnusualmente abuttadop. La estimacion consistio en adicionar a los salarios nosmales el monte registfado en
el rublro “QUI0S" en exces0 de 105 valores habituzles (alrededor del 13% del salario normal).



al
[

L]

¥

Cuadre 17
COMERCIO EXTERIOR

{Unidades: millones de délares corrientes)

Exportaciones Importaciones

-------------------- B e R AL L L PR PP PR Saldo

per{odo Bienes Biemes in- Bienes in- Bienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Total termedios vy de de comercial

cuarios tradicion. combustib. €oNsSuUmo capital

1980 8021.4 5891.1 2130.3 10540.6 6291.7 1856.9 2392.0 -2519.2
Trim. 1 2059.6 1559.3 500.3 2280.7 1370.4 298.0 612.3 -221.1
Trim, 2 1930.3 1468.3 462.0 2292.3 1525.9 321.2 445.2 -362.0
Trim. 3 2030.1 1496.8 533.3 2858.1 1712.3 514.4 631.4 ~-828.0
Trim. 4 2001.4 1366.7 634.7 3109.5 1683.1 723.3 703.1 -1108.1
1981 943.6 &799.4 2344.2 9430,2 5739.0 1632.1 2059.1 ~286.6
Trim. 1 1989.9 1500.7 489.2 2614.0 1463.0 540.7 510.3 ~624.1
Trim. 2 2848.2 2266.1 582.1 26221 1598.2 506.1 517.8 226.1
Trim, 3 ane.2 2085.9 633.3 2199.7 1384.5 320.0 495.2 519.5
Trim. & 1586.3 946.7 639.6 1994.4 1293.3 265.3 435.8 -408.1
1982 7624.5 5297.0 2327.5 5335.9 3991.6 39,9 950.4 2287.6
Trim. 3§ 2170.4 1447.0 . 783.4 1483.7 1017.9 132.7 333.1 685.7
Trim, 2 2346.1 1818.7 S27.4 1333.3 1000.8 98.5 234.0 1012.8
Trim. 3 1624.3 1133.4 490.9 1216.9 947.6 85.9 182.4 407.4
Trim. & 1483.7 897.9 585.8 1303.0 1025.3 76.8 200.9 180.7
1983 7836.2 6235.6 1600.6 4504.3 3526.7 208.8 768.8 3331.9
Trim. 1 1933.8 1534.9 393.9 977.1 77 45.6 160.4 956.7
Trim. 2 2106.8 17101 3956.7 1184.7 929.3 55.5 199.9 922.1
Trim. 3 2002.6 1651.9 350.7 1210.1 929.9 59.3 220.9 792.5
Trim. & 1793.0 1338.7 654.3 1132.4 896.4 48.4 187.6 660.6
1984 8107.4 6470.9 1636.5 4584.9 3592.5 249.7 642.7 3522.5
Trim. 1 2159.4 1719.4 440.0 855.1 684.9 3a.9 141.3 1294.3
Trim. 2 2448.6 2008.1 440.5 1099.5 908.2 59.7 131.6 1349.1
Trim. 3 2081.1 1738.2 342.9 1326.0 1097.1 73.3 155.6 755.1
Trim. & 1418.3 1005.2 413.1 1294.3 1002.3 77.8 216.2 126.0
1985 8396.1 6077.9 2318.2 3814.2 2948.0 197.8 648.4 4581.9
Trim. 1 1803.4 1378.8 424.6 976.5 752.0 54.8 169.7 826.9
Trim. 2 2569.8 2119.7 450,1 927.2 738.7 42.9 145.6 1642.6
Trim, 3 2310.0 1600.9 709.1 979.5 738.6 46.5 196.4 1330.5
Trim. 4 1712.9 978.5 734.4 931.0 738.7 55.6 136.7 781.9

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------



= * i *
Cuadro 17 (contimacion)
COMERCID EXTERIOR
{Unldades: ml|lones de dalares corrlentes)
Exportaciones Impor taciones
R L e S L ST T RSP L PP PSR Saldo
Par iodo Bienes Bignes in- 8lenas In- Bienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Tot'al termedlas vy de . oe comarclal
cuar los tradiclon. combustit, consumd capital
.-——'—"'__.——ﬁ_-_”
—_ 1986 6851.9 5044.2 1807.7 4724.2 3823.3 206.4 614.5% 2127.7
Trim. 1 1512.5 1046.0 466.5 920.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim. 2 1967.9 1575.9 392.0 1153.6 951.8 59.4 143.4 813.3
Trim. 3 1896.9 _ _ . 1463.9 433.0 1356.6 1096.5 90.3 168.9 541.2
Trim. 4 1474.6 958.4 516,12 1293.4 1048.1 86.7 158.6 181.2
1987 6360.2 4399.3 1960.9 5818.8 4528.5 7.8 97%.5 541.4
Trim, 1 14411 1072.6 368.5 1199.9 938.4 70.1 191.4 141.2
Trim, 2 1740.6 1295.7 444.9 1379.5 1064.6 60.7 254.2 361.1
Trim, 3 1617.8 1072.1 545.7 1632.7 1281.¢ 84.0 267.6 -14.9
Trim. 4 1560.7 958.9 601.8 1606.7 1244.4 103.0 259.3 -46.0
1988 9134.8 6112.3 3022.% §322.0 4249.0 226.0 847.0 3812.8
Trim, 3 1na.7 11401 578.6 1165.0 922.0 51.0 192.0 $53.7
Trim. 2 2296.6 1664.4 . 632.2 1405.0 1151.0 42.0 212.0 891.6
B o Trim. 3 2677.4 1906.4 7710 1457.0 1172.0 50.0 235.0 1220.4
T e Trim. 4 2442 .1 1401.4 1040.7 . 1293.0 1004.0 83.0 208.0 1147.1
1989 (1) 9490.7 5890.7. 3600.0 4200.1 3288.7 186.4 725.0 5290.6
Teim, 1 117.5 1275.0 842.5 1168.0 881.0 57.0 230.0 949. 9
Trim. 2 2545.8 1690.9 a54.9 1033.9 813.9 46.0 174.0 1511.9
Trim. 3 2812.2 1625.2 1187.¢ 1026.5 886.5 35.0 105.0 1785.7
Trim. 4 ___. 20152 1299.6 715.6 97T1.7 707.3 48,4 216.0 1043.5
’ 1990 (1)

Trim. 1 1770.4 915.6 1854.8
Trim, 2 3196.7 B46.3 . 2350.4
Trim. 3 3366.4 957.1 7409.3

FUENTE: OfIcIna de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC.

NOTA 1: Clifras provisorlas,



Cuadro 18

INDICADORES DEL SECTOR EXTERND

------ R R e i L PV P PR P RPN - 1S £ 1o [+1:]
Per i0co Batance comerciail Indicadores de precios (1) Bonos
(an millones de dolares) (Indice base 19824100} Externos
--------------------------------------------------------------------------------- Serie 1982
: Expor tacionas (1) Importa- (%)
Exportac.  Importac. - Salgo -me-meemssrcemmceee—escermcccmso s cliones
Agricolas - Pecuarlas  Agropecuaria (1) 4)
1983 7836.0 4504.3 33n.7 100.0 100.0 100.0 100.0 74.80
1984 8107.4 4584.9 3522.5 99.1 99.1 99.1 103.5 81.00
1985 8396.1 3814.2 4581.9 78.7 87.2 80.2 101.7 81.87
1986 6851.9 4724.2 - 1127.7 66.2 94.9 69.9 99.6 85.15
1687 6360.2 5818.8 541.4 64.6 120.9 70.7 101.0 81.48
19588 9134.8 5322.0 3812.2 87.9 17,2 89.9 104.4 79.66
1989(5) 9490.7 4200.1 5290.6 96.12 119.6 99.8 © 108.3 80.68
1986
Ene. 503.5 332.5 171.0 79.1 85.2 80.2 103.4 86.85
Feh. 479.2 278.9 200.3 70.5 84.3 72.8 102.3 81.55
Mar. 529.8 309.2 220.6 68.3 87.5 n.1 102.4 81.38
Abr. 568.5 3194.9 193.6 68.9 88.6 72.0 101.5 83.34
May . 76.7 384.4 332.3 7.6 94.6 75.1 99.8 - 83.34
Jun, 662.7 . 374.3 288.4 65.8 92.3 69.7 98.7 85.86
julb. 722.9 448.9 274.0 63.2 94.7 67.5 97.0 87.73
AgQo. 685.1 433.7 25t.4 63.7 97.1 68.2 98.2 - 84.65
Sep. - 438.9 474.0 14.9 61.4 97.3 66.1 98.9 84.16
oce. 479.7 444.9 4.8 60.90 101.4 65.1 98.4 86.45
KOV . 445.4 393.0 52.4 0.7 106. 4 66.2 7.3 £88.53
Dic. 549.5 455.5 94.0 59.4 108.9 65.1 97.% 88.01



Cuadro 18 (continuacion)

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

T T T T T T e ST T T a e COtﬂZECfOﬂ

Per iodo Balance comerclai Indicadores de precios (1) Bonos
{en millones de dolares) (Indtce base 1983-100) Externos
--------------------------------------------------------------------------------- serle 1982
T Exportaclones (2) Leporta- (X}
Exportac. Importac. satdo B e L e SR L L ciones
Agricolas Pecuarias Agropecuarta (3 (4)

1987

Ene. 451.4 361.6 89.8 §7.2 113.6 63.3 99.2 84.87
Feb. 467.3 341.3 126.0 .60.13 113.8 66.3 99.4 81.76
mar . 522.4 497.0 25.4 "57.3 114.2 63.4 99.0 83.33
Abr. 537.7 432.7 105.0 61.7 121.6 68.4 99.4 B84.64
Mmay. 496.2 423.1 73.1 66.3 118. 4 72.4 100.1 B87.69
Jun. 706.7 523.7 183.0 66.1 118.8 72.2 100.5 88.85
Jul., 615.9 593.1 21.8 -65.4 119.5 n.7 101.1 89.28
Age. 548.2 520.9 27.3 _65.4 128.6 72.3 101.5 81.34
sep. 453.7 518.7 -65.0 -64.8 125.2 .5 102.6 78.33
oct. 503.5 542.2 -38.7 69.2 123.9 75.6 102.3 79.90
NGV . 518.4 498.0 1.4 68.2 128.4 75.0 103.12 81.63
pic. 538.8 566.5 =27.7 70.2 118.7 76.2 103.9 80.10

1988

Ene 533.8 418 .1 105.7 7t.0 117.9 76.9 104.5 75.14
Fen 578.7 316.8 261.9 72.8 113.0 78.2 104.7 70.41
mar 606.2 419.4 186.8 7.5 113.2 77.0 105.5 74.26
Abr 620.8 441 .6 179.2 .7 115.2 77.3 103.9 78.20
May 804.2 487.1 nza 74.7 116.3 80.2 104.4 80.17
Jun 871.6 477.6 394.0 98.7 114.3 101.4 114.6 79.5
jut 903.9 488.6 415.3 99.1 110.2 101.1 103.5 81.30
AQO. 1027.0 470.6 556.4 95.7 115.5 99.0 103.5 a0.14
sep. 740.5 497.7 242.8 97.6 116.2 100.9 113.8 79.62
oct. 586.3 4171 169.2 99.8 126.0 96.9 104.0 B3.48
NOW. 821.4 463.5 357.9 101.5§ 126.8 94.7 104.9 B87.25
Dlc. 1034.4 413.4 621.0 100.5 128.2 95.4 105.6 86,38



Cuadro 18 (contlinuaclén)
INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

------------------------------------------------------------------------------------------- Cotlzacion
Par fodo Balance comerclal Indlsadores de precios (1; oNOS
(en mlliones de d¢|ares) indice base 1983-100 SQr%gr1932
. Exportaclones (2) {mpor ta- (%)
£Xpor tac. Impor tac. 54100 cm--mmcce e el ¢l ngs
: Agricoias Pacvarias Agropecuar 2 3 (4)
1989 (5) '
Eng. 691.2 369.1 2. 102.2 118.0 104.9 106.7 81.55
Feb. 677.0 345.0 332.0 99.5 113.1 101.9 106.4 7T . 4
mar ., 749.3 453.9 295.4 101.4 113.3 103.5 106.7 73.20
Abr . 735.0 352.8 382.2 100.1 116.0 102.8 109.0 71.24
May. 865.2 308.4 556.8 98.5 117.1 101.6 108.5 68.90
un, 945.6 372.7 572.9 97.3 115.1 100.3 107.8 79.88
ul. 1040.6 348.6 692.0 97.0 116.5 100.2 107.5 81.41
go. 930.9 323.3 607.6 92.1 122.1 96.7 108.1 83.71
set. 845.7 354.6 486.1 90.8 121.8 95.6 107.9 87.20
Oct. L 725.7 312.0 413.7 91.4 121.9 96.0 107.3 89.69
- NOV, 694.6 296.1 398.5% 92.9 118.8 98.2 107.8 88.09
plc. 504.9 363.6 . 231.3 90.8 130.3 96.4 108.0 85.92
199G (5)
Eng. 795.6 385.8 409.8 89.4 ‘e .. 112.2 73.52
Feb. B11.3 226.7 584.6 90.7 . - 113.6 63.89
mar. 1163.5 303.1 860.4 90.0 .e - 114.7 68.92
Abr, 1014.9 276.5 738.4 90.2 .. .. 114.6 69.11
May. 1105.7 302.1 803.6 92.4 s . 114.4 84.06
UR. 1076.1 267.7 BD3.4 91.3 e . 113.7 85.22
ul. 1263.8 313.4 950.4 91.3 . . v B88.65
00.263 1102.6 3Nz2.9 789.7 91.6 . . e 90.49
set. (6 1000.0 330.8 669.2 85.4 .. van ces
FUENTE: Oflclina de Ia CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del INDEC, el BCRA Ia Bolsa de Cereales de Bs. As.,
fa JNC ¥y otras fuentes.
NOTA 1: Indices de preclos Laspeyres. basados en cotlzaclon?s Foa Buenos Alres, vaéores unttar 108 ¥ preclos Int?rna-
clonales. La cobertura de ios Indlcadores es parcial, y 10§ datos bASIcos iflergn en clértos casos d
que se utitizan para el calculo de los Indices trlmestralef de precics del comerclo exterlor;: sé trata de se-
ries de obtenclon raplda cuyo Eropds!to es sugerir tendenclas
NOTA 2: S0bre la base de cotlzaciones FOB Bs. As. (productos aqucolas) valores ynitarios (otoductos p?cuarlos)
La muestra que sirve de base para el calcuio del indlcé, comprende 10S sigulentes pro ucto go, ma z.
sorgo. sola, gitasol, ac. de soja, ac. de girasol, ac. de mani, ac., de 1lno. subproduc de soja subpr
ductos de cirasoi, subproductos dé 1ino. subproductcs de mani , rtes y cuarios enfrlados y conqeiadcs carne
cocida y congelada, enlatados y carne manyfacturada sin hueso, iana sucla. |avada Y pelna
NOTA 3: Sobre ta bas? de cotlzaciones Internacionales. ta mueslra que - slrve de base ar e calculo dal Indice com-
prende los slgulentes productos: café, cacao, antra 1ta, gas oll, gas naturai . hid x1do de sodlo,
50da caustica, oxi¢o de alumina calcinada. soda bicromato dé Sodio, acetato de v ni no lcoholes
acido acrilitico y met criiico acldo adiplco. ac lonltrllo caprolactamas. met onin? etilenq if-
efifeno de alta baja densidad, a acetato dé cel ulosa.oollnroplleno ctorv I |oruro de pollvi-
nlio, pino blanco oasta de papel, pape para DeflddlCOS. aucho natural ntétlco. algoddn, yute. textlles
sinteticos, mineral de hierro, cOilS, chapa mediana y Qf esa estanp y cobre. Para el calculo de!l nivei ge-
neral. se agreqa una estimacion de precios de blenes de capita
NOTA 4: Porcentaje sobre el valor reslidual, cotlzado en el me rcado de Nuova York.
NQTA 2: Cltras provisorla
NOTA 6: Clfras estlmadas



Cuadro 19
PRECIOS DEL INTERCAMBIO COMERCIAL

(Unidades: fndice base 1970=100 de valores
unitarios en délares)

---------------------------------------------------------------------------------------------------

A0 £ =] A

Expor- Impor- Términos Expor- Impor- Términos
Perioda tacio- tacio-~ del inm- Periodo tacio- tacio- del in-
nes nes tercambio ‘ nes nes tercambio
1980 302.3 256.9 117.7 1986 194.0 240.5 80.7 .
Trim. 1 SR 253.,0 123.0 Trim. 1 198.8 236.5 B4.1 .
Trim. 2 286.1 264.5 108.2 Teim, 2 191.0 2421 78.9
Trim. 3 284.4 267.2 107.2 Trim, 3 188.7 261.0 78.3
Trim, & 329.4 265.8 134.0 Trim. & 200.5 261.7 83.0
1981 3110 269.6 124.6 1987 186.4 268.7 69.4
Trim. 1 354.5 247.5 143,2 Trim, 1 186.2 246.9 75.4
Trim. 2 310.5 265.6 126.4 Trim. 2 180.0 278.6 &6.5 -
Trim, 3 294.2 248.5 118.4 Trim, 3 193.4 281.2 é8.8
Trim., & 295.3 259.2 113.9 Trim. & 186.7 e72.6 8.5
1982 258.2 245.4 105.2 1988 (1) 218.1 293.2 74.
Teim, 1 301.3 250.4 120.3 Trim, 1 213.1 279.2 76.
Trim, 2 254.9 254.9 100.0 Trim. 2 218.5 284.7 76.
Trim, 3 262.7 238.2 101.¢9 Trim. 3 206.1 310.6 65,
Trim. & 231.0 237.4 97.2 Trim. 4 234.8 297.6 78.
1983 232.7 228.4 101.9 1989 (1) 230.2 308.9 74.5
Trim. 1 238.4 230.0 103.7 Trim, 1 239.3 - 293.0 81.7
Terim. 2 229.2 232.3 98.7 Trim, 2 225.5 314.3 7.7
Trim, 3 225.5 223.5 100.9 Trim. 3 226.5 313.4 1.6
Trim, & 239.0 228.5 104.6 Trim, & 231.5 315.0 72.6
1984 246.0 223.0 110.3
Trim. 1 250.3 226.4 110.6
Trim, 2 254.2 215.9 17.7
Trim. 3 245.7 22%.2 110.1
Trim. & 227.4 226.6 100.4
1985 219.4 231.0 95.0
Trim. 1 217.7 220.2 98.9
Trim. 2 212.6 229.8 92.5
Trim. 3 216.5 236.1% 9.7
Trim. & 237.0 239.3 99.0

...................................................................................................

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INGEC, el BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Cifras provisorias.



Cuadro 20
BALANCE DE PAGOS

(Unidades: millones de déiares)

Cuenta corriente varfacién
Perfodo =---=-c-cosicencncn. seseanmascnan. SRLALELEEEEEEE R R L T Movimientos de  Ajustes de Errores de .
Silde - Balance Servicios Serv, fi- capital (2) - valuacidn y omisiones reservas
th de bienes reales nanciercs 3

1980 ~4768 -2519 =740 =153 2402 -213 -298 2677
Trim. 1 - 765 -221 419 =125 1201 -280 =30 126
Trim. 2 -989 -362 -150 -491 663 %4 -30 -1389
Trim. 3 -1226 -828 -11 C -394 1527 41 40 320
Teim. 4 -1787 -1108 =160 - -522 538 -187 -298 =1734

1981 YAl -287 «705 -3700 : 1829 -363 -209 ~3457
Trim. 1 2092 ~624 =700 756 691 =213 30 -2964
Trim, 2 -913 226 -78 -1057 1073 -164 75 ' é9
Trim. 3 -225 520 n -807 286 =20 49 -7
Trim, & <1484 -408 2 -1080 1162 34 ~2585 =553

1982 2357 2288 43 -4T9 2108 -108 =400 -755
Trim. 1 =304 887 -T2 -923 28t -50 55 <28
Trim. 2 -303 1013 «24 -1305 348 -32 -328 -295
Trim. 3 -518 407 Co10 -1132 700 -20 -21 : a1
Trime 4  ~1132 181 37 -1340 780 ) -106 473

1983 “2450 3332 =400 5408 1484 1246 -325 -76
Trim. 1 -602 957 -130 -1434 1467 -9 3 859
Trim. 2 -484 922 . -69 -1338 341 : 9 -39 172
Trim. 3 =789 793 =121 - 1464 1 20 -75 -844
Trim. 4 =585 661 ' =80 -172 <346 1226 <214 81 (&)

1984 -2 3523 -205 -5712 11, -20 -93 . T4
Trim. 1 =197 1294 =143 -1351 587 -9 -73 308
Trim, 2 -138 1349 -3a - 1448 450 -1 -9 292
Trim. 3 -750 - 755 = -1472 - 335 -32 28 -419
Trim. 4 =1307 - 124 10 ~1441 1207 32 -39 -107

1985 933 4582 -231 -5504 3047 -10 -67 2017
Trim. 1 -780 826 -183 1441 407 -15 -37 =426
Trim. 2 187 1643 -29 -1428 746 1 -57 877
Trim. 3 109 133 0 1222 1234 1 10 1354

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------



1981

4

Cuadro 20
BALANCE DE PAGOS

(Unidades: miiignes de dalares)

----------------------------------------------------------- Movimientos de Aljustes de
Balance Servictos Serv. ti- capital (2) valyaclion
de blenes ! reates nancieros

-2519 -740 -1531 2601 -213
-1 -419 -125 1201 -280
-362 ~150 -491 -664 v 194
-828 -1 -394 1527 -4
-1108 -160 -522 538 -187
-286 -705 -3700 1829 -363
-624 =700 -756 -691 -213
226 -78 -1057 1071 -164
520 ral -807 287 -20
-408 2 -1080 1162 kT
2287 43 -4719 2108 -106
687 -72 -923 281 -64
10%3 -24 -1305 367 -32
407 101 ~1132 700 -20
180 37 ~1360 760 6
333 -400 - 5408 1464 1246
957 -130 -1434 1467 -9
922 -69 -1338 342 9
793 -T2 1464 Q 20
660 -80 -1172 -345 1226
3523 -205 -5712 2578 -10
1294 =143 =1351 587 -9
1350 -38 ~1448 449 -1t
755 -33 -1472 335 -32
124 10 -1441 1207 k]
4582 -230 -5303 3047 -10
826 -163 -1441 406 -15
1643 -29 -1428 746 1
1331 Q -1211 1234 1
782 -39 -1213 661 3

Errores
y omisiones

~298
-30
-30
-298

-209

variacion
de

reservas
(3

-2677
126
-1389
320
=1734

-3457
~-2966
69
-7
-553

-755
-28

-295

41
=473

-76
859
-172
-844
31

(&)



Cuadro 20 (continuacion)
BALANCE DE PACOS

(Unigdades: miliones de dolares)

Cuenta corriente variacion

PRrIOd0 =------=-sc-morec et e e m e Mavimientos de Alustes de Errores de
Saldo Balance serviclos serv. fi- capital () valuacion y omisiones reservas

(1) de bienes reales nancleros [ &})

1986 -2839 2128 -573 ~4416 1859 269 68 -563
Trim. 1 . -803 592 -248 -1147 140 85 . 13 -565
Trim. 2 -456 814 -73 -1196 1967 59 -b65 1505
Trim. 3 ~508 541 -118 -934 -95 91 124 -388
Trim, 4 -1092 181 -134 -1139 -53 34 BT ) 1115

1987 -4238 541 ~285 ~4485 3184 170 -212 ~1106
Trim. 1 =101 241 =237 -1042 793 117 27 -84
Trim. 2 T, =798 361 0 -1157 -347 1 -16 -1150
Trim. 3 -1098 -15 -37 -1044 951 -6 279 . -432
Trim. 4 -1321 -46 -3 -1242 1787 48 46 560

1988 -1572 3813 -255 -5127 347 -27 -88 1784
Trim. 1 -838 . 554 -169 -1216 555 -21 154 . -150
Trim. 2 -415 B892 32 ~1344 1046 -13 -200 418
Trim. 3 24 1220 -20 -1172 1242 -5 -12 1249
Trim., 4 -343 1147 -9 -1395 618 12 -30 267

1989 -1292 5292 -252 ' -6422 =295 -5 =109 1701
Trim. 1 -843 950 ~413 -1381 -8 -i5 10 -1649

TYrim. 20 -64 1512 103 -1681 -690 =10 87 -677
Teim. 3 266 1786 72 ~1597 139G 1 -261 1396
Trim. 4 -651 1044 -14 -1763 -194 19 55 -7

1990 :

Trim. 1 226 1845 -175 -1451 -387 -6 16 -151
Teim, 2 : 121 1921 8 -1824 1127 3 145 1397

FUENTE: Banco Central de 1a Republica Argentina.

NOTA 1: El saldo de la cuenta corriente Incluye transferenclas unilaterales.

NOTA 2: Incluye Caplitales compensatorios + Capltales no compensatorios.

NOTA 3: Incluye oro, divisas, colocaclones realizables en divisas, posicion de reservas en €l FMI, y derachos especliales de giro.

NOTA 4: La ¢ifra de variaclon de reservas en este perigda inciuye un aumento de 1236 millones de ddlares por el efecto de fa reva-
lyacion de 1as tenenclas de oro del 8anco Central.



cuadro 21
DEUDA EXTERNA

{(Unidades: mlles de miillones de dolares)

Fin de Total Pablica Privada
1975 7.9 40 3.9
1976 8.3 5.2 3.1
1977 ) 9.7 6.0 3.7
1978 12.5 8.4 4.1
1979 19.0 10.0 9.0
1980 27.2 14.5 12.7
1981 35.7 20.0 15.6
1082 43.6 20.6 15.0
1983 45.1 3.7 13.4
1084 46.2 _ 35,5 10.6
1985 9.3 40.9 3.5
1986 51.4 44.7 6.7
1987 58.3 51.8 6.5
1988 58.5 ' 53.8 5.0
1989 63.3 58.4 4.9

FUENTE @ Banco Central de la Republica Argentina.
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Cuadro 22
ESQUEMA AHORRO~ I NVERSION-F INANC IAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERDQ (CONSOL 1DADD)
(Unldades: porcenta)es del PBI)

----------------------------------------- B I gy g g UG iy e

1980 ‘1984 1982 1953 1984 1585 1986 1987 (1)
. ,

Recursos corrientes del Goblerno General (1) 27.48 25.25 22.86 23.13 22.69 27.70 26.50 214,84
Recursos tributarlos 23.26 20.35 18. 71 18.40 18.18 22.05 22.34 21.81
Otros recursos corrlentes 4,22 ] 4.90 4.15 4.93 4,51 5.63 . 4.16 3.03

Erogaciones corrientes del Coblerno GCeneral (1) 24.51 7. 26.03 26.46 25.59 25.39 24.99 24.63
Personal 10.02 9.58 7.66 9.76 10.58 9.69 9.38 9.91
Transferencias de! Sistema Nacional de segufidad Soctal 5.88 6.12 4.84 5.10 4.95% 5.59 5.52 5.07
Intereses de la deuda externa 0.30 1.13 2.47 3.04 2,44 .70 .07 1.44
Intereses de 1a deuda interna 1.55 2.75 31.86 0.46 0.49 0.23 0.30 0.49
Otras erogaciones corrientes 6.76 7.63 7.25 8.10 7.13 7.18 7.7 7.72

Ahorro corrlente del Goblerno General (1) 2.97 -1.96 -3.17 -3.13 -2.90 2.3 1.51 o.n

ANQIro corriente de las empresas puobllicas -1.24 -1.90 -3.87 -2.57 -1,44 -1.51 0.45 0.19
Ahorro neto de los intereses de la deuda 0.34 1.62 0.22 0.1 0.58 . 1.01 1.94 1.84
{ntereses de ta deuda externa 0.49 1.10 2.24 1.98 1.72 1.97 1.42 1.60
Intereses de la deuda interna 1.09 1.4 1.85 0.48 0.30 0.55 0.07 0.05

Ahorro corriente del sector pabllico 1.73 -3.86 -7.04 ~5.70 -4.34 0.80 1.96 0.40

Financiamiento por emergencla econdmica . . . . . " 0.66 0.58 0.1

Erpgaciones de capital del sector poblico (neto) . 9.20 9.40 §.07 9.45 7.58 6.81 7.17 7.53
inverslon real del sector publico B.87 8.2% 7.94 8,76 T7.14 6.52 6.88 6.99

inversion real dal Goblerno Ceneral (1) 5.45 5.08 4,65 5.15% 3.80 3.70 4,29 3.83
inversion real de las empresas publicas 3.42 3.17 3.29 3.6 31.34 . 2.82 2.59 3.16
Otras erogaciones de capital del sector pablico (neto) 0.33 "1.15 0.13 0.69 0.44 "0.29 0.39 0.54

Neceslidad de financiamiento del secCtor pabllco 7.47 - 13.26 5.1 15.15 $1.92 §.01 4.73 7.02
Uso netg del credito interno 1.53 1.97 5.07 -1.89 -0.58 -0.30 =1.00 0.28
Uso neto del crédito externp 1.88 4.0 1.32 G8.55 -0.89 D.93 1.0% 3.16
Financiamiento por el BCRA K 3.59 5.32 7.29 16.60 6.19 2.33 0.00 0.c0
variacion neta de actives y pasivos financieros ) 0.47 -0.34 1.43 -0.11 7.20 3.05 4.68 3.58

FUENTE : Oficina ¢e ta CEPAL en Buenos Aires. sobre |a base de datos de la Secretaria de Haclenda.

NOTA 1 : Goblerno Genaral: Administracion Nacional, Provincias, Territorio Nacional de Tierra del Fuego, Municipalldad de ta Ciydad de Buenos Alres
y Ststema Nacional de Seguridad social.
NOTA 2 @ Cifras estimadas 2 partir de datos de efecucion presupuestaria de la Administracion Nacional e Infgrmacion parcial de 1as provinclas.
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Cuadro 22 bis
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIEROD_
ESQUEMA AHORRO- INVERSION-F INANCYAMIENTO (CONSOL 1DADQ)
(Unidades: porcentajes del PB1)
1985 1986 1987 1988 1989
Recur sOs cortrientes del Coblerno Naclonal (1) 22.37 21.05 19.92 18.37 18
Recursos tributartos (2) 18.65 18.51 17.85 16.79 17
Ststema Naclonal de Seguridad Social 3.63 3.95 3.86 4.7 3
Otros cecursos corrientes (3) . 3,72 2.54 2,07 1.58 t
Erogaclones corrientes del Gobierno Naclonal (1) 22.68 22.03 .82 21.47 21.
Personal 4.11 3.60 4.10 4.12 3.
Transferencias del Sistema Nacional de Segquridad Social 5.59 5.52 5.07 5.22 3.
Transferencias a 1as provinclas v a la mCBA (2) 6.06 6.65 6.60 6.83 6.
Intereses de la deuda externa 1.70 2.06 1.42 0.83 1.
Intereses de Ja deuda Interna 0.18 d.26 0.49 0.37 0.
otras arogacliones corrlentes 4.04 3.94 4.14 4.10 4.
Anorro corriente del Goblerno Maclonal (1) -0.3 -0.98 -1.90 -3.10 -2.
ARGTTO CcOrf lente de 1as empresas pbiicas -1.51 0.45 0.19 -0.59 -1.
Ahorro neto de los intereses de la deuda 1.01 1194 1.84 1.00 0.
intereses de la deuda externa 1.97 1.42 1.60 1.53 2.
Intereses de la deuda interna 0.55% 0.07 0.05 C.06 0.
Ahorro corriente del sector publico nacignal -1.82 -0.53 -1.7 -3.69 -3
Financiamiento DOr emergencla econdmica ' 0.66 0.58 0.1 0.76 o
Erogaciones ge capital del sector publlco nacional (neto) 4.26 4,15 5.13 5.63 3
tnversion real del sector publico naclonal 4.10 3.92 4.67 5.57 k)
Inversion real det Goblerno Nacional (1) 1.28 1.33 1.5 1.33 1
Inversion real de las empresas pablicas .82 2.59 3.16 4,24 2
Otras erogaclones de capital del sector piblico (neto) .16 D:23 D.46 0.06 -0
Neceg/dad de financiamiento de! sector pubiico nacional 5.42 4.10 6.73 8.56
Uso neto del credito interno -0.21 -0.99 0.39 0.23 0.
Usg neto def credito externo . . 0.94 1.03 3.16 2,13 -2.
Financlamianto por el BCRA 2.33 0.00 0.00 0.00 0.
varlacion neta de activos vy pasivos flnancieros 2.36 4.06 3.18 6.20 9.
FUENTE : Oficina de la CEPAL gn Buenos Alres. sobre datos de la Secretaria de Haclenda.
NOTA 1 : Cobierno Nacional: Administracién Nacional y S1stema Nacionzl de Segurldad Soclat.
NGTA 2 @ Incluye 10s recursos de ta copartlicipacion federal correspondientes a fas provincias y a 1a MCBA,
NOTA 3 : Incluye remangntes ge ejeciclos anteriores.
NOTA 4 @ Presupuesto definitivo.
NOTA 5 @ Proyeclo de presupuesto original.



Cuadro 23

TESORERIA GENERAL DE LA NACIQN

(Unidades: australes a precios de 1978) (1)

Per lodo

Ingresos

corrientes

Egresos

totales

1ngresos
ce
capital

Financia-
miento
por
emergencia
econont ca
(2

Necegidad
de finan-
ciamiento

Financiamiento por el 8anco Central y variaclon
de pasivos de cofto plazo
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USQ NELY --sm-=m==m-esmscsooeememmom e ama—eoa
det Bco. Central  Uso del
cradlto Total - vy { {nanciam, ‘otros
- Fondo Unif. externo al (neto)
de Ctas. Of. Gob, Nac.
(3

90.3 385.7 406.4 . -20.7
63.2 3.9 26.4 . 5.5
77.8 51.2.. 63.0 . -11.8
10.2 101.0 110.6 . -9.6
-60.9 0.6 206.4 . -4.8
281.1 472.3 519.2 . -46.9
78.5 66.5 75.9 . -9.4
36.3 100.6° 114.5 . -13.9
202.1 26.8 44 .1 -17.13
-35.8 278.4 284.7 - -6.3
321.5 278.0 470.4 -192.4
62.4 55.3 68.4 . ~13.1
-8.4 103.2 114.7 =11.5
322.2 -186.0 64.0 -250.0
54,7 305.5 223.3 82.2
-13.6 1241.1 1506.6 -~265.5
-183.2 373.0 408.3 -35.3
101.5 180.2 184.7 ~4.5
42.8 194.9 195.8 -3.9
15.3 393.0 614.8 -221.8



Cuadro 23 {continvacion)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(unidades: australes a precios de 1970) (1)

................................................................................................................................... -

Financiamiento por el Banco Central y variaclan

Financia- de pastvos de corto plazo .
1ngresos Egresos °  Ingresos miento Necestdad  USO NBD =---emumems oo e iaaaccmcaeccceaas
Per lodo ' de por de tinan- del ) Bco. Central Uso cel
corrientes totales caplital emergencia Ciamiento crédito Total ¥ financiam, Otros
economl ca " Fondo Unif. externo ai (neto)
(2 de Ctas. Of. Gob. Nac.
(31

1984 658.0 1437.6 0.0 . 779.6 48.6 731.0 735.4 =~4.4
Trim. 1 132.8 403.3 0.0 . 270.% 24.5% 146.0 253.2 -7.2
Yeim. 2 167.9 352.8 0.0 . 184.9 18.7 166.2 151.8 4.4
Trim. 3 180.0 350.0 0.0 170.0 7.0 163.0 166.9 -3.9
Trim. 4 177.3 in.s 0.0 154.2 =1.6 155.8 153.5 2.3
1985(4) 1045.9 1889.6 Q.1 57.3 786.3 -26.3 812.% 432.8 424.9 ~45.1
Trim. 1 186.1 298.2 0.0 . 112 -48.5 160.6 159.3 . 1.1
Trim, 2 160.9 174.9 0.0 314,90 =~15.6 329.6 273.6 72.°5 -16.5
Jrim. 3 306.4 320.2 0.1 13.7 -5.3 19.0 " 0.0 15.1 3.9
Trim. 4(5) 392.5 796.13 0.0 57.3 346.5 43.1 303.4 =0.1 337.3 -33.8
1986(4) 1314.5 1737.9 0.1 68.2 355.1 356.4 1.1 66.5 331.6 -101.4
Trim. 1 304.6 415.6 0.0 10.5 100.5 69.1 3.4 -0.8 34.5 -2.3
Trim. 2 360.1 444.2 0.0 20.1 64.0 158.2 -94.2 ~0.9 -67.3 -26.0
Trim. 3 361.6 428.6 0.0 0.2 46.8 21.3 25.5 6.1 55.0 -45.6
Trim. 4 288.2 449.5 0.1 17.4 143.8 107.8 3%6.0 52.1 1.4 -27.5
1987(4) 1197.7 1615.0 8.1 1.4 406.8 547.8 -141.0 79.4 -44.8 -175.6
Trim. 1 291.4 INn.s 0.0 2. 78.0 118.9 -40.9 1.3 -14.9 -47.3
Trim. 2 300.9 423.4 1.3 0.3 120.9 11.0 9.9 15.1 9.2 -14.4
Trim. 3 337.7 421.3 4.0 0.0 79.6 172.8 -93.2 2.2 -15.8 -79.6
Trim. 4 267.7 398.8 2.8 0.0 128.13 145.1 -16.8 40.8 ~23.3 ~34.3



Cuadro 23 (continuacién)
TESQRERIA GENERAL DE LA NACION

(Unigdades: australesS a precios de 1970) (1)

Fimanciamiento por el Banco Central y varlacion

. Financia- de pasivos de corto plazo
Ingreses =~ EgQresos Ingresos miento Necesidad USO nQLY ~--==e=me=-an- semseccescmcsrtessscan rm L
Per jodo ! de por de finan- del Bco. Central  Uso def
corrientes totales ‘capital emergencia ctamlento credito Totat Ty financtam, otros
econgmica Fondo Unif. externo al (neto)
(2) ' de Ctas. Qf. Gob. Nac.
. (3)

1988 511.3 I .5 2.5 97.1 290.6 267.90 21.6 87.9 -28.6 ~35.7
Trim. 1 156.3 269.1 2.5 0.9 110.3 166.4 -56.1 5.8 -87.1 25.4
Trim. 2 128.5 - 236.8 0.0 60.5 47.8 “-6.0 53.8 17.% 55.7 -19.4
Trim. 3 126.7 195.1 0.0 17.3 54.1 26.5 27.6 30.4 10.0 ~12.8
Trim. 4 99.8 197.5 0.0 19.3 78.4 a0.t -1.7 34.2 -7.0 -18.%

1989 611.3 915.4 138.1 8.6 127.4 406.1 -278.7 68.3 -169.7 -177.3
Trim. 1 135.8 283.7 0.0 29.5 118.4 t132.6 ~14.2 14.2 =2.0 -26.4
Teim, 2 116.0 207.1 138.1 6.3 -53.3 117.6 -170.9 8.5 ~181.3 -17.1
Teim. 3(6) 167.7 219.5 0.0 2.5 49.3 60.4 =111 25.6 ~-3.6 . =331
Trim. 4(6) 191.8 2051 0.0 0.3 13.0 95.5 -82.5 0.0 18.2 -100.7

1990
Trim. 1{6) 129.2 117.9 0.0 0.1 -11.4 3.9 -43.3 30.9 -3.9 -70.3
Trim. 2(6) 143.4 142.6 0.0 0. -5.9 -37.5 .6 -12.8 -57.3 m.7
Trim. 3(6) 121.1 165.3 14.1 0.1 30.0 -2.2 - 32.2 22.2 3.6 6.4

FUENTE:

NOTA 1:
NOTA 2:
NOTA 3:
NOTA 4:

NOTA 5:

NOTA 6.

Oficina de la CEPAL en Buenos Aires. sobre datos de la Tesoreria General de la Nacldnt

Datos deflactados por el indice de precics al consumidor.

Fondos recaudados por el régimen de ahorro obligatorio.

Transterenclias al Goblernd Naclonal de créditos externos contralidos por ef Banco Central.

Entre 1985 y 1987 (Inclusive) no estuvo en vigencia una ley de coparticipacion de Impuestos entre el Cobterno Naclonal y las
Provincias. En ese periodo. la totalidad de la recaudacion Impositiva de agenclas nacionales Ingresd al Tesoro Nacional (y,
por |o tantg, se 'nCluyé en los ingresos de éste) y las provincias recibieron financiamiento por transferencias (inciulidas
en los gastos del Tesoro). Como consecuencia. las cifras de fngresos vy gastos de esos periodos no son compafables con las de
aquelios en tos que 1os Fondos coparticipados se remitleron directamente 2 las provinclas sin intervencion del Tesoro.

Las cifras del mes de dicliembre incluyen fa utiilzacion de fondos en dlvisas transferlidos al Tesoro Naclonal pof el Banco
Central (en virtud de créditos obtenidos por éste en e! exterior en su caracter de agente flnanclero del Goblerno Nacional),
asi como la contabllilzacion detinltiva de pagos externos efectuados anteriormente por el Banco Central por cuenta detl Go-
blerno Nacional.

Cifras estimadas con Informacién parciai.



*
@&

Cuadro 24

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unldades: australes a. precios de 1970) (1)

....................................................................................................................................

Periodo

1986043
Ene.
Feb.
mar .
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
set.
Oct.
Nowv,
Dic.

1987(4)
Ene.
Feb.
Mar,
ADr .
May.
Jun.
Jut.
Ago.
Set.
oct.
NOv.
Di¢.

Ingresos

corrientes

107.
100,

96.
119.
108.
132,
134,
120.
107.
107.

98.

82.

117,

EoRR I RN T IR T VR R N « )

WD = O NN R DWW

Egresos

totates

fngresos

de

capttal

SRR -R-E-N-N-NK-R- N N-N-
- N - R-N-E-E-R=)

NRA YOO WOOOOO

Financlamiento por el Banco Central y varlaclen

Financia- de paslvos de corio plazo
mignto NeCeSEdAd  USO NELO =-=wmmewesomem oo e cecmeianaaamane
por de finan- dal Bco. Central yYso det

emergencia ciamients creadito Total ¥ f inanci am. otros

econdmica - Fongo Unif. externo al (neto)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3)

7.2 11.6 1.0 10.6 0.0 6.4 4.2

2.8 2.4 85.2 -53.1 -0.8 -48.6 -3.7
0.5 56.8 -17.1 73.9 0.0 76.7 -2.8
16.5 13.1 40.5% -27.4 -0.9 =13.1 -13.4
2.1 -13.5 8.6 -52.1 0.0 -18.6 -33.5

1.3 64,4 79.1 -14.7 0.0 -35.6 20.9
8.8 1.6 -4.1 15.7 -1.3 61.3 -44,3
10.5 -9.8 5.5 -15.3 -0.1 10.1 -25.3
0.9 45.0 19.9 25.1 17.5 -16.4 24.0
0.6 12.6 1.8 8.8 0.0 16.5 -7.7
12.9 48.5 60.2 -11.7 4.9 -10.6 -6.0
3.9 82.7 43,8 38.9 47.2 5.5 -13.8

0.2 18.3 45.1 -26.8 0.0 -16.2 -10.6
1.8 37.% 23.4 14.2 21.3 11.4 -18.5

0.1 2.1 50.4 -28.3 0.0 =10.1 -18.2

0.1 48.2 85.4 -37.2 6.9 -34.1 -10.0

0.1 16.5 “12.4 28.9 0.0 22.3 6.6

0.1 56.2 38.0 18.2 8.2 21.0 -11.0
0.0 19.4 BY.4 -70.0 -3.7 -12.9 -53.4
0.0 26.7 23.8 2.9 0.0 -25.3 28.2
0.0 335 59.6 -26.1 5.9 22.4 -54.4
0.0 25.5 -1.0 26.5 21.5 -50.0 55.0
0.0 45.3 29.4 15.9 13.3 35.3 ~32.7
0.0 §7.5 116.7 -59,2 6.0 -8.6 ~56.6

QO 20022400000



Cuadro 24 (continuacion)

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a praclos de 1970) (1)

Per iodo

INgresos

corrientes

Egresos

totales

de

Ingresos

capital

Financla-
miento
por
emergencia
econemica
(2)

Necesidad
de finan-
clamignto

Financiamlento por el Bance Central y varlaclon
de pasivos de carto plazo

Dlc.

1989
Ene.
Feb.

-~ oMar.,

Abr.
May.
Jun,
Jul.
Ago.
Set.(5)
ace.(s)
Nov.(§)
- Dic.(5)

W DD O ey O O

DO = WO h Mol oot

102.6
75.6
90.9
75.9
80.9
80.0
79.1
60.1

OOOOOO?PO‘O_O:‘
COoOQOoOCOOCQCO Ny

O0O0CO00ODNDOOCQCO
COoO00O0DOoODPWOOO

4
=
BRWAD A NODOO

L]

L L P OGN~ =@

47.4

3.9

.0
- 17.8
12.6
17.4
23.4
11.4
19.3
17.6

9.

51.0

USO MELO ~=-==-==-crmrcec e e e aciaan
del Bco. Central  Uso del )
¢redito Total y rinanciam. Qtros
Fondo Unif. externo al (neto)
de Ctas. Of. Gob. Nac.
’ (3)
42.4 5.0 5.9 -31.9 31.0
9.8 2.1 0.0 34.9 -12.8
114.2 -83.2 -0.1 -80.3 7.2
0.9 16.9 6.7 17.0 -6.8
1.7 10.9 6.9 14.9 -10.9
-8.6 26.0 3.9 13.8 -1.7
23.6 -0.2 8.7 -2.1 -6.8.
1.6 9.8 3.6 11.4 -5.2
1.3 18.0 18.1 0.7 ~0.8
2.0 15.6 16.6 -0.1 -0.9
14.1 -4.3 0.0 0.6 -3.7
64,0 =13.0 17.6 -6.3 -24.3
6.1 5.9 -5.2 6.5 4.6
99.7 .7 5.0 -36.0 -0.7
25.8 1.6 14.4 7.5 . -30.3
64.3 ~23.3 8.0 -34.3 3.0
32.% -116.8 1.9 -151.9 13.2
20.8 -20.8 8.6 3.9 ~33.3
56.6 -31.7 4.2 -37.0 0.1
3.7 14.1 7.6 73.8 -17.3
0.t 7.5 13.8 9.6 ~15.9
-6.2 6.7 0.0 27.7 ~-21.0
46.8 ~44 4 0.0 -10.9 -33.5
54.9 -44.8 0.0 1.4 46,2



Cuadro 24 (continuaclion)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a prectos de 1970) (1)

Financiamiento por el Banco Central y varlacien

Financla- de pasivos de corto plazo

Ingresos Egresos ingresos miento Necesidad USO NELO ~-s--v=-rormemmmc oo eaa e

Per iodo . de pot de finan- del 8co. Central  Uso del

corrientes totales capital emergencla . ciamiento c¢redito Total y Financlam. Otros
- econdmica . Fondo Unif. externo al {neto)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3
1990 - e

Ene. (5) 48.7 3.8 B N+ _ 0.0 -11.9 19.8 -31.7 0.0 2.7 -14.4
Feb.(5) 40.7 35.4 0:0 0.1 -5.8 -7.5 1.7 7.2 0.5 -6.0
Mmar.(5) 39.8 46.1 0.0 0.0 6.3 - 19.6 -13.3 23.7 =71 -29.9
Abr.(5) 46.1 35 0.0 0.1 -8.1 5.8 -14.9 -24.6 -10.3 20.0
May.(5) 51.1 50.6 0.0 0.0 -0.5 -31.2 30.7 0.0 -15.8 46.5
jun. (53 51.2 53.9 0.0 0.0 .7 -13.1 15.8 1.8 -31.2 35.2
Jul. {5) 43.6 74.0 0.0 0.1 30.3 -8.4 38.7 10.7 14,7 13.3
AQD.(5) 45.6 46.1 6.0 0.0 0.5 10.3 -9.8 5.0 ~9.9 -4.9
Set.(5) 31.9 45.2 14.1 0.0 -0.8 -4.1 3.3 6.5 -1.,2 -2.0
oct.(5) 39.0 50.3 0.0 0.0 11.3 -4.,7 16.0 5.4 13.2 -2.6
.- Nov.(§) 40.2 48.9 14,6 0.1 -6.0 -7.2 1.2 2.5 4

-0.9 -0.

FUENTE :_Offcina de ia CEPAL en Buenas Alres, sobre datos de la Tesorecria General de la Nacion.

NOTA 1: Datos delflactados por el indice de precios al consumidor.

NOTA 2: Fondos recaudados por el regimen de ahorro obllgatorto.

NOTA 3: Transferenclas al Cobierno Nacional de créditos externos Coniraidos por el Banco Central.

NOTA 4: Entre 1985 y 1987 (Inclusive) ng.estuvo en vigencia una ley de coparticipacion de impuestos entre @l Cobierno Nacional y las
Provincias. En ese periodo, la totalidad de ‘a recaudacion imposlitiva de agencias naclonales ingreso al Tesorp Naclonal (v.
por 1o tanto. se Incluyd en [os Ingresos de éste) vy las provinclas recibieron financiamiento por transferenclas (Incluldas
en 1os gastos del Tesoro). Como COomsecuencta. 1as citras de ingresos y gastos de €505 per [QUoS no SON comparables con las de
aquel los en 05 que los fondos coparticipados se remitieron directamente a Jas provincias sin intervenclén det Tesofo.

NOTA 5: Cifras estimadas con Informacion parclal.



Cuadro 25
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVJSIéNALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 19703 (1)

Aportes Total Sobre e L L L L TR Otros
Per lodo Total previ- de comercio  Total OGI Transt, fmpues-
slonales  Impuestos exterior (2) Total IVA de tos

(3 combust. (4)

.7 620.7 1399.0 207.0 1192.0 - Bas. 448.4 139.5 346.9
Trim. % 479.8 167.3 312.5 47.9 264.6 196.9 103.3 28.9 £7.7
Trim. 2 481.8 154.6 328.2 50.9 277.3 181.5 94.6 24.9 93.8
Trim. 3 564.4 178.6 ias.8 $6.5 329.3 225.1 114.1 a4 .4 104.2
Trim. 4 451,7 120.2 372.5 51.7 320.8 239.6 136.4 41.3 B1.2

1981 1843.0 363.8 1479.2 201.6 1277.6 948.9 521.8 211.2 328.7
Trim, 1 470.3 97.0 373.3 46.3 327.0 262.3 156.0 50.8 64.7
Trim. 2, 478.7 96.4 382.3 57.4 324.9 231.0 130.3 £7.9 93.9
Trim. 3 440.7 86.2 35¢4.5 54.3 300.7 212.6 110. 4 52.9 87.6
Trim. 4 453.3 84.2 369.1 43.6 325.5% 243.0 125.1 59.6 82.5

1982 1717.3 298.3 1419.0 181.9 12371 881.1 422.2 241.0 356.0
Trim. 1 432.3 89.4 342.9 40.3 302.6 219.1 107.8 56.1 83.5
Teim. 2 4183 70.6 367.7 45.5 322.2 223.5 107.0 61.8 98.7
Teim. 3 434.2 71.0 363.2 47.0 316.1 211.5 99.7 $8.0 104.7
Trim. 4 412.5 67.3 145.2 49.1 296.1 227.0 107.7 65. 1 69.1

1983 1838.5 321.8 1516.7 307.5 1209.2 883.0 385.2 278.0 126.7
Teim, 4 445.6 80.0 165.6 85.9 279.7 218.3 88.4 71.6 61.4
Trim. 2 502.6 78.6 424.0 91.3 132.7 1244 100.8 69.4 108.3
Trim. 3 468.6 82.3 386.3 75.1 311.2 219.3 98.0 71,7 91.9
Trim. 4 421.7 80.9 340.8 55.2 285.6 121.0 98.0 65.3 64.6



Cuadro 25 {continuacion)
RECAUDACION DE IMPUESTQS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a preclos de 1970} (1)

Apof tes Total Sobre 0000 @ mememememomoeeomemeeo—- mmemmme- otros
Per i0do Total previ- de comercio  Total BGI . Transf. Impues-~
sionales Impuestos exterior 2} Total 1vA T de tos

(3} combust. (4}

1984 1757. 353.

5 9 1403.6 268.8 1134.8 912.7 _ 323.3 361.1 222.1
Trim, 1 422.2 90.8 I31.4 66.7 264.7 210.2 78. 4 67.1 54.5
Trim, 2 447.4 79.4 368.0 79.6 288.4 222.3 78. 4 84.4 66.1
Trim, 3 461.7 87.2 174.5 75.0 299.5 246.3 85.2 108. 4 52.2
Frim. 4 426.2 96.5 329.7 47.5. 282.2 233.9 81.3 101.2 48.3

1985 1948.0 465.2 1483.7 348.7 1135.0 880.6 329.0 311.2 254.4
Trim, 1 97.7 108.5 289.2 62.0 217.2 177.2 65.3 63.8 50.0
Trim, 2 414.,7 110.2 304.5 83.8 2210.7 167.7 61.7 61.2 53.0
Trim. 3 578.4 132.4 446.0 116.4 319.6 260.2 98.7 96.1 69.4
Trim, 4 558.1 114.1 444.0 86.5 357.5 275.5 103.3 90.1 81.0

1986 2144.3 596.5 1547.8 290.5 1257.3 949.3 395.3 264.1 308.0
Trim. 1 528.7 163.0 365.7 71.0 294.7 227.9 99.2 52.5 66.8
Trim. 2 568.8 143.0 425.8 80.7 345.1 253.6 113.5 67.2 91.5%
Trim. 3 584.3 164.2 420.1 80.5 339.6 261.1 101.9 89.3 78.5
Trim. 4 462.5 126.3 336.12 58.3 277.9 206.7 81.7 §5.1 71.2

1987 2120.4 &640.1 1480. 3 234.8 1245.5 889.7 415.7 178.2 355.8
Trim. 1 501.0 169.3 332.7 51.8 280.9 218.6 95.9 61.5 62.3
Trim. 2 541.8 173.3 368.5 62.9 305.6 230.2 105.9 45.5 75.4
Trim, 3 586.9 147.3 439.6 62.2 377.4 246.1 123.% 41.1 131.3
Trim. 4 489.7 150.2 339.5 57.9 281.6 194.8 90.8 30.1 86.8



Cuadro 25 (conilnuacidn)
RECAUDACION DE IMPUESTQOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unicades: austraies a preclos ge 19700 (1)

.......................... T g Qg g g P QR

Sobre producclon y consumo

Aportes Total: Sobre 000 somecmscseee——-ccw-osee--a Swwmrar- otras
Par lodo Total prevl- e comerclo  Total DGI Transf, Impues -
stonales impuestos exterlor (2} Total IvA de tos
(3) combyst. (4)

1088 1994 .1 558.0 143671 186.9 1249.2 9t3.0 324.0 233.6 336.2
Trim 1 478.9 144.4 334.5 $0.8 283.7 207.4 85.6 43,6 76.3
Trim. 2 494.8 116.0 378.8 53.7 3254 232.4 B7.5 54.7 92.7
Teim. 3 $12.9 138.5 374.4 50.8 323.6 237.0 74.9 70.3 86.6
Trim. 4 5Q7.5 159.1 348.4 3.6 316.8 136.2 76.0 65.0 80.6

1989 (5) 1828.2 438.8 1389.4 298.7 1090.7 748.7 250.3 0.1 342.0
Telm, 1 458.2 153.7 304:% 26.3 278.2 208.9 63.4 57.1 69.3
Trim. 2 399.7 88.6 3.1 70.9 240.2 163.5 411 6€4.0 7.7
Trim. 3 425.8 84.8 341.0 104.7 236.3 158.3 63.5 32.6 78.0
Trim. ¢ 544.5 1M11.7 432.8 96.8 336.0 218.0 80.3 47.4 148.0

1990 (5) - - e ees 941.0 726.7 30t.7 153.9 214.3
Trim. 1 374.4 85.6 2888 83.9 1204.9 133.6 49.7 35.8 71.3
Frim. 2 443.2 120.9 322.3 72.6 249.7 198.5 87.4 6.3 51.2
Trim. 3 417.2 143.7 2831.% 45.6 236.9 187.3 78.4 36.9 49.6
Trim, 4 . . - - 249.5 207.3 86.2 44.9 42.2

FUENTE: Of Icipa de la CEPAL on Buenos Alres, scbre datos de la Direccion General fmposttiva. 1a Admindstracion
Naclonal de Aduanas y 1a Secretarla de Segurldad Soclal.

NOTA t: Datos Qeflactados por el Indice de preclos al consumidor.

NOTA 2@ ImpLRStOs recaudados por la Direcclon General Impositiva.

NOTA 3: A partir de jullo de 1989 incluye el Impuesto a la primera venta agropecuwaria, con vigencla hasta que
al generallzarse la apllcacion del IVA tales actividades queden gravadas por dicho (mpuesto.

NQTA 4: A partir de marzo de 1988 Incluye el Impuesto adlclonai a los combustibies con destino af ststema de
segurfdad soclal y a partir de junlo gel mismd ano el destinado a cubrir desequlllibrios provinciaies.

NOTA 5: Cifras provlsorias.



Cuadro 26
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREYISIONALES NACIONALES

(Unidades: austrates a precios de 1970) (1)

Apor tes Total Sobre B ittt b e L L DL B R otros
Per lodo Total previ- de comerclo  Total DGl Transf, Impuas-
stonales  impuestos exterior (2) 7 Total 1VA de tos

(3) combust.(4)

1986 .
Ene. 189.6 59.9 129.7 27 102.6 78.4 18.1 22.7 4.2
Feb. 174.2 54,3 119.9 0.6 99.3 76.6 380 12.3 22.7
Mar . " 164.8 48.8 116.0 23.2 92.8 72.8 32.0 17.% 20.0
Abr . 189.5 49.5% 140.0 7.0 113.0 90.7 40,4 26.1 22.3
May, 172.2 45.5 126.7 23.5 103.2 75.6 15.5 16.4 27.6
Jun. 06.8 47.9 158.9 30.1 128.8 87.3 7.6 24,7 4.5
ful, . 219.7 67.4 152.3 30.3 122.0.. 91.5 33.4 33.5 30.5
Ago. 187.2 47.0 140.12 26.6 113.6 87.4 32.7 32.5 26.1
Set. 177.2 49.8 127.4 23.5 103.9 82.2 35.7 23.3 n.7
oct. 171.7 44.6 1271 21.6 105.5 81.% 2.9 24.9 23.4
NOv. 154.7 43.6 1M1 18.0 93.1 66.9 25.9 18.6 26.2
Dic. 136.2 38.2 98.0 18.7 79.3 57.7 22.9 1.5 21.6
1987
Ena, 196.3 69.4 126.9 16.7 110.2 82.2 34.4 26.7 8.0
Feb. 135.6 51.3 B4.3 14.4 69.9 54.0 18.7 16.5 15.9
Mar . 170.2 48.7 121.5 20.7 100.8 82.4 42.8 18.4 18.4
Abr . 167.1 58.0 109.1 19.7 89.4 73.5 31.6 16.3 15.9
May. 163.6 49,4 14,2 19.9 94.3 76.8 35.1 16.6 17.5
Jun. 211.2 66.0 145.2 23.3 121.9 - 79.8 37.3 12.6 4.1
Jul. 258.8 60.4 198.4 24.3 174.1 112.5 59.6 18.8 61.6
Ago. 157.5 43.8 113.7 19.5 94.2 61.7 28.6 10.3 32.5
set. 170.6 43.1 127.5 18.5 109.0 7.9 3.9 11.9 a7.1
oct. 144.7 9.8 104.9 19.3 85.6 58.2 29.5 7.6 27.4
Nov. 163.2 46.0 117.2 201 97.1 - 67.5 31.4 10.8 9.6
Dic. 181.8 64.4 117.4 18.5 98.9 69.2 9.9 11.8 29.7



Cuadro 26 (continuaclon)
‘ RECAUDACION DE [MPUESTOS ¥ APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Aportes Total Sobre =0 meecmevtecmemmeaieaas T Otros
Per iodo Total previ- de comercio  Total DGI .. Transf. impuas-
5lonales  impuestos exterlior (2) Total VA de tos

(3) combust. (4)

1988 . -
€na. 164.5 6.1 108. 4 14.5 93.9 67.0 27.0 14.7 26.9
Fab. 152.0 46.2 105.8 18.2 87.6 62.8 28.7 8.7 24.8
Mar . 162.3 42.1 120.2 18.1 102.1 7.6 0.0 20.2 24.5
ADF . 151.2 41.8 108. 4 15.6 91.8 70.1 29.4 13.9 22.7
May. 168.3 38.0 130.3 19.1 1.2 77.8 29.0 17.9 33.4
Jun, 175.4 35.2 140.2 19.0 1.2 84.5 29.2 22.9 36.7
Jul. 183.9 55.6 128.3 17.2 111.1 79.5 6.1 21.6 3.6
Ago. 163.9 38.8 125.1 17.4 107.7 79.2 25.2 25.3 28.5
sat. 165.1 44.1 121.0 16.2 104.8 78.3 23.6 23.3 26.5
oct. 15t.5 42.1 109.4 1.1 98.3 72.5 20.7 22.6 25.8
NOV, 177.0 48.6 128.4 11.0 117.4 85.9 28.7 24.2 31.5
Dlc. . 1791 68.4 110.7 9.6 101.1 77.8 26.6 18.2 23.3
- 1989 (5) -
Ene. 167.6 61.1 106.5 7.9 98.6 73.2 1.7 13.9 25.4
Feb. 145.4 48.2 97.2 8.3 £88.9 68.7 20.1 17.1 20.2
mar, 145.2 44.5 100.7 10.1 90.6 66.9 2.6 1.1 23.7
Abr. 129.6 41.0 ‘B8.6 9.1 79.5 60.0 15.2 21.4 19.5
May. 113.2 25.9 87.3 18.4 68.9 46.1 10.7 17.3 22.8
jum, 156.7 21.7 135.0 43.3 91.7 57.4 17.2 25.3 34.3
sul. 113.4 18.5 94.9 8.4 66.5 43.6 14.6 13.9 22.9
Ago. 146.9 30.4 116.5 41.4 75.1 51.7 2.7 9.1 3.4
set. 165.5 35.8 129.7 4.9 94.8 63.1 26.2 9.5 3.7
oct. 181.0 38.2 142.8 36.3 106.5 77.2 28.4 17.0 29.3
Nov. 196. 4 43.4 153.0 4.9 1181 78.2 30.0 17.7 39.9
Dic. 167.3 30.2 137.1 25.7 111.4 62.6 22.0 . 12.7 48.8
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Cua&ro 26 (continuaclén) -
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unigades: australes a preclos de 1970) {13

ADOTtes Total Sobre 00 mmmeememmeeeenee- ToeToeseosoe-- otros
Par fodo Total previ- de comercio  Total DG) Transt. Impues- -
signales  impuesios exterior (2 Totat IVA de tos

(3 combust.{(4)

1590 (S$)
Eng. 157.6 36.7 120.9 30.3 90.6 50.6 15.4 16.6 40.0
fob. 112.8 26.9 85.9 26.1 59.8 41.6 14.8 9.0 18.2
mar. 103.9 21.9 82.0 27.5 54.5 41.4 19.5 10.2 13.1
Abr. 128.4 35.4 93.0 23.9 69.1 56.8 27.6 9.9 12.3
May. 158.1 43.7 t14.4 7.1 87.3 72.6 29.8 13.7 14.7
Jun. 156.8 41.8 1t5.0 1.6 93.4 69.12 30.0 12.6 24,2
Jul, 157.4 56.5 100.9 16.7 - B4.2 63.4 9.7 8.9 0.8
AQO. 146.1 45,5 100.6 18.5 B2.1 63.1 6.4 11.0 19.0
Set. 123.7 .7 82.0 11.4 70.6 60.8 22.4 17.1 9.8
oct., 144.0 42.8 101.2 1.6 89.6 73.5 8.6 19.0 16.1
Nov, 140.4 44.3 96.1 9.7 B6. 4 73.3 3.2 14.8 13.1-
Dic. - ce N N 73.4 60.5 25.4 11.1 12.9

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buencs Alres. sobre datos de ia Direccion General impositiva,
ta Administracion Naclonal de Aduanas y la Secretaria de Seguridad Social.

NOTA 1: Datos defliactados por el indice de precios al consumidor.

NOTA 23 1mpuestos recaudados por fa Direccion Ceneral impositiva.

NOTA 3: A partir de [utlo de 1989 incluye el Impueste a ia primera venta agropecuaria, con vigencla hasta que
al generafizarse la aplicacion del Iva tales actividades queden gravadas por dicho Impuesto.

NOTA 4 A partit oo marzo de 1988 incluye el Impuesto adicionai a 105 combustibles con destino al sistema de

sequr idad social v a partir de junio del mismo ano el destinado a cubrir desequillbrios provlnciales
NOTA 5: Cifras provisorias.
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Cuadro 27

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribucionas al crecimiento de la base (4 3]

(Unldades: porcentajes)

------------------------------ B e i b T e R T L L L e e ]

credito intectno

e e e R R L T L LR L TP

Créedito al Goblernce
Sector S e e e amaedceesasemecseseemececsmeea s = Credito a
Base extesno ' ’ Otros créditos . otras
Periodo monetaria Total cuenta (g ~------------ R LR L e entidades cuentas
(nato) Tota! feguiacion - Fipanciam. Resto del
monetaria Total en moneda financia- tinancieras (neto)
(neto)d (natol) extranjera miento
(2) (neto)(3) (neto}(4)

1980 79.0 -55.3 134.3 64.1 -13.1 77.2 77.2 82.2 -12.0
Trim. 1 -0.3 1.4 -1.7 0.1 -2.0 2.1 21 -1.0 -0.8
Trim. 2 20.9 -29.2 50.1 3.7 -3.9 7.6 7.6 51.0 -4.6
Trim. 3 15.9 1.8 14.1 15.6 -2.6 18.3 18.3 2.6 -4.1
Trim. 4 8.1 -21.3 49.4 29.7 -2.8 32.5 32.5 7.0 -1.2

1981 117.6 -55.4 173.0 151.0 15.0 136.0 136.0 127.5 ~105.5
Trim. 1 -10.9 -29.8 18.9 7.5 -3.12 10.6 10.6 15.5 -4.1
Trim. 2 44.5 1.0 43.6 20.8 -0.0 20.8 20.8 25.9 -3.2
Trim. 3 24.2 1.0 23.2 12.4 5.9 6.3 6.5 16.2 -5.4
Trim. 4 36.2 -17.3 53,5 68.2 6.6 61.6 61.6 42.6 ~57.3

1982 744,0 -70.0 B14.0 129.5 5.9 123.7 123.7 850.4 -165.9
Trim. 1 18.2 -10.9 29.1 8.2 2.2 6.0 6.0 38.8 -17.9
Trim, 2 7.4 -18.9 T25.4 6.7 i 3.6 3.6 39.9 -2t
Trim, 3 183.4 -9.7 393.2 -21.5 5.7 ~27.3 -27.3 460.4 -45.7
Trim. 4 37.5 -4.1 41.7 21.9 -1.2 24.1 241 . 9.3 ~10.6

1983 356.2 ~57.4 413.6 3.6 92.14 271.5 271.5 111.3 -161.3
Trim. 1 2.4 -8.1 30.5 34.2 8.4 25.8 25.8 9.4 -13.1
Telm, 2 41.5 10.8 30.7 35.7 21.14 14.6 14.8 17.3 -22.4
Trim. 3 47.13 -10.1 57.4 48.1 21.1 27.0 27.0 27.5 -18.2
Trim. 4 8.9 -17.7 96.6 79.4 8.4 71.0 71.0 52.2 -35.0

1984 435.5 “27.1 462.7 337.2 193.8 143.4 143.4 410.3 ~284.8
Trim. 1 55.3 12.0 43,3 8.7 18.1 20.6 20.6 6.6 -2.0
Trim, 2 47.0 11.4 35.5 35.0 18.9 16.% 16.1 20.0 -19.4
Trim. 3 44.0 -0.9 44.9 35.8 23.6 16.1% 16.1 21.4 -16.3
Trim. 4 63.0 -16.7 79.7 46.7 28.2 18.6 18.6 98.6 -65.6



< ¥ € s
Cuadro 17 (continuacion}
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuctones af crecimiento de fa base (1)
" (Unidades: porcentajes)
Credito Interno
 Crédito al Soblerno :
R 1=1ef £+ ] S R R L TR LT Cradito a
Base externo Qtros créditos Otras
Periodo monetaria Total Cuenta d@ =--r---o-msmcemoeoceie e entidades cuentas
(reto) Total regulacion Financiam. Resto del
monetaria Total en moneda flnancia- financieras (neto)
{neto) (neto} extranjera miento
(2) {(netod(3)  (netod(4)
1985 386.9 -74.2 461 .1 560.4 175.6 384.7 193.7 91.0 340.2 ~439.4
. Trim, 1 8.6 -1.6 42.3 67.3 43,2 241 . 24.1 2.9 -47.8
Trim, 2 68.9 19.9 49.0 1211 £7.8 63.3 19.1 44,2 97.13 -169.4
Trim, 3 44 .8 29.9 t4.8 14.7 11,6 3.1 2.6 0.5 55.0 -54.9
Teim. 4 43.6 -49.6 93.2 85.8 7.4 78.3 77.0 1.3 15.8 -8.3
1986 4.7 -3.8 38.5 109.5 62.2 47.3 48.9 1.6 165.8 =236.8
Trim. 1 -0.1 -0.3 0.2 19,3 7.8 11.5 1.8 -0.3 10.7 -29.8
Trim. 2 13.1 7.7 5.4 2.7 10.6 11.2 1.7 -0.6 14.0 -30.4
Trim. 3 7.9 1.2 .6 20.6 t4.8 5.8 5.7 0.1 8.2 -23.2
Teim, 4 10.5 -11.2 21.7 37 2.2 14.9 15.5 <0.6 108.1 ~123.4
1987 94.7 ~279.2 373.9 485.3 177.5 307.8 307.6 0.2 454,12 -565.7
Trim, 1 3.6 -4.3 7.9 33.7 20.3 13.4 16.9 -2.7 20.1 -45.9
Trim. 2 15,2 -12.3 27.5 45.9 6.2 19.7 19.6 0.1 3.3 -49.8
Trim, 3 17.2 -11.1 28.3 48.2 47.2 .1 8.2 -7.1 59.9 -79.8
CTrim. 4 39.2 ~178.0 217.2 247.7 52.7 195.0 187.0 8.0 236.2 -266.7
1968(5) 417.8 2351 182.7 956.4 659.3 297.2 119.8 177.3 1348.9 -2122.6
- Trim, 1 15.4 -5.1 20.6 99.8 65.8 33.9 1.9 14.0 88.9 -168.1
Trim. 2 50.5 41.8 a.7 17.3 97.1 201 8.1 12.1 198.6 -307.1
Trim. 3 94.3 8.0 16.13 208.7 137.8 7.0 28.0 43.0 346.3 -538.7
Trim. 4 53.4 16.7 36.7 106.2 n.7 34.6 12.4 22.1 127.1 -196.6
1989{5) 5969.2 2039.1 31301 4970 .1 3534.9 14351 462.4 972.7 13096.5 -14936.4
Trim, 1 7.6 -34.3 41.9 t41.0 109.0 32.0 23.4 8.5 91.3 -160. 4
Trim. 2 388.1 Z11.0 177.2 1028.7 574.9 453.7 -70.9 524.6 1232.2 -2083.7
Trim. 3 355.2 384.8 -29.6 559.8 393.0 166.58 44.9 121.9 1754.0 - -2343.4
Trim, 4 120.3 -7.3 127.6 32.6 3.0 1.6 1.7 -10.1 103.0 -8.0



A
o
&,

-
Cuadro 27 {continyaclion)
DETERMINANTES OF LA BASE MONETARIA:
Contribuciones al crecimiento de fa base (1)
(unidades: porcentajes)
cCreéedito Interno
crecdito al’ Gobierno
b=t ol ] e bl BT EEE LR LR Crédito a
Base extearno otros creéditos : Otras
Periodd monetaria o Total Cyenta @@ —---=-=---------mmeeceemoeooooooo entidades cuentas
tnetol Total  regutacion . Financiam. Resto de!
monataria Totat an weneda (inancia- financieras (netod
(netHl {nato) extranjera miento
(2) (neto)(3)  {(neto)(4)
1990(5) .
Trim. t 152.2 . -28.1 180.3 9.8 24.5 -14.7 -4.2 -10.4 765.2 -594.7

FUENTE: Oficing de la CEPAL en Buenos Alres, sobre -datos del BCRA.

NOTA 1: Definldas como (X{t)-X(t-1))/B(t-1), donde X(t) es el saldo de X a flnes deil pesipdo t vy B(t-1} es el saldo de
12 base monetaria a fines del periodo t-1.

NOTA 2: Mmide el saldo neto acumutado de |10s intereses sobre reservas bancarlas y redescuentos.

NOTA 3: Créditos. neto de cdepdsitos. £Esta cyenta, creada en junio de 1985, inCluye los créditos tomados en el exterior
por el Banco Central y transfericos 2l goblerno. En las estadisticas monetarlas, |a contrapartida se debita en
la cuenta "sector externo”. A partir de diciembre de 1985, se lmputaron definitivamente 105 pagos externos
efectyados por ef BCRA por cuenta del Goblerno Naclonal que se encontraban pendientes de registraclon.

NOTA 4: InCluye adelantos al Coblerno Nacional, valores publicos en poder del BCRA y los iIntereses devengados sobre

préstamos al Gobierng, neto de depdsitos del Goblerno Nacional y Qtros organismos publicos en el BCRA.
NOTA 5; Clfras provisorlias.
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Cuadro 28

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARJA:
‘Contribuciones al crecimiento de 1a pase (1)

(Unidades: porcentajes)

Interno

Crecdito

Goblerno

at

credito
R D nE i w1 T I 1- 3"

Sector

otras

otros creditos
Cuenta e ----s---es-seoeo-oooo-eaeaeneoao- antldades

externg

Base

Periodoc monetaria

cuentas

Total

Resto del

Financliam,

requlacion
monetaria

Total

{nato)

financia- financieras {neto)

en  maneda
extranjera
{(netod(3)

Total
{ngto)

miento
(neto)(4)

(neio)

(23

1986

-12.2
-22.2

-0.2

0.7

2

A
.3

-3.2 4.

Ene.

_-8.0

7.2

-0.%

3.9

3.8

2.

.7
18.9

-8.9

Feb.

3.0

-0.0

1
2.9
.4

3.4
.2

3.5

11

13.5 -5.4

Mar .

-16.3

.4
3.9

1

1

3.0
3

6.2

Abr .

-11,2

.4 7.0

4.0

May.

o -
oo

o
o O

wy O
b g+

o~
™ e

oo
o m

4
[

jun.
Jult

.4

~2
-12.8

2.6

-0

5.0

6.0

.2

7.4

-4.6
-4.

2

0.1

-4
7.8

16.0

Set.

-19.4

5

8.6
89.1

2.0 -0.0

7.9
5.8

2.0
7.8
5.3

5.8
8.2

.

13.7

Oct.

-10.9
-91.2

1

7.4

NQV.

-0

13.7 8.4

i)

-3.8

7.8

Dic.

1957

-10.4
-22.8
-11.3

7
.2
6.8

0.5

3.2

3.7
6.9
2

7.6
6.8
5.6

-0.5 6.6 1
-1 13.
6.7

6.0

Eng.

-0.4
-2
-1

7.3

7
7.9

L]

-3.8

7
3.6
2.8

10.2

Feb.

W1

3.6

.4

2
-5.9

Mar .

-12.6

.0
7.0

1

4.6
4.8
9.0

Abr,

-13.4
~20.7
-14.5

3.4 o
-0

8.8
9

7.2 13.6
1

3.0
-7.5

May.

6
-3

11
20.7

9.3

18.2

2

13.8

.

11

4.6
-0.9

5.3
.5

5.6

11 -1.8 17.0
=01

Jut.

-24.7
-34.1

-8.6

1

14.0

§.6
23.4
24,

Ago.

0.5,

23.0

.1

17.8
22

12

-7.3

Set.

-0.2 27.3 -34.8°

1

16.8

5.4
-1
-147.5

2

22

Qct.

-27.7
-160.3

.6

2
156.6

7.8
148.8

.3
.1

171
164.0

.1

160.2

NOv.,

5.5

143.3

15

7

12,

Dic.



Cuadro 28 (contlinuacian)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contribuciones al crecimignto de 13 base (1)

(Unigades: porcentajes)

Credlto al Goblerno 1
SeCtOr 0 mrrems et aemdam e macaaaan Cradito a
Base axterno : Otros cragitos Otras
Per todo monetarla Tatal Cuenta. de -~----vommme e ceaaaas e entidades  cuentas
(peto) : Total regutaclon Financiam. Resto de)
monetar fa Totat en moneda financla- !inancieras {(neto)
(neto) {neto} extranjera miento '
(2} (netol(3)  {(neto)(4)
1988 (5)
€ng. 6.3 -7.1 13.4 4.9 18.5 6.4 5.1 1.3 15.0 -26.5%
Feb. -5.5 0.0 -5.5 2.0 17.2 3.8 6.8 -3.0 8.9 ~55.4
Mar. 14.8 1.9 1.9 52.3 28.9 23.4 7.5 15.9 42.9 -82.3
Abr. 10.3 4.5 5.8 a6 26.6 4.0 4.1 -0.1 32.7 -57.5
nay. 18.7 9.4 9.3 42.0 25.1 16.9 3.8 13.2 59.6 -92.3
jun. 15.0 20.6 -5.6 30.7 32.7 -1.0 -0.2 -1.8 76.5 -112.8
jul. 34.2 21.2 13.0 68.6 55.4 13.2 4.8 8.4 84.1 -139.7
AgO. 18.5 3.6 -16.1 49.1 34.8 14.3 3.0 1.3 74.4 -139.6
Set. 22.2 6.6 15.6 46.7 2.4 24.3 12.1 12.2 102.1 -133.1
oct. 5.5 2.4 3.1 28.0 19.1 8.9 3.1 5.8 T 29.5 -54.4
NOv. 17.5 -5.0 21.6 27.4 20.0 7.3 1.6 4.7 25.6 -30.4
Dile. 23.7 15.8 7.9 19.48 25.4 14.4 5.3 9.1 '56.9 -88.9
1989 (5)
Ene. -1.4 ~3.1 1.6 30.5 23.4 7.0 1.3 5.8 23.6 -52.5
Feb. 5.4 ~22.7 28.1 41,7 7.0 14.7 16.3 -1.6 36.3 ~49.9
Mar . 1.6 -8.5 12.1 67.8 56.8 11.0 59 5.1 30.8 -86.4
Adr. 27.2 12.4 14.8 41,5 19.9 21.6 1.1 20.5 105.9 -132.6
May, 108.4 o 132.4 ~24.0 138.7 69.2 69.6 -59.8 129.4 264.9 -427.7
jun, 84.2 11.4 7i.8 303.6 176.2 127.4 1.6 125.9 297.8 -528.6
jul. 144.6 201.6 -58.0 265.9 189.9 76.0 11.4 64.6 331.3 -655.3
Ago. 29.8 35.2. -5.4 86.8 53.3 33.5 8.6 24.9 422.7 -514.9
Sat. 43.4 30.2 13.1 ¢ 27.4 2.9 4.5 3.9 0.6 122.4 -136.7
act. 29.86 6.4 23.2 18.8 8.3 10.5 8.3 2.3 8.9 -24.5
Nov. 25.5 -12.9 38.4 3.2 6.3 -3.2 -1.0 -0.2 11.0 24.2
bic. n.7 1.8 24.9 6.2 8.9 -2.8 4.5 -7.3 15,8 -13.0
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Cuadro 28 {continyacion)

DETERMINANTES DE LA BASE MONCTARIA:
Contribuciones al crecimiento de 12 base (1)

(Unidades: porcentajes)

L L L L LT Ty L e L Ll LR P B L L P evrmsanTe. P e

Creéedttio Iinteecno

D T T LES L L T L L e L L T T, A rreAc e m—————— e A ——— e -

. Cregdito al Gobilerno

Sector 00000 reeeeemermesemmtemecacee-e- LR L s e ==~ Crégito a
Base externo Otros créditos otras
Periodo mongtarlia : Jotal Cuenta dg --=---remrereana wrvesavewa-=-=--- gntlgageés cuentas
" {neto) Total  reguiacion Flnanclam. Resto del
mongtaria Total en moneda tinancla- financieras (neto)
(neto) (netg) extranjera miento
(3] (neto)(3) (netol}(4)
1990 (5)
Ene. 35.5 32.9 1.6 -3.7 4.9 -8.6 1.1 9.7 8.6 -B6.3
Feb. 18.9 15.7 3.1 16.3 11.3 5.2 0.6 4.6 154.6 -167.9
Mar . 56.5 =51.1 107.6 ~5.5 2.6 8.1 -3.9 =-4.3 187.3 -174.2

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Aires. sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Defintdas comp (X(t)-X(t-1))/B{t-1). donde X(t) es5 @l sSaldo de X a fines el perfodo t v B{t-1) e5 e} saico de
la base monetarla a flnes del periodo t-1.

NOTA I: mige el saldo neto acumulagdo de los intereses sobre reservas bancarias y redescuentos.

NOTA 3: Crédltos. neto de depdsitos. Esta cuenta, ¢reada en junio de 1985, inCluye (os créditos tomados en el exterior
por et Banco Central y transferidos al gobiernd. En 1as estadisticas monetarlas, la contrapartida se debita en
1a cuenta “sector externo™. A partir de diciembre de 1985, se imputaron definitivamente 105 pagos externos
efectuados por el BCRA por cuenta dal Gobiernd Naclonal que se encontraban pendientes de reglstracion.

NOTA 4: InCluye adelantos al Gobiernd Nacional y otros ofganismos publicos en el BCRA.

NOTA 5: Citras provisorlas,
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Cuadro 29

DETERNINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)

(Unidades: porcentajes)

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- sasssavamsa

" Créditoe interno
Sector Crédito al Gobierne :
M2 L iy L Crrédfto
ferfodo externo Otros créditos Otras
2} . Total Total Cuenta de »-s==cmmesccecoccecosceniriovnanseas al sector cuentas
{neto) regulacidn Yotal Financ.BCRA Resto del
{neto}  monetaria en mon.ext. fin.(neto) - privade {nheto)
) (neto) (neto)(4} 5) .

1980 84.5 -27.4 113.9 18.6 -4.0 22.6 22.6 101.0 -5.7
Trim. 1 18.9 2.7 gt.6 1.7 -0.6 2.3 . 2.3 22.6 -2.7
Trim. 2 11.9 9.3 1.2 0.2 -1.0 1.2 . 1.2 21.9 -0.9
Trim, 3 18.4 -2.8 21.2 4.7 -0.7 5.5 . 5.5 19.6 =3.1
Trim. 4 18.4 ~6.3 26.7 6.6 -0.8 7.3 . 7.3 16.7 1.4

1981 105.4 -80.2 185.6 85.3 4.4 80.9 . 80.9 ir2.8 -72.5
Trim. 1 5.5 -12.0 17.5 3.9 -0.9 4.8 4.8 26.5 -10,9
Trim. 2 18.5 -28.1 45.6 12.7 0.0 12.7 . 12.7 45,3 -12.4
Trim. 3 30.0 -5.4 35.3 18.3 1.8 16.5 . 16.5 32.3 -15.2
Trim. 4 26.4 -19.6 46.0 7.8 1.9 25.9 . 5.9 " 36,4 -18.2

1982 150.5 -187.2 7.7 105.3 1.8 103.5 . 103.5 283.8 -4
Trim. 1 20.7 -9.1 29.8 16.6 0.7 15.9 . 15.9 24.6 -11.4
Trim. 2 21.5 -22.1 - 435 13.7 0.9 12.7 . 12.7 34.3 T W
Trim. 3 16.8 -83.2 80.0 20.5 1.5 18.9 . 18.9 82.6 -23.1
Trim. & 46,3 -22.7 69.0 26.7 -1.3 26.0 . 26.0 56.5 -12.2

1983 425.4 -340.8 786.2 443.8 96.7 347.1 . 347.1 537.8 -195.5
Trim, 1 £3.4 -39.5 82.9 51.4 B.9 42.6 . 42.6 54.5 -23.9
Trim, 2 39.5 -9.0 48.5 38.8 19.0 19.8 . 19.8 53.5 -43.8
Trim, 3 41,2 =41.2 82.4 51.5 19.1 32.3 32.3 62.4 -31.5
Trim, & 85.1 -80.0 166.1 82.8 7.9 74.9 . 74.9 99.8 -18.5

1934 573.3 ~441.% 1014.4 459.8 176.8 283.0 283.0 743.5 -188.9
Trim. 1 55.8 -17.1 72.9 44,0 16.5 27.6 . 27.6 - 62.7 -33.8
Teim, 2 58.1 -19.8 7.9 37.6 17.2 20.4 . 20.4 66,7 =26.4
Trim, 3 53.3 ~43.4 96.7 9.9 19.9 29.9 . 29.9 73.1 ~26.2
Trim. & 78.3 -75.8 154.0 62.0 22.3 39.7 . 39.7 105.0 =131

1985 443.3 -292.2 740.5 406.5 127.4 273 .1 213.0 66.1 500.9 -166.8
Trim. 1 66.6 -60.9 127.5 70.4 3i.3 399 0.0 39.1 106.9 -49.8
Trim. 2 121.7 102.6 224.2 89.8 34.9 54.9 11.6 43.3 168.9 ~34.4
Trim. 3 20.1 14.9 5.2 -6.7 5.3 -5.0 1.2 -7.2 13.8 -7.9
Trim. & 23.6 -26.0 49.6 52.6 4.1 38.5 &2.7 -h.2 13.9 -6.9

...................................................................................................................................
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Cuadro 29 (continuaclion)
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
contribuciones al crecimlento de M2 (1)
(Unidadas: porcentajes)
""""""""""""""""""" Credite intarne Tt
Sector Craditrto al Goblern
' o L fredite A Godiern - se-eee Crédito
Per iodo externo Otros créditos Otras
2 Total Total Cuenta de -------sseevcmaacaa et w+=c==v 3| SoCtor cuentas
{nato} regulacién Total Flnanc.8CRA Rest? del :
{heto) monetaria en mn.?xt. tin.{noto) privago (nheto)

_____ (3) {netg) (neto) (4} (5) e

1986 112.8 ~32.1 145.0 B6.6 40.1 46.5 31.5 15.0 95.8 -37.24
Trim. t 14.2 Q.9 13.2 11.4 5.0 6.4 7.6 -1.2 4.1 2.3
Trim. 2 19.2 -1.4 20.7 6.6 6.0 0.6 6.6 -6.0 16.9 -2.8
Trim. 3 16.1 ~71.5 231.5 14.0 7.9 6.1 3.0 3.1 1.6 -12.1
Trim. 4 34.7 -13.5 48.2 30.7 1.0 19.7 7.7 12.0 17._2 9.7

1987 159.3 =219.5 378.8 259.0 T2.4 186.6 125.4 61.2 192.7 -71.8
Trim. 1 156.1 -15.5 3.6 22.6 8.3 14.3 6.5 7.8 18.2 =9.3
e i S 5 B - SRS 5 SR 5 S S ST AR B 1
Trim. & 43.0 -86.1 13907 94.1 16.6 7705 588 18.7 5209 -17.6

1988 442.2 -112.8 555.0 186.1 i91.8 184.13 36.7 147.6 198.7 -119.8
Trim. 1 37.2 -22.9 60.1 40.2 0.2 0.0 6.1 1.9 40. 4 -20.5
Trim. 2 51.9 -28.3 81.2 44.2 5.0 19.2 1.1 17.1 64.6 -17.6
Trim. 3 70.5 -18.9 g9.4 70.9 35.0 3.0 7.1 8.9 53.4 -45.0.
Trim. 4 51.7 -3.2 ) 4.9 38.2 20.7 17.5 3.6 13.9 38.3 -21.6

1989 1144 .4 ~1766.12 910, 5397.7 1033.3 4364.4 135.2 4229.2 5286.4 -6771.6
Trim. 1 47.3 ~78.6 3128.3 76.2 3t.9 44 .4 6.9 37.5 71.2 -17.5%
Teim. 2 399.3 -338.8 738.% 533.7 1271 406.5 -15.7 422.2 497.9 -293.5
Trim. 3 197.1 -22.0 219.1 201.2 85.0 116.2 9.7 106.5 195.6 -180.7
Trim. 4 -41 .1 -97.1 5.0 148.4 10.3 136.1 3.9 134.1 146.6 »239.0

1990
Trim, 1 316.5 -85.0 0.5 545.2 30.3 514.9 ~5.3 520.1 780.1 ~923.7

FUENTE: Oficina de Ia CEPAL on Buanos Aires, sobre datos @el BORA. .~ 77777imioTommessemmssssssmssmsscossoeseees

NOTA 1: ??;églgg? gglﬁoégti);x(tq /wat-13, donde X(t) s el saldo de X a fines del perlodo t y M2(t-1) @5 el saldo de M2 a

NOTA 2: M2: clrculacion monetarta fuera del sistema Hnancler? + depdsltos de particulares en entidades financieras. incluidos los
intereses ajustes por indexacion devengados sobre dichos Gegésltos.

NOTA 3: Mide el saldo nelo acumulado de 105 Intefeses sobre reservas bancartas y redescuentos.

NOTA 4: Creditgs. neto de depssitos, Esta cuenta, creada en junio de 1985, incluye 105 creditos tomados en el exterfor por el
Banco Central y transfer|?os al bigrno. En [as estadisticas monetarias, fa contrapartida se debita en Ja cyenta "sector
externo”. A partir de diclembre de 1985, se Imputaron definltivamente 105 pagos extarnos efectuados por el BCRA por cuen-
ta del Coblerno Nacional que se encontraban pendientes de reg(l)straclbn. .

NOTA 5. Creditos netos de depositos en el SIstema Financiero. inclufdgs tanto 1os Intereses devengados sobre préstamos como
gqg?}éﬁg sobre depositos. E) gobierno estd definido comd el Goblerno Naclonal., Gobiernos Locaies y Organismos y Empresas

ul .
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Cuadro 30

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:

(Unidades: porcentajes)

Contr ibuciones at crecimiento de M2 (1)
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Cuadro 30 (continvacion)
DETERMINANTES DE LOS5 RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuclones al crecimiento de M2 (1)
(Unlcdades: porcentales)
¢ cCregito interno
Sactor cCredito ai Gobierno -
M2 B R L T Crédito
Perio- - externo Otros creditos . otras
do ) Totat Total Cuenta de =----- L al sector cuentas
{neto) regelacion Total financ.BCRA Resto de)
{neto) monetar fa en mon.ext. fin.(neto) privado {neto)
(1) (neto) {neto){4> {5
1988 ’ .
Ene. 8.7 -5.7 14.4 8.6 5.7 2.9 1.6 1.4 9.6 -1.8
Feb. 9.0 6.2 15.3 11.0 5.2 5.9 2.0 3.8’ 13.7 -9.5
mar. 15.8 -8.8 24.6 16.5 7.5 9.0 2.0 7.1 13.4 -5.3
Abr. 11.3 -8.8 0.1 10.5 6.9 3.7 1.1 2.6 16.2 -6.6
May. 14.8 -9.5 24.2 14.2 6.4 7.8 1.0 6.9 19.4 -9.4
jun. * 19,7 -7.0 26.7 14.0 8.6 5.3 -0.0 5.4 21.0 -8.2
Jut. 21.3 -7.8 29.1 6.1 14.1 1.0 1.2 10.8 1.1 -18.3
AQO. 3.4 ~6.5 27.9 18.2 9.8 B.5 0.8 7.6 20.6 -11.0
set. 15.8 -1.1 7.9 15.5 6.1 9.3 3.3 6.0 11.5 -9.1
oct. 9.7 -1.9 1.6 10.9 5.5 5.4 0.9 4.5 9.9 -9.2
Nov. 13.3 -3.9 7.1 9.4 5.6 3.9 0.7 3.1 11.8 -4.1
Dic. 7.1 2.3 19.7 13.6 7.3 6.3 1.5 4.8 1.4 6.3
1989 (6)
Ene. - 11.4 -4.0 15.4 1.6 6.7 4.8 0.4 4.5 9.3 -5.5
Feb. 10.Q -16.0 36.0 21.0 7.0 14.0 4.2 9.8 20.2 -5.2
Mar. ) 16.1 ©-37.3 : 53.4 33.7 14.2 19.5 1.5 18.1 3.9 -13.2
Abr, T 32.8 ~62.1 94.9 40,5 4.4 361 0.2 35.8 61.0 -6.6
may ., 78.4 -113.3 19.7 102 14,7 86.5 =12.7 99.2 145.2 -54.7
Jun. T110.8 -53.3 164.2 151.5 43.6 107.9 0.4 107.5 103.1 -90.5
Jul. 91,2 -86.3 177.6 115.6 41.0 74.6 2.5 72.1 110.0 -48.1
AgO. 27.9 19.5 8.4 19.9 14.7 5.2 2.4 2.8 22.2 -33.7
set. .5 1.1 10.4 19.4 6.4 13.0 1.1 11.9 18.9 -27.9
oct. 9.5 2.6 6.9 5.9 2.7 3.2 2.7 0.4 14.% -13.1
NOV. 7.2 -5.5 12.6 119 2.5 8.6 -1.2 9.8 17.4 -15.8
bic. -49.8 -79.8 3041 11.0 4.1 106.9 2.1 104.8 96.7 -177.6
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Cuadro 30 {(contlinpuacion)

" DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIODS DE PARTICLLARES:
contrlbuciongs a! crecimiento da M2 (1)

(Unlidades: porcentajes)

Porio-

1990 (6)

Ene.
Feb.
Mar .

Créedito Interno
sector Co credtto alt GCob.terno
L S e E L L Ry Credlto
externo : Otros cregitos o QOtras
(2) Total Total Cuenta d@ ---~---- - ---s-revoenccorcvoccecenan al sector cuentas
-(neto) ) regulaclon Total Finang.BCRA Resto del
(neto) monetarla en mon.ext. fin.{neto) privado (neto)
(3 (neto) (neto)(4) (5)
113.8 23.3 90.5 61.0 6.1 54.9 1.3 53.5 85.5 ~56.0
24.2 -154.9 ' 179.1 186.8 8.9 178.9 ~4.2 182.2 272.3 -280.1
56.9 83.9 o7t 3.9 2.0 19.9 0.9 29.0 42.3 -101.3

FUENTE: Oficina de 12 CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de! BCRA.

NOTA t:

NOTA 2

NQTA 3:
NOTA 4.

NOTA 5:

NOTA 6:

Dafinidas como (X(v)-x(t- 1))!M2(t 1), donde X{t) es el saldo de X a fines del perlodo t y m2{t-1) es el saldo de M2 a {i-
nes del perigdo t-1.

M2:

circulacton monetaria fuera del sistema flnanctero « depositos de particulares en entidades financieras, Incluidos 10s

Intereses ¥ ajustes por inoexaclén devengados sobre dichos depasitos.

Mlde el saldo neto acumulado de 105 Intereses sobre reservas bancarlas y redescuentos.

Creditos, neto de depdsitos. Esta cuenta, creada en funlo de 1985, incluye 10s Créditos 1omados en el exterlor por el
Banco Central y transferidos al goblerno. En las estadisticas monetarias, la contrapartida se debita en 1a cuenta "sector

externg”. A partifr ¢e diciembre de 1985,

se Imputaron definitivamente las pagos externos efectuados por el BCRA por cuen-

ta del Cobierno Nacional que se encontraban pendientes de reglstracion,

Creditos netos de depositos en el Sistema Financlero,

Inciuldos tanto los Intereses devengados sobre prestamos como

aquellos sobre depositos. El gobierno estd deflnldo como el Goblerno Naclonal, Gobiernos Locales y Organksmos y Empresas
Pablicas.

Cifras estimadas,



Cuadro 31
Recur 50§ Eonatarlos de particulares

{Unlgades: porcentajes)

-----------------------------------------------------------------------------------------------------

Poriodo Sectar Sactor Crédito a Otras Base M M2
axtarno poblico entidades cuentas monetaria (4)' (5
(neto) (neto)(z) financleras (netn} (&) :

1986
Enero 4.7 3 1.1 -12.2 -3.3 -0.4 4.5
Febrero -0.2 6.3 7.2 -22.2 -8.9 -2.7 5.8
Mar 10 -5.4 11.8 3.0 4.4 13.8% 3.7 3.3
Abril 5.4 6.2 6.4 “1%6.3 1.7 3.0 . 5.1
Mayo 4.0 7.0 1.9 =11.2 .7 7.8 6.3
junio -1.7 ‘8.1 3.4 -2.5% 7.2 11.4 6.8
jullo 1.4 10.4 0.1 6.2 5.3 1.6 6.5
Agosto 1.2 6.0 2.6 <2.4 7.4 0.6 3.8
Setiembre -0.4 3.4 5.1 -12.8 ~4.6 0.0 5.0
octubre -1.4 7.8 8.5 -19.4 -4.5 6.6 10.6
Noviembre -6.3 16.0 8.6 ~-11.0 7.4 4.1 6.5
Diciembre ~3.8 13.7 89.1 -91.2 7.8 30.5 14.3

1987
Enero -0.5 11.3 5.7 -10.4 6.0 -4.1 6.2
Febrero. . -1.8 13.7 7.2 -22.8 -5.7 1.6 3.2
marzo 0.2 7.9 6.8 -=11.1 3.6 9.0 5.9
Abril -6.9 11.3 1.0 -12.6 2.8 . 5.3 6.1
Mayo 3.0 13.6 7.0 -13.4 10.2 2.6 6.6
junto -7.5 18.2 1.6 -20.6 1.7 7.7 8.8
Julto -2.8 17.0 1.3 ~14.5 11.0 2.4 8.7
AQosto -0.1 4.6 20.7 ~24.7 0.5 1.6 6.4
setiembre -7.3 23.4 23.0 -34.1 5.1 Q.5 9.8
Octubre 5.4 4.3 27.3 -34.8 2.2 19.9 12.2
Noviembre -1.0 17.1 12.6 ~27.7 1.1 12.4 10.8
Diciembre -147.5 164.0 156.56 -160.3 12.7 - 29.0 15.1
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Cuadro 31 (continuacian)
Recur sos monatar [os de particulares

(Unidadas: porcentajas)

%

crecimiento de la base monetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo
Sector Sector Cradito a otras, Base Mt M2
externo - publlco entidades cuentas ronetarta {4) (5)
{neto) {neto)(2) financieras {neto) &)
=11 4.9 15.0 -26.5%- 6.3 ~3.6 a.7
0.0 - 2%.0 28.9 =55.4 -5.5 1.1 9.0
1.9 %2.3 42.9 -82.3 14.8 7.4 15.8
4.5 30.6 32.7 ~57.5% 10.3 8.7 1.3
9.4 42.0 59.6 -92.1 18.7 14.5 14.8
20.6 30.7 76.5 -~112.8 15.0 23.0 19.7
1.2 68.6 84.1 -139.7 34.2 5.8 21.3
34.6 491 74.4 -139.6 18.5 22.6 21.4
6.6 46.7 102.1% -133.1 22.2 2.0 15.8
2.4 28.0 29.5 -54.4 5.5 10.6 9.7
-5.0 27.4 25.6 -30.4 17.5 9.7 13.3
15.8 3%.8 56.9 -88.9. 23.7 42.2 22.1
-3.1 30.5 3.6 -52.5 -1.4 -~1.0 11.4
-22.7 41,7 3.3 -49.9 5.4 1.4 10.0
-8.5 66.9 30.8 ~85.5 36 16.8 16.1
12.4 41.5 105.9 -132.6 27.2 16.7 32.8
132.4 138.7 164.9 ~-427.7 108.4 97.9 78.4
11.4 305.8 297.8 -530.9 84.2 79.4 110.8
202.6 264.2 331.3 -653.5 144.6 107.4 91.2
35.2 86.5 422.7 -514.6 9.8 52.1 7.9
30.2 6.5 122.4 ~135.7 - 43.4 33.3 21.5
6.4 19.1 8.9 -24.8 29.6 19.1 9.5
-12.9 :.7 1.0 241 25.0 21.8 7.2
1.8 6.1 3.9 -8.9 35.9 41.7 -19.5 (7}

Diciembre



Cyadro 31 {continuactan)
Recur sos monetar los de particulares

(Unidades: porcentajes)

-------------------- B T T T L L L L T Ry

Contribycionas al cracimientg de (a base mone_tarla (1) Tasa de crecimiento en el periodo

P - A AN AN AR ARt E A R e - ———————

Per iocdo sector sector Crédito a otras Base "Mt M2
externd publ lco ent idades cuentas monetaria €4) (€
(neto) {netol(2) financieras (neto) (3) ’ :
1950 (6) )
Enero 32.9 -37 92.6 -86.3 35.5 38.6 33.8
Febrero 15.7 ° 16.5 154.5 -167.9 18.9 16.4 25.0
Marzo -51.1 -5.§ 287.3 -174.2 56.5 42.0 56.2
Abr i1 . . : . 32.1 40.1 .3
Mayo . . 14.7 16.3 20.6
junig . . . . 9.1 14.5 23.3
Jullo . 8.0 17.9 17.8
AQasto 0.5 -8.1 8.0
Settembre . 16.3 -i.0 (&) 12.1 (8)
Octubre 9.9 10.5 (8) 13.6 (8)
Nov iembie 16.4 13.4 (8 11.3 (8)
Diciembre . 23.0 42.0 (8) 22,8 (B)

FUENTE: Qricina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA,

NCTA 1: DefInldas como (X(t)-X(t-1))/8(t-1), donde X(t) es e! saldo de X a fines del periodo t y B(t-1) e5 el saldo
de 12 base monetaria a fines del.perilodo t-1.

NOTA 2. Incluye la Cuenta de Regulaclon monetarla, que reaglstra el satdo neto acumytade de 105 Intereses s5obre
reservas bancarias y redescuentos. '

NOTA 3: Clrculacion monetarla + depdslitos en cuenta corriente (RO remunerados) de entldades flInancleras en el Banco
Central . .

NOTA 4! Medlos de pago de particulares: clrcutacion monetaria fuera del sistema financlero - deposltos de particu-
lares en cuentas corsientes.

NOTA 5. Recursos monetarios de particulares: M1 + depéslitos de particulares a interes en entldades financleras,

' Incluyendo 1os tntereses y ajustes por indexacion devengados sobre d!chos depdslitos.

NOTA &: Cifras provisorias.

NOTA 7: El dato de fin de mes de dictembre cofresponde a una estimacion del dla 27 del mismo mes. a efectos de no
reflejar la caida producida por {as madidas adoptadas sobre ios depositos a plazo.

NOTA 8: Cifras estimadas.
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FUENTE

NOTA 1

NGTA 2

NOTA 3

NOTA 4

Cuadro 32
COEFICIENTES DE LIQUIDEZ (1)

{(Unildades: porcentajes)

MU/PDE  M2/PDBY RISPBY M2/PII
Periodo
) (3) 2) (3)

7.5 28.4 1986 5.7 17.2
7.1 8.1 Trim. 1 5.7 16.5
7.7 27.9 Trim. 2 6.0 17.3
7.4 28.2 Trim, 3 5.5 16.9
7.8 29.4 Trim. 4 5.4 17.9
6.3 28.2 1987 5.2 18.2
7.7 32.0 Trim. 1 5.9 19.4
6.3 27.7 Trim. 2 6.1 19.4
5.6 26.3 Trtm, 3 1.7 18.1
5.4 26.7 Trim. 4 3.9 15.7
4.9 20.0 1988 3.3 15.4
5.0 25.0 Trim. 1 1.1 16.7
5.6 25.1 Trim. 2 3.3 14.6
4.7 16.3 Trim. 3 2.5 13.4
4,1 13.4 Teim. 4 3.3 16.8
3.8 13.6 , 1989 2.8 ' 13.2
3.9 4.2 Trim. 1 4.1 19.5
4.0 14.6 Trim. 2 1.6 12.4
3.6 13.2 Trim. 3 1.3 8.8
3.5 12.5 Trim. 4 3.0 12.2
3.8 12.8 1990 (4) 2.5 5.6
4.1 14.4 Trim, 1 7.0 4.0
4.1 12.8 Trim, 2 2.3 4.7
3.6 12.3 Trim, 3 2.6 6.1
3.2 1.7 Trim. 4 2.3 7.6
3.6 12.4

3.1 11.8

2.6 10.3

3.7 12.9

4.8 13.9

 Offcina de la CEPAL ¢n B8uenos Alres, sobre datos

del BCRA.

: Los coeficientes de tiquidez resultan de rela-

cionar el promedio geometrico tiimestral de oS
agreqados monetarios previamente deflactados pot
el indice de preclos al por mayar com el produc-
to bryto interno a precios constantes de mercado
de 1970 del trimestire correspondiente desesta-
clonatizado por el método X11 ARIMA.

D M1: clrculacion monetaria fuera de las entldades

financleras + depositos de particulares en cuen-
tas corrienles. La serie baslca fue desestaclo-
nallzada por el método X11 ARIMA.

© M2: M1 + deposlitos de particulares a interés en

ent ldades financieras, incluidos los intereses y
ajustes por indexaclén devengados sobre dichos
depdsitos.

: ClTras estimadas.
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Cuvadro 33 (continuacion}
TASAS DE INTERES (1)

{Untdadas: tasas equivalentes mensuates, en porcentajes)

Nominales Respecto det I1PC (2) Respecto del 1PM (2)

PEL 1000 mmwm i mmm e e miieccceccmcccemaoa i A L LR T Lt et g

Pasiva Activa AcCtiva Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Actliva

(1) (4} (5) (3) (47 (5) (&) (1) (5)

1984 14.0 15.3 19.6 -4.9 -3.7 -0.2 4.0 -2.9 0.7
Trim. 1 10.5 1.5 131.6 -6.8 -6.0 -4.2 ~6.3 =5.5 -3.7
Trim. 2 13.0 14.0 18.6 -4.0 -3.2 0.7 3.4 -2.5 1.4
Trim, 3 15.5 17.0 19.7 ~6.2 -5.0 -2.9 ~4.2 -3.0 -0.8
Trim, 4 17.0 19.0 27.0 ~2.4 -0.7 6.0 -2.2 -0.5 6.2
1985 10.7 12.4 15.5 -1.4 0.2 2.9 -1.0 0.5 3.2
Trim, 1t 18.5 20.5 24,5 -5.6 -4,0 .~ -0.6 -5.6 -4.0 -0.9
Trim. 2{6) 18.8 20.8 26.4 -1.1 0.5 5.2 ~3.2 -t.6 3.0
Trim. 3 1.5 5.0 7.2 1.2 2.7 4.8 2.6 4.1 6.3
Trim. 4 3.1 4.5 5.5 0.2 1.6 2.5 2.5 3.9 4.9
1986 4.0 5.4 6.2 =1.4 -0.1 0.6 -0.3 1.1 1.8
Trim. 1 31 4.8 5.2 -0.5 0.8 1.5 1.4 2.8 3.4
Trim. 2 3.2 4.6 4.5 -1.8 -0.5 -0.6 -0.9 0.4 0.3
Trim. 3 4.4 5.9 6.4 -2.8 -1.4 -1.0 -2.6 1.2 -Q.7
Trim. 4 5.3 6.8 8.7 -0.5 0.9 2.7 0.9 2.3 4.1
1987 7.5 8.7 10.3 -1.3 -0.2 1.2 -1.8 -0.7 0.7
Trim. 1 4.8 5.9 7.4 -1.2 -0.1 1.2 -0.7 0.4 1.8
Trim. 2 5.1 6.1 8.3 -2.1 -1.3 0.6 -1.4 -0.6 1.4
Trim. 3 9.4 10.9 13.5 -4.8 -3.5 -1.2 -9.1 -7.8 -5.7
Trim. 4 10.7 12.1 12.1 2.9 4.2 4.2 4,3 5.6 5.6



Cuadre 33 (continuacion)
TASAS DE INTERES (1)

 (Unidades: tasas equivalentas mensuales. en porcenta)es)

Nominales Respecto del PC (2D Respecto gel tPM (2)
PEriQd) -—--r-mmmsmms e s e meama e P e e D e e S L
Pasiva ACtiva Actlva Pasiva Actliva Actlva Pasiva Activa Activa
(3) - (4 (5) (3 (4) (5) (3 4) {5)
_________________________ P e e
1988 14.1 16.4 14.0 -0.0 1.0 0.1 0.4 1.6 0.3
Trim. 1 14.1 16.1 14.6 0.0 1.7 0.5 -1.2 0.5 -0.7
Trim. 2 17.7 19.7 17.6 -1.7 0.0 -1.7 -5.2 -3.6 ~5.2
Trim. 3 14.1 - 16.8 14.4 -1.5 0.8 -1.3 0.4 2.7 0.6
Trim. 4 10.6 13.2 2.6 3.2 5.7 2.8 4.8 7.3 4.4
1989 33.0 35.1 36.4 -8.0 -6.6 -5.6 -8.0 ~6.4 -5.5
Trim, 1 17.5 19.9 17.1 -1.8 0.2 -2 -7.3 -5.4 -7.6
Trim, 2 95.8 88.1 107.2 -12.,9 -16.3 -7.8 -20.2 -23.90 -15.2
Trim, 3° 15.4 21.5 16.6 -1.2 5.7 -0.2 10.8 18.6 11.9
Trim. 4 17.9 19.5 22.4 -15.1 -14.0 -11.8 -12.5 -11.13 -9,2
1990
Trim. 1 38.2 70.2 122.8 -9.1 1.9 46.4 -8.5 12.7 47.5
Trim, 2 11.4 . 20.% 13.2 -1.2 7.2 0.4 4.5 13.4 6.1
Trim. 3 12.5 20.9 14.% -0.3 6.4 1.1 2.8 9.7 4.3
Trim. 4 7.6 714,99 8.9 2.1 6.5 2.8 5.3 9.8 6.0

FUENTE: OQricina de |a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1; Los valores trimestrales y anuales son promedios geométricos de Ios valores mensuvales.

NOTA 2: Los valores deflactagos corrasponden a tasas reales “"ex post™, calculadas segun (i+r{1)»/{(1+p{1+1)),
dondg r{t) es fa tasa nominal vigente en el mes t y p{i+1) }a tasa de crecimiento de ios precios en
el mes t+1,

NOTA 3: Hasta junio de 1982 v desde el 15 de oCtubre de 1987, tasa testigo (promedio ponderado ge tas tasas
pagadas por 10S bancos por depositos a 7, 15 v 30 dias): desde julio de 1982 y hasta el 15 de octubre
de 1987 tasa (ijada por el BCRA para depositos a 30 ¢ias. Para el ter.trimestre da 1990. tasa testigo
sobre depositos en caja de ahorro. A partir de abril, tasa testigo sobre depdsitos a piazo. ponderada
por todos los plazos,

NOTA 4: Hasta junio de 1982, promedlio de tas tasas cobradas por 10$ bancos a clientes de primera |linea por

‘préstamos a 30 dias: desde Jullo de 1982, tasa requlada. Desde el 15 de octubre de 1987, tasa apllca-
da por el Banco de la Naclon Argentina par descuento de documentos a 30 dias,

NOTA 5: Hasta junio de 1982, promedio de tas tasas cobradas por los bancos a clientes de primera |inea por
prestamos a 30 dias; entre Jjulio de 1982 v julio de 1983, tasas vigentes on el segmento libre del mer-
cado:. desde agosto de 1983: tasa vigente en operaciones interempresartas a 7 dias con garantia BONEX.

NOTA 6: En junio, se haa considerado solo 1as tasas vigentes durante la segunda quincena.



cuadro 34

TASAS DE INTERES

(Unidades: tasas equivalentes mensuales. en porcentajes)

1P 1)

Respectio del

iPC (1)

Respecto del

Nominales

Periogdo

ACtiva Paslva Activa ACtiva Pasliva Activa ACtiva
(3 (4)

Activa

Pasiva

(3) {4}

)

(B 4) 23

)

1986

4

3.7
39

3.9

2

5.7

4.5

Ene.

-0.1

5.6

Feb..

1
1

1

.4

.4
0.5

-0.2

-1

*-0.9

4

Mar .

1

0.1

0.5

4

4.

Abr .

-1

0.0

=1

May.

-0.6

.4
_-4.0

4

3.3
3

Jun.

.4

-3.5 -

-4

.1

6.6

5.0
6.6

Jul.

0.6 -1 ~0.2

-0.6

-2.0

AgO.

oo
~ ™M

~ oo
O -

[V
(=l =]

~ 0
-

R

S -

< o
~ @

[= ]
[+ B +]

O
U

Set
cct.

3.9

1

.4
2.0

2

0.8
-2.0

7.0
7.0

NOV .

4

-0.6

9.8

3.5

Dic.

1937

A

0.8
1

.4
.5

0.5
-1

-0.9

1

7.0
6.8

4

.5
5.8
3.0

4

Ene.

-1

0

Feb.

0.6

-0.4

Mar .

n

3
-0.9

.2

B.2 0.0 0.5 3

5.2

Abr .

-1

.2

8.2

7

May.

-0.2

-2

3

_3‘

8.5
L

5 .
9.0

11

jun.

-4.9
-4

~6.2
-5.8

-14.9

7.5
9.8

1"

Jul.

.4
-5.9

13.0

Ago.

-10.7

-13.7

.5
1.0
3.8

-2
4

-7
0.5

16.5

t2

12

Set.

7.9
7.0

.1

6.9

.1

10.8

oct.

.4

4

8.9
12.4

Nov.

0.

3.0

4.

13.7

dic.






