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curva 
en el espacio (y, r) para un nivel dado de precios p, no significa que p se tom

e com
o 

una variable erógena en el sistem
a com

pleto del que la relación ¿A
f es sólo una parte. A

un 
si A

f está dada en form
a erógena hay toda una fam

ilia de curvas ¿A
f, una para cada vaior po-
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Explicaré en prim
er térm

ino lo que en m
i opinión era la cuestión princi­

pal. En térm
inos del lenguaje hicksiano del artículo de Friedm

an yo pen­
saba (y todavía pienso) que tal problem

a era la form
a de la curva LA

f.

de política económ
ica podrían concentrarse en las prueba referentes 

a 
los valores de estos parám

etros. Y
o desearía que esta contribución nos 

aproxim
ara m

ucho m
ás a esta m

eta, pero tem
o que no lo ha hecho. M

e 
ha sorprendido m

ucho conocer lo que el profesor Friedm
an considera com

o 
sus diferencias teóricas básicas con los neokeynesianos.

? 
o 
en
<3 
B

B

co en

co 
p

3 
co en

B

A 

p

co 
o

3

co en
8 
B

<3

co 
p 
3

p 
en

B

CO
CO en

CO 
O B

(0 
M

O 
3 co
3 
co

CO
P CO 
3 co

p o co

P

o

3
P'
co en
C

o

co en

co

B 
& 
3 en

s 2 
§'ë' 
8 ?

CO
P en

B 
O- 
<3 tn
P
B P en

BO 
8 
y

p

B 
B
P 
T) 
5 
p 
o
? 

o-

P
CO

p
p 
p

O

en

en

B
O 
3 co
P
en

en
3 CO

co

co 
en

en

p

en 
O
P
CO*

p

ër 

p

co
co 
co
o
3 
o

BCO' 
?

O 
en 
O

CO en 
P
en

co 
3

O
CO

o

m 

p

P

P

B

3

co en

O 
B 
B*  
B

CO

(O 
3
3
3
co 
3

en
B

<3

co 
EL
3

po

3 
?

co

p
8
P

co
o 
en

gtg 
O ,P

en 
co

co 
3
co
(0 en 
*3 
CO
P 
Cr 
P

co 
co

<3
B

B
p 
B 

cr 
B 
?
B

co 
3

p

B p

3 
& 
p

p

p

<3
B 
B 
<3 tn 
R*  
p 

ou

O' 
B

O CP
(0

Cn
en p

3

P
P

en
3
B p

R 
3 
<3 Cn

o

EL M
A

RCO TEÓ
RICO D

E FRIED
M

A
N



C g H

EL
 TR

IM
ES

TR
E E

C
O

N
Ó

M
IC

O

3

4) 
H

en
43 3 

G

K

E

c E

E
ca

aEE
Ë-^ E

ca
E

3

B ?!
E

H

H O
tn ci O

4)en C ca M
ca 4)

ca

ca

G 
ca 
s

X 
4) 
H

en 
4)

C 
o

G 
O

ë

Q 4!

6 
B

5 
4! 
G 
o 
E

ca 
S

o 
E 
g 
G ë 

ca

o
(O

.3

E 
O 
h c

(H

° G

4 
G

43 —i 
ca
o 
Ë 
g 
c

2 &
G "7$ w .K O 

o )2 
c M c

4) 
G 
4)

3

M 3 
4J 
G

ci
& O 

C
S
4)

te g 
QJ 
5

en
4)

en 4)
M O M

E 
o

G
8

G
S 
O 
G

M 
'OX

c4) t-e 
CJ
G

H
4)

E
<D

*ë
G

'4)

G

c G
ca
c

G 43 
M 

'O
X

h O
o

ca 
V 
G 
O 
E

& 43

G 
4)
E

ca 
s

ca
&

E

C
4) ë
B V

G 
8 M



a CJ CO 

a
ca 4) o

G *-*
ca

CJ

a CJ

CJ 
& 
t?" bD

O

CJ

EL
 M

A
R

C
O

 TE
Ó

R
IC

O
 DE

 FR
IE

D
M

A
N

4)
'G 
ed 
S
8 
a 
a

O
CJ 
a

CJ

a

o ca

aCJ CJ

CO 
O
3 

13 
C 
G 
8 
4)

8 
o 
H
O

CJ CJ 
a

co CJ CJ

CJ

CO a

CJ 
a CJ

en 
ca

a CJ

ed

$ *a
CJ q)

— a 
a N
o a

a 
CO

CO 
O

a
CJ 
s

CJ C!

C O
8

COCJ

O

t)
*G

CO 
O

CJ

ed
8 
o 
c

a

a

CJ

G
8
4)

x CJ
a

en 
O en 
ë

CO

a
CJ

*a CJ co 
a CJ
CJ 
CO

o
CO CJ

a 
CJ
a 
N

CJ

8 
G 
4)

CJ 
.a 
(75

en <43 
Ë 

.8
4)

CO 
a 
3

W

CJ

CJ 
a CJ

aCJ
CJ 

"O 
a

CJ

CJ 
a

CJ

a 
E 
CJ

a co
CO 
O 
8 
2 
CJ 
.aCJ

M 
13
O
S

CJ
CO

CJ

CJ

CO
. CJ 

o a
CO 
CJ

o

g'?
s en O
a

CJ

ë
ë
&
co CJ 
a

CO

Ml
3

CJ

a

CJ 
o 
a
o

a

4)
G 
V
G 

'O

a *CJ

a

a
CJ

a 'O
8 '5

3 3
4)
8 
g 
4)

CJ

a

H 
ed
8

4)

CJ CJ 
a
a 
a 
S 
TJ 
O

C t)
3
S en
ed 
3 
K 
ë

CJ

S
o

<3

s

CJ
Q 
w S

Q

a a
'O 'O

a M5 o3 &, o

a 
CJ

co 
a 
co 

a 

43 
G 
O
8 
en

o
a a
CJ

a 
X) 
a 
CO 
a 
CJ

o

a 
co 
CJ

a 
o

a
CJ

O 
CJ
Ë

CJ 
o
E 
o
a

E co 
O

a 
a

ca

CO CJ
CJ 
CO

CJ
CJ

a

CJ

H

a

co 
a
CJ

a CJ
a

a 
2 
H 
O

co 
O 
a
CJ 
-x 
o o 
a

o

O
8

a

a 
a

co 
O

O

a CJ
co 
O

H 
4)
en t) 
H

o
CO

CJ

CJ

a

O X
8
o a

¡5

a 
CJ
CO

a

CJ

S
o

a

ë

a 
CJ
CJ 
a CJ 
E 
a

en 
O
K M 
8 
G 
ed
S 
M
4) U 
a

a ¿1

CJ
V 
CO

<d -8 
ë E

O

a
CJ

2 
a 
CJ

o 
a 
S

a
4) -g
c .8

oM
a

)O 
'coCJ

C 
ca 

T5 
a) 
M 
t)

a

ë 
8 
4)

a

a CJ
o 
a 
CJ

S *5  G
a

CJ

co 
CJ

a

*o a 
o K

a

CJ

CO

CJ
CO

a 2
CJ 
a. 
CJ

CO

CJ

CO

CJ

co

g
a

o

a

CJ

a

o 
CJ

S 
ed
6
4)

CO

CJ

CJ

G
*4)

CJ

a

co 
O

ni

CJ

a

<3 
m 
ed 
>
a

a 
a
co 
a

8
4) 
en 
G
CJ 
g

o

a

4) 
&S 
ë
4)

a

CJ

co 
a

CO

a
CO CJ

co 
a

'O
4)
co 
a 
TJ 
a

W 
a 

-s 
a 
S

G .S

CO

ed 
M 
G 
o
S 
a 
o

CO 
O

a

a 
a

ë
a 
a 
a
a
CJ 
o 
a
O

CJ 
CO

co 
a
CJ

8
co 
a

o

U
Q

a
CJ 
a CJ
o
a 
a 
E 
CJ 
CJ

'G
en t)

G 2 ?

ca

CJ

o

en
O
8

a

H8
CO

CJ 
CJ a

o

O
t§ 

a) S?CJ

o

e
O 
CO 
CJ

H 
ë .s

en

43^

a 
CJ

a

a

B 
CJ

a

CJ co
O 
TJ 
a 
a 
a

o N 
a

o

CJ 
a CJ 
a

CJ 
o 
a

V
C
4)
8

CJ
a CJ
a

CJ 
a CJ 
co

a t-< CJ 
hD 
a 
ë

ed 
c 
G
O 
B

s
3 
H 
o 
én

G en
4)
8
S 
4)

CJ

a 
CO 
o

a co CJ 
a

á-g-. 

g sà

a 
h co CJ 
g

CJ

G 
cS

o
O

a

a

CO 
CJ

a

2CJ

y en
g 8 

o

a 
o

G 
h en 4) 
G 
6
4)

G
G 
CJ 
g

CJ

CO 
CJ
O

c

a 
CJ

CO
P

.3
CJ 
a CJ
CO 
O

a

CO

4)
K

o

S
LO

CJ

CJ

o CJ



13 gi8 S8 B MH 9ë

H
8
8

B
8

B
S
B

* p3
88

H

C. y o g. B,
S 5 -B.

g??-a5 ° 8
o 3 8

Z

a °
3 
3-B

R B
B B
50 g. ?

8 B 
3 
s

a
3 3' g. K S e.

!" *3

3
o É^§

M m 5

D
8 S

cr 
5'

E<i.ë

8 
Ê-
B 
§ (t 
s 
B. P

g C.*§  
E- g c

e-a ë." - o- g 5'
1 3
2°

8 B
g 
B

8 F-9B 5-3 - ë

s 
3

§
8

^3
n-

B y"
B' B.

s.

3 S
Zg(w 3

à" 
.^3

a V y 
sih 
° 5' 2

3-tü° w a o eB g Q 3 8 y

O n

3 H

C, g "
R' H

g. F

B O B

B
8.

B

glS-&'
8 S-Ç-

8 s

K S
3 "

B o 
F
B 
B

§ 3 
B :

C
B g g. g 
8 ° á g-*8

B 3.

g 8 °
sS3.a
3

S

&
8

M.H. cr au y Q

3 o co

3 
B

H
B

S ?

" 3 R 
t3g y sJ4

B 13 S.

E ã
0-3
" 3

B

8^- 
g §'

B " 
8. F 
"3.

a §

g S

! <8 B 
i á à. 
i^a

g. aSi

^gs 
Bg §

8. g.o
B B
° §

8 2?

H
Î3.

S.§
o. B.

g-s ?

K
B

S^s A o
g V Q8 3 §

2.8

S s. 
o*  8

c-?

c& g n- 3 
s y p n 
ç^'

s y

Q< H. X CB O & " 
g s § g-
ë.§

M8
3.

g." s-
B 8* 8 Í

9^

P- n. P . $C.

a F œ :

co

8 B
8 8-8 a

o^3
"*  P
3.-g.

B

B
3.

" T o- A 
g 3

M s*  o "* B
3 
n

° f &g- , g § " g S

H 
§.?S

c a c

g

S
B
8

g.

e a

g-"

3-08 §'

Ü P O
i^^ssgg.;y s

8^^ 
g.S-a 
g y B. 
E' & B. 
s g *§  
S*  5' g

8 g. 
g 5 ° 3.O ?S --

s a

8

B
e.

B
s-a
-g s-

3

3.

&

8
B
B

8
H

o s M
w

*g

F y Fa °*  R 
S- 8 ? B 

. H o 2 =*B SL a o "" B'
§ 8 8-§ 8 §3
§ g B " F 3.g-LÍ C! 

O

8
B

Q*  g 
8-3 
H *T)  B 
o e M.§ a

5 tr B c

" ÿ 5^ z —, - 2J 3
-§

C

?C
&8

o, 3 8

8 s'g o tj o
B o8 ? ?

3

ë c 
§§-

áã " 
p " -9 
g 8 8 
B g-g 
S ë.ü 
B*  S. g 
a.° g

-, e. M 
§as

B

H

3.

B

B
c
8
C M
B.

o 
c

M

8

B

$

9*
3

3 
S o 
5: H

^-â 
a
F 8 

B

3-S3 
° 3 
g g. 1 ? 

c g
8

3

3. S B

o 3.

Se-§â=g.S-g
O*  ?*  F3 ^'^g*  B

g-^g 
3

g 8- 
8 ° 
3-§

5

3
BB

B B

B

3

<T

Ct m

B 
C

B
B

S

3 
o

3 &'
w'
M*

CD Cr po
CD 
m

SB
V)

2 
g 
B

B o
B o 
S'

B ¡t B

8 
B

g
S 
B

M
H

EL TR
IM

ESTR
E EC

O
N

Ó
M

IC
O

&

09 ce

CD 
B

B

B
B

S
B 
B

B O-
B

B et m

g

B

P en 5 CD 
gB H

8*3  B s B

(D œ



o
PM g o

S 3 MS 8'^.3 5

3^ S-s 3 
:e.3d.

3 g

3 s
S

?8

* "" o g 2.8 
^8 * 2. " g 
S3." §-S g
Í- 4*

C

S
B

g
3

p.
8
S o
8
?

3
c

5
5

0

C
*3 p

" p. " 
gS-ag

5 g &s

& g 3 H9 3." g- y &

a g
3

B

g 8 
a c

s-5
3 a.

8

o
<9

M n 
a

03

i"

g y 
p.
E.n

"5-8
3 a B-

8

2 & ? ã° .J g a
8.^.g? §?

§ 8 
a- 3, 
n 8
y ?

3

§

C

c 
g
9

3

-ë
" B 
fS 3 *3 3

a. § 
S 3 
a-s

B

y?
o

M
E
CD

CD

D

en

3
pi

CD en
3
CD
?

B 
Pi
O

Pi
B CD
B
3
O

Pi en
CD

CD
S*

B 
B
ps
CS 
3

M
09 CD 
B 
Pi

M

CD

& 

pi

B

pi

(D

B

CD en
CD

3 
w

B

CD
Pi
Pi
Pi en 
Pi

CD

es 
m

CD N CD en O 
B

B. 9 
g g

Pi

O

3 
?
CD*  en

en

5
en

<3
O

U!

5

8
5

Pi
p! en 
Pi

CD

B
3
CD' en
B

B
B

CD

B

en
O

CD 
Pi

CD

CD

E'

M en 
3
CD 
B
CD
CD

Pi
Pi
CD 
Pi
pi

B 
B 
pi

B
3
pi

à:
CD

o
B PS
3O

8 &

en 8
CD w

CD en
B o

CD Pi
pi en 
Pi

3
en

Pi en 
Pi

CD

5
?
CD' en
B

B
53
B

CD en <-*  pi'
CD 
B
B 
B

?Pi
B
pi

CD

& 
3

?r 3
<w

SL g M

Pi

œ 
o 
B CD

p P
B pi 
B ? pi

CD en
CD 
O

Pi

CD en

g
en
CD 
B
CD

CD 
B 
CD en

pi

B
CD en
en

CD 
3 
B

CD
Pi

CD

CD
B

CD N

B CD

3
3 
Pi
3
Pi

8 
3 
es"
3
CD 
B 
? 
CD
CD

BCD

CD
CD en
CD

Pi

CD en

CD

CD

CD en

B ta 
5
CD 
B CD 
B

Pi

3 m 
M
B 
O

B

Oi 
3 9

CD
en 
B

Pi

pi

ë

-3CD

S
g

O
CD 
B

Pi
CD en

O Pi' en CD 3 Pi
p

w. O
CD CD

E
E'

? Pi

B CD en

CD en w

3 Pi en 
Pi

3

B o 
g 
g

S CD 
B

CD 
B^ 
O 5

Pi en Pi
pi

CD

3

B
Pi

B
pi

CS

CD en pi Pi en CD O

CD 
B
CD

(D 
B o en

en

O
P? 
en 
B

G)

Pi

en

CD

o 
g 
? c
8

§
B B

CD en
Pi

B CD

P3CD

EL-g
es "

CD en

Pi

g

3CD 
CD
O

CD

en pi

s 
en 
ts
CD 
B

*3CD

(D

pi

CD

en
CD

CD 
B CD 
a CD

CD 
B 
CD 
B 
3
pi

CD
CS
CS

pi
pi

pi

a
CD

CD 
B
2 
pi

CD

Pi en 
Pi

CD

B Mi

Pi

M g en ça 
3 5CTQ

CD
B
3

CD

CD 
B

CD 
B

8

Pi
B 
B

CD 
B

K B 
c S
cs f

B en

pi pi

B

w
5 
5 
es en

CD' en

CD 
B 
? 
CD

CD B' 
B CD

CD 
Pi

B 
? 
Pi

CD (D

O*  
3

Pi en
O

3 es 
t?

CD

n pi

Pi

P!
UQ

CD

B
Pi

S
3
CD

CD

9 Pi

CD
00

B

Pi

CD pi 
3

en 
CD

(D 
B

O (D
O'3 p

CD 
B
O

Pi en

CD

en CD
B
en

CD
C s" D C

est a en K
B

B

Pi

Pi en 
Pi

CD 
Pi

CD

Pi

g o
CD en

PD

o

B- CDCD en

C CD

O' w
?

3
3en

Pi
BO
(D en
CD

B es

CD
pi
Pi
CD
CD

B
CD

Pi

en

CD
CD 
B

CD 
B
S?

pi
en CD
8
5
B̂

M CO

CD en CD en 
B
Pi

CS
C 
3

e
CS 
K 
? 
CS
B
CD en
CD

Pi

B CD en
5

CD

CD

B
S3 
3
B

Pi en

CD
en 
B

5 es 
3
es U!

en

pi en

3 
B

CD

CD

CD
B

B
Pi
B
en

Pi en
en

Pi

CD

CD en

3 CS
5
es en

CD

en
O 
O 
B

3
en
B
C es en 
3
CD 
M 
? 
(D
B

CD

CD

D

CD

CD 
B pi 
B
Pi

CD

CD

CD

B
Pi 
B

Pi
? 
pi 
s*
O

CD



3
3 
G 
3 a

3
3

al

3 
42

42
3

3 
42

60 
G

3

G
3
3 3 42

4?

cá
al

3
3
3

3 
'42
42

G

C _
S

4)

3 
42

G

O 
3

co
v

G8
342

ë 
3
G

al
4)

(D o
M
? 5

¡g H

g
§

O

K

3 
42

42
42

4)

4) O 4)
Ío
4) 4)

o
C O 3 4)

e
4)

al O

3 42 
G

3
3

42
3

3
3

al
G
3

3 4)
4)

E ë 
$ ë

EL
 TR

IM
ES

TR
E E

C
O

N
Ó

M
IC

O

3
3
3

3

3
3

b! 42

3

3

S
42

3 
O
8
42
42

42

G

3

3

4)

3 
O

4)

42

42

N 
3

o

3
3

3
o
3

en \ gS 4)
G

3 
& 
G

3 
42

3

3
3

O 3 42

S .5 
ca
42cO

3 
3

G

3
42
G

3
-S 
s 
42

3
3
3

3

3

-3

3 
G

42
M
3

s
<3
M 
2

42
3

3

42

3

t 
42

42
4?

42

3 
P
3
3
3

3

42

3
42
M)
S

en V 
h

3 
& 
G

3 42

4)

.ë

O 
3 42

4)
G 
3

42 
G 
O

42 
G

a
3 
3

3

G 3
3
h
3
42

h 
3 
G

42M

3

C

4)

3

G 
3

s M

G 
42

3
42 M

3
42 G

CT)

3

§

3
42 3

42 
G

3 
3 
M)

3 
O

42

42
42

4) 3
E
<D

G 
3

co

G 42
3
42

42
42
ë

42
G42

4) 4)

s á
Sá

co 
ca 
E 
o 
en 
en

42
42

G 42

E
42
3

42

42 G

42 42 3
3

Q/

3 
42

3 
G
a

42

G

42

3

3

3 
G

3 
42 
G

6
42 
3

3 
42
3 
G

3
3

42

42

42
42

S

ë
3 
3

3 
g
M

*-*  3 
42
3 
g

ë

4)
42
3

3

M 3
8

4)
4) 4)

42
42 3

3

3 
42 
G

co
O
3 
42

ao .3
4) 4) E co

O

CO

3
a "42

S3
G

S 8

w 
42
3 
42

3

E

a 42 
42*

^3
3

3

G

*3
3
42
42

X 42
3 
42

!G 
42 
3

G 
3

co

O '?
V « en

& 
42 O 
3

42
G 
42

E
3

42 G 
3 
G

42

42 
G 42 
g 

42

G
3

4)

B co

42
42
3 
O

3 O 4)

3

42
*3

42 
G

4)
42

4) 8

3 42
42
G 42

E 
4)
4)

3 
S

a

G
42

H

3

3 
O

4)

3
3

<3 
E 
<U 
E 
a

3

42
42

3

ca

3

h c
3

3
3

3 3 42
w 42

E
<0

O

G 42

G 42

42

H t)
E

3

O 
60

3

C 
t) 
E a 
ca

42 G 
G

ë- g
4)

G

3

3

3

3

3 
42

42

.G 
en X 3

3 
P

IB B.S

8 
G

G 42
8 
G 
3

G

a 
8
G 
O 
3
3

3 
t 
42

3

3

4) G
3

8 a
P

co

42

3

3
42

42

3 
G 
G
'3

42

42

co

42 
ë 

ë

3 3
—* O
3
G 42

3
42

á g

3 
G
8
42
42

42
3
42

'42
3
42
G 

'O

3

G 
a

42
42
M 
G 3

O 
42
42
G
8
8

S

O 
S

á 
42 
G

42
42 
G

3
42 G 

'O

O
42

G 
3
B 
42

4) 
42 
G 
3

C G S

3 3
3

B

42

o 
ë

S

ca42 *-g
3

So
3 ed 
G *—*

È o

o
V 
E

42

3
s 
ca 
E 
V

3

42

3
3 

'42
42
G

a
M

3
3

4)

42
E
3

K 42
42 4-*  
3
4)
42

3

3 G

42 3

O 
co

42 3
42

G

G 
O 
3
3 
O

42
42
3 
42
3

O 3

33 3
3

42

3

G 
3

42 Q_ 
&.E 
3 S!
G 
42 

'B 
3
3 
O 
3

3
3

G
3

8

3 
'42
42 
G

3 
G 42

3

42

3 
42
3 
G
a
G
3
3
3
3

3
3

8
G

42

42

42

a
G 
G

ë
3

42
42

3
42

o 
h 
G

42 
G

42
3

3 
& 

42 
3 
42

42

en 
'K 
g

ë -ë 
3 3

ë

B

a

t

3 
E 
42

42

3 
3
3
3
3

3

'3 
a

G 
42

42

3^ 
T &

3
co

3

O

3

3 
G o
G 42
42
G 42

a

'9-g Jr
*c3

3
42 2

a
B

c 
5
ë

et <3
S -c
5 G!

42 q)

R 
3
§ 
E

GG 
a 3



EL
 M

A
R

C
O

 TE
Ó

R
IC

O
 DE

 FR
IE

D
M

A
N

S O 
s

HH

H

C

43

S

E

tn 
t)

ca
3

O <-e 
M)

E
*J3 E 

o 
s

S

a
M) 
D

S S

s 
o

C 
C 'O 
" 'S

M

M c3 & e

w 
s 

*cd
Ml 
V 
ta

E

>

E

3
w

s

s

V
B

en

C 
3

W
S

m 
ë

C 
O
3

R o
E

x 435 E

3
O

M 
U
O 
c 3 E 

o 
R

S 
ed 
t

c

(D

O

E

C

D

en 4J 
"cS

4)
G 
O O
en 
ca

t) O

O
4)
G

N 
ca

o

O

ed 
ed 
E 
o 
R O O 
43 
ed
43

en
S 
ca

O

s .E en —
D

en 
4)
3 
CL 
P en

E 
o 
O
en 
cd 
3

o 
o en 
ca
en 
ca

1)

o

<D 
O 
ca

ai

en 
4)

a)

c

E 
*c 
43 
;c

en 
ca

o

o
3

C 
o en
o

R

4)

t

ca
en 
ë

ed 
R 
ã 
ë

ca

ca
3

ed 
a

CS
en

'E
<R
en 
ca

M

R 43
E

c

K
R

c

M

M 
R-
E 
o u
R
en4)

V)

c

ca

g -E
C ca

en 
*4)
4)

e

4) 
ë

en 
4)
C 
ca 
13 
C 
G

4)

en 4) 
C 
O 
en

4)

S
ca
ca

en 
43
R 
ed 
K

E
S
*3
43

o g

43
E 
R 
ed

3
43

en 
ed
R 
O

4)

ed 
R.E 
8 .3
en 
4)
C *4)

3
O

4)
G 
V
C



p CE. 
5^ 
p

p (O 
P

5* 
CE (—

CO

p

ft)

P en 
ft O 
C 
ë. 
o 
p 
CE co

CE 
co

CE 
S

e. 
O' 
p

CE

w

3

g
B

P

CE 
S 
ft n.
B

3
p

p

p 
co 
P

*—* o
C!. M

P (D

p P
N M
O 
P CE co
P 
O
CE 

8 S
K 

g <^S 
2. CE ci^
O' 
B

CO 
p

P 
?

5 
et 
B
B

ë
CE 
g 

$

p CE (O

M

p 
co

co

p

. . p coP *

o
CL
C

CE 
P
3
p*

3

CE
CE co

p' co

p CE U!
CE 
p

P co

CE

CE

P CE co
CE 
P
CE

p 
co

M 
CO 
p

CE

3

-g
-3 
3 co 
p co
CE 
P
P

ë
P

CO

CE
CE
B
CE 
P

CE

CE co

p

CO

O (D

CE
CE co
P co

p

p

p 
p

p co
<36

g*  3

CE

CE

co 
p co
CE co

CE

CO

O 
co

P

CE 
P

6

O 
O!

3 
3**3 
K* <"

M

CE 
g 

$

PCE co

CE 

g

B 
O

B. 3 g "
B g CD
s e R o

B o- 
g. 
ft m

(D

CE co
CE
CE 
&

U!

CO

P co

P
CO

CE

P CE co

CE

CE co (E

O co CE co
f)

(D

CE
CE P
CE

CO

P

P CE co

O
B
° g 5"
p co

M

p
CO

K ft
P

p co

CE

P

co 
o co

P

CE (O
0

p
CO co
p 
O 
P

B

co

S*  B

CE co

P

p 
p

g 
o
a o B (T

CE
CO

(S 
O (t
CD 
i 
CP o

co 
co M

P
5

CE

M CE

3 a
S. o5 ",
co

P

g 
o

P
P
& y
y a 
c. 5

?
co 
g

3
F

O

CE

co
P

CE 
C 
ë

S 
co

2 
O' 
p

ft 
& 
B

CE co
co
B

r 
a 
S

f) 
M 
M 
n

S o B
o

p

8

et

p

P 

(t

B 
P 
S

p co

p 
O co

p

B

et 
ft

B p
3 
M

ë

B

B

M 
en

o 
B

B

B 
B 
p

8 
B

g
B g 
° -B

B 
P 
o* c. S 
B
P 
B

O

M
O 
Z 
O 
g

P
CE 
P co 
CE 
p;

S 

CL- 
O 
y 

E*

p

H

B



o*
31 
to t
CL- ?

t m c

3 s 

e. s 
p s

p! C 
w. C 
O- " a }-

S' Í 
o' 
to :
* Í

CD h
3 p P

& 

a 
g 
:u 
!3s 
! 
Í*

i. 6 
Í 

) 
t 
)
Í

9
9

L-- a

^1: 
a = 
o y

5^ 
? CL*  
g B 
g g 
ë g- 
5^ CD

cu P 
p

Õ
F 
¡y

s

a t 3—* c 
g ' 
5 c 
o- t
o t 
g ' 
s3. :

CL " 
o 
3í

g - 
P
B t
M 
SL c 
a. c M t

U 
D 

í 

0 
>

3. 
5' 
0

g

L*  
!

3. ' 
>'

0 
31 D u g

netaria. A
parentem

ente ya es ahora doctrina qi 
variables es la m

ism
a indenendientem

ente de

F g*  
í! 

g-§ 
5 5. 
B. 3 
to p 
e? g 
B 5-

8 *o 
O- 3 o, tv 
S' °'

m S' 
o 13 
M 1

5:

g 
o M
^U 
CD 
i 

03 
to 1
O 03
P"
CL- 
O 0) 
g' 
P 
a. 
to 
to 
o 

-g
K CD P "1
P 
eu

CD CO

F H 
S B

2 CD

F. <-< 
. ta 
g" o' 

Sig 
3 pa tos 
g.s 
8 <?
CU S' 
o g. 
F °

Cu

8 7

Q- 
C o 
o

CL O
g 
g 
O
a. 
o
o O" "< to

a las relaciones que se esperarían en un solo na
ticularm

ente inadecuado nretender cue las var

a^ja o a

§' " 2 a o 
8 o

í. 5 
F 3 CO O

B 
P o 
p a. 

09 2j 
3 ° 

09 Cu 
g 
Ss g 
3 3 
CD CD co o 
co, y 
g 3' 
u s *-f 

CD C

§J 
O

O o'

03 1
S g 
5' 
-y s 
ta 
3^ 
s-g 
ë 1

CD 

i-§

13 g^ 3-3

A. 
o

5!- 
o
a 03
a g 
03 B 
p g 
p -53 ^3

S 
09 O"

P 
e -— 
a" *"  
8 

a. *"  
o B 

p
S
P EL 
Bi a. 
p a 
c &- 
^'s

SL

eu 
o
CD 
Í

o

g 
p 
a- o
a- a
3—' 
O p

g. 

o 
J"

S. 8

B.3

p 5 
8 8 
g a
Si a 
a^ 3—3 
g.g 
8-^

g a 
3 ÍL 
P n. 
S-ë 
hj S E^T3 en 8 
-c - 
P s^ 
P 3—

a 5- 
a S' 

-g. 3
t—co

2: 
3. ° 
O M 
g 2. 
S' 
S. CO

ã' 
o 3-t 
S'
a- o
o' 
m

13 
8 
5.

8.' 
g g'!

g : 
g g ¡ O g ,B 13 y **<  iO (S

p 
a.
<' 
tn
5. 
D
a. a
o'

CD 
y

8 a
3.
5^
cu
CD

8 ?
V! hrl EJ
CD 
O O 
° 8 
CU 
CD p 

c^pa O
O 5"*  h+t CD

3: 
w 
5
3̂
CU
CD

y co
CD 
P 
g

o 3*  
g' 
y EL p
5. 5'

a
-g s

3 Ë 

8-8 
° to

H o 
g 99 
O 03 

Pg &- g' p
O " 
O rs

*-1
CD*  
co

UQ o CO 
P

CD 
5

15 
p

g,
(D
co 
p 
F 
CD 
M
CD
P CD CD

a- 
c 
g.
5s 
P 
ë 

s- 
o 
g

t! 
S 
P
F 
03

S'
O
3 
a

s: y*5 °
O'
CD co w co
eu 
CD

F

13 ' 
*

a o
B 
g 

CD 
O

P^
09 
O

13
8 
o
p a
P
8

P 
< 
p 
Ë 

y 
o' 

09

(D 0
F ' 
tn Cl
P 5

3
)
3
) !

o 03
O O
S 
O

o !
g g 1
p 5 1

5. ;to Os 1

O r:
3 
o; 
o' p

CO

P co
CU
O co

CD *—** 
A Pg 
s ° 
O CD T M

s*  
M
CU 
CD

nom
inal 

e acaba-

&- ' o 1 
13 ¡ 
o !

cu 
CD
8
5

s 
CD 
CD

15 
p

15 
? 
eu 
p co

ps 
03

a- 
a

o'

B. 
o 
M a 
03

p

F 
CO 
p
p 
p

CD,

K*  
p 
?

<3 
S

?

a o 
B
M 
B

EL M
A

R
C

O TEÓ
R

IC
O D

E FR
IED

M
A

N



° O
co a ca

4)

tn 4)

4) 
ã

ca

ca 
t ,4)
O 
ca

4)

4)

P

ed tn

03

4) 
a 
o
8
g

g

tn 
'ed 
e
B

'O

5
4t

'O

M

o 
e

co
O Lt 
n, 2

s ëv

2 
B 43 
§ 

s 4)

O
S ca 
B

ed tn

R S
c .5

4) s

en

tn 
O

ca c

ca 
a 4)
8

ed tn 
a

ca

ë

H

8

U 
a (D

a
a

'O

tn4)

tn *4)Lt 
3 
B

4) 
ë

P

o

o 
a 4)
B

v <9 B ca
t)

ta

M o

tn 
ed tn 
ed

b

C!

4)
P3

CO V CO H

EL
 TR

IM
ES

TR
E E

C
O

N
Ô

M
IC

O ed tn

ed

ed

(D H
8 
ca
4)
O 
ca
4)

g
8

P

o ë 
4)

4) S o
ed tn 
ed

O tn 4) <-t M) B
ed 4)

e 12

e o

4) 
a 
o

O
G
4) 
w

4)
4)
a
3

ca
B 
a M

tn 
ed

tn4i

a 
o tn
O

a
"5 
a

8
tn4)

eo M 
n

4)

en 
4)
O

&
4) tn

tn 
V
a 4-*  tn

o
4) 
a

ca
8

tn
4)
a
4)
ed tn
4)
4)
a

4) tn
4) a

ca 
3 B
8
84)

a 
4)
8 
ë

a tn
4)tn

c

4)
tn 
ed tn 
ed

3

4) 4)

4g en t;

CL a
4)

tn 
'ed
8

ë
4)

tn
8 
a

B 4)
ca H

4)

y 
ca

ca
ca

ed 
P

a .5
O Lt 
8 5

4)
.6

tn 
4)
a^

ca

4)

ca
4)

4)

ca

4)

o L¡ 4) K

4)

O 
ë 
4) 
B

o
4)
ca
4)

o
6
4)

8

4)

ed
- en
B a

8
tn

4) 
a4)
ed
a tn

ca
ca
4) B

M a & B 
- aS

4)

ca

e a
8V

a
4) 4)
tn4)

6
4)
a

4)

M

ë g 

ë -5 
P ed

v

s 
'O

<0
& 
4) 
a

3 s ca
g 4)B

3
o

O a 4)
8
S4)
D 
en 
V
V

s

3

ca c a

3

4)
B4)
8 
a

4)

o 
tn

4)
4)

3
aca
a4)
8

V

B4)

4)
C4)

H

ca
B ca

ca
4) 
s

4)

b 'S g &
3
en ed
a 
a 4) 
S B a

4) <2 
oo t

cO

03

a 
4)
O 
a 
ë 
a

t)
0? <0 
.* 4)
ed 
P 4)

H
4) 
ca

4)

4)
B
4) ca g

§ 3 > 
ca

ca
3*
a

&
<9

8
tn 
ed
ed

3 ca
4)

'î -p
r—( O
-3*  S

4)
C

ca
ca ca
4)
s 3 4)

a
8
ed

4)
ca
4)

3

a
3 4)

a 
a 
o 
a

4)
4)

4)

4)

en
s 4) 
a

4)

P H

ca

s 03

4)
C

v
3*
a 
M

C

4) 
4)
3
ca

e 
a 
8
4)

LT
Q "O

8 ca

e i 4) , > .!
a <-

tn
P

H

H 
V
4)

O

4)
6

O M

c 
V
DM)
ed 
C

3 
ed

tn
Ss

a g,5 o
4) 
a v

P
e

ta

X D

4) 
bD tn

'B o w

ca 
B 3
S

ca 3
ca

ca

s

H
'O a 
5 g 
a g

g

g SIg 
ëj § 
s a.§

t" a 
¡c^ r

t§ 2 g 
'3 c- gE

2^8 
S*"  ° .a m js

TB
S

H S A B

tn4)
a 
s 4)

to

u 
c ca H

03 S

tn
4)
tn
V
*s 
a

o
4)

ca
8

s §P O S

Q 
H

S 
ca
8
4)

O)

tn

K

V
tn
tn

ca
M a 4)

en

4)

ed

ed
P s ca
3 tn

c ca
ca

ca
4) 
b s 4)
S 

'O

C
—3 tn
g

a 
'O

s ca 3

ca 
B B ca oo

3 *3

s
Q
4)

4)

B4) a
8
B 
B
o
8 o

en 4)
ed
S

H

4) o

a

v

a 
¿1 B 
ë
B 'O 
'5 ca 
3 
V 
ed
4)

4)
ed

5

&
S

R*3*5
d-
'3

B 
g

5
'E

'g S

v *&

3 S
E b

3 3

3 Ë a
.S

6 
$ 
'3

.2 c3 fL

o

s " E ë .6

g 
g
3

3

5
8"?

g §-o J2 a g

.¿.g S g " R

;e

S3 S
B Tí .6

°*  R

'ë r

c

8
S

R &.§

5'3

B a

.s

E

S

5
8

2 B A *&  
g B z c

6 a

S
E

8

M.S S <8

E

&

a
8O



a
EL

 M
A

R
C

O
 TE

Ó
R

IC
O

 DE
 FR

IE
D

M
A

N

o
S 43 S

g 3 
G

G
G
4)

' 3 ' G 4) O G

M <g

8
c

S CO

E 3
3a K

HC H
K

a
g

3
M

C H
S4)

C
3

3 E E4) 4)
g g V S 34)

¡34)
4)4) N EK3M

3

M 
G

SP 
34) 

S

a
8

c

4)
3
G
4)

3 
G u 
4)

3 
h 
o

S a

g 
G

§

G 
O
a

§

G 
O
8

a4)

o
E

5
*G 
M) 3 
E
3
3

3 
E
t/) 
m
c

a 
b

G4) 'O
M
M
4) o3 G

G y .a 
hD B

v

3

M)
3

ë
2 E 3 5

G4)

D E 
o 
G t/i

G
4)

3

G

G
O 
a

G 
4) 
M 
'O 
X 4)
3

a
G 
3
M) 
G

3
3 
G

4) -S

S g 
G

ce

a G 
" O

¡3

y °*

s ë

á E H §
O

K 
3

4) S
3 
O 3

3

G 
a

G 
3

3
G 
O 
a

ë 4) 
a

3
a
3 
3

ca 8
c '3 

3 
4)
O 
G

8

3 4)
S

s a 
„ o3 c

.S 'b 
g o 5

h x
O

ë 
G

C

o 
8S

ca 
ca <D

K .2
" 38 o



p g co 3$ 3 3
'po

(D 3
(D

CD

C 
B

B 
W
O

P 
B

CP 
CM

CP B

CP B

(P M

M 
3

3
3 w

CP CP
B 
?

B o B

CP
B

CP 
s 
5' B

F SL
CM

B 

w B

P 
C'PB

5B g

B

CP

OQ
B §et

D

M

H
E aD P*

O O CM
BO M

O
B oB

Bet
B

BCP CP Oo gB
CP p

p

B
P

p B

CP B

CM 
P

P B

O 
B

s
09 

(P 
3w

3

3 M
CP 
3

B

B

B
3

B
B

B o 
CM 
8 
CP

B o B

B o B CP 
p

B o B

en 
en 
?
B 
p

B 
o 
B

P-< 
B

B 
p 
B p B

cp 
B o 
s 
ë

p 
B 
M 
B p F 3 

BB 3. 
M P

B, CP 
P

8 B 
s: g B ?

g
CP

M g 
5

M O' M CM (T
S

P e- en C_,

§ CM

S P

BCP B 
" H*

p
B
M

BCP en
B oB CP
p 
a

B

O 
B

g 
3" en

B 
B 
3' œ

< <3

B 
P 
3. 
p en
B

3

3 
3
S

CP

B 3 B
O

cp

cp 
M
o 
B

p

C 
B

S
CM

B
B

p B

3 
g*
en

B
CP'.

B

B 
S
P C 
B CP B
P

(P

(P o

CM
3

CD

B 3

g
M

(D O*—* OQ

p "en

B

U)

B. CM

B
p CD
(P

!O

M O' 
CM CP B

B o 
B

B
c
O' 
B

B
C 
B

M

P
B p s

B C

g g' 8

S' o - B(M (p 
3 
CD

CM 
P 
B

M
W CD

B o s

C (P 3



s 2
*5. Es s

n*  3

R g 
^""3

R 
C^ 
g*

% 
B

2- 
o en
cr 
tD en f*  ÍD
CB

M9 OO

Oen

en OesenO
a

H' "3

R

R

CB

R

CB 
B 
?

O 
3 
R

CB en 
13 
O

O co

O en
tD

(t enen
O

to
33 en
en

O en
O
O

P en

o
R 
B

en 
B 
R

(B &3 
B
CB §

D- CB 
C

CM

3

3 3
R

B
g

c5

a s 0) "O
R

B
33

5
B

B
o

5
0)

B

o c

c 
3

3 
CR

cr¡
3

CB
O

CR
CB
3

B o p

3. 
CB en 

CM

B o mRs 
B CB 
B

0 B
15 
C

—' R 
n- s
B

S c3 CB 
Q CB 
3

? n 
o B 
% 
B
CB 
B

?

B
CB^ 
B

CB B en 
C. CR
B CBB

3 
R
BCB 
3

ë S
R

B CD 3
03

B' B 
3 & 
B g
CB

B o

CB 
B CB
B
CB 
B

CR 
R 
o
O 
3 co

CR
o
F

R 
y B R o
0*15  CB R

3 
O
3 o
g 
-c 
to 
B

3 " 
? B'2 
5^g E 
& I <

CR CB 
o % 
& H 
g "B 
g 8.

R 
C. s 
8 EL 
CB (M

O CB 
to 
B CB 
P 
?

R 
8 
?
tD

tD
O 
O 
3

O
CB 
B
? 
CB en

BCB en

3 3 
5.^ 8 

- Ë O &

R C
B <B.

2 3 
3 á

en

(B

B o B

B
CB 
3

B 
R

<3 
en

O

*3CB
3

B 
R
B
CB
R*

O
CB 
3

R' 
CB

B.
en'
B

B
B

-9 CR

C ?M R, o o
F ] CB *<

a a*  Sc o 5^ P (D CD

ë
CB aB P

O 
& 
CB 
eí 
3

B

B
O
R 
3

s tri1 B 
L 
S en

O

EL M
A

R
C

O TEÓ
R

IC
O D

E FR
IED

M
A

N



ta

8
H

c
a 83

K
4)G

w

C
B 8

H

CM)
8

8
c

s
8 u

K

CG

8

CJ O G4)

G

M 
H

G 
bb

ta
M)

uns 
(N

C 
ta

4) 
a

r 
¡g

s 
4) 
M

4)

M '4!
K
8

ta 
8

ë

c4)
8

4¡
5
8

& 
4) 2

5 
G 
O
8

G 
'O

8 8
O 4)

G 
ta 
G 
G
tn E

aj "-<
r! M 
G

O)
O Q

M

s 
ta
8

tn 
O
H 4)
8
4)

8 
o

K 
G
O
8

- S
dBM 5

8

ta

EL
 TR

IM
ES

TR
E E

C
O

N
Ó

M
IC

O

K tu
8
4)

s
M .8

ta
4) 
a

S4)

8
s 
o
3

3 
H 4) 
8 
o

tn 
'ta
S

<u

LO
C

ta "
ë ë
8 -

tn 
4) 
b 
K

tn 
4) 
ai 
S 
ta 

"ta tn

K 
4)
C

ta

ta N
4) 
H

H
C 
ta
8

o 
8

8
4)

? 
41

s

a
4)
S G!

M) § 
n) H

O
ta
8

ë 
ta

G 
=< 8
C M
ta
8 c

'5 
ë S

G '4)



3 tn 
3 tn
AJ

O

EL
 M

A
R

C
O

 TE
Ó

R
IC

O
 DE

 FR
IE

D
M

A
N

E 
tn
E

"u

tn 
O
AJ 
3 
G
tn 
A) 
G
AJ

AJ

c

8 
3 
TJ 
O

en

G 
en

a

M) o 
a ai

AJ

O

AJ AJ
en
O

o 
E 
tn 
en 
tn 
a 
o 
G 
O AJ 
AJ
tn

en 
G 
O

G t) 
> 
S 
O

8
tn 
AJ

ai 
G 
8 tn 
AJ
AJ 
"tn 
AJ

G 
en t-< 
3

O 
TJ 
G AJ
G

O tn 
O AJ

8

AJ

3 s

'4) 
a 
o 
G 
O AJ 
AJ
tn 
O

4)

M

en 
G 
AJ

tn 
en en 
en

(D

c 5

& In
3

*-t O tn
O O

A)

en
AJ
AJ

4)

en

tn

en
5

en

tn
AJ&

G 
ai 

tG tu tn 
G 4)
O

C AJ

tn 
O 
G 
3
tn AJ 
O

cá
<D O

en
AJ 
H

tn

en

C 
3

AJ

O

a 
AJ 
A?

en 
8 
G 
o 
S
en

o

tn 
AJ

en

tn

en 
O

G 
E

O AJ

en

en
AJ

en

AJ

G 
& 
AJ tn AJ 

g;
ai

tn !-< AJ

c

AJ 
8
tn 
O

AJ

en tn

3 
AJ 
G 
o 
a
tn 
AJ 
G 
O

AJ

AJ
O
E

8

o
AJ

o tn
tn

4)

en AJ 
G AJ

G g 4) 3

5 ë

AJ
AJ 

'Sb
3 tn
3 
ë 
3

en
AJ 
G 
O
8

g 
AJ

c

en

AJ

AJ

tn
8 
tn
3

en tn tn 
en

AJ

3 o
AJ G
8 H

<-*-!  O 
H AJ C K G b AJ G
AJ

o

en
tn 
en

AJ 
C 
O

AJ
AJ 
b 
G 
AJ
en

ai 
lu 
H 
O 
E 
o 
H
Ml 
5 
G 4)

tn 
AJ 
B
en

Q)

tn

G 
AJ

AJ

en tn
G
&

G 5 § 
btn

C

o

tn en
3
AJ 
G 
O 
E
tn en

en

C en

AJ 
H 
O

en

AJ
E
tn tn AJ

a 
en

en

E -o 3
AJ

C 
O

<3 
ë

tn 
en

G
AJ

'AJ

en
8

en 
AJ

en 
o

<D

tn AJ
c-o

AJ
AJ
GAJ

AJ b
& AJ

AJ 
c 
8 
en
tn

AJ

tn

C AJ
AJ
A)

tn 
O
AJ 
8 
ë 
H

tn 
O

en

AJ
S

o

tn 
a

AJ

tn AJ
GAJ

AJ

tn 
AJ o
3 a
Q en

ë 
B

AJ
a

A)

C

3 
,S
AJ

en 
G 
3
AJ
tn
'H 
AJ
O 
G
AJ

tn 
o!

CN —'
.*  4)

O 
C

tn
K «r

C 3

3 
b 
G 
8
AJ

B 
8

G
AJ

O

en

en
"8

*cn 
8 
o 
ë 

ë 
AJ

o

G 
a 
o 
G
tn en tn 
en

G 
AJ
G

en

AJ

en

AJ

G
O 
U 
3

s

8
AJ

tn 
en

en

AJ 
B.
M AJ
tn 
3

o 23 tn en

8
tn

en en

& Sa o
s 8 &

4) o) t

M 
G.
M 
Vtn ai

tn
tn

tn 
O 
> 

'13
AJ

'AJ
AJ 
G

$ -3

4)

G O tn 
tn G 
M !G

E
E

G

h

a
E

G

G
8

O

tn a

E 
8
o 
G

E "3

E M)
G 
G
G

G g

en w 
O AJ 
O G

tn 
O

4) 
G

4)

tn 
G

<n 'G 
ë

3 G 
2**3
AJ
E *4)

G G
H -SE M tn

5
ai G

S g

G 
Ë 
tn 

*G 
E 
3

4)

G 4) 
lu
tn

5
t<U

3 
t-.
4)
E

O § o 
s .§4¡ )S

3
4) 
H G



CB 
P

M

CB tD
O en

CB 
O 
3 
O

o 
o 
s O' 

p
P en 
P

g

(D
P
O 
P CB 
M

p
CB 
P

CB en
P O 
en O 
P 
en 
P en

O 
B 
o
c 
p
CB 
a

(B

P 
P 
P

CB 
en 
5' 
p
CB

P

tD

CB

CB 
P

CB

S'
CB
CB*  en
CB en
P
S

CB
P

C. p
5
O en

CB 
3 
P

CB

CB

CB

(B en 
g 

p

P
a 
p 

cH 
S' 
p

CB*  
P
CB

W

CB
CB

8 
o 
p CB
P

O en

SD

P
? 
O

en 
CB
P!
P
F

P

o 
p

P?

y

CB 
B 
p 
p 
Q. 
P

B 
P' en
B

CB
O en
P

P en
B 
en*  
5^ 
P

en 
O

P
CB 
P
P

EL TRIM
ESTRE ECO

N
Ó

M
ICO

O
O 
P 
CB

CB 
3 O en

UQ
CB 

UQ
P 
Q. 
P

CB p 
p 
p

CB

o 
p
CB en
P' 
P 
CL*  
P

g

CB

en 
CB

CB

P

P
CB






