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En el mundo moderno, las actividades relacionadas con los servicios
se estan transformando en un factor de creciente importancia en la
produccioén, el empleo y el comercio internacional, reconociendose su
contribucién al desarrollo de 1los paises. Por este motivo se vienen
realizando continuas reuniones internacionales para tratar los problemas
del comercio exterior de servicios, ya sea bajo la o6ptica que le imprime
la UNCTAD, procurando otorgarle a estas actividades un papel mas
dindmico en el desarrollo, o la que se encuentra en los propositos de
las rondas de negociaciones del GATT con el fin de crear una base
multilateral para el comercio de estas actividades.

En la Ronda de Uruguay se puso énfasis en las discusiones sobre 1la
expansion del comercio de servicios, quedando en evidencia la necesidad
de estudiar cuidadosamente sus implicaciones en el desarrollo de 1los
paises; pero debido a las dificultades que presentan estos estudios,
por el estado en que se encuentran las estadisticas, se pidi6é en esa
ocasién la colaboracién de los organismos internacionales para asistir a
los paises en desarrollo en la obtenciétn de mediciones mas adecuadas del
comercio internacional de servicios.

En recientes reuniones organizadas por organismos internacionales,
con la participacién de diversos Institutos de Estadistica de paises
miembros de la OCDE, se han estado discutiendo aspectos metodolégicos
para mejorar el sistema de estadisticas, aplicandose, al mismo tiempo,
procedimientos prdcticos para conjugar 1los esfuerzos que se venian
realizando en forma individual. En este sentido se han trazado
programas de complementacién a través de la divisién de tareas y la
coordinacién de los estudios que realizan aquellas instituciones en este
campo.




También han surgido preocupaciones entre los paises de 1la Regién
respecto a este tema; el SELA y la ALADI han realizado interesantes
discusiones sobre el tema, mientras 1la JUNAC ha 1niciado trabajos
concretos en los paises de 1la subregi6tn andina, elaborando un
diagnéstico sobre la situacién las estadisticas para llevar a cabo un
programa de mejoramiento de la informacién en el sector servicios.

Al mismo tiempo, una de las preocupaciones de la CEPAL ha estado
dirigida hacia 1la incorporacién de la dimensioén de los servicios a las
variables que explicarian la crisis que estan sufriendo 1las relaciones
internacionales en América Latina y el Caribe. Es asi como, a través de
su Division de Comercio Internacional, se esta procurando definir
algunas 1lineas de cooperaciétn regional y subregional en el area de
servicios, con el fin de superar las limitaciones en 1los esquemas
actuales del comercio exterior de la Regidn. -

La Division de Estadistica y Proyecciones ha querido colaborar en
este esfuerzo ayudando a resolver 1los problemas de informacién
encontrados y cooperando con los paises en sus intentos por mejorar
estas estadisticas. Como una primera etapa en este propdsito se ha
abordado solo el campo de los servicios en el comercio 1internacional,
para proseguir mas adelante con otros estudios que abarcaran también las
actividades de servicios, que se desenvuelven s6lo en el &mbito
nacional. Es proptsito de la CEPAL, asi como de los dem&s organismos de
la Regién, estrechar contactos para coordinar las tareas que se estan

realizando en este campo.




INTRODUCCION

Al analista de las relaciones econdmicas internacionales se le
presentan situaciones muy distintas cuando examina dos campos de la
actividad real; el comercio de bienes y el de servicios. En el primer
©aso dispondrs de informaciones bastante completas, dado gque el
intercambio de mercancias pertenece a una de las #reas wmejor atendidas
por 1las estadisticas econdmicas; la amplitud de 1los datos en el
comercio de bienes le permitird examinar una extensa gama de asgpectos
que facilitarsn su andlisis, como el origen y degstino de las mercancias
que se comercian y el examen de los intercambios de bienes, ordenados de
acuerdo a determinadas pautas wuniformes de clasificacién internacional.

Fero en el caso de los servicios que se transan internacionalmente
es méas limitada la informacidén; en algunos paises gse dispone de datos
detallados en ciertas operaciones muy concretas, como 108 embarques o
los viajesa de turistas, por ejemplo; pero en la mayoria de los casos
existen serias dificultades para la medicidn de algqunas variables,  1lo
que solo se consique a veces por medios indirectos o estimaciones
aproximadas. Ante la generalizada insatisfaccidn sobre el estado de las
estadisticas en este campo, se ha hecho evidente, tanto en el imbito de
las autoridades nacionales y medios académicos, como en el de los
organismos internacionales y regionales, la necesidad de adoptar medidas
que tiendan a superar estas limitaciones. ‘

Consecuente con esta preocupacién, la CEPAL ha decidido realigar un
Estudio sobre las estadisticas del comercio de servicios en Awérica
Latina y el Caribe, complementando otros esfuerzos que se estin
realizando en diversas organizaciones para mejorar los sistemas de
informaciotn en esta irea.

En 1a primera etapa del trabajo, cuyos resultados se exponen en
este documento, se examinaron las balanzas de pagos de los paises de la
Reqién, por ser é¢ste un instrumento contable que ofrece una presentacién
coherente dJe las transaccionés internacionales; aqui se prestd especial
atencién a las dificultades que encierra la medicidn o cuantificacidn de
alqunas transacciones al aplicar determinadas normas establecidas 1/,
generalmente aceptadas por las autoridades monetarias nacionales, para
la elaboracidn de las balanzas de pagos.




S5i se contara con estadisticas homogéneas y datos suficientemente
desagregados de las +transacciones internacionales, seria posible
realizar un andlisis comparativo del comercio de servicos; sin embargo,
muchas operaciones de servicios son de dificil medicidn, debiendo
recurrirse a diferentes métodos de estimacidn realizados con wayor o
menor qrado de aproximacidn. Asimismo, es posible encontrar
deficiencias en los procesos de recopilacidén de 1as informaciones de
base, 1o que contribuye a acentuar las dificultades para llevar a la
prictica 1las recomendaciones vigentes para la elaboracidn de 1a balanza
de pagos.

81 bien se reconoce en términos generales 1a naturaleza de las

limitaciones estadisticas en los paises de la Regidn en este campo, no
se ha evaluado en profundidad la incidencia de esas limitaciones ni se
ha estudiado 1la cobertura a la que podria aspirarse si se perfeccionaran
los sistemas de informacién.

Se intenta aqui iniciar la discusidén de 1los problemas expuestos;
para ello se abordarid este tema bajo dos perspectivas presentadas en los

capitulos que conforman el trabajo. En el primero se analigard el
contenido de las cuentas de servicios desde el punto de vista
conceptual, destacando algunas de las principales dificultades

encontradas en la aplicacidén de las recomendaciones del referido manual
de balanza de pagos. En el sequndo capitulo, basindose en los balances
de pagos de 1los paises miembros y en 1las publicaciones del Fondo
Monetario Internacional, se hard4 wun breve examen de 1los datos que
contienen, para analizar 1la importancia relativa del comercio de
servicios en la Regi6tn en funcidn del intercambio de bienes y subrayando
algqgunas de las limitaciones en 13 presentacién de las estadisticas que
impiden un anslisis mds completo de esa actividad.

No se tocar$ un tema que también encierra un gran interés, como es
el de 1la compatibilizacién de los sistemas de cuentas -balanza de pagos
y cuentas nacionales. La clasificacidn de las operaciones contenidas en
estos esquemas contables difiere en cierta medida porque persiguen
objetivos distintos, a pesar que en su disefto se persiguid la
interrelacidén y coherencia de estos componentes que integran el sistema
de contabilidad econdmica. En la actualidad se estd discutiendo el
problema de 1la conciliacién de estas cuentas, con la participacidn de
diferentes agencias especializadas del sistema de Naciones Unidas vy
organismos regionales 2/, que pueden conducir a modificaciones en el
sistema de cuentas nacionales y en 1a balanza de pagos, tomando en
cuenta las posibilidades reales de las mediciones estadisticas.




1. CONTENIDO DE LAS CUENTAS DE SERVICIOS EN LA BALANZA DE PAGOS

Con el propésito de analizar las disponibilidades de informacién
sobre el comercio de servicios en 1la Reqidn, se examinaron los trabajos
que se efectdan reqularmente en todos los paises sobre balanza de pagos
3/. A través de estas publicaciones y algunas informaciones adicionales
se intentd detectar las limitaciones mds importantes gque se perciben en
la cuantificacién de 1las transacciones que contiene este registro
contable.

El presente estudio se concentrars en la medicién de los servicios

considerados "no factoriales®; es decir, =2aguellos que constituyen
operaciones de comercio propiamente tal, o que estiAn directamente
vinculados con lasg operaciones mercantiles entre wuna economia

determinada y el resto del mundo. Por lo tanto, del srea de servicios y
renta en 1la cuenta corriente de 13 Balanza de Pagos, se omiten las
operaciones clasificadas como "Renta de la Inversidén®, y que pertenecen
tanto a las que reqigstran las utilidades por inversidn directa, como las
dem’s formas de renta provenientes de activos financieros sobre el
exterior, comdnmente referidas a intereses sobre préstamos, depédsitos
bancarios y titulos de deuda.

Conviene subrayar la dificultad encontrada en 1la delimitacién de
esta parte del comercio ‘"invisible®, pues no es posible precisar en
todos los casos el concepto "factorial" por encontrarse superpuestas
algunas operaciones de dificil clasificacidén. Sin embargo, siquiendo
una practica generalizada, se tomé aqui la decisién de considerar “no
factoriales", todas las cuentas de servicios y renta contenidos en la
clasificacidén del Fondo Monetario Internacional, a excepcién del item 5
del cuadro 1.

El presente capitulo examinard 1las diferentes transacciones
siguiendo 1la clasificacidén tradicional de los componentes de la balanza
de pagos que se utiliza en los paises de la Regidn con diferente grado
de detalle. Esta clasificacidén excluye 1las partidas "Mercancias® y
*Transferencias Unilaterales® de la parte del balance de pagos dedicada
a la cuenta corriente.



Cuadro 1

COMPONENTES DE SERVICIOS Y RENTA
DE LA BALANZA DE PAGOS (%)
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l. EMBARQUES

- Segquros

- Fletes

~ Otros servicios de embarque
2. OTROS TRANSPORTES

~ Servicios de pasajeros

~ Otros servicioes de transporte

3. VIAJES

4. OTROS BIENES, SERVICIOS Y RENTA

- Transacciones oficiales
~ Transacciones privadas

5. RENTA DE LA INVERSION

- Renta de 1a inversidn directa
- Otra renta de 1la inversién
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(%) Cuenta Corriente de los Componentes Normalizados
de 13 Ralanza de Paqos.

FUENTE: FMI, Manual de Balanza de Pagos.




1.1 Embarques

Eajo este término se agrupan las operaciones de fletew, segquros vy
otros servicios de distribucién de wercanci{as que se intercambian
internacionalmente; los registros en 1la balanza de pagos deben
efectuarse en aquellos casos en que 1a prestacidn de estos servicos los
realizan residentes de un pais en relacién a mercancias adquiridas o
proporcionadas por residentes de otro pais.

La contabilizacién de estos servicios va ligada a la del comercio
de bienes; por este motivo, las informaciones correspondientes a estas
transacciones podrian obtenerse de 1las direcciones de aduanas, las
cuales pueden ajustarse en base a estimaciones de los bancos centrales u
otras autoridades pertinentes para adaptarlas a las normas de
presentacién dJde los balances de pagos. Por definicidn, el intercambio
de mercancias debe registrarse por el valor que tienen en la frontera
del pals exportador; pero en muchas ocasiones las cifras originales de
Aduanas son recogidas en valores CIF, estableciéndose, entonces, 1a
deduccién a FOB mediante una estimacién de los componentes principales
de la cuenta de embarques: sequros y fletes.

Normalmente el sistema de registro de las transacciones
correspondientes a estos servicios debiera basarse en las informaciones
que proporcionan 1las direcciones de aduanas; sin embargo, los
documentos que se emiten, tanto para el embarque como el desembarque de
mercancias, suelen ofrecer informaciones insuficientes para los
propbsitos estadisticos, siendo necesario complementarlas o recurrir a
estimaciones para obtener determinadas mediciones. De no existir estas
limitaciones, 1los débitos en este item corresponderian al monto de las
operaciones que se efectdan entre el importador del pals compilador vy
las empresas extranjeras de transportes, segquros y otros servicios de
embarque; y de wmodo correspondiente se acreditarian 1los ingresos

recibidos por 1las compafiias residentes en aquel pais por 1la prestacién
de sus servicios a los importadores extranjeros 4/.

En muchos casos se observa gque, adem#s de lags limitaciones en las
informaciones, el sistema de acopio suele ser deficiente, razén por la
cual no se cuenta siempre con los componentes detallados de 1a cuenta
*Embargues”. Estos se engloban comunmente en una cifra calculada como
proporcién del valor de las exportaciones e importaciones, ponderadas de
acuerdao a las caracteristicas de volumen y precio de las mercaderiag.
Debido a este método de cilculo, las estimaciones dependeran, a la veszs,
del wvalor que reqistra 1la cuenta *"Mercancias®; en algunos paises, estsh
sometida esta cuenta 3 determinados ajustes de compensacién por las
sobre o subvaluaciones de las facturas, o el contrabando de mercancias.

A/



a) El1 item méAs importante de 1a partida de embarques es el de
"Fletes”; en é1 debe acreditarse el valor de los servicios a residentes
extranjeros cobrados por las empresas localizadas en el pals compilador:
asimismo, gse debitard el valor de los fletes de mercancias importadas a
este pais, realizadas por empresas de transporte no residentes.

En un sentido estricto, para que estas operaciones originen un
asiento contable en 1a balanza de pagos, las mercancias deben ser
propiedasd de residentes de diferente palis que el de 1la empresa
transportadora en el momento que se efectda este servicio} sin embarqo,
como es dificil determinar l1la exacta propiedad de 1los bienes en el
momento del regqistro, el Manual recomienda 1la aplicacién del método C,
seqdn el cual "los servicios de transporte y sequros sobre mercanclas
del pais compilador prestados més alld de la frontera aduanera del pais
exportador se consideran siempre como servicios prestados a residentes
del pais importador, 1los cuales pueden ser realizados por empresas
residentes de ese u otro pais" G/. Esta simplificacidn, no obstante no
impide otra amenaza, como es 1a confusién que se origqina con los
transportes realizados por naves con bandera de conveniencia, o con las
empresas creadas ficticiamente en el extranjero para eludir gravimenes
tributarios.

Este método es sequido en términos generales en 13 Regidn, aunque
el procedimiento puede variar de un pais a otro; en muchos casos se
registra el valor de 1los créditos y débitos que resulta de 1a
informacién de Aduanas; en otros, se deducen las cifras de los datos
que proporcionan directamente las empresas de transportes nacionales;
¥y, mhuy corrientemente, se estiman los servicios que se contabilizan en
la balanza de pagos 3 través de encuestas que se realizan periddicamente
entre las compafias navieras y de otros medios, con el fin de establecer
la proporcién de los transportes que corresponderian a transacciones que
se efecttan entre 13 economia nacional y el extranjero 7/. Sin ewmbargo,
los fletes realizados por carretera son de muy dificil estimacidén debido
a2 1la existencia de un sinndmero de pequefias empresas de camiones] por
ello, 1a parte correspondiente a2 este medio de transporte se calcula en
muchas ocasiones por mediog indirectos. En el caso de los gastos se
suele encontrar cifras estimadas, generalmente, como proporcidn. de las
importaciones FOB; el coeficiente resultante difiere fuertemente en
cada pais de 13 Regidn.

Para dige#far una politica regional de transportes seria necesario
recurrir 2 informaciones complementarias a las que preoporcionan los
balances de pagos. En algunos casos se incluyen cuentas detalladas en
estos balances, como en Colombia, donde se reqgistran los ingretos de la
Compatiia Naviera Gran Colombiana, y en Panami, donde se distinguen 1los
transpartes correspondientes a las importaciones destinadas a las zonas
francas. Las publicaciones adicionales al bslance de pagos tienen el
imconveniente de proporcionar informaciones con diferentes criterios de
presentaci6on de pais a pais; por ello, seria conveniente que la balanza
de pagos 1incorporara el detalle de los medios de transporte utilizados
en el intercambio de mercancias.
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b) En el item "Sequros® se encuentran problemas similares en la
contabilizacién. Deben registrarse aqui las primas netas pagadas cuando
el sequro se relaciona con embarques. de mercancias que pertenecen a3
residentes de wun pals diferente del de la compafiia asegqguradors; pero
debido a las dificultades para determinar la residencia del proapietario
en el momento efectivo de 1a operacidn, se recurre a solucionesg
pricticas similares a3 las que se adoptan en la estimacidn de los fletes.
8/

llebe <subrayarse que los reqistros de 1la balanza de p3q9os
corresponden a la diferencia entre 1las primas pagadas y lasg
indemnizaciones desembolsadas, gue puede reflejar tanto un cargo por el
servicio como ganancias o pérdidas de capital, ocasionadas por las
diferencias en las previsiones de siniestros o los pagos diferidos en
las indemnizaciones; sin embargo, se ha podido comprobar en algunos
palses gque 3 1las primas cobradas se le restan las indemnigzaciones
pagadas por siniestros ocasionados en el transporte de wercancias, por
lo que no se aprecia un criterio uniforme de contabiligzacién.

c) E1l tercer item de la cuenta “"Embarques® e refiere a “Otros
gservicios® y comprende los servicios de embalaje, envase, almacenaje,
depédsito, cargas y descargas no clasificadas como fletes, y el acarreo,
expedicibtn, wanipulacidn y +traslado de mercancias. A menudo, por
simplificacidn, se incluyen estos servicios dentro del precio de las
mercancias, o en el valor de los fletes cuando el medio de transporte se
hace rargqo de ellos, de ahi que en esta cuenta no se observen registros
maAs que en unos pocos palses de América Latina.

En Panama se contabilizan los ingresos por trasiegqo y acarreo de
petréleo por oleoducto dentro de 1la categoria de "Embarques®; no
corresponde esta operacidn a 1la de "DOtros servicios" puesto que no se
efectyan en forma incidental ni son provocados en los procesos de
embargues, pero por simplificacidn, atendiendo 3 los fines del presente
documento, e clasifica aqui esta operaciédn que, en los Gltimos afos,
alcanzéd cifras significativas.

En el cuadro ndmero 2 se puede comparar 1a disponibilidad de
informacitn en cada pals de 1la cuenta “"Embarques" a través de las
balanzas de pagos de 1la Reqgién. Destaca, ante todo, la inexistencia del
detalle de 1los fletes seqdn el medio de transporte, excepto en el caso
de Colombia antes mencionado 9/. En sequndo 1lugar, es importante
subrayar que de 1los veintiséis palises examinades, s8é6lo catorce
proporcionan estimaciones de sequros y fletes por separado, y tres
distinguen 1los otros servicios de embarque. Por dltimo, cabe mencionar
que de los palses que presentan informacidén desagregada entre fletes vy
sequros, apenas la mitad contabilizé 1las operaciones de débitos y
créditos. Estos antecedentes demuestran el qrado de simplificacidén en
1a recopilacién de informaciones para elaborar las balanzas de pagqos.
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Cuadro 2

Esbarques:
Registro en la Balanza de Pagos en Amserica Latina

Total

Fletes

Fletes

Haritimos Aereos Otros

Sequras

Otros
Servicios

c b c D c D

Argentina X
Bahamas

Barbados X
Bolivia

Brasil X
Colombia X
Costa Rica

Chile

Ecuador

El Salvador

Grenada
Guatemala X

Guyana

Haiti

Honduras X
Jamaica
Mexico

Nicaraqua

Panama

Paraquay

Peru X
R. Dominicana
Surinanm
Irinidad-Tabago X
Uruquay
Veneguela

> > > >¢ >

> > >

> > > ¢ >

> ¢ >C >

> > ><

Fuente: Fondo Monetario Internacional: "Balance of Paywents Statistics'
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1.2 Otros transportes

Los servicios origqinados en la explotacién de medios de transporte
no clasificados en 1a partida "Embarques®, se reqgistran en la balanza de
pagqos como "Otros transportes”; también se contabilizan aqui los bienes
y servicios adquiridos por las empresas para consumo de los medios de
transporte, siempre que se realice la transferencia entre residentes de
diferentes economias.

La definicién sobre residencia estéd vinculada al domicilio de 1la
empresa que efectda el servicio y no al de las naves de transporte,
puesto que ellas pueden estar matriculadas en un pais diferente al de
residencia de su propietario. En este sentido, la bandera y el registro
0o matricula de las naves y vehiculos no representan un antecedente
definitivo para contabilizar 1las operaciones de estos gservicios en el
comercio exterior; por lo tanto, para el registro correcto de las
operaciones de transportes, deber$ tenerse en cuenta el pais donde se
constituyd como sociedad o compafiia, o la residencia del propietario de
13 unidad encar9ada de la explotacidn del servicio de transportes.

a) El1 *"Servicio de pasajeros® es el principal componente de esta
partida y se refiere a todos los servicios por transporte de pasajeros
efectuados en una economia determinada por una empresa domiciliada en el
extranjero. Fundamentalmente se contabilizan los costos de transporte
mismo, pero incluyen también los 9astos que realiza el viajero a bordo
de 1los medios de transporte asi como el exceso de equipaje y otros
efectos personales que lo acompafan. :

Para ampliar la informacidn de 1los sgervicios de transporte que
presta una empresa no residente en 1a economia compiladora, seria de
utilidad desqlosar estas operaciones asl como las del transporte
internacional de pasajeros y los servicios vinculados 2 éste. En
América Latina, salvo poquisimas excepciones, se emplea una sola partida
que engloba +todos 1los servicios de pasajeros, aunque es posible
encontrar informaciones complementarias en publicaciones relacionadas
cor las actividades de transporte y turismo.

Esta cuenta de servicios de pasajeros figqura en la balanza de pagos
de todos los paises estudiados en la Reqgién, pero su método de
contabilizacién suele ser wmuy deficiente. Como excepcidn puede
mencionarse a3 Panam4, donde la balanza de pagos distinque el valor de
los pasajes y los g9astos e ingresos por exceso de equipaje. 190/

k) E1 segqundo componente de esta cuenta corresponde a los
*Servicios portuarios®” que incluye todos 1los bienes y servicios que
adquieren los propietarios de los medios de transporte en otra economia
diferente a 13 de su residencia para consumirlos en sus operaciones.

Los principales elementos registrados aqui lo constituyen los
combustibles y 1lubricantes para los medios de transporte, los gastos
para atender los servicios de puertos -v.g9., remolcador, pilotaje vy

reparaciones-, asi como los servicios adquiridos por la empresa de



transportes para estiba, carga y descarga cuando se incluyen en el valor
del flete, y los fletamentos de los medios de transporte, entre los que
se cuenta el sistema *charter”*.

Aunque las instrucciones vigentes no formulan exigencias para 1la
identificacién de los medios de transporte que adquieren combustibles u
otros servicios vinculados,a los servicios alqunos palses
latinoamericanos proporcionan alguna informaciédn detallada. En 1a
balanza de pagos de Panams, por ejemplo, se presenta 1la siguiente
desagreqacioén:

- Combustibles y lubricantes: - para buques
- para aeronaves
- para otros medios de transporte

- 0Otros g9astos portuarios: - aeropuerto
- aprovisionamiento

- reparaciébn y conservacidn de
medios de transporte
- otros q9astos

- Ingresos de la Comisién
del Canal de Panam3 - peajes
-~ otros servicios

- Ingresos recibidos por servicios maritimos
- Alquiler de medios de transporte.

Esta clasificacién responde a una necesidad especifica de ese pals
y no tendria por qué ser adoptada en todos los casos; cabe observar,
sin embargo, que para uniformar la presentacién de las balanzas de pagos
de 1a Regiébn, seria suficiente sequir las recomendaciones del Manual,
desagregando los servicios de transporte no referidos a pasajeros para
identificar al menos las operaciones correspondientes a3 servicios
portuarios propiamente tal, las transacciones referentes a fletamento o
alquiler de medios de transporte y 1los demss servicios no incluidos
especificamente en las partidas anteriores.

Se observars en el cuadro ndmero 3 que en +todos los balances de
pagos de 1a Regqién se reqistran los servicios de pasajeros vy,
9lobalmente, los otros servicios de transportes; pero la desagregacion
de este dltimo item apenas se presenta en ocho paises, incluyéndose el
detalle del fletamento de los medios de transporte sblo como débitos en
los balances de pagos de Colombia y Barbados, de acuerdo a los
antecedentes disponibles.
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Cuadro 3

Servicios
de
Pasajeros

Total
Otros
Servicios
de Transp.

Otros servicios de Transportes

Servicios
Partuarios

Fletasento de
N. de Transp.

Otros
Servicios

[ |
L

C

c D

c

c b

Argentina
Bahasas
Barbados
Bolivia
Brasil
Colombia
Costa Rica
Chile
Ecuador

El Salvador
firenada
Guatemala
Guyana
Haiti
Honduras
Jamaica
Mexico
Nicaragua
Panama
Paraguay
Pery

R. Dominicana
Surinaa
Trinidad-Tabago
Uruguay
Venezuela

MM I PC I IC 2 L I I > >C DC I DC > OC 2L € ¢ >l 24 3 IC < IC O
M > D€ P I D DC DL I > DL I 3 I IC DL DC DL 3L >k O > > 3 I O

DO DC DL DC D D DL DL 3C D€ 3 DL D€ I DC DL D€ > I > > > 3 >

P OC D 3 D D DC I DL 2k D € DL >C DC DL DC D€ I DL I DL D€ DX DC >

>
> >€ >C XX >C >

>t >

> >
> MC >C P > M

Fuente: Fondo Monetario Internacional
IBID
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1.3 Viajes

En esta partida se registran los gastos que efectdan los viajeros
durante su permanencia temporal en una economia diferente a la de su
residencia habitual. A veces se plantean dificultades para determinar
la categoria de ‘*viajero", puesto que en ella debe omitirse a los no
residentes de una economia que, adn permaneciendo en ésta durante un
periodo wmenor a un afio, se encuentran cumpliendo alguna misidn de su
gobierno; también se excluyen las personas a cargo de éstas y los
trabajadores temporales.

En el Manual se describen diferentes cateqorias de viajeros sdlo
con el objeto de aclarar su definicién, ya que determina una sola
partida para todos los componentes. No obstante, para fines de politica
comercial y programacidn de recursos de infraestructura, resulta atil 1la

diferenciacidn del motivo de la visital turismo, negocios, estudios,
atenciébn wmédica, etc. Este tipo de desagregacidn suele encontrarse en

las estadisticas de las Direcciones de Turismo, por lo que muchas veces
resulta facil obtener un desgqlose suficientemente amplio gsi se recurre a
esa fuente de informacién.

Los gastos que efectdan los visitantes extranjeros se estiman con
relativa facilidad en las economias que mantienen un sistema de cambio
libre y donde no existan mercados paralelos de divisas; para ello

bastar4d un buen reqistro de los movimientos de monedas extranjeras en el
sistema bancario y casas de cambio, mediante el cual podran establecerse

relaciones de 9astos de 1los viajeros no residentes en funcidn de los
ingresos de divisas en el pais compilador. Pero cuandod existen
controles de cambios con diferencias en las tasas no oficiales, 0 son
inadecuados los mecanismos de acopio de la informacidn sobre movimientos
de divisas, deberin wutilizarse métodos indirectos de c3lculo para
estimar el promedio de g9astos diarios por visitante.

Esta informacién es muy deficiente en los paises latinoamericanos;
las cifras de inqresos se basan a veces en estadisticas oficiales del
movimiento de divisas que no consideran los mecanismos paralelos en el
intercambio de moneda extranjera; en otras oportunidades, los cilculos
se efectdan mediante egstimaciones desactualizadas del promedio de gastos
de 1los visitantes extranjeros. Del mismo wmodo, los gastos por concepto
de viajes gse debitan en la balanza de pagos segin diferentes fuentes de
informacién, ya sea mediante el cdlculo contable de las operaciones
oficiales de cambios de divisas o0 de acuerdo a estimaciones de gastos
promediados de los residentes que viajan al exterior. En algqunos casos
en los que las estadisticas del movimiento de viajeros internacionales
son deficientes, se recurre a informaciones de los paises limitrofes o
los de principal destino de los turistas del pais compilador.ll/
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1.4 Otros bienes, servicios y renta

Esta categoria incluye todos 1los recursos reales que no se
contabilizan en el rubro exportaciones o importaciones de bienes, en el
de renta de la inversibétn, ni en las categorias de servicios presentadas
en los puntos anteriores. Aunque en las instrucciones del Manual no se
determina la necesidad de detallar 1as diferentes +transacciones, se
recomienda identificar 1as que corresponden al sector gubernamental de
las tres que componen el sector privado: Renta del +trabajo, de 1la
propiedad y otros bienes vy servicios. En esta dltima se registra 1la
mayoria de las transacciones que merecen una atencidén especial, por
pertenecer a un 3rea de actividades que se ha tornado muy dindmica en el
comercio internacional.

Muchas de las transacciones de esta categqoria no corresponden
exactamente al concepto de comercio de servicios; sin embargqo, tales
operaciones se incluyen en esta presentacién atendiendo a
consideraciones practicas, dado que en 1la mayoria de los palses se
publica en la balanza de pagos wun conjunto de transacciones que se
agrupan en estas categorias con la desagregacidn mencionada
anteriormente.

3a) Entre 1las “*TIransacciones oficiales” se distinquen tres
componentes:

- Las que pertenecen al gector oficial en ambas economiss;

-~ 1las del sector oficial de la economia compiladora con el sector
privado no residente, y

~ las del sector privado de 13 economis compiladora con el sector
oficial no residente. '

En estas agrupaciones el sector oficial cubre las transacciones que
efectdan 1los gobiernos generales y los bancos centrales, excluyéndose
las empresas priblicas; al tratarse del sector oficial no residente, se
incluye también a los organismos internacionales que no se clasifiquen
en 1a categqoria de empresas. En la Regidn se presenta comdnmente esta
misma apertura en las balanzas de pagos registriandose cifras en todos
los items; en ciertos casos como el de Panamid, se dispone de desgloses
mis completos que incluyen operaciones de asistencia técnica de la USAID
y de organismos internacionales, asi como los gastos de misiones

militares extranjeras establecidas en 1a zona del Canal y las ventas de
bienes y servicios que realigzan estas misiones a residentes panamefios.

b)) El1 sequndo qgrupo de esta cateqoria corresponde a las
*Transacciones privadas® que, como se decia anteriormente, esth
adquiriendo gran importancia en el comercio exterior, no sé6lo por 1los
montos de sus cifras, sino por 1la significaciédn que tiene en 1la
internacionalizacitn de los servicios mis dinamicos, como son los
relacionados con los sequros, la banca, los sistemas de transmisién y
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procesamiento de datos, la ingenieria, y otros que son de qgran interésg
en 1las interrelaciones comerciales, no s6lo entre paigses con diferente
grado de desarrollo, sino entre economias de caracteristicas similares y
de posible complementacién econédmica.

Las principales transacciones privadas que deben registrarse en
esta cuenta son las sigquientes:

i) Renta del trabajo;
ii) Renta de la propiedad, y
iii) Otros bienes y servicios no contemplados en las cuentas
citadas anteriormente, ni en los servicios factoriales.

i) Como "Renta del trabajo" se reqistran 1a3as remuneraciones -en
dinero o especie- percibidas por los trabajadores que no sean residentes
en el pais donde trabajan; por lo tanto, éstos deben permanecer menos
de wun affio en el 1lugar de trabajo y pertenecen a 1a categoria de
trabajadores de frontera o temporales.

Se aconseja distinguir la proporcidn gastada en el lugar de trabajo
de la parte de las remuneraciones que remiten los trabajadores a su pais
de residencia; en este caso, por 1lo tanto, se asentarian los dos
valores brutos. Ese detalle no se ha encontrado en las publicaciones

disponibles en la Regqidn.

Es notable 1a ausencia o limitacién de informaciones de esta cuenta
ern paises gue son receptores de trabajadores fronterizos, como

Argentina, Brasil, Repdblica Dominicana y Venezuela; por otra parte,
los ingresos de algunos paises, por ese mismo concepto, tampoco son
contabilizados en su real magnitud.

ii) El1 item "Renta de la propiedad®" comprende 1la renta percibida
por el propietario de tierras y activos intangibles no financieros;

principalmente corresponde a los ingresos de titulares de patentes,
licencias y derechos de autor por el usufructo de esos activos en otro
pais.

En América Latina se suele reqistrar aqui wuna suma qlobal neta,
como "regalias pagadas al exterior®, que usualmente tiene saldo deudor
excepto en el caso de Brasil y Colombia, que muastran cifras

siqnificativas de ingresos y 9astos.
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iii) Por 4ltimo, en "0Otros bienes y servicios® se agrupa el resto
de transacciones pertenecientes a esta importante cateqoria de las
relaciones econbmicas externas. Adgui se contabilizan operaciones
tradicionales de segquros y reasequros); los servicios de comunicaciones;
gastos de publicidad; derechos y comisiones entre agencias; gservicios
financieros % de administraciéng transformacidn de bienes vy
reparaciones; arrendamiento de maquinaria y equipos, y el de peliculas,
discos y cintas magnetofénicas; publicaciones periddicas adquiridas
mediante suscripeidn; compraventa de bienes gque se transan sin que
crucen la frontera del palis, y, en general, todos los servicios técnicos
que efectdan residentes de diferentes economias en campos tan diversos
como la ingenieria y construccién, 1a contabilidad y auditoria, las
telecomunicaciones y la informética.

Algunas de estas transacciones son contabilizadas en 1los balances
de paqos de los paises de 1a Regqidn, especialmente los sequraos no
referidos a mercanclas exportadas o importadas, cuyos registros se
encuentran en poco menos de la mitad de los paises estudiados. Otras
transacciones relativamente comunes son las comisiones de agentes,
publicidad, comunicaciones, procesamiento y transformacidn de productos
Y reaseguros; ademss, se pueden encontrar asientos contables muy
propios de paises especificos, como son los referentes 2 actividades de
la zona del Canal, en Panami, o por 1la construccidn de las represas de
Itaipd y Yacyretd en Paraquay; pero el resto de las transacciones se
registra en forma global y, a menudo, contienen cifras que compensan los
grrores y omisiones para ajustar los saldos del Balance.

En Panami se regqistra 1a mayorias de las operaciones mencionadas vy
se detallan otras de gran significaciétn analitica para este pais, tales
como los honorarios percibidos por representantes de empresas
extranjeras, servicios profesionales; comisiones de instituciones
financieras; comisiones de empreésas comercialeg; pagos de agencias de
comunicacioéng gastos de promocidn de turismoj; primas y comisiones de
sequros, y g9astos de funcionamiento Jde empresas de transporte. Pero es
este, sin duda, wuno de los casos de excepcibdn en América Latina y el

Caribe.

Para fines analiticos en el contexto regional pareceria dtil contar
can Jesagregaciones que permitieran degtacar 1las transaccignes
internacionales méas importantes en esta 4rea; se propone, por ejemplo,
una apertura de cuentas del siguiente tipol

-~ Comunicaciones (postal, telégrafo, teleéforo,
sistema de comunicacién de datos e imaAqgenes.

~ Agencias periodisticas.
-~ Servicios de publicidad.

-~ Servicios de auditoria.
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~ Servicios técnicos de construccidn.

- Servicios técnicos a3 las industrias.

- Servicios de informatica.

- Seguros no relacionadas con mercancias.

-~ Reasequros.

- Estudios y cooperacién técnica.

-~ Comisiones bancarias.

- Transformacién de bienes.

- Honorarios por servicios comerciales.

~ Gastos de administracidn de empresas extranjeras.

~ Corretajes.

- Arrendamiento de maquinaria y equipos.

Esta proposicidn pretende, simplemente, mostrar wun tipo de
informacion howmogénea para que esta Seccidn de las servicios
*internacionalizados® pueda estudiargse con una optica méda amplia. De
este modo podria evaluarse en cada pais los problemas que. deben
encararse en el suministro y adquisicidn de estos serviclos.

Cuanto mayor sea el grado de informacidn disponible, tanto de 1a
composicidn como del origen y destino de estas transacciones, mayores

posibilidades de anilisis y formulacidn de politicas existifan para
fortalecer el sistema de interrelaciones caomerciales en la Regién.
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Cuadro 4

Transacciones privadas de otros bienes, servicios
y renta en America Latina y el Caribe

Renta del Renta Total Otros bienes y servicios
de la Otros :
trabajo propiedad  Bien y Sequros Comunica- Publicidad Comisiones Iransforaa- Otros
Servicios ciones y honorarios ciones n.i.e.

c D c D c D c D c D c b c D c c b
Argentina X X X X X X
Bahanmas X X X X X X
Barbados X X X X X X X X X
Bolivia X X X X X X X X X X
Brasil X X X X X X X X X X
Coloabia X X X X X X X X X X X X X
Costa Rica X X X X X X X X X X X
Chile X X X X X X
Ecuador X X X X X X X X X X
El Salvador X X X X X X X X X X X
Grenada X X X X X X X
Guatemala X X X X X X X X X X
Guyana X X X X X X X X X X X
Haiti X X X X X X X X X
Honduras X X X X X X X X X X X
Jamaica X X X X X X X
Hexico X X ¢ X X X X X X X X X
Nicaragua X X X X X X X X X
Panasa X X X X X X X X X X
Paraguay X X X X X X X X X
Peru X X X X X X X X X X
R. Doainicana X X X X X X
Surinan X X X X X
Trinidad-TabagoX X X X X X X X X X X X X X X X
Uruguay X X X X X X
Venezuela X X X X X X X X X X

Nota: C= CREDITO; D= DEBITO
Fuente: E.N.I. "Balance of Payments Statistics'



2. BREVE EXAMEN DE LAS ESTADISTICAS DE COMERCIO INTERNACIONAL ©DE
SERVICIOS EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE

En wvarias oportunidades se han realizado estudios, sobre 1la
estructura del comercio de servicios y comparaciones entre los palises de
América Latina y el Caribe, basados en las wmediciones globales que
publican las balanzas Jde pagos de cada pals. Las conclusiones que se
extraen al respecto adolecen de 9graves defectos ocasionados por las
limitaciones que presentan esas informaciones y que no han sido
debidamente analizadas; por esta situacién, el capitulo que se presenta
a continuacidén pretende examinar las cifras que se contabilizan en los
balances de pagos de la Reqidn, dejando en evidencia 1las dificultades
que tendria 1a realizacién de wun anidlisis comparativo de esas
actividades atendiendo a dos razones fundamentales: En primer lugar,
por no disponerse de un sistema homogéneo de estadisticas elaboradas con
los mismos criterios de clasificacidn de sus cuentas; en segundo lugar,
porgque 13 informacién que proporcionan los bancos centrales a través de
estos balances suele ser muy poco desagqreqada, wutilizAndose a menudo
contabilizaciones en valores netos entre 1los ingresos y egresos de
alqunas partidas, lo que provoca apreciaciones equivocadas sobre el
nivel de las operaciones.

Se considerb, para el analisis, el periodo de los cinco afios mas
recientes para 1los que se dispuso de informaci6bn en la mayoria de los

paises, 1980-1984; para obtener wuna presentacién coherente de 1las
cuentas de servicios se wutilizé6 1a recopilacién que hace el Fondo
Monetario Internacional 12/ de los balances de pagos de 19 paises de
América Latina y 7 del Caribe, lo que permitid una cobertura amplia y
actualizada. Esta informaci6n se presentd en tres cuadros, uno en
valores absolutos y los otros dos en porcentajes de cada partida sobre

las variables correspondientes del comercio de mercancias de cada pails

El andlisis de estos cuadros permite identificar 1las diferencias
mis notables de 1los paises de la Reqidn en muchos de los items de la
balanza de paqos, pero debe subrayarse que su presentacidn tiene como
principal objetivo mostrar la importancia de ampliar su cobertura y de
me jorar la calidad de la informaciébn, a fin de hacerla més Util para el
examen de 1las actividades relativas al comercio internacional de

servicios.

2.1 Embarques

Los gastos correspondientes a embarques suelen estimarse en 1a
reqgion como proporcién de las importaciones y exportaciones de
mercancias, y aungue no sea este el método empleado en todos los paises,
en su conjunto se observa una relacidn constante entre estas variables
durante el quinquenio, 14/ alrededor de 2% de las exportaciones en el

caso de los créditos, y entre 6.1 vy 6.5% de las importaciones, en el de
los débitos (cuadro 5).

“*
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Al examinar las cifras desaqreqadas se presentan Casos
excepcionales en algunos palses, lo que merece algunos comentarios 15/,
En primer lugar destaca la a3lta proporcidn de los ingresos por concepto
de fletes y seguros respecto a sus exportaciones en el caso de
Argentina, 3.8%Z; Brasil, 3.4X; Colombia, 3.4X; Chile, 5.8Xy Peroa,
4.0%Z, en el promedio del quinguenio. Es decir, la proporcién de los
ingresos respecto a sus ventas al exterior, en aquellos paises que por
su  mayor tamafio relative disponen de flotas mercantes relativamente
importantes, duplica la del promedio de 1la Kegién, sobresaliendo 1los
casos de las haciones mas australes del Pacifico, cuyos puertos se
encuentran mas alejados de los centros comerciales internacionales. En
Panam4, especialmente en la segunda mitad del quinquenio, comenzaron 23
cobrar especial importancia las operaciones de +trasiego y acarreo de
petrédleo, alcanzando proporciones sobre las exportaciones de 14.7 vy
11.9%Z en 1983 y 1984, respectivamente. Cabe subrayar que 1los totales
reqionales de créditos en esta partida estidn subestimados por no
disponerse de cifras de México a pesar de ser éste un pais que cuenta
con una de las flotas mercantes mis importantes del 4drea 16/.

Los débitos por embarques estiAn en su mayor parte representados por
los paises mencionados mis arriba, junto con México y Venezuela; estos
“ltimos aportan 1a mayor cifra absoluta absorbiendo ambos, en conjunto,
algo més del 25% del total de los 9astos de la Regidn por este concepto
en 1984,

En 1a Subregqidn del Caribe, el item *Embarques®" de 1la balanza de
pagos tiene wuna posicidn predominantemente deficitaria, superando con
creces los promedios alcanzados por el conjunto de los paises
latinoamericanos. En efecto, la suma de los débitos de los siete paises
para los que se dispuso de informacidn en esta cuenta, representd el
12.4%Z y 14.4X en 1984 del total de gastos por embarques en toda 1la
Reqibtn; 1a importacién de mercancias en esos palses, en cawmbio, solo
representaban 7.7Z y 8.9%X del total de América Latina y el Caribe en
es0s mismos afios. En contraposicidén, los ingresos por embarques en 1los
paises caribefios representaron, apenas, un 0.4X del +total de sus
exportaciones de mercancias en 1984 (cuadro No 10 del anexo).

No fue posible examinar detalladamente las transacciones
correspondientes a los diferentes tipos de transportes; esta
informacién, aunque parcialmente, sélo se encontré para Colombia, que
distinque 1los ingresos de las compafiias aéreas y de la maritimas, pero
la balanza de pagos de este pais no proporciona informacién para los
demas medios de transporte internacional, como tampoco identifica la
parte de las +transacciones que corresponden a los seguros sobre
transportes de mercancias, los cuales se incluyen en la cifra global de
la cuenta "Embarques”.




Cuadro 5

AMERICA LATINA Y EL CARIRBE:

EMBARGQUES
Forcentaje sobre:

Millones de délares  -—-—-—-—~---r-m-——mm e e -
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias

CR DR CR DB CR DB
1980 1 734.48 5 810.7 0.9 3.1 1.8 6.1
1981 1 842.4 6 257.8 0.9 3.1 1.8 6.1
1982 1 849.2 5 201.3 1.1 3.0 2.0 6.2
1983 1 981.1 3 988.4 1.3 2.6 2.2 6.5
1984 1 996.5 3 980.6 1.2 2.4 2.0 6.4

e M o e e e e e L an — — — ——  toie e mm cmm Cme e Cmn Cme e Cmn Cme e U e cme L Cmn N Cmm SN e S Cmm A M SN S P M Mms T T G e W Y e tme cme omn e et e g

Notal Para este y los cuadros que siguen en esta seccién, se emplean
abreviadamente los términos CREDITOS (CR) Y DEBITOS (DB).

Fuente: FMI: Cintas del °"Balance of Payments Statistics®.

Durante el periodo se aprecia wuna proporcidn similar entre los

débitos y las importaciones, o 1los créditos y las exportaciones de
mercancias; esto puede ser consecuencia del método simplificado de
estimacién de estas operaciones en 1la mayoria de los pafses. En muchas

de estas estimaciones se produjeron ajustes temporales como consecuencia
de los cambios en las condiciones de mercddo de transporte.

‘4
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2.2 SBervicios de pasajeros

Como se sabe, este item de la categoria ‘*0tros transportes'
corresponde principalmente al costo de los pasajes de los viajeros e
incluye los servicios involucrados en el movimiento de pasajeros cuando
las +transacciones se efectdan entre residentes de diferentes economias.

Para el proamedio de la regidn, durante el quinquenio observado, 1la
proporcidén de ingresos por estos servicios respecto a las exportaciones
de mercancias fue alrededor de 1%, mientras los egresos representaron el
2% aproximadamente de 1las importaciones; en valores absolutos, éstos
superan 3 los ingresos en un tercio aproximadamente (Cuadro No 6).

Esas relaciones dependen no s6lo del pais donde residen 1los
propietarios de los medios de transporte y servicios conexos, sino
también de otros factores, como 1la existencia de =zonas francas de
comercio o los recursos naturales e infraestructura turistica.

Los paises del Caribe presentan, en promedio, wuna participacién
relativa de 1los ingresos por servicios de pasajeras wmuy superior a la
del resto de 1a Regidn. En efecto, en 1984 1los ingresos por estos
servicios representaron un 0.9% de las exportaciones de mercancias en
América Latina, mientras esa misma relacidn alcanzaba 4.1% en el Caribe.
En Jamaica, debido a 1la persistente disminucidn en el total de sus
exportaciones de mercancias durante el quinquenio, 1la proporcidn de
servicios de pasajeros sobre aquéllas fue 1la mas alta de 1a reqidn,
llegando al 8.5% en 1984, no significando é&ésto que se produjera un
incremento de 1los ingresos en valores absolutos. El caso contrario se
presenté en Brasil, donde esta misma relacién alcanzd a 0.1%X en ese
mismo aMo (ver cuadro 10 del anexo).

Por el 1lado de 1los #gresos no se aprecian diferencias
significativas entre paises latinoamericanos y 1a subregidén del Caribe,
pero si cabe destacar 1la alta proporcidn alcanzada en algunos palises por
estos servicios. La relacién de estos gqastos respecto a las

importaciones de bienes alcanzé en Chile 4.4%X; en Urugquay, 4.6%; en
Grenada, 5.4%; en Argentina, 6.1%; en Buyana, 10.9%X y en Haiti 11.3%
en el afo 1984.

El detalle de los costos de transporte de pasajeros, asi como los
servicios que estidn involucrados en esta operacidn y los prestados por
empresas residentes en otra economia diferente a aquella donde explotan
estos servicios, no es publicado en los balances de pagos de 1la Regién,
salvo en muy contados casos, como en FPanamd por ejemplo, donde los
ingresos por concepto de exceso en el equipaje alcanzaba a 0.4 millones
de délares, mientras los pagos ascendian a 1.2 millones en 1984 -un 2%
aproximadamente de 1la cifra global de 1la partida de servicios de
pasajeros.
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Cuadro 6

AMERICA LATINA Y EL CARIRE:
SERVICIOS DE PASAJEROS

T e e s e T e oot b A" ——. 00 WAt e o e M M st W S e Mo e ey Seie S i i o M s P o i e e e G b v . e Gt W v e o v e M

Millones de ddédlares -——-~——~—-m—crmmr o
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias

CR DB CR DR CR DB
1980 799.2 1 584.2 0.5 0.9 1.0 | 1.8
1981 1 056.3 1 821.8 0.5 0.9 1.0 1.8
1982 878.2 1 404.3 0.6 0.9 1.2 1.8
1983 932.9 1 293.0 0.6 0.8 1.0 2.1
1984 1 053.0 1 293.9 0.6 0.8 1.0 2.1
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FUENTE: IBRID

2.3 Otros servicios de transportes

Como se dijo en el capitulo anterior, esta categoria se puede
dividir en diferentes componentes, siendo 1a mas usual la que distingue
los servicios portuarios y el fletamento de medios de transporte.  Fero
en 1a Regibn es comdn su agrupacidén en una sola cuenta que incluye todas
las transacciones que se refieren, principalmente, a derechos de puertos
y aeropuertos, abastecimiento de combustibles y viveres y otros
servicios relacionados con la industria del transporte.

Durante el periodo estudiado, los in9resos por estos servicios de
transportes representaron poco mis del 1.5% del comercio de mercancias
mientras los egresos alcanzaban el 2.6% en promedio (Cuadro No 7).
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Cuadro 7

AMERICA LATINA Y EL CARIRE:
OTKOS SERVICIOS DE TRANSFORTES

e et e s e e e et e e e v et TN AR T Sme i ese U0 M e e e Gt e e e e e Gme Mo e et T e s e MEn tme e b A it St et St Mam e e e e b e e S N M e S S S e WIS S A e e e b bte

Millones de délares -——-------mrmmm e e e
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias

CR DB CR DB CR DB
1980 2 872.9 4 833.3 1.5 2.6 3.1 5.1
1981 3 012.1 5 204.2 1.5 2.6 3.0 5.1
1982 2 601.8 4 477.0 1.5 2.6 2.8 5.3
1983 2 743.5 3 816.8 1.8 2.5 3.0 6.2
1984 2 659.0 4 315.1 1.6 2.6 2.6 6.9

e i - . o o s e o o o N L S Mt e Gem S Gme S M e e e S S S T S et T e e N W s e T e T S S MR S G e S e S tam e S e e

Fuente: ibid

Las informaciones dJdisponibles rno permiten explicar las causas de
diferencias intrazonales tan significativas como las que muestran las
cifras del anexo; ellas pueden deberse a las distintas tarifas en los
derechos de puertos y aeropuertos, al valor en el arrendamiento de naves
0o 3l costo de otros servicios de transporte. En consecuencia, solamente
©s posible comparar el peso relativo de estos servicios de acuerdo a3 las
cifras 9lobales contabilizadas en cada pais.

En este sentido puede resultar interesante observar que en varios
paises se mantiene wuna proporcidn constante de los ingresos por estos
servicios en relacidn al total de su cowmercio de bienes, tendencia que
lleqa a percibirse también en las cifras correspondientes al promedio de
1a Kegi6tn. En efecto, en Argentina esa relacidén oecila entre 2.47 vy
2.8%Z; en Chile se regqistra el 1X aproximadamente durante el quinguenio,

y en México, exactamente el 0.6X (ver cuadros 11 al 15 del anexo). En
Fanams, por el contrario, los ingresos por este concepto reqistran
cifras muy variables puesto que estos servicios corresponden,

principalmente, a los derechos de peaje del canal que cobra este pais a
1as naves extranjeras y sobre los cuales existen registros bastante
precisos; en este caso, naturalmente, la relacién de 9.2 y 11.8% del
inqreso por este servicio respecto a3 su comercio de bieneg, tiene
diferente sigqnificaciétn que los Indices correspondientes al resto de los
paises de 1a Regqidn.
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2.4 Viajes

En esta partida, por las dificultades que encierra contabilizar los
g9astos efectuados por 1los visitantes en la economia compiladora, debe
recurrirse a métodos de estimacidn de diferente grado de complejidad.

Varios de los paises de la Reqidn, en general los mas pequefos cuyo
comercio se dirige fundamentalmente al turismo, no mantienen un réqimen
cambiario administrado estrictamente por el sistema bancario para captar
las divisas de los visitantes extranjeros; inclusive, suelen
autorizarge las operaciones comerciales internas en divisas extranjeras.
En esos casos, las autoridades monetarias efectdan buenas estimaciones
sobre 1a captacidn de divisas en la economia por el desenvolvimiento de
esta actividad.

En los cuadros 6 a 10 del amexo se aprecia 1la gran importancia
relativa de alqunos paises receptores de turismo, donde se produce una
alta relacién dé sus ingresos comparados con las exportaciones de
bienes; por ejemplo, en 1984 esta relaciébn era de 40.9X en Haiti; en
Repiiblica Dominicana, 42.7%; en Bahamas, 303.6Z; en Barbados, 84.2%;
en GBrenada, 126.3%Z, y en Jamaica, 57.3Z%Z.

Otros paises con economias més diversificadas efectdan estimaciones
basadas en el numero de visitantes y dias de permanencia, y en algunos
casos se determinan diferentes promedios de gastos, mediante la
identificaciétn del propdésito del viaje del pasajero a 1la economia
compiladora. En las cuentas del sector externo de Awérica Latina y el

Caribe es posible encontrar alqunos casos con cifras correspondientes a
los 1ingresos y gastos de estudiantes: Panam4, Barbados Y

Irinidad-Tabago; 0 3 los g9astos de turistas en vacaciones: Guatemala,
Panamd y Trinidad-Tabago, por ejemplo.

A través de las estimaciones g9lobales de esta cuenta, se aprecia
urna leve caida en valores absolutos de los ingresos por turismo de toda
la Reqibn bajando, ademés, su proporcidn respecto a las exportaciones de
bienes ~de un 10X en 1980 a 7.6%X en 1984. Este deterioro no afectd a la
subreqgién del Caribe, en 1a cual, debido 3 su localizacién geogrifica vy
condiciones climaticas, se producen relaciones respecto a las
exportaciones de bienes sumamente altas 26.7X y 42.9% en 1los dos afios
extremos, mientras en el conjunto de América Latina bajaban de 9.1% a
6.2%Z durante el mismo periodo.

Los acontecimientos financieros que afectaron a la reqgién,
especialmente desde 1981, explican la fuerte calda de los egresos por
turismo. En valores absolutos bajaron a 1la mitad en los dltimos cuatro
afos, siendo su ritmo de disminucién mayor adn gue el de las
importaciones de bienes en América Latina.

i}




Cuadro 8

AMERICA LATINA Y EL CARIEE:
VIAJES

e o ote e oot M Y s TR M et v e M0 S Sam NS S G S wme M e oM S et M Mms ey e S e e Sma Ty s e e M S e e A e e ot b S b e e S e

Millones de ddlareg — ——--—mommm e -
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias

CR DB CR nB CR DB
1980 9 374.0 10 336.1 4.9 5.5 10.0 10.8
1981 10 639.1 12 476.4 5.2 6.1 10.6 12.1
1982 7 003.8 8 795.6 4.0 5.0 7.6 10.5
1983 6 763.8 5 715.6 4.4 3.7 7.4 9.3
1984 7 740.2 6 150.8 4.7 3.8 7.6 9.9
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Fuente: ibid

En México se produjo wuna calda violentisima en las cifras
acreditadas en los dltimos +tres afos del periodo analizado, como
consecuencia de las fuyertes devaluaciones experimentadas en la moneda
después de 1981. La estructura de 1los precios de 1los articulos
consumidos por los turistas extranjeros fue favorable en términos de
divisas 17/, lo que se tradujo en una caida de los ingresos por turismo,
bajando en valores absolutos de 6.3 millones de délares en 1981, a 2.6
en el afio siquiente; esto representaba un 32% y 12% de lasg
exportaciones mexicanas de bienes, respectivamente (cuadro 7 y 8 del

anexo).

Pero otro pais de gran potencial turistico, como Brasil, reqistra
cifras bajlsimas, en valores absolutos representando apenas un 0.6% de
sus exportaciones de bienes en 1980 y un 0.2%Z en 1984. Este hecho es,
como se anotaba en el capitulo anterior, reflejo del cAlculo contable de
la balanza de pagos que omite las operaciones extraoficiales del cambio
de divisas, subestimando, por tanto, 1la verdadera percepcién en la
economia brasilefia de moneda extranjera por esta actividad. En el
cuadro nYmero 5 del anexo se observan cifras de créditos en ddlares
correspondientes 3 este item en Brasil, que apenas representaba la mitad
de los ingresos de Costa Rica, Chile o Ecuador en 1984. De igqual modo
estan subestimados los débitos en aquel pais como se puede comprobar 3l
compararlos con las cifras de paises de menor tamafio.



2.9 Transacciones oficiales

Esta cuenta de la balanza de pagos, perteneciente 2 1a categoria
*Otros bienes, servicios y renta", no tiene gran significacién en el
contexto comercial pero permite observar los niveles de asistencia
técnica gque reciben los paises de gobiernos extranjeros e instituciones
internacionales, asi como los gastos de funcionamiento que realizan las
embajadas y organismos oficiales foréneos establecidos en el pais
compilador, y los que efectdan 1las representaciones diplomiticas vy
oficiales de éste en el extranjero. Para un anilisis més profundo de
esta cuenta seria necesario ampliar el detalle de sus componentes,
separando las operaciones tipicas de las embajadas y representaciones
consulares y oficiales de 1lag que efectdan organismos de cooperacidn
internacional; esta desagregacién no estid explicitamente recomendada en
el Manual de BRalanza de Pagqos, no siendo frecuente, por lo tante, contar

con informacidn de este tipo.

Cuadro 9

AMERICA LATINA Y EL CARIBE:
TRANSACC IONES OFICIALES

- e o S S S bt b S i W M e AR S e SR Ems e S e M e S A T W M g e e e M T 4 G T v e G W G et G e Mt e e Wt S A e e v R o W A A o e e e

Millones de dédlares  -—--------——meemmecce e e
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias :

CR DB CR DB CR DB
1980 1 133.8 1 202.3 0.6 0.6 1.2 1.3
1981 902.8 1 360.3 0.4 0.7 0.9 1.3
1992 878.7 1 411.9 0.9 0.8 1.0 1.3
1983 874.4 1 328.5 0.6 0.9 1.0 2.2
1984 902.9 1.192.7 0.6 0.7 0.9 1.9
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Fuente: ibid
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A pesar de no temner una relacidn estrecha esta actividad con 1a
economia real, 1las cifras gqlobales contabilizados en esta cuenta
muestran cierta relacidn entre sus ingresos y egresos y el comercio de
tienes (cuadro 7); hay, sin embargo, excepciones que se alejan de las
relaciones promedio, siendo especialmente notables, en este sentido, los

ingresos percibidos por Panami, PBahamas y BRarbados, donde 1las
transacciones oficiales alcanzaron en 1984 wuna proporcién de sus
respectivas exportaciones de mercancias de 13.4%, 12.1% y 6.2%

respectivamente; en el promedio de la Reqién, en cambio, esta relacién
se acerca al 1.0X durante todo el quinquenio (cuadro No 10 del anexo).

Las cifras publicadas permiten deducir gque 1la mayoria de las
transacciones reqistradas en esta cateqoria corresponden a los gastos
efectuados por embajadas, consulados y org9anismos militares de gobiernos
extranjeros, asl como 1los de algunos orgqanismos internacionales.
E:cepcionalmente, E1 Salvador, fGuatemala y Jamaica, regqistran valores de
relativa significacién en las operaciones interoficiales y con el sector
privado no residente.

2.6 Transacciones privadas

Este sequndo componente de la cuenta *Otros bienes, servicios v
renta®, cuenta en casi todos 1los balances de 1la Regién con 1a
desagreqgacibn de sus tres categorias principales: *Renta del trabajo”’,
*Renta de 1la propiedad" y *0Otros bienes y servicios®"; esta es una
clasificacién aparentemente apropiada para fines analiticos, pero, como
se anotaba en el primer capitulo de este trabajo, en esta Mltima partida
corresponderia efectuar una desagregacidén que permitiera facilitar 1a
comprensitn y el andlisis de sus operaciones.

Con los antecedentes disponibles en los balances de pagos no fue
facil agrupar uniformemente estas actividades de acuerdo a sus
caracteristicas, optindose por una clasificacidén resumida que
contemplaria las operaciones mAs importantes: segqguros; comunicaciones;
publicidad; comisiones y honorarios, y procesamiento y transformacidn
e bienes.
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Cuadro 10

AMERICA LATINA Y EL CARIBE:
TRANSACCIONES PRIVADAS
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Millones de dAlares  =—-—=—o— e e
Comercio de Exportaciones Importaciones
mercancias

CR DB CR DR CR DE
1980 5 362.1 6 053.8 2.8 3.2 5.7 6.3
1981 $ 753.0 7 396.2 2.8 3.6 5.7 7.2
1982 5 266.1 8 3%53.3 3.0 4.8 5.7 10.0
1983 4 525.5 6 5353.1 3.0 4.3 4.9 10.7
1984 5 176.9 6 230.0 3.2 3.8 5.1 10.0

Fuente: ibid

Llama la atencién, en el arnalisis qlobal y agqreqado, que existe
cierta reqularidad de 1las relaciones porcentuales de esta cuenta
respecto a las variables que expresan el comercio de bienes, y esto se
observa durante todo el quinguenio, especialmente en 1las cifras

acreditadas (cuadro 10), Es facil suponer que en muchos casos los
cambios en los valores absolutos contabilizados acompafian la evolucidn

experimentada en las exportaciones e importaciones de mercancias,
precisamente como consecuencia del método de estimacidn corrientemente
utilizado, al determinar los valores de las variables correspondientes a
estos servicios como proporcidn del comercio de bienes.

For otra parte, el item "Otros bienes y servicios®' adquiere muchas
veces un carlcter residwal, wutilizdndose para compensar diferencias
contables que no pudieron explicarse especificamente. Efectivamente, se
ha podido comprobar que en algunos casos se reqgistra aqui una parte de
1as cuentas que corrientemente se contabilizarian como ‘Errores vy

omisiones".
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51 se toma como ejemplo el aflo 1984 y se comparan 1las cifras
reqistradas como *Otros bienes y servicios no indicados
especificamente®, destacarin los valores relativos de algunos palses
cuyos coeficientes en relacidén con las exportaciones de bienes son muy
significativos: En Chile, 10.1X%X; El Salvador, 7.9%Z; Paraguay, 95.7%;
Repidblica Dominicana, 11.2%; Uruquay, 7.0%Z; BRahamas, 35.6%; Grenada,
13.8%X y Swurinam, 7.3%Z. Merece comentarse a3lgqunos casos, como los de
Uruguay, Paragquay y Bahamas, por ejemplo; en el primero, una parte de
la cifra registrada corresponde a la cuenta de "Sequros no mercancias',
estimado en el calculo 9lobal pero no publicado en la balanza de pagos;
la mayor parte del monto contabilizado en Paragquay se debe a operaciones
relacionadas con la construccién de las presas de Itaipd y Yacyreta; en
Eahamas se reqistran en esta cuenta importantes ingresos por conceptos
de gastos que efectdan localmente empresas "flotantes'" consideradas no
residentes 18/.

lebke destacarse que, en diversos casos, existen informaciones
detalladas que los bancos centrales omiten o no publican explicitamente;
puede observarse, en tal sentido, la ausencia de cifras detalladas en 1la
cuenta de "Otros bienes y servicios® en casos como Arqentina, Chile,
Kepdblica Dominicana y Uruquay. Estos palses, como muchos otros en 1la
Reqidn, han alcangado un nivel relativamente avanzado en sus
estadisticas y disponen de sigqnificativos recursos técnicos Y
materiales, por lo que, con un pequeftio esfuerzo adicional seria posible
adoptar procedimientos metodoldgicos uniformes para perfeccionar estos
trabajos. Parece conveniente, por ello, la realizaciébn de una discusidn
regional para abordar los problemas que afectan 3 1los sistemas de
informacién en este campo y, particularmente, a 1los métodos de
recopilacidn y procesamiento de los datos.



CONCLUSIONES

Para estudiar los sistemas de informacién relacionados con el
comercio de servicios, parecid conveniente examinar primero las balansas
de pagos, ya que constituyen wun instrumento de contabilizacién 1las
transacciones que se efectlan entre economias de diferentes paises.
Aungque se destacaron alqunas de sus limtaciones, no se pueden deducir ni
mucho menos, rechazar este esquema contable como herramienta de analisis
de esa actividad; por el contrario, se estid consciente de su wvialidexz
aungqgue se reconoce la posibilidad de ampliar su utilizacidn en 1a medida
que puedan superarse alqunos problemas en las estadisticas de los
palses.

Muchas de las cifras que publican los balarnces de pagos sobre el
comercio de servicios son complementadas con datos adicionales para
atender propésitos particulares de anilisis e informacidn. Fero no
siempre se articulan las diferentes estadisticas de forma que puedan
ofrecer una visidn inteq9rada del comercio internacional, puesto gque 1los
sistemas en que se apoyan fueron creados independientemente para cumplir
difererntes objetivos. Por este motivo se plantea 1a necesidad de
interrelacionar 1la ejecucidn de estos trabajos, tomando en cuenta los
esfuerzos que estadn desarrollando diferentes organizaciones preocupadas
por campos especificos, en colaboracién con los palses. A su vesz,
deberi cuidarse la coordinacidn de estas actividades, pues, si se
desarrollaran los trabajos en forma independiente se correria el riessgo
tle duplicar esfuerzos y desaprovechar l1as recomendaciones que pudieran
surqir, A modo de ejemplo se puede mencionar 13 posibilidad de disefiar
una pobliza de exportacién o de importacidén que, ademids del detalle
relacionado con el valor, peso y volumen de las mercanclas, permitiera
identificar otros elementos relativos al costo del flete y del sequro,
asl como el pais de residencia de 1as empresas gque explotan estos
servicios y otros aspectos de interés tanto en el 4rea del transporte
como en el de finanzas pdblicas y del comercio internacional.

Como se destacé en piaginas anteriores, uno de los propédsitos de 1la
metodologia que se emplea en la elaboracidn de las cuentasg de balanza de
pagos es la uniformidad de criterios de contabilizaciétn de 1los paises.
La aplicacidn parcial de las disposiciones del manual en que se apoyan,
ademis de ciertas dificultades que se producen en su aplicacidédn por
deficiencias de los sistemas estadisticos, limitan las posibilidades de
aquel instrumento de andlisis e impiden gque los datos se presenten
coherentemente para 1la comparacién intermacional. Es fundamental, por
lo tanto, homogeneizar tanto los sistemas de clasificacién de 1las
cuentas como la interpretacidn de los conceptos en que se apoya la
elaboracién de 1la balansa de pagos, para evitar interpretaciones
erroneas en un anidlisis reqional sobre el comercio de servicios.

Para ampliar su cobertura, los métodos de contabilizacidén deberian
adecuarse a3 las actuales caracteristicas de los neqocios, reforzando los

-r
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procesos de recopilacidn y procesamiento de los datos relacionados con
las nuevas operaciones del comercio de servicios. Por ejemplo, se
recomiends mejorar la informacidén sobre actividades en 1las que las
relaciones con el exterior siguen cobrando crecienete importancia, como
la publicidad, 1a comunicacidén convencional y los sequros, € incorporar
2 los registros de contabilidad del comercio internacional operaciones
importantes que, parcial o totalmente, se omiten en la actualidad, como
las relacionadas con 1a informatica, la comunicacidén de datos via
satelite y otras de reciente desarrollo.

Ern este trabajo se presentd un esquema de cuentas del comercio de
servicios que se enculadra en la estructura contable utilizada en todos
los paises de 1a Regién; 1a desagreqacidn propuests proporcionaria 1a
informacién wminima y necesaria para analizar la evolucidn de esa
actividad en 1la Reqiébn, aungue en algunos ca3s0s se podria alcanzar
clasificaciones mis amplias como complemento de las cifras registradas
en la balan=a Jde pagos. Por ejemplo, la identificacidén del origen vy
destino de los servicios por palises, o la distribucién entre ingresos vy
eqresos de los embarques que corresponden especificamente a

exportaciones e importaciones, son elementos de indudable interés en el

#amen de 13 politica comercial, gque en la actualidad no se explican a
través de ese esgquems contable.

Como se dijo antes, este documento pretende colaborar en el debate
iniciado en 1la Reqgi6tn sobre una problemidtica que ha despertado interés
en los Oltimos afios. En siquientes fases del trabajo thabra de
discutirse 1la posibilidad de ampliar el sistema de informaciones y
aprovechar mis efectivamente aquellas estadisticas que cowmplementan 1a
balanza de pagos pero gque se difunden en forma deficiente, lo que
dificulta su conocimiento a sectores que, 3adn no estando vinculados
directamente con 1las 4reas especializadas, se encuentran igqualmente
interesados en su anilisis. En este sentido, seria dtil conocer 1las
experiencias que existen sobre los diferentes sistemas de estadisticas
de servicios de 1la Reqién y perfeccionar los mecanismos de difusidn para
hacerlos conocer entre los palses miembros.
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NOTAS

l/ Véase:l Manual de Balanzs de Pagos, cuarta edicidn. Fondo Monetario

2/ Ver, por ejemplo, los trabajos realizados conjuntamente por el FMI y
la 0ficina de Estadistica de Naciones Umnidas?! "Conciliacién de la
clasificacidn de las transacciones externas contenidas en el Sistema de
Cuentas Nacionales (SCN) y el Manual de Balanza de Pagos"; por Arie C.
Bouter y Jan Yan Tongeren, presentado al Seminario Reqional de Cuentas

Nacionales organizado por 1la CEPAL. Santiago, abril de 1986.

3/  En América Latina y el Caribe, los balances de pagos son elaborades y
publicados por los respectivos bancos centrales, a excepcidn de la
Reptblica de Fanamd, donde, al no existir wuna autoridad monetaria
andloga, se encarqga de esa labor 1la Contraloria General de 1la Rep¥blica,

a través de la Direccién de Estadistica y Censo.

4/ Se sique en esta exposicidn el procedimiento recomendado por el
Marnual de Balanza de Pagos, que es de mayor aplicacién entre los tres
descritos en é1. Es asi como se considera que el costo del servicio,
cualquiera sea la modalidad de contrataciébn, correrf, en “dltima

instancia, por cuents de la economia importadora.

5/ En el caso de Perd, por tomar sdlo un ejemplo, las cifras de comercio
eran estimadas hasta hace pocos afios por 1la Direceidn de Aduanas,
ajustando hasta en un 20% el valor FOR de las importaciones declaradas.
En 1la actualidad, los cAlculos de ajuste son efectuados por el Ranco

Central de Reserva.

6/ Fondo Monetario Internacional: *Manual de Balanza de Paqos®.

Capitulo 11, parrafo 254.

7/ En el Banco Central del Uruguay, por ejemplo, para estimar los
créditos en esta partidas de la balanza de pagos se realizan cuidadosas
encuestas periddicas entre las empresas navieras nacionales vy 1a linea
yruguaya de navegacidén aérea (PLUNA), las que proporcionan informacidn
sobre los fletes cobrados por exportaciones e importaciones de
mercaderias y 1los transportes que realizan entre paises extranjeros.
Este método de cdlculo para los ingresos por fletes se ha encontrado en

muchos otros paises de 1a KRegidn.

8/ Comfnmente se efectdan encuestas periddicas entre 1las principales
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compafiias de seguros, o se consulta a las superintendencias de sequros.
En otros casos también, como en el de Brasil, se contabilizan solamente
aquellas operaciones que originan traspaso de divisas entre el sistema
bancario y las operaciones de seqguros de mercancias importadas vy
exportadas.

9/ No obstante, mediante informaciones complementarias de los bancos
centrales, es posible obtener datos desagregados, aunque, en g9eneral,
suele distinquirse solo los transportes maritimos y los aéreos, debido a
la dificultad para contabilizar las operaciones que se realizan a través

cde las empresas de camiones.

10/ En Brasil, donde los reqistros de la balanza de pagos estin basados
furdamentalmente en 1las transacciones cambiarias del sistema bancario,
se puede determinar una clasificaciétn de los pasajes aéreos, maritimos y
terrestres, asl como de 1los gastos adicionales de equipaje y los
servicios de a bordo. Obviamente, este método tiene una validez
meramente formal, puesto que omite todas las operaciones que se efectdan
al margen del mercado oficial de divisas.

11/ Es fAcil demostrar las discrepancias que existen entre los diversos
métodos cuando las operaciones de cambio no se realizan en su totalidad
en el sistema oficial. Las diferencias en los tipos de cambio suelen
inducir a3 que solo una pequefia proporcidn del mercado de divisas se
realice en los bancos y las casas de cambio, como es el caso de Brasil,
donde los ingresos por concepto de Turismo contabilizados en la balanza
de pagos alcanzd solo 3 US% 66 millones, mientras las estimaciones de
EMBERATUR arrojan wuna cifra cercana a los US% 1500 millones en el afio
1984.

12/ Balance of Payments Statistics, publicacidén mensual y anual del

Forndo Monetario Internacional. Se dispone también de cintas de
computacién con un detalle mayor.

13/ En el anexo se presentan los sigquientes cuadros del comercio de
servicios para el quinquenio 198B0-1984:
1. En valores absolutos; millones de délares de Estados Unidos.
2. En porcentaje sobre los totales nacionales de exportaciones
(créditos) y de importaciones de mercancias (débitos)
3. En porcentaje sobre el total nacional del comercio de mercancias

(exportaciones FOB + importaciones FOB).

14/ Este método de estimacidn era relativamente adecuado en las décadas

del cincuenta y del sesenta, pero, posteriormente, los cambios radicales
gue experimentaron los precios del combustible provocaron variaciones en
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las pautas de los costos de transporte.

1%/ Ver anexo cuadros 6 a 10.

16/ La principal empresa naviera de ese pals, con capacidad de carq9a de
725 mil toneladas, es propiedad de PEMEX y atiende, fundamentalmente,
las exportaciones de petroléo, por lo que los ingresos en México deben
ser cuantiosos por este concepto. Ademias, el pals cuenta con otras dos
empresas de capital mixto, con capacidad +total de carga de: ' 350 wmil

toneladas aproximadamente, y un gran nYmero de empresas privadas que

operan con bandera mexicana y banderas de conveniencia. CEPAL:
“México: El Sector y las posibilidades de cooperacidén con Argentina y
Brasil®". Documento preliminar preparado por Fernando de Mateo. LC/R.

534: 30.10.86.

17/ El1 indice de precios aumentd aproximadamente siete veces entre el

promedio del afo 1980 y el de 1984, mientras la tasa de cambio lo hacia
en cerca de catorce veces durante el mismo periodo.

18/ "0ff-shore companies" .

L4
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