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REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION
ECONOMICA DURANTE 2003 Y
PERSPECTIVAS PARA 2004

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 2003 la economia de la Republica Dominicana se desenvolvié en el marco de la crisis
bancaria estallada en el segundo trimestre del afio, cuyo costo de rescate financiero
alcanza un equivalente al 20% del producto interno bruto (PIB). Esta crisis incidié en una
caida de la actividad productiva de 0,4% y el surgimiento de severos desequilibrios
macroecondémicos caracterizados por una abrupta devaluacién cambiaria (72%), un
aumento agudo de la inflacién —que alcanzé 74%—, un elevado déficit del sector publico
no financiero (de 4,1% del PIB) y la expansiéon considerable del déficit cuasifiscal del

Banco Central (a 2,5% del PIB).

Los fraudes bancarios provocaron una
fuerte oleada de incertidumbre y desconfianza
que determiné una mayor dolarizacién y la fuga
de capitales. No obstante, la contraccion de la
actividad economica fue menor a lo esperado
debido a la recuperacion de los ingresos por
exportaciones de bienes y servicios, asi como
por el continuo incremento de las remesas
familiares del exterior. Por una parte, las expor-
taciones de biencs nacionales se elevaron, sobre
todo las de ferroniquel (22%) que tienen una
clevada ponderacion en el total, aunque otros
rubros no tradicionales también se expandicron
con vigor, respondiendo al impulso de la deva-
luacién cambiaria. Las exportaciones de la
industria maquiladora comenzaron a recuperarse
del retroceso de los dos afios anteriores, pero lo
hicicron a un ritmo muy pausado (1,9%). El
turismo repuntd significativamente, tanto el
originado en Norteamérica como en Europa, al
beneficiarse de los menores precios relativos y
de la incertidumbre que genero el conflicto en
Medio Oriente, que desincentivo los destinos de
Europa y Asia. Asi, el tradicional superavit de
servicios se recobrd con creces del tropiezo
sufrido en ¢l bienio anterior. Por otra parte, la
demanda interna se desplomo, tanto en los gastos
de consumo como de inversion, produciendo una
importante contraccion de las importaciones. En
consecuencia, la cuenta corriente de la balanza
de pagos dio un vuelco y acusé un superavit sin

precedente. Aun asi, ¢l afio cerrd con un nivel
exiguo de reservas internacionales.
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En materia de politica econdomica sobresa-
len las fuertes medidas de estabilizacion adopta-
das y la masiva inyeccion de recursos a los
bancos con problemas, para contener ¢l deterioro
del sistema bancario. A partir de agosto las
medidas se enmarcaron en un acuerdo de dere-
chos de giro firmado con el Fondo Monetario
Internacional (FMI), ¢l que proveyd apoyo
financiero, respaldd la politica gubernamental ¢



influyé en la amortiguacion de la volatilidad
cambiaria y financiera. Con todo, no se cumplie-

ron las metas, por lo que el acuerdo se mantuvo
suspendido a partir de septiembre.

2. Perspectivas para 2004

En la revision del acuerdo con el FMI realizada en febrero se reforzaron las medidas de
estabilizacién y se enfatizaron las reformas, entre éstas la fiscal. Se pronostic6 un descenso de la
actividad econdmica de 1% en 2004 a consecuencia de la severa compresién de la demanda
interna, ya que la demanda externa continué creciendo, sobre todo en servicios turisticos.
Asimismo, se anticipé una inflacién a diciembre de 35%, cifra que practicamente se alcanzé en la
primera mitad del afio, un superavit en cuenta corriente equivalente a 4,5% del PIB y un menor

déficit del sector publico consolidado, de 3,8% del PIB.

Sin embargo, diversos eventos externos ¢
internos plantean un dificil panorama para poder
cumplir las metas sefialadas. El aumento de los
precios del petréleo elevo el déficit generado en el
sector energético, lo cual se sumod a gastos de
capital mayores a los presupuestados, financiados
con préstamos bilaterales, por lo que el déficit del
sector publico consolidado superara la meta
prevista. Ademas, el mencionado aumento de los
precios internacionales del petrdleo, junto con el
incremento en la paridad cambiaria, provocaron
un alza de precios, por lo que s¢ alcanzaria un
indice inflacionario similar al del afio anterior.

El nuevo gobierno que asumird en agosto
de 2004 enfrenta enormes retos: afianzar el
acuerdo con el FMI, restaurar la confianza,
estabilizar la paridad cambiaria, reducir la
inflacion y desactivar el impacto de un elevado
volumen de certificados de inversion coloca-
dos a muy altas tasas de interés. También
debera impulsar una profunda reforma fiscal
para dar sostenibilidad a las finanzas publicas
y solucionar la crénica crisis financiera del
sector eléctrico, que resiente un elevado déficit
de generacion.

3. La evolucion del sector externo

En 2003 la cuenta corriente de la balanza de pagos registr6 un superavit sin precedente,
equivalente al 5,1% del PIB. En este resultado se conjugaron dos tendencias contrapuestas. Por
una parte, el colapso de la demanda interna produjo un descenso de las importaciones, y el
aumento de los precios internacionales del petréleo elevé la factura petrolera. Por otra, la
devaluacién cambiaria y un mejor entorno externo impulsaron las exportaciones, sobre todo las
nacionales, y provocaron una creciente afluencia de turistas. Todo ello dio lugar a un mejor
balance comercial y a un superavit ampliado en el balance de servicios. Ademas, las remesas
familiares siguieron ampliandose (5,1%). La colocacién de bonos soberanos por 600 millones de
délares en los mercados internacionales, sumada a los desembolsos de los organismos
financieros internacionales, no fueron suficientes para evitar la pérdida de reservas
internacionales por segundo afio consecutivo; de hecho, el afio cerré6 con un nivel de 124
millones de délares, uno de los mas bajos de los ultimos tiempos, si bien en el primer trimestre
de 2004 se experiment6 ya una ligera recuperacion.

Tras dos afios de caidas, las exportaciones
de bienes repuntaron 35,3%. Las nacionales se
elevaron 22,8%, en buena medida por las ventas
de ferroniquel (52,8%), que tuvieron mejores
precios internacionales. Las ventas del mineral

pasaron de 156 millones de ddlares a 239 millo-
nes. También crecieron las exportaciones de café
en grano (34%), cacao (11%) y manufacturas
distintas a la maquila (51%). Los envios de las
zonas francas —que representan 80% del total—



apenas avanzaron 1,9% vy totalizaron 4.399
millones de dolares. Las exportaciones de
confecciones textiles y calzado (aproximada-
mente la mitad del sector) mostraron retrocesos
(-1,5%), mientras que los demas rubros se
expandicron 6,2%, destacando la electronica
(16%) y los productos farmacéuticos (4%).
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La contraccion de los gastos de consumo ¢
inversion provocaron un descenso de las impor-
taciones (10,8%), desempeiio en ¢l que resaltan
las menores compras externas de bienes de
consumo (-18,5%) y de bienes de -capital
(-27.5%). Las compras de insumos se redujeron
8,6%, mientras que la factura petrolera se elevo
10% debido al alza de los precios internaciona-
les.

El tradicional superavit de servicios se
amplié gracias a la recuperacion del turismo
(23%), por la reanimaciéon de la economia
internacional y la fuerte devaluacion del peso

frente al dolar y de éste frente al euro. En 2003
el nuimero de los viajeros no residentes alcanzo
los 3,3 millones, 470.000 mas que ¢l afio ante-
rior, los cuales generaron ingresos por 3.100
millones de dolares. La inversion extranjera
directa bajo a 310 millones de délares, cifra 66%
inferior a la del afio previo y la mas baja en seis
afios.
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Durante los primeros meses de 2004 las
exportaciones totales mostraron un crecimiento
muy modesto, ya que si bien las nacionales se
expandieron 30%, las exportaciones de las zonas
francas cayeron 6,2% en ¢l lapso enero-mayo. A
su vez, el nimero de turistas aument6 7,9% hasta
mayo, va que ingresaron 108.000 turistas mas
que en el mismo periodo de 2003.

4. La politica econémica

Las severas medidas contractivas fiscales y monetarias siguieron vigentes en el primer
semestre de 2004 en un contexto de incertidumbre, volatilidad y desconfianza,
combinado con la efervescencia del periodo electoral que culminé en mayo. El panorama
econémico se complicé a raiz del aumento de los precios del petréleo y la expectativa

del alza de las tasas de interés internacionales.

El programa de derechos de giro acordado en
agosto de 2003 con el FMI, y renovado en
febrero de 2004, establecid el marco de la

politica econdémica, que se concentrd en salva-
guardar la estabilidad del sistema bancario,
estabilizar el mercado cambiario y controlar la




inflacion. Ademas de metas de desempefio
econdmico, ¢l paquete incluyd un conjunto de
medidas orientadas a reforzar la supervision y
regulacion prudencial, fortalecer las finanzas
publicas y la disciplina monetaria y establecer un
esquema cambiario flexible. El acuerdo permitio

desembolsar 120 millones de ddlares en 2003 de
los 600 millones comprometidos. No obstante,
salvo breves periodos de vigencia, ¢l acuerdo
permanecio basicamente en suspenso durante el
primer semestre de 2004 al incumplirse las metas
y compromisos estipulados.

Recuadro 1

NOTAS SOBRE LA REFORMA FISCAL

En la carta de intencién de encro de 2004, que revisa el programa stand by acordado con el FMI en agosto de
2003, las autoridades dominicanas se¢ comprometicron a e¢laborar una propuesta de reforma fiscal y a someterla
al congreso en ¢l segundo semestre de 2004. Los objetivos de 1a reforma fiscal son varios: proveer los recursos
publicos suficientes para darle sostenibilidad a las finanzas publicas y contribuir a la estabilidad macroeconémi-
ca; compensar ¢l vencimiento de los impuestos que de manera temporal se introdujeron recientemente; revisar
las tasas impositivas para sustituir los impuestos que tienen efectos distorsionantes, y compensar la pérdida de
ingresos aduaneros que se prevén por la entrada en vigor de los acuerdos con la Organizacién Mundial del
Comercio y los tratados comerciales bilaterales, principalmente con los Estados Unidos. Segun informaciones
extraoficiales, la reforma abordaria los temas siguientes:

Administracidn tributaria. Modificacion de diversos articulos del Cddigo Tributario a fin de fortalecer la
capacidad de la administracion tributaria para el cobro de impuestos y recargos. Cambios en las normativas
sobre los delitos tributarios y la aplicacién de las penas, multas y sanciones. Nuevas disposiciones sobre los
agentes de retencion de impuestos y los porcentajes aplicables sobre la renta bruta.

Impuestos. Disposiciones sobre ¢l pago de anticipos a cuenta del impuesto sobre la renta de las personas
juridicas, fisicas y las sucesiones indivisas. Definicién de procedimientos para el pago en los afios 2005 y 2006,
y sucesivos. Remocién de las exenciones del pago de aranceles del comercio exterior. Aumento a 16% de la
tasa del Impuesto a la Transferencia de Bienes Inmuebles y Servicios (ITBIS).

Eliminacién de las exenciones del pago. salvo casos especificados. Elevar los aranceles a la importacién
de cigarros, tabacos, cervezas y alcoholes. Aplicacidén de un impuesto adicional de 20% sobre precio de venta al

por menor, incluyendo los impuestos selectivos al consumo y el ITBIS. Aplicacion de una tasa (10%) sobre
telecomunicaciones y publicidad, a los servicios aéreos y maritimos (16%), a los servicios de seguros (16%) ¢
intereses pagados (15%, salvo los derivados de los cerificados de depdsito del Banco Central); establecimiento
de un impuesto sobre las habitaciones de hoteles (5%). Introduccidn del impuesto sobre la propiedad, vivienda
suntuaria y solares urbanos no edificados. Establecer un periodo de exencion para el pago de impuestos a las
repatriaciones de capitales o fondos depositados en el extranjero.

a) La politica fiscal

El resultado negativo del sector publico se
elevd considerablemente en 2003. El déficit
cuasifiscal alcanzo6 el 2,6% del PIB debido a la
intervencion del Banco Central en el sistema
bancario, mientras que el déficit del sector
publico no financiero llego a 4,1% del PIB. La
tension en las finanzas publicas se transmitio al

2004, en cuyo ejercicio se prevé un aumento del
déficit cuasifiscal a 3,9% del PIB, por lo que se
reforzaron las medidas para elevar los ingresos y
restringir el gasto en el resto del sector pablico.
Sin embargo, ¢l cumplimiento del objetivo
planteado en ¢l programa econdémico requeriria
desplegar un esfuerzo considerable en el segun-
do semestre del afio, tanto por ¢l lado de los
ingresos como de los gastos. En consecuencia, la



meta de lograr un pequefio superavit dificilmente
se cumplird; en todo caso, es de esperarse un
déficit (2,6%) significativamente inferior al del
afio previo.
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A pesar de la marcada contencion del gasto
v la implementacion de diversos impuestos
transitorios en 2003, ¢l gobierno central registrd
un déficit en base devengada de 3,8% del PIB
frente a 2,7% en 2002, aunque en términos de
caja obtuvo un superavit de 1% vy 0,1%, respec-
tivamente. La abrupta caida de la demanda
interna derivo en un descenso de los ingresos en
términos reales, los que pasaron de 16,8% a
15,8% del PIB. Los tributos directos e indirectos
declinaron 1,5% y 11,5%, respectivamente. En
esto influyo la devaluacion del peso v las fuertes
reducciones de las importaciones gravables, aun
cuando se adoptaron medidas de sobrecargo de
10% a las importaciones, un recargo de 2%
adicional a partir de julio y la comisién cambia-
ria paso de 4,75% a 10%. En agosto de 2003 se
establecié ademas un impuesto de 5% a las
exportaciones y a partir de octubre se indexo el
impuesto a los combustibles, resarciendo asi el
rezago inflacionario.

En cuanto al gasto, se llevd a cabo un fuerte
ajuste de las erogaciones en términos de caja
(pasaron de 16,8% del PIB en 2002 a 14,9% en
2003), pero en términos devengados practica-
mente se mantuvieron en un equivalente a 18,4%
del PIB, explicandose la diferencia por atrasos
en ¢l pago de intereses y otros gastos de capital.
En términos reales, los gastos corrientes distintos

de la deuda se redujeron 8,1%, mientras que el
pago de intereses efectivo se acrecentd 40,3%.
Los gastos de capital se contrajeron 32,6%, sin
considerar los denominados gastos en especie,
aunque se realizaron diversas obras de infracs-
tructura, algunas de éstas relacionadas con los
Juegos deportivos panamericanos.
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Debido al cuantioso aumento de los inter-
eses totales por pagar en 2004 (estimado en 6,2%
del PIB), a fines de 2003 el Congreso aprobo
nuevas medidas de emergencia. Se prorrogaron
los impuestos y sobretasas temporales adoptadas
en 2003 y se elevaron 30% los impuestos selec-
tivos al consumo de alcoholes y tabaco. Ademas,
se reviso el subsidio al consumo de electricidad
mediante ¢l aumento de tarifas a consumidores
comerciales y hogares de mayores ingresos, pero
se¢ mantuvieron sin variacion para los pequefios
consumidores.

Durante los primeros cinco meses de 2004,
si bien los ingresos fiscales arrojaron resultados
mejores de lo previsto, ya que crecieron por
arriba de la inflacion, los mayores precios
internacionales del petroleo y ¢l tipo de cambio
mas elevado que el originalmente estimado
derivaron en un aumento de los gastos a causa de
un mayor costo de los subsidios. Cabe acotar que
se busca alcanzar un gasto social en torno al 7%
del PIB, debido fundamentalmente a préstamos
del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
pese al severo ajuste programado para ¢l afio en
curso. La crisis bancaria que estall6 en el primer
trimestre de 2003 como consecuencia de practi-



cas fraudulentas en un banco grande y en dos de
menor tamaifio practicamente duplicd la deuda
publica, incluyendo la del Banco Central, la cual
alcanzo 56,8% del PIB y puso en entredicho la
sostenibilidad de las finanzas publicas. La deuda
externa llegd a 5.900 millones de dolares, 1.360
millones mas que en 2002, resultado de la
emisién por 600 millones de dolares de bonos
soberanos realizada en enero, los desembolsos de
instituciones multilaterales y la deuda externa de
las empresas de energia eléctrica adquiridas por
¢l Estado. Finalmente, la emision de certificados
de inversion del Banco Central elevo la deuda

publica interna desde ¢l 4,7% al 18,9% del PIB
en ¢l mismo periodo, y ¢l pago de estos intereses
pasoé de representar 1,2% a 4,6% del PIB.

En marzo de 2004 las autoridades acudieron
al Club de Paris para la reprogramacion de atrasos
y pagos correspondientes a 2004 por cerca de 200
millones de dolares, pero subsiste ain una impor-
tante brecha financiera. La existencia de atrasos
en el servicio de la deuda vy la fragil posicion
financiera del gobierno provocaron el desplome
de los precios de los bonos dominicanos en el
mercado internacional y la degradacion de la
calificacion del riesgo soberano.

Recuadro 2

El SECTOR ELECTRICO Y LOS SUBSIDIOS A LOS COMBUSTIBLES

El sector eléctrico. Uno de lo problemas persistentes de Republica Dominicana es la crénica crisis de genera-
cioén de energia eléctrica. En 2004 las finanzas del sector eléctrico se han visto deterioradas por los altos
precios del combustible importado, 1a disminucidn de las tasas de recaudacion, la depreciacion brusca del
peso v por la dificultad de ajustar las tarifas a los niveles necesarios para darle sostenibilidad al sistema. Este
hecho ha incrementado las interrupciones en ¢l suministro de energia y en consecuencia los déficit de oferta
han dificultado la actividad econémica del pais. En 2003 ¢l gobierno adquirié dos empresas privadas de
distribucion de energia eléctrica en dificultades financieras, lo cual introdujo mayores presiones sobre las
cuentas fiscales y provoco la suspension temporal del acuerdo stand by con ¢l FMI.

A principios de 2004 ¢l gobierno puso en practica un plan de emergencia que incluy6 una seric de medidas
de corto y largo plazo para solucionar los problemas del sector eléctrico. Entre estas medidas figura la introduc-
cidn progresiva de ajustes a la tarifa, con lo cual se eliminan los subsidios a consumidores grandes y no residen-
ciales, y se reducen los subsidios a consumidores acomodados; asimismo, se contempla el pago de atrasos a los
generadores de electricidad, para restablecer el suministro de energia. Asi, el gobierno dispuso, en el primer
trimestre del afio, de 120 millones de doélares que ha obtenido del BID y del Banco Mundial (BM), para efectuar
pagos mensuales de 40 millones de ddlares, en promedio, a los productores de energia. En marzo consiguid
otros 80 millones de doélares del Banco Mundial de un préstamo de 100 millones de délares.

En septiembre de 2004 se propondra una reforma integral del sector eléctrico que sera convenida con el
Banco Mundial. Su objetivo es mejorar las recuperaciones de efectivo en las operaciones de las compafiias
distribuidoras de eclectricidad v el funcionamiento mas eficiente del sistema, incluyendo las compafiias
distribuidoras recientemente adquiridas por el gobierno. También se pondra en marcha un plan para la
regularizacion plena de los atrasos en el sistema.

Subsidios para los combustibles. Pese a la reestructuracion de las tarifas de la energia eléctrica, el
gobierno central mantiene subsidios para el consumo de clectricidad y gas GLP. Debido a los aumentos del
precio internacional del petrdleo y del tipo de cambio, ¢l subsidio destinado a la electricidad y al gas licuado
de petrdleo se estima que se elevara casi 80% en 2004. El presupuesto se elaboré con base en un precio
cercano a 30 doélares el barril de petrdleo, frente a los casi 40 délares que alcanzé en mayo, la cifra mas alta
desde los afios noventa Para que ¢l precio del galdn de gas se mantenga en 25 pesos, el subsidio debe elevarse
de 1.500 a 5.000 millones de pesos en 2004. Igualmente, el costo del subsidio a la electricidad se estim6 con
base en una paridad de 40 pesos por doélar, pero en el primer semestre este valor se elevd a 45 pesos, v en
mayo a casi 50.




CALIFICACION RIESGO SOBERANO

(Largo plazo)
Calificadora Bonos en . Bonos en
(Fecha) mongda Tendencia moneda

extranjera local
Fitch Ratings
30 de enero de 2004 CCC+ Negativa CCC+
24 de octubre de 2003 B Negativa B
8 de octubre de 2003 B+ Negativa B+
11 de agosto de 2003 B+ Estable B+
Standard and Poor’s
2 de febrero de 2004 CC Negativa CC
18 de diciembre de 2003 CcCC Negativa cCC
1 de octubre de 2003 B- Negativa B-
9 de junio de 2003 B+ Negativa B+
15 de mayo de 2003 BB- CW-Neg. BB-
Moody’s
2 de abril de 2004 B3 Negativa B3
15 de noviembre de 2003 B2 Negativa B2
3 de agosto de 2003 Ba2 Negativa Ba2
30 de junio de 2003 Ba2 Negativa Ba2

Fuente: Calificadoras Fitch Ratings, Moody’s Investors Service y

Standard and Poor’s.

b) La politica monetaria

En 2004 el Banco Central continué reali-
zando esfuerzos por contraer la liquidez, median-
te el requerimiento al sistema bancario de un
coeficiente de inversion del 5% y la elevacion de
las tasas de interés de referencia. La tasa de los
depositos remunerados llego a 50% y la tipo
Lombarda al 60%, mientras que la tasa de
colocacion de los certificados de inversion
alcanzo6 en mayo un promedio de 59,4%.

Asimismo, como parte de los acuerdos con
el FMI, se reforzo ¢l marco normativo y regula-
torio, entre cuyas disposiciones cabe mencionar
la emisién de reglamentos sobre disolucion y
liquidacion de instituciones financieras, el fondo
de contingencia, el prestamista de tltima instan-
cia, la adecuacion patrimonial y el crédito a
partes vinculadas.

El extraordinario apoyo otorgado en 2003 a
los bancos con problemas condujo a la coloca-
cion masiva de certificados de inversion para
contener su impacto en la liquidez. Su saldo paso

de 6.905 millones de pesos a fines de 2002 a
60.000 millones en 2003, y luego se elevo a
cerca de 81.000 millones en abril de 2004. Un
alto porcentaje de los certificados estaban
colocados a plazos inferiores a un mes y sus
tasas de interés ponderadas habian subido de
28% en agosto a 31% en diciembre, y algunas
subastas alcanzaron el 60% en junio de 2004,
situacién que dispard el déficit cuasifiscal del
Banco Central.

La politica restrictiva se adopté en el
contexto de una considerable salida de capitales,
depreciacion de la moneda y alta inflacién. El
encaje legal se clevo desde 17% a 20% para
depdsitos en moneda nacional, de 12% a 20%
para moneda extranjera y de 10% a 15% para
mstituciones no bancarias. Asimismo, se estable-
cieron topes al crédito privado.

No obstante, la emisién monetaria se amplio
casi 8% en términos reales, mientras que el
efectivo en poder del publico aumento 13,7% y
los agregados monetarios mas amplios (M2 y
M3) se expandieron cerca de 20% en términos



reales (debe tenerse en cuenta que en 2003 se
contabilizaron ya los activos y pasivos ocultos
por los bancos fraudulentos, por lo que se intro-
dujeron distorsiones en los agregados moneta-
rios). Debido a la creciente incertidumbre, el
proceso de dolarizacion de activos y pasivos
financieros se acelerd, llegando éstos a represen-
tar 35% vy 36,4% del total de los saldos respecti-
vos de la banca multiple. Esta tendencia prosi-
guid en ¢l afio 2004,

En 2003 las tasas de interés pasivas ascen-
dieron casi cuatro puntos con respecto a 2002 y
s¢ ubicaron en 20,5%, mientras que las activas
avanzaron casi cinco puntos (hasta 31,4%). En
términos reales, sin embargo, ambas tasas
resultaron negativas, por lo que las autoridades
adoptaron medidas para elevarlas en 2004.

Grafico 6
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¢) La politica cambiaria

A la par de una acentuada incertidumbre, la
volatilidad y la depreciacion cambiaria se inten-
sificaron considerablemente en el primer trimes-
tre de 2004. Aun asi, la paridad tendio a estabili-
zarse en el segundo trimestre al mejorar la
posicion financiera externa y renovarse el
acuerdo con el FMI en febrero.

Cabe subrayar que en 2003 el peso se
deprecid abruptamente frente al dolar, alcanzan-
do la depreciacion real mas de 34%, como
consecuencia de las presiones ¢jercidas sobre el

mercado cambiario por la salida de capitales.
Hacia fines de afio las autoridades implantaron
un régimen cambiario flexible, sujeto a eventua-
les intervenciones del Banco Central para evitar
fluctuaciones excesivas. Asimismo, s¢ procedio
a unificar ¢l mercado primero mediante el
traslado del pago de la factura petrolera oficial al
mercado privado y luego en los primeros meses
de 2004 vino a sumarse ¢l pago oficial de la
deuda externa. En febrero de 2004 la Junta
Monetaria del Banco Central aprobo ¢l regla-
mento del mercado cambiario que establece
normas, politicas y procedimientos que regulan
las operaciones en divisas del mercado.

Grafico 7

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO: PESOS
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d) La politica comercial

En noviembre de 2003 la Republi-
ca Dominicana inicié negociaciones con los
Estados Unidos para suscribir un tratado de libre
comercio (TLC), las cuales concluyeron en
marzo de 2004, vy se espera que los documentos
sean sometidos a los congresos respectivos para
su aprobacion en ¢l segundo semestre del afio. Se
estima que ¢l TLC con los Estados Unidos
beneficiara sobre todo al sector de zonas francas,
generador del 80% de las exportaciones del pais,
hecho relevante por la enorme competencia que
afronta este sector en el mercado estadounidense.



5. La produccién, el empleo y los precios

La reactivacion de la demanda externa (8,2%), tras dos afios de retroceso, y el sostenido aumento
de las remesas familiares no lograron amortiguar la marcada contraccién del consumo privado
(-9,1%) y la caida de la inversion (-12,6%), por efecto de las restricciones crediticias, la elevacién
de la tasas de interés, la devaluaciéon y el ambiente de incertidumbre. Aunque la actividad
productiva repunté positivamente el ultimo trimestre del afio, en el primer trimestre de 2004

practicamente se estancé (-0,2%).

a) La actividad econémica

La produccion de bienes experimenté un
acentuado retroceso (-4,1%), mientras que la
actividad en los servicios fue levemente positiva.
La construccion descendid 8,5%, resultado de la
contraccion de la inversion tanto publica como
privada. Por su parte, ¢l sector agropecuario cayo
2,9%, al acusar el debilitamiento de la demanda
interna asi como el encarecimiento de los insu-
mos importados. Ademas, la agricultura se vio
aquejada por las fuertes inundaciones de fines de
aflo que causaron importantes estragos en rubros
de consumo interno y de exportacion, entre €stos
arroz, café, y cafia de azucar. A su vez, las
manufacturas retrocedieron 2.7%, con mermas
importantes en los subsectores azucarero y no
azucarero, aun cuando ascendio levemente la
actividad en las zonas francas (3,4%). Como
reflejo del menor nivel de actividad economica
general, también se presentd una contraccion de
2% del sector finanzas, seguros y servicios
empresariales.

El rubro de clectricidad gas y agua declino
8,5%, en ¢l marco de un cronico déficit de
generacion de energia eléctrica. La generacion se
debilité con mayor fuerza en ¢l tercer trimestre
del afio, producto de factores como la baja de
suministro, problemas de abastecimiento de
combustibles v de mantenimiento de algunas
plantas. La tendencia del desabasto continué en
el primer semestre de 2004, alcanzando un
promedio de 25%, frente al 9% de igual periodo
de 2003.

Los mejores precios internacionales y el
aumento de la demanda de ferroniquel provoca-
ron un repunte de la produccion de la mineria
(8,7%), luego de dos afios de retrocesos consecu-
tivos. Los servicios gubernamentales vy las
telecomunicaciones, almacenamiento y comuni-
caciones también crecieron, aunque a un ritmo
mucho menor que en ¢l pasado. En particular, el

subsector de telecomunicaciones continud
avanzando (15,2%) a una tasa inferior a la del
afio del afio anterior (29%); la expansion de la
red telefonica, y sobre todo la venta de servicios
de celulares, redujeron su ritmo debido al
debilitamiento de los ingresos de la poblacién. El
rubro de comercio se desplomo 12.4%, a pesar
de que la actividad de hoteles, bares y restauran-
tes crecié 29,6% gracias al mayor nimero de
turistas atraidos por la fuerte devaluacion real
cambiaria.

Grafico 8
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b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

En 2003, a raiz de la devaluacion del peso y
el aumento del precio del petroleo, el pais
padecio la mayor inflacion (42,7% de diciembre
a diciembre) en mas de una década. Todos los
grupos que componen ¢l indice de precios
presentaron alzas considerables, siendo las mas
acentuadas las de los rubros de transporte
(66,7%) v hoteles, bares y restaurantes (53,5%).
El proceso de ajuste de precios mostrd importan-
tes rezagos en vestuario y calzado, muebles y
accesorios, y educacion.



Durante ¢l primer semestre de 2004 los
precios al consumidor se aceleraron, registrando
en junio un aumento de 60.4% con respecto al
mismo mes del aflo anterior, en parte por la
depreciacion del peso y en parte por los impulsos
en la dinamica de ajustes de precios. Se elevaron
por arriba del promedio los precios de los ali-
mentos, bebidas y tabacos (82,5%), del transpor-
te (74,5%) y de hoteles, bares y restaurante
(68,7%).

La alta inflacion determind que, pese a los
reajustes nominales, el salario real descendiera
marcadamente. Asi, en las empresas grandes se
observaron pérdidas de poder adquisitivo de
17%, en las medianas y pequetias el deterioro fue
de 12% y en las zonas francas el retroceso fue de
9,1%. Las autoridades prevén otorgar aumentos
a los empleados publicos en ¢l segundo semestre
de 2004.

La depresion de la actividad economica
produjo una caida de la tasa de ocupacién, de
46,2% a 454%. Asimismo, descendié la tasa

10

global de participacion (de 55,1% al 54,7%),
aunque ¢l impacto en el desempleo fue modera-
do. En efecto, la tasa de desempleo abierto se
elevo de 5,9% a 6,5%, mientras que la tasa de
desocupacion ampliada aument6 a 17%.

Grafico 9
EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
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Anexo estadistico




Cuadro 1

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1999 2000 2001 2002 2003 a/
Tasas de variacion
Crecimiento ¢ inversion

Producto interno bruto 8,1 7.8 40 43 -0.4
Producto interno bruto por habitante 6.3 6,0 23 2.6 2.0
Producto interno bruto (millones de pesos) 278 630 323430 366 205 401 883 509 965
Deflactor implicito del PIB (1970 = 100) 4518 4867 5300 5577 7107
Ingreso nacional bruto a precios de mercado b/ 6,6 6,5 48 47 -13

Producto interno bruto sectorial
Bienes 9,8 6,7 1,1 3.1 4.1
Servicios basicos 10,6 13,8 16,7 94 3.5
Otros servicios 5.8 6,9 2.5 3.5 1,6

Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 8.1 78 4.0 43 04
Consumo 2.9 6.2 3.3 5,6 54
Gobierno 0,3 -0,1 1,1 0,7 0,8
Privado 2,6 6,3 2.1 4.8 -6,2
Inversion 44 23 0,7 0,8 -4.0
Exportaciones 32 3.1 -3.5 -1.5 32
Importaciones ( - ) 24 3,9 -3,5 0,7 -5,8
Porcentajes sobre el PIB b/

Inversion bruta interna 249 249 24.8 22,7 18,3
Ahorro nacional 22,0 18,7 20,3 18,1 232
Ahorro externo 29 6,2 4.5 4.6 5,0

Empleo y salarios
Salario minimo real empresas grandes (indices 1995 = 100) 103,6 104,9 110,8 110,2 914
Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 5,1 9.0 44 10,5 427
Sector externo

Relacion de precios del intercambio

(indices 1995 = 100) ¢/ 104,0 102,0 103,6 103,1 106,3

Tipo de cambio nominal (pesos por doblar) 15.8 16,2 16,7 17,6 18.6

Tipo de cambio real (indices 1995 = 100) 105,5 103,5 100,8 102,6 1374

Millones de dolares
Balance de pagos d/
Cuenta corriente -429 -1 026 -741 -798 865
Balance comercial -1302 -1 888 -1677 -1 915 -225
Exportaciones de bienes y servicios e/ 7987 8 964 8387 8236 8 875
Importaciones de bienes y servicios e/ 9289 10 852 10 063 10 151 9100
Balance en cuenta financiera 1049 1567 1703 383 -1170
Reservas internacionales -163 48 -515 555 452

/Continta



Cuadro 1 (Conclusion)

Endeudamiento externo
Deuda bruta (% del PIB)
Intereses devengados (% exportaciones) f/

Gobierno central
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero (- significa déficit)
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto
Al sector ptblico
Al sector privado
Dinero (M1)

Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional

M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (promedios anuales)
Pasivas g/
Activas g/

Tasa de interés equivalente en
moneda extranjera h/

1999 2000 2001 2002 2003 a/
Porcentajes
20,8 18.4 19,0 19.9 21,5
0,9 0,6 14 1,7 1,7
Porcentajes del PIB
15,6 158 16,3 16,5 15,6
112 11,3 11,9 12,0 11,7
4.4 45 4.4 45 4,0
5,0 36 42 4.7 32
-0,5 1,1 04 0,1 1,0
-02 0,0 0,2 -0,5 -19
0,6 -1,1 -0,6 04 1,0
Tasas de variacién
24.1 114 231 13,7 70,9
64,0 -70,3 604.,8 -106,8 917.4
21,6 183 10,9 29.8 64,0
239 21,6 -42.1 625,1 =947
26,8 228 242 203 1252
19,7 -11,6 17,9 6,6 92,2
25,7 283 255 16,5 63,1
233 13,3 233 13,7 70,7
76,9 -86.4 -51,6 14,4 2343
Tasas anuales

8.4 102 6,3 112 82
17.4 17,5 12.8 18,3 23
7.2 16,1 122 11,0 10,7

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de dolares a precios constantes de 1995.
¢/ Pueden no coincidir con los derivados de las cuentas nacionales del pais por metodologias y coberturas diferentes.

d/ Los componentes de la balanza de pagos se computan de acuerdo con la metodologia del V Manual de 1a Balanza de Pagos

del FML.
e/ A partir de 1993 incluye maquila.

f/ Intereses devengados netos segtin cifras del balance de pagos.

g/ Plazo de hasta 90 dias.

h/ Tasa de interés pasiva deflactada con la variacion del tipo de cambio.



Cuadro 2

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

Producto interno bruto
Indices 1990 = 100
Variacion porcentual

Precios al consumidor
(variacién en 12 meses)

Tipo de cambio real
(indices 1990 = 100)

Tasa de interés real b/
Pasiva
Activa

Dinero (M1)
(variacién en 12 meses)

2001 2002 2003 a/ 2004 a/
I I 111 v I I 111 v I I III I II 111
156,0 162,0 205,8 2148 162,77 1744  210,1 220,7
-1,8 1.1 6,5 6,7 4,3 7,6 2,0 2,7
11,3 11,3 8,1 5.2 2,9 3.8 5,0 9.2 16,7 21,5 32,1 582
90,5 90,3 88.6 86,7 91,6 93,8 91,1 85,8
7.1 6.3 5.5 7.4 10,1 114 12,0 9.2 2,8 -0,9 -7,0 -24.0
15,2 12,0 11,5 14,6 18,3 19,8 20,7 17,1 104 5,7 -0,3 -18,0
2,0 8.9 14,3 2,3 26,7 14,5 0,5 6,8

>

>

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Plazo de hasta 90 dias.



Cuadro 3

REPUBLICA DOMINICANA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de pesos de 1970 Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1990 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
Oferta global 9655 10373 10406 10749 10303 116,0 1492 143.6 7.4 0,3 33 -4,2
Producto interno bruto a precios
de mercado 6 167 6 645 6910 7 207 7175 100,0 100,0 100,0 7.8 4.0 43 -0,4
Importaciones de bienes y servicios b/ 3 488 3728 3497 3542 3127 16,0 492 43.6 6,9 -6,2 1,3 -11,7
Demanda global 9655 10373 10406 10749 10303 116,0 1492 143.6 7.4 0,3 33 -4,2
Demanda interna 6 666 7192 7 456 7 899 7219 93.6 109.6 100.6 7.9 3.7 5.9 -8,6
Inversion bruta interna 2098 2240 2285 2341 2051 21,3 32,5 28.6 6.8 2.0 2.5 -12.4
Inversién bruta fija 2071 2211 2255 2310 2020 20,8 32,1 282 6.8 2.0 2.4 -12.6
Construccion 1679 1774 1782 1839 1683 17,0 25,5 23,5 5,6 0.5 32 -85
Maquinaria ¢/ 392 437 472 470 337 38 6.5 47 11,6 8.1 -0,4 -28.4
Publica d/ 528 430 697 722 693 5.9 10,0 9.7 -18.6 62,2 3.6 -4,1
Privada d/ 1570 1810 1588 1619 1358 14,9 22,5 18,9 15,3 -12.3 2.0 -16,1
Variacién de existencias 27 29 30 31 31 0,5 0,4 0,4 7.8 4,0 4,3 -0.4
Consumo total 4 568 4952 5171 5558 5168 72,3 77,1 72,0 8.4 4.4 7.5 -7,0
Gobierno general 515 510 586 638 695 9.9 8.8 9.7 -1,0 14,9 8.8 9.1
Privado 4053 4442 4 585 4920 4 473 62,4 68,3 62,3 9.6 32 7.3 9.1
Exportaciones de bienes y servicios b/ 2 989 3180 2951 2 850 3083 223 39.5 43.0 6,4 -7.2 -3.4 8.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana y del Fondo Monetario Internacional.
a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1993, informacién recopilada de acuerdo con el V Manual de Balance de Pagos (FMI).

¢/ A partir de 1995 incluye los bienes de capital de las Zonas Francas.

d/  Incluye variacion de existencias.



Cuadro 4

REPUBLICA DOMINICANA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
ACTIVIDAD ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura b/
Mineria
Industria manufacturera

Construccion

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio ¢/

Finanzas, seguros y servicios
prestados a las empresas

Bienes inmuebles
Servicios gubernamentales

Otros d/

Millones de pesos de 1970 Composicion porcentual ‘l'asas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1990 2002 2003a/ 2000 2001 2002 2003 a/

6166,7 6644,9 6910,0 7206,7 71753 100.0 100.0 100.0 7.8 4,0 4,3 -0,4
26839 28628 2894 29838 28608 433 414 39.9 6,7 1,1 3.1 -4,1
7149 7548 8160  836,1 811,7 134 11,6 11,3 5.6 8,1 2,5 -2,9
109.8 1244 105.0 102,1 111,0 3.3 1.4 1,5 13,3 -15.6 2,7 8.7
1033,0 1110,8 1096,5 1140,6 11096 18,0 15.8 15,5 7.5 -1.3 4,0 2,7
8262 8728 8769 9050 8284 8.7 12,6 11,5 5.6 0,5 32 -85
859.,5 9780 1140,9 1248,0 12918 9.8 17,3 18,0 13,8 16,7 9.4 3.5
130.5 139.5 165.2 178.0 163.0 1,5 2,5 2,3 7.0 18.4 7.8 -85
729,0 8384 975,77 10700 112838 8.3 14,8 15,7 15,0 16.4 9.7 5.5
26233 2804,1 2874,6 29749 3022)7 46,9 413 42,1 6,9 2,5 3.5 1,6
11981 13258 13243 1371,5 13875 16,1 19,0 19,3 10,7 -0,1 3.6 1,2
5164 530,77 5442 5583 5472 12,0 7,7 7,6 2,8 2,5 2,6 -2,0
2604 2664 2724 2785 2812 6,1 3.9 3.9 2,3 2,2 2,2 1,0
45877 4784 5208 5483 590,6 9,6 7,6 8.2 4,3 8.8 5.3 7,7
4500 4692 4854 496,77 4975 9,2 6,9 6,9 4,2 3.5 2,3 0,2

> > > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
Incluye hoteles, bares y restaurantes.
Incluye peluquerias, lavanderias, servicios de esparcimiento, radiodifusion, ensefianza privada, clinicas y sanatorios privados, servicios de profesionales,

servicio doméstico y otros.



Cuadro 5

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices de la produccion agropecuaria
(1970 = 100) Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 209.9 2216 2395 2455 2384 5.6 8,1 2,5 -2,9
Agricola 167.9 171.9 187.0 183,1 180.5 2.4 8.8 -2,1 -1,4
De exportacion 68,2 70,6 85.3 89.3 86.8 34 20,8 4,7 -2,8
De consumo interno 284.5 3010 3208 3141 310,6 5.8 6,6 -2,1 -1,1
Pecuaria 3256 3536 3600 3625 353.8 8,6 1.8 0,7 -2.4
Pesquera y forestal 5397 5813 866,7 1160,6 10434 7,7 49,1 339  -10,1

Indicadores de los principales
cultivos b/

De exportacion

Cafia de azucar 44527 45127 4830,7 5153,5 5019,2 1,3 7.0 6,7 -2,6
Tabaco 16,5 2,8 5.7 6,3 8,1 -83.1 105.0 10,5 28,6
Café 79,1 82,0 83,6 89.6 74.4 3.7 2,0 72 -170
Cacao 338 57.1 83,7 85,5 86,3 69,2 46,6 2,2 0,9

De consumo interno

Arroz 566.5 593,6  731,1 7307 6087 4,8 232 -0,1 -16.7
Maiz 30,3 23,9 352 30,3 43,9 212 473 -13.9 45,0
Frijol 25,9 22,1 30,3 294 29,0 -14.5 36,9 -3.1 -1,1
Guandules 21.8 254 20,1 26,6 26,8 16,9 -21,0 32,1 0,9
Mani 4,8 2,3 2,8 34 2,5 -52.9 234 2277 274
Batata 53,0 36.8 323 323 339 -30.5 -12.2 0,1 4,8
Yuca 126.5 125.0 123.9 120,2 123.6 -1,2 -0,9 -3,0 2,8
Tomate 386,0 388.,5 3164 2510 2742 0,6 -18.6 -20.7 9.2
Platano ¢/ 870,8 12414 12558 1207,1 14053 42,6 1,2 -3,9 16.4

Indicadores de la
produccién pecuaria

Beneficio
Vacunos 82,7 87,1 93,3 94,5 99,3 5,3 7.1 1,3 5,0
Porcinos 7,5 11,7 132 13,4 13,4 54,9 13,1 1,5 0,0
Aves 176,7 193,5 186,9 173,7 157,0 9,5 3.4 7.1 -9.6
Huevos ¢/ 10265 11291 1268,0 13358 1236,7 10,0 12.3 53 -7.4
Produccién de leche d/ 407.5 4238 4520 556,7 637.4 4,0 6,7 232 14,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de toneladas.

¢/ Millones de unidades.

d/ Millones de litros.



Cuadro 6

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices de la produccion manufacturera
(1970 = 100) Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 302,8  318,5 3462 3747 3726 3970 4534 82 06 65 14,2
Alimentos, bebidas y tabaco 251,7 2582 2637 2859 2802 2995 2953 84 20 69 -14
Alimentos 1730 1699 1730 1936 206,77 203, 198.,6 11,9 68 -17 22
Azutcar y sus derivados 87.3 67,7 51,1 60,9 65,7 70,0 69,2 192 7.9 6,6 -1,2
Otros alimentos 2339 2523 2794 3080 3282 3153 3297 10,2 6,6 -39 4,6
Bebidas 6146 6572 6732 7286 6675 7356 7260 82 -84 102 -1,3
Tabaco 1872 1933 1971 1822 1560  162,1 160,3 -76  -144 39 -1,1
Otras industrias manufactureras 4235 4555 5214 563,3 5664 6142 4883 8.0 0,6 8.4 -20,5

Produccién de algunas
manufacturas importantes

Azucar cruda b/ 689,6  510,1 3743 4402 4823 4936 4966 17,6 96 23 0,6
Azucar refinada b/ 1134 103.6 81,5 107.9 112,77 1324 1277 324 44 175 -3.6
Caf¢ descascarado b/ 41,0 44,0 39,5 41,0 418 448 372 3.7 20 72 -170
Harina de trigo ¢/ 24564 27024 2211,8 2452,1 2700,9 25682 23039 10,9 10,1 -49  -10.3
Ron d/ 427 414 434 449 452 49,0 493 3.5 0,7 84 0,6
Cerveza d/ 2593 2993 330,11 366,8 317,66 3554 3553 11,1 -134 11,9 0,0
Cigarrillos e/ 198,66 2052 2092 194.9 166.,9 1754 173.5 -6,8  -14.4 5.1 -1,1
Cemento b/ 18223 1871,5 22833 25055 2746,0 30504 27832 9.7 96 11,1 -8.8

Otros indicadores de la
produccion manufacturera

Consumo industrial de electricidad f/ 1392,1 15820 17392 18642 19089 21950 2160,7 72 24 150 -1,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de toneladas.

¢/ Miles de quintales.

d/ Millones de litros.

e/ Millones de cajetillas de 20 unidades.

/' Millones de kWh.



Cuadro 7

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Indices de la produccion minera
(1970 = 100) Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 480,6  539,6 461,77 449.1 4882 12,3 -14.4 -2,7 8,7

Produccién de los principales rubros

Ferroniquel b/ 63,8 72,5 54.8 59,6 69,5 13,7 -24.4 8.8 16,7
Oro ¢/ 21,0
Plata ¢/ 101,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Domuinicana.
a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de toneladas.
¢/ Miles de onzas troy.



Cuadro 8

REPUBLICA DOMINICANA: GENERACION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA a/

Miles de MWh Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 b/ 1990 2001 2002 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/
Generacion total 5543 5261 4960 5297 5019 100,0 100,0 100,0 100,0 -5,1 =57 6,8 52
Hidroeléctrica 1380 934 738 893 1199 15,7 14,9 16,9 239 -323 21,0 21,0 342
Térmica 2068 2218 2888 3879 3183 76,7 58,2 732 634 7,3 30,2 343 -17.9
Diesel 7 7 8 8 18 14 0,2 0,2 04 -1,3 3,7 59 1233
Gas 2088 2102 1326 517 620 6,3 26,7 9,8 12,3 0,7 -36,9 -61,0 19,9
Menos: Consumo interno de las plantas 240 237 232 229 240 7.0 47 43 48 -13 2.1 -13 4.6
Generacion neta 5303 5024 4727 50068 4780 93,0 95,3 95,7 95,2 -5.3 -5.9 7.2 =57
Mas: Compra en otras plantas c/ 3741 4440 4834 5152 5468 15,5 97.5 973 108.9 18,7 8,9 6.6 6.1
Total disponible 9044 9464 9561 10220 10248 108,5 192,8 192,9 204,2 4,6 1,0 6,9 0,3
Menos: Pérdidas de transmision
y distribucion 4071 4139 3233 3411 4026 34,0 652 644 80,2 1,7 -21,9 5,5 18,0
Disponible para ventas 4973 5325 6328 6808 6222 74,5 127,6 128.,5 124,0 7,1 18,8 7,6 -8.6
Consumo total 4973 5325 6328 6808 6222 74,5 127,6 128.,5 124,0 7,1 18,8 7,6 -8.6
Residencial 1671 1938 278 2895 2795 29,5 56,2 54,7 55,7 16,0 43,8 3.9 -34
Comercial 569 614 820 892 557 8.3 16,5 16,8 11,1 7,9 33,5 88 -376
Industrial 1739 1864 1909 2195 2161 214 38,5 414 43,0 7.2 24 15,0 -1,6
Gobierno y municipios d/ 994 909 814 826 709 12,1 164 15,6 14,1 -85 -10,5 1,5 -14,1
Alumbrado publico - - - - - 33 - - -
Coeficiente de pérdidas e/ 45 44 34 33 39 - - - - 2.9 22,6 -1,3 17.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Corporacion Dominicana de Electricidad (CDE).

a/  Serefiere al Sistema Nacional Interconectado, por lo que se excluye la generacion de plantas propias y su correspondiente consumo.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Serefiere a tres entidades privadas que generan electricidad, y una parte se la venden a la CDE.

d/ En 1999-2002 incluye alumbrado publico.

e/ Se refiere al porcentaje de pérdidas de transmision y distribucion con respecto a la disponibilidad de energia.



Cuadro 9

REPUBLICA DOMINICANA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob b/
Valor 9,5 7.2 13,8 8.0 3,1 11,7 -8,0 2,1 5.3
Volumen 3.1 8,1 12,4 14,2 43 10,9 -6,1 -1,8 3.4
Valor unitario 6,2 -0.8 1.3 -5.5 -1,2 0,7 -2,0 -0,4 1,8
Importaciones fob b/
Valor 5.4 10,8 15,4 15,0 5.8 17,9 -7.4 0,7 -10.8
Volumen 3.9 9,1 18,9 229 8.0 14.8 -4,1 0,6 -9.7
Valor unitario 1.5 1,5 -3,0 -6.5 -2,0 2,7 -3,5 0,1 -1,2
Relacion de precios del
intercambio fob/fob 4,6 2.3 4.4 1,1 0,8 -1,9 1,5 -0.4 3.0
Indices (1995 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 100,0 105,6 123.9 143,1  150,5 163,7 156,0 152,6 162.6
Quantum de las exportaciones 100,0 108,1 121,5 1387 1447 160,4 150,6 147.9 153,0
Quantum de las importaciones 100,0 109,1 129.8 1595 1722 197.8 189.7 190,9 172.3
Relacion de precios del intercambio fob/fob 100,0 97.7 102,0 103,1  104,0 102,0 103,6 103,1 106,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana y estimaciones propias.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye maquila.



Cuadro 10

REPUBLICA DOMINICANA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total de exportaciones

Exportaciones nacionales b/

Principales exportaciones
tradicionales

Aztcar cruda
Furfural
Mieles ricas
Melaza

Café

Cacao
Tabaco
Ferroniquel
Oro y plata
Bauxita

Principales exportaciones
no tradicionales

Abonos quimicos
Came de res
Emulsion de coco
Guandules enlatados
Yautia

Otros no tradicionales

Bienes adquiridos en puerto

Combustible
Alimentos

Zonas Francas

Millones de dolares Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1990 2002 2003a/ 2000 2001 2002 2003 a/
5136,8 5736,7 52764 51835 54394  100,0 100,0 100,0 11,7 80 -1,8 49
805,3 966,1 7948 8476 10407 46,4 16,4 19,1 200 -17.7 6,6 228
342,77 430,8 3183 3606 4572 39,7 7.0 84 2577 -26,1 133 26,8
66,3 70,9 64,6 74,0 75,3 11,2 1.4 1.4 6,9 -89 146 1,8
142 12,6 15,7 142 15,6 1,3 0,3 03 -11,3 246 90 9.5
- - - - - 0,0 0,0
9,1 6,1 8,6 11,0 8.4 0,6 02 02 -330 41,0 279 232
238 33,0 11,1 12,7 17,0 3,0 02 0,3 38,7 664 144 33,9
24,7 26,1 427 67,0 772 2,9 1,3 1.4 57 63,6 569 15,3
53,8 447 304 25,5 25,0 1.4 0,5 05 -169 -320 -16,1 -1,8
1439 2374 1452 1562 2387 15,7 3,0 44 65,0 -388 7,6 52,8
6,9 - - - - 3.6 0,0 0,0
- - - - - 0,1 0,0 0,0
2850 3522 3342 3742 4322 6,7 72 79 23,6 -51 0 120 15,5
2.8 1,7 4,0 32 3.8 02 0,1 0,1 -37,9 1299 20,0 18,6
- - - - - 1,6 0,0 0,0
22 2.8 3,7 4,5 3,0 0.4 0,1 0,1 273 32,1 21,6 -324
6,6 9,4 0,6 2,5 0,4 0,3 0,0 0,0 424 -936 316,77 -823
6,0 8,1 12,0 9,2 7,1 0,3 02 0,1 350 481 233 226
2674 3302 3139 3548 4178 3.9 6,8 7.7 23,5 -4,9 130 17.8
177,6  183,1 1423 1128 1513 22 2.8 3,1 223 -207 34,1
1584 1633 1255 98,7 1377 1,9 2,5 3,1 231 214 39,5
19.2 19.8 16,8 14,1 13,6 0,3 0,3 3,1 -152 -16,1 -3,5
4331,5 4770,6 4481,6 43359 439387 53,6 83,6 809 10,1 -6,1 -3,3 1.4

>

>

5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluyen los bienes adquiridos en puerto.



Cuadro 11

REPUBLICA DOMINICANA: VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
Aztcear cruda 144.9 1971 161.4 185,5 179.6 36,0 -18,1 15,0 32
Furfural 28.6 27.7 31,5 28,6 355 -3,1 13,7 -9,3 243
Melaza 136,2 107.9 112.8 119.7 93,0 -20.8 45 6,1 2223
Mieles Ricas - - - - -
Café verde 6,5 8,9 4,1 2,7 3,0 36,9 544 336 114
Cacao 222 33,6 43.0 433 443 514 279 0.8 2.2
Tabaco 11,8 13,2 7.9 5,6 4.6 11,9 -40,0 -29,5 -18.4
Ferroniquel 62,7 71,6 59,7 60.4 69.7 142 -16,6 1,2 153
Oro y plata b/ 127,5 - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

a/  Cifras
b/ Onzas troy.



Cuadro 12

REPUBLICA DOMINICANA: IMPORTACIONES DE BIENES FOB

Total importaciones

Total nacional
Bienes de consumo

Duraderos
Alimentos
Otros

Materias primas y bienes intermedios

Petroleo y combustibles
Otros

Bienes de capital

Zonas Francas

Millones de dolares Composicién porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1990 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
8041,1 94785 87793 88612 78834 100,0 100,0 100,0 17,9 -7.4 09 -11,0
5206,8 64160 59529 62608 52658 75,7 70,7 66,8 232 7.2 52  -159
1753,2 2091,0 1930,2 2160,0 1535,1 244 19,5 193  -7,7 11,9  -289
5428  631,8 5760 7849 3482 8.9 4.4 16,4 -88 36,3  -556
372,0 4025 3559  400,1 3388 4,5 43 82 -116 124  -153
8384 1056,7 998,3 9750 8480 11,0 10,8 26,0 =55 -2,3  -13,0
2403,1 3127,8 27374 2811,5 28134 31,7 35,7 30,2 -12,5 2,7 0,1
871,0 15052 1252,2 12970 14289 21,9 14,6 18,1 728 -16,8 3,6 10,2
1532,1 1622,6 14852 15145 13845 17,1 17,6 59 -85 2,0 -8,6
1050,5 1197,2 12853 12893 9174 14,5 11,6 14,0 7.4 03 -288
28343 3062,5 28264 26004 26176 243 293 33,2 81 -77  -80 0,7

>

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 13

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de ddlares)
1999 2000 2001 2002 2003 a/
1. Balance en cuenta corriente -4292  -1026,4 -740,8 -797.9 864.8
Exportaciones de bienes fob 5136,7 5736,7 52763 51650 54394
Maquila 4331,5 4770,6 44816 43173 43987
Importaciones de bienes fob -8 041,1 94785 -8779.3 -8837,7 -78834
Maquila 28343 -3062,5 28264 -26004 -2617.8
Balance de bienes 29044  -37418 -3503,0 -3672,7 -2444,0
Servicios (crédito) 2850,3 32276 3110,3 3070,7 34353
Transportes 67.3 71,3 67,1 92,1 94,1
Viajes 24833 2860,2 27983 27304 31104
Otros servicios 299.7 296,1 2449 2482 230.8
Servicios (débito) -1248,0 -1373,3 -12839 ~-13134 -1216,1
Transportes -772.3 -828.0 -763.5 -764,2 -704.,8
Viajes -264,1 -309.0 -290.8 -295.3 -260,1
Otros servicios 2116 -236,3 -229.6 -253.,9 2512
Balance de servicios 16023 18543 1826,4 17573 22192
Balance de bienes y servicios -1302,1 -18875 -16766 -19154 -224.8
Renta (crédito) 218.3 299.8 2712 3004 343,7
Remuneracion de empleados 112,4 149,9 173.9 2347 2649
Renta de la inversion 105.9 149,9 97.3 65,7 78.8
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses recibidos) 105.9 149,9 97.3 65,7 78.8
Renta (débito) 11932 -1341,0 -1362,9 -14522 -1589,6
Remuneracion de empleados -17.8 -19.3 21,7 -22.5 229
Renta de la inversion -11754 -1321,7 -13412 -1429,7 -1566,7
Directa (utilidades y dividendos) 9632 -1068,3 -1090,3 -11534 -12444
De cartera -32.9 -47.,6 -33,5 -73.9 -95.1
Otra inversién (intereses pagados) -179.3 -205.8 2174 -202.4 2273
Balance de renta 9749 -1041,2 -1091,7 -1151,8 -12459
Transferencias corrientes (crédito) 1997.1 20753 2232,0 24519 25103
Transferencias corrientes (débito) -149.3 -173,0 -204,5 -182.6 -174.8
Balance de transferencias corrientes 18478 19023 20275 22693 23355
II. Balance en cuenta capital b/
III. Balance en cuenta financiera b/ 10487 1567,0 1703,5 383,0 -1169.8
Inversion directa en el extranjero
Inversién directa en la economia declarante 13378 9529 1079,1 916,8 309.9
Activos de inversion de cartera -433,0 268.4 123,5 -14,0 -20,1
Titulos de participacion en el capital -428.9 270.6 128.2 -2.5 7.1
Titulos de deuda -4,1 2.2 -4,7 -11,5 -13,0
Pasivos de inversion de cartera -39 -39 480.2 -11,7 552,6
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda -39 -39 480,2 -11,7 552.6
Activos de otra inversion -53.4 -165.0 -1554 -14022 -15352
Autoridades monetarias -1,0 -1,2 -0,8 -3,9 1,9
Gobiemo general
Bancos -18.8 -64.4 -94.9 11,0 -121.2
Otros sectores ¢/ -33,6 -99.4 -59.8  -14093 -1415,9
Pasivos de otra inversién 2012 514,6 176,0 894,1 -477.0
Autoridades monetarias d/ -22.5 91,0 -223.0
Gobiemo general 1242 1193 2526 3553
Bancos d/ =237 -36.3 112,5 -171.5
Otros sectores ¢/ 62,1 115,5 4380 -437.8
IV. Errores y omisiones -456,0 -589.0 -447.8 -139.,9 -147.2
V. Balance global 163.2 -48.0 5150 -554,7 -4522
VI. Reservas y partidas conexas -163,1 48,0 -515.0 554,7 4522
Activos de reserva -193,7 69,5 -518.5 526,5 3519
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 0,0 0,0 0,0 -25,6 92.8
Financiamiento excepcional 30,6 21,5 3,5 53,8 7.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del BCRD y del FMI.

a/ Cifras preliminares. Las cifras del afio 2002 fueron revisadas con respecto a otras publicaciones realizadas

por el BCRD. El afio 2003 incluye la revision de la deuda externa realizada en abril (2004).
b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.

¢/ A partir de 2003 cambio en la fuente de captura de los depdsitos no bancarios (dominicanos en el exterior).
Anteriormente se utilizaba la informacién del Boletin del Tesoro de Estados Unidos; actualmente se utilizan

los datos publicados por el Banco de Pagos Internacionales (BIS).
d/  Incluye pasivos que constituyen reservas de autoridades extranjeras.
e/ Incluye créditos comerciales y otros pasivos.



Cuadro 14
REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Indices 1999 = 100)

’ Indice de precios Indice
Tipo de Indice del tipo al consumidor del tipo de

cambio de cambio Externo Relacion cambio real

nominal a/ (1999 = 100) Interno (EUA) 473) (2*5)

() @ ) @ ) ©)

1990 8,65 54,6 39.9 78.4 196,5 107.4
1991 12,58 79,5 58,7 81,8 139,3 110,7
1992 12,50 79,0 61,2 842 137.6 108.7
1993 12,50 79,0 64.4 86,7 1346 106,3
1994 12,62 79,7 69.7 89,0 127.6 101,7
1995 12,87 81,3 78,5 91,5 116,5 94.8
1996 12,90 81,5 827 942 113.8 92.8
1997 14,01 88,5 89.6 96,4 107.6 95,2
1998 14,70 92,9 93,9 97.9 1042 96.8
1999 15,83 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2000 16,18 102,2 107.7 103.4 96,0 98.1
2001 16,69 105.4 117,3 106,3 90,6 95,5
2002 17,59 111,1 1234 108.0 87,5 97.2
2003 b/ 29,37 185,5 157,3 1104 70,2 130,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana y del Fondo Monetario
Internacional.

a/  Pesos por dolar al tipo de cambio comercial de venta en el mercado oficial de divisas.

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 15

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DEL
ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Saldos al final del periodo en millones de dblares
Deuda externa total b/ 4562 3946 3999 3807 3572 3546 3661 3682 4177 4538 5899

Por tipo de acreedores

Oficial 3184 3155 3167 2987 2766 2855 2994 2990 3018 3132 3611
Multilateral 1172 1228 1293 1194 1071 1137 1236 1243 1341 1444 1693
Bilateral 2012 1927 1874 1793 1695 1718 1758 1747 1677 1688 1918

Privada 1377 791 832 820 806 691 667 692 1159 1406 2288
Banca 1261 613 662 651 687 604 619 657 1130 1345 1883
Proveedores 116 178 170 169 120 87 48 35 29 61 405

Intereses c/ 143 124 143 121 114 111 96 226 207 215 263
Porcentajes

Deuda externa total/exportaciones d/
de bienes y servicios 96,1 753 6938 61,5 50,6 474 458 411 498 55,1 66,5

B B i

Intereses netos e/ /exportaciones
de bienes y servicios 4.4 2,9 2,5 2,0

5 > > >

1,3

>

1,1

>

0,9 0,6 1.4 1,7 1,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.

b/ Deuda externa publica y privada garantizada.

¢/ A partir del afio 2000 corresponde a pagos de intereses segun cifras reportadas en tablas de "Evolucion y situacion de la deuda
publica externa global" (boletin trimestral del BCRD).

d/ A partir de 1993 se incluyen las zonas francas en el calculo de exportaciones de bienes y servicios.

e/ Corresponde al rubro neto del balance de pagos.



Cuadro 16

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1999 2000 2001 2002 2003 a/

Indices (promedio anual) a/

Indice de precios al consumidos 1013 109.1 118.8 125.0 159.4
Alimentos, bebidas y tabaco 98.4 98.8 104.8 109.3 138.4
Vestuario y calzado 101.4 104.8 109,7 113.6 1227
Vivienda 102.6 1113 118.8 1342 183.6
Muebles y accesorios 1020 108.1 1142 117.5 132.8
Salud 104,1 117.8 1264 133,1 164,1
Transporte 104 .4 126.,5 144.8 150.4 215.6
Diversién, entretenimiento y cultura 1021 105.6 109.6 111,2 131,9
Educacién 103.2 1123 123.0 132.6 1532
Hoteles, bares y restaurantes b/ 1013 1071 121,1 1245 161,2
Bienes y servicios diversos 1022 117.8 135.6 146.4 179.7

Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 5,1 9,0 4.4 10,5 427
Alimentos, bebidas y tabaco -1.8 3.1 3.7 9,0 51,1
Vestuario y calzado 2.9 3.9 4.8 2.9 18,4
Vivienda 6,0 12,4 2,6 343 21,9
Muebles y accesorios 4.8 6,0 4.4 2.8 27.8
Salud 9,5 12,7 3.5 11,1 30,8
Transporte 18,7 19,0 -0,9 13,8 66,7
Diversién, entretenimiento y cultura 4.4 2.8 3.1 1,7 38.4
Educacién 10,0 6,1 10,7 7,7 24,0
Hoteles, bares y restaurantes b/ - 6.8 9,6 7.5 53,5
Bienes y servicios diversos 10,2 19,6 14,8 1,8 28,1

Variacion media anual

Indice de precios al consumidor 6.5 7.7 8,9 5,2 27,5
Alimentos, bebidas y tabaco 5,3 0,5 6,0 4.3 26,6
Vestuario y calzado 2.4 3.4 4.7 3.6 8,0
Vivienda 5,5 8.5 6,7 13,0 36,8
Muebles y accesorios 3.7 6,0 5,7 2.8 13,0
Salud 6,9 13,1 7.3 5,3 233
Transporte 2.7 21,1 14,5 3.9 433
Diversién, entretenimiento y cultura 5,4 3.4 38 1,5 18,6
Educacién 11,9 8.8 9,5 7.8 15,6
Hoteles, bares y restaurantes b/ - 5,7 13,0 2.8 29,5
Bienes y servicios diversos 8,7 15,3 15,1 8,0 22.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.
a/ Base: enero 1999 = 100.
b/ Este grupo no existia en la base noviembre de 1984.



Cuadro 17

REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION MENSUAL

DE LAS TASAS DE INTERES

Promedio anual

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Tasas activas a/

Tasas pasivas a/

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
26,8 24,3 26,1 314 17,7 15.6 16.5 20,5
24,7 27,2 20,8 29,2 29.9 17,5 18,8 12.3 194 18,9
25,3 283 21,9 33,0 30,8 17,1 19,3 132 20,0 19,2
24,7 282 23,7 332 32,9 16,3 19,1 14,6 21,5 20,3
24,6 26,9 25,6 314 352 16,0 18,7 15,2 21,5 22,1
25,6 26,3 25,6 30,0 35,7 17,1 18,2 15,7 20,1 227
26,1 25,5 25,0 30,4 174 16.4 16.3 194
273 23,1 26,6 30,8 17.9 14,7 172 20,0
27,6 22,6 27,7 34,4 18.0 13.7 17.6 214
28,8 20,9 29,0 32,7 18,1 12,7 18,7 21,6
28,8 20,8 29,1 314 18.8 11,7 19.6 21,1
29,1 20,1 29,1 30,6 19.0 11,5 18.8 203
28,9 212 28,6 29,7 18,7 12.4 194 19.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

a/  Promedios ponderados.



REPUBLICA DOMINICANA: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

Cuadro 18

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Pesos b/
Empresas privadas c/
Grandes 2010 2010 2144 2412 2654 2895 3328 3484 3680
Pequeiias 1223 1296 1361 1555 1656 1757 2022 2116 2360
Zonas Francas 1528 1680 186 1932 2077 2222 2468 2490 2885
Sector publico 936 1014 1460 1500 1500 1500 1650 1749 1854
Indices (1999 = 100)
Indices nominales
Empresas privadas
Grandes 75,7 75,7 80,8 90,9  100,0  109,1 1254  131,3 1387
Pequeiias 73,8 78.3 82,2 93,9 100,0  106,1 122,1  127.8 1425
Zonas Francas 73,6 80,9 87,0 93,0 100,0 1070 118,88 1199 1389
Sector publico 62,4 67,6 97.3 100,0  100,0  100,0 1100 116,6  123,6
Indices reales
Empresas privadas
Grandes 96,5 91,6 90,2 96,8 1000 101,3 1069 1064 88,2
Pequeiias 94.1 94,6 91,7 100,0  100,0 98,5 104,1 1035 90,6
Zonas Francas 93,7 97.8 97.1 99,0  100,0 99.3 101,3 97.1 88.3
Sector publico 79,5 81,7 108,66  106,5 100,0 92.8 93.8 94.5 78,6
Tasas de crecimiento
Nominales
Empresas privadas
Grandes 5.9 0,0 6,7 12,5 10,0 9.1 15,0 4,7 5,6
Pequeiias 14,5 6,0 5,0 14,3 6,5 6,1 15,1 4,7 11,5
Zonas Francas 11,8 9,9 7.5 7,0 7.5 7,0 11,1 0,9 15,9
Sector publico 20,0 8.3 43,9 2.8 0,0 0,0 10,0 6,0 6,0
Reales
Empresas privadas
Grandes -5,9 -5,1 -1,5 7,3 3.3 1,3 5,6 0,5  -17.1
Pequeiias 1,7 0,6 -3,0 9,0 0,0 -1,5 5,7 -0,5  -125
Zonas Francas -0,7 43 -0,7 2.0 1,0 -0,7 2.0 4.1 9,1
Sector publico 6,6 2.8 32,9 -2,0 -6,1 -7,2 1,0 0,7 -16,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Salario minimo, promedio mensual.
¢/ Grandes empresas: capital de 500.000 pesos en adelante; medianas: 200.000 a 500.000 pesos 'y
pequefias: menor a 200.000 pesos.



Cuadro 19

REPUBLICA DOMINICANA: INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO

1.

Tasas b/

Tasa global de participacion
Hombres
Mujeres

Tasa de ocupacion
Hombres
Mujeres

Tasa de desocupacion abierta
Tasa de desocupaciéon ampliada

Hombres
Mujeres

. Poblacién ocupada

Total

Agricultura y ganaderia

Explotaciéon de minas y canteras

Industrias manufactureras
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio al por mayor y menor

Hoteles, bares y restaurantes
Transporte y comunicaciones

Intermediacion financiera y seguros
Administracién publica y defensa

Otros servicios

1999 2000 2001 2002 2003 a/
53,5 552 54,3 55,1 54,7
70.4 69,2 68.3 68,6
40,6 40,0 42,1 41
46,1 47,6 458 46,2 454
66,0 64,8 62,7 61,8 61,2
27,0 30,9 29.6 30,9 29,9
5.9 5.8 6,5 5.9 6,5
13.8 13,9 15.6 16,1 17,0
7.8 7,9 9.4 9.5 10,8
24.9 238 26,0 26,6 272
2 964 942 3190511 3176 537 3314 995 3098 443
521 156 519073 474 344 526 000 425959
7471 6 349 5830 7563 7266
518 203 541 186 486 679 471 458 455 994
13 426 25111 28 836 25954 26 411
210740 199762 209795 195185 220179
647 542 690 861 686 086 702 222 641 247
141 969 166 639 179 931 183 577 169 849
216 649 196 477 241 058 245 527 239402
37812 59 646 56 415 66 595 63 698
105 690 133 544 151 662 167 466 137736
544 284 651 863 655 901 723 448 710 702

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana (BCRD).

a/ Cifras preliminares. Cifras correspondientes a la encuesta de octubre de 2003. Estimaciones ajustadas con base
en los resultados del Censo Nacional de Poblacion y Vivienda realizado en octubre de 2002; por lo tanto, no son
comparables los datos en valores absolutos debido a una disminucién significativa de la nueva tasa de

b/

crecimiento intercensal.

Las tasas aqui sefialadas se refieren a:
Tasa global de participacion: relacion entre la "poblacion econdémicamente activa (PEA) y la poblacion en

en edad de trabajar (PET)".

Tasa de ocupacion: relacion entre "ocupados” y la PET.

Tasa de desocupacion abierta: relacion entre "desocupados que buscaron activamente un trabajo" y la PEA.
Tasa de desocupacion ampliada: incluye, ademaés de los anteriores, aquellos que "no buscaron pero estan

disponibles para trabajar”.



Cuadro 20

REPUBLICA DOMINICANA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAI

1. Ingresos totales (1.1+1.2)
1.1. Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos b/
Sobre ingresos
Sobre patrimonio
Indirectos
Sobre bienes y servicios
Sobre el comercio exterior
Otros
Ingresos no tributarios

1.2. Ingresos de capital y donaciones
Ingresos de capital
Donaciones

2. Gastos corrientes ¢/

Sueldos y salarios
Bienes y servicios
Transferencias corrientes
Intereses de la deuda d/
Otros

3. Abhorro corriente (1.1 - 2)
4. Gastos de capital ¢/

Inversion fija
Transferencias de capital
Otros gastos financieros

5. Gastos totales (2+4)
6. Saldo fiscal (1-5)
7. Financiamiento del saldo fiscal

Interno (neto)
Ingresos extraordinarios internos
Menos: Amortizacion
Variacién de caja y de depdsitos
en el Banco Central y de reserva
Otros (incluye ajuste)

Externo (neto)
Préstamos
Amortizacion d/

Ahorro corriente/gastos de capital
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Saldo fiscal/PIB

Millones de pesos

Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 &/ 2000 2001 2002 2003 &/
34890 38949 43908 51708 60272 67594 80815 17.8 16,6 12,1 19,6
34181 38390 43376 51203 59642 66295 79645 18,0 16,5 11,2 20,1
31547 36260 41969 48729 58058 63867 74248 16,1 19,1 10,0 16,3

7027 8331 10222 11931 16645 17568 22047 16,7 39,5 5.5 25,5

6556 7735 9640 11257 15894 16675 20801 16,8 41,2 49 247

471 596 583 674 750 892 1246 15,6 11,4 18,9 39,6
24520 27929 31747 36799 41414 46299 52201 15,9 12,5 11,8 12,7
15014 17410 17929 18946 27965 31485 34498 5,7 47,6 12,6 9,6

9009 10364 13787 17818 13415 14773 17573 29,2 -24.7 10,1 19,0

498 155 31 35 34 41 129 10,8 -2.8 21,3 2155

2634 2129 1407 2474 1584 2428 5398 75,9 -36,0 534 1223

709 560 533 504 630 1299 1169 -5,3 25,0 106,0  -10,0

585 176 109 68 214 783 39 -37,1 2134 266,0 950

125 383 424 436 416 516 1130 28 -4,5 238 1191
23544 26937 31188 36657 43419 48384 59421 17,5 18,4 11,4 22.8
10812 12756 14206 18134 21496 24925 26108 27,6 18,5 16,0 47

3604 4342 4815 5366 6124 7753 9615 11,5 14,1 26,6 24,0

789 8192 9917 9682 12157 10651 14073 2,4 25,6 -124 32,1

1 065 1258 1391 2321 2990 4386 7844 66,8 28.8 46,7 78,8

195 389 859 1153 652 668 1782 343 -43,5 26 1667
10637 11452 12187 14546 16223 17912 20224 19,4 11,5 10,4 12,9

9355 10550 13976 11630 15444 18994 16326 -16,8 32,8 23,0  -140

618 5032 7735 7356 8619 9552 8141 -4.9 17,2 10,8  -14.8

3047 4240 4876 346l 6196 8736 7758 -29,0 79,0 41,0 -11,2

122 1278 1365 813 629 706 426 -40,4 -22.7 122 -39,6
32900 37487 45165 48287 58863 67377 75747 6,9 21,9 14,5 12,4

1991 1462 -1256 3421 1 409 216 5067

-1990  -1462 1256  -3421  -1409 216 -5067
218 145 -461 36 628 -1837 9943
473 183 0 410 1540 821 0

1141 1948 1528 2143 3802
-48 -541 -256 -44 635 -187  -6141
-207 503 935 1617 -19 -328 0

-2208  -1607 1717 -3456 -2036 1620 4875
418 578 5107 1492 4814 8370 16446

2626 2185 3390 4948 6850 6750 11571

Relaciones (porcentajes)

113,7 108,6 872 1251 105,0 94,3 1239
14,7 15,0 15,1 15,1 15,9 15,9 14,6
15,3 15,5 16,2 14,9 16,1 16,8 14,9

0,9 0,6 -0,5 1,1 0,4 0,1 1,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de 1a Reptiblica Dominicana.

a/  Cifras preliminares.

b/ En las operaciones fiscales del gobierno central no se incluyen los impuestos pagados por la empresa minera "Falconbridge Dominicana
segtin el Acuerdo de Enmienda del 26 de mayo de 1988, los cuales son depositados en el Banco Central
¢/ Excluye el uso de los fondos provenientes de la mencionada empresa "Falconbridge Dominicana"
d/ No se incluyen todos los recursos destinados al pago del servicio de la deuda publica externa, los que a partir del decreto niimer
216 del 29 de abril de 1988 provienen de la comision de cambio del 20% a las importaciones



Cuadro 21

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

1. Reservas internacionales netas
(moneda nacional)
Reservas internacionales netas (ddlares)

2. Crédito interno
Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones piblicas
Al sector privado
Titulos de regulacién monetaria b/
Fondos intermediados (Mesa de
dinero bancos comerciales)
Préstamos externos de mediano y
largo plazo
Otras cuentas netas

3. Pasivos monetarios (1+2)
Efectivo en poder del piblico
Depésitos en cuenta corriente ¢/
Dinero (M1)
Depésitos a plazo (moneda nacional) d/
Liquidez en moneda nacional (M2)

Depésitos en moneda extranjera (d6lares)

Liquidez ampliada (M3)

Coeficientes monetarios (porcentajes)
(promedios anuales)
M1/Emisién monetaria e/
M2/Emisién monetaria

Coeficientes de liquidez
MI1/PIB
M2/PIB

Saldos a fin de afio

(Millones de pesos) Composicion porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
6514 1933 13 627 -926 7570 11,7 -0,7 34 -70,3  604,8 -1068 9174
409 117 803 13 217 -71,5 5879 984 15446
78 148 92419 102 504 133 000 218 084 88.3 100,7 96.6 18.3 109 298 64,0
9282 11290 6539 47417 2517 5,6 359 1,1 21,6 42,1 6251 -947
3887 6440 825 43977 -1817 0,7 333 -0.8 65,7 -872 52316 -104.1
5395 4 850 5714 3440 4334 49 2,6 1.9 -10.1 178  -39.8 26,0
66 876 82120 102 014 122721 276 425 87.8 92,9 122.5 228 242 203 1252
-2152 -2 632 -3261 -6 905 -60 008 -2.8 =52 -26.,6 -223 239 -111.8 -769.0
0 -160 0 0 0 0,0 0,0 0,0
-10 782 -10 865 -10 262 -8373 -19 188 -8.8 -6.3 -8.5 -0.8 5.5 184 -129.2
14 924 12 667 7474 -21 860 18 337 6.4 -16.,6 8,1 -15,1  -41,0 -392,5 1839
84 663 94353 116 131 132073 225 654 100,0 100,0 100,0 114 231 13,7 709
16 891 15078 16 629 18 260 29 633 14,3 13,8 13,1 -10,7 10,3 98 623
14 283 12486 15 869 16371 36931 13,7 124 16.4 -12,6 271 32 1256
31174 27 564 32498 34631 66 565 28.0 26,2 29.5 -116 17.9 6,6 922
51902 66 573 83529 97323 158 690 71,9 73.7 703 283 255 16,5 63,1
83076 94 137 116 027 131954 225255 99.9 99.9 99.8 133 233 13,7 707
1587 216 104 119 400 0,1 0,1 0,2 -86.4  -516 144 2343
84 663 94353 116 131 132073 225 654 100,0 100,0 100,0 114 231 13,7 709
0,96 0,96 0,80 0,90 0,84
2,717 3,15 3,03 344 3,61
0,09 0,08 0,08 0,09 0,09
0,26 0,27 0,29 0,34 0,36

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central, el Banco de Reservas y bancos comerciales privados.

a/ Cifras preliminares a diciembre de 2002.

b/ Deducidos los titulos de Bancos Comerciales, AAYP, BNV, Banco Agricola de Otras empresas Pablicas no Financieras.

¢/ Incluye depositos del sector privado en el Banco Central.
d/ Incluye depdsitos de ahorro y a plazo, otros valores en circulacion y depésitos especializados.

e/ Base monetaria = emision monetaria del Banco Central.



Cuadro 22

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Saldos a fin de afio

(Millones de pesos) Composicion porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1999 2002 2003a/ 2000 2001 2002 2003 a/
1. Reservas internacionales netas
(moneda nacional) 8 703 7318 16 329 6 603 4322 30,1 17,0 5,1 -159 1231 -5396 -345
Reservas internacionales netas (d6lares) 547 442 962 376 124 . . -19.2 1177 60,9 -67.1
2. Crédito interno neto 20223 25936 22230 32145 80 827 69,9 83,0 94,9 283 -143 446 1514
Al sector ptblico 7159 8982 2317 43531 1408 247 1123 1,7 255 742 17786 968
Gobierno central (neto) 3892 5595 -1147 40 337 -1872 13,5 104,1 22 438 -120,5 36172 -104,6
Instituciones publicas 3267 3388 3464 3194 3280 11,3 82 39 37 2.3 -7.8 2,7
Al sector privado b/ 3084 2582 2 966 9183 106 524 10,7 23,7 1251 -16.3 14,9  209,7 10600
Titulos de regulacién monetaria ¢/ -5125 -4 332 -3261 -6 905 -60 008 -177  -17.8 -70,5 15,5 247 -111,8 -769,0
Fondos intermediados (Mesa de dinero
bancos comerciales) 0 -160 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Préstamos externos de mediano y
largo plazo -10782 -10 865 -10262 -8373 -19188 -373 21,6 -225 -0.8 55 184 -1292
Otras cuentas netas 25887 29730 30471 -5291 52 091 89,5 -1377 612 14,8 2,5 -1174 10844
3. Pasivos (1 +2) 28 926 33254 38 559 38747 85149 100,0  100,0 100,0 15,0 16,0 0,5 1198
Emisién 23079 19 564 21570 24 364 37 503 79,8 62,9 440 -152 10,3 13,0 53,9
Depositos de bancos comerciales d/ 5847 13690 16 989 14 384 47 646 20,2 37.1 56,0 134,1 241  -153 2312

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

Notas: A partir de la entrada en vigencia de la nueva Ley Monetaria y Financiera, las obligaciones del sector publico con el Banco Central seran denominadas Cuentas por
Recibir - Gobierno Dominicano, acorde con el Art. 82 de la Ley 183-02. Incluye Dependencias Desprendibles (DEFINPRO, INDOTEC, Costa Norte y PROAGRA).

Corresponde al monto pendiente de realizar por el valor reflejado en las cuentas como efecto de la entrada en vigencia de la Ley 183-02.

a/ Cifras preliminares a diciembre de 2003.
b/ Bancos comerciales y otras instituciones financieras.

¢/ Incluye Titulos de Bancos Comerciales, no incluye titulos de Otras Empresas Publicas, ya que se encuentran en los depositos del crédito neto al Sector Publico.
d/ Incluye depositos de encaje legal y especiales para encaje legal de los bancos comerciales, Banco Agricola, bancos de desarrollo, bancos hipotecarios y depositos

del sector privado.



Cuadro 23

REPUBLICA DOMINICANA: PRESTAMOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS COMERCIALES

Saldos a fin de afio

(Millones de pesos) Composicién porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 66 501 81322 107 880 126 670 168 431 100,0  100,0  100,0 22,3 3277 174 33,0
Sector ptblico 6 488 6 825 12 528 14 420 19 941 11,6 114 11,8 52 83,6 15,1 383
Gobiemno central b/ 4112 4780 10 133 11 487 15631 94 9,1 9.3 16,3 112,0 134 36,1
Entidades auténomas 2377 2045 2395 2933 4310 22 2,3 2,6 -14,0 17,1 22,5 46,9
Sector privado 60013 74 497 95352 112 250 148 491 884 88.6 8382 24,1 28,0 17,7 323
Industria azucarera - - - - - - - - - - - -
Industria manufacturera 9093 9250 13 531 9847 9858 12,5 7.8 5.9 1,7 46,3 272 0,1
Agropecuario ¢/ 3659 3561 5441 5891 6225 5,0 4,7 3,7 2,7 52.8 8.3 5,7
Construccion 4078 4297 8234 11374 8163 7.6 9,0 48 54 91,6 38,1 -282
Comercio d/ 24 147 31219 34 698 42 842 82 640 322 33.8 49,1 29,3 11,1 23,5 92,9
Otros e/ 19 036 26 169 33449 42296 41 605 31,0 334 24,7 37.5 27,8 26,5 -1,6

Fuente: CEPAL, sobre las base de cifras del Banco Central de la Reptiblica Dominicana.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares al mes de diciembre de 2003.

Incluye gobierno central, instituciones descentralizadas y municipios.

A partir de 1987 se incluyen los préstamos a la agroindustria.

Incluye importaciones, exportaciones, restaurantes y hoteles.

Incluye electricidad, gas y agua, almacenamiento y comunicaciones, personales y varios.



Cuadro 24

REPUBLICA DOMINICANA: ESTRUCTURA OPERACIONAL E INDICADORES FINANCIEROS
DE LA BANCA COMERCIAL Y DE SERVICIOS MULTIPLES

Al 31 de diciembre de 1999 y 2003

(Millones de pesos dominicanos y porcentajes)

Partidas ¢ indicadores Periodo
1999 2000 2001 2002 2003 a/
Numero de entidades evaluadas 15 15 12 14 13
Millones de pesos dominicanos
Estructura operacional
Activos 106 612 132 542 165 516 194 677 264 038
Pasivos 96 679 119 949 148 883 173 914 243713
Patrimonio 9933 12 593 16 632 20763 20325
Porcentajes

Adecuacion patrimonial
Capital ajustado/activo ajustado por riesgo b/ 10,7 114 11,8 12,0 5,5
Estructura, calidad y concentracion de activos
Disponibilidad/activos 20,5 23,7 223 18,9 27.9
Cartera de créditos neta/activos 60,9 59.5 63,5 63,9 50,6
Cartera vencida/total de cartera bruta 2.0 1,9 1,7 49 8,7
Activo productivo/activo total 64,9 62,7 66,9 69,2 61,9
Provision de pérdida de cartera/cartera vencida 138,4 1783 191,6 66.4 62.4
Orientacion del crédito/total del crédito: ¢/

1) Sector publico/total créditos 9.8 8.4 11,6 114 11,8

2) A la produccion/total créditos 25,9 22,0 26,9 23,1 15,6

3) Otros/total créditos 64.4 69,6 61,5 65,5 72,6
Liquidez:
Disponibilidades/total de captacion 28,5 332 29.6 264 349
Activos liquidos/pasivos de corto plazo en MN
Activos liquidos/pasivos de corto plazo en ME
Activo corriente neto/total activo
Rentabilidad:
Rentabilidad patrimonial d/ 28,7 29.8 332 26,1 -0.2
Utilidades netas/activo total promedio 1.8 1.8 22 2.5 0,0
Utilidades netas/patrimonio promedio 18,9 16,9 22.9 27.9 -0,5
Ingresos financieros-gastos financieros/activo

producto promedio 10,3 11,3 11,0 112 7.5
Riesgo y vulnerabilidad:
Gastos financieros/captaciones 8.8 10,0 8.8 9.8 10,0
Activos productivos/captaciones 90,2 87.6 88,7 96,6 77.5
Capital y reservas/activos totales 6.8 6,6 6,9 7.1 5,7

Fuente: BCRD, Estados Auditados para los afios 1997-1999 y para 2000-2003 con base en el Balance de Comprobacion
Analitico remitidos a través del Proyecto Bancario en Linea.
Notas: Captaciones = Depositos del ptiblico en MN y ME + Valores en poder del ptblico.
Activos Productivos = Cartera e inversiones netas.
a/  Cifras preliminares. Ultima informacién remitida por la Superintendencia de Bancos.
b/ Informacién a noviembre de 2003
¢/ Fuente: Boletin del Banco Central.
1): Incluye gobiemo y resto del sector publico.
2): Correspondiente al sector privado (empresas de manufacturas y extractivas, agropecuaria, contruccion,
electricidad, gas y agua).
3): Incluye comercio, almacenamiento y comunicaciones, personales y varios.
d/ Rentabilidad del capital pagado.



