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ESTUDIO DE COYUNTURA

LA ECONOMIA BRASILENA EN 1982

1. Principales rasgos de la evolucion de la economia en los primeros meses de

1982.

La economia brasilena, segun diversos indicadores, continuc presen-
tando en los dos primeros meses de 1982 una clara contraccidn, la cual se habia
iniciado a principios de 1981. No obstante que a partir de marzo comenzo a recu-
perarse ligeramente, aun se mantiene en un nivel muy inferior al registrado en
1980. El1 recrudecimiento de la inflacion y la perdida de reservas internacionales
parecen mostrar la sencibilidad de la economia en la coyuntura actual en directa
relacion con la presencia o agudizacion de ciertos factores desestabilizadores,

y las consiguientes dificultades para dinamizar el nivel de actividad econodmica

interna.

La reactivacion de la economia brasilena se vio dificultada primcipal-
mente por los problemas que se presentaron en el sector externo y el sector publi-
co. Por un lado, las exportaciones disminuyeron sensiblemente como consecuencia
directa de la recesidn de la economia mundial y de la crisis que afects a varios
paises de América Latina y Africa que en los ultimos anos han sido importantes
mercados de productos brasilenos. Asimismo, las tasas de interés en los mercados
financieros internacionales, aunque fuercon inferiores a las registradas en 1981,
continuaron siendo muy altas, con lo cual el servicio de la deuda volvio a resul
tar muy oneroso para el pais, en el contexto del balance de pagos. De otro ladd?
la accion del gobierno orientada a combatir la inflacion encontro serias restric
ciones por la imposibilidad de lograr un control efective del gasto publico, que
tuvo un crecimiento considerable en los primeros meses de 1981 a traves de las
"cuentas en abierto" de la Autoridad Monetaria 1/.

Los distintos sectores de la economia comenzaron a mostrar a partir de
marzo de 1982 una situacion menos desfavorable a la observada en 1981 con excep
cion del agropecuario. Este ultimo sufrié un descenso en su produccidn por la
fuerte baja que tuvieron las cosechas de los principales rubros de exportacionm,
cafe y soja, aunque los cultives para el mercado interno presentaron un buen

desempeno.

1/ Estas en la practica son créditos no reembolsables de la Autoridad Monetaria
al Gobierno Federal, constituyendo verdadero gasto publico.



L

»
>

AT B
- .

1Y R .

La tasa de desempleo en el primer trimestre de 1982 §éxm§ntq§ ~‘en un
nivel muy alto, superando incluso a la registrada en el mismo periodo del ato
anterior. En abril se observo una disminucion en dicha tasa de desempleo en
directa relacion con la recuperacion mencionada de la actividad econbmica.

El ritmo de inflacion que durante 1981 habia mostrado un claro descen
so volvio a incrementarse apreciablemente en los primeros meses de 1982. La ta-
sa de aumento de precios por trimestre anualizada llego a 1207 en el primer tri
mestre de 1982, mientras que en el ultimo de 1981 habia sido de 69%. Sin embar
.g0, la tasa acumulada en 12 meses continuo disminuyendo ligeramente en 1982 1le
gando a 917 en el mes de mayo, pero volvid a aumentar en el mes de junio (987).

Las exportaciones de bienes tuvieron una disminucion de 7% en los
primeros cinco meses de 1982 en relacidm al mismo periodo de 1981 debido a los
problemas encontrados en los mercados externos. El1 balance comercial en esos cin
co meses de 1982 tuve, no obstante, una mejoria comparandolo con lo sucedido en
dichos meses del ano anterior, ya que las importaciones tuvieron una reduccion
superior (-14%). La contraccion de éstas, sin embargo, comenzo a atenuarse en
1982 y a partir de abril volvieron a crecer levemente pero aun ne se puede de-
tectar un cambio en la tendencia.

El deficit de la cuenta corriente del balance de pagos disminuyo
principalmente por la mejora registrada en el saldo comercial. Sin embargo, la
captacion de recursos externos para financiar ese déficit fue insuficiente, por
lo cual las reservas internacionales disminuyeron en 600 millones de dolares en
el periodo enero-mayo 1982. El endeudamiento externo continuo aumentando, estiman
dose que llegara a 71 000 millones de dolares a fin de ano. Por lo tanto, la re N
lacion exportacion/deuda externa se esta deteriorando seriamente. N

La base monetaria tuvo un fuerte aumento en los primeros cinco meses
de 1982 debido principalmente a la expansion de las "cuentas en abierte” de la
Autoridad Monetaria. Las autoridades volvieron a utilizar la ecolocacion de titu
los de deuda publica para atenuar esa expansion de la base monetaria, pero.a par
tir de abril tuvieron que limitar el uso de este instrumento ya que ello incenti
vaba a nuevos aumentos en las tasas de interes, que va estaban en un nivel con -
siderablemente alto. o

2. Nivel de actividad

A pesar de la ligera recuperacion del nivel de actividad econdmica,
a partir de marzo, la casi totalidad de los sectores economicos mostraron en los
primeros meses de 1982 disminuciones significativas en sus producciones en rela-
cion a los mismos meses de 1981. La industria manufacturera presentd un descenso
mayor, afectando seriamente la evolucion del producto interno bruto dada la alta-
participacion que tiene este sector em la economia brasilena. La minerfa fue la
unica actividad que tuvo un comportamiento favorable,



a) Agropecuario

La cosecha estimada para 1982 tendria una baja de 2.5% en rela-
cién a la de 1981. En los cultivos para el mercado interno se preve un incre-
mento apreciable (13%Z), especialmente por el excelente desempeno de arroz, pa
pa v frijoles, los cuales fueron estimulados en anos anteriores a través de
precios minimos compensadores y créditos preferenciales. En cambio, en los ru
bros cuya produccion se destina principalmente para la exportacion habria una
fuerte reduccidn (-207) por las magras cosechas en café y soja.la produccion
de café disminuyo como consecuencias de las heladas registradas en 1981, en
cuanto la de soja se vio afectada por las condiciones crediticias menos favo
‘rables y por los estimulos dados a otros cultivos (maiz y cafia de azicar).
(Véase Cuadro NO 1).

b) Mineria

La produccidén en enero-abril se incrementd en 10.5% en relacion
a igual periodo de 1982. La produccion de petroleo mantuvo la expansion obser-
vada en el mismo periodo del ano anterior, mientras los restantes minerales re
cuperaron los niveles que habijan perdido en 1981 (véase Cuadro N 2).

¢) Industria manufacturera

Este sector mantuvo la tendencia negativa que se inicid en los
primeros meses de 1981 aunque en los meses de marzo y abril hay indicios de
cierta recuperacion. Sin embargo, el nivel de actividad en abril es aun infe-
rior al promedio de 1981. Las ramas mas afectadas contintan siendo las que pro
ducen bienes de capital. En bienes de consumo durable ain hay una situacién
desfavorable, pero se observan algunas senales de recuperacién al igual que en
bienes intermedios. En bienes de consumo no durable hay una menor disminuciodn
en la produccion como habia sucedido en 1981. (Véase Cuadros NO 2, 3 y 4).

Con la finalidad de estimular las ventas de bienes durables se
redujo el impuesto a las operaciones financieras (IOF) en los créditos al con-
sumo. Otra medida de estimulo, vinculada al PROALCOOL, fue la reduccion de la
tasa del impuesto a los productos industrializades (IPI) en los automoviles a
alcohol: Asimismo se aumentc el plazo de finmanciamiento en esos vehiculos de
24 meses para 36 meses.

d) Construccion .

El nivel de actividad en este sector en el primer trimestre
descendio en 2.5%, en xelacion a igual periodo de 1981, lo cual significa un
descenso en relacion a lo registrado en meses anteriores. (Véase Cuadro NQ 2).

e) Comercio al por menor

Se observo también una caida en el nivel de actividad en el pri
mer trimestre_de 1982 respecto al mismo periodo de 1981, pero fue menor a la
que se habia registrado en el ano pasado. (Véase Cuadro NO 2).



f) Energia

El ceonsumo industrial de energia electrica tuvo una baja en el
primer trimestre de 1982 (-3.3%) manteniendo la tendencia de 1981. (Véase Cua
dro N? 2).

Por su parte, el consumo de derivados del petroleo disminuyo en
el primer.trimestre de 1982 (1.87), habiéndose observado una mayor caida en el
"diessel" (6.6Z). Esto ultimo estaria indicande que el sector transporte debe
haber sufrido también una contraccidén como las observadas en los restantes sec
tores. (Vease Cuadro N9 6)

3. Empleo

La tasa de desempleo de las principales areas urbanas mostro hasta el
mes de marzo de 1982 cierto incremento en relaciom a los mismos meses del ano
anterior. La tasa promedio del primer trimestre fue de 8.6%, mientras que en 1981
habia sido 7.9Z. En el mes de abril de 1982 se observd en cambio una significa-
tiva disminucion llegando a 6.87 en tanto que en abril de 1981 se habia situado
en 8.47%. La situacion del empleo mejoro relativamente-en Rio’'de Janeiro,-Bélo ~ Ho
rizonte y Salvador. (Véase Cuadro N9 7).

El empleo en el sector industrial tuve una leve mejoria a partir de
febrero de 1982, 1legando el indice correspondiente a un nivel de 96.6 en marzo
(100 en 1976), pero aun esta.muy por debajo de los valores registrados en 1980.
(Vease Cuadro N9 8).

4. Sector externo

Las previsiones iniciales de las autoridades economicas para el ano
1982 indicaron valores globales de las exportaciones e importaciones de bienes
de 28 y 25 mil millones de dolares respectivamente, lo que significaria un supe
ravit en el balance comercial de bienes de 3 mil millones de ddolares. Las tasas
de crecimiento implicitas serian de 197 para las exportaciones y de 12% para las
importaciones.

Sin embargo, los datos sobre el comercic exterior realizado efecti-
vamente durante los primeros meses de 1982 indicaron que las previsiones inicia
les sobrestiman los valores de ambos flujos comerciales. Eso ha inducido a las
autoridades econdémicas a reducir la prevision del valor de las exportaciomes
globales a 26 mil millones de dolares, empezando posteriormente a ganar terreno
la hipotesis de un crecimiento cero 1/.

1/ Estimaciones de CACEX, citadas en la GAZETA MERCANTIL.



El valor global de las exportaciones en el periodo enero-mayo de
1982 fue 7.3% inferior al valor registrado en el mismo periodo de 1981. Con
trariamente a lo ocurrido en 1981, se registro en dichos meses un pegueno
saldo comercial de 223 millones de dbélares, debido a que la contraccion de
las importaciones fue mayor (~14.3%). (Vease Cuadro N9 9). Sin embargo, el
desfavorable desarrollo de las exportaciones, estaria indicando que el sal-
do en el comercio de bienes para el ano 1982 sera mucho menos favorable de
lo previsto inicialmente. Esta hipotesis se ve reforzada cuando se conside
ra tambien que la reduccion de las importaciones, que en términos de volumen
fisico ya se prolonga por mas de dos anos, podria encontrar dificultades pa
ra continuar salvo que se acentuara aun mas la contraccidn del nivel de ac
tividad econodmica.

Como consecuencia - entre otros factores — del desfavorable de
sarrollo del comercio de bienes las previsiones iniciales acerca de las nece
sidades de captacion de recursos externos también deberian ser revisados en
el curso del ano.

En materia de politica comercial se mantuvieron en el curso del
ano los incentives a la exportacion 1/ y los desestimulos a la importacion.
Con referencia a ese ultimo punto €l tope de las importaciones del sector
publico fue nuevamente fijado en 3 600 millones de dolares (excluido petro
leo y trigo), aproximadamente igual al valor efectivo de esas importaciones
en 1980, renovandose para el sector privado el mecanismo de programas de im
portacion para las empresas mayores {importaciones anuales superiores .. a
100 000 dolares) cuyas compras externas por segundo ano consecutivo no podrian
superar los valores de las importaciones realizadas en el ano anterior.

El tipo de cambio con relacion al dolar estadounidense ha seguido
estrechamente la variacion de la correccion monetaria (ORTN), continudndose
la politica aplicada en el ano 1981. (Véase Cuadro N?Q 18). La caida continua
que sufric el tipo de cambio real, durante los primeros cinco meses del afio
que se refleja en los Cuadros N9 18 y 19 podria explicarse por razones técni
cas, dado que la variacion de la ORTN, que es decidida con dos meses de anti
cipacién, no reflejé todavia el inesperado recrudecimiento de la inflacidn
en el primer trimestre del amno.

a) Las exportaciones

Las exportaciones brasilenas continuaron en los primeros meses
de 1982 sufriendo las condiciones externas desfavorables que va se habian ma
nifestado en anos anteriores, tal como la recesion econdmica y el comsiguiente
recrudecimiento del protecc1onismo en los paises industrializados, el alto

1/ La disminucion del-subsidio fiscal de 15% a 97 del valor FOB de las expor-

" taciones que comenzaria a regir el 19 de enero de 1982 fue postergado. En
el primer trimestre de 1981 se mantuvo en 15%, en el segundo se redujo a
147, del 19 de julio al 30 de diciembre de 1981 disminuyd a 12.5% y recién
el 31 de diciembre de 1982 llegara al 9% previsto inicialmente. Se renova-
ron los compromisos de exportacién de varias empresas dentro del Programa
BEFIEX mantenieéndose en esos casos los subsidios fiscales para un periodo
mas prolongado.



valor del dolar americano en relacion a la mayoria de las monedas convertibles
y las altas tasas de interés en los mercados financieros internacionales. A
esos factores se sumo con fecha mas reciente el deterioro en el desempeno eco
nomico y los problemas de balance de pagos que estan sufriendo en forma cre-
ciente alpunos paises en desarrollo .que en los ultimos anos fueron mercados
dinamicos para las exportaciones brasilenas, tal como Nigeria y otros paises
exportadores de petroleo de Africa, asi como varios paises latinoamericanos
tales como: Argentina (~557), Uruguay (-55%Z), Bolivia (-46%), Mexico (-377%)

y Chile (-22Z) 1/. :

Contrariamente .a lo que venia aconteciendo en los ultimos anos,
las exportaciones a los palses industrializados tuvieron asi un comportamiento
mas dinamico que las ventas externas dirigidas hacia los paises en desarrollo
(vease Cuadroe N9 14). :

El valor de las exportaciones globales en el primer trimestre de
1982 fue 4.47% inferior al alcanzado en el mismo trimestre de 1981. Esa contrac
cion se debe exelusivamente al desempeno de las exportaciones de productos ba
sicos (-11.57) y semi-industrializados (-24.57), pues las exportaciones de p?é
ductos manufacturados registraron un crecimiento de 4.5% que sin embargo debe
considerarse modesto en comparacion con la experiencia de los Ultimos anos.
(Véase Cuadro N2 10).

En términos agregados la caida en el valor de las exportaciones
de productos basicos se debe unicamente a la reduceion en los valores unita—
rios de exportacion que se redujeron en 11.47% 2/, (véase Cuadro N9 11) mostran
do el volumen fisico exportado un incremento, aunque muy ligero. Sin embargo
ese comportamiento se debe al mayor volumen exportado de unos pocos productos,
tal como café crudo en granos (+9%7), carne de vacuno, tabaco y mineral de hie
rro, siendo que el volumen exportado de la mayoria de los productos basicos

-disminuyo.. “

Las cotizaciones internacionales de los productos basicos conti
nuaron en 1982 la evolucidn desfavorable registrada en el curso del ano 1981.
Fueron muy acentuadas las caidas registradas en las cotizaciones de azucar y
cacao, evolucion que continuo agravandose durante los primercs seis meses de
1982. Por excepcidn la cotizacion del café fue mayor al promedio registrado
en 1981. (Véase Cuadro N9 12).

En conjunto las exportaciones de los complejos, soja, azucar y
cacao en el primer trimestre de 1982 fueron inferiores en mas de 450 millones
de dolares a las del primer trimestre de 1981, 1o que se explica por las dis-
minucicnes del volumen fisico y del valor unitario com similares efectos (véa
se Cuadro NQ 5). Dentro del complejo de café menores exportaciones de cafée

1/ Tasas de variacionm.

2/ En relacion al valor unitario promedio para todo el ano 1981 esa caida
~ fue de 1.9%. '
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industrializado (+20.7%).

Las exportaciones de productos manufacturados registraron en el
primer trimestre de 1982 un incremento de 4.97 en relacion al primer trimes-
tre de 1981. Dado que ese grupo de productos tuvo un comportamiento dinamico
en el curso del ano 1981 se registro una caida en relacion al ultimo trimes-
tre de aquel ano que es significativamente mayor a lo que se podria explicar
por factores estacionales.

Es lmportante considerar gue el incremento en el valor de las
exportaciones de productos manufacturades se debid enteramente al aumento de
las ventas externas de derivados de petroleo (+243.27), que tienen un valor
agregado nacional reducido y que se explican en gran parte por razones técni
cas, (Vease Cuadro N? 10). Si excluimos estos productos, las exportaciones
de productos manufacturados tuvieron una caida de 2.7%.

b) Las importaciones

El valor global de las importaciones en el pericdo enero-mayo
de 1982 fue 14.37 inferior al correspondiente al mismo periodc de 1981. (Vea
se Cuadro N? 9). El valor acumulado de las importaciones en un periodo de 12
meses continuo cayendo casi sin interrupcion desde mediados de 1980, situan-
dose en abril y mayo en menos de 21 mil millones de dolares 1/.

En relacion al mismo periodo de 1981 el valor glebal de las
importaciones de bienes, excluido el petrédleo, cayo no menos de 197 durante
el primer trimestre de 1982, destacando la caida en el valor de las importa-
ciones de materias primas (-31Z), en menor medida de las importaciones de
bienes de consumc (-5.77) y de bienes de capital (-3.3Z).

El valor de las importaciones de petroleo en el primer trimes
tre fueron 9% inferiores al valor correspondiente al primer trimestre de 1981.
La caida en el volumen fisico fue de 9.7%, registrandose un pequeno incremen
to en el valor unitario. (Vease Cuadro N? 16). Sin embargo, ese incremento
se debe al relativamente bajo nivel del valor unitaric en enerc de 1981, de-
biendose destacar que a partir del segundo trimestre de 1981 el valor unita-
rio del petroleo importado se ha mantenido relativamente constante, mostran-
do una ligera tendencia negativa. En el primer trimestre de 1982 el precio me
dio por barril fue de 33.2 ddlares, contra 33.0 dolares en el primer trimes-
tre de 1981 y un promedio de 33.7 dolares durante el ano 1981. En términos
fisicos las importaciones de petroleo alcanzaron en el primer trimestre de
1982 el equivalente de 807 mil barriles por dia, contra 891 mil barriles por
dia en el mismo periodo de 1981 2/.

1/ Segun estimaciones de FUNCEX el valor de las importaciones corregido por
factores estacionales en el primer trimestre de 1982 habria sido 1.5%Z supe-
rior al valer correspondiente al ultimo trimestre de 1981,

2/ Las metas oficiales de importacion para los primeros cuatro meses son de
750 mil barriles por dia.



c) Las relaciones de los terminos de intercambio N
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La relacion de los precios del intercambio de Brasil se ha dete
riorado significativamente y en forma continua en el periodo 1977-81, afectan
do negativamente la evolucion del poder de compra de las exportaciones. No se
dispone de datos gue permitan determinar con seguridad si esa tendencia ha con
tinuado durante el ano 1982. '

Estimaciones de FUNCEX permiten resumir los principales indica
dores del comercio exterior de la siguiente forma:

Variaciones en porcentaje (primer tri
mestre 1982 en relacion al primer tri
mestre 1981)

Exportaciones
ValoT ...eveiriiinnnnnieneneiiean.. = b4
volumen fisico ........ e eeeennee 12.4
valor unitario ........ tieensenesa. —15.0
Importaciones
2= 8 o -14.3
volumen fi8i€O vevvvevrencneaianes. =16.6
valor unitario ........ feereasannas 2.8
Relacion de precios del intercambio .... -16.9
Poder de compra de las exportaciones ... -10.6

En comparacion con el primer trimestre de 1981 el deterioro de
los términos de intercambio fue indudablemente significativo. Debe comnsiderar
se, sin embargo, que en el curso de 1981 los valores unitarios de exporta—
cion de productos basicos continuaron cayendo, mientras que los precios de im
portacién de combustibles, que fueron relativamente mds bajos en el primer tri
mestre, se mantuvieron estables durante el resto del ano. Por lo tantc, en com
paracién con el Gltimo trimestre de aquel ano el deterioro de los términos de
intercambio habria entonces sido significativamente menor.

d) Captacion de recursos externos y reservas internacionales

Segun estimaciones iniciales Brasil necesitaria captar en 1982
recursos externos por un monto de 13,6 mil millones de dolares, incluyendo
2.4 mil millones ya concertados durante el ano 1981. Sin embargo, en el curso
del presente ano esa cifra ha sido revisada, debido entre otros factores al
desarrollo meénos favorable del comercio de bienes. Durante el periocde enero-
abril de 1982 fueron captados recursos externos por un valor de 6 mil millo-
nes de dolares, correspondiendo alrededor de 30% a recursos entrados dentro



de la Resolucion N? 63 1/ y 707 a captaciones en el amparo de la Ley N@
4131 2/ (véase Cuadro N? 21).

Los principales prestamos externos tomados por Brasil en lo que
va de 1982 sufrieron una tasa de riesgo ("'spread") de 2 1/57 sobre el LIBOR
y de 1 7/8 a 27 sobre el prime rate del mercado USA.

Las reservas internacionales mostraron en el péricdo enero-mayo

de 1982 una-variacion negativa de: 613.8 millones de dolares (véase Cuadro N9
22).

5. Precios y salarios

La inflacion 3/ se aceleroc sensiblemente en los primeros meses de
1982 yva que la tasa anualizada de los ultimos tres meses de 1981 subic de 697
a 1207 en el primer trimestre del presente ano, pero es aun inferior a la ta
sa correspondiente al mismo periodo del afioc anterior. En los meses de abril y
mayo descendio la inflacion pero en junio se incrementd nuevamente, con lo ,
cual la tasa anualizada del segundo trimestre continud siendo muy alta (110%).
(Véase Cuadro N¢ 23).

Esta aceleracion de la inflacion se debio entre otros factores al
fuerte incremento que tuviercon los medios de pago en la segunda mitad de 1981
v en los primeros meses de 1982, Asimismo, debe haber tenido una incidencia
importante la elevacion de las tasas de interés internas que se acentud en
los ultimos meses de 1981.

Los precios de los alimentos que en los. primeros meses de 1982 tu-
vieron un aumento superior al observado a fines de 1981 contribuyeron tambien
a acelerar la inflacion. Eliminado eventuales efectos estacionales, es facti-
ble que ese mayor incremento de los precios de los alimentos sea consecuencia
de la mala cosecha agricola del ano pasado, la cual continud comercializandose
en los primeros meses de 1982,

Otro factor que también incidid en esa aceleracidn de la inflacién
puede haber sido el efecto psicologico derivado de 13 menor severidad que tu-
vo la politica monetaria desde el segundo semestre de 1981 y sobre todo las
dificultades en controlar el gasto publico, especialmente el que se realiza
a traves de las cuentas en abiertc de la Autoridad Monetaria.

1/ Captacion de recursos externos a través de bancos comerciales.

2/ Captacion directa de recursos externos pr parte de personas juridicas no

financieras. - -
3/ Medida por el Indice General de Precios, en el concepto de disponibilidad

interna. :
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El salario real en la industria manufacturera en el primer tri-
mestre de 1982 tuvo un incremento de 13.87% en relacion al mismo periodo de
1981. (Vease Cuadro N? 25). Este aumento, extremadamente alto y sorprenden
te, se podria explicar por los siguientes conceptos:

- La disminucién de la inflacion en 1981. La aceleraciom que
tuvo en los primeros meses de 1982 no logro anular las ganan
cias obtenidas durante el ano anterior.

- Los trabajadores que reciben hasta 11.5 salarios minimos que
representan mas del 907 de las personas ocupadas en la indus-
tria manufacturera, recibieron por disposiciones de.la.ley
salarial ajustes superiores al incremento en el Indice Nacio
nal de Precios al Consumidor, 'Para los que ganan has—
ta 3 salarios minimos el ajuste es de 1107 del aumento de
dicheo indice.

~ Por la misma ley salarial se establecen aumentos adiciona-
les por productividad, que son fijados por negociaciones entre
patronos y empleados o por el Gobierno cuando no hay acuerdo.
Los aumentos por este concepto han oscilado entre el 3 y 4%.

- El salario medio aumento como consecuencia del desempleo, que
afecto priocipalmente a los trabajadores con menores remunera
ciomnes.

6. Politica monetaria

La politica monetaria en los primeros meses de 1982 mantuve lasg
tendencias observadas en el segundo semestre del ano anterior. La base mo
netaria registro en mayo de 1982 un crecimiento acumulado en 12 meses de
857 (14.37 para el periodo enero-mayo de 1982), mientras que en el caso de
los medios de pago fue de 747 (4.6% para el periodo enero-mayo de 1982).
(Véase Cuadro N? 26).

El incremento registrado em la base monetaria esta reflejando las
dificultades existentes en el control de las "cuentas en abierto”, que en rea
lidad es verdadero gasto publico cubierto por la Autoridad Monetaria.

La principal expansion de estas "cuentas en abierto" se produjo
en el mes de enero cuando el Banco do Brasil otorgo adelantos del orden de
30 000 millones de cruceiros a las empresas estatales con la finalidad de ga
rantizar el pago del servicio de la deuda externa. Las principales empresas
responsables por estos gastos adicionales, para los cuales no disponian ni de
recursos operacionales ni de transferencias del Gobierno Federal, fueron las
companias de electricidad, los metros de Rio de Janeiro y Sao Paulo, el Depar
tamento Nacional de Carreteras (DNER) y la Superintendencia Nacional de la
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Marina Mercante (SUNAMAN).

La expansidn proveniente de las "cuentas en abierto” pudo atenuar-
s¢ en cierta medida por la contraccion resultante de la colocacidn neta de
titulos federales, el superavit de la cuenta de la Tesoreria Nacienal y la pér
dida de reservas internacionales. La colocacion de titulos fue importante en _.:
los primeros tres meses, ya que a partir de abril comenzo a registrarse un
rescate neto positivo. Esto estaria indicando cierto grado de saturacion del
mercado interno. Asimismo, el gobiernmo ha evitado ofrecer mayores descuentos
-en las LTN 1/ para no provocar nuevos aumentos en las tasas de interes inter
nas.

El credito al sector privado, por su parte, se mantuvo dentro de
las metas del presupuesto monetaric lo cual explicaria el crecimiento mas mo
derado de los medios de pago. El credito del Banco do Brasil tuvo un crecimien
to muy reducido ya que se busco compensar la elevada expansion de las cuentas
en abierto.

Los depositos de ahorro mostraron hasta mayo una clara expansion
(1397 en los ultimos 12 meses) en forma similar a lo observado en el ano an-
terior, pese a que la correccién monetaria ha tenido aumentos alge inferiores
a los registrados emn los preclos internos.

Una medida importante en el periodo fue la eliminacion de los con-
troles en los créditos de consumo, pero su efecto sobre las cuentas mometarias
atn no se pudo observar ya que la misma se adopté el 28 de abril. Asimismo, se
dispuso la disminucion de la base impositiva para el calculo del impuesto a
las operaciones financieras (IOF). A través de esta medida el gobierno procura
ba en otras cosas reactivar el comercio interno, especialmente de bienes dura-
bles, para lo cual tambien se redujo las tasas de interes correspondientes. Aun
que los resultados mo hubiesen side los que se esperaban, efectivamente hubo
una mejoria en las tasas de financiamiento. Segun las instituciones financieras,
a fines de mayo ya habian caido en promedioc de -172% al ano para 145%Z; el finan
ciamiento de vehiculos nuevos disminuyd de 165% para 143% al ano y el crédito
personal de 2437 para 218Z.

7. La politica fiscal

'La Tesoreria Nacional logro mejorar claramente su situacion, ya que
registro un superavit de 98 000 millones de cruceiros en el periodo enero-ma
yo de 1982, mientras que en igual periodo de 1981 se habia tenido un supera-
vit de 18 000 millones de cruceiros. {(Véase Cuadro N¢ 29).

1/ Letras de la Tesoreria Nacional._
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Ese mejor resultado se debio al comportamiento favorable de los in-
gresos fiscales, los cuales crecieron en forma similar a la inflacion mien-
tras los egresos por la Tesoreria se contralan en términos reales. Los impues
tos a la renta y a las operaciones financieras tuvieron un incremento mas ele
vado que el total de ingresos, en cambio en el impuesto a los productos indus
trializados hubo un aumento bastante menor como consecuencia de la recesion
econémica y debido al restablecimiento del subsidioc a la exportacidén que se
contabiliza como una devolucion de este tributo.

‘El menor crecimiento de los egresos por Tesoreria estaria revelan
do un mejor control, sin embargo, ello no refleja la real situacion fiscal
pues los gastos a través de las cuentas en abierto de la Autoridad Mometa-
ria continuan teniendo una magnitud considerable y como, ya se menciond, ha
habido dificultades para controlarlos en lo que va del presente ano.

Ademas de las modificaciones que ya se indicaron en el impuesto a
las operaciones financieras (IOF), las cuales afectaran la recaudacion de es
te tributo en los proximos meses, el Gobierno adopto en el mes de mayo una im
portante medida con efectos en el area fiscal, al crear el Fondo de Inversion
Social (FINSOCIAL) que entro en operacion a partir del mes de junio. E1 FINSO
CIAL debera concentrar sus recursos en alimentacion, vivienda popular, salud,
educacion y amparo al pequeno agricultor. Con la creacion del FINSOCIAL, el
BNDE paso a tener nueva denominacion (Banco Nacional de Desarrollo Econdmico
y Social - BNDES) y nuevas atribuciones como administrador de los recursos
del Fonde. Las fuentes de recursos del FINSOCIAL estaran integradas por el
0.5% del ingreso bruto de las empresas publicas y privadas vendedoras de mer
caderias y por el 57 del valor del impuesto a la renta que pagan las empresas
vendedoras de servicios. Se estima que de junio a diciembre de este ano el Go
bierno contara con alrededor de 250 000 millones de cruceiros para el FINSO-
CIAL, 1o cual representa entre un 77 y 8% del ingreso fiscal previsto para
1982.
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CUADRO N? 1

BRASIL: PRODUCCION AGRICOLA

Miles de toneladas

| 1982 Variacion

Producto 1981 estimacion (a) porcentual
Algoddon arboreo 190.5 421.4 121.2
Algodon herbaceo . 1 539.0 1 724.0 12.0
Mani 240.7 272.2 13.1
Arroz 8 104.7 9 704.5 19.7
Papa 1 079.3 1 270.2 17.7
cafe (Coco) 4 075.1 2 150.6 -47.2
Caha de azicar 155 571.1 163 127.1 4.9
Frijoles 1 367.0 1 786.3 30.7
Tabaco . 3 027.6 320.4 5.8
Naranja 57 126.9 56 925.5 - 0.4
Yuca 23 247.7 24 880.2 7.0
Maiz 21 098.3 21 774.1 3.2
Soja ] 14 978.0 13 357.7 -10.8
Tomate _ 1 442.3 1 685.7 16.9
Trigo 1 137.9 1 216.4 6.8
TOTAL - 2.5

(a) Con informacion disponiple a abril de

Fuente: CEPAGRO/IBGE e IPEA.

1982,




CUADRRO NQ 2

BRASTL: INDICADORES DEL NIVEL DE ACTIVIDAD

SR
r";‘_ I
~r M

ECONOMICA ;Jfl.%' ST

Variaciones Porcentuales

Acumulado Acumul ado /
Indicadores Enero-Marzo~ 12 meses —
Produccidon mineral 7.7 3.4
Produccion industria manufacturera -9.5 -11.9
Nivel de actividad de la construccion =-2.5 - 8.7
Consumo industrial de energia elec-—
trica 4.9 -'3:3
Ventas del comercic al por menor en
téerminos reales 3/ ~-1.8 -14.9

1/ Variaciones en relacion a igual periodo de 1981.

2/ El1 indicador de 12 meses se calcula comparando los datos acumulados en 12
meses hasta el de referencia contra los 12 meses inmediatamente anteriores.

3/ Region Metropolitana de Sao Paulo

Fuente: Fundacion IBGE, IPEA.
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CUADBDRO NP 3
1 BRASIL: EVOLUCION DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE LA MINERIA
| | !
Base: 1975 - 100
Sectores INDICES PROMEDIOS TRIMESTRALES Y ANUALES DE LA PRODUCCION FISICA i
¥ 1979 ! 1L980 1381 1982 I
ipes de Bienes
1 11 111 v Promedio| 1 II. 111 v Promedio 1 11 111 v Promedio I 11(*) 111 1V Promedie
anual anual anual anual '
ndicador General 123,8 132,33 137.6 136.6 | 132.6 {133,6 138.4 151,9 145,9 | 142.4 |131,2 129.3 132,0 123,11} 128.9 |118.5 126,2 t
ineria 97.1 110.5 120,7 120,86 | 112,2 |122,2 130,9 132.4 121,9 | 126.8 |124,2 132.9 130.4 131,1 | 129.6 }j133.8 141.5
ndustria manufae . i
turera 124,7 133.0 1238,0 137.0 133.2 133.9 138.5 152.4 146.8 142.8 131.4 129,1 132.0 122.8 | 128.8 118,0 125,7 i
ienes de capital 118,1 126.6 133.7 130.0 127.1 129,4 124,7 145,.6. 140,5 135,1 120,7 116.1 108.4 94,6 110.0 88.1 §6.3 I
. 5 n‘
ienes intermedics ‘
131.2 40,7 148.5 143.9 141.1 139,7 148,8 164,.6 153.9 151.8 139.2 135.7 142,0 127.0 136.0 123.9 134.6
ienes de consumo ) \
durables 126,2 141,7 141.7 158.5 | 142,0 (144,2 139.8 170.0 174,8 | 157.2 |126.4 111.,7 110.6 109.6 | 1l4.6 |105.4 120.0
.ienes de consumo .
119.0 124,3 125,3 125,9 | 123.6 |126,0 129,1 133,2 132,2 | 130,1 127.4 128.4 127,1 1?7.3 122,9 125,5

*) Abril

'UENTE: Fundacion IBGE,



CUADRO N© 4

BRASIL: INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL Y DE LA MINERIA - 1982

Variaciones porcentuales

Indicadores/
periodo

Sectores y
jtipos de bienes Enero Febrero Marzo Abril

Produccion acumulada en el ano 1/

Indicador general -12.1 - 13.8 - 8.9 - 6.7
Mineria 12.6 8.7 7.9 10.5
Industria manufacturera - 12.8 - 14.5 - 9.5 - 7.2
_Bienes de capital - 32.6 - 30.0 - 23.9 - 21.0
Bienes intermedios - 12.4 - 15.3 - 10.9 - B.4
Bienes de consumo - 8.6 - 8.5 - 3.7 - 2.1
Bienes durables - 25.9 - 27.0 - 16.6 - 8.2
Bienes no durables - 5.6 - 5.3 - 1.5 - 1.9

Produccion acumulada en 12 meses 2/

Indicador general - 10.5 - 11.8 -~ 11.4 - 11.2
Mineria 3.1 3.4 3.4 5.1
Industria Manufacturera - 10.¢ - 12.2 -~ 11.9 - 11.7
Bienes de capital - 20.9 - 23.5 - 23.7 - 24.7
Bienes intermediarios - 11.8 - 13.1 - 13.1 ~ 12.6
Rienes de consumo - 6.4 - 7.3 - 6.5 - 6.3
Bienes durables -~ 27.6 - 29.6 - 27.7 - 26.5
Bienes no durables - 2.6 - 3.4 - 2.7 - 2.8

1/ Variacion con respecto a igual periodo del ano anterior. -
2/ El indicador de 12 meses se calcula comparando los datos acumulados en_12 me
ses hasta el de referencia contra los 12 meses inmediatamente anteriores.

Fuente: Fundacion IBGE.



BRASIL: PRODUCCION INDUSTRIAL DE ALGUNOS PRODUCTOS

CUADRO NQ 5

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1982

Variacliones Porcentuales

Respecto Respecto
Produccidn 19 trimestre trimestre
Especificaciones fisica de 1981 anterior
. 1/
Petroleo bruto — 3 518 7.3 19.7
Petroleo procesado 1/ 14 489 - 5.4 - 5.5
2/
Cemento -~ 8 190 ~10.4 - 2.4
- . 3/
Automoviles = 101.7 - 3.5 -11.8
Camicnetas y utilitarios 3 74.5 17.7 - 9.8
Camiones 3 11.3 24.2 -60.9
. i/
Omnibus — 2.1 -22.2 -48.9
1/ 1.000 w
2/ 1.000 t

3/ 1.000 unidades. Incluye produccion de CKD

Fuente: Ministerio de la Industrial y del Comercio.




CUADRO N9 6

BRASIL: CONSUMO DE DERTVADOS DE PETROLEO EN EL PRIMER TRIMESTRE .DE 1982

INDICADOR/PE-
RIODO Variaciones Porcentuales
Respecto Respecto
Consumo 19 trimestre trimestre
ESPECIFICACICN (1.000 M3) 1981 anterior
Gasolina "A" 1 2 696 -0.1 9.9
Diesel 4 277 ~-6.6 --1.6
Aceite combustible 3 364 -4.1 -11.2
GLP 1 301 -1.1 9.0
otrost! 3 404 6.0 ~.0.7
TOTAL 15 041 -1.8 -1.1

NOTA: 1/ Gasolina "B", lubrificantes, querosene iluminante, querosene de aviacionm,
solventes, asfaltos, naftas y gasolinas, alcohol, anhidro e hidratado.

Fuente: Ministerio de la Industria y del Comercioc.



CUADRD

NQ

7

BRASIL: TASAS DE DESEMPLEQ ABIERTO EN LAS PRINCIPALES AREAS METROPOLITANAS - 1981/82

1 TRIMESTRE I1 TRIMESTRE IIT TRIMESTRE 1V TRIMESTRE .W
EERIODOS : Fromedio
ENE. | FER. ) MAR. [TTOC ) amm, b owav. | oauw. JPEOm | gy b oaco. | oser. | Prome | o nov, | prc. |FEoue | anval
: h dig dio dio dio
ZREAS 81 (B2 | 8182|8182 |81 82 81|82|81 82181 {82{861 825182} 81 62{a1 {a2]er |82 |61 |s2)s1 |8z |61 |82 |81 ] 6261 lea
Rio de Janeiro [8.0[10.0} 8,39.118.98.9(8.39.38.9[s.9 8.9 (8.9 |89 (o1 |ss] {e.3 {s.s 8.3 8.8 8.3 8.5 |8.6
S3e Paule 7.3} 9.0 7.5 7.9[ 7.5] 8.1]7.4] 8.3| 7.8] 6.5t 7.3 7.2 7.4 (7.l (7.9 [7.3 7.5 6.9 7.1 fe.of (6.7 7.3
Belo Horizonte |9.6] 9.5[10.1 8.3100] 9.019.908.5)9.7{7.2{ 9.6] |9.0] |9.64] |e.8] ool (8.2l 5.7 7.8 |8.2| |7.7 7.9 9.0
Porto Alegre 4.8] 6.3 6.116.66.8}6.2|5.9}6.4]6.5[6.0| 6.3 6.0 |6.3] leu1 6.5 5.9 fe.r| |s.2f sl la.a 2.9 le.0
Salvador 8.61 9.3 1 8.318.3|9.1|7.5(6.7(6.4[0.7]6.9]0.0| [o.7f . {o.8] [o.s] o2l 8.4 o.20 fs.s] [s.s| [s.e] da.s| 9.1
Recife 8.2 9.5 | 7.918.8{8.8]9.118.3]9.1]s.0l8.3]0.0| [s.5] 1s.8| le.2l |e.7 g.0f t9.31 la.71 7.8l |7.00 7.8l te.s
A o .
TOTAL 7.6) 9.1 | 7.98.3/8.2[8.3{7.908.68.4[6.8[8.2] [s.of [s.2] [s.2] (s.a| |77 8.1 .51 2.7 7.00 17.6f i7.5

FUENTE: Fundacion IBCE,



CUADRO N© 15

BRASIL: IMPORTACIONES DE BIENES (FOB)

Millones de dolares

Ano Primer trimestre

Variacion Variacion
Descripeion 1980 1981 | porcentual 1981 1982 porcentual
Total 22 955 | 22 080] -3.8 | 5605.7 | 4805.1| -14.3
Bienes de consumo 1 316 088 -24.9 258.8 244 .0 - 5.7
Bienes de capital 4 381 4 020 - 8.2 890.5 gel.2 | - 3.3
Bienes intermedios 17 259 17 070 - 1.1 4 456.3 3 699.9 -17.0
fzg‘z‘:i;‘zi‘zs y 10 200 | 11 333 11.1 2 857.0 | 2 597.0] - 9.1
Materias primas 7 059 5 739 -18.7 1 599.3 1 102.9 -31.0

Fuente: FUNCEX



CUADRO N¢ 24

INDICADORES DE PRECIOS AL POR MAYOR

o

Periodo Ene, Feb, Mar. Abr, May. Jun, Jul, Ago.| Set. Oct. Nov., Die.
Indices Bl |, 82 | 8 | 82| 81 | 82 | 81 | 82 81 | 82 | & [ s2 [ s1l82|.81 2| st|se s1 |82 81]87 st
Variacion mensual - % - '
IPA-DI-Total 6.1 6.3 8.2 b.4 7.9 7.1 5.3 5.5 6.9 5.5 4.4 9.3| 4.5 5.6 5.0 5.0 5.9 3.4
- Manufaecturas 9.3 3.8 4.2 4.4 3.0 6.0 6.6 10,2 5.9 | 5.7 5,81 11,31 9.7 4.5 5.9 6.0 5.6 3.7
- Alimentos 4.8 7.0 7.7 6.0 11.1 6.2 3.8 5.7 5.7 5.7 4.3 7.8 1.1 5.8 7.2 4.8 5.5 2,2
- Marerial de '
construccion 6.1 7.7 6.9 6.2 2.8 7.7 4.8 5.4 5.5 9.3 5.6 g.1! 2.1 1.5 4.3 4.2 3.3 7.3
Variacian hasta el mes - % -
IPA-DI-Total 6.1 6.3 14.8 13.1 23.8 21.2 30.5 27.9 39.5 34.9 45,71 47.7i52.3 60. 8 68.8 77.3 B7.8 94 .3
= Manufacturas 9.3 3.8 13.9 B.4 17.4 14.9 25.2 26,6 32.6 33.8 40.3 | 4B.1}53.9 60.8 70.4 80.6 90.6 97.7
- Alimentos 4,8 7.0 12.8 13.4 25.3 20.5 30.1 27.4 37.6 34,6 43,51 45,1145.1 53, 5 6&.% 72.5 B81.9 85.9
- Material de . )
construccion 6.1 7.7 13.5 14,4 16,7 23.3 22.3 29.9 29.0 42.0 36.21 53.5,139.0Q 41.2 47 .3 53.5 58.6 70.1
Variacion 12 meses = 2 - _ .
IPA~DI-Total 119.0 94.6 [128.6 91.4] 131.5 90.1{ 128,7 90.5| 128.3 B87.8 124,11 9656 |113.6 111.1] [mo.q 102.3 97.4 94.3
- Manufacturas 123.7 91.5 |117.7 91.4] 111.6 96.5 | 111.5 j113.9| 108.0 9.8 1103.7,)107.9[113.9 108,00 4. 112.0 FOZ.Q 97.7
- Alimentos 122,1 90.0 §134.0 B6.9| 145.4 78,0 138.3 82.0] l41.¢ 81.9 | 137.9] 881 jus.,1 113.9) 7.5 101.2 88.9 85.9
- Material de - v i
construceion 138.8 72.7 |142.0°| 71.6! 136.1 79.81 136.9 80.8} 124.0 B7.3 | 118.6) 918 |1D1.5 88.0 85.&4 1) 84.3 7.7 70.1

Fuente: Fundacidn Getulio Vargas,



CUADRO RNQ 25

BRASIL: SALARIO MEDIO EN LA INDUSTRIA

Salario Indice de .

medio precios al Salario

nominal consumidor (a) medio real
1980 685.8 620.6 110.5
1981 1 480.3 1 271.7 116.4
19 trim. 971.2 970.7 100.1
29 trim. 1 303.4 1 154.8 112.8
39 trim. 1 526.2 1 374.3 111.1
49 trim. 2 206.2 1 587.0 139.0
1982
19 trim. 2 130.4 1 870.6 113.9

(a) Calculado sobre la base del promedic simple del indice de precios al
consumidor en Rio de Janeiro, Sao Paulo, Porto Alegre y Belo Horizon-
te.

Fuente: IBGE



CUADRO N*° 26

BRASIL: BASE MONETARIA Y MEDIOS DE PAGO

Variaciones en norcentajes
Base monetaria Medios de pago
en el ano en 12 meses en el ano en 12 meses
19881
Enero -1.9 60,9 -9.8 67.2
Febrero -1.5 64.7 ~5.7 68.2
Marzo ~0.2 63.6 -8.1 58.8
Abril -1.0 47.8 -0.3 57.5
Mayo 4.7 56.6 4.2 56.5
Junio 13.4 55.9 13.4 56.9
Julio 19.6 57.0 13.3 60.1
Agosto 23.5 60.8 18.3 58.3
Setiembre 30.4 63.3 23.4 60.4
Octubre 37.1 64.4 38.4 72.0
Noviembre 54.6 71.2 50.9 72.3
Diciembre 69.9 69.9 73.0 73.0
1982

Enero 8.4 87.7 -7.1 78.1
Febrero 4.7 80.5 -5.2 73.9
Marzo 8.0 84.0 -6.4 76.3
Abril 7.5 84,5 0.1 73.7
Mayo 14.3 85.4 4.6 73,7

Fuente: Banco Central del Brasil, Informe Memsual, junio de 1982.°




CUADRO NQ 27

BRASTL: PRINCIPALES FACTORES DE EXPANSION Y CONTRACCION
DE LA BASE MONETARIA

v Eneroc-mayo de 1982
Millones de
cruceiros
1. Factores de expansion ) 703.1
a) Prestamos del Banco del Brasil _ 92.7
b) Operaciomes especiales 1/ 165.1
¢) Financiamiento a las exportaciones 135.3
d) Garantia de precios minimos 140.7
e) Stocks 37.2
f) Recursos entregados por Banco Central
para fondos y programas 85.7
g) Otras cuentas 46.4
2. Factores de contraccion 532.9
a) Colocacidon liquidas de titulos federales 110.2
b) Superavit de caja de la Tesoreria Nacional 193.1
c¢) Pérdidas de reservas internacionales 131.6
d) Recursos de fondos y programas - . 42.3
f e) Depositos a plazo en el Banco del Brasil 55.9
. - - - 3 :
Variacion de la base monetaria 170.2

1/ Incluye adelantos especiales del Banco del Brasil, subsidio al trigo,.alco-
hol y otros gastoes que son pagos por la Autoridad Monetaria.

Fuente: Elaborado por la Oficina de CEPAL en Brasilia en base a datos del Banco
Central del Brasil, publicados en Informe Mensual (NQ 17 a NQ 23).




CUADRO N© 28

BRASTL: PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADC AL

31 DE MAYO DE 1982

1. Sistema monetario

a) Banco del Brasil

b) Bancos comerciales

2. Sistema no financiero

Variaciones porcentuales

Acumulado Acumulado
en el ano en 12 meses
28.4 95.3
9.3 64.3
39.2 113.3
39.6 127.3
34.6 112.5

Fuente: Banco Central del Brasil,

Informe Mensual, junio de 1982.
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