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LA TEORIA CLASICA DE LA RENTA

l) g l:t.dad socJ.al ¥ anél:usis econdmico - _
Hasta el momento hemos estado empefiados en hacer una descr;pcidn
del sistera econdmlco, o m#s propiamente, una descripcidn del sistema

econémi co capitalista.

En lineas my generales esta descripeién ha consistido en mostrar
que los distintos su,jetos econdmicos, si bien actdan de acuerdo a sus
intereses, se enfrentan unos a otros en dos mercados. En estos, las
oscilaciones de los precios indican a:lo0s agentes productives qué es
mis com}enimte producir, y a las unidades de consumo Qué es mds con-
veniente comprar. . ; . feE El

Adquirimos la nocién de, ecuilibrio parcial; al constatar.cuando
un mercado parcial estd en equilibrio y cémo es capaz de moverse ‘de una
situacidn de desequilibrio a una de equilibrio.  Aunque en forma muy
vaga, tomamos un primer. contagto con.la nocidn:de eq'uiliﬁi‘io . general;
que estaba vinculada al equilibrio en todos'los mércados".parciales..
Finalmente, nos referimos a cémo se puede evaluar el ;'esultado de la
actividad econdmica como ua todo , usando para ello los conceptos de pro-
ducto nacional, ingreso nacional y gasto nacional.

* Cualquiera de.estos conceptoses bueno para medir el resultado
de la actividad écondmica en un afio determinado. Para decir, hpor, e jemplo,

fud Las presentes notas,.destinadas a alumnos sradvados en diversas
dlscmllnas , estdn basedas en byena nedida en. acroeconomic Theory",
de uardner- Ackley, aungue a un nivel sen°lal'=x'.<,nte mds elemental.
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que en el afio X, en el pafs Y, la sumatoria de los ingresos pagados
a los propietarios de los factores de produccién ha sido de Z.

Se observard, pues, gue hasta el momento nuestro enfoque del
sistema econérico ha sido descriptivo y contable. Hasta el momento
nada hemos dicho de cémo se forma el ingresd nacional, es decir, no
hemos indicado qué es lo que hace que el ingreso nacional de un afio sea
de 1.000, y no de otra cifra cualquiera. Ni tampoco henios encarado
problemas tales como el de investigar por qué el ingreso, que era de
1.000 en un afio, ha pasado a ser de 800 al afio siguiente. -

Como una primera aproximacidén, la reépuesta es que las magnitudes
planeadas del producto v del gasto no son necesariamente iguales. Asi
por ejemplo, en un afio determinado, las empresas pueden haber lanzado
al mercado un producto cuyo valor global es igual a 1.000, generando
al producirlo un ingreso también de 1.000., No obstarte, puede que
los perceptores de este ingreso hayan decidido gastar en la compra de
productos tan sélo el 90% de sus ingresos, atesorando el 10% restante.
La consecuencia de esta conducta de los perceptores del ingreso es que
el gasto se hace de 300, por lo que las empresas no consiguen vender
toda 1a_producci6n. Las empresas verdn, pues, que sus inventarios se
hacen mayores que lo deseado. En el periodo siguiente decidiréin
comprimir la produccién, a 900, por ejemplo, lo que hard que la renta
o ingreso también se comprima.

Es necesario observar que no hay ninguna contradiccidén entre esta
posibilidad de desigualdad entre producto y gasto, y la inevitable
igualdad contable gque postulamos anteriormente para las mismas variables
macro-econdmicas.

Cuando se observa la magritud realizada o ex-post de producto,
ingreso ¥ gasto, se establece entre estas variables relaciones contables
o de definicién. Desde el punto de vista ccntable, dichas variables son
inevitablemente iguales. Fero las mismas variables, consideradas desde
el punto de vista econdmico y no ya contable, pueden tomar valores
distintos entre si. Las magnitudes planeadas o ex-ante de producto y
gasto, por ejemplo, pueden no coincidir, lo que dard lugar a la revisidn

de los planes en el periodo (o periocdos) posterior (es).
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Es conveniente comprender c6mo entre las mismas variables econdmicas
pueden establecerse dlstlntos tipos de relac1onesw Pareceria que el
_ mejor camino para lograr tal compren516n, es partir de un ejemplo
senclllo tomado de la micro-economia, el de 1la igualdad entre oferta
y demanda. ' ‘ ’

" Sobre oferta y demanda’ se pueden establecer relaclones de def1n1c16n
y relaciones de comportamiehto. :

Asf, si pera un producto cualquierh;‘sé 1lama oferta a las ventas
y demanda a las compras, habri necesariarienté iguaidad entre oferta
y demanda. Esta igualdad es de definicidn (por haber definidd’ que
ventas = oferta y compras = demanda), y proviene del hecho de que toda
compra es al mismo tiempo una venta. Es uns relacién de definicién
que puede expresarse: 2, L

O @D '

Esta’ identidad no nos informa nada respecto del mercado del
producfo de que se trate, "a no ser lo que es obvio de todos los
mercados". Pero oferta y demanda también pueden vincularse funcionalmente.

Del lado de la ofertu,'se puede postular que la cantldad ofrecida
es una funcidn directa del precio, de la forma:

0= f (P) R i

"i =
Del lado de la demanda, oue la cantldad demandada es una funcidén

inversa del precio, de la forma:
D=f, (P)

Por detrds de cada una de estas funciones hay una serie de supuestos.
Cuando se afirma que la mntidad ofrecida aumerta a mayores precios, impli-
citamente se estdn adoptando supuestos de tipo técnico, que afianzan la
existeneia de ciertas relaciones entre los insumos utilizados por las
empresas y la:prodiccidn resultante, asi como supuestos de comportamiento,
que aseguran que las emrresas buscan obtener beneficios miximos.
Igualmente, cuardo se afirma que la cantidad demandada disminuye a
mayores precios, estin implicitos una serie de Supuestos de comporta-
miento individual ‘que postulan que, subiendo los precios, los individuos
buscarin sustituir el bien ahora mis caro por otros relativamente mds
baratos, supuestos a respecto de que los ingresos de los individuos no

han variado, etc.
/La interaccidn



La interaccidn de oferta y demanda hard que en el mercado se
forme un 5610 precio para el bien de que se trate. A este precio y a
ningin otro la cantidad demandada seri igual a la ofrecida. Esta igualdad
asegura que no hayan demandas ni ofertas insatisfechas, lo cue provocaria
oscilaciones en el'precio. S61lo cuando la oferta es igual a la demanda
el mercado esti en una posicién de equilibrio, sin tendericia a que varie
el precio o la cantidad transada.

Esta igualdad entre oferta y demanda se expresa:

0 =D,
indicando que sélo en equilibrio estas magnitudes son iguales.

Con las variables macro--econémicas o agregadas sucede aigo semejante.
Entre ellas se pueden establecer dos tipos de relaciones, contables y
funcionales. Como esta distincidén es sumamente relevante para la teoria
de la renta, conviene que nos detengamos en ella, buscando entenderla
a través de ejemplos.
ler elerplo:

Supongamos que, del lado del producto, las empresas en conjunto
hayan planeado producir bienes de consumo por un valor de 800, y bienes
de inversidn por un valor de 200, Como se trata (por hipétesis) de
una economfa cerrada, estos son todos los destinos que puede tener la
produccién generada en las empresas:

PNB=C % I,
cuyas magnitudes planeadas, como hemos indicado, son:

PNB = 1,000

C = 800

I = 200 _ _

Supongamos ademds que las empresas encuentren factores disponibles

para realizar sus planes, de tal manera que efectivamente los realicen.
Del lado del gasto, en una economia cerrada, dos sonllos destinos que
los consumidores pueden dar a los ingresos gue perciben: pueden adquirir
bienes de consumo (consumir), y pueden ahorrar. El gasto, pues, estard
compuesto por:
 G=C#4S.
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Supongamos que los consumidores (o las familias, como comunmente
se les llama) hayan planeado consumir 800 y ahorrar 200, Estos planes
son consistentes con los planes de las empfesas, de tal manera que es
posible que todos los plzhéslse realicen: es posible que las magnitudes
planeadas coincidin exactamente con las magnitudes realizadas al fin del
perfodo. '

Los 800 de bienes de consumo qué las empresas han producido son
comprados por las familias, de forma que esa produccién queda
financiada. Por hipétesis, los intermediarios financieros han captado
v los han canalizado hacia la compra
de bienes' de inversién; dicha produccidn también queda financiada.

de las familias los 200 de ahorro v

° En las condiciones del ejemplo las empresas tendran estimulo para,
en el afio siguiente al aque estamos tratando, repetir sus planes de
produccién o ain aumentarla,

2° ejemplo .

En este ejemplo suponemos que los planes de las empresas son
idénticos a los del ejemplo anterior, es decir:

PNB = 1.000

C = 800 i e

I = 200 , o ,

" Al contratar factofes para realizar esta produccién, las empresas-
generan ingresos por un monto de 1.000, por concepto de pagos a las
familias,-propietarias que_son de dichos factores.

Pero las familiﬁs desconocer a priori cudl serd el monto de sus
ingresos. Es asi que sus planes de gasto no se basan en los ingresos
que van efectivamerte a percibir, sino en_lés expectativas que tienen
respecto a.dichos ingresos. My VoA b

Supongamos que las familias esperan rgclbir ingresos por un monto
de 9@0, de los cuales planean gastar 700 en consumo, y shorrar 200. Les
planes de gasto soﬁ, pues: . ?

Gasto = C 4 5 -

900 = 700, 4 200.

/Suponganos, ademés,



Supongamos, ademis, que las familias van percibiendo ingresos
en el'transcurso del afio, y gastanto en bienes de consumo exactamente
de acuerdo a sus planes. Al llegar al fin del afio habran comprado
bienes de coﬁsumo por un monto de 700. Pero habrin ahorrado por un monto
de 300, La situacién del lado del gasto, al fin del perfodo, serfa:

Gasto = 1,000 ' '

Consumo = 700

Ahorro planeado = 200

Ahorro no planeado = 100

Vemos, pues, por qué siempre se cumple la igualdad entre las
magnitudes macroecondmicas reslizadas, o sea, consideradas ex-post.
Dicha igualdad se cumple en virtud de las definiciones que se adoptan.

Eri efecto, por definicidn:

PNB=C4 I, ; (1)
por definieién G =C4+5S 3 (2)
y también por definicidn,
G = PNB
Igualando (1) y (2), se sigue que inevitablemente

S =1I.

En nuestro ejemplo, una vez trarscurrido el perfodo, al levantarse
las cuentas nacionales se hubiera constatado que las empresas vendieron
700 de bienes de consumo, 200 de bienes de inversidén, y ademis que
sus inventarios aumentaron en 100. En el dmbito de la contabilidad
social no nos preguntamos si esta variacidn de inventarios fue
intencional o no. Simplemente se la. considera una inversidn, de tal
manera que "se constata!" una inversién total realizada de 300.

Del mismo modo del lado del gasto. :El ahorro, por definicidn,es
una diferencia entre los ingresos percibidos y los gastos realizados en
consumo, de forms que a la fuerza resultari igual a la inversidn, esto
es, de 300, Aqui no se inquiere cudl fue el destino que tuvo este ahorro,
Y si este destino puede influir en el nivel de producto de los afios
sucesivecs,

/Se podria



Se podria preguntar qué relevarcla tiere la dlstlnclon entre'
magnitudes planeadas y realizadas para los efectos del andlisis econdmico,
es decir para “Ia teoria de la renta. Esto se puede comprender
continuando con nuestro ejemplo nimero dos. _

Supongamos que del ahorro de 300, las famllias hayan decidido
‘canalizar los 200 qpe_habian planeado ahorrar, a través de los inter-.
mediarios financieros, para la compra de-eienes de inversién producidos
por las empresas. Para ser mis explicltos, las familias decidieron
prestsar estos ahorros de 200 a los 1ntermedlarlos financieros, que a su
vez 10s prestan a gentes dispuestas a comprar con ellos bienes de
inversién, Pero al mismo tiempo supongamoe que las familias hayan
preferido guardar ahorros por un monto de lOO en forma de dinero liquido.

En tal caso las empresas no podrédn canalizar a las ventas toda su
produccién. Al fin del periodo, hoiafén que sus stocks de bienes de
consumo han aumentado, puesto que no ﬁan-conseguido colocarlos en el
mercado, tal como habian planeado. ‘ ' n,

Delante de esta situaci&n las empresas estarin deseoeas de rever
sus planes, y pos1blemente lo haran en el periodo slguiente.- Planearén.
producir menos, generando un producto menor, v consecuentemehte, del
lado del pago a los factores, un ;ngreso_menorﬂ la renta nacional

se contraeri.
F ]

-,M‘P#_._,

e *u

Vemos asi que la contabilidad social simplemente constata la
magnitud de ciertos agregadoa, agregados que, por otro lado, ella misma
define de manera mis o menos arbitraria. Pero la contabllidad soclal no
establece’ nlnguna relacidn de causalldad entre estos agregados. Al
verificar que el producto total reallzado es (necesarlamente) igual al .
gasto total realizado, deja de lado cualquler consideracidn de . si es el
prooucto que genera el gasto 0 81, al contrarlo, es el gasto que genera
el producto. :

Establecer relaciones de causalidad entre las varlables macro-
econdmicas es una tsrea del an&lisis econémico; solo del punto de vista
del anflisis econdmico la.distincién entre magnitudes planeadas y

realizadas tiene relevancia.

2) la teoria



2) la teoria clisica de la renta (I) -

Ya hemos visto, en una primera aproximacién, que la renta depende

de las relaciones que existan entre las tres variables macroecondmicas
fundamentales, producto, ingreso y gasto.

La importancia de estas relaciones se puede vislumbrar a través de
los ejemplos insertos en 1). Si las empresas realizan sus planes determinan
el producto, y al mismo tiempo generan el ingreso., Si este ingreso es
gastado, el producto puede financiarse: gastanto el ingreso, las
familias hardn que llegue a las empresas un flujo de pagos equivalente
a sus costos de produccién. Esto impedird que las empresas se vean en
la necesidad de acumular invertarios, y, consecuentemente, de revisar
sus planes de produccidén, reduciéndolos.

Para los clisicos, el problema que acabamos de citar en verdad no
existe. No existe porque establecen una relacién de causalidad muy
definida entre las variables macro-econdmicas: para ellos el producto
determina el gasto. Si por cualquier razén hay una variacidn autdénoma
del producto -~ si, por ejemplo, mejora la técnica de modo que se obtiene
el doble de bienes - habrd una variacién correspondientie del gasto, que
asegurari que la produccién "sea pagada" 2 las empresas.

a) La ley de Say

Es comin presentar la relacidén entre producto y gasto que acabamos

de referir por medio de la llamada "ley de Say", como sintesis del
pensamiento cldsico., Esta se expresa: 1la oferta crea su propia demanda.

Parece ser que esta ley es verdadera cuando se la refiere a una
economia de trueque.

En efecto, si concebimos una economia en la que haya divisién del
trabajo, pero no dinero, verificamos que la produccién (oferta) inevi-
tablemente se transforma en demanda. Los individuos trabajan para
obtener bienes capaces de satisfacer sus necesidades. Pero existiendo
divisién del trabajo estos bienes son obtenidos indirectamente: las
personas se dedican a producir acuellos bienes en cuya produccidn son
mds eficientes, toman de ellos la cantidad que necesitan, y el excedente

lo llevan al mercado para cambiarlo por otros bienes.

/Asi por
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Asi por ejemplo un productor de 'ﬁomates retirard de su cosecha
una parte para su uso personal. El excedente lo llevard al mercado
en eSpecie, demandando otros productos conyra tomates:' ‘Suoferta’ de
tomates al migmo tiempo constituye gu:demandade otros bienes. Se
observa pues que, en -una -economia débrueque "el acto mismo 'de produccién
censtituye la demanda, una demanda equivalente al valor del excedente
cltado" o ; : '
¢,Qué 1i.m1te habré entonces para el ingreso? El limite estard dado
por las decisiones de los productores ante las. alternativds que se les
presentan entre trabajo y.ccip, i - it '

Habiendo un stock dado de capital:y de tierra, el producto depe.nderd
dé_‘__‘_gwyo trabajo decidan los:.productores combinar con este acervo de
recursos fijos; Habrd un:punto en que los individuos no deseen cambiar
mds ocio por productos. El -producto global, por lo tanto, estard limitado
por las decisiones voluntarias‘'de los individuos sobre cudnto trabajar,
pero no habrd desempleo involuntario., La produceidén asi obtenida de la
decisién de cuanto trabajar (o mds propiamente, la produccién e:gcedente‘
del auto-consumo) es a un tiempo el ingreso de los productores, pues que
ellos la llevan al mercado en.especie para cambiarla por otros productos.
Este ingreso serd, pués, necesariamente gastado,

La ley de Say no niega la posibilidad de que ocurran desajustes
temporarios en la economfa, Nuéstro pruductor de tomates, por ‘ejemplo,
puede' enfrentarse al hecho de que no logra cambiar su produccién excedente
por todos los productos que-ésperaba obtener con ella, Como consecuencié,
puede que opte por producir menos, es decir, que opte por cambiar produc-
cién por oclo, o, alternativamente, que decida prétiucir otro bien 5 Sus=
ceptible de cambiarse por-‘otros bienes en mejores’ condiciones.

. Pero se trata de desajustes temporanos que las fuerzas del mercado
se encargan de corregir, ' '

Conviene insistir ‘en'que esta formlacién cldsica relativa a las
relaciones entre producto, ingreso y gasto es 'oonceptual'mente. distinta
de la formulacidn que hace la’contabilidad social. Para esta $1tima
estas variables son idénticas en magnitud, identidad que deriva de la
manera misma’'de* definirlas. La identidad se cumple a cualquler nivel -
de producto, sea o no de pleno empleo. ‘En cambio, 4 1o que la ley de Say

s /afirma es
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afirma es que cualquier desajuste temporario en el producto seri corre-
gido por los mecanismos del mercado, de manefa_que, una vez ocurrido el
ajuste, el sistema econémico generaré un productc global de pleno
empleo. Este producto a su vez generard un ingreso igual a él en
magnitud, y este ingreso ser§ totalmente gastado. Si por cualquier
razén el producto se eleva a un nuevo nivel de pleno empleo (por la
utilizacién de nuevas técnicas, por ejemplo), este crecimiento del
producto generard un crecimiento equivalente del ingreso, que seri
gastado integralmente en la corpra del producto adicional.

Pero el examen de la aplicabilidad de 1la ley de Say a una economia
de trueque tiene tan s6lo sentido diddctico. La verdad es que dicho
examen no pasa de una abstraccién bastante poco realista, puesto que las
economias de trueque no funcionan eficientemente. Lo que interesa
es saber si la ley de Say tiene vigehcia en una economia monetaria, tal
como existe en el mundo real. Desde luego se puede observar que su '
aplicacién al mundo real estd lejos de ser obvia. Sin embargo, y aunque
la ley de Say fue formulada para una economia de trueque, los clésicos
concluyeron que dicha ley era igualmente aplicable a una economia
monetaria,

Esto porque para los cldsicos el dinero es neutral. E1 hecho de
que las transacciones sean intermediadas por dinero facilita y amplia
las posibilidades de intercambio, pero no introduce ninguna mutacién
importante en el funcionamiento del sistema econémico.

Esta neutralidad del dinero es una consecuencia légica del supuesto
de que las unidades econdmicas actdan racionalmente. El hecho de que
las transacciones se realicen con el uso de dinero hace que las unidades
econdmicas perciban sus ingresos en forma de dinero, que podria no ser
reintegrado el circuito econémico, sino guardado en forma liquida, con
la consecuente inadecuacién de gastos y producto.

Pero desde que las personas son racionales, se supone, no mantendrén
estos saldos ociosos. No siendo el dinero un bien dtil per se, sino
tan sélo un medio de cambio eficaz, las personas no lo desearin por si
mismo. Una vez recibido por la venta de la produccidén o de los servicios

de los factores productivos, lo gastarin en otros bienes.

/Desde ya,
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Desde ya, el punto de vista cldsico nos permite ver que en el
centro de la teoria‘de la renta se halla la teoria monetaria. Y, como
seré dado observar posterlormarte, en el centro de esta Ultima se B
encuentra la teoria del interés. Por eso, desde ahora conviene examinar
con cierto dctalle .a teoria monetaria clisica, y verificar qué se
supone en 1a mi sma en cuanto al uso que las unidades econdmicas hacen
del dinero. _

" b) La 1 teoria cuantltativa

La teoria cuantitativa del dlnero se desarr0116 aisladamente de

la teoria econdémica cldsica; en el decir de Vicksell, como un. mero

.

Inicialmente, su elaboraci§n resultS de la necesidad de dar una
explicacidén a las variaciones del nivel absoluto de precios que, como

apéndice de la teoria econémica en general, ¥ un apéndice bastante pobre.

se sabe, es un ﬁromedio ponderado de los precios efectivamerte vigentes
en una economia, durante un perfodo determinado. En la préctica se
calculan diversocs indices de pregios, como el fndice de precios al
consumidor, indice de precios agropecuasrios, etc., que corresponden,
respectivamente, al promedio de los precios de los bienes de consumo
vendidos a las familias, y al promedio de los precios producidos por el
agro. .
Como representante del nlvel absoluto de precias se, obtiene el
Indice general de precios, que es el promedio ponderadp de todos los
precios, calculado por procedimientos eapaqisticos adecuados.

En su forma mis simple la teoria cuantjtativa expresa que:el nivel
absoluto de precios depende de la cahtiqad de dinero!.varia proporcional-
mente con la cantidad de dinero existente en la economfa.

En una economia de trueque mo existe un nivel absoluto de
precios. Al rea}izafse cada transac¢ién se establece el precio relativo
entre las dos mercaderias'transadas; pero no existiendo una moneda,
estos précios relativos no pueden expresarse en términos de un comin
denomlnador de valores. ¥ .

Por otra parte, es fécll entender en una primera aproximacién por
qué en una economia monetaria el nivel absoluto de precios dependera
de 1a cantidad de dinero existente.

7 /Supongamos una
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Supongamos una_.economfa muy sencilla, en que sélo existen tierra
vy trabajo como factores de produccién. Supongamos por ahora, para evitar
complicaciones que sdlo introduciremos posteriormente, gue en nuestra
economfa, desde que no se realizan inversiones en capital fijo, y desde
que no hay ninguna otra razén para ahorrar, la gente gasta en bienes de
consumo todo el dinero proveniente de la venta de su produccién o del
servicio de los factores productivos que posee.

¢Habré en esta economfa alguna razén para que las personas deseen
mantener dinero en forma 1lfcquida?

Si las personas necesitan comprar bienes continuamente, por ejemplo,
éomprar bienes de consumo todos los dfas, y reciben sus ingresos
periédicamente, por ejemplo,reciben salarios semanalmente, necesitarén
mantener algunos saldos liquidos, para "establecer un puente en el
tiempo" entre gastos e ingresos.

Pero no hay ninguna otra razén para qae deseen atesorar. Si son
racionales gastardn inmediatamente.el dinero que perciban, menos aquel
minimo necesario como reserva de transacciones. 0

Supongamos ademéds que en un momento dado hay una cantidad X de
dinero en nuestra economia, de la cual cada miembro mantiene una parte,
como caja para trarsacciones. Y que, por cualquier motivo, se duplica
la cantidad de dinero que cada persona mantiene en forma liquida.

Las personas estaban acostumbradas a mantener N unidades monetarias
(en promedio) por el motivo transaccién, y de golpe se encuentran con
que poseen 2 N. Desde .que son racionales gastarin el excedente,
demandando mis bienes.

Por otra parte, en nuestra economia la oferta no se ha alterado.

Ha habido un cambio del lado monetario, ha aumentado la cantidad de
dinero, pero la oferta real de bienes y servicios no ha cambiado.
Inmediatamente después del aumento en la cantidad de dinero los precios
alin se mantienen a los antiguos niveles. Pero a medida que las unidades
econémicas comienzan a gastar sus saldos monetarios ociosos en la compra
de bienes, como la oferta no se ha alterado, los precios comienzan a
subir. Subirédn hasta lograrse un nuevo ajuste, de tal manera que, con un
nuevo conjunto de precios mis altos, las personas deseen mantener (en
promedio) como saldo de transacciones la cantidad de dinero 2 N.

/Para comprender
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Para Eénrpz"m'déi" por qué los clésibbs concluyeron ‘qie la-léy de Say
es apllcable a una economia monetaria *eonviene penetrar més profundamente
en el mecanismo que_acabamos de describir° ’
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El gréfico supra Tiestra el comportamiento del saldo de.caja.de un
individuo cualquiera, miembro de-una economfa hipotética.

En el punto cero del “tiempé el. individuo acabé de gastar el iltimo
centavo que tenfa del ingreso anteriormente recibido, Pero en 'ese. mismo
punto ceré recibe nuevamente cierto monto dé dinero, por ejemplo, -pesos 70
como pago de una semana de trabajo, Cada dfa de la semana sigyiente al
recibimiento de pesos 70, el individuo gasta pesos 10. .Para que.quede abso-
Jutamente claro cudl es el saldo de caja que se mantiene en promedio, supon~
gamos en primer lugar que el gasto- de pesos 10 que se realiza cada_ disa es
hecho exactamente a la hora 24, ‘Entonces, ‘durante todo el primer dia de
un perfodo semanal- nuestro individuo ‘mantendrd en: caja pesos 70, pues sélo
a las 12 de la noche de ese primer dfa gastard pesos 10. = Similarmente,
durante. todo -el segundo dia mantendrd en caja pesos 60, durante el tercero
pesos 50, ¥ asi su0551vamante. )
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El grifico supra destaca una parte del anterior, y pone de manifiesto
el comportamiento de los saldos de caja bajo el supuesto especial que
acabamos de formular: en todo el perfodo (dfa) I el individuo tiene en.
su poder pesos 70, 'y similarmente hasta el perfodo’ VII, durante todo el
cual el individuo tiene en su poder-pesos 10. For lo tanto, y bajo tal

supuesto, mantendrd como saldo de caja, en promedio:

70460 450440430420410 = 280 = 4O
7 7

promedio que, como se ve, s2 obtiene sumando el 4rea de los rectangulos
I, I1, ..., VII, y dividiendo el resultado por 7.

Pero haciendo el supuesto mis realista de que nuestro individuo
no gasta su dinero a las 12 de la noche, sino que Io va gastando
paulatinamente durante el transcurso del dia, su comportamiento puede
ser representado por la recta BC, en vez de serlo por una linea quebrada.

En las nuevas condiciones el saldo de caja promedio se obtendrd
dividiendo al érea.del tridngulo ABC, due representa el saldo mantenido
en todos los periodos, por el nimero de periodos, es decir, por 7. El
drea del tridngulo ABC es:

S = 70x7 = 490 = 245;

2 2
y el saldo promedio serd de 245: 7 = 35.

Podemos ahora volver al grifico incluso en la pigina 13 .

Sabemos ya qué supuestos hay implfcitos cuando se representa por una
recta el comportamiento de los saldos de caja de un individuo cualquiera:
fundamentalmente, que este individuo distribuye sus gastos en el tiempo
de tal manera que gasto lo mismo en cada sub-periodo, cualquiera sea el
t@ﬁo@lws@wub@s@e%cmﬁnm.DRMcmmﬁmﬁmo
podria ser representado de manera mds realista. Por ejemplo, en la
figura que sigue la curva BC indica que el individuo realiza gastos
mayores luego de haber recibido su ingreso, y menores hatia el fin del
periodo, -

/Saldos de
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Este tratamiento es mis realista porque en la prdctica las personas
tienen cuentas acumuladas a pagar que se vencen en los primeros dias de
sus periodos de ingreso, como arriendos, etc.

Es obvie que si el éomportamiento de los saldos de caja es curvi-
lineo, y del tipo que acsbamos de representar, el saldo promedio seri
menor que el de pesos 35 que corresponde a un comportamiento rectilineo,

Pero estas diferencias son poco importantes: para efectos de
andlisis lo relevante es suponer que los gastos de un individuo siguen
un patrén cualquiera, por ejemplo el del gréfico de la piginal3. Este
revela que el saldo de caja promedio de nuestro individuo es de pesos
35, o, lo que es lo mismo, que es de # de su ingreso seranal. O adn, de
1/8 de su ingreso mensual. El tipo de comportamiento no hace a la
esencia del asunto. Lo relevante es el entendimierto de que cada
individuo mantiene corio saldo de caja una cierta parte de su ingreso.
Que parte seri ésta depende del perfodo que se considere: como el
saldo de caja es un stock y el ingreso es un flujo, la relacidn entre
ambos dependerid de la unidad de tiempo que se use para expresar el
ingreso. Lo habitual es expresar el saldo de caja como porcentaje del
ingreso anual.

Ademds, es de suma importancia comprender la motivacién supuesta
por el pensamierto cldsico con relacidn al deseo de mantener caja. Los
individuos no mantienen dinero liquido por sf mismo. Lo mantienen
Unicamente porque deben reslizar gastos de manera mds o menos contfnua,
mientras que reciben sus ingresos de manera mis o menos discontinua.

/La gente
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La gente demanda dinero psra mantenerlo en forma liquida, pero
demanda el mfnimo requerido para realizar las transacciones habituales.
Por eso esta demanda de dinero se denomina demanda de transaccidn.

Pero no slo los individuos necesitan .saldos de caja. También las
empresas demandan dinero para transacciones, porque tampoco en las
empresas coinciden lae entradas ygsélidas,dé dinero.
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En la parte superior de la figura supra, repetimos el ‘grifico
representativo del comportamierto de los 851409 de caja de un_ihdividuo
er particular. S6lo que ahora haceiios la hipéteéié“de que se tratsa del
comportamiento de los saldos de caja de todos ldé_iﬂdividuos de la
economia, tomados en gﬁ conjunto, supuesto:qpe todos reciben sus

/ingreéos el
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ingresos el mismo dia. La parte inferior de 1la figura representa el

_comportamiento de los saldos de cezja de la tinica emresa existente en

nuestra economia, dado ‘Que suponemos que en ella existe una dnica{”:
empresa 1ntegrada, .que no hay gobierno., Por qué este supuesto?

Porque €1 nos permite prescindir de la demanda de dinero para
transacciones derivada del intercambio que se realiza entre empresas.

y al mismo tiempo describir de marera muy sencilla de donde viene el
dinero que perciben los individuos, y hacia donde v& cuanda estos lo
gastan. . . | y =

En efecto, volviendo a nuestra figura, se vefifica que, en el
momento cero; los individuos poseen todo el dinero existente en la
economia y, consecuentemente, la empresa no posee ningin dinero: ella
lo ha transferido todo a titulo de pagos por el uso de loslservicios
de los factores prodﬁctivos. : _

A medida que transcurren los diaé, el saldo de caja de las personas
va disminuyendo, pues estas van pagando a la empresa los productos que.
compran., Paralelamente el ssldo de caja de la empresa va sumentando.

Al 1legar &l dfa 7 el dinero se encuentra todo en poder de la
empresa, pero al final de ese mismo dfa la empresa nuevamente realiza
pagos por el uso'de los servicios de los factores productivos: su caja
baja a cero, y la de los individuos sube a pesoé 70,. E1 mismo proceso
se repite semana tras semana..'

Cabe ahora examlnar cudl es la demanda total de dinero pera’
transscciones en nuestra economia simplificada,

Como ya se ha iqdiqa¢o,ﬂ1a demanda de transacciones se expresa por
la razén entre unrstockﬁ(galdo;de caja) y un flujo (ingreso), lo que
obliga a definir a qué periodo se refiere este ingreso. - Necesitamos
entonces establecer que la démanaa de ‘transacciones se calculard con
.base en el ingreso de un periodo cualqulera, por ejemplo el mensual,
suponlendo ademés, para simplificar, Gue un mes se compone exactamente

de cuatro semanas.

. - /Los individuos
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Los individuos mantendrdn en promedic un saldo de caja de pesos 35.
Su ingreso mensual es de:pesos 70 x 4 = pesos 280, Luego, la demanda
de transacciones de las personas consideradas aisladamente es de
35 = 1. O.eXpresadQ de otra manera, las personas mantienen en
280 8 _
caja, en promedio, 1/8 de su ingreso mensual.

Por otra parte nuestra empresas Unica también mantiene en caja,
en promedio, pesos 35. ILa demanda total de transacciones serd obviamente
de pesos 70 = 1 ; las unidades econdmicas mantendrin en caja f del

20 &

ingreso social mensual. _

Es dg-notar‘el hecho de que el saldo de caja, tanto de las personas
como de la empresa udnica, bajas hasta cero en los grificos con que repre-
sentamos el comportamiento de dichos saldos. Este hecto es significativo:
revela que las unidades econdmicas que estaﬁos consideirando demandan
dinero tan sélo para transacciones., Si desearan manterer Qinero por
alguna otra razdén, parajrecaverse contra la necesidad de gastos no
habitusles, por ejemplo, el saldo minimo no seria cero, sino de alguna
magnitud mayor que cero. _ -

La explicacidén precedente ha sido intencionalmente simﬁlificada, para
tratar de mostrar de la forma mds clara posible el comportamiento de las
unidades econémicas en una economia monetaria, segin el punto de vista
clisico. El mundo real es mucho mds complejo que nuestra descripcién:
los distintos tipos de inpreso.(salarios, rentas, etc.) no se pagan en
una Unica fecha, y lo que es mis, los pagos se refieren a periodos
diversos. Las rentas se pagan anual o mensualmente, los salarios
semanal o mensualmente, los.beneficios anualmente, etc. Las enpresas
no estdn integradas sino «ue realizan transacciones entre ellas y demandan
saldos de caja para estas transacciones internedias.

Fero todas estas comlicaciones pueden ser incorporadas al andlisis
sin que se alteren sus resultados. En el contexto cldsico el supuesto
de que las unidades econémicas actian racionalmente, se traduce, en
cuanto a la utilizacién que hacen del dinero, en la afirmacién de que

su demanda de dinero es una demanda de transacciones, vinculada a la

/magnitud del
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magnitud-del‘ingreso o de las transacciones de cada unicad econdmica.
. © Es claro que la demanda-total de transacciones de una cconomia
no devende del ingreso sin mis calificaciones. Pero el anflisis
simplificado que antecede nos permite-éxémindr”éuales son estas
_calificaciones necesarias. SRR
‘ a) En primer lugar, la magritud de la caja de transacciones
dependeri de los hdbitos de pago de la cormnidad. Si,- por ejemplo, las
personas de nuestra economia. simplificada recibiesen, no pesos 70
por semana, sino pesos 140 cada dos semanas, demandarian el doble de
caja que en nuestra descripcién. Pero por hébitos de pago se entiende
también la frecuencia con que se liquidan las .cuentas junto a las empresas,
Asf, los requerimientos de caja dependerin de-si es costumbre pagar las
compras a la vista, o liquidarlas cada mes, etc.

b) En segundo lugar, la demanda de dinero para transacciones
dependerd del grado de integracidén de los negocios. En nuestro ejemplo
todas las empresas se suponian integradas en una \nica gran empresa que
requeria caja para sus transacciones con las personas. Pero en la medida
que en la economia existen miltiples empresas que realicen transacciones
entre ellas, requeriridn caja para estas transacciones intermedias, Asi,
la demanda de transacciones serd menor cuanto mayor sea la integracién
vertical entre las empresas que llevan a cabo la funcidn productiva del
sistema econdmico.

c) En tercer lugar, v una vez que se consideran dados los hibitos
de pago y el grado de integracién de los negocios, la demanda de tran—~
sacciones dependeri, obviamente, del volumen mismo de las transacciones.
Para transar mis produccidén se necesitars mds dinero, supuesto que los
precios permanezcan constantes, Estamos va en condiciones de expresar
con mis precisién la afirmacién de la tserfa cuantitativa del dinero,
de que los precios son proporcionales a la cantidad de dinero existente
en la economfa. Si se supone:

i) hébitos de pago dados;
ii) estructura vertical de la produccién dada;

iii) precios perfectamente flexibles en ambas direcciones;

/iv) «que las
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iv) que las unidades econémicas no desean mantener saldos ociosos
(los saldos mfnimos son cero); se puede afirmar que el nivel de precios
serd proporcional a la cantidad de dinero en circulacidn.

Esta afirmacidén, puesta en términos matemiticos se expresa:
N = X-Y = ﬂPoy

donde:

=
]

cantidad de dinero en circulacién

producto (o ingreso) nacional monetario
¥ = producto nacional rezl
Po

nivel absoluto de precios del producto final

»
I

demanda de dinero para transacciones expresada como fraccién

del ingreso monetario.
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a) La neutralidad del dinero

‘Ahora podemos volver. sobre nuestros: pasos y plantear de manera mds
precisa; como se vinculan la ley de Say y la teoria cuantitativa,, En
otras palabras, trataremos de describir por que los clisicos aceptan que, aun
en wna economfa monetaria, el sistema se ajusta, obteniéndose el pleno
empleo de los factores productivos, ~». & '

Coloquemos el asunto en términos-:de una economia :gimplificada, en °
que s6lo existan tierra y trabajo, suponiendo que la’ tierra estd divida’
entre gran nimero de productores que no cohtratan fiino ‘de obra, sino que
usan ‘la-que les aporta su famitia,

Si esta economfs es monetaria, un productor cualquiera, v.g, el
productor .de-tomates de nuestro ejemplo anterior, consumird una parte
de su producto y el resto.lo venderd, obteniendo en cambio dinero que
destinard a la compra de-otros bienes que le son necesarios,” « '

Desde que no atesora (y.por:hipStesis, tampoco aharrs), gastard todo
el dinero.proveniente de la venta de- su-produccién, es decir, toda su
oferta excedente del auto-consumo s& transformard en demanda de otros
productos, Otro tanto ocurrird con los productores de los demds bienes,

Se entiende entonces pr qué el &inere es neutral: no agrega nada al
mecanismo del cambio, a no ser que-lo facilita, Si el dinero no mediase
el intercambio, los productores tendrian dificultad de encontrar quien
estuviese dispuesto a cambiar. su producto por cada uro de los productos :
qQue necesitan, La existencia .del -dinero evita estas dificultades, pero
desde que la ‘finalidad {ltima® de la produccidén especializada es colmar
por medio del ‘cambid el mdximo.posible de necesidades, y desde que los
productores no tienen.ninguna razén para desear el dinero por si mismo

:(pues que directamente no satisface ninguna necesidad), la produccién
(oferta) se transforma en dinero y éste inmediatamente se transforma en
demanda,..; - R 3

-+ ¢Rar qué el :producto global obtenido en nuestra economfa serd un produc-
to global de pleno 'empleo? -« T " -

IR 3 SR NUL SR & - 1 ~ /Habfamos supuesto



Habiamos sypuesto que la tierra estaba dividida entre gran nimero
de productores, Cabe hacer explicito que }a tierra, como un todo, se
supone escasa, es decir, se supone Que no hay tierra desocupada, Ademds,
se admite que cada produdtor tiene una pequefia cantidad de tierra, de tal
manera que todos los productores trabajan toda su tierra, Este supuesto
es util porque nos pennitéliratar el problema del pleno empleo de los
recursos como un problema del pleno empleo del factor trabajo, Cada pro-
ductor podrd hacer mds o menos esfuerzo, trabajar mids o menos intensamen-
te, con lo que obtendrd mds o menos producto, Es claro que el producto
adicional obtenido es menos que proporcicnal a la cantidad adicional de
trabajo empleado, porque opera ia ley de rendimientos decrecienﬁes, pero
se supone que el 4rea de tierra que cada productor posee es tan pequefia,
que aunque realice muy poco esfuerzo (ceombine con la tierra muy poco tra-
bajo), estdrd siempre usando tcda la tierra,

En estas condiciones simplificddas nuestra pregunta se transforma
de tal ranera que la respuesta se hace mids fécil de visualizar. Ahora
ella es: '

¢Por qué el producto global obtenido en nuestra economfa serd un
producto global de pleno empleo del factor trabajo? Y su respuesta:

Desde que el trabajo es un sacrificio; a los productores se les
presenta una opcién entre ocio y trabajo, lo que en dltima instancia
significa una opeidn entré ocio y producto, _

La decisién entre ocio y producto es una decisién voluntaria, que
depende de las preferencias de cada productor,. Podr4 haber, pues, desem-
pleo voluntario, pero no se encontrard gente inveluntariamente desempleada.

Un productor cualquiera toma su decisidén entre ocio y producto tenien~
do en cuenta, de un lado, lo due le cuesta renunciar al ocio, y de otro
lado, 10 que espera poder obtener de otros bienes, una vez que haya ven-
dido su producto, El1 indicador que tiene para esta opcién son los pre-
ciss, tanto el del producto en el cual estd especializado, como los de
los demds productos. Si sus expectativas no se realizan, corregird sus
decisiones: eptard por mds ocio, o, si la experiencia le muestra que hay

/productos que
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productos, que es mis conveniente preducir, pues sus precios relatives son
mis altos, optard por producir. uno o mis de estos.productos cuya situa-
¢idén parece mds ventajosa, ¥ s | )

. Asf pues qada productor t.omaré sus decn.siones teniendo en cuenta su
ingreSo monetario (que depende del precio de su producta), y los precios
_de los bienes que consume, : |

Podrdn haber desajustes. temporarios, pero el xnercado estard indican-
do continuamente a los preductores cudles son los precios y, en conse-
cyencia, qué es mds_conveniente producir, Llegard pues un momento en
Que cada uno de los productores esté en equilibrio, en el sentido de que
sabe cuanto trabajar, tenienda en cuenta el ingreso que desea obtener
¥ el ocio que desea sagrificar, y, ademds, en el sentido de que sabe que
producte producir, pues el mercado se ha ajustado, y.ya no hay ventaja
en dejar de producir un bien para,emprender la produccién de otre.

En estas circunstancias, el producto global e.s de equilibrio y de
pleno empleo: todas las unidades productivas estdn en equilibrio, los
precios de todos los bienes son precios estab],es de equilibrio, toda la
mano de obra de nuestra gconomia (constituida por propj.etanos) estd
empleada en el proceso productiv,o, . E1. desempleo que ex:.sta gerd xim.camm—
te desempleo voluntario. . .

Nuestro ejemplo puede apro:o.ma.rse un poco mds a la real:.dad si se
admite qué los propietarios de:nuestra economia contratan mano:de obra
asalariada, L= T S P g ;

En ‘verdad, la complicacidén adicional es bastante pequefias hemos in-
troducido en el sistema econémico un nuevo mercado (el del trabajo) y
un nuevo precio (el salario). El ajuste se realiza:cuando todos los
mercados, inclusive’ el mercadc de trabajo, estén en equilibrio,.

Los productores: contratardn mano de obra siempre que les sea venta-'
joso, es decir, ir&n contratando- trabajaderes adicionales -siempre que el
salario que deben pagar sea menor- que el valor del producto que cada
trabajador adicional sporta.. Para ser mds exactos, irdn contratando
trabajadores hastd gué '®l salario sea igual al valor del producto aportado
por el: trabajador marginal.

/En determinado
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En determinado momento puede suceder que los salarios estdn a un
nivel tal que los productores, en conjunto, no deseen contratar todos
los trabajadores disponibles, Pero la competencia de los trabajadores
desocupados deprimiré los salarios, de tal forma que una vez realizado
el ajuste, todos los trabajadores encontrardn empleo.

La incidencia del mercado de trabajo en el ajuste global de la econo-
mia serd tratada en detalle a lo largo del item 3. Ahora nos interesa
examinar como la teoria cuantitativa complementa la ley de Say, postulan-
do que cualquier alteracién del lado monetario no impide que se realice
el ajuste de pleno empleo del lado real,

Supongamos que nuestra economia se encuentra en equilibrio de pleno
empleo, y Que esta situacién se refleja en un ingreso (y producto) social
anual de pesos 1,000. (Y = 1.000)

Supongamos, ademds, que la cantidad de dinero en circulacién en el
mismo afio ha sido de pesos loo (M = loo)

Nuestra férmula

M=pY
nos permite concluir que la demanda de transacciones de la comunidad,
dados los hdbitos de pago y la estructura vertical de la produccién ha

sidode 1 (0 = _1. del ingreso social).
10 . ~ 10

Supongamos que, por cualquier razén, se dobla la cantidad de dinero
existente en la economia, y que la cantidad adiesional se distribuye entre
los individuos, exactamente en el momento en que su stock de dinero es
méximo (por hipétesis, el de las empresas es cero), proporcionalmente
al stock que cada uno posee, :

En el momento de hacerse tal distribucién, los precios son los mismos
que prevalecfan antes de hacérsela, Si los precios son los mismos, los
individuos, que ahora poseen m4s dinero, se sienten mis ricos, y desde
que no desean mantener dinero ocioso, deseardn gastarlo en la compra de
mfs bienes, Como el flujo real de bienes producidos (oferta) no se ha
alterado, y si los individuos, al verse con mayor ingreso monetario,

/aumentan su
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aumentan su demanda de cada uno de los bienes que compran proporcional-~
mente al aumento de ingreso menetario, todos los precios empezardn a
subir en la misma groporcidn.

Una vez realizado el ajuste, siendo de 200 la cantidad de dinero,

y de _1 del ingreso la demanda de transacciones (los h4bitos de pago
10

¥ la estructura vertical de la produccién no se han alterado), el ingre-
so monetario se hard de pesos 2,000:
Mgl Y

200 =1 Y
10

Y = 2,000
El aumento en la cantidad de dinero ha hecho subir los precios, por
lo que ha aumentado el valor monetario del producto (e ingreso), pero
el flujo real de bienes producidos es exactamente el mismo.
Nuestra férmula también podria escribirse:

M= Py

Es decir que en la situacidn inicial habfamos supuesto un nivel de
precios (Po) igual a 1, (en la prdctica, normalmente se hace igual a
1 el fndice general de precios del perfodo base), ya que:

100 = sk«
0 Po 1,000,

PO:l

En la nueva situacidn el ingreso real no se ha alterado; es decir,
valorado a los precios de la situacién inicial contimia siendo de 1,000,
Como se puecde observar, al doblarse la cantidad de dinero, el efecto ha

sido que también se doblen todos los precios, y consecuentemente, el
nivel de precios:

200.= _1_ P; 1.000
10

P)= 2

Llegamos asf al final de la descripcién de_como, segin la escuela

cldsica, una economia monetaria se ajusta a través de los mecanismos del

/mercado, de
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mercado, de tal manera.que en ella se obtiene el plena empleo de.los
factores proguctimws, .y el . ingreso.gocial, eorrespondiente, Esta des-.
cripeidn constituye nuestra primera apré:dmddn_,&l;pensa.mient..o cldsico,
El préximo paso consiste en-wverificar. con mayor detalle. como se rea-
liza este proceso-de ajuste en una.economia donde hay asalariados que
venden sus servicios en el mercado de trabajo. El siguiente paso obje-
tivard aproximar mds aun 1la descripeién a 1a realidad, por la inclueién
en el andlisis del mecanismo de ahorro e inversién. |
3. la teorfa cldsica de la renta (II)
a) El equilibrio cl4sico de pleno empleo

Volvamos a nucsira formulacidn de la teoria cuantitativa que establecia:
M= i ’Pc"y '

Ya estudiamos la afirmacién de dicha teorfa relativa a que un dado
nivel de producto global de plenoc empleo (y); como la demanda de dinero d}
es un dato, para un stock cualquiera de dinero.-(M), .86lo puede ser obteni-
do y vendido a un nivel absoluto de precios determinado (Po).

Estudiamos también como, en una economia simplificada, si se aumenta
el stock de dinero, los precios se ajustardn en la medida necesaria para
qQue haya equilibrio ezji el mercado de.dinéro,' esto es, para que las unida- .
des econdmicas deseén tener el dinero que éfectivamente existe,

Por dltimo nos referimos muy brevemente al ajuste de equilibrio de
pleno empleo en una economfa en que existen individuos dispuests® a vender
su fuerza. de trabajo contra el pago de salarios, Pero este comentario
fue myy: superficial; sélo indicamos que si hubiese desempleo, los deaex_n- L
pleados, compjtiendo en el mercado de trabajo, harfan bajar la tasa de
salarios, de tal manera que los empresarios tendrian estiimilo para contratar
mds obreros, Adem4s afirmamos qﬁe para que exista un nivel de producte
de equilibrio en pleno empleo, es necesario que todos los mercados estén
equilibrados, inclusive el mercado de traba,jo. .

Sin embargo, €. mecanismo que puede Iié\iar‘ﬁna economia de una situacidén
de desempleo a una de pleno empleo, no es.en &8bsoluto obvio, La duda
proviene de que, aparentements,.si bien los _;én?;gga;:}.og‘_-reqiben_ un estimilo

- 3 < 4pare contratar .

b~



para contratar mds trabajadores porque los salarios bajan, al iismo tiem-
po reciben un desestimuilu, porque los precios también bajin.
Esto se puede constatar fécilmente i en nuestra fdrmula de 1a
teorfa cuantitativa suponemos los siguientes datos: :
< Y . M= 200

. _ Gk - _1}_'
- 10

¥ = 1,000

Po - 2°
lo que equivale a decir que hay equlllbrmo en el mercado monetario, Sup
ponemos ademés, que hay equilibrio en los mercados de todos los productos,
pero que hay gent: iesempleada, es decir, que el .producto de 1,000 no
corresponde al producto de pleno empleo, .

En tales clrcunstanc*as, 8i los desocupados logran dpprlmar la

tasa de salarios, habr{ un estfmulo para’contratar mis obyeros, con los
cuales se logrard un producto mayor que 1,000, Pero un producto mayor,
como el stock de dinero y su demanda éstdn dados, s8lo puede ser vendido
a menores precios., En nuestro ejemplo, si el producto fuese de 2,000,
s6lo podria haber equilibrio del lado mnnetario si el nivel de precios
bajase a 1: '

200 = _1 P 2,000

| 10
200 = P 200
P=1l

Se observa pues que el mecanismo capaz des conducir a la economfa del
desempleo al pleno-empleo debe ser aclarado, puesto que si bien la baja
de los salarios constituye un estfmulo pare producir mds (dado que la
deianda de trabajo ‘es una funcién inversa del n:ivel de salarios), la
baja en los. precios -constituye un estimplo para producir menos (dado que
la oferta de bienes es uia funcidn. directa.del precio).wl_ ' '
Para la aclaracién de este punto conviene_ver;ficqr qge hay por de-
trds dé la decisién de las empresas al contratar mano de obra. ,
' - /P%ra ello,
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Para ello, haremos una serie de supuestos simplificadores:

i) En primer lugar, supcrdremos que hay competencia perrecta en todas
las industrias; este supuesco es Wtil porque ya conccemos la regla que
rige la contratacién de factores ﬁor las empreséé, en condiciones de
competencia;

ii) Ea segundo lugar, supondremos que todas las empresas estén vertical-
mente integradas; en este caso la veﬁtaja estd en que, como estaremos
considerando una situacién en la cual los stocks de capital y de recursos
son dados, cada empresa 86lo compra un insumo variable (el trabajo), para
producir un unico bien finalj _

iii) Finalmente, se adopta el supuesto usual del andlisis econdmico de
que los empresarios actdan racionalmente, es decir, de que buscan maxi-
mizar sus ganancias,

Ya hemos estudiado cual es la condicién de equilibrio de una empresa
del punto de vista de la contratacién de factores. Si una empresa produ-
ce sus propias materias primas j contrata mano de obra como iinico factor
variable, esta condicién es que la productividad fisica marginal del
trabajo multiplicada por el precio del producto iguale a la tasa de sala-

rios, O, algebraicamente,

PF.Ma xP =W (1)
donde:
PFMa = productividad fisica marginal del trabajo;
P = precio del bien producido por la empresa;

W - tasa de salarios

Se constata que para que la condicién de equilibrio de una empresa
tenga la expresién que le hemos-dado es necesario no sdlo gue busque
maximizar sus utilidades (supuesto iii), sino también que esté contratando
un tnico factor variable- (supuesto ii) y que pueda tomar como datos del
mercado el precio y los salarios (supuesto i). Vemos, ademds, cual era
nuestro objetivo al hacer tales supuestos, Podrfamos haber elegido otros
.cualquiera, sin que se alterara el resultado del andlisis, pero precisa-
mente &stos nos permiten dar una formulacidén sencilla a la funcidén de

/demanda de
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demanda de trabajo de cada empresa individual, tal como la expresada por
la ecuacién (1). Porque en verdad dicha ecuacidn se puede transformar en:
; PFM ' = W_ (2) |
. oy
que es la funcién de demanda de trabajo de una empresa indjvidual cual-
quiera, Esta funcién vincula la variable cantidad de trabajo (N, implicita
en PFM_) a la variable W . 0

. P
Démosle, a titulo de ejemplo, valores-arbitrarios:
M =7+N (3)
P :
W
14 A
N\
\\
N




o

La ecuacién (3) ha sido representada gradficamente en el diagrama
supra, en cuyos ejes horizontal y vertical se han colocacu, respectiva-
mente, la cantidad de trabajo N y la variable W . La recta PFM indica
entonces la cantidad de trabajo (ndmero de obrgros por perfodo) que
contratard una empresa individual cualqQuiera, para valores arbitrarios
de W y P,

éCudl serd la funcidn de demanda de trabajo de una industria?

Una industria es compuesta por todas las empresas gue producen un
mismo producto, En condiciones de competencia, ninguna de las empresas
considerada aisladamente puede influir sobre los salarios (W) o sobre el
precio del producto /?). Es decir que cada una de ellas puede y debe
considerar W y P c¢wuw un dato, Per otra parte, cuando se tiene en vista
1la industria, P representa el precio del mismo producto que cuando se
considera una sola empresa, y W representa el salario correspondiente a
un tipo homogéneo de trabajo, ya que es de suponer que, para producir
un mismo producto, se requiere un tipo homogéneo de trabajo,

Por lo tanto, cuando representamos la curva de demanda de trabajo
de la industria, la variable W , que colocamos en el eje vertical, en-—
vuelve exactamente los mismospconceptos, medidos en las mismas unidades,
Que cuando representamos la curva de demanda de trabajo de la empresa
individual, También en sentido horizontal la variable N envuelve los
mismos conceptos medidos en las mismas unidades. Solo que, para un valor
cualquiera de W , la cantidad N de trabajo demandada por todas las em-
presas que codgonen la industria serd mayor que la demandada por una
s0la empresa. .

En otras palabras, la curva de demanda de trabajo de la industria,
bajo nuestros supuesto, es la suma en sentido horizontal de las curvas
de demanca individuales,

Por hipétesis 1la ecuacién (3)

W
p=1~H

representa ahora la curva de demanda de trabajo de una de las industrias
que componen la economia, Ella ofrece exactamente el mismo tipo de
/informacién que
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informacién que la que corresponde a una empresa individual. ©No hay ninguna
diferencia de naturaleza entre ambas: las dos vinculan funcionalmente las
mismas variables, salar:o, precio, deé un’ producto oSpeciflco,y cantldad de
trabajo. . La curva de demarkia de trabaio de una 1ndustr1a ha sido. deduclda
por agregaclén de 1as éurvas de demanda de trabaao de las empresas*bue comr
ponen dicha . 1ndustrla. Hasta® ese n1ve1 de'” agregacidn (1a 1ndustria), la
curva de que estamos tratando es deducgdg‘paeo a paso. por: medio de un pro-
cedimiento- ldgico,5a partir de: los supuestos 1niclaies. Ahora necesitamos
"dar un salto enel’ vacld‘l."aAfirmremos que nuestras ecuaciones (2) y (3)
representan, por hipétesis,” 14" funcldn_de demanda de trabajo de toda la
economfa, - La ecuacién (2) es la formulacién general de dicha funcién, la
(3) es una fermlacién especifiéa cualquiera, proveniente de atribufrsele
valores arbitrarics a la funcidn general, ‘a titulo de ejemplo, VI
Dichas ecuacionesa: .. T
- :PFMa :

-

=~ U=

- N

o=

han 81do obtenldas de alguna manera 3or .medio de la a~regac16n de las curvas
de demanda de trabago de todas las. 1ndustr1as que ‘componen nuestra eeonomia.lf
Las variables inclu_dqs en ellas algnlflcan ahora'-: Dhe e &t

PFM. - Producto fisxco marginal (unldades de blenes de uso final)
provenlente de emplear (en la economia) unldades marglnales de trabajo.

W = Tasa de salarios (es mds simple suponer que rige una iasa tnica
en todas las industrias, aunque tamblén se puede aceptar que W es un indlce
representativo dei nivel medio de salarios).

P = Nivel medio de precios (tamblén llamado nivel absoluto o gene-
ral de preczos) L

N = Numero de obreros empleadoa.por periodo.

Estamos ya en condiciones de volver sobre nuestros pasos y de constatar
por qie una baja en los salarios no implica hecesariamente que se aumente el
nimero de obreros empleados, . Fw

Cuando se considera que la funcldn demanda dg,trabajo corresponde a la de
todas las empresas existentes en la economia surgén nroblemas de medicidén o
valoracisn por cuanto ellas producen bienes no homogeneos, Analiticamente se
puede obviar esta dificultad considerando que el producto "y" es una canasta .
de bienes .y que al variar "y" varian en 'lg misma prQﬁOrClGn todos los bienes
que componen dicha canasta, Adoptado este supuesto 4 queda expresado en unida-
des de "producto" (canasta de bienes: compuesta por proporciones definidas de”
todos los bienes que se producen), Estadisticamente este nroblema es a2bordado
con el uso de ndmeros fndices,

, /Desde luego
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Desde luego se observa en la ecuacién (2) cue la demanda de trabajo
no depende propiamente dsl nivel de salarios, sino de la relacién entre
este y el nivel de precios, Volvamos a suponer - como en la pédgina 27 -
que en la economfa hay obreros desempleados. La competencia de estos
hard que baje W, pero el nivel de empleo dependerd de lo que suceda con
los precios, Si los precios bajan todos exactamente en la misma proporcién
que los salarios, la razén que constituye el miembro de la derecha de la
ecuacién (2) no se alterard, y por consiguiente no habrd estimulo para
que se altere el nivel de empleo.

S6lo si.los precios bajan proporcionalmente menos que los salarios
habrd estimulo para que se aumente el nivel de empleo,

Podemos usar la formulacién especffica de la ecuacidn (3) para lograr
una mejor comprensidén del asunto, a través de ejemplos,

Aunque la 16gica de estos ejemplos es vdlida tanto para la empresa
individual o la industria como para la economia en su conjunto, nos esta-
remos refiriendo a esta dltima, que es la que en verdad nos interesa,

Supongamos que en la situacidn inicial la tasa de salarios es de
pesos 4, y el nivel de precios de pesos 1, Sﬁpongamos ademds que hay
equilibrio en todos los mercados parciales de bienes (en nuestra economfa
todos los bieries son de uso final) asi como en el mercado de dinero, pero
que no toda la uano de obra se encuentra empleada. En esta sitp.~cién ini-
cial, la ecuacidén de demanda de trabajo nos dice cual serd el nivel de empleo.
En efecto:
=7-N

-7-N

-=-N
3

Habrd pues 3 (o tres millones) de obreros empleados, Pero como ya

=2 w HE =

hemos indicado, esta situacién no puede perdurar puesto que -~ desde que
haya competencia - los obreros desempleados se encargardn de deprimir los
salarios, Supongamos que estos bajen a 3.

/Si el
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Si el nivel de precios baja en la misma propomn.dn (un 2585, el
volumen de emplso no se alterards '

i _}7 =7 ‘..ls} i
CORNSY + /L i (U e :
4 =7-N '
= b
Pero si el nivel de prculos baja menos que-los salar:.os, por ejemplo,
baja un"20% m::.entras los salarios bajan.un 25%, el wvolimen de empleo 5
aumentari: ' ~
3. =7-X
© 0,8
3,75=7-1N
3,75 = T==N_
N = 3,25

Esta (ltima conclusién, de que para que aumente el empleo es nece-
sario que los precios caigan menos que los salarios, puede ser expresada
de forma mds sencilla: simplemente afirmando que es necesario que caiga
la tasa real de salarios; puesto que W es la tasa nominal de salarios,

Yy W es dicha tasa nominal deflactada por el nivel de precios, o sea, la
taga real de salarios, .

Lo que interesa a los empresarios, a efectos de decidir cuantos
obreros contratardn, no es la tasa nominal de salarios, sino la resal,
Siempre que esta dltima se reduzca, es decir, siampre que P se reduzca
proporcionalmente menos que W, los empresarios verificardn que les es
ventajoso aumentar el volumen de empleo, _

Hemos visto cual es la condicidn para que.los empresarios decidan
contratar mds obrerbs. Ahoz;‘a'nos cabe examinar cuales son-los mecanismos
que hacen ‘que los -empresarios decidan efectivamente contratar mds obréroq |
cuando hay Bub—empleo, de tal.forma que éste sea_eliminado.. En otras ;
palabras, cudles son I.os mecanlsmos que segin los cldsicos, ‘hardn: que. .
una economfa se a;juste en un equilibrio de pleno empleo., Paraser atn
mids explicitos, nuestra tarea puede ser resumida .en dar respuesta a las
siguientes preguntas: ' D e pie NS Oy ) T T

i 31 /51 hay:



~35 L

Si hay subempleo:

¢Bajardn realmente los salarios?

Bajardn proporcionalmente mds que los precios?

Bajardn en la medida necesaria para que todos los desempleados pue-

dan ser ocupados?

Nos hemos referido insistentemente a la respuesta que dan los cldsicos
a la primera pregunta, Esta es en el sentido de que si el mercado de tra-
bajo es competitivo - como se supone debiera ser - los salarios nominales
bajardn, como consecuencia de que los desempleados estardn dispuestos a
vender sus servicios a una tasa nominal de salarios menor Gue la prevale-
ciente.,

Puede que en la préctica se encuentren rigideces en el mercado de
trabajo, a raiz del desarrollo en dicho mercado de ciertos mecanismos que
le den caracteristicas monopélicas, ¢omo los sindicatos, por ejemplo. Pero
desde que, de alguna manera se asegure "el libre juego de.las fuerzas del
mercado", la competencia garantizard la baja de los salarios nominales,
cuando haya desempleo,

En cuanto a la segunda pregunta, ella nos lleva al centro del meca-
nismo que, segin los cldsicos, conduce a la economia de una situacién de
sub-empleo a una de pleno empleo, Supongamos una situacidn en la cual,
para la ecuacién monetaria, M = J2P03b tenemos los siguientes vclores:

M = 200 P =2

[e]
=L
iy 10

y:l.OOO

Con tales valores, hay obviamente equilibrio en el mercado monetario,.

Por hipftesis esta situacidén corresponde ademds a una en que los mer—
cados de todos los bienes estdn equilibrados, Para simplificar la compren-
sidén del mecanismo, es conveniente suponer que el grado de integracidn
vertical de todas las empresas es tal que nuestra economia sélo produce
bienes de uso final,

Por dltimo, se supone que hay desempleados,

tué sucederfa si la operacién del mercado de trabajo hiciese que la.

/6omo ya

tasa nominal de’ salarios cayera?
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Como ya hemos indicado » €l resultado final cdepende de lo que suceda
al nivel de precios, _ i _

Al caer la tasa nominal de salarios, los enipfeSarios tendrdn un
estimulo para contratar mds trabajo y, coriséquentemente, para producir mds
productos, Pero la ecuacidén monetaria, desde que la cantidad de dinero
(M) ¥ 1a demanda de dinero (¥) son constantes, implica que un mayor
producto sélo pueda ser vendido a menores precios, Los precios, por lo
tanto, deberdn caer,

Ya hemos visto que si los precios caeh en la misma proporcién que los
salarios cesard el estZimlo para contratar mis obreros., Este ltimo sélo
existird si los precios ca:n proporcionalmente menos que los salarios,
3Pero qué asegura que ésto suceda? Lo que lo asegura es la racionalidad
de las unidades econémicas qﬁe, segin lo expresa la teorfa cuantitativa,
no deseardn tener saldos ociosos,

En efecto, si los precios cayesen en la misma proporcién que los
salarios, el nivel de empleo no se élteraria, ¥y por lo tanto tampoco se
alteraria el nivel de producto., En nuestro ejemple anterior, el nivel
de producto segvirfa siendo igual a 1,000, Habiendo los precios caido
en la misma proporcidén que los salarios, el nivel de precios serfa infe-
rior a 2, Pero esto es incompatible con la cantidad de dinevo (M) y la
dema.nda de dinero (¢) dadas, a menos que las unldades econdmicasz nantenga.n _
sa.ldos 0010808. .

Se ve pues que los preclos no podré.n caer en la misma prOporcidn que
los salarios, Ellos deberén cae.er proporclonalmente menos que 1os sa.larlos 5
de tal manera que, a un menor salario real n.) las empresas aumenten el
producto (y); pero porotra parte,dado el prod&cto aumentado (y), la can~
tidad de dinero existente (M), y la demanda de dinero (Q), el nuevo nivel
de precios deberd ser tal que satisfaga la ecuacién monetaria (M = L P ¥)e

La secuencia de los hechos en este mecanismo puede ser descrito como
sigue:

Habiendo desempleo, este causa una reduccién de los salarios monetarios,

Al ver que los salarios monetarios han bajado, los empresarios cons-
tatan la ventaja de emplear m4s obreros, por lo que aumentan el empleo y,

/ccnsecuentemente,
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consecuentemente, el producto, Una vez que el nrnducto ha aumentado - y
como la cantidad de dinerc (M) y la demanda de cdinero (¢) estdn dadas -
los precios deberdn bajar, sencillamente porque ha aumentado la oferta de
bienes (el producto es ahora mayor),

La calda de los salarios y los precios no es paralela, es decir,
ambos no caen en la misma proporcidn., Si tal sucediera, no habrfa incen-
tivo para aumentar el producto, por la razén de Gue no habria incentivos
para aumentar el empleo, Aun mis, con precios més bajos y un nivel de
producto constante se crearian saldos ociosos, lo que es incompatible
con los supuesto de la teoria monetaria cldsica., Los precios irdn cayendo,
pero el comportamienio de 1as unidades econémicas que, se supone, se des-
prenden de todo el dinero que exceda el requerido por el motivo — transac~
cién, asegura que (los precios) caerdn proporcionalmente menos que los
salarios, Habri pues estimulo para que se aumente el empleo y el producto,
Este mecanismo serd mejor descrito en el apartado siguiente, con el auxilio
de un modelo formal, Pero desde ya es fdcil ver que si é1 opera, operard
hasta que haya sido eliminado todo el desempleo: queda asf contestada nues-
tra tercera pregunta,

En efecto, si una baja inicial de los salarios ha sido insuficiente
para eliminar el desempleo, subsistird la presidén de los desempleados. Los
salarios volverdn a caer, bajando de nuevo los precios, siempre vroporciow
nalmente menos que los salarios, Y as{ hasta que se logre el pleno empleo,
en cuya situacidn dejard de existir la presién hacia la baja en los salarios,
Al empleo miximo corresponderd un producto midximo, ngrado tal punto de
equilibrio "se estabilizardn los salarios, lcs precios, el empleo y el
producto",
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b) El modelo formal y su representacién gréfica
Para el estudio de la situacién de equilibrio de pleno empleo
a que acabamps de referirnos, podenos usar un modelo matemitico cuyas
ecuaciones representen el modo de operar de nuestra economia simplificada,
sobre 1la cusl habiaros supuesto: . ,
i) que hay competencia perfecta en todos los mercados,
i1i) que cada empresa estd verticalmente.integrada, todas ellas
producer s8lo bienes de uso final; ademds, que cada empresa tiene un
stock dado de capita} y fecursos naturales, de manera que las alternati-
vas que se les_presentar son las de combinar cantidades variables de
trabajo a este stock dado de los demds recursos;
iii) que cada enpresa busca maximizar sus gsnancias.
Las ecuaciones que répresentan el sistema econdmico son:
1) y = y () |

() PPM = § o dy = ¥
F dN P

B) N = N ()
)
4) M =qry

La ecuacién (2), en su forma PFM_ = W, es ya nuestra conocida.
P

Ella es la representacién funcional de la demanda de trabajo agregada
de la economia, la demarda de trabajo que realizan en conjunto todas
las empresas. )

La ecuacidén (1) expresa que el producto total (v) es una funcidn
de la cantidad de obreros empleados (N). Parece que esta afirmacidn
es bastarte obvia: si el stock de capital y de recursos naturales estén
5ados, es evidente que el nivel de producto variaréd de acuerdo a la
cantidad de trabajo (dnico facﬁor‘variable) que se combine a la cantidad
fija de los demds recursos. .

El largo desarrollo realizado al respecto del contenido de la
ecuacién (2) nos permite’ ahora penetrar en lo que estd por detrds de la’
ecuacién (1). Exachamente como la ecuacién de demanda total de trabajo
proviene de la agregacidn de las funciones de demarda individuales, la
ecuacién del producto total, proviene de la agregacidén de las funciones

de produccién de cada una de las enmpresss. /Asi como
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Asi como cuando tratamos de la agregacidén de las funciones
individuales de demanda de trabajo, hasta el nivel de la industria la
agregacidén de la funcién de produccidén (o de producto total) no
presenta ningin problema esnecial; desde que todas las empresas de una
misma industria producen un solo bien de uso final, contratando para
ello un solo tipo de trabajo, se estarian sumando cantidades horiogéneas.

Fero al pasar a un mis amplio nivel de agregacidn, para obtener
la funcidn de produccidén de la economfa como un todo, aparece el mismo
tino de problema surgido cuando examinamos la demanda agregada de
trabajo.

Nuevamente supondrerios que la variable "y", representativa del
producto global, de alguna manera representa la s:matoria de las
cantidades de todos los tipos de bienes de usc final producidos por
todas las empresas cue operan en la economia.

La agregacidén de la variable N presenta un problema menor, pues
sencillamente se puede suponer la existencia de un tnico tipo de trabajo
de calidad homogénea, expresable en la unidsd "obreros por perfodo".

La ecuacidn (3) representa la oferta de trabajo; vinculando las
variables N y %, indica cuantas unidades de trabajo se ofrecerdn en la
economia, ante tasas reales de salario (W) alternativas.

(P)

Por ltimo, la ecuacién (4) representa a nuestra ya conocida
teoria cuantitativa del dinero.

El modo de operar del modelo se visualiza mejor a través de su
representacidén gréfica.

En la figura A del diagrama incluso en ls pigina 39 se han colocade
las ecuaciones (2) y (3), que en conjunto representan la operacidén del

mercado’ de trabajo.

/La recta
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Representacién gréfice del modelo eldsico

w '\’lLN
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¥ Fida

Figura A - Merczdo de Trabajo
Figura B - Funcién de Produccién
Figura C - Teoria.Cuantitstiva

Figura D - Ajuste de la tasa nonetaria .
de salarios




La recta PFHa corresponde a la ecuacidn (2), es decir, expresa
gréficamente la condicidén de mdximo beneficio de todas y cada una de
las empresas: en cualquier punto de ella la cantidad de trabajo
demandada (N) seri tal que la tasa real de salario ggg iguale al
producto marginal del trabajo. La recta "0 de N" corresponde a la ecuacidn
(3), indicando cuales son las preferencias de los trabajadores. Ila
hemos representado por medio de una recta de inclinacidn positiva, lo
que supone que los trabtajadores, en conjunto, ofrecerdn mds trabajo
cuanto mayor sea el salario real. Pero también se podria suponer que la
cantidad de trarajo ofrecida no se alterard a mayores salarios, en
cuyo caso la ecuacidén (3) seria representada por una recta vertical;
o adn, se podria admitir que la funcidén de oferta de trabajo tuviese
inclinacidén positiva hasta cierto nivel de salario real, y de allfi en
adelante inclinacidn negativa, como indicacidén de cue, a partir de
cierto nivel de salarios, los trabajadores prefieren cambiar ingreso
por ocio, trabajando menos cuando el salario se eleva.

Pero cualquiera sea la forma que se pueda considerar razonable
para estas dos curvas, la interseccién de ambas define la cantidad de

trabajo de pleno empleo (NB) y el salario real corresnondiente (I7) .

(F),

En la figura B del mismo gridfico, la curva "y" representa a la
ecuacién (1), o sea, la funcién de produccién. La forma que le hemos
dado se vincula a nuestro supuesto de que hay un stock dado de capital
y recursos. En esas condiciones, como se combinan cantidades diversas
de un Unico factor variable con un stock fijo de los demds factores,
operard la ley de rendimientos decrecientes. De lo que se concluye que
la forma de la curva representativa de la funcién de produccién deberi
ser tal que (por lo menos a partir de cierto punto), a incrementos de
N el producto aumente; pero que dichos aumentos del producto sean cada
vez menores, para adiciones iguales y sucesives de N.

Expresado matemiticamente, la funcién de produccién deberd cumplir
con la condicién de que la derivada de "y" con respecto a N sea mayor

que cero; ademis serd necesario que el valor de dicha derivada decrezca

/cuando N



cuando N aumente. La.condicidn impuesta por lcs rendimientos )
decrecientes puede ser vista tanto en la forma de la éurva "y como

en la inelinacidn de_la,curva PFMa. Se comprende que esta curva sea
de inclinacidén negativa porque es lo mismo decir rendimientos decre-
cientes que producto fisico marginal decreciente. '

La relacidn matemdtica entre estas dos curvas (PFM& e Y) aparece
shora con toda evidencia: deberi cumplirse la condicidén de que la
funcidén PFY_ sea la derivada de la funcién de produccién, aungue por
supuesto la condicién de equilihrio de las empresas exige que el

producto fisico marginal iguale al salario roal (I!). Se entiende asi
P

que la funcidn agregada de demanda de trabajo pueda escribirse PFMa =¥
: P

obien dy = ¥,
dn P

La ecuacién (4) es representads en la figura C de nuestro grifico.
Dicha ecuacién era:
M = LPy
de donde se deduce gue
Py =M

- Loom

L

Como sabemds, Q.depende de los hibitos de pago de la comunidad y
del gradd de integracidén vertical de la industria, pero para un romento
dado ¥ en el corto plazo es una constante. I es también una constante:
la cantidad de medios de pago es un dato que depende de una decisién
arbitraria de los responsables de la polfitica monctaria. Entonces,

nuestra expresidn

Fy = M = -constante
’ .
es representativa de uns hipérbole equilétera.

Finalmente, en la figura D incluimos una recta que partiendo del
origen vinéuld'las variéblés W y P, y cuya inclinacidén corresponde al
salario real que equilibra el mercado de trabajo. Su funcidn por 16
tanto es: i

W = Pmac".‘P

La forma de operar de todo el modelo es como siguet

| /En la

~
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En la figura A, representativa del mercadc ce trabajo, la inter-
seccién de las curvas Pi}M, y."0 de N' determina la cantidad de tra~
bajo y el salario real de equilibrio de pleno empleo, que son respec-

tivamente N_ y Qﬂ% 8
(P)o

En la figura B se observa que, a una cantida de trabajo dada No
corresponde un nivel de producto de pleno empleo, Yy o

Una vez que en la ecuacién monetaria M y ¢ estdn dadas, al aivel
de producto de pleno empleo e corresponderd un nivel de precio de equi-
librio Py. Visto en la figura C, la proyeccidén horizontal del punto i
del eje de las ordenadas, determina el punto &, en nuestra hipérbola,
La proyeccién vertical de este punto sobre el eje horizontal determina
el nivel medio de precios de equilibrio, Po'

Como ya indicamos, la recta de la figura D fue construfda con una
inclinacién igual al salario real de equilibrio ?gg, o PFMa . Luego,

cualquier punto de dicha recta indica valores de W y P que, divididos
el uno por el otro, dardn como resultado el salario real de equilibrio.
Pero una vez que, por medio de la scuacién monetaria se ha determinado
el nivel de precios de equilibrio, habrd un sélo valor de W (tasa mone-
taria de salarios) que sea también de equilibrio. Este valor, que lla-
maremos Wo, se encuentra colocando el valor Po sobre el eje norizontal
de la figura D, proyectdndolo verticalmente hacia la recta, y de alli
horizontalmente hacia el eje de las ordenadas,
Acabamos de ver los valores de las variables que corresponden a

una solucidn de equilibrio, Estos son: N , (W), Y , P , W
0 Py © o’ o

Se podrian examinar diversos cambios en la posicién de equilibrio,
derivados de cambios en lo que se denomina variables exégenas del modelo,
Por ejemplo, podria cambiar la posicién y/o la forma de la curva

de oferta de trabajo, como consecuencia de un cambio en un elemento
exSgeno, la poblacidén., O, alternativamente, se podria pensar que se
altefa la tecnologia y se introducen en el proceso productivo métodos
de produccién mis eficientes. Por esta razén, o aun porque aumentase
/el stock
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el stock de capital, podrfa camnbiar nuestra fun:idn de produccidn "y",
de tal manera que a cada nivel de empleb correspondiese ahora un nivel
mayor de producto. En este caso, como la curva PFMa estd vinculada a
1la curva "y, cambiard correlativamente la funcidén de demanda de traba-
Jo. '

En los dos casos que anteceden (cambios en la curva "O de N¥, y
canbios en las curvas PFM_ e nyn) los valores de equilibrio de las
variables se alterarian, pero se podrfa determinar fdcilmente cuéles
son los nuevos valores de equilibrioc por un proceso exactamente igual
al que ya describimos, Por lo tanto; no es necesario que nos detengamos
a examinar todss 1los casos posibles-de alteracidn en la situacidn de
equilibrio inicial.

Sin embargo, es dtil que examinemos al menos un caso, para lo cual
elegimos uno que no sélo nos sirva de ejemplo, 8ino que al mismo tiempo
nos diga algo mds sobre qué eﬁténdian los cldsicos por neutralidad mone-
taria, =¥ '

Supongamos que la economfa se encuentra en la posicidén de equilibrio
que acabamos de describir'y que la autoridad monetaria decida arbitraria-
mente aumentar la cantidad de dinero, Si esto Sucede; en nuestra ecuacién

Pys= M= constante : |

el segundo mieryo se habrd alterado, haciéndose mayor. Es decir que
tendremos una nueva hipérbola paralela a la anterior, pero mfs alejada
'del origen del sistema de coordinadas (vide figura C),

Es de notar que con la expansién monetaria nada ha sucedido del
lado real., En el mercado de trabajo las funciones de oferta y demenda
estdn vinculadas al salario real, y no al salario monetario, por lo que
el punto de equilibrio en dicho mercado continua siendo el mismo, A un
nivel de empleo inalterado (No) corresponde un volumen fisico de producto
inalteradp (yo), 1o que indica que tampoco hay alteracién en nuestra fun-
cién de produccidén de la figura B.

ol / Pero para



Pero para tranzar este mismo producto ¥, hay en las nuevas condi-
ciones mayor cantidad de dinero, de donde se desprende que el nivel
de precios serd mayor que el ;a.nterior. Y en efecto, en la figura C |
observamos que el punto relevante es ©,, situado en la hipérbola 2:
con mds dinero, el nivel de precios que compatibiliza la ecuacién mone-
taria es ahora P1 . Como el salario real de equilibrio no se ha altera-
do, tampoco ha cambiado la inglinacién de la recta de la i‘igurg D. Pero
al nivel de precios Pl , €l salario monetario tendrd que ser Wl , pues

éste es el Unico valor de W que hace que W_ sea igual a la productividad
P

Sir
fisica marginal de equilibrio (PFM , = (W) ). Se verifica pues que en
(P)o

el contexto cldsico el sistema econdmico se divide en dos dmbitos distin-
tos, uno real y otro monetario, Mientras que ciertas variables (el sa-
lario real y el nivel de empleo y producto) son determinadas por factores
reales, otras (los salarios monetarios y los precios) dependen de facto-
res monetarios,

Hemos visto que al cambiar la cantidad de dinero han cambiado los
precios y salarios monetarios, pero que las variables reales no han su-
frido ninguna alteracidn.

S5i el cambio se hiciese en alzuna variable real, cambiaria no sélo
el valor de equilibrio de las variables reales, sino también el de las
monetarias, Asi se ve que los cambios en el lado real afectan el lado
monetario, pero no inversamente,

Por lo expuestd, podemos ver ahora con mds exactitud en qué sentido
el dinero es neutral: la variacién en su cantidad afecta sélo al nivel
de precios y de salarios nominales, pero una vez restablecido el equili-
brio, en nada afecta la magnitud de las variables feales, que dependen
s86lo de factores reales, _

" ¢) Polftica monetaria y pleno empleo
En el grdfico de la pdzina 46 contrastamos una situacién inicial

de equilibrio en que los valores de las variables son N o Y 6 ’ Po’ Wo,

con una nueva situacién, en que dichos valores son Nl . Yl, Pl’ W, .

/iQué ha
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{Qué ha producido esta alteracién? La hipdtesis es que los traba-
jadores han introducido una imperfeccidn en el mercado de trabajo: a
través de la accidn de los sindicatos han logrado elevar la tasa nomi-
nal de salarios de wb a‘Wi .

En un primer momento, cuando los trabajadores lograron hacer subir
los salarios neminales, los precios se encontraban ain al nivel Po .
Desde que los salarios se habian elevado, los empresarios comenzaron a
comprimir la produccién., Pero desde que el producto disminuia los precios
habrian de subir, pvesto que, dada la ecuacidén cuantitativa, un menor
producto deberia ser transado a mayores precios., Al llegarse a una nueva
posicién de equilibrio, se constata que el alza en los precios es propor-
cionalmente menor que el alza en los salarios nominales, Si ambos hubie-
sen subido en la misma proporcién, la tasa real de salario no se hubiese
alterado, y por lo tanto tampoco el nivel de empleo y de producto, Pero
1la venta del mismo producto a mayores precios es inconsistente con la
teoria cuantitativa,

[Grdfico
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Una vez realizado el ajuste, la tasa real d: salarios es mds
elevada, pero el nidiero de obreros em@leados es menor; hay desempleados

en la cantidad Ny N, . (figura 4).

Como el nivel de empleé se ha reducido, también ha disminufdo el
nivel real de producto, de y_ ay, (figura B).

Del lado monetario, como M y ¥ no se han alterado, el productoe
redycido y, se transa a un mayor nivel de precies, Py (figura C).

Finalmente, es de notar que en la figura D se observa la compatibi-
lidad de los valores de Wl & P, con la tasa real de salarios, vista en
la figura A,

Introducimos la breve descripcidn que antecede para constatar que,
bajo los supuestos de la teoria cldsica de la renta, la polftica mone-
taria puede reconducir la economfa a una posicién de pleno empleo, En
las condiciones de nuestro ejemplo, el gobierno puede recurrir a la
emisién de dinero, Esto haria que los precios aumentasen, lo que a su
vez provocaria que la tasa nominal de salarios Wl perdiese significacién,
en términos reales,

Observando la figura D, podemos investigar cudnto debe subir el
nivel de precios para deprimir la tasa real de salarios hasta su valor

anterior de pleno empleo (W) .
(P)o

Para elle, basta proyectar horizontalmente el punto wl hasta la
recta 1 de la figura D, y el punto (e) asf obtenido, proyectarlo verti-
calmente hasta el eje horizontal de dicha figura, E1 nivel de precios
requerido serd P, : el hecho de que el punto (e) esté sobre la recta 1,
asezura que la gazdn Wl es igual a la razén wg o lo que es lo mismo,

P, ?:
que con el salarie nominal Wl y el nivel de precios PZ’ la tasa real de
salarios es la misma que la inicial de pleno empleo, A seguir translada-
mos P, al eje horizontal de la figura C. En dicha figura, la intersec-
cién de la proyeccidén vertical de P2 con la proyeccién horizontal de Y,

/nos da
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nos da un punto de 1a nueva hiperbola represen‘::u- va dé la ecuacién
monetaria. No es dificil hallar los demds puntos. desde’ que se conocen
R, P ey, se puede ficilmente encontrar Ml, la cantidad de dinero
requerlda. en la nueva situaéidn, :

Obviamente, los valores significatives en la parte real (izquierda)
del grdfico son exactamente los mismos que en la situdcién original.

Se 4e pues que una politica inflacionaria puede servir, bajo los
supuestos de la teorfa clésica, para conducir la economia a una posicién
de pleno empleo., En resumidas cuentas, tal politica consiste en aumentar
la cantidad de dinero en la magnitud necesarie para que el alza en los
precios deprima el salario real hasta un valor que corresponda al de equi-
librio de pleno empleo -en el mercado de trabajo.

Este andlisis es insuficiente desde diversos 4ngulos, pero sélo
trataremos de esta insuficiencia mds adelante. Aquf nos cabe aperias afir-
mar que é1-es consistente del punto de vista légico., La eficacia de la
polfticd monetaria cldsica no puede ser atacada desde el punto de vista de
la consistencia interna del modelo, 8ino desde el de su ‘irrelévancia para
la prdctica y de 1a irrealidad de sus supuestos. :

Sin embargp, antes de abordar la teoria de la rerita con un nuevo
enfoque mds realista, debemos examinar como ‘fué enfdocado en el pensamiento
clésico el problema del ahorro y de la inversidn, y cué.l es su va.nculacién

con el nlvel de empleo y de producto.



