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Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos {...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucidn, salvo que se especifique otra cosa.

E! punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El gui6n (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares" se refiere a dolares de los Estados Unidos,
salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

El programa de ajuste de las cuentas externas
y de las fiscales que marcé el desempefio de la
economfa costarricense en 1991 logr6
transformar un déficit en €l balance de pagos
de més de 200 millones de déblares en un
superdvit algo superior a 300 millones, asf
como rebajar las necesidades de
financiamiento del sector publico (fiscal y
cuasifiscal) del equivalente de casi 5% a 2% del
producto intetno bruto. Sin embargo, €l ritmo
de expansion de 1a economfa cay6 a 1%, menos
de la cuarta parte de la tasa anual registrada en
promedio durante €l anterior quinquenio, y el
producto por habitante, que habia acusado una
sostenida recuperacion en ese lapso, retrocedié
en casi 2%. De otro lado, 1a inflacién se mostré
rebelde a las medidas estabilizadoras, con lo
que la tasa de incremento de los precios al
consumidor descendié apenas dos puntos
porcentuales, ubicdndose en €l rango de 25%.
(Véanse el cuadro 1 y el gréfico 1.)

Las principales metas de la politica
econdémica, incluidas en el acuerdo suscrito en
abril con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
contemplaban para 1991 la virtual eliminacién
del déficit publico, la reduccién del desequilibrio
externo a un tercio, la reconstitucién de las
reservas internacionales y la rebaja de la tasa
inflacionaria a 1a mitad. Con tales propésitos, €l
gobierno se comprometia a la aplicacién de
politicas de control de la demanda interna,
merced a una mayor restriccion sobre el crédito
y a una politica fiscal equilibrada, que procurara
el incremento de la recaudacion tributaria y el
recorte de los gastos. Ademds, se deberia
promover el mejoramiento de la asignacion de los
recursos a través de una politica cambiaria que
mantuviese 1a competitividad externa y de una
politica realista de tarifas piblicas que apoyaracl
esfuerzo de saneamiento fiscal.

Sin embargo, los propios instrumentos del
programa de ajuste, en particular la devaluacién
real del tipo de cambio de 8%, destinada a obtener
un reacomodo de los precios relativos, el
incremento de las tarifas publicas y el aumento
en la expansién monetaria atribuible a la
adquisicién de reservas internacionales,
generaron presiones inflacionarias. En un
contexto de alta liquidez, las frecuentes
minidevaluaciones del tipo de cambio a lo largo
de los primeros siete meses de 1991 impulsaron
a] alza los precios internos. Para romper con esta
inercia inflacionaria, se decidié en agosto atenuar
el ritmo de deslizamiento cambiario € introducir
un congelamiento temporal de precios de
productos bésicos y de tarifas piblicas. Asi, la
tasa de inflacién mensual descendi6
considerablemente en agosto y fue apenas poco
superior a 1% en octubre, pero volvié a acelerarse
en diciembre.

El desempeiio de la economfa se vio afectado
por las secuelas del terremoto que asol6 en abril
la regién Atlantica del pais. Los perjuicios se
hicieronsentirenespecial sobre la infraestructura
portuaria y las instalaciones refinadoras de
petréleo. En lo concerniente al entorno
internacional, la recesién de la economia
norteamericana incidi6 en forma desfavorable
sobre las exportaciones costarricenses.

En este contexto, la politica de restriccién
crediticia, Ja contraccién del gasto de capital
piblico y la merma del ingreso disponible
coadyuvaron para que la inversion interna bruta
cayera al equivalente del 17% del producto, €l
coeficiente més bajo desde 1984. El repliegue de
la inversi6n acentud la crisis en la construccion,
cuyo nivel cay6 més de 13%, tras el descenso de
casi 3% el afio anterior. La producci6n agropecuaria
mantuvo un ritmo de crecimiento algo inferior a
3%, gracias a favorables condiciones climéticas y
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alaexpansion de algunos de sus rubros exportables,
en especial de banano. Por el contrario, se
desaceleraron la industria y los servicios, cuyas
tasas anuales disminuyeron précticamente a un
tercio de las anotadas en 1990. En este marco, la
tasa de desocupacién subi6é en casi un punto
porcentual, llegando a 5,5% de 1a fuerza de trabajo,
y los salarios reales bajaron en aproximadamente
5%, cafda que borde6 el 6% en el sector privado.

La mejora de las cuentas externas constituy6
una de las sefiales mas promisorias de la
reestructuracion de la economia. El déficit en la
cuenta corriente, que habia venido en sostenido
aumento en los dltimos afos, se redujo de 680
millones a 240 millones de délares. Contribuyeron
a este resultado €l nuevo y sustancial incremento
de las exportaciones; la caida de las
importaciones, al cabo de seis afios de sostenida
expansion; y la baja a casi la mitad de los pagos
netos por servicios de factores.

Los principales instrumentos utilizados para
inducir el ajuste de la cuenta corriente fueron la
devaluaci6n real del tipo de cambio, y €l cobro
durante ocho meses de una tasa adicional de 10%
junto a la aplicacién de elevados depésitos
previos sobre las importaciones. En respuesta, se
observ6 una vigorizacion del dinamismo de las
ventas ffsicas, en especial al mercado
centroamericano, que fue acompafada de un
repunte de los precios internacionales de los
productos tradicionales. Por su lado, 1a reduccién
de la demanda interna y €l aumento de los costos
incidieron en una baja de las importaciones,
concentrada en los bienes de capital y en los de
consumo, que en conjunto anotaron un retroceso
superior a 10%. En ese mismo lapso, €l valor de
las internaciones de petr6leo y combustible se
contrajo 8%, descenso atribuible por entero a la
baja de la cotizaci6n internacional de crudo tras
la superacion del conflicto del Golfo.

La disminuci6n de 1a tasas internacionales de
interés constituy6 uno los factores que més
contribuyeron a reducir €l peso de los pagos de
intereses dentro del balance en cuenta corriente;
en igual sentido operaron la renegociacion,
acordada el afno anterior, de 1a deuda externa con
los bancos comerciales y la suscripcion de un
nuevo acuerdo con el Club de Paris. De este
modo, los desembolsos por concepto de pago de
intereses disminuyeron de unos 325 millones a
224 millones de d6lares.
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El diferencial de tasas de interés en moneda
extranjera atrajo durante €l afio un importante
flujo de capitales privados de corto plazo
provenientes del exterior. De otro lado, el
acuerdo con el FMI posibilité la liberacién de
recursos del programa de ajuste estructural 11
(PAE II) del Banco Mundial y de préstamos del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID). El
balance de capital registr6 asf un supervit neto
de 545 millones de délares, que sumado a la
disminucién del déficit en cuenta corriente se
tradujo en un incremento superior a 300 millones
en el nivel de las reservas internacionales.

El favorable desempefio del sector externo
hizo posible el cumplimiento de las metas del
balance de pagos acordadas con €l FMIL. También
en materia de las cuentas fiscales los avances
fueron relevantes. Aun cuando la meta de reducir
el déficit publico (fiscal y cuasifiscal) al
equivalente de 1% del producto interno bruto
(PIB) no llegé a cumplirse, la magnitud de la
brecha se contrajo en gran medida, alcanzandose
¢l equilibrio del sector piblico no financiero.

La mejora en las cuentas del gobierno central
provino més del aumento de ingresos que de la
rebaja de los gastos. La elevacion del gravamen
a las exportaciones de banano, la aplicacién del
impuesto de ventas a la gasoling, €l ajuste de las
tarifas publicas y otras medidas de cardcter mas
contingente, como €l aumento temporal del
impuesto sobre las ventas, redundaron en un
incremento real de 7% en la recaudacién
tributaria. De otro lado, el monto del gasto total
disminuy6 2% en términos reales, con una fuerte
ampliacion de los egresos para €l servicio de la
deuda interna, aunque buena parte de ella fue
adquirida por otras entidades publicas, en
contraste con una baja de 6% en los restantes
desembolsos del sector piblico consolidado. El
principal factor de ajuste fue la compresion de los
gastos de capital, que sufrieron una rebaja
nominal de 11%.

Por el contrario, fue notoria la inflexibilidad
de las restantes partidas del gasto publico, en
especial del item de remuneraciones. El Plan de
Movilidad Laboral, puesto en marcha a fines de
1990 con el objeto de reducir en forma sustancial
¢l nimero de empleados publicos, hubo de ser
sustituido por un programa de retiro voluntario,
lo que debilité sustancialmente los efectos
buscados. También los incrementos de los salarios



reales y la rigidez de las erogaciones por concepto
de pensiones y 10s subsidios a las exportaciones
obstaculizaron el recorte del gasto publico
corriente. El superdvit obtenido en ¢l resto del
sector puiblico no financiero, sin embargo,
compenso el déficit del gobierno central. El gasto
cuasifiscal del Banco Central resulté
determinante, entonces, del desequilibrio global.

La ejecucién de la politica monetaria en
vigencia desde fines de 1990, particularmente
restrictiva en lo tocante al crédito, tropez6 con el
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inusitado incremento de las reservas
internacionales. Para enjugar la liquidez de
origen externo, €l Banco Central llevé a cabo
operaciones de mercado abierto, aument6
fuertemente €l encaje y elevé la tasa de
redescuento. De esa manera, y dada la
permanencia de altos niveles inflacionarios, la
relacién entre los medios de pago y el producto
interno bruto anot6 unabaja cercanaa 1% del PIB,
al procurar los agentes maximizar la
remuneracion sobre sus fondos.

2. La evolucion de la actividad economica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda
globales

La oferta y la demanda globales anotaron una
disminucién cercana a 3%. (Véase ¢l cuadro 3.)
E1 componente de la demanda que més se redujo
fue la formacién de capital fijo (-13%), lo que
pone de manifiesto el dréstico recorte de la
inversion piblica, las secuelas de las elevadas
tasas internas de interés y las desfavorables
expectativas de los inversionistas privados. La
reduccién de inventarios hizo més pronunciada
la caida de la inversién bruta interna. Las
exportaciones de bienes y servicios representaron
el inico componente dindmico de la demanda. El
deterioro de la oferta obedeci6 en lo fundamental
a una caida de casi 11% en las importaciones de
bienes y servicios, asi como a la débil ampliacién
(1%) del PIB.

b) Evolucion de los principales sectores

La evolucién de la actividad se desaceler$ o
se contrajo en practicamente todos los sectores.
(Véase el cuadro 5.) No obstante, al igual que en
afos recientes, dentro de cada drea productiva los
rubros més vinculados a la actividad exportadora
y a fuentes de financiamiento externo lograron
sostener algin dinamismo.

El ritmo de expansién de la actividad
agropecuaria resulté sustancialmente superior al
de los otros sectores de la produccion de bienes.
Elincremento delos precios internos derivado de
la politica de liberalizacién y, de otro lado, el
predominio de favorables condiciones climéticas
compensaron hasta cierto punto algunos
elementos adversos del entorno macro-

econdmico para €l desempefio de este sector.
(Véase el cuadro 6.)

Con el apoyo del Banco Mundial se
profundizaron cambios institucionales en
organismos piblicos vinculados a la actividad
agropecuaria. De esta forma siguié adelante un
proceso tendiente a inducir una reduccién
sustancial del tamafio y una mayor especializacion
de algunos de tales entes. A fines de 1991 el
Consejo Nacional de Produccién (CNPy habia
vendido al sector privado la mitad de los estancos
y de las plantas procesadoras en su poder.

La liberalizacién de algunos precios agricolas
y la flexibilizaci6n del manejo de otros, sumadas
a las perspectivas de mayor apertura para
importaciones de granos bésicos, profundizaron
el funcionamiento del libre mercado en ese
sector. Tal proceso, que se habia iniciado a
mediados de los ochenta con la firma del
programa de ajuste estructural I (PAE I} y que
apunta a una convergencia de los precios
nacionales con los internacionales, ha redundado
en una mayor especializacién de la actividad
sectorial. De esta forma, por ejemplo, los
agricultores modernos han abandonado la
produccion de sorgo y se han concentrado en el
cultivo del arroz.

La actividad agropecuaria se vio resentida por
el elevado nivel que alcanzaron las tasas de
interés bancario en el periodo de siembra. Al
mismo resultado contribuy6 la incertidumbre
derivada de la prevista apertura del mercado de
granos bésicos a las importaciones de
Centroamérica. Aunque dicha liberalizaci6n
comenzaré aregir s6lo en 1992, es probable que
las decisiones de los agricultores hayan
comenzado a reflejarla desde ya.



Pese a que el terremoto de abril provoco
graves daiios, deteriorando la infraestructura de
produccion y transporte en la regién Atléntica, el
banano, uno de los rubros agricolas destinados
tradicionalmente alos mercados externos, siguié
expandiéndose a ritmo satisfactorio, hasta
sobrepasar por amplio margen el nivel del millén
600 mil toneladas, al impulso de los altos precios
internacionales y del plan de fomento vigente
desde 1985, que ha inducido un gran aumento del
4rea de produccifn, particularmente en la zona
del Pacifico Sur del pais.

La expansioén de la cosecha de café volvio a
ser muy modesta, ya que los bajos precios
internacionales en los ultimos afios han
redundado en €l descuido de los plantios, con la
merma consiguiente de productividad. En todo
caso, la abolici6n de las cuotas del Convenio
Internacional del Café llevé al cultivo de
variedades de mejor calidad y, por ende, a la
obtenci6n de precios en promedio més elevados.

Por otra parte, la recesioén observada en ciertas
economias industrializadas y la saturacion de
ciertos mercados restaron incentivos a algunos
cultivos no tradicionales. Sin embargo, la
maduracién de inversiones externas en rubros
tales como citricos, melones y calabaza, que por
lo demés continuaron atrayendo capitales del
exterior, hizo posible €l incremento de las
cosechas. También la instalacién de plantas
procesadoras de frutas y de otros productos
agricolas destinados a mercados externos
promovié €l crecimiento de los cultivos.

Los granos bésicos, que constituyen el grueso
del consumo interno exhibieron un
comportamiento muy heterogéneo. Las cosechas
de maiz y el frijol anotaron incrementos
considerables, en tanto que la de arroz se vio
afectada por los severos trastornos naturales
acaecidos a fines de 1990. El descenso de la
produccién de sorgo obedecio en lo sustantivo al
desplazamiento de este producto por maiz
amarillo, importado como alimento para
animales.

El crecimiento cercano a 7% anotado por el
subsector pecuario reflejé la mayor produccion
de porcinos y aves. El beneficio de ganado
vacuno aument6 ligeramente, en un contexto de
condiciones favorables para los exportadores
asociadas a la trayectoria del tipo de cambio y del
mercado centroamericano.
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El ritmo de crecimiento de la industria
manufacturera se debilit6, al punto de alcanzar
apenas a 1%, a causa tanto de la contraccién de
la demanda interna, expresada en el virtual
estancamiento de la economia y en el deterioro
de los salarios reales, como del repliegue de la
demanda externa, por la recesion observada en
los mercados internacionales, especialmente de
los Estados Unidos. (V€ase el cuadro 7.)

A lo anterior se agregaron las altas tasas de
interés sobre el crédito, especialmente de la
banca privada, y la baja consiguiente de la
inversién. Por su parte, la devaluacién real del
colén y las sobretasas aplicadas a las
importaciones encarecieron las compras de
materias primas y maquinarias en el exterior y
desalentaron, a su vez, la inversion y la actividad
productiva en general. La caida de 17% de las
internaciones de bienes de capital refleja con
elocuencia esta situacion.

Salvo excepciones, la apertura externa no
lleg6 a erigirse en factor erosionante de la
actividad industrial doméstica, puesto que la
rebaja de los aranceles en 1991 result6
ampliamente compensada por los efectos de la
politica cambiaria y las sobretasas impuestas
durante la mayor parte del aino a las
importaciones.

Las tasas de expansion segin ramas fueron
muy heterogéneas. En todo caso, 1os mejores
resultados los consiguieron las actividades
orientadas directa o indirectamente a los
mercados externos. El aumento de las
exportaciones explica €l buen desempefio de
algunos rubros alimentarios, como 1a carne y el
azicar, y de los productos quimicos, rama que vio
crecer sustancialmente sus ventas a la vecina
Nicaragua. Asimismo, la mayor demanda de
material de empaque para la exportaci6n de frutas
y alimentos represent6 un gran estimulo para la
produccion en el sector de papel y, hasta cierto
punto, para los materiales de pléstico. Por Gltimo,
ciertos bienes producidos mediante la
subcontratacion de empresas transnacionales o
por filiales, como €l caso del material de
transporte lograron también un satisfactorio
desempenio.

Por el contrario, el deterioro de la demanda
interna incidi6 negativamente sobre las ramas
textil, de prendas de vestir y de calzado, asi como
sobre la industria de madera y muebles. También



la produccién de maquinaria eléctrica y no
eléctrica sufri6 los efectos del estancamiento de
la economfia.

La construccién experimenté un dramético
retroceso (-13%), atribuible en buena medida al
encarecimiento de 1os insumos y al recorte de la
inversién del sector publico. De otro lado, la
decision de sujetar €l avance del Plan Nacional
de Vivienda a las disponibilidades financieras del
gobierno limit6 la edificacién de unidades
habitacionales econémicas. Ello explica los
descensos observados en la produccién de
cemento, minerales no met4licos, madera y en
determinados rubros de la industria
metalmecanica, particularmente los de tubos de
acero y esttucturas de hierro.

La mantencién de la superficie construida
obedeci6 a un aumento de la importancia
relativa de la edificacién habitacional, en
detrimento de la de oficinas, comercio,
industria y hospitales.

La tasa de crecimiento de la totalidad de los
servicios se debilité. El resultado m4s favorable
del sector eléctrico, gas y agua fue consecuencia,
entre otros factores, de la puesta en
funcionamiento de la planta de gas en Moin en
1991, la cual gener6 excedentes que se
exportaron a Nicaragua. (Véase €] cuadro 8.)

A causa del terremoto de abril se incendi6 la
planta de la Refinadora Costarricense de
Petréleo, S. A. (RECOPE), la cual hubo de
permanecer cerrada durante més de dos meses y
operar el resto del ano a menos de 1a mitad de su
capacidad normal, con lo que la producci6n de
derivados de crudo se desplomo (-27%).
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El nivel de actividad del comercio se mantuvo
estancado no obstante €] auge del turismo, como
resultado no s6lo de 1a caida del salario real, sino
también del encarecimiento de las importaciones,
a rafz de las devaluaciones. También la vigencia
de elevadas tasas de interés durante gran parte del
afio restaron incentivo a la actividad comercial.

La tasa de desempleo subi6 casi un punto
porcentual (cuadro 9), llegando a 5.5% aun
cuando se observé una baja transitoria en el
coeficiente de participacién en las regiones de
Huétar Atléntica y Chorotega, cuyos habitantes
se volcaron al esfuerzo de reconstruccion de las
zonas asoladas por el terremoto.

El estancamiento de la actividad productiva,
en especial la contraccion de sectores altamente
intensivos en mano de obra, como el textil y €l de
muebles y madera, constituyeron la causa
principal del alza del desempleo. En la industria
manufacturera la ocupacion se contrajo casi 4%,
pese a que el producto experiment6 un aumento
de 1%.

El Plan de Movilidad Laboral, que habia
comenzado a aplicarse con financiamiento de la
Agencia Internacional de los Estados Unidos
para el Desarrollo (AID) a fines del afio
precedente, con €l objeto de reducir el niimero de
funcionarios del sector publico, no logré los
efectos previstos, ya que muchos de los
trabajadores exonerados lograron que los
tribunales anularan sus despidos. A partir de
marzo de 1991, el Plan se convirtié en uno de
retiro voluntario, basado en €l otorgamiento de
fuertes incentivos a quienes decidieran
adscribirse a sus normas.

3. El sector externo

E1 déficit en la cuenta corriente del balance de
pagos ascendi6 a una cifra del orden de 240
millones de d6lares, nivel equivalente a un tercio
del registrado €l afio precedente y ¢l més bajo
desde 1987.

La casi totalidad de los componentes del
comercio de bienes y servicios y pago de factores
contribuy6é a este favorable resultado. Asf, Ia
brecha de la balanza comercial se redujo casi a la
cuarta parte, en tanto que ¢l desequilibrio en la
balanza de servicios de factores disminuyé en
més de un tercio. El alivio en €l pago neto de
servicios factoriales obedeci6 a la cxitosa

renegociacion de la deuda externa y al descenso
de las tasas intemacionales de interés.

La cuenta de capital registré cuantiosos
ingresos de divisas de diversos origenes, flujos
que, a diferencia del afio anterior, permitieron no
s6lo cubrir el déficit externo, sino también aumentar
sustancialmente las reservas internacionales.

a) El comercio de bienes

El valor de las exportaciones globales
aument6 mdés de 10%, en tanto que las de bienes
lo hizo en cerca de 9%, despuds de la modesta
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ampliacion anotada el aflo precedente. (VEase €l
cuadro 10.) La recesion de la economia
estadounidense fue compensada con creces por
el sustancial incremento (32%) de la ventas al
mercado centroamericano.

Por primera vez desde 1985 las exportaciones
no tradicionales aumentaron aritmo inferior al de
las tradicionales. Después de expandirse a una
tasa media anual del orden de 20% durante la
segunda mitad de los ochenta, las primeras
aumentaron poco més de 2% en 1991, frente al
18% logrado por las tradicionales.

El mayor empuje de estas tltimas provino del
banano, cuyas ventas volvieron a superar las de
café, impulsadas por una nueva y sustancial alza
(19%) de los precios internacionales; como
también los embarques fisicos aumentaron, como
resultado de la ampliacion del 4rea sembrada, el
valor de estas exportaciones acusé un aumento de
22%. (Véanse los cuadros 11 y 12.)

A su vez, €l precio unitario medio del café se
recuperd 4%, lo cual, aunado a una expansion de
las ventas, redundé en un incremento del orden
de 9% en el valor de las exportaciones, después
de tres anos de contraccion.

La orientacién exportadora de la economia
costarricense comenz6 a encarar restricciones
tales como la ausencia de infraestructura para el
transporte y la distribucion de los productos
destinados a mercados del exterior, destacando en
este sentido la falta de capacidad de instalaciones
portuarias y de aeropuertos. Tales limitaciones
han erosionado la eficiencia del proceso
exportador y la rentabilidad de las inversiones en
este sector, en particular las localizadas en rubros
notradicionales. El atractivo que estas actividades
cjercen sobre los inversionistas s¢ ha debilitado,
ademés, por la rédpida saturacién de algunos
mercados vecinos de productos no tradicionales y
por la persistencia del estancamiento de la
economfa estadounidense. En octubre de 1991 fue
modificado el régimen de los Certificados de
Abono Tributario (CAT), debiendo en adelante sus
beneficiarios optar entre el pago de un impuesto
sobre los certificados o una reduccién de entre 12%
y 15% en las devoluciones de impuestos. De otro
lado, el dinamismo de la. maquila continu6
declinando, aunque sigui6 siendo superior al de
otras actividades productivas.

El paulatino avance del proceso de la apertura
comercial se tradujo en una baja de 45% a 40%
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en el arancel maximo, pero las importaciones de
bienes disminuyeron casi 8%, después de un
incremento acumulado superior al 40% en el
bienio precedente que habia contribuido a la
agudizacion de los déficit en la balanza
comercial. (Véase el cuadro 13.)

Diversos aspectos de la politica econ6mica
contribuyeron a la reduccién de importaciones.
Elexiguo crecimiento econ6mico, ladevaluacion
real del col6n, la elevacién de 2% a 12% de la
sobretasa de importaciones durante los ocho
primeros meses del aflo, y el aumento de los
dep6sitos previos a niveles que llegaron en enero
y febrero al 70% del valor cif, para luego bajar a
30%, tornaron menos atractivas las compras €n
el exterior. La baja del precio del crudo aliger6 el
peso de dicho insumo en el total de
importaciones, alivio que habria sido mucho
mayor si los dafios causados por €l sismo en las
instalaciones refinadoras no hubiesen obligado a
Costa Rica a incrementar el volumen de sus
compras de petrdleo.

Las importaciones de bienes de capital fueron
las que acusaron la merma més considerable.
Asimismo, se observ6 una caida en las compras
de bienes de consumo duraderos, reflejo de la
pérdida de poder adquisitivo de la poblaci6n,
consecuencia a su turno del alza del tipo de
cambio real.

b) Evolucién del tipo de cambio

Las minidevaluaciones se incrementaron
sustancialmente durante €l primer semestre, con
el prop6sito de mejorar el tipo de cambioreal. Sin
embargo, a partir de agosto las autoridades
desaceleraron estos ajustes, temerosas de la
incidencia que pudieran tener sobre los costos y
las expectativas inflacionarias. (Véase €l cuadro
14.) De todos modos, el tipo de cambio
experimenté durante €l afio un incremento
superior a 8% en términos reales, si se utiliza
como referente el indice de los precios al
consumidor.

¢) Elsaldo de la cuenta corriente y su
financiamiento

Elingreso de divisas por concepto de turismo
aument6 en casi 30%, imprimiendo un vigoroso
impulso a las exportaciones de servicios. A este
resultado contribuyeron tanto la maduracién de



proyectos de inversién iniciados en afios
anteriores, como €l atractivo ecolégico que el
pais presenta a sus potenciales visitantes.

Elservicio de factores anot6 una espectacular
disminuci6n (-38%), atribuible al descenso de las
tasas internacionales de interés y a la merma del
principal de la deuda comercial con bancos
privados, consecuencia a su turno de los acuerdos
suscritos con estos agentes durante 1990.

E1 déficit en la cuenta corriente de la balanza
de pagos, que el afio anterior habfa
experimentado un sustancial aumento, se redujo
ahora a un tercio, en tanto que las reservas
internacionales se incrementaron en mds de 300
millones de d6lares, 10 que permitié reconstituir
con creces la desacumulacién en que habia sido
necesario incurrir en 1990. (Véase el cuadro 15.)

La brecha del orden de 241 millones de
dolares en la cuenta corriente logr6 ser cubierta
sin dificultades merced ala voluminosa afluencia
de recursos externos (545 millones de d6lares)
que llegaron al pais por diversas vias. Una de las
principales fuentes la constituy6 el acuerdo
suscrito en abril con el FMI, que contemplaba un
préstamo méximo de unos 120 millones de
déblares, de los cuales en el curso del afo
ingresaron alrededor de tres quintos. La
operacioén inclufa 33,6 millones de derechos
especiales de giro (DEG), equivalentes a unos 45
millones de d6lares, en €l marco de un préstamo
contingente desembolsable en €l lapso de un aflo
a partir de su aprobacién, y otra cantidad igual,
disponible de inmediato, bajo la forma de
“Servicio de financiamiento compensatorio y
para contingencias” (SFCC), como apoyo a la
balanza de pagos y a la emergencia representada
por el incremento de los precios del petr6leo que
¢l pafs habfa debido hacer frente durante el afio
anterior. Ademas, Costa Rica quedaba autorizada
para disponer de otros 21 millones de DEG, en
caso de desencadenarse un alza inusitada de los
precios del petr6leo 0 una caida apreciable de los
del café.

Adicionalmente, el acuerdo con el FMI
descongel6 los fondos del PAE II del Banco
Mundial, que se encontraban retenidos ante la
falta de definicién de metas de politica
econémica por parte de las autoridades
costarricenses. De ese programa, ingresaron al
pais unos 70 millones de d6lares, quedando
pendientes otros 50 millones. También se
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obtuvieron recursos provenientes de un préstamo
del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).
Simultdneamente, a causa del atractivo
diferencial de tasas de interés abonadas en
moneda extranjera hubo un considerable flujo de
capitales privados de corto plazo.

d) El endeudamiento externo

Después de que la renegociacién con los
bancos comerciales efectuada en 1990 provocara
una disminucién de méis de 600 millones de
délares en la deuda externa publica, ésta subi6
levemente, sobrepasando los 3 200 millones de
dolares. (Véase el cuadro 16.) Tal incremento
estuvo vinculado a las garantias demandadas por
las reestructuraciones de deuda que tuvieron
lugar en 1991.

El acontecimiento més importante en este
aspecto fue la renegociacion de la deuda con
organismos financieros bilaterales en €l Club de
Paris, que involucré un monto poco superior a
140 millones de dolares. El 41% de éstos
correspondié a vencimientos no reestructurados
antes; y el resto, a moras sobre vencimientos ya
renegociados en el Club de Parfs en 1983, 1985
y 1989.

La deuda renegociada se dividié en dos
tramos: el “A” incluye los vencimientos de la
deuda contratada antes del 30 de junio de 1982;
¢l “B”, los de la deuda ya renegociada en el Club
de Paris en 1983, 1985 y 1989. El plazo para €l
tramo “A” es de 10 afios y tres meses, mas cinco
afios y nueve meses de gracia, mientras que el
plazo total para el tramo “B” es de cuatro afios y
nueve meses, con un perfodo de gracia de entre
tres meses y un ano y nueve meses, en funcién
deltipo de vencimiento.

Entre las condiciones estipuladas por los
acreedores para proceder a la renegociacion
destacaron: i) la revisi6n antes de mediados de
octubre de 1991 del cumplimiento del programa
contemplado en el convenio de Costa Rica con
¢l FMI; y ii) la materializaciOn entre octubre de
1991 y marzo de 1992 de un dep6sito de al
menos 11 millones de d6lares mensuales en la
Banque de France para asegurar €l pago de los
vencimientos renegociados en 1983, 1985, 1989
y 1991.

Las perspectivas de nuevas reducciones de la
deuda externa son promisorias, ya que en 1991 se
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iniciaron negociaciones con los Estados Unidos
y ¢l BID en el marco de la Iniciativa para las
Américas. Ellas debieran conducir a la concesién

de un préstamo para inversiones sectoriales y a la
condonacion parcial de la deuda oficial de Costa
Rica con los Estados Unidos.

4. Los precios y las remuneraciones

a) Los precios

Pese a que uno de 10s principales objetivos de
la politica econ6émica era aminorar la inflacién
del afio anterior, los avances en este campo
fueron muy modestos, logrdndose rebajarla en
apenas dos puntos porcentuales, de 27% a 25%,
si se la mide en términos de la variacién del indice
de precios al consumidor en 12 meses a
diciembre. Al considerar los precios al por
mayor, la conclusion es algo més alentadora, ya
que la inflaci6n aparece disminuyendo de 28% a
22%. (Véase el cuadro 17.)

El rezago de las tarifas piblicas acumulado
durante el afio precedente obligé a decretar
sustanciales incrementos de sus precios en el
curso del primer semestre de 1991, con el objeto
de reducir los déficit de las empresas estatales. El
alza del precio interno de la gasolina a raiz del
conflicto del Golfo Pérsico, el cual poste-
riormente no se ajustd a la baja de acuerdo a la
trayectoria de la cotizaci6n internacional, gener6
asimismo fuertes presiones inflacionarias.

Estas se vieron incrementadas por las
sucesivas minidevaluaciones, que estaban
dirigidas a mejorar el resultado de la balanza de
pagos, y por la vigencia de elevadas tasas de
interés real para las colocaciones bancarias,
mecanismos ambos que al poner de manifiesto
las expectativas inflacionarias incentivaron la
rigidizaci6én de los costos internos. Cabe sefialar
que aunque las tasas de inter€s resultaron
inferiores a las de 1990 y exhibieron una
tendencia alabajaa lo largo del afo, continuaron
siendo muy elevadas.

Las crecientes expectativas inflacionarias
condujeron al gobierno a decretar en agosto un
congelamiento de precios de productos regulados
(bienes de consumo bésico y algunos servicios)
y a desacelerar el ritmo de las devaluaciones. De
esta forma, la tasa de inflacién cay6 por debajo
de 2% mensual en la ultima parte del afio. Sin
embargo, la liberacion de los precios a mediados
de diciembre y ¢l ajuste de tarifas publicas
hicieron repuntar ¢sa tasa a fines de afio y dejaron
un legado inflacionario para 1992.

b) Las remuneraciones

La politica salarial fue consistente con la
estrategia macroeconémica de restringir la
demanda interna, al inducir una disminucién de
las remuneraciones cercana a 5% en términos
reales.

La trayectoria de los salarios de los sectores
privado y piblico fue muy disfimil. En tanto que
las remuneraciones de los asalariados del sector
privado sufrieron una caida de 6%, las de los
funcionarios publicos aumentaron en poco més
de 1%, impulsadas por las mejoras logradas por
algunos grupos especificos (las de los empleados
del gobierno central subieron 4%).

En cuantoalos salarios minimos, se persever6
en la politica aplicada el afio anterior que amplia
la brecha entre los niveles superiores € inferiores,
merced a la vigencia de tasas diferenciadas de
incremento. En 1991 el nivel inferior del salario
minimo acus6 un deterioro real superior a 7%, en

_tanto que el retroceso experimentado por el nivel

superior no lleg6 a 3%. (Véase €l cuadro 18.)

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

El déficit total (fiscal y cuasifiscal) disminuy6
a menos de la mitad y represent6 €1 2% del PIB,
merced tanto al incremento de los ingresos del
sector publico como a una contraccion del gasto
real. Aun as{, no se logré la meta acordada con el
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FMI en cuanto a rebajar la significacion del déficit
fiscal y cuasifiscal al equivalente, como méximo,
del 1% del PIB. De todos modos, el sector pablico
no financiero consolidado alcanzé un virtual
equilibrio financiero, a pesar de que el déficit del
gobierno central excedid de 3%. (Véanse los cuadros
19y 20))
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Gréflco 2
COSTA RICA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficialas.

Laampliacién de los ingresos fiscales provino
del aumento de las tarifas piblicas; del
incremento de la recaudacion del tributo a la
exportacion del banano; y de laelevacién de 10%
a 13%, dispuesta a fines de 1990, del impuesto
sobre las ventas y de la ampliacién de la base
sobre la que se lo aplica, que pasé a incluir nuevos
productos, entre los que se encuentra la gasolina.
Asimismo, las mayores sobretasas a la
importacién recaudadas por el Banco Central
ayudaron areducir 1as pérdidas de este organismo
y, por ende, €l déficit cuasifiscal.

Uno de los principales impedimentos para
lograr la reduccién de los gastos corrientes del
gobierno central lo constituyé el sustancial
aumento de los pagos de intereses (76%) por
concepto de su deuda interna, consecuencia a su
turno del mayor endeudamiento (en que é€ste

incurrid) y de las elevadas tasas de interés. De
hecho, la significacién de este tipo de
desembolsos subié del 13% al 23% del gasto del
gobierno central. Al hacer abstraccién de los
intereses pagados, se concluye que el gobierno
central logré un superévit primario equivalente a
1% del P1B.

La persistencia de un elevado déficit fiscal
obligé a una cuantiosa venta de bonos. La
colocacion de esos instrumentos representé
bisicamente el mecanismo de transferencia de las
utilidades de algunas empresas piblicas al
gobierno central. En efecto, alrededor de1 80% de
€s0s bonos fueran vendidos a empresas publicas,
que a fines de afio eran acreedoras del 55% de la
deuda interna bonificada.

Las reformas legislativas o medidas
especificas adoptadas en otros rubros con ¢l
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objeto de aminorar las erogaciones del gobierno
no llegaron todavia a generar resultados
apreciables. La modesta reduccién de los
empleos puablicos y el incremento de los salarios
pagados a los funcionarios de este sector
determinaron que la participacion de este rubro
en el total del gasto corriente permaneciera casi
igual. Lo mismo sucedi6 con los desembolsos del
gobierno destinados a pensiones y al pago de
subsidios a las exportaciones, aunque
diffcilmente las medidas adoptadas para recortar
¢l gasto podian en estos dos casos dar frutos en
1991. De esta forma, los esfuerzos tendientes a
controlar el gasto del gobierno central recayeron
casi por entero sobre la inversion publica.

b) La politica monetaria

Para facilitar la contencién de los
desequilibrios macroeconémicos y en
consonancia con el ajuste fiscal, la politica
crediticia intent6 provocar una merma de la
liquidez. Ello se reflej6 en la mantencién, al nivel
de 1989, del monto real de las colocaciones del
sistema bancario nacional.

Buena parte de la creacion de dinero provino
de la acumulacién de reservas internacionales
netas; €l resto correspondid al crédito del sector
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privado y al gasto cuasifiscal. Para compensar
este fenémeno el Banco Central decret6, entre
otras medidas, la subida de 10% a 25% de la tasa
de encaje a mitad de afio y otro pequefio
incremento en septiembre. Elev6, asimismo, la
tasa de redescuento; impuso crecientes
comisiones sobre las operaciones de redescuento,
vigentes desde octubre de 1990; y llev6 a cabo
operaciones de mercado abierto, mediante la
venta de los denominados bonos de
estabilizacién. (Véase el cuadro 21.)

Estas medidas mantuvieron hasta octubre
muy restringida la expansioén del My, pero en los
dos meses finales del afio la emisi6n se acelero,
debido en parte a factores estacionales. Durante
1991, entonces, M) acus6 una ampliacion de
29%.

La expansi6én del cuasidinero fue
especialmente vigorosa en el caso de los
dep6sitos en doélares, estimulada tanto por el
diferencial de tasas de interés, las cuales fueron
entre uno y dos puntos porcentuales superiores a
las ofrecidas en €l extranjero, como por el
impulso a la “dolarizaci6én” de los dep6sitos de
ahorro por parte de nacionales que intentaban
defenderse de los efectos de la acelerada
devaluacién. De esta forma, el cuasidinero en
moneda nacional disminuy6 en términos reales.
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Cuadro 1
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Indices (1980=100)
Producto interno bruto a precios
de mercado 100.2 1010 1063 1111 1147 1209 1252 1264
Ingreso nacional bruto 8908 912 1020 991 1002 1042 1055 106.5
Poblacién (millones de habitantes) 2.6 2.6 2.7 2.8 29 3.0 3.0 31
Producto interno bruto por habitante 892 873 8.3 908 911 935 943 928
Tipo de cambio real efectivo IPC b 1342 1370 1466 1534 1603 150.7 1534 1658
Tipo de cambio real efectivo IPM b 106.0 1104 1180 1297 1387 133.0 1394 1475
Relaciones porcentuales
Resultado financiero del
sector pablico/PIB -17 -19 -1.1 -0.2 0.1 25 -2.5 -
Resultado financiero del
gobiermno central/PIB -34 22 -34 -2.0 -2.1 -4.1 -4.4 -31
Dinero (M1)/FIB 174 162 147 142 140 138 126 9.9
Tasa de desocupacién urbana © 6.6 6.7 6.7 59 6.3 3.7 5.4 6.0
Tasas porcentuales de variacion
Producto interno bruto 7.8 0.7 53 4.5 32 54 35 1.0
Producto interno bruto por habitante 4.8 -2.1 24 1.6 0.4 2.6 0.8 -1.6
Ingreso nacional bruto 11.1 1.5 119 -28 1.1 4.0 1.2 0.9
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 17.3 111 15.4 164 253 100 273 253
Sueldos y salarios reales ° 7.8 9.1 61 -96 -45 0.6 1.7 -46
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 12.7 -44 143 40 116 137 59 104
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 9.1 22 52 214 41 214 158 -5.0
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios 38 29 155 -141 -09 -1.4 -9.6 -36
Millones de dolares
Sector externo
Balance comercial 28 -55 54 -177 =75 217 434 -112
Servicio de factores -320 -290 285 -306 -359 -389 -293 -182
Balance en cuenta corriente 260 -306 <195 444 -394 -567  -679  -241
Balance en cuenta de capital 205 362 289 481 636 713 472 545
Variacion de las reservas internacionales
netas -57 51 78 11 226 150  -201 304
Deuda externa total 3925 4140 4079 4384 4471 4487 3874
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares. Corresponde al tipo de cambio de las exportaciones. € A partir de 1987, son tasas promedio anuales.

Hasta 1986 correspondian a promedios anuales de las tasas cuatrimestrales obtenidas de las encuestas de hogares.
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Cuadro 2
COSTA RICA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100) Composicién porcentual

1989 1990 1991? 1980 1989 1990

19917

Ingreso nacional bruto

(a+b+c+d) 104.2 105.5 106.5 944 814 79.6 79.5
a) Producto interno bruto 1209 125.2 126.4 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacion de
precios del intercambio - -11.0 -15.6 -18.1
¢) Ingresos netos de factores
del exterior 1654 1158 67.6 -6.2 -84 -5.7 -33
d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior 183.8 208.6 2172 0.6 0.8 0.9 1.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares.
Cuadro 3
COSTA RICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES*
Indices (1980=100) Compasicion Tasas de variacion
porcentual
1989 1990 1991° 1980 1991° 1988 1989 1990 1991°
Oferta global 119.1 1249 121.5 146.8 141.0 2.6 8.7 48 2.7
Producto interno bruto
a precios de mercado 1209 1252 1264 100.0 100.0 32 54 35 1.0
Importaciones de bienes
y servicios © 1153 1242 1109 468 41.0 1.1 17.0 7.7 -107
Demanda global 119.1 1249 121.5 1468 141.0 2.6 8.7 48 27
Demanda interna 1003 1028 939 113.0 839 -0.7 7.5 26  -87
Inversion bruta interna 1021 1110 80.9 26.6 170 -6.8 95 87 271
Inversion bruta fija 1071 1225 107.1 239 203 -3.7 154 144 -125
Construccién 89.2 86.6 78.5 13.7 85 2.6 11.1 -29 94
Magquinaria y equipo 131.0 1708 1457 10.2 11.7 93 19.7 303 -147
Publica 65.1 71.0 659 9.2 48 5.8 140 9.1 1.2
Privada 1335 1550 1331 14.7 15.4 3.1 159 16.1 -14.1
Variacion de existencias 58.2 83 -1534 27 -33
Consumo total 99.7 1003 979 86.4 66.9 14 6.9 0.6 -24
Gobiemno general 1046 1067 1077 182 155 3.0 35 2.0 1.0
Privado 98.4 98.6 953 68.2 514 1.0 7.9 03 -34
Exportaciones de bienes
y servicios ¢ 1823 198.6 213.7 338 57.1 94 11.1 8.9 7.6
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
# Sobre 1a base de cifras valoradas a precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras
preliminares. ¢ Las cifras de exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en délares

corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario

calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4
COSTA RICA: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA
INVERSION BRUTA INTERNA
(Como porcentaje del producto interno bruto) *

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991°
Inversion interna bruta 182 194 242 239 21.6 224 23.6 17.0
Inversi6n bruta fija 17.7 18.5 196  20.7 193 212 234 203
Construccion 10.1 104 103 9.7 9.6 10.1 9.5 85
Magquinaria y equipo 7.6 8.1 94 111 9.7 110 139 117
Variacion de existencias 0.5 1.0 4.5 32 23 13 0.2 -33
Abhorro interno bruto 262 259 283 285 298 288 308 331
Ingresos netos por el servicio de
factores -9.1 -8.0 -7.8 =17 -85 -8.4 -5.7 -33
Efecto de la relacién de precios del
intercambio -7.3 -19 -2.7 -9.0 99 -11.0 -156 -181
Transferencias unilaterales privadas 0.9 1.2 1.0 1.0 0.9 0.8 0.9 1.0
Abhorro nacional bruto 10.8 111 18.9 12.8 123 10.2 104 12.6
Abhorro extemo 7.4 83 53 11.2 9.3 123 13.2 4.4
Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.
? A precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras preliminares.
Cuadro 5

COSTA RICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Composicidn

porcentual Tasas de variacion

Indices (1980=100)

1989 1990 1991° 1980 1991 1988 1989 1990 1991°

Producto interno bruto 1209 1252 1264 1000 100.0 3.2 5.4 35 1.0
Bienes 120.7 1235 1238 426 418 3.1 6.1 23 0.3
Agricultura b 1329 1364 1399 178 19.7 4.6 7.4 2.7 2.5
Industrias manufactureras 1209 1245 1258 18.6 18.5 2.2 34 3.0 1.0
Construccion 854 832 721 6.2 306 - 12.4 26 -134
Servicios basicos 150.5 160.5 164.2 6.3 8.2 6.2 7.6 6.6 23
Electricidad, gas y agua 1586 169.0 1742 2.1 29 2.5 5.0 6.5 31
Transporte, almacenamiento

y comunicaciones 146.4 1562 1592 42 53 8.4 9.0 6.7 19
Otros servicios 117.4 1222 1239 510 500 2.9 4.6 4.1 1.4
Comercio, restaurantes

y hoteles 1127 1181 1187 20.1 189 1.3 53 48 0.5

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-

vicios prestados a las empresas 1371 1446 1472 113 132 59 6.0 54 1.9
Propiedad de vivienda 1184 1208 123.0 6.0 59 3.0 2.8 2.0 1.8

Servicios comunales, sociales y

personales 1109 1135 1157 196 180 2.6 28 2.4 2.0
Servicios gubernamentales 108.0 109.6 1112 152 134 2.0 20 1.5 1.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del aio 1980. Por tanto, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por el pais en sus cdlculos a precios constantes.
* Cifras preliminares. Incluye Minerfa.
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Cuadro 6

COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice de la produccién

agropecuaria (1980=100) b

Agricola
Pecuaria
Silvicola
Piscicola

Produccién de los princi-
pales cultivos

De exportacién tradicional
Café
Banano
Caiia de azdcar
Cacao

De consumo intemo
Arroz
Maiz
Frijol
Sorgo
Platano

Indicadores de la
produccion pecuaria

Beneficios ©
Vacunos
Porcinos
Aves

Otras progucciones
Leche
Huevos °

Indicadores de otras
producciones
Madera

Volumen de la pesca ©

Composicién Tasas de variacién

1989 1990  1991% Pporcentual -
(1985) 1988 1989 1990 1991

1267 1324 1360 1000 49 59 45 27
1337 1388 1432 635 69 11 38 32
1148 1200 1281 284 . 35 45 6.7
858 806 669 35 123 - 61 -170
1037 1088 957 19 95 53 49  -120
158 162 164 9.0 - 25 12
1424 1539 1626 67 165 8.1 5.7
2511 2752 2945 45 102 96 7.0
4 4 3 - - - 250
204 189 175 132 186  -74 .74
81 73 79 154 .80 99 82
2 32 37 161 -185 455 156

7 4 3 591 2300  -429 364

90 94 96 37 59 44 2.1

S

158 168 171 -148 13 63 18
20 20 27 429 - - 350
23 25 27 53 150 87 8.0
410 427 440 13 15 41 3.0
340 360 394 125 141 59 94
445 415 345 120 135 67 -169
21 22 19 9.1 50 48 -136

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
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Miles de metros cdbicos.

* Cifras preliminares. ® Calculado sobre la base de} valor bruto de la produccion, en colones de 1986. Miles de toneladas.

Millones de litros.  © Millones de unidades.



Cuadro 7
COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

COSTA RICA

Composicién Tasas de variacién
1989 1990  1991®  porcentual
19917 1989 1990 19917

Indices del valor agregado
(1980=100) 120.9 124.5 1258 100.0 34 3.0 1.0
Bienes de consumo
Alimentos, bebidas y tabaco 111.1 1173 125.5 50.9 2.7 5.6 7.0

Beneficio de café 1318 127.5 129.1 8.1 04 -33 13

Carne 759 71.5 91.0 35 -50 21 17.4

Azicar 105.2 117.6 125.8 42 1.8 11.8 7.0
Textiles, cueros y calzado 105.9 107.1 99.9 7.2 6.2 1.1 -6.7
Muebles y madera 108.9 116.1 98.7 4.2 -4.6 6.6 -15.0
Imprenta, editoriales e
industrias conexas 117.8 1124 109.3 36 1.8 -4.6 -2.7
Bienes intermedios
Papel y productos de papel 131.2 149.6 167.1 4.6 8.9 14.0 11.7
Sustancias quimicas 111.3 115.5 120.6 38 15.1 38 4.4
Refinacion de petrdleo 91.1 58.2 423 29 -1.9 -36.1 -27.4
Minerales no metdlicos 130.1 138.8 136.0 2.6 7.6 6.7 -20
Metalmecanica 125.1 1314 1212 7.5 10.7 5.0 =17

Empleo en la produccion manufacturera
Indice de empleo (1968=100) 196.9 200.1 192.6 0.5 1.6 37
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
? Cifras preliminares.
Cuadro 8
COSTA RICA: GENERACION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD
Miles de MWh Tasas de variacién
1989 1990 1991° 1988 1989 1990 19917

Generacién 3350 3543 3808 2.0 6.9 58 7.5
Hidroeléctrica 3318 3497 3630 15 9.1 5.4 38
Térmica 32 46 177 173 -66.3 438 284.8
Consumo 3124 3304 3411 2.2 5.2 58 3.2
Residencial 1458 1555 1614 35 37 6.7 38
Industrial 869 923 971 -0.5 10.1 6.2 5.2
Alumbrado piblico 93 91 100 7.0 1.1 22 9.9
Comercial 704 730 726 0.7 32 3.7 -0.5
Importacion neta 154 163 20 7.3 -18.9 58 -87.7

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y del Banco Central de Costa Rica.

? Cifras preliminares.
de Electricidad (ICE).

Incluye el consumo de energfa eléctrica en proyectos de construccién del propio Instituto Costarricense
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Cuadro 9

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION ?

Miles de personas Tasas Tasas de desocupacién
de par-
Poblacién Fuerzade  Ocupa-  Desocu- ficipg v  Nacional  Urbana Rural
total trabajo pacion pacién cién

1980 2284 770 725 46 33.7 59 6.0 59
1981 2353 796 726 70 338 8.7 9.1 8.4
1982 2424 839 760 79 34.6 94 9.9 83
1983 2496 844 768 76 33. 9.0 85 9.6
1984 259 866 797 69 334 7.9 6.6 9.2
1985 2642 888 827 61 336 6.9 6.7 7.0
1986 2723 911 854 57 335 6.2 6.7 5.6
1987 2791 978 923 55 35.0 5.6 59 53
1988 2870 1006 951 55 351 55 6.3 4.7
1989 2941 1026 987 39 349 38 3.7 38
1990 3010 1067 1017 50 354 4.6 54 4.1
1991° 3082 1066 1007 59 346 5.5 6.0 5.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadistica y Censos.

2 é partir de 1987, corresponden a datos del mes de julio, que registran las encuestas de hogares de propésitos méltiples.

Porcenlaje de la fuerza de trabajo sobre la poblacién total. € Cifras preliminares.

Cuadro 10
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Tasas de variacion
Exportaciones fob
Valor 17.0 -59 155 2.0 67 129 24 8.9
Volumen 146 -49 1.3 207 42 139 8.0 3.9
Valor unitario 21 -1.0 141 -155 24 -0.9 52 48
Importaciones fob
Valor 11.0 08 44 191 27 229 166 -84
Volumen 145 -09 103 163 0.7 181 78 -133
Valor Unitario -3.0 1.7 -54 24 20 4.1 82 5.6
Relacién de precios del intercambio
fob/cif 3.6 28 201 -17.8 0.1 48 -122 -0.6
Indices (1980=100)
Poder de compra de las
exportaciones 1036 957 1164 1155 1205 1306 1238 1279
Quiéntum de la exportaciones 1186 1128 1142 1379 1437 1637 1767 1836
Quintum de las importaciones 77.7 770 850 988 995 1175 1266 1098
Relacién de precios del intercambio
(fob/cif) 873 849 1019 838 839 798 701 696

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
? Cifras preliminares.
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Cuadro 11

COSTA RICA

COSTA RICA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de dblares Composicion Tasas de variacién
porcentual
1989 1990 1991° 1989 1990 1991 1988 1989 1990 19917
Total 1333 1366 1487 100.0 100.0 100.0 6.5 129 2.5 8.9
Centroamérica 144 135 162 108 99 109 193 108 -63 200
Resto del mundo 1189 1231 1326 892 901 892 51 131 35 7.7
Principales exportaciones
tradicionales 639 635 745 479 465 50.1 -53 54 06 173
Café 287 245 266 215 179 179 -54 92 -146 8.6
Banano 284 315 383 213 231 258 -31 285 109 216
Carne 52 49 64 39 3.6 43 97 1 -5.8 306
Azicar 15 25 31 1.1 1.8 2.1 -200 250 667 240
Cacao 1 1 1 0.1 0.1 0.1 - - - 0.0
Exportaciones no tradicionales 694 731 743 521 535 500 226 207 53 1.6
Camarones y pescado 51 45 37 38 33 25 267 342 -40 -178
Plantas, flores y follaje 43 58 59 3.2 4.2 40 188 132 400 1.7
Pinas 40 38 38 3.0 2.8 26 409 290 -22 0.0
Prendas de vestir 43 37 36 32 2.7 24 176 75 -131 2.7
Otros 517 553 573 388 405 385 219 208 7.0 3.6
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y de la Direccién General de Estadfstica y Censos.
2 Cifras preliminares. ® No incluye el valor agregado nacional incorporado a la maquila.
Cuadro 12
COSTA RICA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS
Miles de toneladas Tasas de variacién
1987 1988 1989 1990 19917 1988 1989 1990 19917
Café 138 120 131 140 145 -13.0 9.2 6.9 3.6
Banano 986 1 060 1315 1430 1500 7.5 24.1 8.7 4.9
Carne 27 24 21 19 30 -11.1 -12.5 95 579
Azicar 76 49 46 63 81 -35.5 -6.1 370 28.6

Fuente: CEPAL, sobre la base d
? Cifras preliminares.

e cifras del Banco Central de Cosia Rica.
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Cuadro 13
COSTA RICA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Total

Bienes de consumo
Duraderos
No duraderos

Materias primas y bienes
intermedios

Petréleo y combustibles b
Materiales de construccion
Otros

Bienes de capital
Agricola
Transporte

Otros

Millones de dblares Composicion Tasas de variacion
porcentual

1989 1990 1991° 1989 1990 1991® 1989 1990 19917
1799 2056 1899 1000 100.0 100.0 27.6 143 -7.6
380 461 421 21.1 224 222 22.6 213 -8.7
106 132 119 5.9 6.4 63 191 245 98
274 329 302 152 160 159 240 201  -82
1062 1128 1088 590 549 573 308 6.2 3.5
163 216 199° 91 105 105 216 325 7.9
52 64 73 28 32 38 238 231 141
847 848 816 471 412 430 249 01 -38
357 467 390 198 227 205 240 308 -16.5
9 11 13 0.5 0.5 0.7 - 222 182

96 119 98 53 5.8 52 280 240 -176
252 337 279 140 164 147 235 337 -17.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y de la Direccién General de Estadfstica y Censos.

* Cifras preliminares. b Incluye petrleo parcialmente refinad(?.

refinado, que corresponde al valor de enero a noviembre.
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COSTA RICA

Cuadro 14
COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos Indices del tipo de cambio real efectivo b (1985=100)
de elaborado con el indice de:
cambio
nominales Precios al consumidor © Precios al por mayor
(colones
por Exporta- Importa- Exporta- Importa-
ddlar) ciones ciones ciones ciones
1978 8.57 70.0 67.1 954 90.9
1979 8.57 72.0 68.1 926 873
1980 9.24 73.1 70.2 90.6 874
1981 21.18 1241 126.7 127.4 129.4
1982 39.77 126.3 1258 115.7 114.4
1983 41.56 101.7 100.3 96.9 95.1
1984 44.40 97.8 974 96.0 95.5
1985 50.45 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 56.00 107.1 103.1 106.9 102.2
1987 62.78 1119 104.2 117.5 108.4
1988 75.80 1168 111.8 125.7 118.1
1989 8151 110.0 104.8 120.5 1133
1990 91.58 1123 104.0 126.3 114.5
1991 122.43 120.8 114.8 133.6 123.1
1990
I 85.26 1108 102.6 1247 1134
Il 88.11 109.5 101.2 124.1 112.6
I 93.21 1119 103.3 126.6 1144
v 99.74 117.0 108.9 1299 117.7
1991
I 109.68 119.9 1120 1323 120.1
Il 119.88 118.5 1134 1321 122.7
I 12721 1203 115.1 133.0 1235
v 132.96 1243 118.6 136.8 126.2
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales (varios
nimeros).
? Promedio ponde)rado de las transacciones efectivas de bienes y servicios de la exportacién e importacién. b Corresponde al

promedio de los indices del tipo de cambio real del col6n con respecto a las monedas de los principales pafses con que Costa
Rica tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las importaciones, segiin el caso,
hacia o desde esos pafses. Las ponderaciones corresponden al promedio del perfodo 1986-1990. Para la metodologfa y fuentes
utilizadas, véase el apéndice lécnigo del Estudio Econémico de América Latina, 1981.  En todos los pafses se usé el fndice
de precios al por consumidor. En Costa Rica se utiliz6 el fndice de precios al por mayor al igual que en el resto de los pafses.
En ausencia de esta informacién los célculos se efectuaron con el indice de precios al consumidor.
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Cuadro 15
COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de dolares)

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990  1991°

Balance en cuenta corriente 260 302 195 44 394 567 679 -241
Balance comercial 28 -55 54 177 =75 -217 -434  -112
Exportaciones de bienes y servicios 1276 1220 1395 1451 1620 1841 1950 2153
Bienes fob 998 939 1085 1107 1181 1333 1366 1487
Servicios reales ® 279 281 310 345 439 508 585 666
Transporte y seguros 60 50 54 57 73 80 91 93
Viajes 121 123 138 145 182 213 254 327
Importaciones de bienes y servicios 1248 1275 1341 1628 1695 2059 2384 2265
Bienes fob 993 1001 1045 1245 1279 1572 1833 1680
Servicias reales ® 255 274 296 383 417 487 550 585
Transporte y seguros 134 145 151 178 171 204 239 236
Viajes 55 58 67 77 76 119 144 165
Servicios de factores -320 -290 -285  -306 -359 -389 -293 -182
Utilidades -8 -22 -15 -25 -33 -52 -54 -46
Intereses recibidos 33 45 41 36 38 107 94 99
Intereses pagados y devengados -339 -304 304 -308 356 435 325 224
Trabajo y propiedad -7 -8 -8 -9 -7 -10 -9 -10
Transferencias unilaterales privadas 32 43 37 39 40 39 48 53
Balance en cuenta de capital 208 362 289 481 636 713 472 545
Transferencias unilaterales oficiales 109 176 115 187 215 152 165 108
Capital a largo plazo 67 345 -56  -363 -98 60 530
Inversion directa 52 65 57 76 121 95 109
Inversidn de cartera - -14 -3 - -6 -13 -28
Otro capital a largo plazo 16 293 -111 439 213 -22 449
Sector oficial © 128 344 -40  -378 202 233 432
Préstamos recibidos 384 599 278 98 252 334 797
Amortizaciones -231 255 305 473 454 362 -320
Bancos comerciales © 27 -16 -14 -8 -10 3 2
Préstamos recibidos - - - - - - -
Amortizaciones =27 -16 -14 -8 -10 -3 -2
Otros sectores -86 -34 -57 -53 -1 13 19
Préstamos recibidos 42 67 69 69 60 71 104
Amortizaciones -127 -102 -126 -122 -61 -57 -85
Capital a corto plazo -76  -302 133 526 294 292 -350
Sector oficial -7 -195 151 471 329 251 -325
Bancos comerciales 12 2 3 14 11 7 1
Otros sectores -81 -105 =22 40 -46 34 -26
Errores y omisio(?es netos 104 143 98 131 225 209 128
Balance global -55 60 94 37 242 146 207 304
Variacioén total reservas (- aumento) 57 -51 -78 -11 <226 -150 201 -304
Oro monetario 14 -11 4 4 23 -1 -1 -8
Derechos especiales de giro 3 - - - - - 2 1
Posicién de reserva en e} FMI - - - - - - - -
Activos en divisas 56 -62 -35 39 -18  -668 224 -401
Otros activos 21 -10 -23 -15 -3 -45 4 32
Uso del crédito del FMI -36 33 -16 -40 -61 -36 -24 72

Fuente: 1984-1990: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el Fondo Monetario Internacional. 1991: CEPAL, sobre
|a base de informacién proporcionada por el Banco Central de Costa Rica.
? Cifras preliminares. ® Incluye Otros servicios no factoriales. € Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
pasivos. 4Es igual a Variacién total de las reservas (con signo contrario), més Asientos de contrapartida.
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COSTA RICA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Cuadro 16

COSTA RICA

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Millones de délares
Deuda externa total 3925 4140 4079 4384 4471 4487 3874
Pablica 3268 3524 3484 3765 3833 3800 3117 3205
De bancos comerciales 1409 1459 1463 1383 1470 1472 631 38
De instituciones multilaterales 976 1036 1024 1345 1292 1192 1150 1244
De fuentes bilaterales 736 905 907 946 991 1068 129 1346
Bonos 113 74 73 70 68 55 30 565
Otros 34 50 17 22 13 14 11 12
Privada 657 616 595 619 637 687 757
Corto plazo ¢ 341 315 307 317 326 349 408
Mediano y largo plazo d 316 301 288 302 311 338 349
Deuda externa publica
Desembolsos netos © 164 373 121 452 210 156 431 278
Servicio 318 453 345 274 266 259 1314 378
Amortizaciones 109 117 161 171 141 152 1114 190
Intereses 209 336 184 103 125 107 200 188
Porcentajes
Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios 307.6 3393 2926 302.1 2760 2437 1986
Servicio de la deuda externa piblica/
exportaciones de bienes y servicios 249 371 24.7 189 16.4 133 64.5 489
Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios 240 213 189 18.7 19.6 17.8 11.8
Servicios/desembolsos 1939 1214 2851 60.6 1267 1660 3049 1360
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
# Cifras preliminares. b Excluye los certificados de devolucién de la presa de divisas (C.D.’S !presa™) que el Banco Central

colocé en el sector privado en 1981.

 Comprende, principalmente, créditos comerciales.

No garantizada por et Estado.

¢ Calculados por CEPA}, mediante la diferencia entre el saldo del ano en estudio y el saldo del aio anterior, m4s las amortizaciones
del afio en estudio. Comprende los rubros considerados en el balance de pagos.
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Cuadro 17

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

. . b
Indice de precios al consumidor

Alimentos
Indice de precios mayoristas ©

Indice de precios al consumidor b

Alimentos
Indice de precios mayoristas °©

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 19917
Variacion de diciembre a diciembre

107 173 11.1 154 164 253 100 273 253
82 157 50 177 121 319 76 260 221
5.9 12.2 7.6 119 109 19.7 10.7 279 223

Variacion media anual

326 120 150 11.8 16.8 208 16.5 19.0 28.7

322 8.8 123 119 14.7 20.2 179 18.2 26.0

26.2 7.7 104 9.0 10.6 179 14.6 149 28.1

Fuenle CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadfstica y Censos y del Banco Central de Costa Rica.
Corresponde al ingreso medio y bajo del 4rea metropolitana de San José, considerando 1975 como aiio

* Cifras prehmmares

base. © El afio base considerado fue 1978=100.

Cuadro 18

COSTA RICA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Sueldos y salarios medios
nominales
Sector piblico
Gobierno central
Instituciones autGnomas
Sector privado

Sueldos y salarios reales b
Sector piblico
Gobierno central
Instituciones auténomas
Sector privado

Salario minimo
Nominal
Nivel superior
Nivel inferior
Real
Nivel superior
Nivel inferior

Indices (1975=100)

Tasas de variacion

1988 1989 1990 19917 1988 1989 1990 19917
12367 14494 17552 21554 15.4 17.2 21.1 22.8
10829 12854 15438 2010.0 20.8 18.7 20.1 30.2
11225 1371.7 16131 21583 19.5 222 17.6 338
10788 12579 15107 19745 236 16.6 20.1 30.7
12872 15137 18657 22472 11.0 17.6 226 21.1
1194 1201 1221  116.5 4.5 0.6 1.7 -4.6
1045 1065 1074 1087 - 1.9 0.8 1.2
1084 1136 1122 1167 -1.1 4.8 -1.2 4.0
1041 1042 1051 1068 23 0.1 0.9 1.6
1243 1254 1292 1215 8.1 0.9 3.0 -6.0
7733 8769 11487 14347 14.0 13.4 31.0 249
17002 20644 24793 2960.3 17.4 214 20.1 19.4
74.6 72.7 79.9 77.6 -5.7 25 9.9 29
1641 1710 1726  160.1 2.8 42 0.9 7.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Trabajo.

? Cifras preliminares.
de San José.
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Cuadro 19
COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

COSTA RICA

1. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Ingresos no tributarios

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Otros gastos corrientes

3. Resultado de la cuenta
corriente (1 - 2)

4. Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital

5. Gasto total (2 + 4)
6. Resultado financiero (1 - 5)

7. Financiamiento

Interno neto
Créditos recibidos °
Colocacién neta de bonos
Otras fuentes (neto)

Externo neto
Créditos recibidos
(-) Amortizaciones

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Resultado financiero/gastos corrientes
Resultado financiero/gastos totales
Financ. interno/resultado financiero
Financ. externo/resultado financiero

Millones de colones

Porcentajes def PIB

Tasas de variacién

1989 1990 1991° 1989 1990 1991* 1989 1990 19917
65100 76010 102100 154 146 150 201 168 343
61444 73233 98971 146 141 145 218 192 351
11336 13884 16960 27 27 25 202 225 222
50108 59349 82011 119 114 121 222 184 382
19121 20653 29605 45 40 44 281 80 433

3656 2777 3129 09 05 05 -31 -240 127
69628 87977 113424 165 169 167 276 264 289
23734 30204 37426 S6 S8 55 250 273 239
45894 57773 75998 109 11.1 112 290 259 315
4528 -11967 -11324 -1.1 23 -1.7
12803 11166 990 3.0 2.1 1.5 513 -128 -113

3040 3821 4075 07 07 06 170 257 66

9763 7345 5825 23 14 09 665 -248 -207
82431 99143 123324 195 190 181 308 203 244

-17330 -23133 .21224 41 -44 31
17330 23133 21224 41 44 3.1
14330 21124 14923 34 41 2.2

- 3000 -3000 - 06 -04
11100 17582 27938 26 34 41

3230 542 -10015 08 01 -15

3000 2009 6301 07 04 09

5500 5177 1184 13 10 1.7

2500 3168 5553 06 06 08

2354 -1072  -1144

249 26.3 18.7
21.0 233 17.2
82.7 913 70.3
17.3 8.7 29.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda de Costa Rica.

® Cifras preliminares.

Del Banco Central de Costa Rica.
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Cuadro 20
COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO

NO FINANCIERO CONSOLIDADO

1. Ingresos totales
Corrientes
De capital

2. Gasto total
2.1 Corrientes
De consumo
Sueldos y salarios
Compras de bienes
y servicios
Otros
Transferencias al sector
privado
Intereses
2.2 De capital
Inversién real
Inversion financiera
Transferencias

3. Resultado financiero (1 - 2)

4. Financiamiento
Interno neto
Créditos netos
Otros (netos)

Externo
Créditos recibidos
(-) Amortizaci6n

Millones de colones

Porcentajes del PIB

Tasas de variacién

1989 1990 19912 1989 1990 1991° 1989 1990 1991°
114091 136653 188129 27.0 262 27.6 2218 198 377
113835 136653 187919 270 262 276 218 200 375

256 - 210 0.1 - - 369 - -
124579 149850 188469 295 288 277 333 203 258
100386 124959 161713 238 240 238 316 245 294

65815 77697 95445 156 149 140 288 181 228
40989 49277 59487 9.7 9.5 8.7 31.7 20.2 20.7
13630 15946 20453 32 3.1 30 254 17.0 283
11196 12474 15506 2.7 24 23 229 114 243
21922 29651 37623 52 5.7 55 420 353 269
12649 17611 28645 3.0 34 42 300 392 62.7
24194 24891 26756 5.7 4.8 39 409 2.9 7.5
12878 16604 17875 3.1 32 26 256 28.9 7.7
846 607 925 0.2 0.1 0.1 1104 -283 524
10470 7 680 7 956 2.5 1.5 1.2 60.6 -26.6 3.6
10487 -13197  -340 25 -25 .
10487 13197 340 25 25 .
8669 11412 -9072 2.1 2.2 -13
8798 11830 -2674 2.1 23 04
-129 -468 -6 398 - 0.1 -0.9
1818 1785 9412 04 0.3 1.4
6953 8787 17795 1.6 1.7 2.6
5135 7002 81383 1.2 13 1.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras Ministerio de Hacienda de Costa Rica.

. . b .
* Cifras preliminares. Incluye transferencias y gastos externos.
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COSTA RICA

Cuadro 21

COSTA RICA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

Dinero (M1)
Efectivo en poder del piblico
Dep6sitos en cuenta corriente

Factores de expansion
Reservas internacionales netas
Crédito interno
Al sector piblico
Gobiemno central (neto)
Instituciones piblicas
Al sector privado

Factores de absorcion
Cuasidinero
Depésito en moneda
nacional
A plazo
Ahorro
Otros b
Dep0sitos en dolares
Cuenta corriente
A plazo
Ahorro
Otros
Bonos de estabilizacion
Otras obligaciones
Préstamos externos de
largo plazo
Otras cuentas (neto)

Multiplicadores monetarios
M i/base monetaria
Coeficientes de liquidez
Mi/riB

Saldos a fin de afo

. Tasas de variacién
(millones de colones)

1989 1990 1991° 1988 1989 1990 19917
63057 67804 87496 21.6 18.2 7.5 29.0
21922 27506 34667 221 215 255 26.0
41135 40 298 52829 213 16.6 2.0 311

188097 209781 321266 29.2 11.0 115 53.1
61 198 49056 148330 834 29.2 -19.8 202.4
126899 160725 172936 159 4.0 26.7 7.6
58493 76 437 80 149 18.0 24 30.7 49
20 768 33158 32766 89 -13 59.7 -1.2
37726 43279 47383 236 -3.0 14.7 9.5
68 406 84 288 92 787 14.0 10.1 232 10.1
125040 141978 233770 331 1.1 135 64.7
106342 147758 213034 2.8 258 389 442
56 116 77 683 95 941 20.1 216 384 235
36 810 56 798 67 704 15.7 131 543 19.2

8 465 9730 11 663 339 39.2 14.9 19.9
10 841 11 155 16 574 30.6 439 29 48.6
50226 70075 117093 472 309 395 67.1

4 000 5546 8697 217 19.9 387 56.8
32147 39797 70 431 52.2 16.6 238 71.0

4795 7125 12 456 39.0 26.8 48.6 74.8

9284 17 607 25 509 40.2 153.0 89.6 44.9
30 220 27 094 31 446 104.3 293 -103 16.1
14 191 16 486 14333 799 254 16.2 -13.1

166137 157001 211472 12.7 0.6 -55 347
-191 850 -206361 -236 515 18.9 14.0 7.6 14.6
Porcentajes
1.6 16 13
13.8 12.6 929

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica, del Consejo Monetario Centroamericano y del Fondo

Monetario Internacional.

? Cifras preliminares. Incluye depésitos de plazo vencido.

¢ Incluye ajustes por variacién del tipo de cambio.



Cuadro 22

COSTA RICA: COLOCACIONES DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL?

Total
Agricultura
Ganaderia
Pesca

Industria

Vivienda
Construccioén

Turismo

Comercio
Servicios
Consumo
Transportes
Otros

Total
Agricultura
Ganaderia
Pesca

Industria

Vivienda
Construccion

Turismo

Comercio
Servicios
Consumo
Transportes
Otros

1989 1990 1991°
De De De De De De
bancos  bancos Total bancos bancos Total bancos  bancos Total
estatales privados estatales  privados estatales privados
Millones de colones
42359 18551 60910 49715 25214 74929 66815 30145 96960
9508 1981 11489 12003 2933 14936 14880 4285 19165
6 629 210 6 839 6627 212 6839 8280 330 8610
224 5 229 244 8 252 342 6 348
13 017 11 458 24 475 14 256 14 682 28938 15 882 16 089 31971
3510 280 3790 3718 384 4102 5022 427 5449
1035 530 1565 1147 453 1600 756 446 1202
317 252 569 578 665 1243 761 726 1487
3710 2952 6 662 41382 4 488 8870 6 461 5683 12 144
1742 492 2234 2455 985 3440 3880 1646 5526
2507 374 2 881 4102 369 4471 5130 395 5525
160 17 177 203 35 238 357 76 433
- - - - - - 5064 36 5100
Porcentajes

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
224 10.7 189 24.1 11.6 199 223 14.2 19.8
156 1.1 11.2 133 08 9.1 124 1.1 8.9
0.5 - 0.4 0.5 - 0.3 0.5 - 0.4
30.7 61.8 40.2 28.7 582 38.6 238 534 33.0
83 1.5 .2 75 1.5 55 7.5 1.4 5.6
24 29 2.6 23 1.8 21 1.1 1.5 1.2
0.7 1.4 0.9 1.2 26 1.7 1.1 24 1.5
88 159 109 88 17.8 11.8 9.7 18.9 12.5
4.1 2.7 3.7 49 39 4.6 58 55 5.7
59 20 4.7 83 15 6.0 7.7 1.3 5.7
0.4 0.1 03 0.4 0.1 0.3 0.5 0.3 0.4
. - - - - - 7.6 0.1 53

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

2 Al 31 de diciembre de cada afio.
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Cifras preliminares.



Cuadro 23

COSTA RICA

COSTA RICA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO *

Pasivas®
Banca estatal ©
Bancos privados
Minima
Maixima
Financieras privadas
Minima
Maixima

Activas
Agricultura d

Comercio, personal y servicio ©

Pasivas
Banca estatal
Bancos privados

Activas
Agricultura
Comercio, personal y servicios

Operaciones reajustables
Activas, en moneda extranjera

1986 1987 1988 1989 1990 1991
Nominales
16.00 22.50 22.50 2245 26.30 29.70
22.00 25.00 26.00 25.00 27.80 31.80
26.00 27.60 29.80 29.90 31.06 36.60
23.00 23.00 27.00 24.00 25.80 30.26
24.50 27.80 30.40 28.50 31.95 38.02
20.50 24.50 26.00 27.00 32.02 39.42
30.00 31.50 31.50 34.22 39.84 47.20
Reales {
3.76 4.88 1.41 5.11 6.10 0.78
9.12 7.02 4.30 7.30 8.76 4.28
7.78 6.59 4.30 9.01 10.94 8.33
16.28 12.59 8.86 15.21 17.51 14.37
7.25 8.75 10.37 8.87 8.62 4.87

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
® A seis meses.
4 La més baja disponible para actividades operativas de produccién.
Tasas nominales deflactadas por las tasas de crecimiento del indice de precios al consumidor (promedio anual).

* Al 31 de diciembre de cada aiio.
oneda nacional.

¢ Fijadas por el Banco Central de Costa Rica, para los depésitos en
© La mis alta del mercado.
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