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1
Introduccién

La Unidad Conjunta CEPAL/CET sobre Empresas Transnacionales ha
iniciado con esta publicacién un esfuerzo orientado a cuantificar
la presencia del capital extranjero en los paises de América
Latina.

Esta iniciativa, que viene a llenar un sentido vacio, se
enmarca dentro de un proyecto a nivel mundial que esti llevando a
cabo el Centro de 1las Naciones Unidas sobre Empresas
Transnacionales (CET) con sede en Nueva York, donde la Unidad
Conjunta CEPAL/CET tiene la responsabilidad de efectuar el
levantamiento de la informacién disponible en 1los paises de 1la
regién.

El criterio central, que orienta esta actividad en la regién,
es que la informacién tiende a perfeccionar el funcionamiento de
los mercados. A partir de esta premisa, la difusién de estas
estadisticas entre los diversos agentes, oficiales y privados,
nacionales y extranjeros, proporciona una base de referencia que
debe favorecer las negociaciones pertinentes, el proceso de toma
de decisiones, la distribucién de beneficios entre las partes, la
formulacién y evaluacién de politicas, los estudios e
investigaciones, la gestién empresarial y ,en definitiva, el
desarrollo de los paises de la regién.

En una primera etapa, que se ha iniciado con el caso de
Brasil, y que culminara con la publicacién de un anuario regional
que incluird Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Ecuador,
México, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela, se pretende entregar
antecedentes estadisticos a nivel de cada pais y de la regién sobre
los siguientes aspectos:

a) Los organismos nacionales competentes, responsables de la
aprobacién, el registro y el control de la inversién extranjera y
de las actividades de las empresas transnacionales.

b) El marco legal y administrativo al que estan sometidas las
inversiones extranjeras.

c) El tratamiento metodolégico que reciben las estadisticas
correspondientes en cada uno de los casos nacionales estudiados,
tratando de identificar en todo su detalle las definiciones Y
conceptos que estan detrds de las estadisticas.

d) Los flujos de inversién extranjera directa en cada pais,
de acuerdo a su origen (nacionalidad del inversionista) y destino
(actividad econémica).

e) El stock de capital extranjero existente en cada pais, de

acuerdo a su origen y destino.
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f) Los flujos y stocks de inversién nacional en el extranjero,
de acuerdo a su origen y destino.
|

g) Importancia de la inversién extranjera en la economia
nacional )'4 actividades desarrolladas por las empresas
transnacionales.

h) Importancia, en la economia nacional, de la inversién
nacional en el extranjero. '

i) Identificacién de las empresas extranjeras mas importantes
por pais.

j) Referencias generales sobre el trabajo de investigacién al
respecto en cada uno de los paises de la regidn.

Toda la informacién que se pretende incluir en este trabajo
provendrd de fuentes naciogales, preferiblemente oficiales, y sélo
de no existir otro antecedente disponible, se recurriria a fuentes
de organismos multilaterales u otras.

En una segunda etapa, se pretende montar con amplia cobertura
regional una red de informacién permanente sobre la base de los
organismos nacionales competentes y de esta forma continuar
avanzando hacia la produccién sistematica de estadisticas
homogéneas sobre inversién extranjera, en sus diversas modalidades.
Al igual que en la etapa que esta culminando, se espera contar con
la participacién activa de organizaciones regionales e
internacionales, gobiernos = nacionales, organizaciones de
empresario#, etc.; los que en definitiva van a constituir
comjuntamente con los centros académicos Y de investigacién, 1los
principales usuarios de este trabajo.

Queremos agradecer la colaboracién en la preparacién de este
primer informe nacional del "Directorio de Inversién Extranjera y
Empresas Transnacionales", al Banco Central do Brasil, al personal
de la oficina de la CEPAL en Brasilia, y muy especialmente al Sr.
José Mauro de Morais y a'la Sra. Maria de Cassia Morais que
hicieron gran parte del levantamiento de la informacién contenida
en este documento.



I. MARCO CONCEPTUAL Y LEGAL

A. Conceptos y definiciones de los terminos utilizados
1. Stock de capital extranjero en Brasil

Representa el valor histérico de las inversiones extranjeras
directas incluyendo reinversiones de utilidades registradas en el
Banco Central de Brasil. Los valores fueron convertidos a délares
a las tasas de cambio vigentes al final de cada afho.

2. Flujo de inversién extranijera directa

Se obtiene por la diferencia entre los stocks de capital
extranjero invertidos en Brasil para dos afios consecutivos.
Reducciones de los flujos sectoriales pueden significar retiros
de inversién y/o reubicacién sectorial de dichas inversiones.

3. Stock de capital brasilefio en el exterior

Representa el valor histérico de los capitales brasilefios en
el exterior, registrados en el Banco Central de Brasil. Excluye
las reinversiones, para las cuales el Banco Central no posee
registros. Los valores en moneda nacional de Brasil fueron
convertidos en délares a las tasas vigentes en las fechas de cada
remesa al exterior.

4. Flujos de inversiones brasilefias en el exterior

Se obtiene por la diferencia entre los stocks de capital
brasilefio invertido en el exterior para dos afios consecutivos.

5. Numero de filiales de _empresas nacionales en el exterior
(cuadros IIB y IIS)

Corresponde al total de empresas filiales o asociadas en el
exterior, receptoras de inversiones de empresas con sede en
Brasil.

6. Numero de empresas nacionales con inversién directa en el
exterior (Cuadro IIB)

Corresponde al nuimero de empresas con sede en Brasil, con
inversiones en filiales o asociadas en el exterior, registradas
en el Banco Central de Brasil.




7. Inversiones mate lizadas

Valor de las inversionés extranjeras en Brasil y brasilefias
en el exterior registradas en el Banco Central de Brasil.

8. Numero de empresas con participacién de capital extranijero
e rasi

Representa la totalidad de las empresas operando en el pais,
receptoras de inversién extranjera. Se consideran todos 1los
niveles de participacién 'del inversionista extranjero en el
capital de estas empresas, es decir, desde 0% a 100% de
participacién. La fuente de informacién es la Guia Interinvest,
edicién 1986. |

|
9. Distribucién del numero de empresas subsidiarias asociadas
extranjeras seqin el porcentaje de propiedad del capital (Cuadro

II0)

Para la obtencién de lesta distribucién, fue utilizada una
muestra de 1 119 empresas, que representan la totalidad de las
empresas receptoras de inversién extranjera con un valor igual o
superior a US$ 3 millones, y con participacién extranjera de
capital con derecho a voto entre 10% Y 100%, en el afio 1988.

El total de las inversiones en estas 1119 empresas alcanza US$
28.3 billones o un 88.3% del stock de inversién extranjera en
Brasil. ‘

10. Ventas, empleo, utilidades, exportaciones e importaciones
(Cuadro 11Q)

- Ventas: representa la renta operacional liquida, es
decir, excluidos los impuestos facturados.

=~ Empleo: numero total de personas empleadas a la fecha de
cierre del ejercicio contable, conforme a lo informado por las
empresas. :

- Utilidad: representa las utilidades antes del impuesto
a la renta.

- Exportaciones: valor FOB de las exportaciones, segin los
registros de la Cartera de Comercio Exterior del Banco de Brasil
(CACEX) .

| . .

- Importaciones: valor FOB de las importaciones, segin los
registros de la Coordinacién del Sistema de Informacién Econémico-
Fiscal del Ministerio de Hacienda (CIEF) divulgado por CACEX.
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11. Las mayores subsidiarias de empresas extranieras en Brasil
(Cuadro IIV)

Indica las 25 mayores subsidiarias de empresas extranjeras
con operaciones en Brasil en los sectores industrial, servicios Y
financiero, seguin los valores del afio 1987.

12. Las mayores empresas nacionales con inversiones en el exterior
(Cuadro IIV)

Indica las 75 mayores empresas con inversiones en el exterior
con sede en Brasil, distribuidos en los sectores industrial,
servicios y financiero. El wvalor total de 1los capitales
invertidos en el exterior por estas 75 empresas alcanza en 1988,
US$1.662.82 millones, es decir, el 95% del total de las inversiones
brasilefias en el exterior.

13. Las 25 mayores joint ventures (Cuadro IIW)

Indica las mayores empresas, por ventas, realizadas en 1987,
resultantes de la asociacién de capitales nacionales privados,
capitales extranjeros vy capitales estatales, en los sectores
secundario y servicios (no bancario y financiero).

B. Observacién a los cuadros
1. Cuadros IIE vy III

El sector "Otros servicios" comprende las siguientes
actividades: servicios sanitarios, produccién y distribucién de
gas, abastecimiento de agua, turismo, consultoria, representacién,
participacién de bienes, servicios técnicos Yy auditoria, salud,
educacidén, construccién, almacenamiento, comunicaciones.

2. Cuadros IIF y IIK

Los paises considerados representan los paises de origen de
las inversiones extranjeras en Brasil Y los paises receptores de
las inversiones brasilefias en el exterior, en cualquier afio de
la serie considerada.

3. Cuadros ITH, IXI, IIJ, IIN, IIP, IIQ0 v IIV

El Banco Central no posee informacién sobre 1la distribucién
sectorial de la inversiones brasilefias en el exterior.




4. Cuadro IIS

Indica la distribucién, por pais, del numero de empresas
extranjeras filiales o asociadas de empresas brasilefias con
inversiones en el exterior, las cuales totalizan 602 empresas
receptoras de inversiones extranjeras.

5. Cuadro IIV

Para la elaboracién del cuadro IIV fue utilizada la lista de
las 100 mayores empresas con inversiones en el exterior con sede
en Brasil. La clasificacién sectorial corresponde a las
actividades de las empresas en el Brasil. A partir de los 100
mayores inversionistas fueron seleccionadas las 25 mayores empresas
inversionistas en los sectores industrial, servicios y financiero
(bancario).

No existe informacién del Banco Central sobre ventas de las
empresas brasilefias en el exterior.

C. Marco legal

En Brasil la norma basica que regula la actuacién del capital
extranjero estd contenida en la Ley 4131 emitida el 3 de septiembre
de 1962, la cual es modificada por la Ley 4390 del 29 de agosto de
1964, siendo esta ultima finalmente regulada por el Decreto
No.55762 del 17 de febrero de 1965.

Modalidad.

La Ley 4131 en su Articulo No.1l define como capital extranjero
en el Brasil los bienes, maquinas y equipos ingresados a Brasil sin
desembolsos iniciales de divisas, destinados a la produccién de
bienes y servicios, o bien, como los recursos financieros o
monetarios, introducidos al pais para su utilizacién en actividades
econdmicas; en ambos casos, estos recursos, deben pertenecer a
personas fisicas o juridicas residentes, domiciliadas o con sede
en el exterior. ‘

Tratamiento juridico.

Esta legislacién establece en su Articulo No.2 que el capital
extranjero que se invierte en el pais serd objeto de un tratamiento
Juridico identico al concedido al capital nacional en iguales
condiciones, siendo vedada cualquier discriminacién no prevista por
la ley. Esto permite colocar el capital extranjero en cualquier
sector de 1la economia, en la medida que no existan otras
restricciones legales.



Registro.

En su Articulo No.3, se fijan las responsabilidades del
Departamento de Fiscalizacao e Registro de Capitais Estrangeiros
(FIRCE), oficina dependiente del Banco Central de Brasil, para el
registro del capital extranjero, cualquiera sea su forma de ingreso
al pais. Los derechos del inversionista extranjero son
representados por certificados expedidos por el Banco Central
cuando se efectua el registro de:

- capital extranjero que ingresa al pais en forma de inversién
directa, ya sean divisas o bienes,
- remesas al exterior,

- reinversién de utilidades del capital extranjero,

- correccién monetaria del stock de capital de una empresa con
presencia extranjera.

El certificado de registro es emitido por el Banco Central Yy
constituye un titulo representativo de las divisas extranjeras
invertidas en el pais que declara y ampara tres derechos del
inversionista extranjero: 1) el derecho al retorno del capital, 2)
el derecho a remesas de utilidades y 3) el derecho a la reinversién
en moneda extranjera de las utilidades obtenidas. De acuerdo a lo
dispuesto por el Articulo No.5 de la Ley 4131, el registro de 1la
inversién extranjera serd requerido dentro de 1los 30 dias
posteriores a la fecha de su ingreso al pais, o en el respectivo
registro contable en el caso de reinversién de utilidades. E1
registro en nombre del inversionista extranjero debera ser
solicitado por la empresa receptora de la inversién, mediante una
comprobacién de residencia o de domicilio, en el exterior, del
inversionista extranjero. Ademas de dicha comprobacién, la empresa
receptora deberd presentar copias de 1los estados contables
correspondientes a las inversiones que son registradas y confirmar
la propiedad del capital accionario, en propiedad del inversionista
extranjero. El registro del capital serd efectuado en la moneda
estranjera efectivamente ingresada al pais, sea cual fuera la
residencia o domicilio del inversionista. En el caso que 1la
inversién sea hecha en forma de bienes, sera indicada en la moneda
del pais de procedencia de los bienes, una vez obtenida 1la
autorizacion del Banco Central.

Restricciones sectoriales.

Algunos sectores econdémicos son, por disposiciones legales
prohibidos para el capital extranjero, destacandose:

- La explotacién y produccién de petrdéleo, la cual es un
monopolio estatal establecido por el Articulo No.1l de la Ley
No.2004 del 3 de octubre de 1953.
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= El transporte ad4reo, cuya concesién solamente es otorgada
a personas juridicas brasileras de acuerdo al Articulo No.181 de
la Ley No.7 565 del 12 de diciembre de 1986. Las empresas
extranjeras de transporte aéreo internacional que operan en Brasil,
fueron designadas por el gobierno de su respectivo pais de origen
Y obtuvieron la autorizacién de funcionamiento Y operacién de sus
servicios en Brasil, de acuerdo al Articulo No.205 del Parrafo No.1l
de la misma ley.

= La navegacién de cabotage para el transporte de mercaderias
es exclusivo para naves brasilefias, salvo en casos de necesidad
publica. Los propietarios, armadores Y comandantes de los navios
nacionales, asi como dos tercios de la tripulacién, por lo menos,
deben ser brasilefios. Todo lo cual esta reglamentado por 1la
Enmienda Constitucional No.l del 17 de junio de 1969, Articulo No.
173.

- La propiedad y administracién de empresas periodisticas, de
cualquier especie, incluyendo televisién Y radio estan vedadas a
inversionistas extranjeros, incluso con participacién accionaria
minoritaria, restriccion impuesta por la Enmienda Constitucional
No.1l del 17 de junio de 1969, Articulo No. 174.

- La produccién de micro y mini computadores, también esta
prohibida para el capital extranjero, de acuerdo a la Ley No. 7232,
del 29 de octubre de 1984.

- Restricciones al funcionamiento de bancos comerciales, ya
que fueron limitadas las participaciones extranjeras en el capital
social de lee bancos nacionales o el aumento de las participaciones
ya existentes. Estas restriciones se extienden también a los bancos
de inversién, corredores, distribuidores Y sociedades de
arrendamiento comercial, ya que su participacién extranjera esta
limitada al 50% del capital social Y a 1/3 del capital con derecho
a voto. Dichas restricciones son producto del voto del Consejo
Monetario Nacional, CMN - 262/86, insertado en el Manual de Normas
e Instrucciones del Banco Central de Brasil, en el Capitulo 3
(Capital), Seccién 2 (Participaciones extranjeras) los Articulos
16 (Bancos Comerciales), Articulo 18 (Bancos de Inversién),
Articulo 19 (Sociedades de Crédito, Financiamiento e Inversidn),
Articulo 20 (Sociedades Corredoras), Articulo 21 (Sociedades
Distribuidoras) y Articulo 24 (Sociedades de Arrendamiento
Comercial).

- Compariia de seguros, las sociedades de capitalizacién, las
entidades abiertas de previsién privada con fines de lucro y las
sociedades corredoras de seguros, tienen restringida 1la
participacién, directa ¢ indirecta, del capital extranjero al 50%
del capital total de esas sociedades, limitando tal participacién
a 1/3 del capital con derecho a voto. Limitaciones impuestas por
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el Consejo Nacional de Seguros Privados en su resolucién CNSP
No.14/86 del 3 de julio de 198s6. :

- Ademas existen restricciones para la adquisicién de bienes
inmuebles rurales por parte de extranjeros residentes en el pais
O personas juridicas extranjeras autorizada a funcionar en Brasil.
Tales regulaciones, que establecen algunos limites de extensién
territorial, estan contenidas en la Ley No. 5709 del 7 de octubre
de 1971.

Contratos de servicios.

Los contratos entre personas juridicas domiciliadas en Brasil
Y residentes o domiciliadas en el exterior para el efecto de pagos
por concepto de ‘'"royalties" o asistencia técnica deben ser
previamente aprobados por el Instituto Nacional de Propiedad
Industrial (INPI) y después registrado en el Banco Central, para
que sea admitida las remesas, o bien, registrar dicho aporte como
inversién en la moneda del pais de domicilio del beneficiario de
la remesa. Hay que hacer notar que el Banco Central no permite que
el impuesto a la renta esté bajo la responsabilidad de las empresas
receptoras brasilefias. La Ley 4131 establece algunas restricciones
a las remesas de "royalties". El Articulo No.14 establece que las
remesas para el pago de "royalties" por el uso de patentes y de
marcas de industria y comercio no son permitidas entre filiales o
subsidiarias de empresas establecidas en Brasil Y su casa matriz,
con sede en el exterior, o cuando la mayoria del capital de una
empresa brasilefia pertenezca a los titulares receptores de los
"royalties" en el extranjero. Por subsidiaria de una empresa
extranjera se considera a la persona juridica establecida en el
pais, de cuyo capital con derecho a voto por lo menos el 50%
pertenezca, directa o indirectamente, a una empresa con sede en el
exterior.

Fuente: Capitais Estrangeiros no Brasil Legislacao, Banco Central
do Brasil.
Directoria de Area Externa
Departamento de Fiscalizacao e Registro de Capitais
Estrangeiros (FIRCE).
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IT. INFORMACION ESTADISTICA

A. Comentarios generales

Las estadisticas brasilefias de inversién extranjera directa
registran las inversiones efectuadas por extranjeros (en divisas
y bienes fisicos) para el control accionario de empresas que operan
en el Brasil, asi como las reinversiones de utilidades de estas
actividades y las repatriaciones de capital. Las inversiones de
cartera efectuadas por extranjeros, y las inversiones financiadas
por terceros, lo mismo que a través de préstamos matriz-filial no
son computados en 1la inversién extranjera directa. En este
sentido, estos registros reflejan tan sélo un porcentaje del
capital extranjero real existente en operacioén en el Brasil.

Las fuentes estadisticas brasilefias de IED son:
- La cuenta de capital de la Balanza de Pagos.

- Los registros efectuados en el Departamento de
Fiscalizacién y Registro de Capitales Extranjeros del Banco
Central (FIRCE).

La primera dispone de informaciones sobre los flujos efectivos
de inversién en el periodo, y 1la segunda sobre los stocks de
inversiones extranjeras registradas, sin depreciacién y deducidas
las repatriaciones. :

La cuenta de capitales de Balanza de Pagos:

El flujo real de inversiones extranjeras es presentado en
esta cuenta en forma agregada, siendo registrada, hasta el afio de
1982, tan sélo el movimiento neto (entradas menos salidas). A
partir de 1983 las estadisticas presentan separadamente las series
de ingresos y repatriaciones. En cuanto a las reinversiones ésta
es también presentada en la cuenta de capitales (y deducido de 1la
cuenta de servicios, en Transacciones Corrientes), apenas a
partir de 1978.

Por incluir los movimientos efectivamente ocurridos, los datos
de la Balanza de Pagos son de utilizacién mis adecuada para los
tratamientos agregados de la variable IED neta, incurriendo con
todo en la limitacién de no poder presentar series mas largas de
reinversiones vy, principalmente, de inversién bruta y
repatriaciones.
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Series mds 1largas de inversién y reinversién extranjera, se
pueden encontrar en los registros del stock de capital en el
Departamento de Fiscalizacién y Registro de Capitales Extranjeros
del Banco Central de Brasil (FIRCE). A pesar de las grandes
distorsiones presentadas, se trata de la unica fuente de
estadisticas sobre estas variables, tanto a nivel desagregado
sectorial como del origen del capital invertido.

Los registros de FIRCE

Los registros efectuados en FIRCE representan la base sobre
la cual se la regula las remesas de utilidades en 1la legislacién
brasilefia. Independiente de la fecha en que se procesa o registra,
las inversiones y reinversiones son computadas en el afio en que de
hecho se materializan.

Cabe mencionar que las inversiones incentivadas (del tipo
FINOR, etc.) no son susceptibles de registro, Yy tampoco pueden
existir remesas sobre estas inversiones.

El Banco Central dispone de informacién sobre los stocks de
inversién extranjera en Brasil 1los cuales son publicados
desagregadamente principalmente de dos formas, segun el sector
econdmico de destino del capital Y segun el origen del
inversionista. En este caso, es considerada ia localizacién de la
firma extranjera que efectuia la inversién, sin tener presente la
nacionalidad de su control accionadio. En estas condiciones,
Panamd surge como el quinto mayor inversionista extranjero del
Brasil. Una serie homogénea y desagregada de acuerdo al origen de
la inversién es posible obtenerla a partir de 1969.

La distribucién sectorial también presenta distorsiones,
siendo la m&s comin la imputacién de inversiones efectuada por
conglomerados u "holdings", en el item de Participacién y
Administracién de Bienes en el sector de servicios, siendo que
estas empresas también tiene actividades industriales. FIRCE
publica esta distribucién sectorial desde 1971.

Adicionalmente en el Banco Central se puede conseguir
antecedentes sobre de los siguientes cruces de informacién:

- Origen y destino de las inversiones extranjeras a partir
de 1977.

- Pais de origen de la inversién, inversionista extranjero y
empresa receptora de la inversién (mapa VII del Banco Central);
disponible tan sélo para el afio 1988.

- Empresa receptora de la inversién, inversionista extranjero
Y pais de origen (mapa V, segun la naturaleza juridica de las
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empresas, es decir, empresas privadas con participacién extranjera
directa, filiales extranjeras, fundaciones publicas, empresas
publicas, etc.), disponible también para 1988.

Las inversiones son registradas en FIRCE de acuerdo a la
unidad monetaria en que fueron realizadas, Y las reinversiones de
utilidades conforme a la moneda utilizada por el inversionista.
Ambas son publicadas por el Banco Central en ddlares americanos,
segun las paridades vigentes en la fecha base de referencia de cada
estadistica. Ocurre asimismo, que desvalorizaciones del ddélar
promueven o aumentan el valor de las inversiones realizadas en las
monedas que se apreciaron, al mismo tiempo que valorizaciones del
délar americano implican 1la reduccién del valor de otras
inversiones, esto implica un crecimiento o una disminucién del
stock fisico de IED en la economia. Vale decir, el stock de
esta variable cambia de valor tanto por inversiones, reinversiones
y desinversiones, como por simples oscilaciones cambiarias. Esto
significa que la diferencia entre las posiciones del stock en dos
periodos sucesivas no equivale necesariamente al flujo de
inversiones realizado en ese intervalo.

A pesar de esta situacidén, y por recomendaciones dadas por
el Banco Central de Brasil, en este trabajo se utilizé 1a
diferencia de stocks entre dos afios consecutivos como expresién del
flujo. Ya que la obtencién directa de los flujos no permitiria una
exacta compatibilizacién con los registros desagregados existentes
de los stocks. La imposibilidad de comparacién entre los flujos
reales y los flujos derivados de los stocks, se debe, como se
menciond antes, al desfase existente entre el registro del capital
y el efectivo ingreso-al pais. En este sentido, las diferencias
de stocks entre dos afios no reflejan el flujo real de inversién del
afio, mas si el flujo de inversiones registradas.

A pesar de las inconsistencias estadisticas descritas
anteriormente, se pueden presentar algunas conclusiones en base a
los registros de FIRCE.

- Desde la postquerra los Estados Unidos se presentan como
el principal colocador de IED en la economia brasilefia, siendo hoy
en dia responsable de mas del 30% del stock registrado.

- Alemania Occidental y Japén forman, en conjunto con los
Estados Unidos, el grupo de principales inversionistas
extranjeros directos, ya que los tres son responsables de mas
del 50% del referido stock.

- Los registros referentes a Suiza sobrestiman su
participacién en la formacién del stock registrado, en la medida
en que diversas empresas mantienen subsidiarias en aquel pais,
efectuando inversiones externas a partir de ellas. A titulo
de ejemplo, podemos citar la Cia. Financiére Michelin, de origen
francés, que posee el 100% del control accionario de Brasileira de
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Pneumaticos Michelin, y también las empresas alemanas Siemens,
Beteiligungen y Daimler Benz, Y la italiana Internazionales Holding
Fiat, entre otras, todas con subsidiarias en Suiza y a través de
ellas inversiones en Brasil.

- E1 Reino Unido tiene su posicién subestimada, en la medida
en que algunas de sus empresas efectuian inversiones en Brasil a
través de subsidiarias localizadas en otros paises, como
Luxemburgo, Canadd, Bahamas y la misma Suiza.

= Vale la pena mencionar a Francia, Italia, Holanda y Canada
como importantes realizadores de TED. Este udltimo tenia una
fuerte presencia cuando los servicios de produccién Y
distribucién de energia eléctrica eran responsables de la mayor
parte de 1la inversién extranjera directa y Canadd era el
principal inversionista en estas actividades.

= La acentuada desvalorizacién cambiaria experimentada por
el délar nortemericano en los afios 70 afectd una parte del stock
registrado en las monedas que se valorizaron, especialmente el yen
Japonés, el franco suizo y el marco alem&n. Pero el crecimiento
del stock de IED en este periodo fue de tal magnitud que apenas
una pequefia parte de este crecimiento puede ser justificado por
oscilaciones cambiarias. En los afos ochenta, la expansién del
stock de IED fue de tal forma reducida que las oscilaciones
cambiarias influenciaron en forma importante en el comportamiento
de las estadisticas.

~ Los afios cincuenta dictan el perfil sectorial de la IED
de la economia brasilefia, tanto por la consolidacién de 1la
industria en cuanto al foco principal de dichas inversiones, como
por el movimiento observado al interior del propio sector
industrial. Los segmentos tradicionales como Productos
Alimenticios, Bebidas y Tabaco pierden relevancia en relacioén con
actividades ma&s intensivas en capital y de mayor contenido
tecnoldégico, como Maquinaria de transporte, Metalurgia, Siderurgia
Yy Mecénica.

- E1l stock de IED en Quimica también se destaca a partir del
periodo de postguerra principalmente el Procesamiento de derivados
del petrdleo, cuyas estadisticas también incluyen los derivados del
carbén como asfalto, alquitran, etc. Se observa que este sector
pierde importancia para la Quimica basica a partir de los aifos
cincuenta, posicién que se consolida en las décadas siguientes.

- También en los afios 50 la Mineria extractiva gana relevancia
en las estadisticas de IED, tendencia que se confirma hasta los
afios ochenta. Este desempefio se debe basicamente a 1la
contribucién de la mineria de hierro, responsable en 1985 del 98%
del stock registrado en este sector.
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Cuadro IID

STOCK DE CAPITAL EXTRANJERO DIRECTO
(Montos en millones de ddlares)

Inversién extranjera Inversién nacional

en el pais 1/ en el extranjero 2/
Stock de capital a
valor libro
1969 1710.4 n.d.
1970 2347.0 n.d.
1971 2911.5 n.d.
1972 3404.1 n.d.
1973 4579.2 . 26.4
1974 » 6027.4 84.7
1975 7303.6 177.1
- 1976 9005.1 224.0
1977 11228.5 288.5
1978 13740.4 383.2
1979 15963.0 481.5
1280 17480.0 652.1
1981 19246.7 807.9
- 1982 21176.4 1176.0
1983 22302.1 1220.2
1984 22843.5 1281.3
1985 25664.5 1400.7
1986 27897.7 1573.7
1987 31458.0 1667.1
1988 32030.9 1750.8

Fuente: Banco Central do Brasil

Notas al cuadro IID:

1/ Stock con base a los registros emitidos por el Banco Central
hasta el final de cada afio. Los valores fueron convertidos
a US$ al final de cada periodo.
Puede existir desfase entre los ingresos y el registro de la
inversién debido a los tramites burocraticos, con esto el
stock del final de afio puede no reflejar, comparado con el afio
anterior, el flujo efectivo de aquel ajio, pero si el volumen
registrado ese afo, que puede ser en parte resultado de arios
anteriores.

2/ Excluidas las reinversiones, para las cuales no hay registro
en el Banco Central. Los valores en US$ fueron convertidos
a la paridad vigente en las fechas en que se realizaron
las remesas al exterior.
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Notas licat al cuadro IIO

1. Para la preparacién del cuadro IIO, "Indicadores de 1la
importancia sobre la economia nacional de las actividades de las
empresas transnacionales", fueron consideradas tres fuentes basicas
de informacién: 1la publicacién "Quem & Quem na Economia
Brasileira", editorial Visao, edicién 1988, la Guia Interinvest,
edicién 1986, y el 1listado de las mil (1000) mayores empresas
exportadoras e importadoras de CACEX. Adicionalmente fue utilizada
la publicacién Balango Anual, edicién 1988, de la Gazeta Mercantil,
para la obtencién de datos sobre algunas empresas no disponibles
en Quem é& Quem. Para la obtencién de informacién complementaria a
la Guia Interinvest, en lo que se refiere a propiedad del capital
de las empresas seleccionadas, fueron utilizados los registros de
inversién extranjera del Banco Central (vigentes al 31.12.88).

2. Para la determinacién de la muestra de empresas
representativas fue adoptado el criterio de seleccionar aquellas
con participacién extranjera con capital igual o superior a 10%
del capital con derecho a voto incluidas entre las 100 mayores de
cada sector de "OQuem é Quen'". Considerandose ese criterio
apropiado para el caso del sector secundario, dada la
significativa concentracién de empresas con capital extranjero
entre las mayores en operacién. Ademas, existis la preocupacién
de incluir por lo menos las 25 mayores empresas, razdén por la cual
el criterio no fue seguido rigidamente para todos los sectores
econdémicos. Es asi, como en el caso de alimentos, textiles, papel,
caucho y otras industrias, se avanzé sobre las 100 mayores para
la obtencién de una muestra mas significativa de empresas.

3. Por otro lado, el criterio de las 100 mayores no se mostré
adecuado en los casos de los sectores primario y secundario,
existiendo la necesidad de considerar la totalidad de las empresas
con participacién extranjera identificadas en "Quem é Quem". Al
final se obtuvo una muestra de 53 empresas del sector primario,
377 empresas del sector secundario y 258 del sector terciario.

4, El "Quem ¢é Quem" fue considerado satisfactorio para la
obtencién de la informacién referente a ventas, empleo y utilidades
de las empresas de la muestra; no fue posible obtener los datos
referentes a activos y valor agregado. Como estimacién para las
ventas, empleo y utilidades de todas las empresas del Brasil, se
utilizaron los valores consolidados de los datos sectoriales
relativos a la totalidad de las empresas incluidas en "Quem é
Quem", esto es 9540 empresas; dada la imposibilidad de obtener
estadisticas oficiales para aquellas variables, especialmente para
ventas y utilidades. A pesar de esto , por tratarse de una muestra
de empresas con participacién extranjera y no de la totalidad de
estas empresas extranjeras existentes en el pais, es bastante
razonable comparar los datos estadisticos de la muestra limitada




96

de empresas con una muestra mds amplia de empresas y no con los
valores globales para el pais.

5. Hay que tener presente que existe una inconsistencia en el
cuadro IIO, como es, la sumatoria de los valores de préstamos Y
financiamiento del sector financiero a los valores de las ventas
de los demds componentes sectoriales del sector terciario. 1Ia
participacién porcentual total de las empresas extranjeras del
sector terciario no fue y a pesar de todo esto, distorsionada,
ya que la participacién porcentual de agquellas empresas del sector
financiero esta préxima al promedio del sector terciario como un
todo. ‘

6. Es preciso tener en cuenta que, para 1los resultados
presentados por las empresas extranjeras, 1la participacién
relativa de las utilidades en el sector secundario, son 18.39%
por sobre las utilidades de todas las empresas del sector. Este
resultado fue fuertemente influido por los enormes perjuicios
verificados por las empresas siderurgicas estatales, que hicieron
que el sector metalirgico presentara utilidades negativas
correspondientes a US$3.3 billones. Excluyendo la metalurgia, la
participacién media de las empresas extranjeras en las utilidades
del sector secundario seria igual a 70%.

7. En lo referente a las exportaciones e importaciones, se
realizé un cruzamiento de la informacién de la muestra con el
listado de 1las mil (1000) mayores empresas exportadoras e
importadoras, de CACEX, habiendo sido identificadas 167 empresas
exportadoras y 175 importadoras. Especialmente en el sector
secundario, fueron identificadas 129 exportadoras y 161
importadoras. Por otro lado, se procuré realizar el levantamiento
de 1la participacién de 1las empresas extranjeras en las
exportaciones e importaciones brasilefias en 1987 a través de un
método alternativo, el cual consiste en identificar las empresas
exportadoras e importadoras incluidas entre las mayores (300 o
500) del listado de CACEX, independiente de la muestra seleccionada
a través de "Quem é Quenm".

8. Junto con el cuadro IIO se encuentra el cuadro base que
incluye los datos utilizados para el cdlculo de los porcentajes
de participacién de las empresas extranjeras en los sectores

seleccionados. Con esta base es posible analizar los datos
utilizados en los célculos de aquellos porcentajes, como asi
también realizar eventuales agregados en informaciones

sectoriales.
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Cuadro IIR

NUMERO DE EMPRESAS CON PARTICIPACION DE CAPITAL EXTRANJERO
EN EL PAIS, POR REGIONES

(Situacidén valida al 31/12/88)

Numero de
empresas 1/

Nimero de
empresas 2/

I. Areas desarrolladas 1012 1093
1. Europa Occidental 570
a) Comunidad Econémica Europea 405 432
Alemania Federal 165 175
Bélgica 19 19
Dinamarca 4 5
Espafa 6 8
Francia 63 66
Holanda .30 34
Italia 15 16
Luxemburgo 36 38
Portugal 3 4

Reino Unido 64 67

b) Otros paises de E. Occidental 126 138
Austria 2 2
Finlandia 4 4
Liechtenstein 10 12
Noruega 4 5
Suecia 25 28

Suiza 81 87

2. América del Norte 333 361
Canada 24 24
Estados Unidos 309 337

3. Otros paises desarrollados 148 162
Japén 145 159
Sudafrica 1 1
Australia 2 2
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Cuadro IIR (continuacién)

Numero de Numero de
empresas 1/ empresas 2/

IX. Areas en desarrollo 106 113

1. Africa
Liberia
2. Sur y Sureste de Asia
Singapur
Hong Kong
3. Asia Oriental
Arabia Saudita
Kuwait
Irak
4. Europa
5. América Latina y El Caribe
Antillas Holandesas
Argentina
Bahamas
Bermuda
Islas Cayman
México
Panamd
Uruguay
Venezuela
6. Oceania
7. Otros paises en desarrollo

= 0
IFWNHROWNNWE I HFNONWUIHO NN
[RY

[

[

>

o~
I RWARRRARNNMNOWLEFNNOOEEOGOWY

III.Paises socialistas 1 1

1. Europa Oriental y U. Sovietica - -
2. Asia - -

Todos los paises 1119 1207

Fuente: Banco Central do Brasil

Notas al Cuadro IIR:

1/ Empresas brasileras con participacién de capital extranjero
superior a 10% y que reciben inversiones en valor igual o
superior a US$ 3 millones.

2/ Empresas brasileras receptoras de inversién extranjera
igual o superior a US$ 3 millones.
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Notas explicativas a los cuadros IIQ0 y IIR

1. Para la obtencién de la informacién requerida por los cuadros
IIQ y IIR fue adoptado el criterio de seleccionar una muestra de
empresas con inversiones extranjeras directas igual o superior a
US$3 millones. Para este fin la fuente de informacién fue el
"Mapa V do Banco Central: Investimentos Externos - relagao por
ordem de empresa nacional segunda a naturaleza juridica das
empresas nacionais"; informacién vigente al 31.12.88; lo cual
permitié definir dos muestras.

2. La primera, seqgun los criterios de participacién de capital
extranjero en empresas nacionales establecidas en los términos de
referencia de la Unidad Conjunta CEPAL/CET, fueron identificadas
1119 empresas receptoras de inversién extranjera, totalizando
U$28.2 billones, representando el 88.3% del stock de inversién
extranjera en Brasil. Estas empresas fueron distribuidas segiin
el porcentaje de participacién del capital extranjero en el
control accionario, dando como resultado la primera columna del
cuadro IIR.

3. En la segunda muestra, fueron consideradas las informaciones
sobre stock de capital y pais de origen de las empresas con
inversiones extranjeras iguales o superiores a US$3 millones, con
cualquier participacién de capital extranjero, y también aquellas
en las cuales su participacién accionaria no fue identificada por
el Banco Central. En esta muestra, fue posible identificar 1207
empresas receptoras de inversién extranjera directa, totalizando
US$29.9 billones, lo cual representa el 93.2% del stock de 1la
inversién extranjera en Brasil. De esta muestra resulta el cuadro
IIQ y la segunda columna de IIR.

4. Por otro lado, el Banco Central no posee registros que
posibiliten la complementacién del cuadro IIQ para empresas
brasilefias con inversiones en el exterior y la elaboracién del
cuadro IIP.
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Cuadro IIS

NUMERO DE AFILIADOS EXTRANJEROS DE

EMPRESAS NACIONALES,

EN EL EXTRANJERO, POR REGIONES

(Situacién valida a

1l 31/12/88)

Empresas Empresas

nacionales extranjeras

inversionistas receptoras

I. Areas desarrolladas 360 266
1. Europa Occidental 173 135
a) Comunidad Econdémica Europea 150 112
Alemania Federal 28 27
Bélgica 31 6
Dinamarca
Espaia 5 4
Francia 12 11
Holanda 11 9
Italia 1 1
Luxemburgo 13 3
Portugal 22 23
Reino Unido 27 28
b) Otros paises de E. Occidental 23 23
Austria 1l 1
Finlandia
Liechtenstein 9 10
Noruega
Suecia. 1l 1
Suiza 12 - 11
2. América del Norte 183 127
Canada 5 5
Estados Unidos 178 122
3. Otros paises desarrollados 4 4
Japén 4 4
Sudafrica

Australia




102

Cuadro IIS (continuacién)

Empresas
nacionales

Empresas
extranjeras

inversionistas receptoras

II. Areas en desarrollo 346 336
1. Africa 18 18
Argelia 2 1
Costa de Marfil 3 2
Gabdn 1 1
Gana 1l 2
Liberia 3 2
Mozambique 2 2
Nigeria 5 7
Togo 1 1

2. Sur y Sureste de Asia 3 3
Singapur 2 2
Macao 1 1

3. Asia Oriental 4 4
Arabia Saudita 1 1
Bahrain 2 2
Kuwait 1l 1

4. Europa 3 2
Malta 2 l
Gibraltar 1 1

5. América Latina y El Caribe 318 309
Antillas Holandesas 12 12
Argentina 45 40
Bahamas 8 8
Bermuda 8 6
Bolivia 10 11
Islas Cayman 50 51
Chile 39 42
Colombia 10 1l
Costa Rica 3 3
Ecuador 5 5
Guatemala 1 1
Guinea Francesa 1l 1
Leward 2 2
Mexico 19 18
Panama 37 22
Paraguay 44 50
Perui 2 2
Republica Dominicana 1 1
Trinidad y Tobago 1l 1
Uruguay 13 14
Venezuela 7 8
Todos los paises 706 602

. 1/ 2/
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Fuente: Banco Central do Brasil

Notas al Cuadro IIS:

1/ Corresponde a la estructura, por pais receptor, de las
576 empresas brasileras con inversiones en el exterior
realizados al amparo del certificado para la autorizacién
de remesas. Por ejemplo: Mendes Junior posee inversiones
en 5 paises.

2/ Universo de las empresas extranjeras, fillales o asociadas
de empresas brasileras.

3/ Esta muestra fue elaborada a partir de la lista de \
inversiones brasileras en el exterior por pais y por empresa.
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