Preparadas por los Servicios Informativos de la CEPAL

PRODUCTO INTERNO BRUTO*

N°28 Octubre 16-1969

PRODUCTO INTERNO .
BRUTO POR HABITANTEX

WPAIS 1960 1963 1964 1965 1966 1967 1968 PAIS 1960 1963 1964 1965 1966 1967 1988
ARGENTINA 15 745 15 943 17 248 18 726 1@ 851 19 190 20 103 ARGENTINA 755 729 777 83t 823 82s 8s1
BOLIVIA 543 622 652 689 733 774 815 BOLIVIA 147 158 161 167 173 179 184
BRASIL 19 390 22 267 22 963 23 648 24 649 25 861 27 645 BRASIL 276 291 292 295 296 302 314
[COLOMBIA 4 871 5 544 5 870 6 052 6 363 6 609 6 959 COLOMBIA 307 317 325 324 329 a3 326
COSTA RICA 575 588 621 691 746 803 868 COSTA RICA 418 425 432 464 402 500 521
cuBa cuBa
CHILE 3825 4 466 4 653 4 886 5 230 5 336 5 470 CHILE 498 539 548 561 586 564 585
ECUADOR 1129t 250 1338 1400 1463 1543 1 610 ECUADOR 261 262 271 275 277 283 286
EL SALVADOR 638 781 837 876 917 953 988 A . l L ” EL SALVADOR 254 285 208 300 304 306 307
GUATEMALA 1067 1 262 134) 1439 1511 1571 1651 merica Latina GUATEMALA 276 298 307 320 326 330 337
HATTT 414 430 431 438 446 452 458 HAITI 100 97 95 94 94 93 92
HONDURAS 383 414 435 471 493 519 553 CIFRAS HONDURAS 186 203 206 216 219 223 229
MEXICO 18 172 20 996 23 132 24 358 26 221 27 926 20 880 MEXICO 504 s27 561 570 543 611 631
NICARAGUA 341 431 459 504 524 545 570 NICARAGUA 227 262 271 289 201 205 299
PANAMA 441 578 604 658 719 770 804 PANAMA 433 514 521 550 582 603 510
PARAGUAY 413 470 484 515 s28 557 580 PARAGUAY 237 246 245 253 250 255 257
PERU 3 140 3 a5y 4 114 4 312 4 559 4 788 4 935 PERU 313 351 364 370 380 385 386
REP. DOMINICANA 840 731 780 871 753 778 787 REP. DOMINICANA 204 213 219 183 198 109 196
X (A COSTO DE FACTORES)
URUGUAY 1770 ) 766 1824 1838 1 884 1765 1771 URUGUAY 696 667 680 676 685 634 628
VENEZUELA 5 120 5 797 6 248 6 653 6 884 1 208 7 700 VENEZUELA 662 679 708 730 731 750 765
TOTAL 78 537 88 166 94 033 98 025 103 472 108 021 114 159 TOTAL 393 405 a 420 436 442 454

Fuenw: Estimaclones de la CEPAL a base do cifras oficlales.
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En relacién con los Eatudios e Informes que se anuncian o
comentan en sstas Notas, los leclores Interesados en adqui-
rirlos podr&n hecerlo enviando su solicitud & la Seccibn de
Documentos de la CEPAL, Caellla 179-D, Sanliago, Chile,
Tamblen podrén obtener informes en cusalquiera de lae ofici-
nee cuya dirsccibn ee indica cneeguida:

NACIONES UNIDAS, Seccién de Publicaciones,
Nueva York, N.Y.

de la sidorngia
en Amenica Central

Dentro de una serie de estudios destinados a promover
la. industrializacidn en los paises de menor desarrollo re
lativo, la CEP.AL acaba de poner en circulacidbn la ver-
sibn mimeografiada de un trabajo sobre las posibilidades
para la industria siderfirgica en Centro América.

El Estudio fue preparado con la colaboracidn del Ingenie
ro Armando P. Martijena y pertenece a un proyecto con
junto que realizan el Banco Interamericano de Desarrollo
y la CEPAL en varios paises de la regibn (Bolivia,
Paraguay, Ecuador y los de Centroamérica).
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Rlo de Janeiro, Brasil,

CEPAL, Montevideso: Hotel Victorie Plaza
Casilla de Correo 1207
Montevideo, Uruguay.

CEPAL, Washinglon: The Foderal Bar Bldg. West
Room 450, 1819 H Streel, N.W.
Washington, D.C. 20006.

A través de sus distintos capitulos, el Estudio examina
las caracter{sticas del mercado del hierro y del acero en
los paises centroamericanos. Enseguida analiza el valor
siderfirgico de los yacimientos de hierro de Agalteca,
localidad hondurefia en el flanco de la serranfa de Coma
yagua, a 38 kilometros al noroeste de Tegucigalpa. -

El yacimiento, descubierto en 1912, viene siendo desde
1946 objeto de trabajos de exploracidn y muestreo. Den
tro de ellos una investigacidn realizada en 1962 por la
firma asesora '"Altos Hornos de México", sefiald reservas
del orden de casi cinco millones y medio de toneladas
métricas, con un contenido de mineral de hierro del 60%.

Con base en un estudio geolbgico adelantado por el Ins-
tituto Centroamericano de Investigaciébn Tecnolbdgica e In
dustrial (ICAITTI), el documento analiza también las dis
ponibilidades de arenas ferrotitaniferas de Costa Rica .
Méas adelante se ocupa de la situacidbn actual del acero




en la regibn centroamericana y de la obtencién de com-
bustible, especialmsnte carbdén de lefia, mediante el apro
vechamiento de los recursos forestales.

Finalmente, considera aspectos econémicos y metodold-
gicos respecto de la produccibn que se prevé, asi como
de las inversiones que serfn necesarias para una explo-
tacidn de rendimiento satisfactorio.

El Trabajo estd orientado bésicamente al anblisis de la
factibilidad tecnologice de dos proyectos para instalar sen
das plantas siderfirgicas integradas en Honduras y Costa
Rica.

A continuacibébn se incluye el ordenamiento general del
estudio, tal como aparece descrito en el sumario que an
tecede los distintos capitulos del mismo.

- el mercado centroamsricano -

Al tratar sobre el Mercado del Hierro y del Acero en
los Paises de América Central, el Estudio analiza el mer
cado centroamericano de los productos de hierro y acero,
realizando una confrontacibn y depuracidbn de las informa
ciones estadisticas disponibles. FEIl consumo aparente de
hierro y acero por pafs y global de la regién, las impor
taciones y la produccibén local son motivo de consideracibn,
cada uno por separado. El cotejo de las series estadis
ticas del consumo de hierro y acero con las correspon-
dientes a ciertos indicadores econbmicos, permite arribar
a conclusiones en las que se basan las proyecciones de
aquel consumo.

Los resultados conducen a apreciar que la demanda pre
sente y futura posibilita la instalacidén de una planta side-

riirgica integrada, con capacidad media de produccién
anual equivalente a 150 000 toneladas de laminados semi-
elaborados vy finales no planos de acero comiin. Para
tal capacidad, atendiendo a la fecha en que podrfa entrar
en operacidén la planta siderfirgica, no existir&n riesgos
originados por las contracciones de la demanda de los
paises de la regibn,

- materias primas -

En el capitulo que estudia las materias primas, los ma-
teriales y la energia en todas las formas disponibles local
mente, el anilisis se hace méas detalladamente sobre mn:m
llos factores que gradualmente han de conducir a una va
loracién de las materias primas, por su aptitud para uso
sider(rgico, tanto en Honduras como en Costa Rica.

El examen de los referidos factores pone de manifiesto
la existencia de puntos débiles en los estudios, investiga-
ciones y experiencias realizadas sobre las materias primas
locales fundamentales, tanto en lo relacionado con su cuan
tificacidn, como con su calificacibn. Consecuentemente,
se aconseja la necesaria realizacién de tareas complemen
tarias, que permitiran ratificar o rectificar las hipbtesis
a que se debid recurrir para suplir aquellas deficiencias,
y arribar, mediante su uso, a mediciones cuantitativas
indicadoras del valor sidertrgico de las referidas mate-
rias primas y de los costos y precios del acero.

- estado actual de la industria -

Al examinar la situacidn de la industria existente en cada
pais de la regidén (plantas relaminadoras, trefiladoras y
fundiciones de hierro), se sefiala que el panorama general
que presenta este sector de la industria no es favorable,



CosTA EL CENTRO
PAIS RICA SALVADOR GUATEMALA HONDURAS NICARAGUA AMERICA
9 g 5] 3
w 8 ) 8 ) [0} 3 o} )
s FE g G e o 3 00 q 58 d T 9 d 709
T o8 % Toe |l 03 o4 El 3 O« E| 3 & % T @ %
-5 ‘w2 -5 “eflos Ywed |53 Codlos Twed | 23 E
g 4G 8¢ wuib |f¢ Lub | 8¢ LuD |8 [ - A
o 0 0] [} o 0O () L} o 0 L) (] o 0 k3 © o 0 ] © o 0 () q
Ao S A M- o} IS Qa m 3H3 . oL EE [N o | BB 0 ool B [N ol
C E N TR O A M E R 1 C A:
1955 | 43 944 (46.21 26 254 |12.30 |27 113 8.32 |22 055 15.26 |27 265 | 22.27 146 631 15.96
1960 | 36 513 [ 29.54 25 302 [10.16 |44 608 11.71 13 721 7.07 |20 479 [ 14.51 140 623 12.92
S ORETND ABARENTE DR HIERRD * 1961 | 37 652 |29.35 | 26 125)10.17 |35 804 | 9.12 |13 640 | 6.81 |19 799 | 13.63 | 133 020 | 11.84
ACERQ POR PAISES, PER CAPITA
Y GLOBAL ENTRE 1955 Y 1985 1962 | 37 345 (28.06 27 154 |10.25 (42 574 10.51 |21 349 | 10.32 |30 402 | 20.32 | 158 824 ! 13.70
1963 | 41 644 [ 30.13 36 492 | 13.35 |52 751 | 12.63 19 780 9.26 |23 976 | 15.56 | 174 643 | 14.59
CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO
INTERNO Y DEL CONSUMO APARENTE DEL 1964 | 42 055 [29.31 42 729 |15.14 |64 565 | 15.00 |21 677 9.81 (35 266 | 22.08 |206 292 | 16.68
HIERRO Y ACERO Y SUS PROYECCIONES
« 1965 | 70 701 |47.45 55 960 [19.20 |79 458 | 17.90 [32 043 | 14.03 |48 932 [ 29.57 |287 094 | 22.46
Concepto 1960 1965 1968 1970 1975 1980
Crecimiento del P.B.I.
(millones de $CA) 2 771.2 3 m»m.mm\ 4 516.4 5 031,7 6 658.6 8 817.7
Crecimiento de la poblacibn
{miles de habitantes) 10 877 12 781 14 048 14 900 17 431 20 402
Crecimiento del consumo de
acero (ton. mbtricas) 140 623 287 094 295 710 352 385 551 517 863 820
Tease medla de aumento del
P.B.I. "per chpita' = + 2.58/ + 2.5 + 2.5 = =
Tasa media de aumento del .
consumo aparente de hierro
y acero ''per chpita" - + 34.4 + 6.0 + 6.0 - -
Consumo de hierro y acero
Y'iper chpita' Arm\ﬁ..ov:b.:amu 12.92 17,68 21.05 23,65 31,64 42,34
Producto bruto interno '"per
chpita' (SCA '"per chpita') - mw».wL 31347 329.5 391.86 432.2

,Fuente: CEPAL, Bolelfn Estadfstico de Ambrica Latina y estimaciones del autor.

W\ Valores estimados.



el desanvnolls econdmico 4 la distribucion del ingreso en Argentina

Con el tlitulo "El desarrollo econbémico y dentes contribuyen a explicar la estruc-

la distribucién del ingreso en la Argen-
tina" la CEPAL inicia una serie de pu-

so en el pais.
blicaciones sobre el tema general de la
distribucién del ingreso en América Lati-

A continuacién, el Estudio analiza la es-

Tomando en cuenta que la distribucibn

tura reciente de la distribucién del ingre- de los ingresos monetarios es un factor

decisivo, pero no el finico, en el siguien-
te capltulo el analisis se extiende a as-
pectos tales como la definicidn del concep-

na. Se ha tomado el caso particular de tructura de la distribucion del ingreso en to de ingreso, los efectos de la politica
la economfa argentina para el primer es- 1961, fGltimo afio que se dispone de fiscal, los precios relativos y la movili-
tudio dado que - segln se dice en la in- estimaciones, EIl analisis pormenorizado dad econbémica.

troduccién -, las investigaciones previas parte de la distribucidn general del ingre-

auspiciadas por el Consejo Nacional de
Desarrollo de ese pals, ofrecfan una me-
jor base para el analisis amplio e inme-
diato del tema.

so personal y su estructura en funcibn de
los diversos grupos socioeconbmicos, y
determina los factores principales de la
desigualdad prevaleciente, especificando

Finalmente el Estudio se ocupa del papel
de la politica plblica en los cambios de
la distribucibdn del ingreso y de su
estructura.

su distribucibn funcional, sectorial, re-

El Estudio, con seis capftulos y ungran
niimero de cuadros estadisticos presenta
como tema central la desigualdad en la

distribucién del ingreso: magnitud y mani- el trabajo para revistas a los cambios

festaciones, causas principales y conse-
cuencias. En primer término, esboza
algunos rasgos del desarrollo histdrico
de la economla argentina, cuyos antece-

ni en lo que respecta a las capacidades instaladas y su
aprovechamiento, ni en la diversificacidén de la produccibdn
y estado de los bienes incorporados al ciclo productivo.

Pero més grave afin, anota el documento, es el hecho
de que se proyectan expansiones de las capacidades ins-
taladas y de las formas de integracidon de actividades en
cada sector productor, no encuadradas dentro de los
criterios rectores que deben encauzar todo planteamiento.
La adopcidon por parte de los gobiernos de los paises
centroamericanos, de medidas coordinadas que no traben
el libre juego del mercado, puede evitlar que se agraven
las situaciones de hecho actuales y orientar al capital y
a la fuerza del trabajo empeflados en tales actividades,
hacia realizaciones mucho més conciliadas con las exigen
cias del progreso técnico.

~ el factor transporte -

Otro de los capftulos del Estudio se ocupa de los costos
de los transportes externos de las materias primas loca-
les e importadas y de los productos comercializables que
fabricarian las proyectadas plantas de Honduras y Costa
Rica, considerando para el primer pafs dos localizaciones
posibles (en proximidades del yacimiento de Agalteca y en
San Lorenzo).

El analisis de los transportes externos de las malerias
primas disponibles localmente obligd a determinar prelimi
narmente las probables formas de explotacién de los recur
sos naturales y los medios a utilizar para el manipuleo
y transporte de dichas materias primas.

Un aspecto en el que el costo de los transpories desem-
pefia un papel preponderante se relaciona con dos aller-
nativas posibles de obtenerla madera para carbonizacibn:
la explotacién de los bosques naturales o la de los axtifi-
ciales de eucaliptus que deberadn ser creados. Paralela
mente, y también de modo predominante, los costos de
los transportes gravitan en la seleccidon de la forma de
explotacién de la madera y del proceso de carbonizacibén
a emplear.

Luego de medir, con razonable aproximacibn, los costos
de los transportes de las materias primas locales, se
calculan los de las importadas hasta las hipotélicas plan-
tas sidertGrgicas de Honduras y Costa Rica.

gional y urbano-rural.
Como complemento del capitulo anterior,

registrados durante
guerra, tanto en la distribuciéon global co-

grupos sociceconbmicos.

La serie de publicaciones de la CEPAL
sobre este tema tratarad, en volimenes
sucesivos, el caso de América Latina
en su conjunto, incluyendo comparaciones
periodo de post- de la situacibn en varios palses latino-
americanos y con otras regiones; y tra-

mo en la estructura de la distribucién por bajos relativos a Brasil, El Salvador,

Meéexico y Venezuela.

Los resultados a que conduce el calculo de los transpor
tes externos de las materias primas locales inclinan a
apreciar, en principio, que:

a) Conviene realizar la explotacién de los bosques natura
les, descartando la forestacidn artificial con eucaliptus y
su ulterior explotacién.

b) Es aconsejable efectuar el carboneo en parvas, porque
con este proceso se reducen los volimenes totales del
transporte y las distancias que debe cubrir éste.

La apreciacidén preliminar expresada es luego ratificada
con la medicidn de la totalidad de los factores de opera-
cidon incidentes.

- costos y precios -

En forma detallada el Estudio describe también la metodo
logia que se utilizaré para el célculo de los costos y pre
cios, y los criterios aplicables para medir determinados
factores de operacidon y estimar su incidencia en dichos
costos y precios. Luego pasa a definir la estructura
técnica general de las plantas hipotéticas correspondientes
a cada localizacibén, determinando los centros principales
y auxiliares de producciéon que intervendrin en cada eta-
pa del ciclo industrial.

El estudio se realiza en forma separada para cada alter
nativa de localizacidén de la planta en Honduras, y para
una en Costa Rica, estableciendo los programas de pro-
duccidn correspondientes a dos capacidades, expresadas
en toneladas de laminados: 100 000 y 150 000 anuales.
E}l céalculo de las inversiones requeridas se hace también
por separado para cada allernativa y centro de produccidn
principal y auxiliar, al igual que el de la fuerza del tra-
bajo, discriminada por categorfas y por actividad.

Los célculos seccionales de costos de produccidén en cada
departamento principal y auxiliar conducen a las siguientes
conclusiones para Honduras, basadas en los resultados
de las mediciones:

a) La ubicacidbn de la planta siderfirgica en un puerto
sobre el Pacifico (San Lorenzo) o sobre el Atlantico
(Puerto Cortés) no es econdmicamente aconsejable. La
mejor combinacidn de factores se obtendré localizando la
planta siderirgica en proximidades del yacimiento del
hierro de Agalteca.
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L) No resulta econbmicamente conveniente recurrir al
uso de materias primas importadas (minerales de hierro
y carbones). La disponibilidad local de estas materias
primas asegura la produccidén del lingote de arrabio a
bajo precio durante un tiempo suficientemente prolongado.
c) No conviene, desde el punto de vista econbdmico, re-
currir a la forestacidn artificial con eucaliptus, sino ex-
plotar los montes naturales, adoptando adecuadas medidas
para asegurar una racional explotacidon de los mismos y
su reforestacidn natural. Se indican las bases en que
debe respaldarse la accidn a desarrollar para alcanzar
tales objetivos.

d) La combinacién de factores aconseja optar por el
carboneo en parvas.

e) La capacidad de produccidén equivalente a 100 000 tone
ladas anuales es insuficiente para asegurar una razonable
utilidad al capital accionario empefiado. En este caso,
la empresa, adicionando a los costos operativos los de
los transportes hasta los centros principales de consumo,
deber&d vender los productos a precios que no cubriran la
totalidad de los costos operativos.

f) La capacidad de 150 000 toneladas de laminados semi
elaborados asegura al capital accionario una utilidad bruta
equivalente al 7.75%. Agregando una proporcidn relativa
mente reducida de laminados finales no planos, que en la
actualidad la regibn importa y que pueden ser fabricados
en el tren laminador que se recomienda instalar, dicha
utilidad se eleva al 9.49%. A estos resultados se arriba,
suponiendo que la empresa no goza de ninguna franquicia
impositiva. Al crecer la participacidbn de los laminados
no planos dentro del total producido, y en medida compa
tible con las demandas del mercado de la regidn, la em-
presa elevara gradualmente las utilidades brutas, hasta
alcanzar limites que superan el apreciado como suficiente
mente atractivo. Por tales causas, se estima que esta
alternativa es factible.

Los célculos de costos y precios realizados para la pro
yectada planta de Costa Rica que aprovecharia las arenas
ferrotitaniferas, conduce a las siguientes conclusiones:
a) Para satisfacer las demandas de combustibles sbélido
del departamento de reduccidén (proceso Stelco-Luregi),
conviene optar por la elaboracién del carbdn de madera,
obtenible mediante los mismos procesos seleccionados
para la planta de Honduras.

b) El analisis de los factores de localizacidn mas impor-
tantes indica que la planta proyectada deberf{a ubicarse en
proximidades de la desembocadura del rio Grande de
Tarcoles.

- inversiones y perspectivas -

En su parte final el Estudio analiza la probable evolucidén
econbdmica y financiera del proyecto de planta sidertGrgica
integrada localizada en proximidades del yacimiento de
Agalteca (Honduras), para la capacidad equivalente a
150 000 toneladas de laminados.

Partiendo de la base de que la decisibn de instalar la
planta se adoptaria en el afio 1969, se calculan los pla-
20s necesarios para la ejecucidon de los proyectos y para
la ereccidén de la planta. Sobre esta base, y atendiendo
a los criterios generales expuestos en el capitulo anterior,
se fija el calendario de los compromisos de inversién vy,
separadamente, de pagos correspondientes a dichas inver

siones .

Para un lapso comprendido entre el affo 1974 (en que la
planta iniciaria la produccidén) y 1980, se calculan los
volimenes de venta anual y las utilidades brutas y netas
del capital accionario. Los valores de las ventas anuales
admiten que el porcentaje inicial de participaciébn de los
laminados no planos finales, se eleva gradualmente hasta
representar en 1980 el 12.1% del total producido. Por
este solo efecto, las utilidades netas del capital accionario
aumentan paulatinamente, hasta alcanzar el 7.1% en el

@ltimo afio. Una tal utilidad neta (obtenida deduciendo a
las utilidades brutas los impuestos directos a cargo de la
empresa) puede considerarse razonable. Si como se

espera, la participacidbn de dichos laminados supera el
porcentaje de minima considerado, las utilidades llegaxian
a niveles muohos més atractivos. Desde el punto de
vista préactico, se aprecia que no existira inconvenientes
en modificar los programas de produccidn utilizados como
base para los calculos, por lo que la utilidad neta puede
alcanzar valores muy atractivos.

Los calculos de fluir de dinero durante el periodo 1969-
1980 demuestran que la empresa, sin modificar la estruc
tura de capital establecida paralas estimaciones de costos
y precios, tendr& una evolucibn financiera favorable, y
estarf en condiciones de pagar dividendos .en efectivo y
de encarar programas de expansidon de la produccibén,

Los célculos ratifican, pues, que desde el punto de vista
econdmico y financiero el proyecto es tecnoldogicamente
factible y contribuird en medida significativa a elevar el
progreso técnico industrial del pafs y la situacidn del sec
tor externo de la economia nacional y de la regidn.



