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Introduccion* 

En un informe anterior—^ se han formulado consideraciones generates con 
respecto a la determinacion de funciones econometricas para los palses 
de la region. Como durante el ano de 1973 se recibieron varios pedidos 
de asistencia del Gobierno de Nicaragua parecia adecuado concentrar la 
atencion en la elaboraci6n de un modelo para dicho pals. En primer 
lugar, el mayor contacto que se preveia permitia vaticinar, de igual 
modo, mayores posibilidades en cuanto a obtencion de informaci6n estadis-
tica o de otro tipo que pudiera facilitar el an&lisis del comportamiento 
de los agentes economicos. 

No cabe ocultar la circunstancia de que en las condiciones particu-
lars de Nicaragua, despuSs del desastre natural que perjudico severamente 
la situacion patrimonial como. tambien los flujos corrientes, la aplicacion 
de funciones tropezara, especialmente en los prineros periodos, fundamen-
talmente el primer aflo, con dificultades resultantes de un posible cambio 
en las funciones estructurales. Con todo, se cree que los resultados del 
trabajo se apreciaran mejor a medida que pase el tiempo y se vuelva a con-
diciones mas normales en la vida economica nicaragliense. 

Es pertinente recorder aqui que la construccion de modelos econome-
tricos en palses en proceso de desarrollo resulta mas dificil que en paises 
desarrollados, ya que no se cuenta con un material estadlstico suficiente 
y confiable. Tampoco se cuenta, en general, con una cantidad apreciable 
de estudios de base necesarios para trabajos de esta indole. Con todo, 
cabe destacar que el material estadlstico disponible en Nicaragua (antes 
del terremoto) era extenso en comparacion con otros palses de la region. 
Por otra parte, e "isten algunos estudios que pudieran servir de orienta-

2/ 
ci6n para este §nalisis.-

— __ a 
*/ Para la realizacion de este trabajo se 

ciQa«̂ e-l- seflor Jose Octavio Martinez, funcionario de la CEPAL, quien , 
tiivo a su cargo las tareas de estimacion y computo. 

1/ Informe preliminar acerca de funciones y modelos econometricos de los 
palses del Istmo Centroamericano,(febrero de 1973). 

2/ Cf. Gobierno de Nicaragua, Comite Coordinador de la Planificacion 
Nacional, Plan nacional de reconstruccion y desarrollo, Banco Central 
de Nicaragua, Informes anuales; Ernesto Fernandez Holman, Politica 
monetaria, estadlstica, financiera y desarrollo economtco en Centro-
america, CEMLA, Mexico, 1970. 

/Orientacion 
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Orjentaci6n general del trabajo 

Se considerd conveniente que los modelos y funciones a determinar sirvieran 
para la elaboraci6n de un presupuesto econ6mico nacional tanto en su fase 
exploratoria, presentaci6n de alternativas de pollticas ecortfknicas, como 
en la previsional, en que se pone 6n£asis en la prediccifin de las variables 
econdmicas. 

Es ldgico que tal objetivo no se logre de inmediato; en consecuencia, 
un modelo podra resultar mSs adecuado para la previsifin y otro, para la 
formulacitfn de las alternativas de polftica. A tftulo de ejemplo, se seflala 
que varios modelos de prediccifin elaborados en paises desarrollados compren-

\ 

den variables de anticipaci6n, tales como el resultado de encuestas u otro 
tipo de informacifin acerca de la evoluci6n futura de la economfa, lo que 
no resulta adecuado para modelos de polfticas. Las demSs variables que se 
incorporan tampoco son necesariamente idgnticas para ambos objetivos, ya 
que en los modelos de polltica se deben incluir los distintos instrumentos 
que maneja el gobierno; en cambio, en los modelos de predicci6n podrfa ser 
suficiente contar con algunas variables clave que permitan pronosticar la 
evolucidn de las magnitudes mfis significativas para apreciar la evolucifin 
futura de una economfa. 

En los modelos elaborados hasta ahora y que se comentarfln en este 
trabajo, se ha adoptado una fortnulaci6n en base a variaciones porcentuales. 
Este m€todo --aplicado por la Oficina de PlanificaciSn de los Paises Bajos, 
entre otros-- tiene la ventaja de reducir la autocorrelaci6n y la multico-
linealidad. Desde un punto de vista meramente prSctico concentra la atencidn 
inmediatamente en lo relevante para las previsiones a corto plazo, o sea en 
las variaciones en la tasa de cambio que se producen aflo a afio en las varia-
bles, aparte de que permite una adaptaci6n m5s f^cil a posibles revisiones 

3/ 
en las cifras bSsicas.-

3/ Cf. Naciones Unidas, Macroeconomic Models for Planning and Policy 
Making. Netherlands; The Short Term Model of the Central Planning 
Bureau and its Forecasting Performance. Ginebra, 1967 p3g. 37. 

/Es obvio 
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Ea obvio que al efectuar las estimaciones con variaciones porcen-
tuales la significaci6n de estadlsticos arroja un resultado numdrico infe-
rior al procedimiento basado en cifras absolutas. Sin embargo, es evidente 
que las diferencias en tales pruebas de corroboracidn no implican de manera 
alguna que las estimaciones efectuadas en variaciones porcentuales sean 
menos confiables. Al contrario, a tltulo de simplificacidn se podria 
afirmar que valores relativamente altos obtenidos a partir de estimaciones 
en cifras absolutas dan una falsa impresidn de exactitud que no corresponde 
a la realidad. 

Los modelos que se han estimado son de tamaflo reducido; aqul cabe 
recordar que frecuentemente se han discutido las ventajas e inconvenientes 
de modelos relativamente reducidos frente a los de gran tamafio. Es razo-
nable que los modelos incluyan un ndmero mlnimo de funciones --10 segfin 
algunos autores-- para tener alguna validez como slntesis de las caracte-
rlsticas bdsicas de una economla, pero tambidn es cierto que modelos exce-
sivamente grandes pueden implicar ciertas complejidades no sdlo en cuanto 

4/ 
a los cdmputos, sino en cuanto al andlisis de las interrelaciones subyacentes,~ 

El primer modelo,aunque sdlo consta de 4 ecuaciones, representa un 
primer paso para la comprensidn de las variaciones en la actividad econd-
mica nicaraguense; el segundo consta de 10 ecuaciones, de las cuales 7 son 
estoc^sticas. En cada caso fue necesario ensayar una serie de explicaciones 
alternativas para las funciones estoc^sticas que ser^n descritas brevemente. 

Si bien el objetivo fundamental del trabajo fue el de contar con 
estimaciones para el corto plazo, como en la actualidad se esta trabajando 
en la formulacidn de un Plan de Desarrollo para el perlodo 1975-79, se han 
efectuado algunos ensayos aplicando uno de los modelos elaborados en la 
proyeccidn para los afios indicados. Por supuesto, no se pretende con ello 
ocultar la circunstancia de que los modelos construldos hasta ahora se 
basan en la demanda (gasto correspondiente al producto interno bruto) y, 
por ende no tienen en cuenta la generacidn de la oferta fundamentalmente a 
travds del proceso de acumulacidn de capital.-^ 
4/ Cf. Henri Theil, John C. G. Boot y Teun Klock: Operations Research 

and Quantitative Economics. Mc Graw Hill, Nueva York,1965, pSgs. 91-92, 
e Irwin Friend and Paul Taubman,l5A Short-Term Forecasting Model." The 
Review of Economics and Statistics, vol. XLVI ndm. 3, agosto 1964. 

5/ De ahora en adelante se tratard de examinar esta clase de problemas de 
tanta significacidn para el proceso de desarrollo. /Descripcidn 
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Descripci6n del primer modelo (IB y 1A) 

En esta primera etapa se construy6 un modelo sumamente agregado que s61o 
consta de tres ecuaciones estocSsticas y una de definicidn. El perlodo 
analizado comprende los aflos 1960-71. No pareceria aconsejable extender 
el tiempo hacia el pasado, m3s distante por los cambios significativos 
que experiments la economla nicaraguense en la dgcada de los cincuenta 
(creacidn de un sector exportador nacional de caracteristicas din^micas, 
modernizaci6n de un segmento de la agriculture, etc.). 

El modelo incluye 9 variables predeterminadas, de las cuales 4 cons-
tituyen instrumentos de politica econ6mica: gastos de consumo del sector 
pfiblico, inversi6n del sector pdblico, oferta monetaria y el cr£dito externo 
neto a favor del sector publico. Las otras variables predeterminadas son 
el producto del afio anterior --enddgena con retardo— y las exdgenas: expor-
taciones, variaciones de existencias, cr£dito externo bruto y crgdito externo 
neto a favor del sector privado. 

En una primera apreciacifin, las variables exdgenas elegidas no parecen 
ofrecer mayores dificultades para su predicci6n ex-ante, con excepcidn del 
cr^dito externo. En efecto, las variaciones de existencias no representan 
m£s del 2 por ciento del Producto Interno Bruto, por lo cual sus cambios no 
influirSn significativamente; por su parte, se cree poder contar con predic-
ciones directas aceptables para las exportaciones, lo que resultar^ factible 
debido a la concentracidn de las ventas al exterior en un ndmero reducido de 
rubros. El modelo esta expresado a precios de un aflo dado; por lo tanto, fue 
necesario deflacionar algunas series que s61o se publican en valores corrien-
tes, (por ejemplo, oferta monetaria). 

Las ecuaciones del modelo IB se indican en el cuadro 1. Como durante 
el transcurso de las tareas de estimaci6n se publicaron series revisadas de 
las Cuentas Nacionales, —'̂  fue preciso recalcular las funciones determinadas 
anteriormente. El sistema determinado originalmente figura en el apgndice, 
(vgase el cuadro 2); en general, no se han realizado cambios fundamentales 
en lo que respecta a las variables explicativas utilizadas. 

6/ Cf. Gobierno de Nicaragua. Plan Nacional de Desarrollo. Volumen I. 
Lineamientos Generales de la Estrategia de Desarrollo. Plan de Accidn 
Inmediata para 1973-76. 

U Departamento de Estudios Econ6micos Cuentas Nacionales de Nicaragua, 
Banco Central de Nicaragua, Managua, D. N., 28 de teptiernbre de 1973. 

/Cuadro 1 
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Cuadro 1 
NICARAGUA: HGDELO ECCSNOMETRICO IB 

acp bip dcg fig + hve - jm -j- ke 

-1.3463 0.9582 X_ x + 0.02960 OM 

0.5503 + 0.5807 E + 0.0708 CREP 

-7.1247 + 0.0544CRENP + 0.090C CRENG -I- 1.4199 X 

= A B •:- D + F •!• H - J + K 

Para la slmbologla utilizada vease el cuadro 1 del 
apendice. 

/La primera 
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La primera ecuacidn expresa la composicifin del producto; como el 
sistema estd expresado en variaciones porcentuales, la primera letra de 
cada uno de los componentes (tniembro derecho) indica su participaci6n en 
el total. 

La funcidn de consumo privado (CP) considera como variables explica- , 
tivas al producto interno bruto del aflo anterior y la oferta monetaria. En 
lo que respecta a la primera de 6stas,- hubiera sido preferible usar el 
ingreso disponible. Sin embargo, al iniciarse esta investigacifin no se 
contaba con los datos necesarios a tal fin frente a lo cual se opto, en los 
primeros ensayos por utilizar el producto como variable explicativa, tanto 
el del aflo como el mismo con un retardo de un aflo. Las distintas pruebas 
efectuadas se encuentran en los cuadros 3 (con los datos mds recientes de 

8 / 
las cuentas nacionales) y 4 (cifras usadas inicialmente) del apgndice;— 
se especifican tambifin en estos cuadros los estadlsticos m3s significativos. 

La inclusi6n de la oferta monetaria toraa en cuenta la influencia de 
la liquidez en la determinaci6n del consumo; sin embargo,el desvfo estaudar 
(que se indica debajo de cada variable) es alto, por lo que posteriormente se 
elimind esta variable explicativa. 

La funcifin de inversidn privada bruta (IP) considera como explicativas 
a la exportaci6n y al crSdito externo bruto al sector privado; nos sefiala 
la fuerte dependencia que existe en la economla nicaraguense con respecto 
a la situacifin del balance de pagos, caracterfstica com£in en muchos paises 

9 / 
latinoamericanos.- Tambien se explica por una extensi6n de la teoria de 
las ganancias empresariales—^ o de la disponibilidad de fondos si se supone 
8J  En cada caso se realiz6 tambien una estimacidn eliminando la autocorre-

lacifin existente en cada ecuacifin. Esta ecuaci6n corregida es la segunda 
de cada una de las regresiones efectuadas. 

9/ Cf. Federico J. Herschel. Informe preliminar acerca de funciones y 
modelos economgtricos para los palses del Istmo Centroamericano, febrero 
de 1973. 

10/ Cf. Dale W. Jorgenson, "Econometric Studies of Investment Behavior; 
A Survey" en Journal of Economic Literature, 1971. Vol. IX no. 4. 
Jan Tinbergen Statistical Testing of Business Cycle Theories, vol. I, 
A Method and its Application to Investment, Vol. II, Business Cycle in 
the United States of America, 1919-1932, Ginebra 1932. Lawrence R. 
Klein y A. S. Goldberger, An Econometric Model of the United States. 
1929-1952, Amsterdam, 1952. J. R. Meyer y Edwin Kuh, The Investment 
Decision: An Empirical Study, Cambridge, Mass., 1957. 

/que las 
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que las utilidades provenientes de las exportaciones desempeflan un papel 
clave en las inversiones privadas. La ecuaci6n incorporada al modelo se 
obtuvo despu#s de una serie de pruebas en que se examinaron distintas 
hipfitesis, comb la del acelerador, por ejemplo (vfeanse los cuadros 5 y 6 del 
ap€ndice). La funci6n escogida fue la que mostrfi los mejores estadlsticos. 

Finalmente, la funci6n de importaci6n considera como variables expli-
cativas a la afluencia de capital externo a favor de los sectores publico 
y privado (CRENP y CRENG) y al producto interno bruto (X). Este Ultimo 
factor representa la determinacidn casi tecnolfigica que subyace en la 
demanda para importaciones.—^ 

La influencia de los crgditos externos resulta bastante obvia ya que 
£stos frecuentemente estSn atados directa o indirectamente a la importacidn 
de ciertos bienes, fundamentalmente los de capital. Tambi€n para la 
funci6n de importaci6n se efectuaron varios ensayos (v£anse los cuadros 7 
y 8 del apendice). 

Si bien en los cuadros respectivos se han indicado los "tests" gene-
ralmente utilizados en estimaciones economgtricas, conforme a los objetivos 
de este trabajo la prediccidn constituye la mejor verificacidn de la bondad 
del modelo, a la vez que pone en evidencia los desvlos m5s significativos 
que ser^n materia de la investigaci6n actualmente en curso. La primera 
experimentacidn efectuada consisti6 en una prediccifin ex-post para el 
perlodo 1962-72, (V€ase el cuadro 2,) En t&rminos generales se observa 
que no se presentaron grandes diferencias entre la estimaci6n y las ciftas 
reales, particularmente en las que corresponden alproducto bruto de los 
Gltimos aflos; son mayores, en cambio, las discrepancias en la estimacidn 
de la inversi6n privada. 

Tambi6n se practicd una prediccidn ex-ante para los aflos 1973 y 1974 
que se indica en el cuadro 3, comparSndose las estimaciones basadas en el 
modelo con las cifras hist6ricas para 1973 segdn el informe anual de la 
CEPAL. Ldgicamente, al no haber terminado el aflo 1974, la comparaci6n s<51o 
pudo hacerse con cifras muy preliminares. En lo que respecta a 1973, la 

11/ Hemos utilizado el tgrmino "casi tecnol6gico" porque para algunos pro-
ductos importados puede darse la posibilidad de reemplazarlos por bienes 
nacionales. TambiSn en los artlculos de consumo no esencial en algunas 
oportunidades es factible postergar su importacidn. 

/Cuadro 2 
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Cuadro 2 
NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICQ IB, VARIACIONES PORCENTUAIES 

AiTUALES, 1960 A 1972 

Producto 
bruto 

interno Consumo 
privado 

Invers i6n 
privada 

Importaciones 
totales 

Reales. Esti-
madas Reales Esti-

madas Reales Esti-
madas Reales Esti-

madas 

1960 
1961 7.8 « • • 8.7 » • • 1.6 • • • 9.0 • • • 

1962 10.9 7.8 11.2 12.8 35,6 37.6 27.4 36,4 
1963 9.8 13.5 6.2 9.9 4.1 7.1 12.8 18.2 
1964 14.1 12.3 11.7 10.0 37.7 8. C 21.9 16.6 
1965 8.7 5.4 9.7 10.3 19.4 19.1 15.1 16.7 
1966 2.1 7.4 6.8 6.9 5.1 1.1 14.9 6.3 
1967 7.8 5.6 0.1 3.1 2.7 14.1 -7.5 8.5 
1968 1.5 3.6 3.9 4.3 -10.3 -1.5 -0.3 -2.9 
1969 5.7 2.8 3.7 2.8 19.9 3.8 -1.3 0.2 
1970 5.0 4.4 8.3 5.5 -3.3 4.7 6.1 5.5 
1971 5.7 6.4 7.8 5.3 -4.8 1.2 8.1 3.5 
1972 5.1 8.7 1.9 6.1 -0.2 4.6 1.1 2.2 

/Cuadro 3 
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Cuadro 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO IB, PROYECCIONES 1973 Y 1974 

Proyecciones Nota CEPAL j Proyecciones Proyecciones plan 
1973 1973 j 1974 operativo 

X - 4.58 2.7 6.36 9.0 

CP = 2.78 1.1 1.53 2.7 

IP = 0.64 1.6 22.25 16.2 

M = 1.01 16.6 19.05 13.0 

/circuns tancia 
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circunstancia de que los datos reales resultaron inferiores a los previstos 
se explica por los trastornos provocados por el terremoto, los que 16gica-
mente explican cifras inferiores a las normales en el consumo y en la inver-
si6n privada. Por su parte, el crecimiento extraordinario de las importa-
ciones en dicho aflo debe atribuirse a las necesidades excepcionales que 
sobrevinieron tambien como consecuencia del sismo y a la notable afluencia 
de ayuda externa que posibilitd las mayores entradas de productos importados. 

Las discrepancias posibles en 1974 podrlan ser atribuidas a una cierta 
restricci6n de la inversion privada, consecuencia de las dificultades y 
temores resultantes del terremoto, circunstancia que pudo tener una posible 
repercusi6n en el valorde las importaciones. 

Descripcj6n del modelo 1C 

Si bien el modelo anterior fue dtil como punto de partida para las investi-
gaciones acerca de la evoluci6n de la economia nicaraguense, result6 evi-
dente la necesidad de contar con un sistema m^s desagregado. Se investig6, 
en consecuencia, el comportamiento de la inversi6n privada y de las impor-
taciones, tratando de analizar sus componentes de manera tal que permitiera 
considerar mSs concretamente las decisiones que incumben a los agentes 
econ6micos. El tratamiento de la inversi6n privada ilustra claramente esta 
noci6n. En efecto la decisifin de ampliar y/o renovar el acervo de equipo 
y maquinarias corresponde a los empresarios en un sentido amplio, mientras 
que la construccidn de viviendas, en buena medida, es tomada por las fami-

12/ 
lias y responde a sus aspiraciones y necesidades.— 

Una investigacifin m3s detallada se llev6 a cabo tambien en el campo 
de los instrumentos de la politica; as£, se determin6 que en la construe -
ci6n de viviendas ejercia una influencia significativa el cr§dito para 
vivienda que otorga el Banco de la Vivienda. 

12/ Los edificios fabriles y similares se incluyen dentro de la maquinaria 
y equipo. 

/El modelo 
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El modelo ampliado consta de 10 ecuaciones, de las cuales 7 son 
estocisticas y el resto de definici6n; comprende 10 variables enddgenas 
y 7 predeterminadas, de las cuales 4 constituyen instrumentos de politica; 
inversidn ptiblica, gastos para consumo pfiblico, cr6ditos para vivienda y 

13/ 
crgdito total.— (V€ase el cuadro 4.) 

Conforme a lo seflalado anteriormente se desagrego la funcidn de 
inversi6n privada fija; adem5s, se trat6 como enddgena la variacidn de 
existencias. Para llegar a las ecuaciones incorporadas al modelo se 
efectuaron una serie de ensayos. (V6ase el cuadro 9 del apgndice.) La 
funcidn de inversidn en equipos y maquinaria (IME), incluye como variables 
explicativas al producto del aflo y al crddito externo privado. En lo que 
respecta al primer factor, responde a la noci6n de que la demanda global es 

14/ 
un determinante de la inversidn.— Se escogid esta ecuacidn porque las 
demis funciones ensayadas arrojaron resultados inferiores en lo que respecta 
a los estadlsticos m5s significativos, o mostraron signos opuestos a lo que 
cabrla esperar conforme a hipdtesis tedricas en la determinacidn de los 
parimetros, 

En la funci6n construcci6n de viviendas (IC) intervienen como 
factores determinantes el producto interno bruto con un aflo de retraso 
(X ̂  ) y el crgdito para vivienda (CRV). Tambign la variacidn de existencias 
(VDE) se relaciona con el producto interno bruto, lo que se explica porque 
es razonable suponer la existencia de una relacidn entre ventas y el stock 
de mercaderlas. (Vdase el cuadro 9 del ap£ndice.) 
13/ Con respecto a la Gltima variable hay que tener presente que en algunas 

herramientas del gobierno su grado de control no es total, porque el 
sector privado puede reaccionar frente a la accidn del Estado, dentro 
de mdrgenes apreciables. 

14/ En la forma indicada, esta conexidn con la demanda global se distingue 
claramente de la hipdtesis del acelerador que analizaremos luego; en 
€sta el cambio del ingreso o producto es el factor determinante; en 
aqu^lla, es el nivel de la demanda. La influencia decisiva del nivel 
de la demanda se ha explicado en base a una interpretacidn del compor-
tamiento del empresario. Suponiendo que 6ste trata de maximizar sus 
ventas siempre y cuando sus ganancias superen un cierto monto. Consi-
derar el nivel de las ventas como objetivo se relaciona con el deseo 
del empresario de mantener y aumentar su posicidn competitiva. 
Cf. en especial William J. Baumol, Business Behavior, Value and Growth 
(MacMillan, New York, 1959), p^gs. 103 y ss, y Economic Theory and 
Operations Analysis Prentice Hall, Englewood Cliffs, 1S61, 
pags. 204-229. 

/Cuadro 4 
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Cuadro 4 

NICARAGUA: MODELO ECOHOMETRICO 

X = :':,CP -!- BCG + DIP + FIG - gM + HE 
CP = -1.4227 0.9993 X ^ 
IME = -12.9251 + 2.8061 X + 0.0977 CREP 
IC = -40.3665 + 3.642C X + 1.1318 CRV 
VDE = -0.3100 1.0411 X 
MI = -1.0665 + 1.4681 IP 
MBM = -0.9610 -!- 2.0208 X 1 

MC = -5.4046 -:• 0.9728 E + 0.4126 CRT 
IP = IME + f> IC -!- 7( VDE 
M = A.He A J'lEI-i A.JII 1 2 3 

Nota: Para la simbologia utilizada vease 

IC 
•"V : 
f 

el cuadro 1 del apSndice. 

/Las funciones 
mi. 



CEPAL/MEX/74/Nic. 3 
P^g. 13 

Las funciones de importacifin en t£rminos gerierales relacionan mas 
especfficamente los grupos de bienes y servicios que se adquieren en el 
exterior con los factores que los determinan. (V€ase el cuadro 10 del 
apgndice.) Asf, la funci6n de importacidn de bienes de capital (MI) 
contiene como variable explicativa la inversi6n privada. Esta ecuacidn 
se eligi6 porque arroj6 los mejores resultados en cuanto a los estaafsticos 
determinados; tambign se efectuaron ensayos con la inversion privada y 
la pdblica como variables explicativas. La importaci6n de bienes inter-
medios resulta (MRM) determinada por el producto del aflo anterior. Tanto 
en este dltimo como en el caso anterior se trata esencialmente de funciones 
tecnoldgicas. Finalmente la importaci6n de bienes de consumo depende de 
las exportaciones y del crgdito total (interno y externo). De este modo 
esta clase de importaciones est5 influida fundamentalmente por la disponi-
bilidad de divisas (representada por las exportaciones y el cr&dito externo) 
y las facilidades crediticias existentes en la economfa nacional. 

En una primera etapa de la aplicacifin de este modelo, se le us6 para 
verificar las cifras contenidas con el plan operativo anual para 1974 y en 
los linamientos. Los cuadros 5 y 6 indican las variables endfigenas deter-

15/ 
minadas a partir del modelo— y las cifras respectivas del plan mencionado 
y de los Lineamientos BSsicos para el Plan Nacional de Desarrollo 1975-79. 

15/ Para las variables ex6genas se utilizaron las cifras de los planes 
respectivos (consumo e inversidn ptiblicas, por ejemplo) o en caso de 
no estar contenidas en dicho plan se les estimd en base al promedio 
de los tfltimos aflos. /Cuadro 5 
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Cuadro 5 
lllG/PJ-GUA: I10DZL0 2XITCi3TPICO 10, PPJ0Y3CCIC113S PAIL'. 1574 

Loaelo 1C Proyecciones "oIan o^erativo 

VD2 

IP 

H 

1.4 

15.3 

10.6 

5.0 

2.7 

10.0 
16.2 

13.0 

/Cuadro 6 
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HIOfJlAGUA: K0D3L0 ECOHOilZCRIGO 12. 3T3CCICn33 PAR/, 197 r ; ra/ 

Ilodslo 1' rroyeccior.es sobre iinearnien/cos 
• plan desarrollo 

I? 

M 

6.0 

6.C 

14. C 

13. C 

7.0 

1G.0 

11.0. 

a/ Tasa promedio 1975-79. 

/Ana lisis 
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AnSlisis de alternativas de polltica 

Como ya se seftald anteriormente.uno de los objetivos de este trabajo ha 
sido el de utilizar el modelo para analizar los efectos del empleo de 
, distintos instrumentos de la polltica econfimica. Para ello se ha deter-
minado el cuadro 7 (solucidn del modelo) que nos muestra para cada una 
de las variables ex6genas que figuran en el encabezado de cada columna, 
los efectos (multiplicadores) que se producirlan en las end6genas indica-
das en las filas del cuadro. 

Se observa que entre las variables exfigenas consideradas (excluyendo 
la end6gena con retardo-producto del afio anterior), en el affo, las expor-
taciones producen el mayor efecto tanto sobre el producto como sobre las 
inversiones privadas. Se pone en evidencia aquf una vez m^s la significa-
ci6n que el sector externo tiene para toda la economla nicaraguense. En 
efecto, como puede apreciarse en el cuadro, un aumento de 100 por ciento 
en el valor de las exportaciones produce un incremento del 25 por ciento en 
el producto bruto y del 56 por ciento en la inversi6n privada total. 

Pasando al examen de los instrumentos de polltica, se observa que el 
impacto de la inversifin del sector pfiblico es levemente superior al de los 
gastos para consumo del mismo sector; un aumento del 100 por ciento de 
estos rubros se traduce en un incremento del producto del 7.1 y 6.9 por 
ciento, respectivamente. 

Llama la atencidn que el efecto de variaciones del cr^dito total 
sobre el producto sea negative; se explica porque en el modelo la influen-
cia de cambios en el crgdito total afecta el valor de las importaciones. 
En otras palabras, un mayor volumen del crgdito total afectarla directamente 

16' 
la situacidn del balance de pagos.—' 

Para poder apreciar mejor la aplicacidn posible del modelo para la 
eleccidn de pollticas, se han examinado los posibles efectos de distintas 
combinaciones de los instrumentos fiscales y crediticios, la variante central 
16/ Cf. J. J. Polak y Victor Argy, "Credit Policy and the Balance of 

Payments", IMF Staff Papers, Vol. XVIII, No. 1, marzo de 1971. En 
dicho artlculo se presentan modelos para paises en desarrollo y sefia-
lan que "A once-for-all increase in credit will all leak out in the 
long run in the form of increased imports". P5g. 5. 

/Cuadro 7 
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Cuadro 7 
NICARAGUA: SOLUCION DEL MODELO ECONOMETRICO 1C 

'>.t Variables 
^exogenas 

endogena^ v 
CTI X -1 GG IG CREP CRV CRT 

A -0.3493 0.3893 0. 0690 0. 0710 0.2534 0.0006 0. 0011 
CP -1.4227 0.9993 
IME -13.9020 1.0919 0. 1937 0. 1994 0.7111 0.0996 0. 003 
IC -40.3665 3.6428 1. 1318 
VDE -0.6959 0.4072 0. 0718 0. 0740 0.2638 0.0007 0. 0018 
MI -22.0841 1.8064 0. 2258 0. 2324 0.8287 0.1072 0. 1694 
MBM -0.9610 2.0208 
MC -5.4046 0.9720 
IP -14.3140 1.2151 0. 1538 0. 1584 0.5645 0.0730 0. 1153 
M -7.0104 0.0365 0. 0508 0. 0523 0.4705 0.0241 0. 0381 

-0.0446 

-0.1252 

-0.0464 
-0.1459 

0.4126 
-0.0994 
0.0876 

/es la 
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es la adoptada conforme al Plan Operativo Anual 1974; en el cuadro8 se 
indican 6sta y otras dos variantes, precisando en la primera parte (A) 
los valores para cada uno de los instrumentos, y en la segunda (B) el 
efecto producido en las variables enddgenas. 

Sin deteoernos por ahora en un examen exhaustivo de las implicacio-
nes de los resultados obtenidos, se destaca la alta elasticidad-ingreso 
de las importaciones, ya que un crecimiento algo superior al 0.4 por 
ciento en el valor del producto (hipdtesis alta con respecto a la central) 
origin* un aumento de 1.2 por ciento de las importaciones. 

Para ilustrar mSs claramente variaciones en cada uno de los instru-
mentos de la politica, en el cuadro 9 se indica el efecto de modifica-
ciones de uno solo de dstos con respecto a la hipdtesis central. (Se 
confirma aqul lo dicho anteriormente con respecto al impacto mayor de la 
inversidn pfiblica sobre el producto.) 

Investigacjones en curso 

Se cree que el modelo IC que se ha comentado representa una fase cumplida, 
pero que a esta altura es necesario continuar los trabajos orient£ndolos 
hacia distintos campos: 

a) Revisidn de las ecuaciones estocgsticas. En varios casos las 
hipdtesis ensayadas todavla permiten una mejor adecuac!6n a los conceptos 
tedricos mSs comdnmente empleados en modelos economdtricos. Asl, el con-
sumo deberla explicarse por el ingreso personal disponible y no por el 
producto. Tambien serla interesante explorar la posibilidad de introducir 
un indicador de la distribucidn del ingreso (sueldos y salaries y otros 
ingresos, por ejemplo). 

En la funcidn de inversidn podria probarse la influencia de las 
ganancias empresariales en su determinacidn, utilizando un "proxy" ade-
cuado, (por ejemplo, el ingreso de no asalariados). En lo que respecta 
a las importaciones se tratarla de verificar la influencia directa de la 
inversidn en equipo y maquinaria sobre la introduccidn de bienes de capital. 

/Cuadro 8 
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Cuadro 8 

VARIACION PORCENTUAL DE.LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA 
ECONOMICA Y SUS EFECTOS 

Ins trumentos Hipotesis Hip6tesis Hipotesis 
de politica alta central baja 

A. Supuestos para los instrumentos de 
politica economica 

CG 11 6 1 
tG 70 65 60 
CRV 45 40 35 
CRT 17.1 12.1 7.1 

B. Valores resultantes de las variables 
endogenas aplicando el modelo IC 

X 9.08 C.6 8.12 
CP 1.38 1.3 1.3C 
IMS 18.30 16.9 15.50 
IC 20.76 15.1 9.45 
VDE 9.16 0.6 G. 15 
HI 23.9 21.5 19.1 
MRU 4.70 4.7 4.7 
MC ' 14.30 12.2 10.2 
IP 17.00 15.3 13.7 
M 11.81 10.6 9.5 

/Cuadro 9 
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Cuadro 9 
NICARAGUA: PROYECCIONES PARA 1974. MODELO ECONOMETRICO lC. 

DIFERENTES ALTERNATIVAS DE LOS INSTRUMENTOS DE POLITICA 

Alterna- Alterna- Altema- Alterna-
tiva 1 tiva 2 tiva 3 tiva 4 

X 8.94 8.96 8.61 8.4 
CP 1.3 1.3 1.3 1.3 
IME 17.8 17.94 16.9 16.3 
IC 15.1 15.1 20.7 15.1 
VDE 8.9 8.9 8.6 8.4 

MI 22.6 22.7 22.3 20.5 

MRM 4.7 4.7 4.7 4.7 

MC 12.2 12.2 12.2 12.3 

IP 16.0 16.1 15.9 14.8 

M 12.1 10.9 10.8 11.3 

Nota: Alternativa 1: Hipotesis central del cuadro anterior modificando el valor 
para CG a 11 por ciento. 
Alternativa 2: Hipotesis central del cuadro anterior modificando el valor 
para IG a 70 por ciento. 
Alternativa 3: Hipotesis central del cuadro anterior modificando el valor 
para CRV a 4^ por ciento. 
Alternativa 4: Hipotesis central del cuadro anterior modificando el valor 
para CRT a 17.1 por ciento. 

/b) Profundizacton 
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b) Profundizacifln en el anglisis de politicas econgmicas. Es obvio 
que los instrumentos aplicables no se reducen a los incorporados en el 
modelo, circunstancia que nos seflala un drea prioritaria para una investi-
gaci6n mayor. La influencia de los ingresos tributarios hasta ahora no 
ha sido considerada. La inclusidn del ingreso personal como determinante 
del consumo podrla servir como un paso inicial para considerar tambifin los 
impuestos. 

Las importaciones de bienes de consumo, en el modelo, se vinculan 
con el cr€dito total; si bien existen razones que justifican el procedi-
miento adoptado, ser£ preferible desagregar el factor indicado, distin-
guiendo el cridito externo del interno con respecto a este filtimo. Tampoco 
parecerfa totalmente conveniente suponer que s61o influya sobre la impcrta-
ci6n de bienes de consumo y lo haga ademds en el mismo afio. 

c) Vinculaci6n con el mediano plazo. Si bien se efectufi un ensayo 
para aplicar el modelo para el perfodo del plan, se estS llevando a cabo 
ahora una investigacidn que trate de emplear el modelo para trazar la tra-
yectoria para dicho perfodo. 

Como ya se ha puesto de relieve, en el mediano plazo no cabe esperar 
que los cambios de las variables econ6raicas s61o estdn dados por la demanda. 
SerS pues uno de los objetivos fundamentals cerrar esta brecha, determinando 
en lo posible la forma en que se realice el a juste cuando la oferta y demanda 
globales no coincidan. 

/Apendice 
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Cuadro 1 

NICARAGUA: SIMBOLOGIA 

Variables macroeconomicas 

X = Producto interno bruto 
XI - Producto de la industria manufacturera 
XA = Producto agricola 
XCT - Producto de la construccion 
CP ~ Consumo privado 
CG - Consumo gubernamental 
IP - Inversion privada 
IME = Maauinaria y equipo, construcciones comerciales, industriales 

y otras 
IC = Construcciones resiaenciales 
IG = Inversion del Gobierno 
M = Importaciones 
MC = Importacion de bienes de consumo 
MI - Importacion de bienes de capital 
M M - ItnportaciSn de bienes intermedios 
E - Exportacion 
PCE - Poder de compra de las exportaciones 
VDE - Variacion de existencias jy 
OM = Oferta monetaria (efectivo fuera de bancos + depositos a la vista)-
QM - Cuasi-dinero \j 
CREP = Credito externo al sector privado 
CRENP = Credito externo neto privado (CREP - amortizaciones) 
CRENG - Credito externo neto al sector publico 
CRV - Credito a la vivienda 1/ 
CRT - Credito total (credito interno + credito externo) 

Estadisticos 

t = Coeficiente para la pruba t de Student 
F - Coeficiente para la prueba F de Fischer-Snedecor 
R = Coeficiente de correlacion 
D.W. = Coeficiente para la prueba Durbin-Watson 

Fuente: "Cuentas Nacionales de Nicaragua". Departamento de estudios eco-
nomicos. Banco Central de Nicaragua. Excepto variables monetarias 
cuya fuente es el Boletin del Banco Central de Nicaragua y Credito a 
la Vivienda cuya fuente es el Banco de la Vivienda. 

1/ Saldos al final del periodo. 
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Cuadro 2 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO 1A. ESTRUCTURA 1973 

X - 0.6895 CP - 0.1171 IP + 0.3658MT = 

CP 

IP 

MT = 1.2388 X 

0.1307 Cg + 0.0789 Ig + 0.0207 + 0.3289 E 

2.16 + 0.4516 X + 0.1358 OM 

1.4121 + 0.0942 CREP -i- 0.4289 E 

-4.53 + 0.0767 CRENP + 0.0476 CRENG 

) 



CEPAL/MEX/74/Nic.3 
g. 27 

Cuadro 
NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO IB. REGRESIONES, 

FUNCICN CCNSUKO. DATOS REVISADOS 

CP = 2.2057 + 0.5382 X 
0.3552 

h h F 

1.51 

R D.W. 

2.29 0.43 2.42 

CP = -0.0284 + 0.8590 X 
0.2689 

3.19 10.19 0.72 2.51 

CP = 4.1813 + 0.2485 OM 
0.1474 1.68 2.84 0.47 1.86 

CP -= 3.6706 -5- 0.3021 OM 
0.1297 

2.32 5.42 0.61 1.75 

CP = -1.4227 + 0.9993 X_x 
0.2499 

.3.99 15.99 0.80 1.94 

CP - -1.7228 + 1.0174 X ^ 
0.1314 

7.73 59.87 0.93 2.43 

CP » -1.3463 + 0.9582 X_1 -!- 0.0296 OM 
0.3238 0.1352 

2.95 0.21 7.17 0.80 2.00 

CP = -1.5121 0.9651 X.! + 0.0289 OM 
0.1997 0.0797 

4.83 0.36 28.43 0.94 2.45 

CP = 3.0050 + 0.2454 X -I- 0.1743 OM 0.47 0.79 1.42 0.49 2.20 

CP = 0.7805 + 0.6233 X -i- 0.1156 OM 
0.4910 0.1983 

1.26 0.58 4.88 0.74 2.32 
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RSSSISSSE"?. 

Cuadro 4 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO 1A. REGRESIONES. FUNCION CONSUMO 

R D. W. 
• 

sais 
CP 

CP 

CP 

CP 

CP 

CP 

CP 

CP 

» 3.18 + 0.3304 X + 0.1391 OM 
0.3659 0.1610 

= 2.95 + 0.3308 X + 0.1721 OM 
0.3527 0.1399 

= 2.16 + 0.4516 X_x + 0.1358 OM 
0.3194 0.1406 

= 2.34 + 0.4575 X_1 + 0.1189 OM 
0.2842 0.1185 

= 2.74 + 0.4118 X + 0.0940 (OM + QM) 
0.3593 0.1679 

0.90 

0.93 

1.58 

1.43 

1.14 

2.32 + 0.4036 X + 0.1412 (OM + QM) 1.14 
0.3516 0.1469 

2.10 + 0.5303 X t + 0.0616 (OM + QM) 1.56 
0.3388 " 0.1584 

1.67 + 0.5441 X , + 0.0740 (OM + QM) 1.71 
0.3170 " 0.1411 

0.80 

1.23 

1.14 

0.84 

0.5 

0.96 

0.38 

0.52 

2.11 

5.14 

6.36 

2.97 

1.81 

4.19 

2.52 

4.47 

0.58 

0.77 

0.80 

0.65 

0.55 

0.73 

0.62 

0.75 

2.50 

1.91 

1.57 

2.28 

2.43 

1.98 

2.07 

1.58 
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Cuadro 5 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO 1B. REGRESIONES. FUNCION INVERSION. 
DATOS REVISADOS . 

t t F 1 2 R D.W. 

IP - 0.6363 + 0.7772 E 
0.4277 

IP = 0.5686 + 0.8253 E 
0.3807 

IP = 2.3525 + 0.8306 OM 
0.4696 

IP * 2.2768 + 0.9079 OM 
0.3738 

IP = -4,5848 + 1.6801 CREP 
0.5229 

IP = -4.1016 + 1.6642 CREP 
0.5451 

IP = 0.6630 + 0.4245 OM + 0.4672 E 
0.8010 0.7342 

IP = 0.9869 + 0.5915 OM + 0.3590 E 
0.7244 0.6941 

IP = 0.5503 + 0.5807 E + 0.0708 CREP 
0.3732 ' 0.0319 

IP =-0.4948 + 0.6650 E + 0.0736 CREP 
0.3532 0.0362 

1.81 

2.16 

1.76 

2.42 

3.21 

3.04 

3.30 0.49 2.39 

4.69 0.58 1.74 

3.12 0.48 2.58 

5.89 0.62 1.63 

10.32 0.71 1.76 

9.2.8 0.71 1.75 

0.53 0.63 1.67 0.52 2.52 

0.81 0.51 2.81 0.64 1.72 

1.55 2.21 4.75 0.71 2.32 

i.88 2.03 4.78 0.73 2.06 
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Cuadro 6 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO 1A. REGRESIONES. FUNCION INVERSION 

tx t2 t3 p R D.W. 

IP = 3.14 + 0.9885 OM - 0.1128 E 1.16 -0.15 1.10 0.46 2.35 
0.8504 0.7506 

IP = 1.92 + 0.8823 OM - 0.0234 E 1.23 -0.03 1.63 0.56 1.46 
0.7151 0.6450 

IP = 3.01 + 0.9165 OM - 0.0703 X 1 1.25 -0.04 1.08 0.46 2.33 
0.7331 1.6644 

IP =-6.61 + 0.3934 OM - 1.6122 X . 0.65 1.13 2.58 0.65 2.29 
0.6015 1.4144 

IP = 1.4121 4- 0.0942 CREP + 0.4289 E 2.31 0.95 3.30 0.67 2.24 
0.0409 0.4500 

IP =-0.3031 + 0.1264 CREP + 0.5949 E 1.53 1.28 1.61 0.56 2.31 
0.0822 0.4645 

IP =-3.93 - 0.0526 E -f- 1.0644 E-l -!- 0.1135 CREP -0.13 2.61 3.55 6.07 0.84 2.89 
0.3889 0.4076 0.0319 

IP =-3.81 - 0.0403 E + 1.1219 E-l + 0.0671 CREP -0.12 3.27 1.24 7.91 0.86 2.30 
0.3334 0.3426 0.0539 

IP =-5.04 + 0.6051 E + 0.0733 CREP + 0.5328 CRI 1.12 1.41 0.65 1.86 0.69 2.22 
0.5388 0.0519 0.8128 v 

IP= -3.9818 +0.6767E+ 0.0820 CREP+ 0 .3836 CRI 1.21 0.70 0.42 0.79 0.56 2.19 
0.5562 0.1163 0.5112 



Cuadro 7 
NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO IB. REGRESIONES, 

DATOS REVISADOS 
FUNCION IMPORTACION. 

R D.W. 

M = -5.1252 -!- 1.8580 X 
0.8931 

M = -11.6609 + 2.8148 X 
0.6061 

M = 1.4345 + 0.6474 E 
0.3617 

M = 0.0503 0.7663 E 
0.3815 

M = 6.0370 0.0465 CRENP 
0.0243 

M = 5.6665 + 0.0391 CRENP 
0.0224 

M = 6.2560 0.0526 CREP 
0.0314 

M = 5.9083 0.0428 CREP 
0.0284 

M = -7.1247 + 1.4199% + 0.0544 CRENP + 0.0908 CRENG 
0.8485 0.02-5 7 0.0482 

M = -10.2224 -: 1.8077 X+ 0.0575 CRENP + 0.0309 . SUIRG 
0.7477 0,0283 0.0563 

M - -1.1274 -!- 0.4425 E + 0.0704 CRENP + 0.0768 CRENG 
0.3465 0.Q376 0.0556 

M = -3.6047 Jr 0.4935 E + 0.0G47 CREEP -!- 0.0932 CRENG 
0.3335 0.0371 0.0571 

2.08 

4.64 

1.78 

2.14 

1.91 
1.73 

1.67 

1.50 

1.67 2.11 1.88 

2.41 2.02 1.59 

1.27 1.96 1.38 

1.47 2.28 1.63 

4.32 0.55 2.86 

21.56 0.83 2.48 

3.20 0.49 2.08 

4.59 0.58 2.15 

3.65 0.52 1.51 
3.02 0.50 2.13 

2.79 0.47 1.47 

2.26 0.45 2.14 

3.76 

6.68 

2.59 

3.35 

0.76 

0.86 

0.70 

0.76 

2.37 

2.45 

1.94 

2.22 

8 
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Cuadro 8 
NICARAGUA: REGRESIONES. FUNCION IMPORTACION 

MT = -6.08 -!- 0.3389 CRT + 1.5906 X 
0.3246 0.8106 

MT = -5.21 0.1575 CRT + 1.6724 X 
0.3431 0.8092 

MT = -4.53 J. 0.0767 CRENP + 0.0476CRENG + 1.2338 X 
0.0462 0.0253 0.7C04 

MT = -4.98 H 0.0632 CRENP -I- 0.0248CRENG + 1.4173 X 
0.0526 0.0522 0.7776 

MT = 1.29 + 0.0568 CRENP + 0.0636CRENG + 0.2701 E 
0.0271 0.0535 0.3105 

MT = 2.23 r 0.0454 CRENP + 0.0637CRENG + 0.1883 E 
0.0609 0.0634 0.3651 



•d a 
00 

M0DEL0 ECONOMETRICO 1A ^ 

tl t2 t 3 F R D.W. 

1.04 1.96 2.34 0.63 2.23 

0.45 2.06 2.13 0.64 2.31 

1.65 1.88 1.62 3.21 0.76 2.16 

1.20 0.47 1.82 1.78 0.69 1.94 

2.09 1.18 0.87 2.12 0.69 1.85 

0.74 0.95 0.51 0.39 0.40 1.73 
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Cuadro 9 

NICARAGUA: MODELO ECONOMETRICO IC FUNCIONES DE INVERSION PRIVADA 

R D.W. 

IME = -0.2784 + 0.9798 E 
0.5893 

IME = -0.1412 + 1.0471 E 
0.4415 

IME = -18.1625 + 3.9608 X 
1.1675 

IME = -16.0771 + 3.7638 X 
0.6134 

IME = 5.4701 + 0.1344 CREP 
0.0379 

IME = 5.3206 + 0.1354 CREP 
0.0412 

IME = -10.2537 + 1.9013 XI 
1.0958 

IME = -14.7930 -1- 2.4099 XI 
0.6049 

IME = -0.24016 + 0.6098 OM + 
1.1022 

IME = 0.7006 + 0.9253 OM + 0, 
0.8297 0. 

IME = -19.3093 + 4.3811 X „ o . 
1.7434 0. 

IME = -18.3428 + 4.3807 X _o, 
1.2171 0. 

IME = -0.4258 + 0.6431 E + 0. 
0.4307 0. 

IME = -2.3208 + 0.8232 E 4- 0. 
0.3437 0, 

0.5345 E 
1.0103 
,2941 E 
.8023 
,2501 OM 
,7395 
,2878 OM 
,4840 
,1213 CREP 
.0368 
,1226 CREP 
.0404 

1.66 

2.37 

3.39 

6.13 

3.54 

3.28 

1.73 

3.46 

0.55 

1.11 

2.51 

3.59 

1.49 

2.39 

2.76 0.46 2.72 

0.52 

0.36 

-0.33 

-0.59 

3.29 

3.02 

5.62 

11.50 

37.64 

12.54 

10.80 

3.01 

12.02 

1.43 

3.80 

5.30 

17.70 

8.15 

9.29 

0.62 

0.73 

0.89 

0.74 

0.74 

0.48 

0.75 

0.49 

0.69 

0.73 

0.90 

0.80 

0.83 

1.59 

3.23 

1.75 

2.00 

1.99 

3.09 

2.02 

2.86 

1.52 

3.23 

1.81 

IS* 
SUB 

m 
'isaS T P 

09 safe 2.70 

2.25 
w 

mm 
1-53 K&Sfe 



Cuadro (Continuacidn) 

IME 

IME 

IME 
IMS 
IC 

IC 

IC 

IC 
IC 

IC 

IC 

IC 
IC 

IC 

IC 

IC 

-12.8251 + 2.8061 X +0.0977 CREP 
0.9134 0.0304 

-14.4467 + 3.1344 X + 0.0776 CREP 
0.4711 0.0247 

-20.2622 + 4.9987 X -0.5221 E 
-23.9777 + 6.5680 X -1.2052 E 
-10.4663 + 2.0423 E 

0.7014 
-6.8747 + 1.8963 E 

0.4504 
-9.8013 + 2.5946 X 

2.1580 
-12.8100 + 3.0262 X 
-7.5562 + 3,3271 X 

1.6389 
-2.2500 + 1.9693 X 

-1 

1.5507 -1 

= -4.5690 + 0.6199 (X . - X ) 
0.3245 

= -2.9681 + 0.3101 (X^ - X_2) 
= 12.0109 + 1.0635 CRV 

0.4454 
=-13.4269 + 1.0689 CRV 

0.4588 
• 5.7461 + 0.1263 CRV , 

0.5680 
- 11.9909 + 0.0139 CRV 

0.5219 -1 

3.07 

6.65 

2.64 
7.00 
2.91 

4.20 

1.20 

1.46 
2.03 

1.26 

1.91 

1.15 
2.38 

2.32 

0.22 

0.02 

3.21 

3.13 

-0.71 
-3.32 

16.28 

43.62 

5.72 
48.56 
8.47 

17.72 

1.44 

2.13 
4.12 

1.61 

3.64 

1.33 
5.69 

5.42 

0.05 

0.00 

0.88 

0.95 

0.75 
0.96 
0.69 

0.39 
0.62 

0.63 

0.07 

0.09 

D.W. 

id PJV 
oo 
co 
-o 

3.34 

2.35 

3.34 
1.70 
2.34 

0.83 1.93 

0.35 2.34 

0.43 1.68 
0.58 1.45 

0.43 1.99 

0.55 2.25 

2.40 
1.54 

1.44 

1.77 

0.77 
i 



Cuadro (Continuacidn) 

IC = 10.6885+3.8378 E-l - 5.2584 X 
1.3058 3.3183 

IC = 8.7215 + 3.4310 E-l - 4.2622 X 
1.1148 2.9138 -1 

IC = 0.7023 + 1.2527 E-l + 1.7410 (X - X 2 ) 
0.8831 2.0040 

IC = -5.8380 + 1.2529 E-l + 0.4820 (X - X ) 
0.6579 1.2808 

IC = -40.3665 + 3.6428 X 1 + 1.1318 CRV 
1.7540 0.4027 

IC = -38.2159 + 3.9596 X 1 + 1.0895 CRV 
1.6556 0.3378 

IC = -13.7674 + 3.9246 X -0.3275 CRV 1 
2.7077 0.6209 

IC = -13.2392 + 4.6722 X -0.4380 CRV . 
2.0274 0.5146 

IC = -9.8394 - 0.1296 X + 2.0691 E 
2.1852 0.8761 

IC = -13.7281 + 1.8928 X + 1.3051 E 
2.2748 0.8457 

IC = 18.4691 - 0.2055 CRI 

-1 

1.0921 
IC = 12.1001 - 0.2616 CRI 

0.8111 

1 

-1 

IC = 12.5690 + 0.0823 CRENG 
0.1071 

IC - 10.7549 - 0.0577 CRENG 
0.0812 

fc2 <3 D.W. 

1.91 

0.83 

- 0 . 1 8 

-0.32 

0.76 

-0.71 

2.93 -1.53 

3.07 -1.46 

1.41 0.86 

0.37 

2.07 2.81 

2.45 3.22 

1.44 -0.52 

2.30 -0.85 

•0.05 2.36 

1.54 

6.20 0.78 2.63 

12.46 0.88 1.95 

1.10 0.50 1.20 

1.88 0.62 1.84 

5.70 0.78 1.15 

6.74 0.83 1.36 

1.07 0.46 1.97 

2.74 0.66 1.84 

3.77 0.69 2.37 

S.95 0.84 1.75 

0.03 0.66 0.95 

0.12 0.12 2.81 

0.59 0.26 1.20 n; ts> 
OQ 0.50 0.25 2.42 w 



Cuadro 9 (Continuaci6n) 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

IC 

= 16.1408 - 0.0035 CRENG 
0.1079 

= 8.5450 + 0.0074 CRENG 
0.0066 

= 14.1233 + 0.0518 CRENG 
0.1056 

= 5.3677 + 0.0747 CRENG 

-1 

-1 

- 2 

0.0562 - 2 

= 16.3108 - 0.0282 CRENP 
0.1051 

= 8.3682 + 0.0183 CRENP 
0.0738 

= 12.2664 + 0.06542 CRENP -1 

1 

- 2 

0.0513 
= 10.0829 - 0.0648 CRENP 

0.0571 
= 15.3653 + 0.0118 CRENP 

0.0548 
= 8.4882 + 0.0136 CRENP 

0.0347 " 2 

= -20.7472 + 4.9714 x - 0.1503 CRENP 
1.6533 0.0439 

= -18.1295 + 4.9856 X - 0.1637 CRENP 
1.7000 0.0346 

= 13.8255 + 3.7733 E , - 6.0205 X + 0.0S23 CRENP . 
1.2425 3.2046 0.0458 

= 9.6872 + 3.4398 E 
1.2112 -1 4.6048 X + 0.0217 CRENP 

3.2777 " 1 0.0505 " 1 

-0.03 

0.11 

0.49 

1.32 

-0 .26 

0.24 

1.27 

-1.13 

0.21 

0.34 

3.00 

2.93 

3.03 

2.83 

•3.41 

•4.35 

•1.87 

•1.40 

1.35 

0.55 

0.00 

0.01 

0.24 

1.76 

0.07 

0.06 

1.28 

0.01 

0.42 

0.17 

0.44 

0.09 

0.09 

0.39 

T5 
09 

D.W. w 
cr> 

0.93 

2.28 

0.82 

2.25 

0.93 

2.32 1 

2.55 

0.04 0.07 0.99 

0.15 0.14 2.28 

7.34 0.78 1.34 

10.11 0.84 1.74 

5.19 0.83 2,44 

6.71 0.88 2.00 

0 I mimf 



Cuadro 9 (Conclusi6n) 

VDE • -0,3100 + 1.0411 X 
0.0407 

VDE = -0.0837 + 1.0117 X 
0.0203 

VDE - 6.1985 + 0.0717 PCE 
0.0930 

VDE = 6.0607 + 0.0853 PCE 
0.0981 

VDE = -0.2609 + 1.0594 X - 1.7964 PCE 
0.039C 0.0115 

VDE = -0.1354 + 1.0261 X - 0.0053 PCE 
0.0360 0.0114 

25.54 

49.77 

0.77 

0.86 

26.57 -1.56 

28.45 -0.45 

R D.W. 

652.59 0.99 3.24 

2 477.8 0.99 2.63 

0.59 0.37 1.97 

0.75 0.27 1.94 

374.45 0.99 3.10 

925.99 0.99 2.77 

•r 
py 09 



Cuadro 10 

NICARAGUA: FUNCIONES DE IMPORTACION 

D.W. 

MC = -2.8835 + 1.8948 CP 
0.8849 

MC = -5.5816 + 2.3976 CP 
0.9235 

KC = -3.6630 + 1.3758 CP 
0.8966 

MC = 5.0161 + 1.9505 CP 
0.8798 

MC = 8.2329 + 0.0157 CRENP 
0.0337 

MC = 8.1761 - 0.0229 CRENP 
0.0539 

MC = 6.4246 + 0.0634 CRENG 
0.0608 

MC .= 4.3064 + 0.0704 CRENG 
0.0508 

MC = 0.0605 + 0.9566 E 
0.3485 

MC = -0.2843 + 1.0393 E 
0.3588 

MC = 3.4535 + 0.4114 CRT 
0.4029 

MC = 4.5370 + 0.3544 CRT 
0.4282 

MC = 10.9296 - 0.0664 CRENG 
0.0640 -1 

2.14 

2.59 

2.09 

2.21 

0.46 

-0.45 

1.12 

1.38 

2.74 

2.89 

1.02 

0.82 

•1.03 

4.58 0.60 2.42 

6.73 0.70 2.16 

4.37 0.59 1.17 

4.91 0.64 1.83 

0.21 0.16 1.57 

0.18 0.15 1.89 

1.26 0.36 1.31 

1.19 0.46 2.17 

7.53 0.69 2.29 

8.38 0.73 2.05 

1.04 0.32 1.51 

0.68 0.28 1.96 

1.07 0.36 1.01 



Cuadro 10 (Continuacin) 

D.W. 

MC = 7.0986 - 0.0539 CRENG 
0.0444 -1 

MC = -0.3801 + 0.9995 E - 0.0052 CRENP 
0.3705 0.0253 

MC = -0.0392 + 0.9973 E - 0.0057 CRENP 
0.3663 0.0029 

MC = -5.4046 + 0.9723 E + 0.4126 CRT 
0.3092 0.2857 

MC = -7.3403 + 1.0286 E + 0.5058 CRT 
0.2622 0.2834 

MC = -2.4300 + 0.9409 E + 0.0630 CRENG 
0.3064 0.0413 

MC = -2.2048 + 0.9357 E + 0.0652 CRENG 
0.3350 0.0435 

MC = -1.1734 + 0.0707 CRENP + 0.1586 CRENG 
0.0367 0.0703 

MC = -6.4470 + 0.1870 CRENP + 0.2489 CRENG 
0.0871 0.0913 

MC = -3.6820 + 0.7546 E + 0.0320 CRENP + 0.1027 CRENG 
0.3499 0.0299 0.0552 

MC = -4.3500 + 0.7528 E + 0.0354 CRENP + 0.1091 CRENG 
0.3830 0.0341 0.0615 

MI = -1.0665 + 1.4681 IP 
0.2157 

MI = -1.1722 + 1.2384 IP 
0.1992 

MI = 6.0571 + 0.4716 IG 
0.3872 

•1.32 

2.69 -0.2 

2.72 -0.19 

3.14 1.44 

3.92 1.75 

3.07 1.52 

2.79 1.43 

1.92 2.25 

2.14 2.72 

2.15 

1.96 1.03 1.77 

6.80 

6.21 

1.21 

1.75 0.47 2.20 

3.96 0.70 2.23 

4.00 0.73 2.05 

5.98 0.77 2.60 

8.73 0.84 2.15 

6.21 0.78 1.92 

5.06 0.77 1.97 

2.70 0.66 1.76 

3.76 0.74 1.27 

1.07 1.85 4.60 0.81 1.85 

3.68 0.80 1.80 

46.31 0.92 1.18 

38.62 0.92 1.23 

1.48 0.39 2.02 



Cuadro 10 (Continuacidn) •x) 
Q>» 

00 

MI = 0.6131 + 0.5873 IG 
0.2336 

MI = -0.6720 + 1.4327 E 
0.7348 

MI = -2.3071 + 1.3437 E 
0.4128 

MI = -2.2533 + 0.1933 E + 1.4002 IP 
0.4349 0.2739 

MI = -1.6934 + 0.1151 E + 1.1916 IP 
0.3512 0.2425 

MI = -2.3574 + 1.4047 IP + 0.1652 IG 
0.2262 0.1696 

MI = -3.5193 -!- 1.0661 IP + 0.2704 IG 
0.1559 0.0996 

MRM = 3.4966 + 1.4425 X 
1.1840 

MRM = 1.3130 + 1.5155 X 
0.8015 

MRM = -0.9610 + 2.0208 
1.0833 

MRM = -5.5062 + 2.3388 X 
0.3766 

MRM = 8.3209 + 0.5684 E 
0.4708 

MRM = 7.4098 + 0.4765 E 
0.4215 

MRM = 13.2519 + 0.0621 XA 
0.4141 

R D.W. o 

2.46 

1.94 

3.25 

0.44 5.11 

0.32 4.91 

6.20 0.97 

6.33 2.71 

1.21 

1.89 

1.86 

6.20 

1.20 

1.42 

0.15 

6.06 0.68 1.50 

3.80 0.56 2.72 

10.59 0.77 1.60 

20.93 0.92 1.37 

17.00 0.92 1.27 

23.47 0.93 1.53 

41.37 0.96 1.78 

1.48 0.39 2.27 

3.57 0.58 1.56 

3.47 0.51 2.10 

38.55 0.91 1.76 

1.45 0.39 2.23 

2.03 0.47 1.22 

0.02 0.05 1.50 



Cuadro 10 ( C o n c n ) 

MRM = 11.0536 + 0.0683 XA 
0.3116 

KRM = 4.2285 + 0.8970 XI 
0.8966 

KRM = 3.1352 + 0.8201 XI 
0.7116 

MRM = 6.6810 + 0.5891 XCT 
0.2386 

MRM = 5.3975 + 0.5407 XCT 
0.1489 

KRM = 9.5214 + 0.0225 CRENG 
0.0537 

MRM = 9.7341 4- 0.0499 CRENG 
0.0517 

MRM = 10.8709 - 0.0075 CRENG-. 
0.0512 

MRM = 12.0062 - 0.0194 CRENG-, 
0.0451 

MRM = 9.8929 + 0.01969 CRENG"2 
0.0505 

MRM = 10.5470 + 0.0136 CRENG-
0.0452 

MRM = -1.2587 + 0.6650 XI + 0.5950 XCT 
0.7091 0.2328 

MRM = -1.0078 4- 0.8057 XI + 0.4905 XCT 
0.5960 0.2019 

- 0 . 2 1 

1.00 

1.15 

2.46 

3.62 

0.41 

0.96 

-0.14 

-0.43 

0.38 

0.30 

0.93 2.55 

1.41 2.42 

0.04 

1.00 

1.32 

6.09 

0.08 

0.33 

0.39 

0.65 

4.03 0.71 

7.58 0.82 

D.W. 

1.26 

2.20 

1.28 

2.03 

I 
I 

13.17 0.80 2.05 

0.17 0.15 1.28 

0.93 0.36 0.87 

0.02 0.55 1.36 

0.18 0.17 1.34 

0.15 0.14 1.43 

0.09 0.12 1.57 

2.95 

1.64 * 
an 05 




