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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 1996, por segundo afio consecutivo la actividad econémica en Panam4 present6 una modesta tasa
de expansién (2.5%), luego de un peripdo. de crecimiento muy dinimico. = Este resultado, que
mgmﬁcé un leve. aumento del producto. por habltante, se inscribe en la tenden01a al agotamiento del

- impulso de algunos de los sectores, clave de.la economia panameﬁa De otro lado, los esfucrzos de
estabﬂlzacu‘)n y saneam1ento fmancwro obtuv;eron un unportante avance, concluyendo Ia
renegomacmn de deuda externa dentro del esquema; del Plan Brady, que posibilit6 el reacceso del
pafs a los mexcados privados financieros internacionales, Ademés, se afianzé el proceso de; :apertura
comercial al fmnarse el protocolo de adhes16n ala 0rgamzac16n Mundial de Comercio ,(OMC).
Estos acontecimientos se dieron a la par dela progres1va reversion de importantes dreas del Canal
de Panama. , . L, e L

_ La econonna continud 1eglstrando la tasa de mﬂa016n més ba_]a de Amérlca Latina, mferlor

mcluso a la de los Estados Unidos. . También. la, estabilidad intema result6 fortalecida por la politica
ﬁscal austera, aungue las erogaciones: piiblicas 8¢, q:levaron por efecto de la negociacién de. la.deuda
externa,. dando por resultado un déﬁcu cercano al 2% del producto.interno bruto (PIB). Sl bien la
tasa de desemplcq se mantuvo. alta, en.1996 (cercana al 14 %), la situacién salarial mejoré. en cierta
medxda puesto que dlversos indicadores sectoriales de la actividad privada ev1dencxaron incrementos
de las percepcmnes en términos reales. L

En el crecnmento econélmco de 1996 es posﬂ)le dlscermr tendencias scctonales de s1gno
contrapuesto, Por una parte, el comercio exterior de mercaderfas sufri6 una declinacién importante,
a la vez que el proceso de formacién de cap1tal se desaceleré notablemiente, -determinando una
contraccién de la industria de la construccién, La actividad de la Zona Libre de Colén tuvo un

desempefio muy pobre. Condiciones econdmicas adversas de sus principales clientes, y la vigencia

de nuevas disposiciones tr lbutarlas aphcadas a las empresas que allf operan, determinaron que las
reexportaciones mostraran una, sensible caida. También la produccién y exportacion de banano,
rubro de suma relevancia en el sector primario, experunenté un mal afio a causa de uregulandades
'clunétlcas y problemas laborales : :

De otro lado, merced ala rec1ente expans16n de la mfra.estructura hotelexa y a 1a declswa
labor de ‘promocién en el exterior, el ingreso de turistas se elevd en forma pronunciada. En rigor,
éste fue uno de los factores de crecimiento més. dinfmico en 1996. En el mismo.tenor se situé la
creciente actividad del Canal de Panamé, que en el peripdo fiscal 1995 1996, tuvo uno de sus ‘mejores
afios. Pot su parte, la actividad comercial que venfa mostrando una evoluc16n muy débil acu$é una

'reammacmn perceptible en el dltimo trimestre del- afio,. lo cual habrfa impulsado Ievemente el
consumo privado. Por tltimo, es nnportante subrayar que el Centro Bancario Intéinacional tfuyo un
comportamiento positivo, aunque ligero, sustentado sobre todo en- las opelacmnes orlentadas al
mercado interno. . o N B A

o Aun cuando el cxecmuento econémico fue modesto en 1996 s reg1straron eventos muy
relevantes que tendieron a meJQrar las cond1c1ones generales de la economia, En pnmer lugar la
exitosa culminacién de la renegomamén de la deuda externa, aunada a la apreciacion’ posmva en el
exterior de la estabilidad financiera y fayorables perspectivas de crecimiento para el medlano plazo,
ayudé a la exitosa colocacién de 500 milloncs dc délares en eurobonos en los’ primeros meses de
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1997. La convenienté’ calificacién ‘del “Tiesgo pais eféctuada por evaluadores financieros
mternacmnales propmé que la colocacmn fuera muy demandada entre los 1nvers1omstas extranjeros

S

Durante 1996 continué. 14 reversion'de dreas dél Canal de Panamié al goblemo panameﬂo,

proceso que cuhmnaré €131 de dicietnbre-de1999. La programada salida de grandes contingentes

- militares y sus fatniliares, asi como 1d'reduccidn-de personal civil} sighificard la intetrfupcién dé una
importante derrama de-ingresds - para 1a econorifd’ panamena. Precisamente, para compensar la

“suspénsion de esos- flujos de. recursos 'y -adaptar la economia a- las huevas condiciones, se han

~adoptado’ una serie de reformas’ estructurales en la economfa, as{ como una decidida labor de
'apromocu'm en el extranjero para atraér mversxones productlvas en las areas revcrtldas '

Las perspectivas del crecimiento econénnco en 1997 son hge1 amente més favorables que én
1996, pues se estima un aumento del PIB en torno al 3%. Esta expectativa se sustenta en la

'ﬂe_]ebumén de los proyectos de prwatlzamén de” ‘émpresd$ estatalés v la afluencia”de 1nver316n

extr anjera, asf como en la activiciéni‘de ‘obras de mfraestrﬁcmra vial. En particular, se espera que

la cbnstrucmén manifieste una progreswa reaminacxén a part1r del segundo semestre, mouvada por

el inicio de'los: grandes proyectos de inversién prlvada y de obras piblicas. A ello se sumaria la

- elévaci6n en el 1iivél de actividad de la Zona Libré'de Colén, y el desempefio sostenido de diversos

- servicios, en espécial del sector tirismo. El presupuesto publico aprobado por la asamblea a fines

de 1996 permite ant1c1par que la politica fiscal conservara su orientacién austera. El' mayor nivel
de actividad econémica redundarfa en una evolucién positiva, aunque discreta, tanto del consumo

como de la inversién. - Finalmente, se “prevé qiie los precios: ititernos conserven su trad1010n&
‘establlldad a lo cual conu ibuird la reducmén de aranceles acordada con Ia OMC

2. ‘L’a p‘olitica ec'onﬁr‘nica

-Durante 1996 14 ‘politica econémica s& Orient6 a sanear la situacién firianciera del sector pubhco

asignandosé una alta prioridad a la reriegociacién de la deuda externa y al perfeccmnamlento de la
apertura de la economia, mediante ¢l ingreso del pais a la OMC. Asimismo, s¢ sostuvieron diversas
negociaciones bilaterales sobre acuerdos de libre comercio. Por otra parte, a fin de afio se
fortalec1eron los’ estlmulos ala construccmn de vmendas destmadas a la poblac16n de bajos ingresos.

En 1996 précucamente se cerr6 el’ ciclo de renegomamén de 13 deuda externa 1n1c1ado en
1990, al concretarse a mediados de afio su réestructuracitn dentro del Plan Brady, saneando casi por
completo la relacién con los acreéedores del exterior. Se super6 asi tina década de anomahas y siete
afios de continuas' renegociaciones. - Por dejar de cumplir sus obhgacmnes finanicieras en 1987
Panamd- habfa sido declarado melegxble por los organismos financieros muliilaterales v Otras

‘entidades. - El contexto creado por’la normalizacién de las relaciones con los acreedores externos '

las reformas efectuadas en el 4mbito econémico y el saneamiento de la deuda externa permitieron
a Panamé realizar una colocacién de notas de mediano plazo en los euromercados, en condiciones
muy favorables. La oferta constituy el reaécéSd de Panamdé a 1os tiercados intérnacionales luego
de 12 afios-de inactividad €n este terreno. L.a emisién inicialmerie contemplaba 300 millones de

délares; sin embargo, tuvo que ser incrementada a 500 nillones ante 14 buena acog1da entre los

inversionistas. El destino de los recursos es la recomprd de deuda externa de cOrto plazo en los
mercados secundarios, operaci6n que conlleva un notablé ahorro financiero, ‘



a) La politlca fiscal

‘En 1996 las fmanzas del goblerno central arrojaron un déficit cercano a 2% del PIB
revirtiéndose el superévn obtenido en el ejercicio anterior. Ello ocurrié en el contexto de una menor
'captac16n dei ingresos determinada por el impacto de los incentivos fiscales acordados rementemente
por la negocxacu‘m de ciertos ajustes en impuestos directos con el sector empresarial, y por el
incremento de gastos originados en la renegociacién de la deuda externa,

' Los gastos totales se elevaron 16.2% en términos reales evolucién en la que incidié el
incremento de 13.6% de los gastos corrientes, Como se mencion6, las erogaciones vinculadas a la
deuda pubhca reporta1 on un fuerte aumento (80%), alcanzando 403 millones de d6lares frente a los
224 millones registrados en 1995. Los mayores montos destinados al pago de los intereses derivados
de la deuda externa (150 %) determinaron dicho aumento ya que los correspond1entes 2 la deuda
interna se expandieron sélo 7.9%.

Si se excluye ¢l servicio de la deuda, los gastos totales s6lo se ampliaron 4.6% en términos
reales. En particular, gracias a las medidas de austeridad aplicadas en el transcurso del afio, los
gastos corrientes observaron una leve contraccién (-0.2%) en términos reales, como resultado de la
reduccion de las transferencias a las entidades descentralizadas, ya que las remuneraciones v otros
gastos de funcionamiento crecieron 3.3% real.

Por su parte, los gastos de capital observaron un creeimiento de 38.3% en términos reales,
por efecto del considerable aumento de las transferencias de capital a entidades auténomas y de la
inversién financiera del gobierno. En cuanto a la inversién real, se-increment6 fuertemente la
adquisicién de materiales y suministros y maquinarias.y equipo (48%), pero-las construcciones por
contrato fueron 13% inferiores a las realizadas en 1995. Segun su destino sectorial, ‘sobresale la
ampliacion de los gastos de inversién efectuados por las mstltucwnes educativas (22 7%) :

Como reflejo del menor dinamismo de la actividad econdémica y de los incentivos mbutauos
adoptados recientemente, los ingresos corrientes del gobierno. central se¢ estancaron en términos
reales. En ello se reflejan tendencias contrapuestas en los prmmpales rubros de'i ingreso; por un lado
crecieron los ingresos no tributarios, y por otro, los trlbutauos se contrajeron ' : :

La captacmn de ingresos tributarios se redujo 1.9%, evoluc16n en gran : medlda determmada
por la caida de los impuestos sobre la renta de las empregas. . En“este desempefio-se advierte la
conjugacién de diversos factores.  En' primer lugar, el’ magrof ritmo de actividad econdmica
registrado en el afio; en segundo, las reformas adoptadas a inicios de la década, que disminuyeron
el nimero de tramos, gradualmente bajaron las tasas efectivas del impuesto de las empresas de 36%
a la tarifa dnica de 30%, e hicieron descender las tasas méximas marginales sobre personas fisicas
de 45 a 33%; en tercero, las disposiciones que permiten el arrastre de pérdldas a las empresas y p01
dltimo, los programas de estimulos a la vmenda y el turxsmo :
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Ademas, durante 1996 estuvieron vigentes las disposiciones de la ley 28 de universalizacién
de incentivos tributarios promulgada en 1995, en la cual se determiné el aumento de impuestos sobre
larenta a las empresas: que operan enla-Zona Libre de Colén, de 8.5 a 15%. La instrumentacién

.del tributo ocasioné fuertes manifestaciones de iriconformidad entre dichas empresas; lo que redundé
“en la anulacion:del gravamen a partir de-enero de 1997, procediéndose a la restitucién de los
impuestos pagados durante 1996 a través de su acredltannento sobre lmpuestos futuros

La recaudaci6n del unpuesto sobre las ventas (transferencms de b1enes muebles: ITBM) se
.elevé 2.5%, respondiendo al mayor comercio interno y a la incrementada actividad hotelera.
; También crecié-el monto de-los gravamenes por importaciones (4.1%), como resultado del aumento
de 7% de su valor.. En:este sentido, ¢s de sefialar ‘que la entfada en vigor de la generahzamén de
incentivos a las empresas a través de un impuesto uniforme de 3% a la 1mporta01én de materias
‘primas y-bienes:de. inversién, acarreé un sicrificio sustancial de ingresos para el fisco. De su lado,
los impuestos no tributarios crecieron 5.6%, mientras que los aportes de las empresas piiblicas se
elevaron 18%

'

L El déﬁCIt f1nanc1cro del. gobierno central fue de 212 millones de délares, financiado meédiante
,,endeudalmento neto del exterior (Ios desembolsos de crédltos del exterlor alcanzaron 118 millones
.de-délares). y.con recursos propios. ‘ : x

b). . La polmca credlticla y el Centro Bancarlo Internacxonal

En genex al en 1996 s1guleron v1gentes las d1sp0s101ones de poliuca de créd1to mstmmentadas
8.75 %, mcorporando un’ descuento ‘sobre la tasa de referencia del mercado local. " Asnmsmo se
prolongaronlas favorables condiciones crediticias: p'aréx‘ la construccién de vivienda, sobre todo la
or 1entada ala demanda de la poblamon de mﬁs baJos 1ngresos .

: Los créchtos conced1dos por ¢l sistema bancarlo nacional se elevaron 5.8% con respecto a
1995 cifra.que, sin embargo, se enmarcé en la teridencia declinante de los Gltimos trés afios. Segin
su orientacién institucional, el sector péblico increrients el uso del crédito 6% con relacién al nivel
de 1995, luego de un largo periodo en el que se procurd reducir su saldo. A su vez, el crédito
canalizado al sector privado-ascendi6 5.8%. " Elfinanciamiento ditigido a la vivienda aument6
10.4%, aotro-tipo de construcciones 58.8% y al consumo 11.7%. Ahora bien, esa evolucién fuc
en parte compensada por la baja del crédito ¢analizado al sector comercml (-3. 9%), en gran medlda
asocmda a la-caida de la: act1v1dad en la: Zona lere de Colén

-Las tasas Aactlvas -d‘e ‘mteresde corto asf como de largo plazo acusaron escasas variaciones en
el curso del afio. Las tasas nominales-aplicadas a los préstamos al comiercio se ubicaron eén promedio
en 10.46%, las de la industria en 10.06%, mientias ‘que las"del consumo descendiefon levemente a
12.2%. Las tasas pasivas también registraron movimientos muy marginales tanto en los depésitos
de la banca panamefia como en la extranjera. A titulo ilustrativo, los depésitos a plazos de tres
meses en la banca panamefia arrojaron rendimientos nominales promedio de 6.6%, frente a 6.3%
observado en 1995, mientras que los correspondientes a la banca extranjera fueron de 5.1%, versus
5.6% del afio anterior.
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"Los activos totales del sistema bancario internacional de Panami (integrado por la, banca
) nacxonal y la de hcéncm internacional) llegaron a 33,359 millones de délares, monto 1 4% inferior
“"al del afio previo.” Esta variacién obedeci6 a la reducci6n de los activos de la banca con licencia
internacional, ya que los activos del sistema bancario nacional se incrementaron (1.9%),
compensando en parte ese resultado. El cambio en las politlcas monetarias de algunos paises
" sudamericarios condujo a que uros. cuantos bancos de ese origen. mod1f1caran los depoésitos y la
tenencia de inversiones externas; causando asi una redu0016n de 11.5% en los activos totales de los
»bancos con licencia mternacmnal

A su vez, , log depésuos internos de la banca nac1onal se mcrementaron (2 2%),. mostrando
una cons1derab1e baja respecto del desempefio del afio antenor (10%). Los depésnos a plazqs y de
ahorros crecieron en forma significativa, 52 y 11. 8%, respectivamente, como consecuencia de las
tasas de interés competitivas ofrecidas por la banca nacional. En cambio, la capta016n de dep6s1tos
externos se contraJo 4.5%. Resalta el hecho de que las inversiones internas en valores mas que se
duphcaran por efecto de las operac1ones de canje de deuda bajo las alternanvas de los bonos Brady.

En 1996 la actividad en ‘Ia bolsa de valores de Panami contmué observando un
comportarmento muy dménnco Aunque esta institucién inicié operaciones apenas en 1991, tanto
el nimero de valores listados como de emisores han crecido en forina acelerada, de tal manera que
el volumen transado praicticamente se duplicé en 1996, por lo que valor de capitalizacién de mercado
“llegb a 2,590 millones de délares.: Si bien se negocian acciones y deuda emitidas localmente y en
el extranjero, las primeras replésentan mas del 90% del valor de capitalizacién de mercado. Un
hecho relevante de 1996 fiie la colocacion de Certificados: del Tesoro por 75 millones de d6lares que
efectud el gobxerno central; este npo de operaclones se. habria suspendxdo desde. fines de los ochenta.

Por tltimo, cabe menmonar que actualmente se encuentra en proceso de rev1s1on el proyecto
de la nueva ley bancaria, que serfa aprobado por la Asamblea a fines de 1997, El proyecto modifica
la legislacién existente desde 1970, mediante la introduccién de cambios en el nivel de capitalizacién
de los bancos —en el marco de los acuerdos internacionales de Basilea-—, la elevacidn del monto del
capital inicial para una entidad bancaria, la adopcién del sistema internacionalmente vigente de

-calificacién de créditos, el establecimiento del .crédito- de contingencia y el reforzamiento de la
actividad de la Comisién Nacmnal Bancana ,

Uno de los resultados destacables del Centro Bancario Internacional en 1996 fue el aumento
de capital patrimonial de las instituciones, que crecié 17.9%, logrdndose una mejor posicién para
afrontar los mayores requermuentos de capital que contempla la modificacién de la legislacin
bancaria. :

) La reforma estructural

En 1996 continué efectudndose el traspaso al gobierno panamefio de areas e infraestructura
pertenecientes al Canal de Panama4; en especial, sobresali6 la entrega del Fuerte Amador. En 1997
este programa se intensificard en razén de que el Cuartel General del Comando Sur de los Estados
Unidos se trasladard a territorio estadoumdense Ello incluye 1a salida de mé4s de 2,000 militares y
sus familiares (3,200 personas) asi como, Ia reduccion de 900 puestos cwlles El retiro de personal
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: 'éstadoumdense, civiles y mlhtares sigmﬁcaré la g1adual ext1nc16n hasta el aﬁo 2000 de un importante
: ﬂUJO de mgresos (aproxnnadmnente 340 mﬂlones de délares en 1996) para la economia
parianﬁeﬁa 1/ .

A fin de compensar la mterrupmén de €508 recursos el goblerno panameno ha adoptado una
~ gerie de reformas estructurales cuyo propésno es modermzar el aparato productwo de la economfa,

~ adecuar al pais a las corrientes de apettura comercial y, sobre todo, asxgnarle un uso. productlvo a
las 4reas e instalaciones revertidas, con fuerte participacién de la inversién extranjera. En este
contexto, se ha desarrollado una activa labor de promocién entre inversionistas internacionales para
el desarrollo de esas areas. En octubre se firmé una carta dc intencién con una empresa, espafiola
"para el desarrollo en el Fuerte Amador deun complejo turistlco de lujo que mcluye hoteles y centros
de'i convencmnes “Asimismo, a prmmplos de 1977 se negoclo con una firma suiza Ta instalacién en
el antiguo Fuerte Davis de una Umversuiad de Admlmstracxén de Hotéleria y Turlsmo Asimismo,.
en 1996 se 1i¢itd y adjudlcé la adrmmstracl(m de los puertos de Balboa y Colén a la empresa
Hutchinson International, que ‘maneja ¢l puerto de Hong Kong, a la vez que la operacion del
ferrocarril se amgno a la empresa Kansas City Southern. Actualmente estd en proceso de
' ’negocmcmn una 1nver51on conJunta de los goblernos panameno y de la provmcla chlna de Taiwén
" parael desarrollo de un parque mdustnal en los terrenos del Fuerte Dav1s que aportarla un ntimero
cdnSIderable dc cmpleos én el largo plazo 8 A

Por su parte, “dentro del programa de prxvatlzacmnes de empxesas estatales a 1n1c1os de 1996
se concesiond el servicio de telefonfa celular y se espera que en €l segundo semestre de 1997 sea
- licitada la venta del 49% de las acciones del Instituto Nacmnal de Telccomumcacmnes (INTEL)
A’ principios de 1997 se dispuso levar adelante a reestructuracién y ‘modernizacién del Instituto de
Recursos Hidrédulicos y Electrificacion (IRHE), a fin de convertirlo en empresas de, generacion,
trasmlslén y dlstrlbumén, con miras 4 la postenor prlvatlza016n de algunas 4reas. de actividad.

dy La"pbli‘tiéé homerciéal

‘Luego de conclulr negocxacmnes bﬂatelales con dlversos palses, Panam§ f1rm0 el protocolo
de acceso a la OMC, pendiente de aprobacién por la Asamblea Nacional, lo cual se espera que
ocurra en el prnner semestre de 1977. 4

El pais ha vemdo 1edu01endo sis tarifas. y eliminando restrlccmnes no arancelauas al
comercio. A partir de enero de 1977 ‘se suprimieron las cuotas y permisos de nnpo1tacmn y las
tarifas especificas y mixtas, sustituyéndose ambas por tarifas ad valérem. Se redujeron los techos
arancelarios para las importaciones de productos industriales y agroindustriales, al 40 y 50%,
respectivamente, y se disminuyeron los impuestos a los productos agricolas y. los automovues
Asimismo, se adopt6 recientemente el Sistema Armonizado de Nomenclatura Arancelaria.

- 1/ Actualmente las bases estadounidenses: instaladas en las 4reas del Canal de Panama emplean a
un total de 3,566 trabajadores. El valor total de los activos que se revertiran, terrenos e infraestructura,
se estima extraoficialmente en 4,600 millones de délares.
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_ Estas medidas se suman a Ia disposicién que hizo extensiva a todas las empresas industriiles
la tarifa de 3% para la importacién de ciertos bienes intermedios y de capital, y la exenci6n en forina
general del 95% de los impuestos sobre nnportacxones de bienes utlhzados en Ia exportac16n ambas
_ 1mplantadas en 1995

En otro- orden de cosas, -en: 1996 continuaron-las negoczacmnes emprendldas con vistas a
' signar tratados de.libre comercio. En particular, registran el mayor avance las sostenidas con Chile,
cuya culminacién:se espera en el segundo semestre’ de 1997. En-caso de llegarse a un acuerdo, se
adoptaria la desgravacién inmediata-del 70% del comercio mutuo. Las negociaciones con México
en cambio, marcharon a un ritmo muy lento. También se efectuaron exploraciones preliminares con
los Estados Unidos, el MERCOSUR vy el Pacto Andino.

3 La evolucnén de las prmcnpales varlables

Debldo a la perdlda de dmamlsmo de los. prlncxpales sectores de actividad econérmca, la: 1nv<ers16n
se desaceler6 notablemente, incidiendo en una contraccién de la actividad de la construccién, si bien
la importacién de bienes de:capital :acusé un importante incremento gracias a las obras del corredor
norte y la renovacién de equipo de la empresa telefénica INTEL.- Es importante acotar también que
el proceso de apertura comercial y las negociaciones de- ingreso a la OMC pueden haber inhibido-1a
inversién en el corto plazo en ciertos sectotes, especialmente en la agricultura y la:industria. Los
gastos de consumo, en cambio, observaron un ligero repunte, a lo cual contnbuyeron el mcremento
del empleo y del salario real y las promocmnes del crédlto personal

a) La actividad econémica

El sector agropecuario crecié 0.8%, tras haber retrocedido 1.3% en 1995, mostrando
tendencias heterogéneas en sus principales componentes. - En general, mé¢joré el desempefio de los
cultivos de cereales, cafia de azicar, y productos pecuarios, mientras que el banano y el café
prmcxpales rubros. de exportamén presentaron retrocesos scns1bles

En efecto los pr1nc1pales cultlvos de consumo inte€rno - arrojaron: buenos ‘resultados,
elevandose el valor agregado del arroz (2.1%), mafz (5:7%) y frijol (15.4%). - Asimisirio, luego de
un largo perfodo de estancamiento, l1a produccién de cafia de azlicar se reammé (7.7%) por efecto
del anmento de la cuota azucarera a31gnada por los Estados Umdos al pa1s a ;

De otro lado, la produccién de banano, actividad que aporta algo més de la cuarta parte del
producto agropecuario, resulté perjudicada por:condiciones climéticas’ desfavorables y por algunos
conflictos laborales. El producto intérno generado por esta actividad cayo 8. 6% deterioro que vino
a sumarse al retroceso de 7% del afio anterior. Este desempefio coyuntural s¢ eénmarca en' el
contexto de las dificultades queé se venfan experimentando por las restricciones impuestas por la
Unién Buropea a las importaciones de esta fruta cuando su origen fuera distinto & los paises ACP
(Africa, el Caribe, el Pacifico), beneficiarios de las convenciones de Lomé. Tanto el volumen como
el valor de las exportaciones sufneron retrocesos en 1996 Tamb1én la produccmn y exportacxén de
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- café. dxsmmuyé ak descender sus premos mternaclonales €Oomo resultado de la mayor oferta mundlal
;_,del grano. ; - S : e ' Coe
Los resultados del subsector pecuarlo fueron muy favorables merced al incremento (6 %) del
valor agregado, impulsado principalmente por el aumento en la produccién de ganado porcino
. (12.2%).y vacuno (7.5%). - La.actividad: pesquera tambiétr se expandié (4 %), aundue con altibajos
entre sus principales.componentes, :Por un-lado; se elevé la.captura de:langosta, si bien lo§ precios
mternacmnales no fueron muy alentadores, y por.otro-meérmd la de otras especies, especialmente de
camarén y anchoveta,. insumo bésmo para la fabrlcamén y exportacmn de harina y aceltes de

. pescado, - e e : o L W PUATE :

La actividad manufacturera mostrd un crecimiento muy exiguo por segundo afio consecutivo.
El producto se expandi6 apenas 0.7%, frente al 0.2% del afio anterior. Segun la informacién del
perfodo enero-septiembre; 1, gran mayoria: de,las. divisiones industrialés acusaron tasas negativas de
evolucién, respecto de igual lapso de 1995. Entre éstas, la fabricacién de cemento premezclado
. .arrojo. de nuevo.una contraccion,. al: declinar -12:9%: e razén de laibajaiactividad. de:la industria de
o :ia construccién;; La fabricacion de detivados-de;tomate se redujo 4.2%y la produccién de bebidas
. aloohéhcas dlsmmuyé 2i6%. -Sin.embargo, dichas tendencias:fueron compensadas por el ‘mejor

desempqno de las. manufacturas de; alitentos. yotras bebidas, y sobre todo. por la reactivacion de-la

K 'ré}fmamén, de: petréleo La produccién de derivados dehpetréleo se inerement6 135 %, a consecuencia
.. de la recuperaci6n de los: mveles de pzoduccxén de la refmema, tras: el sxmestro ocun 1do en 1994
El valor agregado del comunto del sector comerclal prcsento una leve contraccwn (»0 9%),

motivada por la caida de las operaciones de la Zona Libre de Colén. Precisamente, a causa de las
dificultades experimentadas por dicha zona, este sector mostré un marcado retroceso por segundo
afio consecutivo, por efecto de la contraccidn tanto del valor de las importaciones (-11.8%) como
de las xeexportamones ( -3. 6%)
s . En otros serv1c1os en cambxo, se noté una. mgmﬁcanva reammamén El ‘comeicio minorista
"y mayorista- observaron ‘un, repunte, -sobre; todo :en el tltimo- trimestre,’ de 2.1 y--1.3%,
respectivamente. El primero habia retrocedido 0.8%:en 1995, mientras' que: el segundo-se habia
estancado. Merced a la intensa labor de promocion desarrollada en el extranjero, y a la reciente
ampliacién de la capacidad hotelera orientada principalmente.a los-sectores de alto poder adquisitivo,
la-actividad :turfstica tuvo una importante evolicién en 1996.  Lalocupacién hotelera se:incrementd
9.9%, .gracias a que: el nimero:de turistas se elev6:.10.5% y el-depasajeros en trénsito 8.1%,
totalizando 880,000 personas, -El gasto global realizado:por los turistas se acentué 10.5% ; aportando
una sobresaliente derrama de mgresos y ocupacu‘)n

, La actlvxdad del Canal de Panamé contmué en aumento por tercer afio consecutwo "Tarito
el numero de trénsitos como la carga. transportada alcanzaron cifras récord, elevando asimisino los
mgrcsos recaudados. - Los ingresos:-del canal se situaron en"486.7 millones de d6lares: 1o cual
represerité un aumento de 5.2% con respecto al: per1odo 1994 1995 Fl pago dneoto al Goblerno
de Panami ascendi6é a 104 millones de délares ' ‘ v o SR

El nfimero de trénsuos de navios comercmles fue 0. 6% superlor al afio flscal previo, cuyos
volimenes de carga alcanzaron 198.5 millones de toneladas largas, lo que representé un incremento
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de. 4.3% sobre el ciclo 1994-1995, cifra sin precedentes en la.historia del canal, Por el volumen
desplazado destacaron los granos basicos, principalmente el mafz exportado por los-Estados Unidos
hacia el Sudeste Asidtico, y el petréleo crudo y sus derivados, que mostraron un fuerte incremento
(19.4%); de menor significacidn fueron los aumentos de carga en contenedores y diversos productos
a granel. o :

o Se debe sefialar que dentro del programa de, inversiones de largo plazo (2,500 millones de
délares en el perfodo 1997-2005), en 1996 se aprobaron recursos. por 900 millones de délares
,destmados a expandir la capacidad .de trénsito y la eficiencia operativa del canal.- En general, las
inversiones estdn orientadas a ampliar a dos vias el paso por. el Corte Gaillard,-actpalizar los equipos
de remolque, reemplazar y modernizar las esclusas y mejorar los sistemas de administracién del
transito. Actualmente, se encuentran en proceso trabajos de remocion de tierras pala ampliar el paso
Gaillard, : -

A pamr de enero de 1997 entré en v1genc1a un mc1emento (8 2%) de las tarxfas cobradas por
los servicios de trénsito por el Canal de Panam4, después de que durante casi cinco afios habfan
_permanecido inalteradas. También fue aprobado un aumento de 7.5% a partir de enero de 1998, a
_la vez que se encuentra en estudio el cobro de carga sobre cubierta, aspecto antes no contemplado

en los peajes., Estos ajustes tienen por finalidad ayudar al financiamiento del programa de
‘modernizacién y mejoras del canal. :

En cuanto a la industria de la construccién, ésta mostré una contraccién del 7%, luego de
haber registrado un elevado dinamismo ¢n el lapso 1992-1993 (40.5%) y un aumento promedio de
3.2% en 1994-1995, La actividad en 1996 se caracteriz6 por el agotamiento de la anteriormente
intensa construccién de condominios de lujo y grandes centros comerciales. -El impulso proveniente
de la construccién de vivienda orientada a los estratos de la poblacién de ingresos medios y bajos,
caracterizada por el menor valor de la inversién, y de algunos centros comercmles y hoteleros no
fue suficiente para contrarrestar la menc1onada tendencia contraccionista . L

-Los programas. oflclales de fomento a la vivienda destmada ala clemaﬁcia de grﬁﬁﬁs de, Bajo
ingreso se reforzaron a ﬁnes de 1996, : “por,. lo que se espera que esta actividad mantenga su

dinamismo en 1997. Los programas incluyen la’ exoneracién de impuestos sobre la renta, ¢l subsidio

a las tasas de interés (cmco puntos por debajo de la tasa de referencia del mercado) y facilidades de
financiamiento, asi como el aporte de terrenos pliblicos. para la construccion. >

Otros proyectos que fortalecerian la act1v1dad de esta 1ndustr1a en el segundo'f_se,m_estre de
1997 son el inicio de obras de gran envergadura, tales como las inversiones en el puerto Colén, la
construccién de diversos complejos hoteleros, incluido el desarrollo por inversionistas de la
Reptiblica de Corea y de Espafia del proyecto hotelero en areas reyertidas..del, antiguo Fuerte
Amador, y la intensificacién dc los trabajos en los corredores viales norte y sur.

_ Finalmente, las abundantes lluv1as ocurr1das durante el afio favoremeron la gencramén de
energia hidroeléctrica, lo cual ‘determiné el aumento..del, valor agregado, (19 5%) del sector
electricidad, gas y agua. La géneracién de electmcldad de origen hidréulico se increment6 24.2%,
posibilitando disminuir la produccién con equipos térmicos (-63%) y obtener considerables ahorros
en importacién de hidrocarburos. Asi, la oferta total de energia se elevé 6.7%, incremento que se
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absorbid ‘en parte ‘por el ‘Consumo: mterno pr1nc1palmente en serv1c1os pubhcos y en parte a través
'de la exportamén del’ ﬂuldo '

’

SYLE RATAR SN el T el : A : R RN Y

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

La inflacién permanecié en niveles ‘muy bajos'en 1996." Lo§ precios al consurmidor en la
«ciudad de Pananid se elevaron 1.3%; de diciembre de 1995°a diciembre de 1996, comparado coh
0:8% del petfodo aiiterior.- En esta evolucion mﬂuyé ¢l mayot auniento de los precios de rubros-
¢omo’ alquileres; ‘dombustibles y energia eléctica (2.4%), muebles, accésorios, enseres eléctrxcos y
fcuxdades de la casa (3 %) y cuidados méchcos y conserva(;lén de la salud (2.4%): ' ’ ‘

Pox su parte los rubros que tienen la mayor ponderacién en el indice mostraron una
evolucién més pausada e incluso negativa: los alimentos y bebidas experimentaron un alza de apenas
0.7%, rmentras que el vestuarm y calzado arrOJaron una tasa negatxva (-0. 9%) por segundo afio
consecutlvo . A

Por lo que respecta’’a los pl‘ecms al por mayor, €stos reportaron un aumento de 1.3% en’
-promiedio anual. - Al igual que en 1995, las cotizaciones de los productos agropecuarios descendieron
(-1.8%), en tanto que los productos importados y los industriales situaron su tasa de aumento en 3.9
y 1.4%, respectlvamente

Los salarios se incrementaron en dlversos sectores de actividad: en'el centro- bancario
internacional lo hicieron 4.5%- promedio-en términos nommales en camb1o en el sector pubhco laS'
’remuneracmnes medlas se contrajeron 1 6%

La ocupacuﬁn evolucioné en forma “thuy pausada en 1996. De acuerdo con la 1nformacu5n -
de la encuesta de hogares del mes de agosto la poblacién ocupada se increment6 0.5 %, totalizando
alrededor de 870,000 personas, frente al aumento de 4.2% del mismo mes de 1995. A su vez, la
poblacién desocupada se mantuvo practicamente en’ el mismo rango que el afio’ anterior (13.9%),
abatcando a mas de 140,000 personas. Precisamente, fue en el sector privado donde se elevé’ la
ocupacién (2.8%), ya que en. el sector pubhco ‘permanécié constante. A ‘nivel de Sectores
productivos, las tendencias son contrapuestas: en algunos la ocupacién ha evolucionado en forma
positiva, como en los servicios de hotelerfa y del Centro Baitcario Internacional (3.9%), ientras
que en otros la sxtuamén 51gue deprmuda como en la 1ndustr1a de la construcmén y de la mdustna
manufacturera

©) ‘¥l sector externo

Las transacciones externas de Panama menguaron sensiblemente en 1996, a causa de la
pérdlda de dinamismo de las operaciones de la-Zona Libre de Colén. Aun cuando el balance
‘negativo de bienes se mantuvo alto, el correspondiente a 10s servicios fue crecientemente favorable.
A rafz de este comportamiento, la cuenta comente acusé un saldo positivo, rev1rt1endo el dcﬁ01t del
afio anterior. : :
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- Enefecto; el valor del comercio total fue 6%. inferior al de 1995, a consecuencia de la
reduccion de las exportaciones (-6 %) y de las importaciones (-7% ) totales. La Zona Libre de Colén
evidencid un débil ritmo de actividad por segundo afio consecutivo. El valor de las reexportaciones
se-contrajo 6.6%, situdndose en 5,000 millones de d6lares, luego de que en 1995 mostrara un tasa
de crecimiento apenas perceptible (0.5%). Con todo, hay que subrayar que los voltimenes de
mercaderfas reembarcadas al exterior crecieron 10.4% en 1996, lo cual indica una sustancial
disminucion de los. precios implicitos en las: transacciones. Los: problemas experimentados por 1os
principales clientes de la zona reexportadora, aunados a las nuevas disposiciones que elévaron:la tasa
tributaria a-las empresas de:la zona durante 1996 (eliminadas en-1997), fueron los principales
factores que explican ese desempefio. . Por su parte, las importaciones. retrocedieron -13.4%,
totalizando 4,156 millones de délares, mientras que los volmenes operados se -contrajeron 5.6%. .

Las exportaciones nacionales descendieron 1.4% en 1996, obedeciendo sobre todo a 1a merma
de las ventas de bananos, que aportan un tercio del total, y otros. productos de menor ponderacién.
No obstante que las cotizaciones internacionales de banano experimentaron una mejoria de cierta
importancia en 1996, las ventas de este producto resultaron 3.4% inferiores a las del afio previo;
descenso ocasionado por las dificultades para su colocacién en los mercados internacionales, en
adjcién a los problemas de acceso-a mercados y conflictos laborales: que han afectado la produccién.
Otros Tubros que experimentaron retrocesos en el valor de sus ventas fueron los camatones: ( -10 %),
el café (-44%) y las confecciones de vestuario (-7.7%). ;

Compensando en parte el desempefio de los productos mencionados, diversos rubros de
exportacion tuvieron una evolucion mas favorable; entre éstos, sobresale la reactivacién de las ventas
de derivados del petréleo (53.8%), las mayores exportaciones de azficar (25.6%) motivadas por el
aumento de la cuota de importacién de los Estados Unidos dentro del sistema de precios
preferenciales, y el incremento de 37% en las ventas de carne de ganado vacuno.

Las importaciones nacionales, por su parte, se elevaron 6.1%, tasa muy similar a la del afio
previo. Por su relevancia, merece destacarse el fuerte repunte de las importaciones de petréleo crudo
(107%), gracias a que la refinerfa recuperd sus niveles de operacién tras el accidente que vino a
restringir las operaciones en 1994. Las compras de petrdleo pasaron de 144 millones de d6lares en
1995 a 300 millones en 1996, cifra que incorpora tanto el aumento de los volimenes adquiridos,
reflejando la reactivacion de las operaciones de la refinerfa, como €l considerable incremento de los
precios internacionales de los crudos. A partir de la informacién parcial disponible sobre otras
categorias de importaciones se puede establecer que durante los primeros siete meses del afio las
compras de bienes de capital arrojaron un marcado ascenso (16.6 %) respecto de igual lapso de 1995.
En particular, avanzaron las destinadas al sector de comunicaciones y transportes (22%) y equipos
diversos (26%). En las importaciones de bienes de capital tanto del sector agropecuario como
industrial, se aprecian caidas relevantes (-3.5 y -10.5%, respectivamente). Asimismo, como reflejo
del lento crecimiento de la industria, las compras de bienes intermedios se contrajeron 2.1%. Por
dltimo, las compras de alimentos se elevaron 14% en el periodo enero-julio respecto de igual lapso
de 1995.

En cuanto al endeundamiento exferno, la deuda del sector piblico pasé de 3,938 millones de
délares en 1995 a 5,069 millones al cierre de 1996. Ello fue resultado de la conclusion de la
reestructuracién de la deuda de mediano y largo plazo con los bancos comerciales, dentro del
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esquema del Plan Brady. El arreglo.incluy6 el pago de amortizaciones e intereses atrasados
acumulados desde:1987. B . o R

.- Luego del acuerdo; en principio logrado en 1995 con ¢l comité de bancos asesores, en julio
de 1996 Panami:emitié 3,200 millones-de délares en bonos para reestructurar 1,980 millonés de
capital y 1,830 millones de intereses vencidos. Los acreedores optaron en su’gran mayotia ‘por
bonos de reduccién de: intereses (IRB) (48.6% de la deuda reestructurada) y bonos de intéreses
vencidos (PDI): (41.6%).. El primero de los bonos ofrece tasas deinterés fijas que se incrementan
del 3.5 al 5% en siete afios y: posteriormente se convierten en LIBOR semestral méas 13/16 €l
segundo ofrece LIBOR -semestral mds. 13/16. Los bonos vencen en el afio- 2014 y 2016,
respectivamente. Por otro lado; sélo:el 8:1% de 1a deuda se reestructur6 en bonos PAR y el 1:4%
en bonos de descuento.

También en 1996 Panamd-llegé a un arreglo de la:deuda pendiente con México y Venezuela
derivada del Acuerdo de San José. Los: atrasos acumulaban 143.5 millones de délares con Mé)uco
y 160.2 mﬂlones con Venezuela : - :

Entre las t1ansacc10nes fmancieras efectuadas a inicios de 1997, el Gobierno de Panam4
realiz6 una exitosa emisién de eurobonos no ‘garantizadas en €l mercado ifitérnacional por 500
millones délares. Las notas vencen en el afio 2002 y ofrecen una tasa de rendimiento de 7 7/8.
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Anexo estadistico
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Cpaﬂro 1.

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/

Tasas de variacion

Crecimiento ¢ inversién S . . , -
Producto interno bruto : 16 8.1 9.4 82 55 129 18 25

Producto interno bruto por habitante. o ~0.4 6.0 73 6.2 35 1.0 - 0.7
Producto interno bruto sectorial
Bienes -03 7.9 12,8 10.5 8.6 34 20 .. -05
Servicios bésicos =21 2.4 0.8 18 0.5 48 7.9 . 60

Los demds servicios ' 3.6 102 112 9.4 58 22 -~ 26
o Puntos porcentuales

Descomposicién de la tasa de crecimiento del PIB 1.6 8.1 94 82 5.5 2.9 18 g_q

Consumo - 100 -66 106 4.1 39 -05 -15 18
Gobierno : -1.3 0:2 1.6 -14 04 ~0.1 0.7 05
Privado . . 11.5 ~6.7 9.0 56 34 -0.4 ~2.2 13

Inversién : -1.9 13.1 1.8 6.6 30 34 26 -2.1

Exportaciones 8.9 13.7 342 ~9.3 -9.7 =27 73 ., =08.. .

Importaciones (—) 15.3 122 - 371 -6.8 ) -83 . =27 . 66

Empleo y salarios ) o 4 S
Tasa de actividad b/ . ) 580 58.0 575 60.2 604 60.7 617 . 604,
Tasa de desempleo abierto ¢/ 16.3 16.8 16.0 147 133 14,0 14.0 139
Salario medio real (indices 1990 = 100.0)d/ i 99.7 100.0 98.0 98.1 102.5 107.6 107.5 104.1

Tasas de variacidén

Precios al consumidor ) - ] L
Diciembre~diciembre : ~02 ‘12 1.6 1.6 09 14 08 23
Promedio anual : - ~0.1 0.6 23 12 .06 13 1.0, 13

Sector externo - ) ‘ .
Relaci6n de precios del intercambio . ‘ : R o . S

de bienes y servicios (indices 1990 = 100.0) 1005 100.0 98.6 981 978 1013 . 986 . 985 .
'Millom;fs'(_ié;_!délares )

Balance de pagos = e ‘ “ ‘ R .

Cuenta corriente ’ ©o ~899.4  -2381 -T7228 ~7242 =5757 735 ~1093 378.0
Balance comercial 444 603 —2833 ~3066 2274 111.6 62.0 3340
Exportaciones de bienes y servicios 3,791.4 44893 54640 64033 68072 75780 7909.0 7,693.0
Importaciones de bienes y servicios ~3,747.0 —-4,4290 ~-5,747.3 —6,709.9 -7,034.6 ~7466.4 --7,847.0 —77359.0
Balance en cuenta financiera -5777 -5135 ~5878 4816 -—-1317.1 -2420 681.0 664.0

Resetvas y partidas conexas 803.8 2479 3089 -109.9 2710 4030 —~94.0 -1500

/Contintia
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Cuadro 1 (Cohcit{sién)

mds representativas y con mayor preponderancia en el pafs. Deflactada con la inflacién promedio anual,

1989 1990 . 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/
. Porcentajes
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre ¢! PIB) &/ 78.0 71.4 63.3 534 482 474 49.8 62.2
Intereses devengados (sobre exportaciones) _ 30.2 26.8 225 189 16.1 173 211
Porcentajes sobre ¢l PIB "
Gobierno central : . Do
Ingresos corrientes ‘ . 116 244 18.5 18.4 18.3 17.7 <1860 183"
Egresos corrientes 174 176 15.9 18.0 15.8 163 16.0 179
Ahorro ~5.8 6.8 2.6 0.4 26 1.4 2.6 0.4
Gastos de capital 0.9 04 51 1.7 2.1 21 19 2.5
Resultado financiero (déficit o superavit) ~6.7 6.4 ~2.3 ~13 0.5 -0.7 0.7 -21
Financiamiento interno 68 -3.0 .01 1.6 ~0.1 0.7 ~-1.1 14:
Finariciamiento externo . S - 3.4 24 -0.3 ~0.4 0.1 0.3 0.7
Tasas de variacion
Moned‘a y crédno .
Saldos dé! crédito del sistema bancario nacxonal
Crédito interno neto 11.3 154 15.5 104 97 - 58
Al sector piiblico R Can ~59 -22 =9.5 -6.8 -6.2 - 6.0 -
Al sector pnvado - - 208 23.0 242 148 .- 129 58
Tasas anuales
Tasas de interés real (fin de periodo)
Pasivas f/ R 6.09 5.37 7.86 6.30 T
Activas g/ 0.10 12.60 9.00 8.26 8.93 8.76 9.51 - 9.02: -
Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifrag preliminares.
b/  Serefiere a la poblacién ccondmicamente activa con respecto ala poblamén de 15y més afios de edad
¢/ Porcentaje sobre la PEA.
d/  Se refiere a 10s sueldos promedio pagados en el sector piblico, por ser representanvo del salano de
los empleados administrativos. Deflactado con el indice de precios al consumidor promedio anual.
¢/ Se refiere a la deuda externa contractual del sector pfiblico; no incluye ajustes por fluctuacién monetaria.
f/  Serefiere a la tasa de interés correspondiente a depdsitos a 3 meses de la banca panamefia.
g/ Serefiere a la tasa de interés promedio que se aplica sobre los préstamos al comercio, que es una de las actividades
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.Cuadro 2

. PANAMA: OFERTA'Y DEMANDA GLOBALES

Composicién

" Millones de balboas de 1990 porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 o/ 1990 1996 a/ 1994 1995 19968/
Ofertaglobal - 11,8723 12,4455 12,3620 1786 173.7 0.1 48  ~07
Producto interno bruto a precios de mercado ~ © 68227 694227 71174 1000 100.0 29 1.8 25
Importaciones-de bienesy servicios - 5,049.6 5,503.2 5,244.6 786  73.7 -34 9.0 -4.7
Demanda global ©11,8723 124455 123620 1786 1737 01 48 -07
Demarnda interna 6,780.4 . 6,856.2 6,828.6 " 918 959 2.9 1.1 ~0.4
- Inversién bruta interna 1,781.5 1,959.1 ‘ 1,810.0 168 254 143 . 10.0 -7.6
Inversién bruta fija 1,821.7 19440 19780 85 278 56 6.7 1.7
Construccién - 1,0323° 11340 10550 34 148 . 25 98 -70
Magquinaria y equipo - 7893 8100 923.0 51 130 101 2:6 139
Publica 2127 3128 - 11 ~15.0 47.1
Privada o - 1,6065- " 1,629.5 74 9.1 14
Variacion de existencias ~40.2 - 151 -168.0 83 -24 - o
Consumototal 749989 48971 50186, 750 705 ~06° <20 25
Gobierno general .- 9849 10306  1,063.6 181 149 -04 . 46 32
Privado . 4,014.0 3,866.4 3,955.0 56.9 556 ~0.7 -37 -2.3
Exportaciones de bienes y servicios 5,091.9 5,589.3 5,533.4 868 7.7 -34 9.8 -1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares, A
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Cuadro 3

PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
BCONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

2P

S o Composicién
.Millones de balboas de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

1994 1995 1996a/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/

- :Producto interno bruto . - 6,822.7: 6,942.2 - 7,1174 ..,::1000 1000 . 29 1.8. .25
" Bicnes 14944 15236 15156 201 213 34 20 —05
Agriculurab/ ' 5462 5638 5709 95 80 27 32 13
Mineria - 110 10.4 9.8 0.1 0.1 96 --5.5. -—38
Industria manufacturera 671.3 672.6 677.5 9.5 9.5 43 0.2 0.7
Constryecién o - 265.9 276.8 2575 1.1 36 .. 22.. 41 -70
Servicios basicos . : S 1,146.6  1,236.8+ 1,311.1 200 184 .48 . 19 6.0
Electricidad, gas y agua . ST 2367 2413 - 2883 4.0 41 6.2 19, 195
Transporte, almaconamiento y comunicaciones : 909.8 995.5 1,022.8 159 144 4.4 94 . 27
" Otros servicios : 41494 41431 42696 509 60,0 43 -02 . 31
Comercio, restaurantes y hoteles 12674 1,258.1 1,2539 16.7 176- .. 49 =07 =03
Establecimientos financieros, seguros, mmuebles y servicios 1,706.4 1,691.7 1,795.0 26 252 44 -09 61
. Propiedad de la vivienda ‘ i 9539 9775 - 1,008.1 153 142 44 25. 31
Servicios personales, comunales y sociales ) 11,1756 1,193.3 12206 205 172 335 1.5 23
Servicios gubemamentales ) ) s 7678 793.8 . 808.3 144 114 33 34 1.8
) Comlstén imputada del sector bancano . 2413 240.0 264.6 3.0 3.7 623 -05 102
(+) Derechos do importacién o 237 B8 2857 30 40 39 197 25

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repﬁbhca, Dlreocxén de Bstadxsnca y Censo.
a/  Cifras preliminares. )
b/ Incluye el sector pecuario, lasilvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

_ _ L Tasas de crecimiento
' T 1993 1904 1995 19968/ 1993 1994 1995 1996 a/
Produccién agropecuaria (fndice 1980 = 100.0) 140.0 143.9 142,0 143.1 -1.8 217 -13 08
Agricola 132.3 136.8 1339 132.3 -29 34 -2.1 -12
Pecuaria ' 1635 1665 - 1688 - 1776 - 1.9 13 52
‘Silvicola 1114 1106 . 970 %0.9 0.7 -07 -123 ~6.3
Produccién de los principales caltivos b/
De exportacion
Banano 834.4 899.3 864.2 789.9 ~54 7.8 -39 -8.6
Cafia de azficar 1,872.0 1,516.0 1,429.6 1,734.9 30 -190 -5.7 21.4
Café 100 9.5 107 - 102 - ~53 13.5 -33
De consumo interno
Arroz 209.9 224.0 2302 2350 ¢f 5.5 6.7 28 21
Maiz 1046 1059 1080 = 1142 ¢/ ~-04 13 20 5.7
Fnjol de bejuco _ 60 -~ 63 66 76 20.0 5.0 50 - 154
Indicadores de la producclén pecuaria
Bxistencias d/ . oo
Vacunos 1,437 1,454 1,456 1,442 0.7 1.2 0.1 -09
Porcinos © 266 2517 261 . 244 -8.9 ~34 . 1.6 -6.6
Aves ef 4402 - 6,824 6,726 2,517 ~29.6 55,0 ~14  -626
Beneficios d/ ,
Vacunos 280 268 274 295 4.3 -4.1 2.3 7.6
Porcinos 234 238 253 283 71 1.6 6.1 118
Aves 34,077 34294 42,346 -2.2 0.6 23 5 -
Otras produccicnes
Leche f/ 1510 1500 150.7 150.7 14.4 -0.7 0.5 -
Huevos g/ 2420 2720 - 2620 2620 - -2.8 -12. 4 «3.7 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contralorfa General de la Repﬁbltca, Dlreocxén de Estadistlca y Censo, y Mimsterxo de .
Desarrollo Agropecuario. ‘

a/ Cifras preliminares. Estimacion a partir de la evolucm‘m del valor agregado,

b/ Miles de toneladas. Corresponde al ciclo agricola; s6lo por razones de presentacitn,
el afio calendario indicado se refiere al segundo afio del ciclo.

¢/ Bstimacién basada en la evolucién del valor agregado generado en la actividad.

d/ Miles de cabezas.

¢/ La existencia de aves ha sido estimada por la Direccién Nacional de Planificacién Sectoriat del Ministerio de Desarrollo Agropecuario
como una parvada de las cuatro que se dan aproximadamente en el afio, dependiendo de la cantidad de aves en existencia en los criaderos.

f/ Millones de litros.

g/ Millones de unidades.
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~ Cuadro 5

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Indices de la produccion

pesquera (1980 = 100.0)

Camarén -

~ Pescado

" 'Otros
Captura ¢/
Camarbnes d/
Langosta
Pescado

Produccién industrial ¢/

Accite de pescado
Harina de pescado

- BExportacién ¢/

Camarones frescos o congelados

Sardinas envasadas
~ Harina de pescado
Aceite de pescado

1994

Tasas de crecimiento .

1993 1995 - 1996 &/ 1993 1994 1995 . 1996a/
149.6 1528 2163 225.1 190 21 46 40
829 88.9 b/ 15.1 73
686 ¢ 7126/ . 28.0 38
1432 145.6 b/ - 540 17
48652 . 51350 . 62452 ° 58545 18.0 55 216 .63
280.0 279.0 197.0 278.6 =202 -04 -294 414
1288780 1256050  141,0196  95.847.0 300 -25 123 . ~320
- 79753 139110 9,0060- 32203 -286 744  —353  —642
284120 278260 30,7820 - 23,099.1 248  -21 106 =250
7,609 7016 . 10662 10960 127 40 347 28
5 e o "91.1 o see rer
15734 19,082 20,468 7,095 664 213 73 —653
8,645 12,623 7,351 2,323 09 460 —417

-68.4

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras de Ia Contralorfa General de la Repiiblica, Direccion de Bstadistica y Censo, y del Ministério de
Comercio ¢ Industrias, Dnreccxén de Recursos Matmos .

a/  Cifras proliminares.

b/ Estimaciones realizadas sobre Ia base de cifras oficiales del valor bruto dela produccxc’m ode las exportaclones de tres tnmcstres

¢/ Toneladas.

d/  Excluye la produccién de viveros. Se refiere al peso de Ia cola del camarén
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Cuadro 6

Composicién
porcentual b/ Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 a/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
Indices de 1a produceion ...
manufacturera (1980 = 100.0) . 1433 1436 . 1446 1000 100.0 4.3 0.2 0.7
Alimentos, bebidas y tabaco 146.1 149.2 572 VN
Textiles, vestuario y productos de cuero 905 .- 863 88 -74 =46
Madera, musbles y accesorios 1238 1111 1.0 25.8 -103
Papsl, imprenta y editoriales 1338 1389 . 85 11.9 3.8
Quimicos, derivados del petréleoy caucho 126.0 121.0 114 =82 -407
Minerales no metélicos T 1701 1552 43 87 -88
Industrias metdlicas basicas 208.6 2371 0.4 - ~9.9 137 .
Productos metélicos 1525 1610 28 144 56
Otras manufacturas - 4031 = 4143 55 . 176 2.8
Produccién de algunas manufacturas importantes
Azficarc/ 0 1M8 1211 1367 20 -146 129
Cerveza df . 1201 1274 1230 2., - 13 -3.5
Bebidas gaseosas d/ - 1132 . 845 1155, . 139 =254 36.7
Leche evaporada, condensada y en polvoe/ - - 254 256 245 L. 50 0.8 -4.3
Cigarrillos ¢/ 1,1977  1,1361 12525 320 =51 102
Calzado f/ 12776 12867 1,2122 39 0.7 ~58
Otros indicadores de la produccién manufacturera
Consumio industrial de electricidad g/ 4298 459.2 467.2 4.9 6.8 1.7
Empleo b/ 420 40.9 14 -26

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de Ta Contraloria General de Ja Republica, Direccion de Estadistica y Censo.

Calculado sobre la base de la produccién a precios de 1982,

b/  Sobre la base de valores corrientes del valor bruto de produccién.

¢/ Milesde toneladas.

d/ Millones de litros.

e/ Millones de unidades.
f/ Miles de pares.

g/ Miles de MWh.

h/  Miles de personas; se refiere al promedio anual de empleados en la industria manufacturera de los establecimientos con 5 y mds
personas ocupadas, Bl afio 1995 se estimé sobre la base del promedio enero—-septiembre.
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Cuadro 7

'PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

= . RN : - S

Tasas de crecimiento -

1095 5/

. of

se realizd en 1990, Hste dato no es directamente comparable con los de la serie.

1993 - 1994 - 1995 © 19964/ 1993 1994 1995
A Superficie-edificada b/ ' , _ » ,

(milesdem2) : 969.0 9124 10078 10668 S 3787 -58 105 Y59

Vivieni}a ' 707.0 5504 ) . 5530 440.1 571 =221 05 . -204
Valor de las construcciones ¢/ . Tl ; B S
(millones de balboas) 353.9 3521 . . 373.0 3467 - 514 -0.5 5.9. -71.
Produccién de algunos .
materiales de cons_gxpccién‘ "

Cemento (miles de toneladas) 6200 678.0 658.5 638.2 31.9 94 w29 <31
Empleo (miles de personas) d/ 49.5 52.5 541 CT1me 61 30 <1000°
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de fa Contralorfa General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo,
a/  Cifras preliminares.
b/ Corrésponde al rea de edificacion, segtn los pcrm1sos de construcmén solicitados sélo en el Distrito de Panamd,

Actiivel nacional, segfin el registro de permisos de constriceion antorizados. | A

d/  Bstimacién de acuerdo con la férmula utilizada por la-Cémara Panamefia de la Construccién (CAPAC). La encuesta de hogares no..




23

o Cuadro 8

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

] - "Milesde MWh Tasas de crecimiento

1993 1994 1995 1996 e 1093 1994 1995 19964
Oferta total 32090 33500 37420 39940 73 76 sS4 . 61
Generaciénneta . 31070 33170 34770 37760 85 68 48 . 86
Hidroeléctrica . 22870 23830 24100 29940 214 42 Al 242
Vepor : : 4530 5450, 5980 6110 23 203 97 - 22
Diesel , : 3670 3890 4690 1700 =317 60 - 206 ~63.5
Generacion bruta . 3,470 33600 35200 . 38250 8.4 68 - 48 87
Menos: consumo propio 400 430 430 490 26 75 - 140
Importacién b/ . 1200 2330 2650 2180 =90 - 214 137 ~177-
" Demanda total ' . 032983 . 35517 37410 39950 - B ») 7.9 53 68 ¢
Consumo interno © 25403 ¢ 26997 29090 3,850 79 63 78 . 61 .
Residencial  © . - 7498 7890 8480 8630 47 52 .75 . 18
Comercial - 8396 - 9150, 10000 ~ 1,000. 114 90  9dr 39 -
 Industrial ‘ 4099 4297 4590 4670 120 48 68 17
Péblicoy otros . _ 5410 5660 6010 . 7150 ¢ 44 46 62 190
Exportacién . 460 1270 830 T 1180 1300 1761 —346 '42.2
. Pérdidas de transmisién y distribucién 7120 7250 . 7490 7920 14 18 - 33 o 57
Otros indicadores
Cooficlentes de pérdidas/ofertatotal o/ - 216 204 200 198 ~55 =54 ~20- =09
Consumo de combustible como » : ‘ A , e
insumo do I indusirin &/ 18980 20460 23260 17920 -166 . 78 137 -230
Cs,pacldad instalads o ' 9230 o0 910 9210 o35 -02 - -

Fuente CEPAL, sobre la base de cxfras del Instituto de Recursos Hldréulxcos y Electnficacxén (IRHB)

a/ Cifras preliminares,- . ) . s RV
b/ Incluye compras y recepciones de otros sistemas. ) co

¢/ Porcentajes,.

d/ Miles de bartiles. _ , 4 ,

¢/ Megavatios, - ' » : : -
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Cuadro 9

PANAMA: INDICADORES DE SERVICIOS SELECCIONADOS

» 1993

Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 a/ 1993 1994 1995 1996 a/

Productol interno bruto A 5,922.5

Servicios de transporte, almacenamiento :

y comunicaciones 666.3
Comisién del Canal de Panamé 3520
Telecoinunicaciones y correo L : 116.5
Servicios de transporte - 197.8 -

Servieios financieros : . . 647.0
Banca » ' ) ‘ 568.8
Seguros 313
Otros - e cb S ) 46.9

Comeércioy turisto - 1,2295
Al por mayor * ' - 3003
Al por menor 355.6
Restaurantes y hoteles - b 854 -
Zona Libre de Colén b/ ‘ 4882

Otros indicadores

Depdsitos totales del sistema

bancario nacional ¢/ 17,072.7
Interbancarios d/ 8,277.5
De extranjeros 2,801.8
De nacionales: - ; : 59934

Turismo
Gastos efectuados por turistas y viajeros en trénsito 2220
Turistas e/ 316.0
Capacidad hotelera f/ 3,177.0

Millones de balboas a precios de 1982

6,091.3 6,198.0 6,354.4 55 2.9 1.8 2.5
695.8 761.3 782.2 -3.2 44 9.4 2.7 7
362.4 419.4 429.9 ~52 3.0 157 2.5
1228 ¢ 1293 138.2 52 5.4 535, 69
2106 212:6 214.1 -4.2 6.5 09 .07
675.0 641.8 - 706.1 108 - 43 =49 10.0 -
590.8 553.7 618.6 11.9 39 -63 117

353 36.1 36.2 57 12.8 23 03
489 52.0 - 513 24 4.3 63 - -13.

1,289.8° 128047  1,276.1 5.1 49 =07 =03

310.2 3103 3143 5.4 33 - 13

355.7 358.5 366.0 6.2 - 0.8 2.1

90.3 - 05.0 101.5 23 57 52 6.8

5336 516.6 494.3 4.5 93 ~32 =43

Millones de balboas

20,3215 19,6470 19,4030 . - 252 190 =33 =12
10,446.0 8,844.0 8,300.0 41.1 262 - —~153 '« =62

3,020.0 3,366.0 3,318.0 79 7.8 115 14

6,855.5 7,437.0 7,785.0 159 144 85 4T
240.1 307.0 339.0 52 8.1 » 279 10.4
324.0 3720 - 411.0 2.9 25 148 105

3 177 0- . 33570 3 656 0_ —1 7 - 57 89 .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Cantraloria General de la Repiiblica, Direccion de Estadxstlca y Censo, y dela

Comisién Bancaria Nacional.
a/  Cifras preliminates.

b/ Se refiere a las cifras cotrespondientes a comercio en zona franca,

¢/  Saldos afin de afio,
d/  Incluye operaciones entre bancos locales.
e/ Miles de personas,

f/  Habitaciones en hoteles de lujo y de primera en la cindad de Panama, al fin del periodo,
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Cuadro 10

PANAMA. 'I’RAFIC‘O DEL CANAL DE PANAMA

Toneladas

Nimero Toneladas Nimero de
Afiofiscala/ ¢ de. Ingresos largas de netas Canal empleados

trénsitos por peajeb/  cargac/ de Panamé d/ (unidad) e/
1981 15,050 303.1 171.5 189.4 .
1982 1527 © 3256 - 185.7 203.7
1983 12,954 . 287.8 145.9 170.4
1984 12528 2892 1408 - 163.5
1985 12,766 300.8 1389 170.1
1986 13278 3227 140:1 183.5
1987 13,444 329.9- 1489 187.1 8,562
1988 13,441 3393 156.8 1923 8,522
1989 13389 3298 1519 186.8 8,577

1990 13,325 355.6 157.3 1825 8,332

1901 14,108 3746 163.2 1925 8,740
1992 © . 14,148 3687 159.6 189.9 8,548
1993 13720 - 4009 158.0 187.4 8,635
1994 14,029 419.2 170.8 195.2 8,758
1995 15,136 462.8 190.4 2163 ’
1996 : 15,187 486.7 198.5 2'28.3

. Fuente: -CEPAL, sobre la base de clfras dé la Comisi6n del Canal de Panamé Oficina de

a/
b/
of
&/

e/

Planificacién Ejecutiva,

Se refiere al affo fiscal de los Estados Unidos, que comienza el 1 de octubre de un afio y
finaliza el 30 de septiembre del afio sxgmente. .

Millones de délares, .

Millones de toneladas. -

De acuerdo conla capamdad de cada embarcamén en mlllones de toneladas netas, se

aplica el peaje.

Total de empleados al término del afio fiscal correspondlenta
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Cuadro 11

PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

-1990 - 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/

Tasas de participacion
PEA/poblacién de 15 y mis afios 580 - 575 60.2- - 60.4 60.7 61.7 60.6

Miles de personas

Poblacién desocupada b/ : 14241 1359 1344 124.7 1354 141.2 1408
Cesantes - 832 . 848 83.7 911 1059
Trabajadores nuevos 52.7 49.5 41.0 443 . 324
Urbana T e 97.9. 93.2 98.6
Rural . _ 380, 31.5 36.8
Regi6én metropolitana - 98.1- 95.8° 89.0 95.4 1025 101.7
Resto de la Repiblica ' } 3.8 385 . 35.7 40.1 378 39.1

Tasas de desocupacion

Nacional ' a 16.8 16.0 14.7 13.3 14.0 14.0 13.9
Cesantes ' R 938 93 . 89 04 10.5
Trabajadores nuevos L 6.2 54 4.4 4.6 32

Urbana e 20.0 156 15.8

Rural 10.6 92 10.8

Regién metropolitana S T 193 175 156 © 160 16.6 16.4
Restode la Repiiblica ) R 110 105 97 108 10.0 10.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogires, cuyo relevamiento'se realiza en el ni%s de agosto por parte de la
Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo, "Encuesta de Hogares", Estadistica Panamefia, agosto
de 1989, Boletin No. 3, Panamd, 14 de febrero de 1990, Las cifras excluyen las dreas indigends, €1'Area del Canal y los
residentes en viviendas colectivas. 'La "Brcuesta de'Hogares" fio se llevé 4 cabo.en 1990, Bn su ligar se efectu6 ¢! Censo
Nacional, el cual se encuentra en etapa de tabulacién. ) :

a/  Cifras preliminares. o : o

" b/ Conforme a la encuesta, se trata de las personas de 15 afios y més en edad activa en la produccién de bienes y servicios, que no

trabajan en el momento pero que buscaron empleo en el periodo de los tres meses anteriores, e incluso a una semana de la

encuesta,
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Cuadro 12

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEL

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

. Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob -
Valor "

Volumen
~ Valor unitario

Relacién de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quiéntunt de fas exportaciones
Quéntum de tas impor,téciqnes

Relaci6n de precios del intercambio (fob/fob)

1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996b/
Tasas de crecimiento
22.5 254 . 216 61 113 0.9 -56
254 288 117 6.1 95 11 92
-23  -27 8.8 - 16 21 -135
222 312 192 48 6.7 6.1 ~6.5
240 324 0.4 42 6.0 11 —44
-15  -09 90 06 06 49 -22
09  -18  -01  -06 10 -27  —116
Indices (1990 = 100.0)
1000 1265 1411 14890 1647 1583 1531
1000 1288 ~ 1439 1527 1673 1654 1806
1000 1324 1448 1509 1600 1618 1547
1000 982 981 975 085 938 84.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccion de Bstadlsnca Yy Censo

a/ Incluye las operaciones comerclales de lns zonas libres yde reexportacxén

b/  Cifras preliminares.
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Cuadro 13

PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

(Millones de délares)
1990 - 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/
Saldos 603 ~2833 - -3066 ~227.4 111.6 62.0 334.0
Balance total de bienes ~235.5 —508.5 -505.6 -461.7 ~241.0 —~565.0 ~469.0
Balance de zonas libres 411.8 292.3 1,356.8 1,501.0 13007  1,031.2 1,252.0
Balance nacional -647.3 ~8008 - —1,8624 ~19627 ~1,5417 -1,5962 ~-1,721.0
Balance de servicios - 2058 2252 199.0 2343 3526 627.0 803.0
Exportaciones 4,489.3 5,464.0 6,403.3 6,807.2 7,578.0 7,909.0 7,693.0
Total de bienes (fob) 33576 42069 5,114.6 54276 6,044.0 6,101.0 5,762.0
- De zonas libres (o reexportaciones) b/. 2,838.3 3,676.3 4,499.8 4,789.0 5,367.7 53572 5,001.0
Nacionales ¢/ . 519.3 530,6 6148 - 6386 676.3 7438 .761.0
Servicios (no factoriales) 1,131.7 1,257.1 1,288,7 1,379.6 1,534.0 1,808.0 1,931.0
Importaciones 4,429.0 57473 6,709.9 7,034.6 74664 78470 7,359.0
Total de bienes (fob) 3,593.1 4,715.4 5,620.2 5,889.3 6,285.0  6,666.0 6,231.0
De zonas libres b/ 2,426.5 3,384.0 3,143.0 3,288.0 4,067.0 4,326.0 3,749.0
Al pais 1,166.6 1,3314 24772 2,601.3 2,218.0 2,340.0 2,482.0
Servicios (no factoriales) 8359 - 1,0319 1,089.7 1,1453 1,181.4  '1,181.0

1,128.0

Fuente: CEPAL, sobreTa base de cifras de 1a Contraloria Gen

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye ajustes de contenido, principalmente deducciones por reexportaciones con destino a Panamé y otras con destino a las

empresas de la Zona Libre.

¢/ Incluye reexportaciones de bienes nacionalizados.

eral de 1a Republica, Direccién de Estadistica y Censo.
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Cuadro '14

PANAMA: EX_PORTACIONES DE BIENES FOB

Tdtal b/

Zona Libre de Colén (reexportaclones) c/

Nacionales d/ .
Reexportacion de bienes nacionalizados

Total nacionales
Principales exportaciones tradicionales

Derivados del petréleo
Bananos ‘
-Camarones =

Azficar

Harinay aceite de pescado
Café en oro

Principales exportaciones no tradicionales

Ropa
Cajas de cartébn :
Cueros preparados de ganado vacuno
Extractos de frutas
Tabaco en rama
Puré de banano

"Ron °
Crusticeos preparados
Medicamentos
Cosméticos

Resto

: Composicién

Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 19968/ 1900 19964/ 1994 1995 1996a
59451 59713 56145 1000 1000 15 . 04 —60
53677 53572 50010 861 891 121 =02  -66
539.8 5714 560.8 133 104 6.5 59 ~03
36 47 47 0.6 0.8 25 136 2.3
539.8 5172 5693 1000 1000 65 69 -14
3277, 3498 3308 712 581 64 67 54
13.0 182. 280 0.1 49 287 400 538
206.6 190.4 1840 86 323 27 -78  -34
. 69.5- - 829 746 . 100 131 221 19377 -10.0
17.1 180 226 8.4 40 -216 53 256
7.5 6.9 29 0.9 0.5 154 =86  ~580
14,0 B4 187 32 33 207 1304 —440
67.6 68.2 588 14 103 43 08 -138
205 22 205 37 . 3% w42 81 =77
15 52 20 Y 04 -348 . 2467  ~6L5
9.0 86 8.9 16 1.6 25 -4 35
- 06 12 0.5 02 U= 1000
17 . 05 0.6 0.7 0.1 -696 ~70.6 20.0
53 . - - 16 - - 82 - -
3.4 3.1 36 05 06 62 -88 161
8.0 81 72 02 13 369 12 -111
13.2 158 30 . 1.4 23 389 197 . -117
50 41 18 0.7 03 250 -180 -561
1445 1592 179.7 173 316 79 102 [ 129

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Nacxonal de Panamé y de la Contraloria General de'la Repfiblica, Direccién de

Estadfistica y Censo.
_a/  Cifras preliminares.

b/ Bastas cifras difieren de las que figuran en el balance de pagos debido a que no 1ncluyen diversos ajustes por impuestos sobre

exportaciones.
¢/ Incluys ajustes de contenido.

d/  Excluye los impuestos sobre exportaciones.
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_ Cuadro 15

PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES

Total (fob) b/

Zona Libre de Colén
Comisi¢én de] Canal de Panamé
Al pafs (valor fob)

Al pais por destino econémico (viﬂor cif)

Productos alimetiticios

Bienes intermedios y otros bienes de consumo

Petroleo erudo
Otros bienes de’ consumo e mtcrmedxos

' _Blenes.de capital

" Para la agricultura

Para la industria
Equipo de comunicacion y transporte
Otrps bienes de capital

Composicién
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 8/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
6,772.2 7,140.7 6,639.1 100.0 100.0 152 54 ~7.0
4,555.0 4,800.8 4,156.5 63.8 62.6 18.7 54 ~134
470 59.8 63.8 09 1.0 ~11.5 27.2 6.7
2,1702 . 2,280.1 2,418.8 353 36.4 " 89 51 6.1
2,4283 2,510.7 2,686;1 1000 1000 11.0 34 7.0
197.8 230.8 140.1 ¢/ 104 52 8.5 16,7 13.9 d/
1,650.5 1,697.1 1,186.1 ¢/ 76.2 44.2 108 2.8 24.5 df
125.5 144.7 300.7 12.4 11.2 -34.6 153 107.9
1,525.0 1,552.5 8854 ¢f 63.8 33.0 17.5 18 =214/
580.0 582.7 405.7 ¢/ 134 15.1 12.6 S 05 - 166 d/
26.5 16.0 ¢/ 0.6 T =35 d/
97.6 50.5 ¢f 1.9 -~10.5 df
293.3 2219 ¢/ 83 22.0 d/
165.4 117.3 o/ 4.4 26.0 d/

‘Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de Ia Contralorfa General de la Reptblica, Direccion de Bstadistxca y Censo.

a/
b/
of
d/

Cifras preliminares.

Estas cifras difieren de las presentadas en el balance de pagos por ajustes de contenido, .
Cifras acumuladas a enero—julio, con excepcion de la importacién de petréleo crudo que es dato anual preliminar. -

Se refiere il incremento entre enero—julio de 1996 con respecto a enero—julio de 1995, a excepcin del petréleo crudo, cuyo incremento

¢s anual.
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Cuadro 16

- PANAMA: BALANCE DE PAGOS (PRE_SENTACION ANALITICA)

(Millones de ddlares)
1990 - 1991 - 1992 .1993- 1994 1995 = 1996 a/
I.  Balanceen cuenta corriente SR o =~2381 ~7228 -—-T24.2 -575.1 73.5 ~109.3 378.0
Exportacloncs de bienesfob . . 33576 4,2069 5,114.6 54276  6,044.0 6,101.0 - 5,762.0
Importaciones de bienes fob . o ) -~3,5931 —4,7154 -5,6202. -—58893 —6,2850 ~-6,6660 —6,231.0
Balance de bienes : ~2355 ~-5085 -5056 -461.7 ~241.0 —-5365.0 -469.0
Servicios (crédito) R o 1,131.7 1,257.1 1,288.7 13796 15340 - 18080 = 19310
Transportes ; : T 5192 5595 5413 5572 682.0 665.0 742.0
" Viajes , R 1718, 2034 214.9 225.6 262.0 3100 .. 3430
Otros servicios . s . 4407 49427 5325 596.8 590.0 833.0- - 846.0
Servicios (débito) - . -8359 ~1,031.9 ~1,0807 ~1,1453 = -1,1814 -1,1810 -1,1280
Transportes . .. =4854 -6333 -T119 ~732.5 -766.0 -=768.0 - " -=702.0
Viajes . . _ B -98.6 ~-109.0 ~-1202 -1225 = ~1230 © ~1280 ~136.0
" Otros servicios : . o . ~2519 -289.6 —257.6 -290.3 -2924 ~ ° —-2850 —~290.0
Balance de bienes y setvicios ‘ 603 -2833 3066 ~2274 1116 - 620 ° 3340
" Reata (crédito) ] o 14231 12123 14425 1,483.1 1,202.9 1,623.7 1,341.6
Remuneracitn de empleados ’ - 920 93.9 89.0 92.0 94.9 C 957 716
Renta de la inversién ] o © 13311 1,1184 13535 13911 1,108.0 1,528.0 1,264.0
Directa (utilidaded y dividendos) S a - -
De cartera’ . A ' 300 30 3.0 3.0 30 - 30 3.0
Otra inversi6n (intereses rec1bldos) . 1,3281  1,1154 1,350.5 1,388.1. 1,1050 " 1,5250 1,261.0.
Renta (débito) ’ o =19993 ~1939.5 ~22555 -2,102.7. -13900 ~1,9490 ~1,374.0
Remuneracién de empleados S - w -
Rentade la inversién : "=~19993 ~19395 -225855 -2,1027 ~13900 —19490 -12610
Directa (utilidades y dwidendos) i . -7955 7089 -1,0468 —1,002.8 B w
De cartéra : - ~14 . =09 . ~10 -1.4
Otra inversién (intereses pagados) R - o =1,2024 ~1,220.7 -1,207.7 —-1,098.5
. Balance de renta . : e o =5762  ~7272 —8130  —6196 -187.1°  -3253 -110.0
“Transferencias cortientes (crédito) o 3072 3150 4244 304.7 186.0 184.0. 184.0
Transferencias corrientes (débito) R ~294 ~ =273 -290 ~33.4 -37.0 -300 = -300
Balance de transferencias corrientes ) 2718 28717 395.4 2713 149.0 154 0 154 0
IL.  Balance en cuenta capital b/ o . - - ‘ ,
IIl. Balance en cilenta financiera b/ . . =5135 =-5878 -4816 -13171 —-242.0 681 0 664.0
Inversi6n directa en el extranjero - ' - b
Inversién directa en'la economia declarante . ~-147.0 1378 . 1725 ~658.0 549.2 v .
Activos de inversién de cartera - . -305.5 349 5335 ~614.6 ~1.7 fe
Titulos de participacion en el capital - : -1.0 18  ~15 -0.1 0.7 . .
Titulos de deuda . =304.5: 331 ~520 -614.5 -24
Pasivos de inversién de cartera - ; : ~1.5 .16 ~1.7 -1.3 -038 .
Titulos de participacién en el capital o w L
Titulos de deuda ) -1.5 -16. ~17 -13 . —08,, : .
Activos de otra inversién -1,011.7 ~1,7100 -1,586.8 —1,382.8 —5 531 3 v
Autoridades monetarias ' o S - . .
- Gobierno general : ~0.9 -09 ~09 - -09 .
Bancos _ ~600.0 -1,8237 -1,0236 ~ ~3,0245 -38654
Otros sectores , —4108 " 1146 5623 16426 "-1,665.9
Pasivos de ofra inversién ' 9522  951.1 9879 1,339.6 4,742.6 .
Autoridades monetarias - . =213 2.8 11.7 1.2 1.8
Gobierno general ~1482 -1814 -2043 -1422 ~226.2
Bancos . - 335  1,306.1 679.7 2,796.5 3,461.5
Otros sectores 1,0042 -176.4 5008 —1,315.9 1,505.5
IV. Erroresy omisiones 5037 1,001.8 11,3157 1,615.8 1,047.8 o
V. Balance global ~2479 ~308.8 109.9 -271.0 879.3 5717 1,042.0
VI. Reservas y partidas conexas - 2479 3089 ~109.9 271.0 403.0 ~94.0 -150.0
. Activos de-reserva ) -2270 -1431 ~17.8 -93.0 -105,7 ~77.0
Uso del crédito del FMI'y préstamos del FMI . =707 -557 -—986 34 125 ~-170
Pasivos que constituyen reserva de autoridades extranjeras ‘
Financiamiento excepcional : " 5456 507.7 6.5 366.6 496.2

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficia}es.
a/ Cifras preliminares,
b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorfas del Grupo VI.
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(fuadro 17

PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

" Deuda extérna piblica b/ o/
Segﬁh destino

Gobierno central
Sector descentralizado

Segiin fuenies

Oficiales
Privadas

- Desembolsos
. Servicios
Amortizaciones

Intereses d/
Intereses e/

Servicios/desembolsos

Deuda externa piiblica/exportaciones
de bienesy servicios

Servicios/exportaciones
de bienes y servicios

1990

1991, 1992 1993 1994 1995 19964/
Millones de délares

37945 36994 35475 34944 36626 39380 50690

24736 24562 26250 26002 28129 30010 . 45690
13210 12432 922.5 8943 849.6 937.0 5000

1,6589  1,5708  14501. 13928 13440 14720 13750

2,1356. 2,286 20974  2,100.7 23186 24660  3,694.0
50 93.0 282.0 - 55.4 546 1680 - 1,880 -

97.5 30.8 594.8 1326 3112 ... 4314 14880

2420 . 2742 - 10710 288.0 2790 296.0 654.0

1170, 1259 746,71 185.7 143.0 156.0 357.0

125.0. 1483 324.3 1023 136,0 140.0 297.0

1,2024° 12207 1,2077  1,0085 13082  1,666.0
Porcentajes .

4,840.0 294.8 379.8 519.9 511.0 1762 44,0

84.5 67.7 55.4 513 493, .. 498 659

54 50 167 42 3.8 37 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contralorfa GEneral de Ia Reptiblica, Direccién de Contabilidad Nacional,

Seccién de Deuda Pliblica.
a/  Cifras preliminares.

b/ - Saldos a fin de afio. Se refiere a Ia deuda contractual

¢/ Noincluye ajustes por fluctuaciones morietarias.

d/  Serefieren a los intereses pagados por concepto de la deuda externa piiblica.

e/  Corresponden al rubro denominado "intereses pagados” de la cuenta corriente del balance de pagos,
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Cuadro 18

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indices de precios al consumidor b/

~ Alimentos

Indices de precios al por mayor ¢/
Importacién

Industrial
Agropecuario

_ Indice de precios al consumidor b/

Alimentos

Indice de precios al consumidor 'b/
Alimentos

Indices de precios al por mayor ¢/
Importacién

Industrial
Agropecuario

1990 1991 1992 o 1993 - }994 1995 1996 a/
| vInciices (1987 = 100.0)
100.8 1032 104.5 105.1 106.5 107.5 108.9
102.0 104.4 108.1 - 1084 110.0 110.6 114
107.9 108.4 1104 110.1 1124 115.7 118.2
110.7 100.9 1128 114.8 116.9 121.5 1262
104.8 106.8 1083 105.6 107.9 110.8 1123
1103 109.0 l_..10.0 110.8 113.5 113.2 111.2
Variagion de diciembre a diciembre
12 1.6 " 1.6 0.9 14 0.8 23
17 18 :3.5 02 25 - 17
Variacién media anual
Cos 23 12 06 13 10 13
3.2 2.4 3.5 0.3 1.5 0.5 0.7
39 0.5 18 -0.3 2.1 29 22
4.5 -0.7 2.6 1.8 1.8 39 39
4.1 19 1.4 —-25 22 2.7 14
12 -12 0.9 0.7 24 ~0.3 -18

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de Ia Contraloria General de la Repuiblica, Direccién de Hstadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.
b/ Enlaciudad de Panama.
¢/ EnlaRepiblica.
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Cuadro 19

Indice general

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Tasas de crecimiento respecto del

Llndices (1987 = 100.0) o _ Mlsmo es del afio anterior Mes anterior

1093 1994 1995 1996a/ 1993 1994 1995 1996a/ 1993 1994 1005 19964/
1051 1065  107.5 1089 06 13 1.0 13

1045 1058 1067 1089 14 12 09 21 =03 01 ~05 . .07
1046 1057 1067  108.1 09 11 09 13 01 —0.1 N
1048 1058  107.0 1084 07 10 1.1 13 02 01 03 03
1050 1062 1072 . 1086 .06 11, 09 13 02 04 02 02
1050 1064 - 1075 1084 05 13- 10 0.8 - 02 03 02
1051 1064 1077 1083 01 12 12 06 0.1 - 02 = -01
1053 1065 1078 1086 -01 11 12 0.7 02 01 0.1 03
1051 1067 = 1080 1088  —04 15 12 07 -02 02 02 02
1048 1067 ... 1080 1091 . 02 18 1.2 1.0 -03 - . =. .03
1057 1068  107.7 1096 16 11 08 18 08 01 03 0.5
1057 1072 1077 1097 12 14 0.5 1.9 003 04 00 01
1057 1072 1081 09 14 0.8 2.3 - - 0.4 0.8

110.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cxfras de la Contraiorla General de la Repfiblica, Direccién de Estadisticay (‘enso
a/  Cifras preliminares. .
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_Cuadro 20

PANAMA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Sueldos y salarios medios (por sector y regién)

Repiiblica
Sector piiblico
Area del Canal
Zona Libre de Colén
“Zonas bananeras (Bocas del Toroy Puerto Armuélles)

Distrito de Panamé y San Miguelito
_Bmpresas comerciales mayoristas

~ Sistema bancario d/

" Industria manufacturera

Sueldos y/o salarios minimos
Ciudad de Panam4
Resto del pafs

Nominales
Sueldos y salarios medios (por sector y regién)

Reptiblica
Sector piiblico
Area del Canal
Zona Libre de Colon
Zonas bananeras (Bocas del Toroy Puetto Armuelles)

Distrito de Panamd y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas .
Sistema bancario d/

Industria manufacturera

Reales f/ -

Sector piiblico )

Empresas comerciales (ciudad de. Panamé)
Industria manufacturera (ciudad de Panam4)
Sueldo minimo (ciudad de Panamd)

1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996a/
Balboas por afio
54820 54980 55710 58600 62280 62824 61630
202290 208950 220610 229530 237930 il
43850 41650 55720  4.268.0 .
52680 55370 55190 54150  5476.0
6,186.0 b/ . 67750 ¢ 69760 ¢/
94200 03704 103994 99693 103179 10,5631  11,127.0
5.004.0 b/ 54820 ¢/ 5.505.0 ¢/ ' oo,
22460 22460 22460 19552 ¢/ 19552 ¢/
16990 - 1,699.0 1,699.0 .
Tasas de crecimiento
09 03 13 52 63 09 -19
6.0 33 56 40 3.7 - ' o
36 -50 338 234
55 51 -03 -19 1.1
-56 3.0 R e
—49 —-06 110 —41 35 24 53
-51 : 0.4 ' - ,
-03 -13 -03 - 43 48 - ~41
47 16 39 32 22
23 -65 316 -24.1
43 -1.9 —27 -03

34

Fuente: CBPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Bienestar Social, Direccién General de Empleo; Contraloria
General de la Reptiblica, Direccién de Bstadistica y Censo, y de la Comisién Bancaria Nacional.

a/ Cifras preliminares. -

b/ Bstimaciones sobre la base de datos parciales del afio indicado.

¢/ Promedio anual resultante de 1a relacion entre remuneraciones pagadas y personal empleado.
d/ Se refiere s6lo a los sueldos promedio del personal nacional del sistema bancario; excluye los de! personal extranjero.

e/ Eldecreto No. 70, que rige desde el 1 de enero de 1993, establecié nuevas tasas del salario minimo diferenciado segiin region
y actividad econ6émica. Aquf se presentan para 1993y 1994, los que corresponde al minimo de la gran empresa en los sectores

industrial y comercial, asf como de las actividades de servicios basicos, financieros, gu

region que incluye los distritos de Panamé, Colén y San Miguelito.
f/ Deflactadas por el indice de precios al consumidor de la ciudad de Panama.

bernamentales, turfsticos y personalesen la




36

Cuadro 21

PANAMA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO a/

1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996b/
Nomminales
Captaciones
Tasa preferencial (Nueva York) - 10.01 8,46 6.25 6.00 7.52 886 827
Libor (Londres), depésitos en déiéres, seis meses 8.35 6.08 -390 341 507 6.10 . 5.35
Colocaciones ¢/
 Préstamos agropecuarios y pesca d/ . o 1300 - 13.00 1100 . 1100 1100 11.00 11.00
Préstamos al comercio _ _ 1325 . 1154 - 9.60 9.60 1015 10.60 10.46
Préstamos a la industria L1375 12.05 10.12 930 - 9.80 10.08 10.06
Préstamos de vivienda e/ _ 12.25 12.25 1175 1125 1075 1081 - - ..
Préstamos de consumo . . . o 16.25 13.05 10.60 12.50 12.50 12,64 12.20
Tasa méxima de referencia dél‘merc'ado local (TRML) 13,00 13.00 1100 1100 11.00 11.00 11.00
Reales f/
Captaciones
Tasa preferencial : 58 - 796 433 "629 532 576 598
Tasa LIBOR 4.23 559 2.02 369 . 292 307 312
Colocaciones (TRML) : - 8.71 12.48 899 1130 8.73 783 863

Fuame CEPAL, sobre [a base de cifras de la Comisién Bancaria Naclonal Banco Nacional de Panam4 y, del Fondo Monetarxo
Internacional.

a/  Promedio del periodo,

b/  Cifras preliminares.

¢/ Para préstamos de menos de un afio. .

d/ Conforme ala ley 20/80, la Comisién Bancaria Nacional fija un descuento para los préstamos al sector agropecuano, que oscxla entre

* 3y 4 puntos sobre la tasa de referencia promedio, la cual es compensada a las entidades bancarias.

e/ A partir de 1986 hay un tramo (%) de interés que no se cobra al prestatano y que el Ministerio de Hacienda le reconoce al banco como -
crédito tributario (ley 3 del 20 de mayo de 1985).

f/ Deﬂactadas por la tasa de mflamén (precios al mayoreo de la Repﬁbhca)
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Cuadro 22

PANAMA: COMPOSICION DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL a/

i

1990 1991 1992 1993 . 1994 1995 1996t/ -
. I\iﬁmeto de bancos
" Total ' ' 110 104° 108 : 106 . 109 108 108
Oficiales - ’ 2 2. 2 2 2 2 2
Con licencia general ¢/ 60 58 60 58 61 59 59
Panamefios : 5 16 20 t20 20
Con licencia internacional &/ SR N A Y 28 2% . 3 2
Panamefios : 1 1 - - - o
Con licencia de representacién e/ ' - 18 17 19 18 17 17 18
Millones de balboas
Activos totales del Centro : A
Bancario Internacional ¢/ d/ : 18,384 20,682° 23,034 26,078 32,807 33,842 33,539
Activos de! sistema bancario nacional ¢f 12,626 15,271 17,121 21,376 26,535 . 26,746 27,260
Banca panamefia - 4,245 5,111 . - 6,105 7,310 8,297 9,249 9,799
Oficial 2,592 2,812 2,844 3,113 3,313 3,622 3,735
Privada - © 1,653 ¢ 2,299 3,261 4,197 4,984 5627 - 6,064
Bancos extranjeros ‘ 8,401 10,160 11,016 14,066 18,238 - 17,497 .- 17,461
Fuenie: CEPAL, sobre Ia base de cifras de Ta Comisién Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panama.
Al 31 de diciembre de cada afio,
b/  Cifras preliminares. ;
¢/  Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar mdistmtamente transacciones bancarias con Panama y-¢l exterior.
d/  Bancos extranjeros y nacionales autorizados para eféttuar excluswamente transacciones bancarias con el exterior, desde oﬁcmas
establecidas en Panamd, yun
e/

Sélo bancos extranjeros autorizados para establecer exclusivamente oficinas de representacitn en Panam4.
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Cuadro 23

(Saldoé afinde afto)

Millones de baiboaé . Tasas de crecimiento
1992 1993 1994 1995 1996b/ 1992 1993 1994 1995 1996 b/
Activos - 17,121 21,376 26,535 26,746 - 27,260 14.7 24.9 24.1 08 1.9
Liquidos 4,684 5,337 7,077 6,597 6,785 122 13.9 326 . —68 2.8
Efectivos 267 279 398 433 560 -92 4.5 427 8.8 293
Otros activos Hquidos 4417 - 5,058 6,679 6,164 6,225 13.9 14_.5 32.0 e i 1.0
. Internos 1,056 1,309 1,618 1,972 1,746 103 - 24.0. 23.6 21.9 -11.5
Externos 3,361 3,749 5,061 4,192 4,479 15.0 11.5 35.0 -17.2 6.8
Depésitos en bancos 4417 5,058 6,679 6,164 6,225 139 14.5 32,0 -77 1.0
" Ala vista 397 667  S66 529 592 ~239 680 -151  -65 119
A plazo 4,020 4,391 6,113 5,635 5,633 19.7 92 39.2 -7.8 -
Inversiones 11,558 15,174 17,784 18,579 18,643 16.7 313 17.2 45 03
Cartera crediticia - 10,248 13,637 16,117 : 1.7,13.5_ 16,929 189 33.1 182 - 6.3 -1.2
Sector interno 5,114 5908 6,524 7156 7,570 . 154 15.5 104 .97 58
Sector extemno . 5,134 7,729 9,593 9,979 9,359 22.6 50.5 24.1 4.0 —6.2
Valores 1310 1,537 1667 1,44 1714 18 173 85 ~134 18.7
Otros activos 879 865 1674 1570 1832 45 -16 935  -62 167
Pasivos y capital ¢f 15873 19,835 24,665 24,578 25,225 11.9 250 244 -0.4 26
Depositos a la vista 2,156 2,868 3,152 .’3337 3354 08 ...330 . 929 . .59 0.5
Particulares 629 702 797 815 833 154 0 116 135 23 22
Entidades oficiales 1,004 1,568 . 1,732 1872 1,801 -93 .. 562 10.5 8.1 1.0
Extranjeros 245 - 282 286 . 306 - 295 .- 43 151 . 14 7.0 ~3.6
Bancos del exterior 278 316 337 344 335 103 13,7 6.6 21 ~2.6
Depésitos a plazoy ahorro ‘ 10,230 12,664 15299 14,142 14,012 ‘13.0 23.8 20.8 -7.6 ~0.9
Particulares 3,540 3,723 4,327 4,750 5,061 306 52 162 9.8 6.5
Extranjeros 2,352 2,520 2,734 - 3,066 3,023 -163 71 8.5 121 -14
Bancos del exterior 4,338 6,421 8,238 6,326 5,928 22.8 48,0 283  -232 ~6.3
Obligaciones 1,341 2,016 3,110 3,601 4,178 6.3 50.3 543 15.8 16.0
Otros pasivos, capitales y reservas 2,146 2,287 3,104 3,498 3,681 23.8 6.6 35.7 12.7 52

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panam4 y de la Contraloria General de Ia

Repiiblica, Direccién de Bstadistica y Censo.
a/  Serefiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pafs.
b/  Cifras preliminares.

o/  Excluye operaciones entre bancos locales.
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Cuadro 24

~ PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA

1990 1991 - 1992 1993. 1994 1995 1996 a/

Saldos en millones de balboas

- Total 10,376 11,628 13,503 - 15,776 18,758 20941 20,582
Internos 3,983 4432 5114 5,908 6,524 7456 . 1572
‘Sector piblico 1,424 1,340 1,310 1,185 1,104 B 1,036 1,008
:Sector privado 2,559 3,092 3,804 4,123 5420 . 6,120 - 6474

Agricultura : 49 " 56 84 - 108 124 130 - 137

 Ganaderia 71 90 108 117 144 161 -155

" -Pesca . 17 26 25 17 25 25 28
Comercio ’ 982 1,316 1,675 2,086 2,394 2,671 2,368
Industria 203 198 . 216 263 286 367 3N

. Vivienda 869 908 1,023 1,183 1,334 1,493 1,649
Otras construcciones 101 - 110 102 - 125 150 187 297
- Persofiales X 188 27 445 640 748 849 - 948
Establecimientos financieros y seguros 73 17 - 126 184 215 - 237 300

Externos . 6,393 7,196 8,380 9,868 12234 . 13,785 13,010

- Tasas de crecimiento

Total ' ) 12.1. 16.1 16.8 189 - 116 - =17

Internos ' C 113 15.4 155 104 97 58
Sector ptiblico - : . -59' .22 -95  ~68 62 60
Sector privado 208 . 23.0. 24.2 14.8 12.9 .38
Agricultura _ . 143 - 500 28,6 148 48 . 54
Ganaderfa - 16.9 20.0 8.3 231 1.8 " =37
Pesca 529 ~38 ~32.0 471 - 00 - 120
Comercio : 340 273 245 14.8 1.6 -39
Industria _ S -2.5 9.1 21.8 87 283 11 .
Vivienda 45 127 15.6 128 119 7 104
Otras construcciones _ - 88 -7.3 22.5 - 200 247 | 588 .
Personales 44.1 642 438 16.9 135. . . 117 .
Establecimientos financieros y seguros - 1603 7.7 46.0 16.8 10.2: 26,6 -

Externos 126 166 176 24.0 127 ~56 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisjén Bancarja Nacional y de informes del Banco Nacional de Panami,
a/  Cifras preliminares. :
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Cuadro 25

PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL a/

Millones de balboas Tasas de crecimiento
1993 1994 1995 1996 b/ 1993 1994 1995 1996 b/
1. Ingresos corrientes - 1,328 1,368 1,470 1,491 89 3.0 7.5 1.4
Ingresos tributarios . : 861 914 989 983 40 6.2 8.2 ~0.6
Directos 386 404 459 447 2.0 4.7 13.7 ~2.6
Indirectos 475 510 530 - 536 5.6 73 39 11
" Sobre el comercio exterior ¢/ 242 261 337 376 48.3 79 29.2 116
Ingresos no tributarios d/ 467 . 454 481 508 19.4 -28 5.9 5.6
2. Gastos corrientes 1,143 1,263 1,265 1,456 ~43 05 01 151
‘Resuneraciones : 491 522 575 601 4.6 64 - 10,1 46
Otros o 652 741 690 855 -10.1 13.6 -6.9 239
Gastos de operacién 143 157 142 ~2.7 9.8 - -9.6
Transferencias corrientes ] 305 322 » 324 -1.0 55 0.7
Intereses y gastos de la deuda 204 262 224 403 ~24.4 284 . -—145 80.0
3. Ahorro corriente (1~2) - 185 105 205 35
4, Gastos de capital to B 149 - 163 147 206 355 9.4 -9.8 401
: Inversién'feal : 107 122 111 120 -2.7 14.0 =9.0 8.1
.. Otros e/ . 42 41 36 86 o= =24 ~122 138.9
Inversién financiera 5 7 1 - 40.0 ~85.7 .
‘Transferencias de capital _ 37 34 . 35 - ~-8.1 29
5. Gastos totales (2+4) 1,292 1,426 © 1,412 1,662 -0.9 104 -1.0 17.7
6. Déficit o superavit fiscal (1-5) 36 ~58 58 ~171
7. Financiamineto del déficit -36 58 ~-58 171
Financiamiento interno neto -5 54 -84 115
Crédito recibido ’ 3 2 22 197
Menos amortizacién ) 90 118 158 139
Colocacién de bonos : - 2 - -
Otras fuentes f/ ' 82 168 52 57
Financiamiento exterdo neto -31 "4 26 56
Crédito recibido 22 58 150 275
Menos amortizacién 81 69 132 219
Otras t‘uentes 28 - 18 8
Relaclones (porcenta_]es)
Ahorro corriente/gastos de capital 1242 64.4 139.7 17.0
Déficit fiscal/gastos corrientes ~32 4.6 —-4.6 117
Déficit fiscal/gastos totales 8.4 8.4 8.4 8.4
Ingresos tributarios/PIB 119 11.8 12,5 121
Gastos totales /PIB 178 18.4 17.9 204
Déficit fiscal/PIB ~0.5 0.7 -0.7 21
Financiamiento interno/déficit ] 139 931 1441 67.3
Financiamiento externo/déficit 85.9 6.9 ~44.6 32.7

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de Ta Contraloria General de Ta Repablica y del Ministerio de Planificacién y Politica Fcondmica
MIPPE).

a/ /gcausa d)el método adoptado por ia CEPAL en la contabilizacién de los ingresos de capital —que se incluyen en el financiamiento
interno—, se derivan diferencias con los resultados oficiales en el monto del ahorro corriente y del saldo fiscal.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Debido a una modificacién contable, a partir de 1993, los impuestos sobre la venta de productos derivados del petréleo se incluyeron
dentro de los tributos sobre importacxones

d/ Incluye ademés de los tradicionales ingresos no iributarios (renta de activos, participacién en utilidades de empresas estatales,
transferencias corrientes, tagas, derechos, etc.) los intereses y comisiones ganadas sobre préstamos, los fondos retenidos en el exterior
y otros ingresos no tradicionales.

e/ Excluye gastos de amortizacién de deuda.

f/  Incluye recuperaciones de préstamos, saldo en caja y bancos, asf como la discrepancia entre el déficit registrado y el financiamiento obtenido.
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Cuadro 26

PANAMA: COMISION DEL CANAL. INGRESOS BRUTOS A PANAMA

(Millones de d6lares)
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 8/
Total 341.2 364.8 3759 3816 415.0 4572 4900
Sueldos y salarios pagados a panamefios b/ 155.0 168.8 1774 186.7 200.1 2283 254
Pagos por jubilacidn e incapacidad ¢/ 52.9 576 61.3 60.6 62.2 62.2 69
Compras directas 340 299 328 274 39.6 40.8 44
Bienes 277 216 219 162 28.4 29.0
Servicios 6.3 8.3 109 11.2 11.2 11.8
Pagos a contratistas 13.7 16.2 11.8 13.3 16.9 17.7 19
Gastos personales de empleados con
ciudadania de los Bstados Unidos 54 53 53 5.3 5.0 52
Pagos de acuerdo con el Tratado _ 80.2 87.0 873 88.3 91.2 103.0 104
Servicios pablicos 10,0 100 10.0 10.0 10,0 10.0
Anualidad fija 100 10.0 100 10.0 10.0 10.0
Tonelaje 60.2 67.0 66.4 68.3 71.2 819
Articulo X1l (4¢) - - 0.9 - - 1.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de ]a Comisién del Canal de Panamé4, Oficina de Planificacién Ejecutiva.

8/ Cifras estimadas.

b/ En 1990, incluye fondos depositados en la cuenta de Ia Repiiblica de Panamé en el Banco de Reserva Federal
de Nueva York como resultado de la orden del Bjecutivo U.8. del 11 de marzo de 1990.

¢/ Incluye estimaciones de cheques entregados mediante la Embajada de los Estados Unidos.



