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Notas explicativas
En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

e Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

e Lacoma (,) se usa para separar los decimales.

e FEl punto (.) en las cantidades dentro del texto (124.000) se usa para separar los miles.

¢ Laraya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 2007/2008).

o FEl guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 2006-2008) indica que se trata de todo el
periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas™ indica toneladas métricas, y la palabra “dolares™ se refiere a dolares de los
Estados Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademas los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

e Laraya(—) indica que la cantidad es nula o insignificante.

¢ Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.
e Seusa la coma para separar los decimales.

o Las cifras en miles se separan con espacio.
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EL SALVADOR
EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2010 Y PERSPECTIVAS PARA 2011

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Después de la caida de 3,1% sufrida en 2009, en 2010 la economia salvadoreiia tuvo una leve
recuperacion al crecer 1,4%1. Este desempeiio fue producto del repunte del sector exportador, que
se beneficié6 de la demanda externa de bienes manufacturados. Por su parte, la incidencia de la
demanda interna fue limitada, debido a la lenta mejoria tanto del empleo como de las remesas, asi

como a los bajos niveles de otorgamiento de crédito al sector privado.

El mayor nivel de actividad, aunado al
mcremento de cerca de 25% en la factura petrolera,
clevo el déficit de la cuenta corriente como
proporcion del PIB, que paso de 1,5% en 2009 a 2.3%
en 2010, financiado por medio de transferencias de
capital y financiamiento multilateral. Por su parte, el
déficit del sector publico no financiero (SPNF) se
redujo de 5,7% a 4,3% (de 3,9% a 2,7% sin incluir
pensiones y fideicomisos) debido, en parte, al efecto
de la reforma tributaria de fines de 2009, asi como al
control del gasto, incluida la focalizacion de
subsidios, en el marco del acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI).

Sobre la base de una continuacién del impulso
provisto por la demanda externa y de wuna
reactivacion  del otorgamiento de crédito a
actividades productivas, para 2011 la CEPAL
provecta un crecimiento de 2,5%. El aumento de la
demanda interna junto con los mayores precios
mternacionales de los alimentos y los combustibles
generaran un crecimiento del déficit en cuenta
corriente, que se estima se ubicara en torno a 4%.
Las autoridades han previsto un déficit del SPNF
menor o igual a 3,5% del PIB, con el fin de
comenzar a reducir el saldo de deuda publica, que en
2010 alcanzé 55,5% del PIB.

2. La politica econdémica

a) La politica fiscal

Con el fin de contribuir a la sostenibilidad de la deuda publica, en 2010 la politica fiscal se centré en
disminuir el déficit del SPNF en el marco del acuerdo con el FMI, protegiendo, en la medida de lo

posible, el gasto social.

A fines de 2009 se realizd una reforma tributaria
que aumento los impuestos especificos en tabaco v
bebidas, introdujo un impuesto en el registro de
vehiculos nuevos, otro sobre el ingreso de intereses
de bancos extranjeros y el retiro de exenciones sobre
los ingresos de intereses de los individuos.

Se estima que el impacto de esta reforma fue
una expansion de 0,5% del PIB, que si bien es
ligeramente inferior al anticipado (0,7%), ha incidido
de manera positiva en la recaudacion tributaria. Esto,
sumado al impulso otorgado por la reactivacion de la
conomia, provocd un crecimiento de la presion
tributaria de 9,1% en términos reales, lo que implica

un incremento de 12,6% en 2009 a 13,6% en 2010,
como proporcion del PIB.

Por su parte, ¢l ahorro derivado de la focalizacion de
subsidios al consumo de energia eléctrica (véase el
recuadro 1) v la mejora del perfil de la deuda publica
permitiecron moderar el aumento del gasto que se
expandi6 2,1% en 2010, luego de elevarse 2,8% en
términos reales en 2009. Los recursos liberados por la
focalizacion de subsidios (0,4% del PIB) han sido
reorientados hacia programas sociales, entre los que se
destacan el programa de transferencias condicionadas
“Comunidades Solidarias” y el programa de
construccion de viviendas “Casa para Todos™.



RECUADRO 1
EL SALVADOR: FOCALIZACION DE SUBSIDIOS

Después de haber adoptado tarifas asociadas al consumo efectivo en la provision de agua a fines de 2009, a partir de
octubre de 2010 se modificaron las tarifas del consumo de energia eléctrica para reflejar el costo de produccién. El
subsidio se mantuvo sélo para aguellos hogares con niveles de consumo inferiores a los 99 kWh por mes.

Debido al amplio uso de gas propano en la preparacion de alimentos, el subsidio al gas no fue focalizado sino
hasta abril de 2011. La elegibilidad del subsidio esta asociada al consumo de energia eléctrica. Aquellos hogares cuyo
consumo es inferior a 199 kWh mensual son acreedores a un subsidio mensual de 8,5 ddlares (el precio de un
contenedor de gas de 25 libras en julio de 2011, y se estima que una familia promedio consume dos contenedores
cada tres meses). Este subsidio esta vigente por un periodo inicial de seis meses, que podria extenderse.

En virtud de que el precio subsidiado hasta abril representaba aproximadamente 40% del valor de mercado, la
focalizacion del subsidio provocé un repunte en la inflacién interanual que salté de 2,7% a 6% entre marzo y abril de 2011.

Fuente: Ministerio de Economia.

En consecuencia, el déficit fiscal del SPNF se
redujo de 5,7% a 4,3% del PIB, para asi cumplir
con la meta acordada con ¢l FMI (4,8% del PIB).
Ademas de los 200 millones de ddlares colocados
en el mercado local, el déficit se financioé en gran
medida con fondos externos, sobre todo
provenientes del Banco Mundial, el BID y el BCIE.

Tras haber pasado de 45,4% a 54,1% del PIB
entre 2008 y 2009, el crecimiento de la deuda
publica total se desacelerd y se ubicd en 55,5% del
PIB a fines de 2010. Se destaca la mejoria del perfil
temporal de la deuda interna. Entre 2009 y 2010 la
deuda interna total de corto plazo disminuyé de 2,1%
a 0,9% del PIB, mientras que la de mediano y largo
plazo ascendié de 203% a 22.4% del PIB en el
mismo periodo. En enero de 2011, el gobierno colocd
un bono por 650 millones de ddlares con un plazo de
30 afios, con un diferencial de 315 puntos base sobre
bonos del tesoro de los Estados Unidos, que, aunado
a los 500 millones de financiamiento multilateral,
cubre las necesidades de financiamiento de 2011.

El presupuesto para 2011 contempla un déficit
del SPNF equivalente a 3,5% del PIB. Esto implica
que ¢l saldo de deuda publica total como proporcion
del PIB se reducira a partir de 2011, a pesar de
mantenerse por encima de 50% del PIB hasta 2013.
Lo anterior supone que el mayor ritmo de actividad
econémica v las diversas medidas administrativas
orientadas a fortalecer la recaudacion, como la
mayor cooperacion entre las direcciones generales de
aduanas ¢ impuestos internos, redundaran en un
mcremento de la presion tributaria de 13,6% del PIB
en 2010 a 14% en 2011.

En lo que respecta al gasto, se anticipa un
aumento de cerca de 0,2% del PIB, producto del

ajuste salarial que beneficid a los servidores publicos
con bajos salarios, y una expansion de la plantilla
laboral en sectores sociales. Asimismo, se espera un
crecimiento similar (0,2% del PIB) en la inversion
publica, que privilegiara proyectos de infraestructura
y desarrollo agricola.

Como reflegjo del ritmo de la actividad econémica,
en los primeros cinco meses de 2011, los ingresos
totales del SPNF subieron 124% en térmimos
nominales, favorablemente comparable con el
mcremento de 8,1% observado en el mismo periodo de
2010. Sin embargo, los gastos totales aumentaron
144% entre enero y mayo, una significativa
aceleracion respecto del 1,9% registrado en el periodo
de 2010. Esta aceleracion se debe principalmente a la
expansion de 16,8% en el consumo corriente (1,7% en
2010), v de 37,1% en las transferencias corrientes
(3,8% en 2010), va que la tasa de crecimiento del gasto
en capital se contrajo de 2,5% en 2010 a 1,2% en 2011.
Como consecuencia, en este lapso, el déficit del SPNF
—incluidos pensiones y fideicomisos— tuvo un
crecimiento nominal de 35,9% frente al de 2010.

b) La politica financiera

A lo largo de 2010 se observd una reduccidon
en las tasas de interés. La tasa nominal de préstamos
de hasta un afio disminuy6 de 8,42% en diciembre de
2009 a 6,59% en diciembre de 2010, un descenso de
4.3 puntos en términos reales. En el mismo periodo,
la tasa nominal de depositos se redujo a la mitad para
finalizar 2010 en 1,8%, lo que implica una tasa real
negativa de 0,3%.

A pesar de esta reduccion de tasas v la
relativamente solida situacién de la banca salvadorefia
—cuyo coeficiente patrimonial a fines de marzo de
2011 (17,13%) excede comodamente el 12% requerido,



y que, a pesar de un ligero incremento en la morosidad
(3,98%), cuenta con suficientes provisiones
(105,52%)—, el crédito otorgado al sector privado
sumo su segundo afio de contraccion con una caida de
3,9% en términos reales. Pese a la disminucion de tasas
pasivas, el saldo nominal de depositos ascendio 4,8%,
gracias al cual la banca pudo mantener un coeficiente
de liquidez de 42.3%, muy superior al 17% requerido,
mejorando su perfil de deuda, al reducir el saldo v
alargar su perfil temporal.

Si bien en el primer semestre de 2011, la tasa
nominal de depdsitos a seis meses se mantuvo en
torno al 1,8% observado a finales de 2010, en junio
de 2011, la de préstamos de hasta un afio se ubico
en 5,63%, casi un punto porcentual inferior al
registrado a fines de 2010 (6,59%). Ante el repunte
de inflacion, en junio de 2011 la tasa pasiva real y
la tasa activa real alcanzaron -4.2% vy -0,6%,
respectivamente.

Aun cuando hasta mayo de 2011, la variacion
interanual del crédito otorgado al sector privado
sigue siendo negativa (-0,9%), la contraccion de
tasas activas comienza a hacerse visible en el
acceso a crédito de ciertos sectores. Entre ellos,
destaca el crecimiento de 3,5% anual del crédito al
sector comercial (incluidos hoteles y restaurantes),
de 4,4% del crédito al sector servicios (sin el
transporte, ¢l almacenamiento y las comuni-
caciones), v la expansion de 0,6% del crédito
al consumo.

En enero de 2011, la asamblea legislativa aprobd
la ley de supervision financiera, en la que se designa
al Banco Central como unico responsable de la
regulacion financiera, v fortalece su capacidad de
actuar como prestamista de ultima instancia. En
particular, se modificéd la legislacion para facilitar el
uso de recursos propios del Banco Central de Reserva
a fin de proveer liquidez a las entidades financieras
que lo requieran. Aunque no se ha definido el nivel de
recursos necesarios, se ha planteado la posibilidad de
que una parte de éstos provenga de la venta de la
deuda publica en poder del instituto emisor, que a
finales de 2010 representaba cerca de 8% del total de
los depdsitos del sistema financiero.

Ademas, la ley consolida la supervision de todo el
sector financiero bajo una sola entidad. Se espera que a
lo largo de 2011, las autoridades sigan favoreciendo la
migracion hacia una supervision basada en riesgos.
Fmalmente, se esta discutiendo en la asamblea el
proyecto de ley sobre fondos de inversion, v se espera
que se aprucbe hacia finales de afio.

¢) Otras politicas

En el marco del Plan Quinquenal de Desarrollo
2010-2014, el gobierno salvadorefio ha lanzado una
iniciativa para dinamizar la actividad econdmica.
Esta miciativa esta estructurada en torno a medidas
de fomento a sectores especificos, que se financiaran
mediante la creacion de un sistema bancario de
desarrollo (véase el recuadro 2).

RECUADRO 2
EL SALVADOR: BANCA DE DESARROLLO SALVADORENA

Aun cuando los detalles se discutiran en la asamblea legislativa durante el afio 2011, los planes para desarrollar el
sistema bancario de desarrollo se articulan en torno a crear tres vehiculos de inversion:

a) El Fondo Nacional de Desarrollo que proveera crédito a micro, pequefias y medianas empresas, en sectores
intensivos en mano de obra. Sera financiado con una contribucién de 65 millones de délares del gobierno, y una
colocacion de bonos por hasta 300 millones de délares, en un plazo de dos a tres afios.

b) La conversién del Banco Multisectorial de Inversiones en el Banco Nacional de Desarrollo, que otorgara
crédito de largo plazo a sectores productivos estratégicos (agricultura, industria, energia y turismo). En principio, el
banco también financiaria proyectos de infraestructura de asociaciones publico-privadas.

c) El Fondo Salvadorefio de Garantias, que apoyara a pequefias empresas, financiado con 20 millones de

dolares del gobierno.

Con el fin de reducir contingencias fiscales, estos vehiculos se sujetaran a las mismas medidas prudenciales
aplicables al resto de la banca salvadorefia. Esto implica que las tasas cobradas deberan reflejar los costos de
operacion y que las garantias otorgadas se contabilizaran en la deuda publica total.

Fuente: Secretaria Técnica de la Presidencia.



Entre esas medidas, se destacan la ley de
fomento a la produccion, por la que los incentivos a
las exportaciones se adaptan a las reglas de la OMC,
asi como los planes de apoyo estratégico a los
sectores agropecuario y turistico. Asimismo, las
autoridades han anunciado su intencion de someter a
consideracion de la asamblea legislativa un proyecto
de ley para incentivar las asociaciones publico-
privadas en proyectos de infraestructura.

En septiembre de 2010, ¢l presidente de los
Estados Unidos, Barack Obama, presento los detalles
de su iniciativa politica de desarrollo global ante la
Asamblea General de las Naciones Unidas. En esta
miciativa se plantea el desarrollo como uno de los
pilares de la politica exterior estadounidense.

En su fase inicial, la iniciativa identificé cuatro
paises, entre los que se encuentra El Salvador, unico
representante de América Latina, con los que el
Gobierno de los Estados Unidos formara un acuerdo
para el crecimiento (Partnership for Growth) a fin de

mcrementar la inversion y fortalecer las politicas a
favor del desarrollo.

En particular, se pretende aprovechar la
experiencia del proyecto FOMILENIO, en el que se
articulé un programa de desarrollo en el norte del
pais, con financiamiento de la cooperacion
estadounidense, para desarrollar la zona costera. Mas
alla de sus objetivos especificos, la importancia de
este acuerdo radica en que para el gobierno de
El Salvador la cooperacion estadounidense es un
elemento catalizador del dialogo en torno a una
estrategia de desarrollo nacional.

En el marco de esta iniciativa, un grupo de
economistas de los gobiernos de El Salvador v de los
Estados Unidos, realizé un diagnostico acerca de las
restricciones del crecimiento salvadorefio por medio
de la metodologia desarrollada por Hausmann,
Rodrik y Velasco (2008). Finalizado en mayo de
2011, el diagnéstico servira de base para planificar
las politicas del acuerdo para el crecimiento (véase el
recuadro 3).

RECUADRO 3
EL SALVADOR: RESTRICCIONES PARA EL CRECIMIENTO

Con base en diversas fuentes, el grupo de trabajo identificé dos restricciones que de manera sistematica entorpecen la
inversion privada y el crecimiento en El Salvador:

Crimen e inseguridad. En el estudio se encontré que las empresas salvadorefias destinan, en promedio, casi 8%
de su presupuesto a seguridad. Una vez que se consideran los demas costos asociados al crimen y la inseguridad, se
estima que el precio sombra del crimen es equivalente a entre 5% y 10% del PIB, cifra superior al promedio
centroamericano. Ademas, hay evidencia que las empresas pequefias son las mas afectadas, lo que acentlda la
heterogeneidad del tejido empresarial. Asimismo, a nivel municipal, la cantidad de robos por cada 100.000 habitantes se
correlaciona negativamente con el indice de competitividad municipal.

Baja productividad en el sector de bienes y servicios transables. Desde 1990 a la fecha, la participacién de bienes
y servicios transables, como proporcion del PIB, se ha reducido de 45% a 40%, lo que ubica a El Salvador ocho puntos
del PIB por debajo de sus socios comerciales del DR-CAFTA. Entre los determinantes de esta baja productividad, se
destacan los bajos niveles de educacién y la ausencia de una educacién vocacional que responda a las demandas de la
industria. Ademas, se identificaron problemas con el acceso al financiamiento productivo, asi como incertidumbre acerca
del marco institucional vigente.

Fuente: Embajada de los Estados Unidos en El Salvador.



3. Evolucion de las principales variables

a) La actividad econémica

Luego de la reduccién del PIB de 4,1%, con respecto al mismo periodo del afio anterior, se moderé
gradualmente la tasa de contracciéon de la actividad y volvié a terreno positivo a partir del primer
trimestre de 2010. El ritmo de expansién no logré superar el 1,5% desde el segundo trimestre de
2010, de modo que en todo el afio fue de apenas 1,4%.

Como se puede observar en el grafico 1, a pesar
de la disminucién real de mas de 35% en el déficit
del balance de renta, el efecto del deterioro de los
términos de intercambio —asociado principalmente
al alza de precios internacionales de productos
basicos—, v las ligeramente menores transferencias
corrientes netas (en términos reales), el ingreso
nacional bruto disponible que en 2009 bajé 3% en
términos reales, en 2010 crecid apenas 0,8%.

Dos factores limitaron ¢l dinamismo de la
recuperacion. Por una parte, a pesar de la mejoria
observada en las condiciones laborales, el consumo
privado, que en 2009 cayd 10,3%, subid apenas 2,3%
en 2010, debido a la débil recuperacion de las
remesas, que representan 16% del PIB. Si bien esta
proporcion es similar al promedio observado en el
periodo 2000-2009, se ubica casi dos puntos del PIB
por debajo de los flujos recibidos antes de la crisis.
Ademas, la contraccion de 8.5% de los créditos
otorgados al sector construccion, que se suma a la
disminucion de 7.4% sufrida en 2009, limito la
expansion de la formacion bruta de capital fijo, que en
2010 aumentd 1,6% después de las caidas de 5.4% y
19,2%, de 2008 y 2009, respectivamente.

En lo que concierne a la actividad por sectores,
se destacan el incremento del sector agropecuario
(3.4%), tras el efecto adverso de fendmenos
meteorologicos a fines de 2009. Un factor
importante de este resultado fue el alza de los
precios internacionales del aziicar v el café. El sector
manufacturero, que en 2009 se redujo 3%, se
beneficid de la renovada demanda de los Estados
Unidos, y registrd un crecimiento de 2,2%. Mientras
tanto, los servicios subieron un modesto 1,2%, como
reflejo de la aun débil demanda interna. La
construccion sumo el cuarto afio consecutivo de
contraccion, con una caida de 6,3%.

En el primer trimestre de 2011, el PIB ascendid
1,7% (1,1% en el mismo periodo de 2010). La
expansion se origind en el dinamismo de la actividad

manufacturera, que se elevd 1,6%, impulsada por la
demanda externa, la incidencia de los proyectos de
mversion publica sobre el sector construccion, que
crecio 2,9% tras cinco trimestres de contraccion, asi
como la reactivacion del crédito al sector comercial,
que aumentd 1,8% su nivel de actividad.

GRAFICO 1
EL SALVADOR: INGRESO NACIONAL BRUTO
DISPONIBLE, 2000-2010
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Fuente: CEPAL sobre la base de cifras oficiales.

Para 2011 se proyecta una expansion de 2,5%,
producto de una mejoria en los flujos de remesas,
que en el primer trimestre de 2011 se incrementaron
4,5% (-0,1% en el primer trimestre de 2010), v
apoyaran el consumo privado, asi como un
comportamiento mas dinamico de la mversion, lo
que supone una recuperacion en el otorgamiento de
crédito al sector privado. Si bien se espera que las
exportaciones de bienes y servicios continuen con el
desempefio dinamico de 2010 (12,3% en términos
reales), ante el efecto que tendran los mayores
niveles de actividad en las importaciones, la
aportacion neta del sector externo sera negativa.



b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

En 2010 la evolucion de la inflacion reflejo la
evolucion de los precios internacionales de los
alimentos y los combustibles. La modesta
recuperacion de la demanda interna no se tradujo en
presiones adicionales en los precios internos, por lo
que la inflacion en 12 meses finalizo el afio en 2,1%,
mientras que la inflacion media fue de 1,2%.

Si bien la inflacidon interanual de alimentos y
bebidas no alcohdlicas se ha mantenido estable
desde el cuarto trimestre de 2010, a partir del
segundo trimestre de 2011, el alza del precio de
energéticos —causado por la focalizacion del subsidio
al consumo de gas— ha dado lugar a un repunte de la
mflacion en 12 meses, que alcanzd 6,7% en mayo.
Como reflgjo de la dindmica de precios
mternacionales de los alimentos y el petrdleo, se
estima que 2011 finalizara con wuna inflacion
mteranual en torno al 5%.

Aun cuando en 2010 comenzaron a cotizar en el
Instituto Salvadorefio de Seguridad Social (ISSS)
mas de 25.000 nuevos trabajadores (un aumento de
4,6%), a fines de afio el namero de cotizantes
(567.142 trabajadores) aun no alcanza el nivel
maximo previo a la crisis (583.717 en julio de 2008).
En funcion del impulso de la demanda externa sobre
la actividad del sector, practicamente la mitad de los
empleos formales creados en 2010 correspondieron
al sector manufacturero.

Aunque todavia no se cuenta con los datos de la
encuesta de hogares 2010, de acuerdo con la relativa
mejoria del empleo formal, se estima que en 2010 la
tasa de participacion superd el 63% registrado en
2009, mientras que la tasa de desempleo, que en
2009 alcanzé 7,3%, se redujo.

En lo que respecta a las remuneraciones, en
2010 el salario medio de los cotizantes del sector
privado en el ISSS tuvo un incremento real de
apenas 1,5% en términos reales, mientras que el
salario medio de los cotizantes del sector publico fue
de 0,4% en términos reales. A fin de disminuir las
disparidades que persisten en las remuneraciones
publicas, a principios de 2011 el salario de los
empleados del sector publico, que percibian menos
de 1.000 dolares mensuales, aumenté 10%; ademas,
se anuncio la equiparacion de la pension minima con
la evolucion del salario minimo.
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c) Elsector externo

Gracias al dinamismo de la demanda externa,
las exportaciones de bienes, que en 2009 se
contrajeron 16,7% en términos nominales, se
elevaron 16,4% en 2010. El crecimiento de las
exportaciones no tradicionales (16,1%) lideraron
este desempefio, entre las que se¢ destacan las
exportaciones de prendas de vestir, que tras caer
7.2% en 2009, se expandieron 20% en 2010.

El incremento de las exportaciones de bienes no
fue suficiente para compensar el aumento de 16% de
las 1mportaciones. Este resultado se debe al
crecimiento de las importaciones de bienes de
consumo v de bienes intermedios de 11,1% vy 22,5%,
respectivamente. Como consecuencia, el déficit
comercial subi6 dos puntos del PIB, para ubicarse en
17,5% del PIB.

Por su parte, el déficit de la balanza de renta
cayo de 2,7% a 1,8% del PIB debido, en buena
medida, al menor servicio de la deuda asociado a la
reduccion del endeudamiento de cartera tanto del
sector publico como del privado. Las remesas de los
trabajadores, que en 2009 disminuyeron 9,5%, en
2010 crecieron sélo 1,3%, lo que refleja los aun
elevados niveles de desempleo de los trabajadores
latinoamericanos en los Estados Unidos. El saldo de
transferencias, como proporcién del PIB, tuvo un
ligero incremento, de 16,7% a 17%.

Consecuentemente, el déficit de la cuenta
corriente paso de 1,5% del PIB en 2009 a 2,3% del
PIB en 2010. Este déficit se financidé con
transferencias de capital, provenientes sobre todo de
FOMILENIO —entidad  gubernamental que
administra los fondos de la cooperacion
estadounidense orientados a desarrollar la zona norte
del pais—, asi como del efecto neto de la reduccion
de pasivos de la banca salvadorefia y la
materializacion de financiamiento multilateral.

Cabe mencionar que, ante los retrasos en el
desembolso de fondos por parte de las instituciones
financieras mternacionales, hasta el tercer trimestre
de 2010 se recurrio a las reservas internacionales
para financiar ¢l déficit de la cuenta corriente. Esto
provocd que el saldo de reservas, que a finales de
2009 era de 2.984.8 millones de ddlares, equivalente
a 28,7% del agregado monetario M2, disminuyera
453 millones de doélares, para ubicarse en un nivel
equivalente a 24,4% del M2 en septiembre. Esta



situacion se normalizd parcialmente en el ultimo
trimestre, con lo que el saldo de reservas en diciembre
de 2010 fue de 2.882,1 millones de ddlares (27,7% del

M2), es decir, una contraccion de 3,4%.

Ante los aumentos de 5,1% y 6,8%, en
promedio, en los indices de precios de las
exportaciones y las importaciones, respectivamente,
los términos de intercambio de EI Salvador
sufrieron una caida promedio de 1,6% en 2010. Si
bien este resultado contrasta con la mejoria
promedio de 3,2% observada en 2009, es preciso
destacar que ésta se debid principalmente a la
reduccion del precio de las importaciones, ya que
en ese periodo el promedio del indice de precios de
las exportaciones se mantuvo constante.

La mayoria de los socios comerciales de
El Salvador registraron una apreciacion relativa de
sus monedas frente al ddlar. Por este motivo, en
2010 el tipo de cambio efectivo real global del pais
se deprecid 2,1%, en promedio. Por su parte, el tipo
de cambio efectivo real frente al dolar se deprecio
0,8% debido sobre todo a los diferenciales de
mflacion respecto de los Estados Unidos.

La expansion de las exportaciones se extendio a
2011, donde en los primeros cinco meses las
exportaciones de bienes se han elevado 27,3% en
términos nominales (11,2% en el mismo periodo de
2010). Esto se debe tanto al alza de los precios
mternacionales del azacar y el café, cuyas
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exportaciones  crecieron  119,7% v 43,5%,
respectivamente, como al incremento de 18,7% de la
exportacion de bienes no tradicionales (10,5% en
2010), debido a la nutrida demanda de bienes desde
los Estados Unidos.

No obstante, la aceleracion en las importaciones
de bienes de consumo (16,8% comparado con 5,9%
en 2010), la recuperacion en las importaciones de
bienes de capital (18,1% frente a -4,3% en 2010) y el
mcremento de mas de 30% en la factura petrolera,
dieron lugar a un aumento de 23,6% en las
mmportaciones de bienes en el mismo periodo, con lo
que el déficit comercial ascendid 19,3%. Por su
parte, las remesas de trabajadores han tenido un
crecimiento de 4,3% (2,6% en 2010). Finalmente,
después de que en 2010 los flujos de IED fueron
nulos, en el primer trimestre de 2011 se recibieron
casi 200 millones de dolares, la mitad de los cuales
se orientaron al sector manufacturero.

Se espera que las exportaciones del sector
agropecuario se sigan beneficiando del incremento
reciente en los precios del café v el azucar, v que
las exportaciones de manufactura, en particular de
magquila, mantengan el dinamismo brindado por la
demanda de los Estados Unidos. Sin embargo, ante
la perspectiva de que los altos precios
internacionales de los alimentos y los combustibles
sean clevados, se proyecta un déficit en cuenta
corriente en torno al 4% del PIB.

Notas

1

En marzo de 2011, el Banco Central de Reserva de El Salvador publico cifras revisadas del PIB y Balanza de Pagos para el

periodo 2005-2010. A menos que se indique lo contrario, en la presente nota se utilizan las cifras revisadas.
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Anexo estadistico
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CUADRO 1 )
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Tasas de variacion

Crecimiento e inversion

Producto interno bruto 3,6 3,9 3,8 1,3 -3,1 1,4
Producto interno bruto por habitante 1,8 22 2.2 -0,3 -4,6 -0,1
PIB a precios corrientes (millones de délares) 17093,8 18550,7 20104,9 21431,0 20661,0 212147
Indice implicito del PIB (1990 = 100) 202,1 211,1 2203 2319 230.8 2336
Ingreso bruto nacional real disponible b/ 5,1 5.2 3,5 -0,5 -3,0 1,8
Producto interno bruto sectorial

Bienes 29 3,7 34 1.6 -3,0 1.8

Servicios basicos 6.5 6,7 4.7 -0,6 -5.5 0,6

Otros servicios 3,5 3,5 4,0 1,4 2.7 1,3

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 3.6 39 3.8 1.3 -3.1 14
Consumo 5.2 4.9 6,2 1,8 99 2,6

Gobierno 0,2 0,2 0,0 0,0 0.4 0.5

Privado 5,0 4.8 6,1 1.8 -10,3 2,1
Inversion 0,7 2.2 0,6 -1,1 -3,6 0,3
Exportaciones 0.4 2.3 2.8 2.8 -6,9 4,6
Importaciones (-) 2,7 5.5 5,7 2,2 -17.2 6,0

Porcentajes sobre el PIB ¢/

Inversion bruta interna 16,1 16,8 16,3 15,2 13,4 13,3
Ahorro nacional 12,4 12,7 10,3 8.0 12,0 11,0
Ahorro externo 3,6 4,1 6,1 7.2 1,5 2.3

Empleo y salarios
Tasa de desempleo abierto d/ 72 6.6 6.3 5.9 73
Salario medio real (indices 1990 = 100) e/ 84,9 89.9 90,3 88.4 95.0 93,9

Tasas de variacion

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 43 49 49 5.5 -0,2 -54,0
Precios al por mayor 7.5 3,9 10,8 -6,9 2.7 7.1

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes

y servicios (indices 2000 = 100) 98,5 97.6 96,9 93,8 96.6 95.6
Tipo de cambio nominal (colones por dolar) 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
Tipo de cambio real (indices 1993 = 100) 96,1 953 93,8 90,8 90,0 199.,5

Millones de délares

Balance de pagos

Balance en cuenta corriente -621,6 -765.5 -1216,5 -1532,6 -304 .4 -488,1
Balance de bienes y servicios -3 166,1 -3 800,1 -4 5059 -4 890,2 -3 198,1 -3 7059
Exportaciones de bienes y servicios 4 410,6 4798,0 5203,7 5760,7 47925 55525
Importaciones de bienes y servicios -7 5767 -8 598,1 -9709.6 -10650,9 -7 990.6 -9 2584
Balance en cuenta financiera 786.,6 11998 559.8 1621.,8 -62,1 -23,2
Reservas y partidas conexas 190,3 -46,6 -279,0 -333,3 -422.6 2948

(contintia)
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CUADRO 1 (Conclusion)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
Porcentajes
Balance en cuenta corriente/PIB -3,6 -4,1 -6,1 -7.2 -1,5 2.3
Balance de bienes y servicios/PIB -18.5 -20,5 -22.4 -22.8 -15,5 -17.5
Endeudamiento externo
Deuda externa publica bruta (sobre el PIB) 29.1 30,7 27,1 272 31,7 32,2
Intereses devengados (sobre exportaciones
de bienes y servicios) 7.7 8.3 7.7 6.8 8.2 72
Porcentajes sobre el PIB
Sector publico no financiero
Ingresos corrientes 16,0 17,2 17.9 18,5 16,8 17,9
Egresos corrientes 14,6 154 15,6 16,7 18,1 18,2
Ahorro 1.4 1.8 23 1.8 -1.3 -0,2
Gastos de capital 2.8 3,1 2.8 3,1 3,1 32
Resultado financiero -1,1 -1,1 -0,2 -1,1 -39 2.7
Financiamiento interno -0,9 -1,6 0,8 0,5 0,1 1,4
Financiamiento externo 2.0 2.7 -0,6 0,6 3.8 1,3
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 5.2 12,6 17.5 1,8 1,7 0,6
Reservas internacionales netas 4.1 18,5 19.4 6.8 18,8 1,0
Crédito interno neto 5,7 10,0 16,5 -0,7 7.2 04
Al sector publico 45.6 -51,9 1772 25,0 -50.2 105.3
Al sector privado 8.5 99 8.2 5.3 -5.4 2.2
Dinero (M1) 7.4 15.2 16,5 1,6 12.4 209
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 1,4 10,7 17,9 -0,2 -1,8 -0,8
M2 2,6 11,6 17,6 0,1 1.2 43
Depositos en dolares - - - - - -
Tasas anuales
Tasas de interés real (fin del periodo)
Pasivas (180 dias) -0,23 -0,02 -0,46 -0,10 3,85 1,80
Activas (1 afio) 2,66 2,60 2,66 3,88 8,63 6,59
Tasa de interés equivalente en moneda extranjera f/ 3,44 4,39 471 421 4,48 2.87
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Sobre la base de délares a precios constantes del afio 2000.

¢/ Sobre la base de dblares a precios corrientes.
d/ Porcentajes sobre la PEA.
e/ Salario minimo real, en la industria en la ciudad

f/  Tasa de interés pasiva deflactada con la variacién del tipo de cambio.

de San Salvador.
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CUADRO 2
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2005-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/ 2011 a/

Producto interno bruto (indices 1990 = 100) 176,2 183,1 190,1 1925 186,5 189,2
1. Trimestre 43,1 44.9 46,8 48,2 46,5 47,0 47,8
II. Trimestre 43,8 45,5 473 48,4 46.4 47,1
III. Trimestre 44,2 45,9 47,7 48,1 46,6 47.3
IV. Trimestre 45,1 46,7 48,4 47,8 47,0 47,7

Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

1. Trimestre 5,3 3,7 5,1 5,5 3,5 0,9 2,5
II. Trimestre 4.4 4,1 4,0 8,1 1,2 0,4 6.3
III. Trimestre 42 4.8 3,7 9,4 -1.4 1,1
IV. Trimestre 4.9 3,5 5,5 6,1 -1,1 2,2

> > B > > >

Tipo de cambio real (indices 1993 = 100)

1. Trimestre 95,9 95.8 93.4 92,1 88,9 198.9 201,4
II. Trimestre 96,1 96,1 94.8 91.6 89,4 198.8 204,6
III. Trimestre 96.6 95,2 94,0 90.5 90.3 199.8
IV. Trimestre 95,8 94,3 92,9 89,0 91.3 200,3

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/
1. Trimestre -1,9 0,3 -0,2 -1,6 1,6 3.5 1,7
II. Trimestre -0,9 0,1 0,9 -4,0 3,6 3.1 1,7
III. Trimestre -0,8 -0,2 0,9 -4.,7 5,7 2,8
IV. Trimestre -1.2 1,2 -1,1 -1,0 4.8 2.1
Activa ¢/
1. Trimestre 1,5 3.7 2,6 2,0 5,9 8,5 6,5
II. Trimestre 2,3 3.2 3.6 -0,7 8,2 7,9 6,3
III. Trimestre 2,5 2,5 4,0 -1.8 10,9 7,3
IV. Trimestre 1,9 4,0 2,2 2,9 10,0 6,8
Dinero (M1) (variacion en 12 meses)
1. Trimestre 10,7 14,2 13,5 7,3 4,3 18,2 10,7
II. Trimestre 11,5 14,3 7,6 9,1 7,2 16,8 14,8
III. Trimestre 5,3 19,0 9,5 10,2 2,1 21,8
IV. Trimestre 8,6 11,2 14,2 3.8 11,7 24,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Depésitos a 180 dias.

¢/ A corto plazo (hasta un afio).
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Oferta global

Producto interno bruto
Importaciones de bienes y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna

Inversion bruta fija
Construccion
Magquinaria
Publica
Privada

Variacion de existencias

Consumo total

Gobierno general
Privado

CUADRO 3
EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2007-2010
Estructura
Millones de dolares de 1990 porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009a/ 2010a/
153420 156627 13779,4 144448 158,7 159,1 5,8 2,1 -12,0 4,8
9127,1 92434 89538 9081,5 100,0 100,0 3.8 1,3 -3,1 1,4
62149 64194 48257 53633 58,7 59,1 88 33 -248 11,1
153420 156627 13779,4 144448 158,7 159,1 5,8 2,1 -12,0 4,8
115963 11660,0 104158 106688 120,8 1175 5,4 0,5 -10,7 2,4
1831,1 1731,4 1398,5 14209 19,3 15,6 28 54 -19.2 1,6
1831,1 1731,4 1398,5 14209 19,3 15,6 7,7 54  -192 1,6
612,1 571,5 539,6 515,3 7,7 5,7 -46  -6,6 -5,6 -4,5
1219,0  1159,9 858,9 905,6 11,7 10,0 151  -48  -26,0 5,4
200,6 221,7 186,7 177,6 2,6 2,0 22 10,5 -15,8 -4,9
1630,5 1509,7 1211,8 12433 16,7 13,7 84 74 -19,7 2,6
0,0 0,0 0,0 0,0

97652 99286 90173 92479 101,5 101,8 5,9 1,7 9,2 2,6
674,3 671,9 711,2 752,5 8,1 83 04 -04 5,8 5.8
9090,9 9256,7 8306,1 84954 93,4 935 6,3 1,8 -10,3 23
37457 40028 33636 3776,1 379 41,6 7,1 6,9 -16,0 12,3

Exportaciones de bienes servicios

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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CUADRO 4
EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD

Composicion
Millones de ddlares de 1990 porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010a/
Producto interno bruto 9127,1 92434 8953,8 9081,5 100,0 100,0 3,8 1,3 -3,1 1,4
Bienes 35058 35633 34550 3516,3 39,3 38,7 3.4 1,6 -3,0 1,8
Agricultura b/ 11297 11640 11303 1168,1 12,3 12,9 85 3,0 -2,9 34
Mineria 32,7 30,5 25,8 21,5 0.4 0,2 -2,0 -6,8  -154 -16,7
Industria manufacturera 2042,1 2089,6 20275 20724 23,0 22,8 2,5 2.3 -3,0 2,2
Construccion 301,3 2793 271,5 254,4 3,6 2,8 -6,9 -7.3 2,8 -6,3
Servicios basicos 974,1 968.,4 914,8 919,8 9,1 10,1 4,7 -0,6 -5,5 0,6
Electricidad, gas y agua 61,6 63,0 62,3 62,4 0,6 0,7 2,7 2.3 -1,0 0,1
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 912,5 905,5 852,5 857.4 8,5 9,4 4.8 -0,8 -5,9 0,6
Otros servicios 4083,3 4130,7 40223 40857 45,9 45,0 3,8 1,2 -2,6 1,6
Comercio, restaurantes y hoteles 1871,5 1889,6 17874 18075 199 19,9 4,3 1,0 =54 1,1
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios 1352,1 13644 13464 1374,6 15,4 15,1 3,0 0,9 -1,3 2,1
Propiedad de vivienda 709,5 721,2 7223 7259 8.4 8,0 24 1,6 0,2 0,5
Servicios comunales, sociales y personales 859,7 876,7 888.5 903,7 10,6 10,0 3.8 2,0 1,3 1,7
Servicios gubernamentales 430,1 440,0 4457 455,1 5,5 5,0 2.8 2.3 1,3 2.1
- Imputaciones bancarias 260,3 254,1 2475 260,8 3,3 2,9 -0,4 -2,4 -2,6 5,4
+ Derechos de importacion 8243 835,0 809,1 820,5 9,0 9,0 3.8 1,3 -3,1 1,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye al sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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CUADRO 5
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2007-2010

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009  2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/

Indice del valor agregado de la produccion

agropecuaria (1990 = 100) 1376 141,8 1377 1423 85 30 29 34
Agricola 1270 1314 1241 1280 99 35 55 3.1
Pecuaria b/ 1574 1612  163,0 1690 63 24 1.1 37

> > >

Producciéon de los principales cultivos ¢/
De exportacion

Café 85,8 87,3 71,0 91,8 104 1,7 -187 293
Caiia de azicar 53847 53921 53973 57361 33 01 0,1 6.3

> > >

De consumo interno

Maiz 846,7 8786 7954 7773 128 38 95 23
Frijol 100,5 96,4 81,1 722 95 41 -159 -11,0
Ar107 010 20,7 17.8 21,1 227 15 -139 185 74
Maicillo 1839 136, 1657 1078 10,8 -26,0 21,7 -349

Indicadores de la produccién pecuaria

Beneficio
Vacuno d/ 2070 220,5 2249 2294 12,1 6,5 2.0 20
Porcino d/ 342.4 346,3 3532 3518 12,7 1,1 2.0 -0.4
Aves e/ 2350 203.6 215,0 230,0 53 -134 5,6 7,0

> >

Otras producciones

Leche f/ 5357 5779 5895 6058 88 79 20 28

> >

Huevos g/ 11860 11144 10282 1100, 0.8 60 77 70

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG).

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.

¢/ Miles de toneladas.

d/ Miles de cabezas, en rastros municipales.

¢/ Miles de toneladas. Corresponde a la produccion comercial.

f/ Millones de litros.

g/ Millones de unidades.
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CUADRO 6
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2007-2010
Composicion
porcentual Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 a/ 2010 a/

Indices del valor agregado (1990 = 100) 195,9 200,4 1945 198.8 100,0  100,0 2,5 2,3 -3,0 2,2
Alimentos, bebidas y tabaco 182,2 185,1 182,9 188.8 35,5 38,2 43 1,6 -1,2 3,2
Alimentos 219,2 221,6 2187 226,6 26,8 29,7 4,5 1,1 -1,3 3,6
Bebidas 152,4 157,5 156,4 159,0 8,7 8,5 3,7 33 -0,7 1,7
Textiles, vestuario y productos de cuero 131,1 134,35 132,7 134,9 11,7 11,0 4,0 2,6 -1.4 1,6
Textiles 126,7 131,3 131,5 135,2 5,8 5,4 3,1 3,7 0,2 2,8
Vestuario y calzado 106,8 107.6 106,0 108,9 2,0 1,8 -2,2 0,8 -1,5 2.8
Productos de cuero 154,4 1576 1523 151,6 3.9 3.8 8.2 2,0 -3.4 -0,4
Madera y papel 2349 2380 2349 239.8 8.4 10,2 7,2 1,3 -1,3 2,1
Madera y sus manufacturas 176,3 1793 173,8 179.4 1,2 1,2 2.9 1,7 -3,1 3.2
Papel y productos de papel 2219 2193 223,6 2477 2,5 3,4 7.8 -1,2 1,9 10,8
Imprentas editoriales y conexas 2614 268.,2 261,1 253,8 4,7 5,6 7.8 2,6 -2,6 -2,8
Quimicos derivados del petréleo, y caucho 179,3 183,8 174,2 172,6 15,8 15,5 5,6 2,5 -5,3 -0,9
Productos quimicos 2077 215,35 225.5 2292 8.4 9,6 4.8 3,7 4,6 1.6
Derivados del petroleo 170,0 171,9 131,0 118,0 5,0 3,4 7,0 1,1 -238 -10,0
Productos caucho 131,1 132,5 126,9 131,3 2,4 2,5 5,7 1,0 -4,2 3,5
Productos minerales no metalicos 189,1 1952 181,0 175,7 4,3 4,0 0,3 3,2 -7.3 2.9
Maquinaria y productos metalicos 196,6 203,4 198,2 202,2 11,3 11,2 -1,2 3,4 -2,6 2,0
Productos metalicos 204,6 213,4 208.,6 213,6 4,5 4,9 2,6 4,3 -2,2 2,4
Maquinaria y equipo 159,0 166,1 155.4 158,4 3,2 2,7 -9,6 4.4 -6,4 1,9
Material de transporte y otras
manufacturas 2273 230,7 231,2 234,7 5.9 3,6 1,2 1,5 0,2 1,5
Servicios industriales de maquila 11574 12026 11076 1184,1 13,0 9,9 -9,0 3,9 -7,9 6.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador, la Administracion de Acueductos y
Alcantarillados (ANDA) y la Comision Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL).
a/  Cifras preliminares.



EL SALVADOR: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 2007-2010 a/

22

CUADRO 7

Indices del valor agregado (1990 = 100)

Superficie edificada (miles de
metros cuadrados) ¢/

Residencial
Comercial
Servicios
Industriales
Otros

Cemento d/
Produccion
Consumo aparente

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 b/ 2007 2008 2009 2010 b/
180,6 167.4 162,7 152,5 -6,9 -7.3 -2,8 -6.3
12756 12117 991.0 814.6 2,7 =50 -18.2 -17.8
1156,6 10228 974.9 927.3 -5.,0  -1L6 -4,7 -4.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Oficina de Planificacion de San Salvador, Viceministerio de Vivienda

y Desarrollo Urbano (VMVDU), Seccion de Cuentas Nacionales, Departamento de Cuentas Macroeconémicas del

Banco Central de Reserva de El Salvador, Cemento CESA de El Salvador (CESSA) y Cemento Maya.

a/  Zona Central (metropolitana).
b/ Cifras preliminares.

¢/ Sobre la base de permisos de construccion otorgados al sector privado.

d/ Miles de toneladas.

CUADRO 8
EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD, 2007-2010
Composicion

Millones de kWh porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Generacion neta 54514 5699,0 55329 57218 100,0  100,0 23 4,5 -2.9 34
Hidraulica 17355 20343 1500,3 2079,1 334 363 -11,3 17,2 26,2 38,6
Geotermia 12930 1420,8 1421,0 1421,1 21,1 248 21,6 9,9 0,0 0,0
Térmica 24229 22439 2611,6 22216 45,5 388 4,9 -74 164 -14.9
Consumo total (neto) b/ 54879 5701,0 5680.,3 5807,1 119.8 101,5 4,6 3.9 -04 2.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y de 1la Comisién Ejecutiva

Hidroeléctrica del Rio Lempa.
a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al consumo aparente (Generacion + importaciones - exportaciones).
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CUADRO 9
EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES DEL. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob

Valor 3.8 9,2 7,6 15,6 -16,4 16,5
Volumen -1.2 6,0 2,5 11,1 -13,0 10,8
Valor unitario 5,0 3,0 5,0 4.0 -4,0 5,1

Importaciones fob

Valor 8,4 14,1 13,7 11,2 -25,0 16,4
Volumen 3.2 9,3 7.3 3.9 -19.3 9.0
Valor unitario 5,0 4.4 6,0 7.0 -7,0 6.8

Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 0,0 -1,3 -0,9 -2,8 3.2 -1,6

Indices (2000 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 108,7 113,7 115,4 124.6 112,0 122,1
Quéntum de las exportaciones 112,4 119,1 122,0 135,6 118,0 130,8
Quéntum de las importaciones 128.,6 140,5 150,7 156,6 126,4 137,7

Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 96,8 95,5 94.6 91,9 94.9 93.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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CUADRO 10

Total

Centroamérica
Panama
Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Café
Azicar
Camarén

Exportaciones no tradicionales

Melaza de cafia

Articulos de confiteria sin cacao

Productos a base de cereales obtenidos por
insuflado o tostado

Productos de panaderia, pasteleria y galleteria

Jugos de frutas

Agua, agua mineral, gasificada, edulcorada o
aromatizada y demas bebidas no alcohodlicas

Gas oil, diesel y otros (fuel oil)

Aceites y grasas lubricantes

Medicamentos preparados para usos terapéuticos
y/o profilacticos

Jabones y preparaciones organicas tensoactivas
usadas como jabon

Preparaciones: de superficie organicos (detergentes),
tensoactivas y para lavar y limpieza

Placas, hojas, bandas y peliculas de plastico

Cajas, bolsas, botellas, tapones y demas envases
plasticos

Articulos de mesa y uso doméstico plasticos

Materias plasticas y sus demas manufacturas

Papel higiénico recortado para uso doméstico

Pafiuelos, servilletas, toallas, pafiales y articulos
similares; papel utilizado en su elaboracion

Envases de papel y carton

Papel, carton y sus demas manufacturas

Hilados de algodon

Tejidos (planos) sintéticos y artificiales

Prendas exteriores de vestir

Ropa interior y complementos de vestir

Ropa de cama, mesa y cocina

Calzado

Resto de exportaciones

Magquila

Millones de ddlares

Estructura
porcentual

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
40145 4641,1 3866,1 44992 1000 1000 76 156 -167 164
13388 16173 13889 15817 25,1 352 189 20,8 -141 139
91,7 1236 1092 1012 13 23 28 348 -11,7 13
25840 29002 23680 28163 73.6 62,6 L7 122 -183 189
259,8 3347 3189 3432 120 76 -1,1 289 47 76
1872 2587 2303 2132 10,1 47 08 382 -110 -74
7.8 755 882 1277 L4 28 02 52 168 447
0.8 0,5 0.4 24 0.5 0,1 68,0 315 -21,2 4841
25300 29378 26019 30216 333 672 273 161 -114 16,1
150 10,7 141 240 0.1 0.5 450 28,5 313 70,0
12,8 140 152 219 0,9 05 L0 94 83 444
537 514 516 587 0,3 1.3 06 -42 04 138
55,7 588 598 675 0.4 L5 69 57 16 13,0
302 33,1 355 444 0,3 ) 132 96 73 248
572 707 786 859 0.6 19 250 23,7 111 93
376 45,1 347 516 1.3 L1 84,0 20,0 -23,0 484
534 54,6 46,1 446 0.7 10 20,0 22 -155 33
972 1087  97.8 1050 L8 23 50 118 -10,0 7.4
2.8 3.0 4,0 35 0.8 0.1 13 64 309 -122
358 439 419 428 0.6 L0 -124 225 45 22
32 434 359 431 0,5 1.0 572 03 -172 200
68,0 891 894 1170 0.6 2.6 536 31,0 04 308
283 321 30,6 334 0,3 0.7 20,5 13,6 -4.6 8.9
3,8 474 348 441 0.4 10 03 491 -265 268
786 975 969 906 0.6 2.0 32,8 240 06 66
1,0 108 168 222 04 05 35 -8 549 320
573 596 60,5 583 1.2 1.3 78 40 15 36
3,7 339 303 366 0.8 08 90 69 -10,7 207
179 255 258 382 0,5 0.8 216 42,8 12 482
221 258 221 293 0,3 0,7 3.8 166 -144 327
2284 2145 2535 2787 08 62 1496 -61 182 99
397,0 4843 3947 4992 L6 111 70,5 22,0 -185 265
324 422 389 388 07 09 455 303 79 02
291  3L2 30,5 358 06 0,8 3,5 73 23 176
10016 12064 9619 11066 163 246 1.8 204 203 150
12248 13685 9452 11344 547 252 -172  1L7 30,9 20,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/ Cifras preliminares.
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CUADRO 11
EL SALVADOR: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS, 2007-2010

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

2007 2008 2009  2010a/ 2007 2008 2009 2010a/

Total 2629,7 2991,7 22923 24703 93 13,8 -234 7.8
Exportaciones tradicionales 327,35 359,9 350,9 378.8 -12,1 9,9 -2,5 7.9
Café 74,4 89,8 80,8 64,6 -4,8 20,7 -10,0 -20,1
Azucar sin refinar 2529 270,0 270,0 3139 -14,0 6,7 0,0 16,2
Camaro6n 0,2 0,1 0,1 0,4 -19.4 -51,7 20,8 3572
Exportaciones no tradicionales 2063,1 21832 17556 19385 13,0 5,8 -196 11,6
Melaza de cafia 161,1 1543 108,8 191,1 43,6  -4,2 -295 75,7
Articulos de confiteria sin cacao 8.2 83 8.3 12,4 -1,8 0,1 0,7 49,7
Productos a base de cereales obtenidos por
insuflato o tostado 39,1 29,2 26,0 30,7 -2,0 =255 -10,9 183
Productos de panaderia, pasteleria y galleteria 42,2 38,6 39,5 457 9,4 -8,6 2,5 15,6
Jugos de frutas 51,7 54,7 59,9 74,8 9,1 5,8 9,6 24,8
Agua, agua mineral, gasificada, edulcorada o aromatizada
y demas bebidas no alcohdlicas 104,0 1223 142,8 158,0 272 17,6 16,8 10,7
Gas oil, diesel y otros (fuel oil) 78,5 86,9 89,2 105,35 46,8 10,7 2,6 183
Aceites y grasas lubricantes 372 32,8 31,1 29,5 6,8 -11,8 -5,3 -5,1
Medicamentos preparados para usos terapéuticos y/o
profilacticos 18,6 19,6 20,2 24,5 -0,2 5,2 3,1 21,3
Jabones y preparaciones organicas tensoactivas usadas
como jabon 2,3 1,9 2,8 2.3 -13,4 -140 45,1  -19.0
Preparaciones: de superficie organicos (detergentes),
tensoacticas y para lavar y limpieza 457 43,5 47,1 51,6 -13,2 -4.8 8.4 9,5
Placas, hojas, bandas y peliculas de plastico 9,0 8,9 7.5 8,7 -39,9 -0,5 -15,7 15,6
Cajas, bolsas, botellas, tapones y demas envases plasticos 32,2 40,8 479 54,8 36,3 26,8 17.4 14,4
Articulos de mesa y uso doméstico plasticos 8,5 9,1 9,2 9,2 16,7 7.6 1,0 -0,5
Materias plasticas y sus demas manufacturas 20,8 69,8 21,2 27,0 -1,9 2355 -69,7 277
Papel higiénico recortado para uso doméstico 64,0 66,8 61,1 60,5 12,9 4.4 -8,5 -1,0
Pafiuelos, servilletas, toallas, pafiales y articulos similares;
papel utilizado en su elaboracion 7.6 7.1 11,4 154 -20,8 -6,1 60,1 349
Envases de papel y carton 37,5 36,0 36,3 373 3,1 -4,0 0,8 2.8
Papel, carton y sus demas manufacturas 12,8 13,8 13,7 15,7 -5,5 82 -0,8 14,6
Hilados de algodon 6,9 8,6 8,9 10,8 14,9 25,0 3,8 21,3
Tejidos (planos) sintéticos y artificiales 3,0 3,9 3,0 4,0 -18,3 30,3 -234 30,9
Prendas exteriores de vestir 24,0 20,1 26,1 273 143,1 -16,2 294 4,6
Ropa interior y complementos de vestir 43,9 48,8 37,6 49,6 492 11,1 -229 31,7
Ropa de cama, mesa y cocina 5,7 6.6 6,5 6,8 70,1 16,9 -2,6 5,1
Calzado 3,6 3,8 3,2 3,7 -1,0 59 -14,9 15,8
Resto de exportaciones 1195,1 12470 886,4 901,7 8.9 43 289 1,7
Magquila 239,2 448.6 185,7 1329 15,5 87,6 -58,6 -284

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Cifras preliminares.
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Total

Centroamérica
Panama b/
Resto del mundo

Bienes de consumo
Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios

Industria manufacturera
Petroleo crudo
Combustibles y lubricantes

Agropecuario
Fertilizantes

Materiales de construccion

Otros

Bienes de capital
Industria manufacturera
Transporte
Agropecuario
Construccion
Otros ¢/

CUADRO 12
EL SALVADOR: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2007-2010
Composicion
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
8 820,6 98177 73254 84982 100,0 100,0 13,6 11,3 -254 16,0
1375,8 15221 14342 1521,95 16,4 17,9 15,3 10,6 -5,8 6,1
1943 202,1 179,5 2252 2,6 2,7 -12,4 40 -11,2 255

7 250,5 8 093,5 5711,6 6751,0 81,0 794 14,2 11,6 -294 18,2
34572 37529 3083,5 34420 24,7 40,5 21,1 86 -17,8 11,6
574,6 466,8 382,8 441,8 3,6 5,2 26,8 -18,7 -18,0 15,4

2 882,6 3 286,1 2 700,7 3000,2 21,1 35,3 20,1 14,0 -17,8 11,1
3071,3 3694,0 2610,8 32194 326 379 18,0 203 -293 233
2429,7 28494 2050,8 25221 249 297 20,1 17,3 28,0 23,0
475,9 572,9 367,7 473,3 43 5,6 32,5 20,4 -358 28,7
439,5 611,6 339,6 394,8 33 4,6 32,2 39,1  -445 16,3
181,1 2429 209,5 230,4 2,0 2,7 27,1 34,2 -13,8 10,0
66,7 108,0 87,0 80,16525 0,6 0,9 55,5 62,0 -19,5 -7,8
415,9 5472 290,4 402,9 39 4,7 37 31,6 -46,9 388
44,6 54,4 60,2 64,0 1,8 0,8 229 220 10,6 6,2
13925 1365,7 10264 1083,9 19,4 12,8 12,9 -1,9 248 5,6
439,2 465,6 377,2 403,3 4,6 4,7 21,7 6,0 -19,0 6,9
568,5 480,0 328,2 336,5 8,4 4,0 26,3  -15,6 -31,6 2,5
20,7 20,1 14,1 21,8 0,3 0,3 14,3 2,7 -29.8 54,5
82,1 102,7 77,7 78,3 0,8 0,9 -1,9 25,0 243 0,8
282,0 297,2 2292 2440 5,4 2,9 -11,9 54 -229 6,5
899,7 1005,1 604,7 752,9 233 8,9 -16,0 11,7 -39,8 24,5

Otros (maquila)

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye Zona del Canal de Panama.

¢/ A partir de 1994 incluye comercio, servicios generacion de electricidad, agua y banca.



27

CUADRO 13
EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS (PRESEN TACION ANALITICA), 2005-2010
(Millones de dolares)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/
1. Balance en cuenta corriente -621,6 -765,5 -1216,5 -1532,6 -304.4 -488,1
Exportaciones de bienes fob 34649 3783,0 4 069,6 4702,7 39296 4 576,6
Importaciones de bienes fob -6 502,1 -7419,0 -8434.4 -9379.,6 -7 0375 -8 188.,6
Balance de bienes 30372 36360 -43648 -46769 -3107.9 -3612,0
Servicios (crédito) 9457 1015,0 11341 1 058.,0 862.9 975.9
Transportes 344.6 3523 368.4 3513 272.5 300,5
Viajes 360,8 381.6 4823 4245 3194 390,0
Otros servicios 2403 281,1 2834 2822 2710 2854
Servicios (débito) -1074,6 -1179.1 -12752 -12713 -953,1 -1 069.8
Transportes -513,6 -556,9 -601,0 -646,3 -440,8 -460.,5
Viajes -206,0 -224.1 -278.7 -240,7 -186.8 -218,9
Otros servicios -355,0 -398.1 -395.5 -384.3 -325,5 -390.4
Balance de bienes y servicios -3166,1 -3800,1 -4 505,9 -4 890,2 -3198,1 -3705,9
Renta (crédito) 1747 2344 308.1 179.3 76.3 119.5
Remuneracion de empleados 11,3 11,9 13,8 12,8 15,2 16,6
Renta de la inversion 1634 222.5 2943 166,5 61,1 102,9
Directa (utilidades y dividendos) 14,4 19,6 26,0 14,5 7.1 61,2
De cartera 36.9 40,2 35,6 21,9 4,0 1.5
Otra inversion (intereses recibidos) 112,1 162.7 2327 130,1 50,0 40,2
Renta (débito) -665,0 -671,9 -764.4 -568.3 -624.4 -500,4
Remuneracion de empleados -24.0 -28.0 -27.5 -18.5 -20,1 -22.1
Renta de la inversion -641,0 -643.9 -736,9 -549.8 -604,3 -478.3
Directa (utilidades y dividendos) -181,0 91,1 -158.9 -394 -171,7 -101,7
De cartera -134.4 -175.4 -182.5 -171.4 -170,6 -157,7
Otra inversion (intereses pagados) -325.6 -377.4 -395.5 -339.0 -262,1 -218.9
Balance de renta -490,3 -437.5 -456,3 -389.0 -548,1 -380,9
Transferencias corrientes (crédito) 3106,1 3548.8 38414 3 846,7 35589 36702
Transferencias corrientes (débito) 71,4 -76,7 -95,7 -100,1 -117,1 -71,5
Balance de transferencias corrientes 30347 34721 37457 3746,6 3441.8 3598,7
II. Balance en cuenta capital b/ 93,6 96,8 152,8 79.8 131,2 2320
III. Balance en cuenta financiera b/ 786.,6 1199.,8 559.8 1621,8 -62,1 =232
Inversién directa en el extranjero -112.9 26,4 954 -79.5 0,0 0,0
Inversion directa en la economia declarante 511,1 241,1 1550,6 903,1 365,8 78,0
Activos de inversion de cartera 38,7 49.6 -103.4 195,7 3504 -117.3
Titulos de participacion en el capital 25,5 -13,1 -32.8 -3,5 224 3,9
Titulos de deuda 13.2 62,7 -70.,6 199.,2 372.8 -121,2
Pasivos de inversion de cartera 86.4 715,1 -63.4 -65,1 4072 473
Titulos de participacion en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titulos de deuda 86,4 715,1 -63.4 -65,1 407,2 47,3
Activos de otra inversion -246,7 72,6 -472.6 25,8 -629,1 235,6
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos -181,9 50,3 -205.6 90,9 -179.,7 108.7
Otros sectores -64.,8 223 -267.,0 -65,1 -449 4 127.0
Pasivos de otra inversion 510,0 95,0 -256,0 641.,8 -556,3 -266,8
Autoridades monetarias 5,0 -67,7 -24.0 264,5 -12,3 -58.2
Gobiemo general 151,5 50,8 -25.8 1314 4759 238.3
Bancos 114 -249.,9 -360,5 2447 -653,1 -333.2
Otros sectores 3421 361,7 1543 1,2 -366,8 -113,7
IV. Errores y omisiones -448.9 -484.4 783,1 164.,0 657,7 -15.4
V. Balance global -190,3 46,7 2792 3330 422.5 -294,7
VI. Reservas y partidas conexas 1903 -46,6 -279,0 -333,3 -422.6 294.8
Activos de reserva 190,3 -46,6 -279,0 -3333 -422.6 294.8

Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI - - - - - -
Financiamiento excepcional - - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
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CUADRO 14
EL SALVADOR: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2005-2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1. Tipo de cambio nominal a/ 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
I Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
II Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
I Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75
IV Trimestre 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75 8,75

Indices del tipo de cambio (2000 = 100)

2. Indice del tipo de cambio 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
I Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
II Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
I Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,00
IV Trimestre 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,00
3. Indice de precios relativos con el exterior 104,07 104,88 106,64 110,15 111,14 50,14
I Trimestre 10429 104,35 107,11 108,57 112,44 50,27 49,66
II Trimestre 104,02 104,09 10546 109,19 111,80 50,31 48,88
I Trimestre 103,54 105,03 106,38 110,52 110,78 50,04
IV Trimestre 10442 106,05 107,62 112,33 109,56 49,93
4. Indice del tipo de cambio real ajustado (2/3) 96,09 95,34 93,77 90,78 89,98 199,45
I Trimestre 95,89 95,84 9337 92,11 88,94 198,92 201,35
II Trimestre 96,14 96,07 94,82 91,58 8944 198,77 204,59
I Trimestre 96,58 95,21 94,00 9048 9027 199,83
IV Trimestre 95,77 9429 9292 89,02 91,27 200,30

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador y del Fondo Monetario
Internacional, Estadisticas Financieras Interacionales.
a/  Tipo de cambio en el mercado bancario.
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~ CUADRO 15
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Variacion promedio anual

Indices de precios al consumidor 4,7 4,0 4.6 7.3 0,5 1,2
1. Alimentos y bebidas no alcohodlicas 6,0 3,1 6,2 12,0 -3.8 1,0
2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 15,3 4,7 5.3 32 5,0 19,2
3. Prendas de vestir y calzado -0,1 0,7 1,2 1,5 1,5 -0,6
4. Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 4.1 3.8 1,6 0,6 8.3 7,0
5. Muebles, articulos para el hogar y su conservacion 49 5.8 5.8 7.6 4.4 -1,2
6. Salud 4.5 5.4 2.2 2.1 3.5 0,6
7. Transporte 8.9 8,7 6,1 8.4 -5,6 4,1
8. Comunicaciones 0,0 0,0 03 0,6 0,0 -8.9
9. Recreacion y cultura 23 2.2 3.8 6,2 2.1 2,1
10. Educacion 22 3,9 6,1 3,0 3.1 1.3
11. Restaurantes y hoteles 34 5.2 5,7 10,8 2.4 1,4
12. Bienes y servicios diversos 1,0 4,1 2.8 5,0 29 -0,4

Variacion de diciembre a diciembre

Indices de precios al consumidor 4,3 49 49 5.5 -0,2 2.1
1. Alimentos y bebidas no alcohodlicas 4.7 5.3 6.5 92 -8.,0 7.9
2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 16,6 3,1 5.4 2.7 49 17.3
3. Prendas de vestir y calzado 0,5 1,2 0,9 2.1 0,7 0,7
4. Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 4,3 4.2 0,2 0,9 14,4 -2.5
5. Muebles, articulos para el hogar y su conservacion 3,8 6,7 5.2 10,0 -0,6 1,4
6. Salud 42 5,0 1,7 32 23 1,0
7. Transporte 8.1 8.4 8.8 -3.5 5.1 34
8. Comunicaciones 0,0 0,0 09 0,0 0,0 -11,4
9. Recreacion y cultura 22 0,9 6,0 4.8 0,9 2,1
10. Educacion 1.8 3,9 6,1 32 29 1.1
11. Restaurantes y hoteles 3,5 5,7 8.6 7.8 -0,7 2.6
12. Bienes y servicios diversos 2.7 3,9 2.4 8.1 -1,4 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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) CUADRO 16
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2008-2011

Indices (diciembre

Indices (diciembre

Variacion con respecto al

Variacion con respecto al mes

1992 = 100) 2009 = 100) mismo mes del afio anterior anterior
2008 2009 2009 2010 2011 a/ 2008 2009 2010 2011a/ 2008 2009 2010 2011a/
Indice general
Promedio anual 216,8 218,0 99,9 101,1 7,3 0,5 1,2
Enero 208,8 217,2 99,7 1004 1028 4,7 4,0 0,8 23 L1 -04 0,4 0,6
Febrero 210,5 217,5 99,5 100,6 103,0 5.8 33 1,0 2,4 0,8 0,1 0,1 0,2
Marzo 212,1 219,1 100,0  100,9 103,6 6,0 3,3 0,9 2,7 0,8 0,8 0,3 0,7
Abril 2139 218,8 100,1  100,7 106,7 6,8 23 0,6 6,0 08 -02 -02 3,0
Mayo 216,2 218.9 100,4 100,5 1072 8.4 1,2 0,1 6,7 1,1 0,1 -0,2 0,5
Junio 2189 2193 100,4 101,0 1073 9,0 0,2 0,6 6,3 1,2 0,2 0,5 0,1
Julio 221,7 218,9 100,0  101,0 96 -13 1,0 1,3 -0,2 0,0
Agosto 2219 2184 99,8 100,8 99 -16 1,0 0,1 -02 -02
Septiembre 221,0 218,0 99,7 1011 87 -13 1.4 -0,4  -0,2 0,3
Octubre 219.9 216,4 99,0 101,8 74  -16 2,8 -0,5  -0,7 0,7
Noviembre 218,53 215,5 100,4 1022 53 -14 1.8 -0,6  -04 0,5
Diciembre 218,0 217,6 100,0  102,1 55 -0,2 2,1 -0,2 1,0 -0,
Indice de precios alimentos y bebidas no alcohdlicas
Promedio anual 240,6 231,5 103,3 1044 12,0 -3.8 1,0

Enero 2254 239,5 107,3 101,3 1082 6,0 63 3,6 6,7 1,8 -1,0 1,3 0,3
Febrero 229,6 239,0 106,4 102,0 108,5 8,6 41 41 6,4 L9 -0,2 0,7 0,3
Marzo 232,9 237,3 105,7 103,6 109,6 9,2 L9 21 5,9 1.4 -07 1,5 1,0
Abril 236,3 2341 1046 102,8 1122 1,6 -09 -1,6 9,1 L5 -4 -0, 2,3
Mayo 240,4 233,6 1043 1023 1126 159 28 2,0 10,1 1,7 -02 -06 0,4
Junio 2459 233,1 103,2  104,5 113,7 16,4 -52 1,2 8.8 23 -0,2 2,2 1,0
Julio 251,8 232,1 102,6 1045 17,1 -7.8 1.8 24 -05 0,0
Agosto 250,8 230,0 101,8 103,53 17,5  -83 1,6 04 <09 -1,0
Septiembre 2463 228,0 102,1 104,6 143  -74 2,5 -1,8  -09 1,1
Octubre 2440 225,6 101,4 1075 1,1 -7.6 6,0 -0,9 -1 2,8
Noviembre 242,5 2235 100,8 1084 75  -7.8 7,6 -0,6  -09 0,9
Diciembre 241,8 2224 100,0 1079 92 -8,0 7,9 03 -05 -05

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/

Cifras preliminares.
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EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 2007-2010

Salarios minimos nominales b/

Trabajadores agropecuarios c/

Recoleccion de cosechas d/

Café
Cafia de azlcar
Algodén

Industrias agricolas de temporada c/

Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algodon

Otras actividades en San Salvador ¢/

Industria
Comercio
Servicios

Salarios minimos reales e/

Trabajadores agropecuarios

Recoleccion de cosechas

Café
Cafia de azlcar
Algodén

Industrias agricolas de temporada

Beneficio de café
Ingenios azucareros
Beneficio de algodon

Otras actividades en San Salvador

Industria
Comercio
Servicios

Indices (diciembre 1992 = 100)

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 a/ 2007 2008 2009 2010a/
589.1 6179 667.3 5.1 4,9 8,0
280,1 294.5 317.8 5,1 5.1 7,9
4216 4423 4773 52 4,9 7,9
3203 336.5 3634 48 5,0 8,0
5163 5425 586.3 5.1 5.1 8,1
438.8 460,7 4972 4,9 5,0 7,9
4214 442 4 4774 4,9 5,0 7,9
7460 783.5 846,0 5.1 5,0 8,0
7623 801.0 864.8 5,0 5.1 8,0
741.4 779,1 841,1 5,0 5.1 8,0
6358 621,7 667.9 0,5 2,2 7.4
3023 296.,3 318.1 0,5 -2,0 74
4550 4450 471,7 0,6 2,2 7,3
3457 338.6 363,7 0,3 -2,1 74
5572 545.9 586.8 0,5 -2,0 7,5
473,6 463,5 4976 0,3 -2,1 7.4
454.8 445,1 4778 0,3 -2,1 7,3
8052 788.4 846,7 0,5 -2,1 7.4
8227 806.0 865.5 0.4 -2,0 74
800.2 783.9 841,8 0.4 -2,0 74

i

>

i

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Calculados sobre la base del salario promedio anual.

Vigentes a partir del 1 de mayo de 1998.
Vigentes a partir del 1 de agosto de 1995.

Deflactados con el indice de precios al consumidor, promedio anual.



32

) CUADRO 18 )
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 2005-2010
(Miles de personas)
2005 2006 2007 2008 2009 a/ 2010 a/
Poblacién total 60494 60739 60987 61247 6152,6 6183,0
Poblacion econdomicamente activa (PEA) 24547 2 497.6 19922 21178 25517
Ocupacion 22781 23328 1 866,1 19929 23646
Hombres
Mujeres
Desocupacion 176,6 164.8 126,1 125,0 187.,1
Hombres
Mujeres
Tasas de participacion 40,6 41,1 32,7 34,6 41,5
Tasas de desocupaciéon
Nacional 7.2 6,6 6,3 5,9 7.3
Urbana 7.3 5,7 5,8 5,5 7.1
Rural 7.1 8,0 7.4 6,7 7.8
Pobreza b/
Nacional 352 30,7 34,6 40,0 37.8
Urbana 30,9 27,7 29,9 35,7 33,3
Rural 42,4 35,8 43,8 49,0 46,5
Extrema pobreza b/
Nacional 12,3 9,6 10,8 12,4 12,0
Urbana 9,7 8,0 7.9 10,0 9,2
Rural 16,9 12,2 16,3 17,5 17,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadistica y Censos, Encuesta de Hogares
de Propésitos Multiples, 1998 y 2002; OIT, Base de indicadores clave del mercado de trabajo (ICMT).

a/  Cifras preliminares.

b/ Porcentaje de hogares.
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CUADRO 19
EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2007-2010

1. Ingresos totales
2. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Sobre la renta
Sobre el patrimonio y otros
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Derechos de importacion
Derechos de exportacion
Sobre consumo de bienes y servicios
Impuesto al valor agregado
Otros
Ingresos no tributarios
Transferencias corrientes
Otros
3. Ingresos de capital
4. Donaciones del exterior
5. Gastos corrientes
Remuneraciones
Compra de bienes y servicios
Intereses
Internos
Externos
Transferencias y otros
6. Ahorro corriente (2-5)
7. Gastos de capital
Inversion real
Transferencias
Concesion neta de préstamos y otros b/
8. Gastos totales (5 + 7)
9. Déficit fiscal (1 - 8)
10. Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Menos amortizaciones
Colocacion de bonos ¢
Otras fuentes
Financiamiento externo
Crédito recibido
Menos amortizaciones
Otras fuentes

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

Millones de dolares Porcentaje/PIB Tasas de crecimiento
2007 2008 2009  2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
2972,8 3243,0 28573 32133 22,6 15,1 10,8 91 -11,.9 125
29172 3190,7 27738 3070,2 11,3 14,5 10,2 9,4 -13.1 10,7
27244 28858 26094 28816 10,2 13,6 9,5 5.9 9,6 104
9542 10219 962,77 1010,8 3.4 4.8 18,4 7.1 -5,8 5,0
933,2 1004,1 949,2 994,8 33 4,7 18,5 7,6 -5,5 4.8
21,0 17,8 13,4 16,0 0,1 0,1 129 -152 -245 19,2
1770,2 18639 1646,8 18708 6.9 8.8 5,3 53 -11,6 13,6
203,8 178,8 138,0 151,0 1.1 0,7 21 -123  -228 9,4
203,8 178,8 138,0 151,0 1.1 0,7 21 -123  -228 9,4
97.8 95.8 99,7 119,3 0,4 0,6 0,4 -2,0 4,1 19,7
13894 1460,7 12512 14328 5.4 6,8 6.3 51 -143 14,5
79,2 1285 157,8 167,7 0,0 0,8 33 623 228 6.3
155,1 162,1 1149 163,9 1.1 0,8 33 45 291 427
12,0 5,3 25,3 24,7 0,0 0,1 179 -56,1 3787 -2,5
25,7 137,6 24,1 0,0 0,0 - - - -
0,1 0,1 0,2 - - - - -
55,6 52,2 83,5 142,8 0,7 0,7 53,8 -6,1 59,9 711
2496,6 27789 30314 31143 11,8 14,7 92 113 9,1 2,7
8898 973,0 1069,8 11090 6,0 5,2 6,4 9,4 9,9 3,7
4457 516,5 538.,5 587,0 1,7 2,8 14,1 15,9 4,2 9,0
4982 509,4 518,0 496,3 1.4 2.3 11,5 2.3 1,7 -4,2
662.,9 779.9 905,2 922,0 2,7 43 84 176 16,1 1.9
420,6 411.8 -257,6 -44.,0 -0,4 -0,2 16,0 -2,1 -162,6 -829
519,7 597,0 598.0 680,1 2,6 32 8.6 149 0,2 13,7
233,2 3054 305,3 392,2 1.6 1.8 9,1 31,0 0,0 285
297.8 297.9 2973 290,7 1.1 1.4 25,1 0,0 -0,2 -2,2
-11,3 -6,3 -4,6 -2,8 -0,1 0,0 289 445 264 383
3016,3 33759 36294 37943 14,3 17,9 9,1 11,9 75 45
-434  -1329 7720 -581,0
43,4 1329 772,0 581,0
191,5 75,3 15,0 298.9
225.4 238.4 -26,4 2328
-1, -172,9
-23,6 46,8 25,1 88,4
1,7 -37,1 16,3 -22.3
-148,1 57,7 757,0 2822
1635 341.6 615.9 550,8
-311,6 -283,9  -2589 -268.6
- - 400,0 -
80,9 69,0 -43,1 -6,5
1.4 3,9 21,3 15,3
13,6 13,5 12,6 13,6
15,0 15,8 17,6 17,9
0,2 0,6 3,7 2,7
440,9 56,6 1.9 51,4
-340,9 43,4 98,1 48,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Hasta 1989 incluye transferencias.
o/ Fuera del sistema bancario.
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CUADRO 20
EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO, 2007-2010

1. Ingresos totales

2. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Contribuciones a la seguridad social
Ingresos no tributarios
Superavit de operacion
Transferencia de financieras publicas

3. Ingresos de capital
. Donaciones del exterior
5. Gastos corrientes
Consumo
Intereses
Internos
Externos
Transferencias y otros
6. Ahorro corriente (1-4)
7. Gastos de capital
Inversion real
Transferencias de capital
8. Concesién neta de préstamos
9. Gastos totales (5+ 7+ 8)
0
1

o~

Déficit global (1 - 9)
11. Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto
Banco Central
Bancos comerciales e instituciones financieras
Colocacién de bonos b/
Otras fuentes ¢/

Financiamiento externo
Crédito recibido
Menos amortizaciones d/
Otras fuentes

12. Partida informativa
Total pensiones y fideicomisos
Costo de pensiones
FOP
FOSEDU
Superavit (déficit) incluyendo pensiones
y fideicomisos (5.1 - 8.1)

Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit global/gastos totales
Gastos totales/PIB
Déficit global/PIB
Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

Millones de délares Porcentaje/PIB Tasas de crecimiento
2007 2008 2009  2010a/ 2000 2010a/ 2007 2008 2009 2010a/
36594 4016,3 35840 39701 15,8 18,7 13,0 9,8 -10.8 10,8
35971 39633 34752 38055 14,9 17.9 12,5 102 -123 9,5
27244 28858 26094 28816 10,2 13,6 9,5 59 -9.6 104
330,7 3519 354,6 366.3 2,1 1.7 8,0 6,4 0.8 33
2597 267.5 218,3 2847 1.8 1,3 55 3,0 -184 304
110,8 173,9 108,2 1047 0,7 0,5 -6,1 57,0 377 32
1714 2843 184,6 168.1 0,0 0.8 3232 658 -351 -89
0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 - 62 2261 455 3473
62,3 52,9 108,7 164.4 0,8 0.8 51,0 -152 1056 51,2
3142,1 35803 37433 38556 15,5 18,2 9,9 13,9 4.6 3,0
21369 2350,8 25331 26540 11,4 125 5,0 10,0 7.8 4.8
5073 519,6 530,9 508,0 1.5 2,4 11,5 2,4 2,2 -43
4979 709,9 679,2 693,6 2,6 33 349 426 -43 2,1
455,0 383,0 -268,1 -50,1 -0,6 -0,2 337 -158 -170,0 -813
568,4 661,7 643,1 677.6 33 32 -1.9 16,4 -2.8 5,4
4776 582,1 581,3 621,0 2,9 2,9 -45 21,9 -0,1 6.8
90,8 79,7 61,9 56,6 0,4 03 143 -123 224 -8,4
-0,8 -0,6 -0,9 -0,5 - - 8,9 257 471 447
3709,7 4241,5 43855 45327 18,8 214 7.9 14,3 34 34
-50,2 -2252 -801,5 -562,6 -3,0 =27
50,2 225,2 801,5 562,6 3,0 2,7
1652 98,3 16,4 288,5 1.5 1.4
146,2 25,8 -293,5 273,9 0,2 1,3
43,4 92,8 2393 -66,9 1.5 -0,3
-23,6 49,2 3.4 103,8 -0,6 0,5
-0.8 -69.5 393 -22.4 0,4 -0,1
-115,0 126,9 785,0 274,1 1.5 1,3
205,3 426,8  1076,1 584,2 3,1 2,8
-320,3 -299,9 -291,1 -310,1 -1,6 -1,5
345,1 458,2 370,2 3573
319.4 320,6 346,0 3573
25,7 137,6 24,2 -
-3953 -683,4  -1171.7 -919,9
80,0 57,9 -41,7 -74
1.4 53 18,3 12,4
18,5 19,8 21,2 21,4
0,2 1.1 3,9 2,7
3289 437 2,1 513
-228.9 56,3 97.9 48,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Fuera del sistema bancario.

¢/ Incluye privatizacién y venta de acciones.

d/ Incluye pago por servicios atrasados.



CUADRO 21
EL SALVADOR: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2005-2010

Deuda externa publica b/

Mediano y largo plazo
Corto plazo

Desembolsos

Servicios
Amortizaciones ¢/
Intereses

Deuda externa total/PIB

Deuda externa total/exportaciones de bienes y servicios d/
Servicios/exportaciones de bienes y servicios d/

Intereses/exportaciones de bienes y servicios d/

Servicios/desembolsos

2005 2007 2008 2009  2010a/
Millones de dolares
4976,1 54443 58373 65503 68314
4962,1 54343 58293 65453 68314
14,0 10,0 8,0 5,0 0,0
1002,3 2452 705,7 10027 7042
920,3 904,3 770,4 10054 904,6
580,7 5040 381,0 611,5 5042
339,6 400,3 389.4 3939 4004
Porcentajes
29,1 27,1 272 31,7 322
112.8 104,6 101,3 136,7 123,0
20,9 174 13,4 21,0 16,3
7,7 7,7 6,8 82 7.2
91,8 368.8 109,2 100,3 128,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.
¢/ Incluye movimientos contables y renegociaciones.
d/ A partir de 1992 las exportaciones de bienes y servicios incluyen el valor agregado de la maquila.
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, CUADRO 22 ,
EL SALVADOR: DEUDA PUBLICA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO, 2007-2010
Porcentaje/
Millones de délares PIB Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 2000 2010 2007 2008 2009 2010

1. Sector publico ( IT+IIT )

1. Desembolsos 1007,7 12685 23202 12857 48 6.1 753 259 82,9 -44.6
2. Pagos del servicio 6545 7855 16199 9976 35 47 297 200 1062 -38.4
a) Amortizacion 5552 6750 15526 8853 3,1 42 26,1 21,6 130,0 -43.0
b) Intereses 993 110,5 67,3 1123 04 05 543 113 -39,1 668
3. Ajustes 75,2 82.4 -36,0 761 1,7 -04  -1385 96 -143,7 1113
4. Saldo fin del periodo a/ 3208,1 38862 46232 49468 150 233 196 211 190 7.0

II. Sector publico no financiero

1. Desembolsos 3465 7817 19155 8606 29 4.1 25 1256 1450 -55.1
2. Pagos del servicio 3309 6126 13633 8813 18 42 7,1 852 122,55 -354
a) Amortizacion 261,1 5248 13210 7953 1,6 3.7 -47 10L0 1517 -398
b) Intereses 69,8 87.8 423 86,0 02 04 993 259 -51.8 1032
3. Ajustes 76,7 70,9 -14,9 -69,5 L1 -03 -1342  -7.6 -121,0 3674
4. Saldo fin del periodo a/ 21799 25100 30950 30902 96 146 80 15,1 233 02

II. 1. Gobierno central consolidado

a) Desembolsos 3465 7817 19155 8399 28 40 25 1256 1450 -562
b) Pagos del servicio 3309 5900 13633 8813 17 42 72 783 131,1 -354
i) Amortizacion 261,1 5248 13210 7953 1,5 37 4,6 100 1517 -398
ii) Intereses 69,8 65,2 423 86,0 02 04 993 66 -351 1033
¢) Ajustes 76,7 70,8 14,8 69,6 11 -03 -1332 7.6 -120,9 3703
d) Saldo fin del periodo a/ 2170,7 25008 30858 30603 95 144 80 152 234 0.8

II. 2 Resto del sector piiblico no financiero b/

a) Desembolsos - - - 20,7 0,1 - - - - -
b) Pagos del servicio - - - - 0,1 - - - - -
i) Amortizaciéon - - - - 0,1 - - - - -
ii) Intereses - - - - 0,0 - - - - -
¢) Saldo fin del periodo a/ 9,2 9,2 9,2 29,9 0,1 - - - - -

III. Sector publico financiero

1. Desembolsos 6612 4868 4047 4251 18 20 - - - -
2. Pagos del servicio 3236 1729 2565 1163 1,7 05 654 -466 484 -547
a) Amortizacion 294,1 1503 2316 90,1 14 04 76,9 -489 54,1 -611
b) Intereses 29,5 22,6 25,0 263 03 0,1 06 -233 103 5.1
3. Ajustes -1,5 11,5 21,1 66 06 - -105,1 -884,6 -283,3 -68.8
4. Saldo fin del periodo a/ 10282 13762 15282 1856 54 8.8 552 33,8 110 215

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/  Incluye mora por intereses devengados.
b/ Resto del gobierno general y empresas publicas no financieras.
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CUADRO 23
EL SALVADOR: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS, SALDOS A FIN DE ANO, 2007-2010
Estructura
Nuevo formato 2001 Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2007 2008 2009 2010a/ 2001 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
Total de activos 10014,6 101923 103657 104324 100,0 100,0 17,5 1,8 1,7 0,6
Activos externos netos 2131,2 20348 3061,7 34418 19,9 33,0 542 -45 505 12,4
Activos externos brutos 3636,0 4053,5 42784 42432 36,4 40,7 122 11,5 5,5 -0,8
Pasivos externos de corto plazo -354,8 -547,6 -114,3 -37,5 9,7 -0,4 278 543 -79,1 -672
Pasivos externos de mediano y largo plazo -1150,0 -1471,1 -1102,4 -763,9 -6,8 -7,3  -158 27,9 -251 -30,7
Activos internos netos 7883,4 81575 73040 69906 80,1 67,0 10,4 3,5 -10,5 -4,3
Préstamos e inversiones al sector privado 8574,1 90299 85412 83564 79,8 80,1 8,2 53 54 2,2
Sector publico no financiero neto 292.4 365,5 181,9 373,4 3,0 3,6 177,2 250 -50,2 1053
Gobierno central neto 548,2 560,7 404,2 620,1 7,9 5,9 63,4 2,3 279 53,4
Resto del gobierno general -171,6 -142,8 -147,5 -168,8 43 -1,6 9,9 -16,8 3,3 14,4
Empresas publicas no financieras -84,2 -52,4 -74,8 -77,9 -0,6 -0,7 13,9 -37.8 42,7 4,1
Pasivos con instituciones financieras
no monetarias -390,1 -241,0 -238,7 -245.4 -5,3 -2,4 73,1 -38,2 -1,0 2,8
Pasivos con el sector privado - titulos valores -258.4 -258,4 -258,4 -149,1 0,0 -1,4 13,7 0,0 0,0 -423
Otros cuentas netas -334,6 -738,5 -922,0  -1344,7 2,7 -12,9 235 120,7 24,8 458
Pasivos financieros 10014,6 101922 103659 104325 100,0 100,0 17,5 1,8 1,7 0,6
Medio circulante M1 1732,7 17599 19790 23921 16,8 22,9 16,5 1,6 124 20,9
Colones en circulacion 33,2 33,0 32,8 4,7 3,2 0,0 -1,2  -06 -0,6 -857
Depositos a la vista 16995 17269 19462 23874 13,6 22,9 16,9 1,6 12,7 22,7
Agregado monetario M2 8341,8 83533 84559 88153 89,0 84,5 17,6 0,1 1,2 43
Depositos de ahorro 2456,7 24009 23630 26290 25,6 25,2 114 23 -1,6 11,3
Depositos a plazo 41524 41925 41139 37942 46,6 36,4 22,1 1,0 -1,9 -7,8
Dinero y cuasidinero M3 10014,6 101922 103659 104325 100,0 100,0 17,5 1,8 1,7 0,6
Otros pasivos 926,6 10296 10339 722,1 4,6 6,9 19,0 11,1 04 -30,2
Capital privado 746,2 809,3 876,1 895,1 6,4 8,6 14,1 8,5 83 2,2
Coeficientes monetarios (promedios anuales)
Ml /base monetaria 0,803 0,799 0,766 0,918
M2/base monetaria 4,015 3,955 3,591 3,706
Coeficientes de liquidez (promedios anuales)
M1/PIB 0,077 0,078 0,086 0,101
M2/PIB 0,386 0,386 0,403 0,406

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Total de activos
Activos externos netos
Activos externos brutos
Pasivos externos de corto plazo
Pasivos externos de mediano y largo plazo

Activos internos netos

Préstamos e inversiones al sector privado

Sector publico no financiero neto
Gobierno central neto
Resto del gobierno general
Empresas publicas no financieras

Pasivos con instituciones financieras
no monetarias

Pasivos con el sector privado - titulos
valores

Otros cuentas netas

Colones en circulacion y reservas de liquidez

Colones en circulacion

CUARO 24
EL SALVADOR: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL, SALDOS A FIN DE ANO, 2007-2010
Estructura
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010a/ 2001 2010a/ 2007 2008 2009 2010 a/
2076,8 22904 22824 23540 100,0 100,0 20,2 10,3 -0,3 3,1
2134,5 22141 27782 27302 97,6 116,0 18,0 3,7 25,5 -1,7
21984 25454 2986,6 28832 1054 1225 15,2 15,8 17,3 -3,5
-0,9 -4,5 -1,8 -1,1 -0,1 0,0 -10,0 400,0 -60,0 -38,9
-63,0 -326,8 -206,6 -151,9 -7,7 -6,5 -36,2 418,7 -36,8 -26,5
-57,7 76,3 -495.8 -376,2 24 -16,0 -28,3 -232,2 -7498 -24.1
156,7 136,5 119,5 105,5 25,1 4,5 -6,1  -12,9 -12,5 -11,7
363,1 388,4 94,3 367,6 7,0 15,6 67,1 7,0  -75,7 2898
365,1 392,2 95,8 369,2 7,7 15,7 65,8 74  -75,6 2854
-1,7 -3,5 -1,5 -1,6 -0,6 -0,1 -39,3 1059 -57.1 6,7

-0,3 -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0  200,0
-156,3 -108,7 -152,0 -117,3 -2,6 -5,0 44,7  -30,5 39,8 -22,8
-526,9 -402.4 -371,7 -302,4 -39,5  -12,8 16,9 -236 -7,6  -18,6
105,7 62,5 -185,9 -429.6 12,4 -18,2 12,4 -409 -3974 1311
2076,9 2290,6 22825 23540 100,0  100,0 20,2 10,3 -0,4 3,1
33,3 33,1 32,9 4,8 16,7 0,2 -1,5 -0,6 -0,6 -85.4
2043,6 22575 2249,6 23492 83,3 99,8 20,6 10,5 -0,3 44

Reservas de liquidez

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva, Seccion de analisis y programacion monetaria.

a/  Cifras preliminares.

EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA DE BANCOS

CUADRO 25

COMERCIALES Y FINANCIERAS. MONTOS OTORGADOS, 2007-2010

Total

1. Agropecuario

II. Mineria y canteras
IIL
V.

V. Electricidad, gas, agua y servicios

Industria manufacturera

Construceion y vivienda

sanitarios
VL
VIL

Comercio

Transporte, almacenaje y
comunicaciones

VIIL
IX.

X. Préstamos personales

Servicios

Otras actividades

Millones de do

lares

Estructura
porcentual

Tasas de crecimiento

2007 2008 2009 2010 a/ 2000 2010 a/ 2007 2008 2009 2010a/
68372 63979 49009 55788 100,0  100,0 71 -6,4  -23,4 13,8
219,8 269,1 291,6 230,8 6,8 4,1 -52 0 224 83 -20,8
11,5 3,2 1,0 0,5 0,0 0,0 3765 -72,1 -67,7 -519
998.5 995.4 965,7 12955 22,2 232 5.8 -0,3 -3,0 34,2
763,3 588.2 330,6 405.,4 15.1 7.3 6,1 -229 -43,8 226
37.5 259,1 130,5 115,5 1,1 2,1 7152 5908 -49,6 -115
1923,6 17389 14403 14476 30,7 259 6,2 9,6 -172 0,5
66,2 86,1 110,9 178.9 3,0 3,2 -62,6 30,1 288 61,2
636,1 419,4 532,2 412.4 8.8 7.4 21,5 -341 269 -225
769,0 6240 103,0 224.5 5,2 4,0 2,6 -189 -83,5 1180
1411,7 14145 995,0 12677 7.1 22,7 15,5 02 -297 274

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Reserva de El Salvador.

a/  Cifras preliminares.
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CUADRO 26
EL SALVADOR: TASAS DE INTERES PROMEDIO, NOMINALES Y REALES,
BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIOS, 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 a/

Tasas de interés nominales
Pasivas (depositos a 180 dias)

Promedio anual 3,44 4,39 471 421 448 2.87
I. Trimestre 3,24 4,06 491 3,81 5,19 3,54
II. Trimestre 3,42 4,18 4,95 3,77 4,88 3,09
III. Trimestre 3,40 4,57 4,61 4,21 421 2,76
VI. Trimestre 3,69 4,74 4,38 5,04 3,66 2,07

Activas (préstamos a 1 afio)

Promedio anual 6,87 7,53 7.81 7.87 9,32 7,62
I. Trimestre 6,86 7,58 7,83 7,62 9,60 8,54
II. Trimestre 6,77 7,38 7,77 7,31 9,49 7,86
III. Trimestre 6,88 7,50 7,79 7,46 9,32 7,29
VI. Trimestre 6,95 7,64 7,87 9,11 8,86 6,80

Tasas de interés reales

Pasivas (depositos a 180 dias) -1,20 0,34 0,13 -2,82 3,92 8,22
Promedio anual -1,20 0,34 0,13 -2,82 3,92 2.87

I. Trimestre -1,93 0,34 -0.21 -1,61 1,61 3,54

II. Trimestre -0.91 0,09 0,91 -3,97 3,62 3,09

IIT. Trimestre -0,80 -0,25 0,91 -4.74 5,68 2,76
VI. Trimestre -1,16 1,18 -1,07 -0,95 4,77 2,07

Activas (préstamos a 1 afio)

Promedio anual 2,08 3,36 3,10 0,60 8,73 7,62
I. Trimestre 1,52 3,74 2,56 1,99 5,87 8,54
II. Trimestre 2,31 3,16 3,62 -0,69 8,17 7,86
IIT. Trimestre 2,54 2,55 3,97 -1,77 10,86 7,29
VI. Trimestre 1,94 3,98 2,24 2,89 10,03 6,80

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



