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‘1. Rasgos principales de la evolucidn reciente:
o introduccidn v sintesis

La economfa honduredia experimentd, durante los primeros cinco afios

del presente decenio, una d&ébil expanseibn que culmind con un virtual

' egtancamiento en 1974 y‘1975. Entre los varios factéres adversos que

- se combinaron para determinar ese moderado e inestable comportamiento,

sobresalieron la crisis econdmica mundfal, el alza en los precios

Internacionales del petrfleo y ﬁﬂa continuada irregularidad en el ciclq

lluvioso, combinados con otros fendmenos naturales --gobre todo el g

huracdn Fifi de 1974-- que afectaron particularmente al sector agricola Y
Cabe agregar asimismo el ajuste econdmico gue requixi§ el pais

~al retirarse del Mercado Comin Centrcamericaﬁo en 19?0, y qﬁe‘de alguna

manera redujo los estimulos con que contaba el'sector‘industfial, éI

“cual debid apoyarse casi exclusivamente en el mercado interno. -

A partir de 1975 se inicid un proceso de recuperacidn al influjo

. de una.cbyunturajinternacibhal favorable, asi{ como de la ejecucién de

una politica econdmica concebida en afios pretéritos y encaminada a

racionalizar la explotacién:de los Bosques --el Tecurso natural mas

fimportante del pais~-- y a impulsar el desarrollo a través de un

incremento de la participaéiﬁn:délhEﬁt;db en la actividad econbmina

nacional. , _ S S -

En 1978, por tercer afio consecutivo, el producto 1nterno brutO'

- erecid de.manera satisfactorlagj por ‘la coﬁjugacién de algunos factores

entre los que destacaron nuevamente la coyuntura interuacional condiciones

elimdticas propicias para el sector agricola, la continuada ampliacion R

del gasto pdblico ~-especialiienite en materia de invevsién-- y 1la consoli-j

dacidn de importantes proyectos 1niciados afios atras.“

lj Véase, Informe sobre los dafios y repercusiones del hurac&n Fifi en la
economia hondurefia (CEPAL/MEX/ 74/ Hand. 1 :E/CEPAL/AC. 67/ 2/Rev. 1) ,
octubre de 1974,
2/ Véase el cuadro 1.
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Cuadro 1
HONDURAS: PRINCIPALE? INDICADORES ECONCMICCS
1973 1974 1975 1075 1977 1o78¥
Producto interno bru:o a c0$o de factores . - : .

(millones de dblares de 1570) 746 745 744 786 840 896
Poblacibn {millones de habitantes) 2.86 2,97 3,07 3,i8 3.29 3.4%
Producto fnterno bmto por habitante: . '

(dblares de 1970) 260 251 242 247 . 255 263

Xasas de crecimiento
Pmchcto interno bruto 4.6 =0.1 «G.1 5.6 6.9 6.7
Producto brato por habitante 0.8 = =3.5 = =3.6 2.1 3.2 3.1
Ingreso bruto 5.6 - =0.9 . 2.3 " 8.3 10,6 7.6
Relacitn de precios del intercamblo 0.2 2.4 5,2 8.3 14.4 2.1
Valor corriente de las axportaciones de bienes ' ’ ’ I

y servicios - 12,0 . 3,0 30.8 29,5 16,3
Valor cordente de las imporbaciones de tienes

y servicios 33.0 - 51,0 - 0,7 12.4° 30.3 20,2
Precios al consumidor . : ‘ : , o

Diclembre a diclemlre Y 7.8 5.6 7.7 5.2%

Varlaci®n media amual £.7 - 8.1 5,0 8.6 5.4
Dineso o _ 23.6 1l . B 37.3 13.9 16.9
Igresos correntes del gotiemo 12,0 15.0 12,1 25,7, 31.4 21,3
Gastos totales del gobiemo S 23,2 12.8 2.4 19,77 28.0 17.1
Deficit fiscal/gastos totales del goums/ 21.3 23,6 | 35.4 2.1 30,3 27.7

Mllones dg dblare;
C. Sectprextermg B :
Saldo del comercio de Henes y servicios -8 125 =109 36 =88 =130
Saldo de la cuenta cordente ~38 -124 132 -118 -134 «178
Vadacibn de les reservas intemacionales brutas 9 - 3 - s3 37 39 29
Deuda extemadl . 202 312 . 452 .. 553 688 862

Euente: CEPAL, jobre la base de datos oficiales, -

Preliminar, :
Producto interno bruto m%s efecto de la mlacibn de precios de intercamblo,
Variacidn octulwe de 1978 respecto z ectubre de 1077.

Varfacifn enero=octubre de 1978 respecto a anero =osivbee de 1977,
Porcentaje, :

Deuda extemna pliblica mis prvada garantizada por el Egado desembolsada,

bliel
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El sector externo prosiguid estimilando a la actividad productiva
interna, aunque se debilit6 un tanto durante el segundo semestre ¢l
aiio, En efecto, en 1978 se registré otra vez un incremento en el indice
de precios de,las ventas al exterior, pése a.que algunas cotizaciones
tendieron :a la baja, :especialmente ‘la del café.,. Poxr otra parte, el
" alza poco usual ‘que ohservaron .los precios del_café_en‘ﬁﬂgs anteriores,
Andujo a realizar importantes ampliaciones en la superficie sembrada
¥y a mejorar las.técnicas de:cultivo, lo que dio por resultado aumentos
sin precedentes en la cosecha. y en las ventas de ese producto. . La
combinacidn de los incrementos en el volumen de las exportaciones y
- en los precios unitarios generS -también .un comportamiento dindmico.en
el valor total de lag exportaciones._ I

El volumen de las importaciones mantuvo el elevado ritmo del afio
anterior,  Por lo tanto, ‘pese a que se moderd.el incremento en los
. preciog, se amplid de nuevo.el déficit en cuenta corriente ~--el que .
finalmente . fue -cubierto.por .los ingresos de capital-- y.aun se
incrementaron las reservas monetarias internaciOnales.‘ngﬁ.

-E1-sector piblico pudo aplicar nuevamente una. politica de gasto
expansionista, ;gtacias al rapido crecimiento -de.los ingresos --en buena
-medida. sobre la.base de la tributacibn sobre -lag.transacciones con el
exterior=~ con lo:cual se continud estimulando al sistema productivo. .y
'se ;amplid la infraestructura del pafs. Esta -tendencia.se ha. sostenido
durante el dltimo quinquenio, al grado que en ese lapso los gastos
- -totales. se:duplicaron. y los de capital crecieron tres veces.. El impdcto
dql;gastpwgﬁblico resulta aln mayor si se toma en cuénta que se ha
. con¢entrado, en . forma creciente, alrededor de las actividades.productivas
y ha-propiciado la rapida incorporacidn de nuevos recursos naturales .a la
economia nacional que favorecerin un desarrollo mis acelerado; tal es
-el caso del proyecto integrado forestal-manufacturero y del desarrollo
. hidroeléctrico de El.Caifn. - _

Finalmente, durante 1978 principiaron a ‘entrar en su fase productlva

importantes proyectos.--instrumentados por el sector piblico o el sector

/privado
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-privado, pero.con el apoyo financiero del gobierno-- que no sblo
generaron ocupacidn, sino ampliaron también la capacidad productiva,
especl almente de la actividad wmaderera. .

.. No.se dispone de informacidn detallada sobre los niveles de
ocupacidn; sin embargo, algunos indicadores apuntan hacia un aumento
del empleo, principalmente por la intensa actividad desarrollada en :
el sector agricola, sustentada a su vez por la inversién piblica.en
caminos de penetracidn y otros proyectos que por su naturaleza absorben
gran cantidad de wmano de obra. WNo obstante lo anterior, se estima
que durante los Gltimos cuatro afios se ha deteriorado el ingreso real
de la poblacidn trabajadora; puesto que el crecimlento anual en el
nivel general de precios ha sido considerable, mientras que los niveles
de salarlos han quedado a la zaga. 81 bien clerta competencia por la
mano de obra, especialmente en el campo, pude haber incrementado las
remuneraciones, el salarioc minimo peérmanece inalterable:desde: 1974.

Es de suponer, por lo tanto, que durante el dltimo lostro ge ha-reducldo
el ingreso real de los asalariados, principalmente de los urbanos,.
que no- intervienen en la:.produecida exportable.

En 1978, aun:cuando se. obtuvo una:alta cosecha de granos bislcos
~-factor antiinflacionario--, volvid a registrarse .un incremento superior
al 5% en el nivel general de precios. .Esta tasa, sunque modérada en el
presente contexto internacional, signifiecd una continuac¢cidén de la
tendencia f{niciada en 1974, que interrumpid la. tradicional establlidad de
precios de la economia hondureiia, .

Finalmente, si bien el resultado del afic’ puede conslderarse satis-
factorio, no deben perderse de vista las limitaclones que principlaron a
percibirse y. que pueden afectar el .futuro inmediato de la economfa hondu~
refia. Hacia mediados de afio, los principales indicadores econbmicos
comenzaron a manlfestar un cambio en las tendencias: apuntaron hacia un
- debilicamiento del ritmo de la actividad econfmica, por la disminucién
en lag cotizaclones de los pincipales productos de exportacién y por un
crecimiento sostenido de las importaciones., La falta de liquidez
resultante no pudo ser compensada por la politica monetaria ante posibles
efectos sobre el sector externo.

/2. La



2. La evolucidn-de la actividad_éconémica

‘a)f:Las tendencias de 1§ oferta y de 1a_demanda globales

Sy

-~Eliééﬁisfect5rio~crecimieﬁ£o del’pfdducto y la acelerada evolucién
de las importacionéé determiné nuéVaﬁente ﬁn incremento muy dinimico
en la oferta global. El producte interno bruto., medido a precios de
mércado de 1970, subid 3.7%, es decir, continué la tendencia iniciads
en 1975 y significd un crecimiento de 3.1% en términos por habitante..
(Véase el cuadro 2.) Ese resultado se obtuvo gracias a las excepcionales
condiciones climiticas que permitieron desarrollar una intensa actividad
en el sector agricola combinadaa con una situacibn todavia favorable
en el mercado internacional de los principales productos de exportacién
~-salvo el descenso en la cotizacién del café—- y con la sostenida
ampliacifn del gasto pdblico.

La 1mportac16n de bienes y serviclos se expandié también considera-
blemente (14 8%) debido a los requerimientos del aparato productivo,
tanto en bienes intermedios como de capital, pero en una proporcién
micho mAs.importante al crecimiento de las compras de biemes para consumo
duraderos, A ello contribuy6 la bonanza obtenids en el dltimo bienioc
por los estratos de gltos ingresos vinculados prinripalmente con las
actividades de exportacisn. o o

Por el lado .de la demanda, el elemento mas dinadmico fue la reacti- -
vacidn de la inversibn privada, en respuesta a los estfmulos del sector
piblico -=tanto en el &rea propiamente de fomento, .como en la construceién
de infraestructura ba51ca-— asi como a los ingresos que en el pasado
reciente generaron los buenos precios del café, el algodén y el azuca;.
Durante la primera mitad del presente decenio, el sector empresarial mosttSu
clerta parsimonia y un comportamiento inestable en materia de inversidn,
Sin embargo, en el Gltimo trienio se observaron indicios de activacidn,
y su pesc en el producto interno bruto ascendidé de 12,57 en 1970 a 13,6%
en 1978. No se cuenta aln con informacifn sobre el destino de la nueva
inversi6én; sin embargo se estima 3ue, como consecuencia del referido

auge en las cotizaclones externas, gran parte de los fondos se concentraron

/Cuadro 2
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Cyadro 2

HONDURAS: COFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Of; lohal

Producto interuo ""..1.1:0 a precios
de mercade

Importaciones de henes y
servicios ‘

acg : 1
Demanda interna
Inversitn bruta interna
Inverd®n bruta fija
BFiblica -

Privada

Variaci6n de existencias

Consume total
Gobierno general =
Pdvado

Expoctaciones de bienes y
servicios ’

Millones de lempiras

; Composici? lx)u/ Tasas de B
constantes de 1870 porcentual crecimiento

1976 1977 1973% 170 1o73¥  vovs 1977 1978%
3320 2528 2751 @ 133.5  136.1 "_6.1- 9.0 8.8
1770 18% © 202 100.0 1000 6.3 6.9 6.8
S50 E36 730 ¢ 338 d6a 8.0 i1's.s 14.8
2320 _z__s_g,q ' L&k ;3.;;.9 113.6.1 "5.1‘ .9.07 8.8
‘g _;_o_zgg 2270 - 106,89 1i2.3 . - 4.8 10.5 - 8.9
29¢ 401 501 - 21.8 2458 3.7 8.2 24.9
“351 a77 423 19, 1 2‘0__.‘9 132 7.4 12,2
7113_ 136 L. 149 6.6 7.4 . 14,6 15.3 9.6

- 233 241 ¢ 274 - 125 13.6 " 12.6 3.4 13.7
et 2 7&?;‘ 2.7 3.9 - -
1597 1 62;4 1 769 85.1 - 87.5 6.0 5.4 5.0
243 251 262 .7 ¢ 13,0 2003 3.3 4.4
1 '354"';_ 1 438 Ysr | ms | omae 5.3_ 5.8 5.2
433 e ggg 26.9  23.8 136 2.3 5.6

_mt“g CEPAL, sobre la base de datos del Banco Cenu'al de Honduras y de CONUUPLANJ:..

a/ Preliminar.

¥ La composlcibn porcentual Y las tasas de crecimierm correspouden a las cifras reales y no 2 lag redondeadas.
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en el sector agricola ' Probablemente otra pr0porci6n 1mportante se

orientd al’ sector manufacturero, princ;palmente por "las acelonés divectas
emprendidas por “el Estado a través de la’ Corporacién Nacional de Desarrollo
‘Industrial (COHADI), para apoyar “al “sector privado --con participacidn

de fondos piiblicos-~ én’ la ejecucién de proyectos tales como los ingenios
azucareros; aserraderds y la produccisn de cemento.  Factor sobresdliente
eﬁ-iéﬁ{ﬁﬁeréién'ﬁrivéda'del'Qﬁo también lo fue el admento dé las exis-
ténclas que en 1978 triplicé al obseérvado en‘el 4f6 anterior. ‘En esta
variable se registraron ‘clerta dcumulaciSii de granés basicos; provocada
por excelentes cosechias, asf comd una elevacidn de 168 inventarios en el
comercio, principalmente de bienes importadds, lo que superé ampliamente

la reduccidn déurrida én lds existencias de Gafé. '

' Desde 1972 ha venido creciendo la felacidn de la inversidn piblica
con respecto al’ producto 3 En 1978 esta continud manifestando una tasa
dindmica’ (9 67y que ain ‘cuando’ inferior 3 la del biento precedente, resultd
significativa 'por cuants se logr6 después del &lto nivel aléénzado en 1977.
' Tal expansién cobra mayor importancia sl se toma én cuenta qué durante

el ultimo 1lustro ia inversi6n piiblica se reorientd principalmente hacla

los sectores energetico, agricola y forestal;  sds efectos sohre el aparato
productivo ‘comienzan ya a percibirse.' o e - "

La demanda exteérna también reveld una’ tendencis ascendente ‘muy
dindmica; superd en 8.6% la de 1977, Los requerimientos del exterior se
pudieron satisfacer debido, por un lado, a que 1a produccién bananera
continub recuperdndose a rifmo sostenido;- -y, por ot¥o,; gracias a los
estimulos -que generaron los precios del café en: 1976, y a. una extensa
. polftica de apoyo por parte-del:Estado; por ejemplo;.se’ amplid considera-
‘Hementela superficie bajo cultivo y sus-efectos empezaron a.observarse
en- 1973,  al. aumentar significativamente la produccién. Cabe agregar,.
ademéds, que el volumen de. exportaciones abgorbid parte de.la cosecha
cafetalera de 1977, la cual no fue comercializada en ese aﬁo porque en

,,,,,,

.;el segundc semestreq ante la declinacién de los precios y Ias perspectlvas

3/ "El coéficlente de inversiéa pdblica’ con respecto al'prodhcto fue en 1970
y 1971 de 5.6% y 4.7%, respectivamente. A partir de 1972, ascendid
" anualmente a 3.2%, 4.7%, 5.7%, 6.2%, 6.7%, 7.2% y 7.4%.
/de una
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de- una recuperacidn, los productores decidieron retener las ventas.:
En . 1378 se decidid liquidar todas las disponibilidades por la persistente
. tendencia a la baja de las cotizaciones. Parte de este desfase explica el
contraste con el crecimiento de las exportaciones de 1977.-
Por. tercer afio consecutivo, el ingreso crecid a un ritmo elevado.

. En consecuencls, el conpumo privado volviS a incrementarse a una tasa
superior a la demogrifica. . Una proporcién importante de ese congumo estuvo
constituida por bienes suntuarios importados,.lo que-refleja parcialmente
.. la desigual distribucidn del ingreso en el ﬁais. 'No.obstante, conviene
subrayar que los beneficios de ese sostenido crecimlento probdgblemente se
difundieron més en Honduras -que en otras economfas cafecaleras, porque una
.gran cantidad de las plantaciones’ pértenecen a péquefiogs productores. Por
..otre lado, las buenas cosechas de granos basicos permitieron satisfacer

la demanda. interna de egtos productos en todos los estratos de la poblacibn,

El comportamiento del consumo pdblico a través del decenio ha sido

relativamente dinémico, de manera qué su participacién en el producto interno
se elevd de 11.7% a.13.0% en los Gltimos ocho afios. . Esta varfable refleja
los mayores esfuerzos que se han emprendido para mejorar las condiciones
soclales y de produccidn en.la zonaz rural, as! como para beneficiar a la
poblacién de bajos ingresos a través de mayores asignaciones en las Areas
de salud y educacidn. No obstante,.en 1978 se registrdé un crecimiento
moderado que -gse debe, en parte, al estancaniento del programa de reforma
agraria. - : cLo : I . S <

b) El crecimiento de los principales sectores

La demanda interna y el sector externo estimularon en graﬁ medida
al aparato productivo, el cual respondié satisfactoriamente, en términos
gené:ales: con mayor dinamismo en el caso de las actividadés productoras
de bienes --crecieron 3.5% en promedio;- y en forma mis pausada en el de

los servicios bisicos (4.1%). (Véase el cuadro 3.)

4/ Véase, Honduras: Notas para el Estudio Econdmico de ‘América Latina, 1977,
(CEPAL/VMEX/78/3/Rev.1). Esta politica de retencidén del café fue adoptada

en forma simultanea por varios palses larincamericancs productores del
grano,

/Cuadro 3



Cuadra 3

HCHOURAG: ~ PRODUCTD  ENTERNO BRUTC POR ACTIVIDAD ECCNOMECA A COSTO ﬁEVFACTDHES

Y

Agricuftura
minsrfa .
Industria manufacturera
Construccidn .

subtota 2]
Electricldad, gas y agua

Transparte, almacenamisnto:y comunlcaciones

Suhtotal servicios bdsicos

o

Comercio’'y ‘finanzas R R —

Propiedad de vivienda -
Administraclfn pdbifca y defensa -
Otros servicios 0 ¢ ©
Subtotal ot;gsrgefﬁicfhé -
Products lnzeﬁjﬁ.ggufé E

460:0 © 00,0

FEENE S e
159 486 s 33-2 29e3  Te2 59 TeB
.. 32 3| | 32 ' . 2.3 a8 =158  =3al 3e2
229 72517 ' 27 N 1.0 5.4 0.0 Geb God
93 106 uy sl 643 2.2 . 140 110
B3 BN M8 Sef 520 63 75 85
- T led o5 4,2 440 5.3
log 119 124 647 = | 0a§ 69 9e2 4,2
d24 - 485 18l Bl 8ak 63 B2 4]
258 278 285 - 16ed - AT.T - 4D 7.8 Bol
126 128 - 132 . 7.3 . et 5¢9 l& 3l
Bl 85 69 - 3,40 3.9 . 0.9 - B2 4,5
180 189 196 18,5 Tl =242 5.0  3e7
627 861 &R AL3 396 - S TS 47
1572 1680 1791 5.0 6.9 646

Fuente' CEPAL, sabre datos de] Bant¢o Central de Honduras y de CﬁiSHPLANE,

Prellmtnar.

g/ La comeSlciﬁn porcentual y las tasas d¢ crecimiento corresponden a las cifras reaias y no a ias redcndaadas,

/En 1a
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_En la favorable evolucion de la economia regisgtrada dutante el afio,
la expansién de las actividades agrOpecuaria e industrial jugﬁ un papel
determinante.éf Durante e}l Gltimo trienio, el sector agropecuario ha ido
superando el estancamienfolque‘manifesté en 1973 y la declinacidn de los
dos afios posteriores. Esta reactivacién se debe a los esfuerzos de
reconstruccidn’ 1levados a cabo a ralz del desastre que en 1974 afectara
primordialmente el cultivo del banano, asil como a los estimulos derivados
de los excelentes términos de Iintercambic observados ~~que se tradujeron
en importantes inversiones, principalmente en los cultivos de café y caiia
de azdgar-- y también a la vigorosa politica aplicada por el sector
piblico para intensificar de manera mis racional la explotacidn de los
recursos madereros. ' . _

El sector manufacturero sostuvo, por tercer afic consecutivo, un.
crecimiento anual aproximado de 10%. _Deétacé por su trascendencia el
inicio de operaciones de algunos proyectos que se habfan venidq-gestando
durante los i}timos.aﬁos; tal es el caso dé un ingenio azucaréro y de una
serie de pequerias iﬁdustrias para el procesamiento de la madera, asi como
la ampliacibn de 1a capacidad instalada de la rama textil y los estimulos
que se dieron a la producciﬁn de materiales para la construceidn,

En materia de servicios bdsicos, el sector de electricidad registrd
‘un crecimiento que, si bien se ubica por debajo de la media general,
representa una aceleracidn respecto al ritmo del bienloc anterilor. De
todas maneras s6lo podrd vislumbrarse un incremento sustancial en este
sector cuando culminen las obras que desde hace varios aiios viene impulsando
el Estado. En efecto, la energla elé&ctrica ocupa un lugar importante dentro
de las prioridades de la politica econfémica, puesto que constituye un factor
basico para llevar a cabo otros proyectos productivos, principalmente el
de la pulpa vy el papel y la propia explotacidén del bosque. Sin embargo
por la dimensién del proyecto hidroeléctrico El €aj}bén han debido superarse
miltiples obstaculos de cardcter financlero y a la fecha &ste se encuentra

retrasado, pese a su naturaleza estratégica.

5/ En 1977 los sectores agropecuario, manufactureroc y de la construccidn,
significaron el 50% del producto interno bruto a costo de factores de
1970, v en 1973 sportaron en conjunto 56% del incremento total,

JE1 resto
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El resto de los servicios c¢recid a tasas inferiores a la generzl.
Destacd el sector del comercio y las finanzas (6.1%), por haberse inten-
sificado el intercambio de bieres nacionales e importados al continuar

el auge de las actividades en el pafs.

1) El séctor’ agrqPocuario "Bn 1978 el producto agricola se incre-

mentd 7. 8% . tasa. due puede ca11ficarse como muy satisfactoria, ya que
gse logrd-gostener el erecimieénto fniciade en 1975. En eilo se conjugaron
varios factores de signo positivo entre los que sobresalen primero, como
se ha seﬁalado un cicle de lluvias muy favorable y, en oposicidn a lo
sucedido a principios del decenio, la ausencia de vientos y otros fendmencs
climaticos que con frecuencia han. afectado a la actividad agricola y.
especialmente a 1a bananera, segundo, los resultados que en 1977 comenzaron
a obtenerse de la ampliacién en ia superficie cultivada de algunos productos,
bajo los ausPicios de 103 buenos precios internacionales, y tercero,
algunas acciones para meentar la producci&n agropecuaria llevadas a cabo
por el gobierno, por e}emplo en materia de diversificacidn de cultivos.
Sin embargo, cabe subrayar que tales avances se deben a circunstanciaS'
coyunturales que se han ido estableclendo, ya que la estructura agraria
no”registra ain los cambios previstos:en el programa de reforma anunciado
einco alios atras, Haata el presente los eefuerzos se han concentrado en el
-mdesarrollo de algunos proyectos como él del valle del Aguén :

Durante 1978 ocurrieron dos acoﬂteaimientos'importantes‘én el ambito
institucional: la creacidn de la Comisidn Polftica Agricola (CPA), que
tiene como finalidad principal la de coordinar la accidén de todas las
instituciones de servicio al campo --aspecto en el que ya se observan
avances=~, y el establecimiento del Instituto Hondurefio de Mercadeo
Agricola (IHMA), que se encarga de las actividades de comercializacisn que
venia desempefiando el Banco Nacional de Fomento, Cabe sefialar que aun
cuando habra de actuar en el universo de productos, en una primera etapa
participari exclusivamente en el Area de los granos béasicos.

La produccidn de banano superd en 5% a la de 1977. (V&ase el cuadro 4.)
Tal crecimiento se debid en gran parte a las acclones de la Compaiiia

Hondurefia Bananera (COHBANA), la cual ha impulsado la siembra en nuevas

/Cuadro &
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Cuatro 4 7
*- HONDURAS: 1NDICADORES DE LA PROUEGCION AGROPECYARIA

. - Mijes de tonsladas. Tasas de crecimien 09/
1975 _ 19% 1977 !9?85 9% 1971 19783/

{o Produccién de {os prlnclpales

cultivos o ‘ . _
Mal'z : -‘ _ 4&2 7 430 _ Asb 472 443 3;8 57
- Frijol s sz s % 368 39 49
Banano o test 2007 2139 2281 65 66 6.6
Paima africana CoL 4% . ..4 .5 . 59 78 8.9 9.8
Caff en ore . 5i- 53 . % . 8 445 S5e7 10,0
Algodfn en ore . 4. 20 28 28 382 392 -
Cafia ¢e azdcar . . ;1469 1546 1626 1789 5e2 . 5e2 10,0
2« Indigadores de {a produccibn
pecuaria
Benef}elg _ _ _ ‘
Carne de res _ . 51 55 _' 60 _65 _ | Ba7 87 8.8

Fuente: CEPAL, sobre [a base de datos de la Dlreceidn s Planificackfn Agrfcola de CONSUFLANE,
a/ Preliminar, :

Las tasas de crecimlento corresponden a las clfras reales y no a las redondsadas.

/zonas y
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&n/

.. zonas y ha fipanciado la recuperacidn de: otras, de maners que la produccidn
ha aumentado paulatinamente, aunque. sin llegar afin a los montos previos
al‘huracénlﬂifi.zj E1 objetivo basico de COHBANA:es recuperar el maximo
nivel de produccién.logradc en los primeros afios de’ los .setenta (entre 50
¥ 55.millonea de cajas),ﬁl. mediante la incorporacifh de.nuevas tiertras
al cultivo, y una mayor participacibén de los productores ndcionales.,”

Durante los primeros meses-del afio; la sigatokagffamenézé seriamente

. con redugir el volumen de produccidn, pero fue-controlada por wedio de
inseqtiqidasqlgj COHBANA ha iniciadd ya la-reslembra de plantaéiones con

. Gran Main, variedad muy resistente a esa enfermedad. N

La cosecha cafetalera se elevd aproximadamente 107 con los nuevos
p}antiﬁs que empezaron a produclr en el.afic y-gratias a que, aprovechando
los buenos precios aGn imperantes en la primera parte de 1978, se contiaud
un programa. de mejoramlente para elevar la productividad, aun cuando los
rrﬁ;gndimieptqs fueron todavia inferiores a los de: otros paises centroamericanoas,
La superficie gsembrada de algodfn seé redujo:en cerca de 30%, debido
a la tendencia declinante de1=prégio en los mercados interdacilonales; sin
embargo, la incorporacidén de ciertas técnicas de cultivo, y la oportunidad
con._que.se. presentaron las lluvias permitieron obtener pricticamente la

- misma produccidén que ea 1977.

- Duraate 1978 principilaron a operar dos nuevos ingenios en la zona
norte del pals, pero surgieron problemas de abastecimiento, en vista de
que la produccidn de caiia adn fue insuficiente paraAabastecei plenamernte
los requerimientos de la zona.  Por este'motivo. los industriales gestionaron

un.aumento en la superficie destinada a la siembra de cafia; ne'obstante

-

6/ Hasta hace tres aﬁos el banano era el principal producto de exportacildn.
7/ Informe scbre los daﬁos v repercusiones del huraCan Fifi en 1a ecoaomia
o nondurefia, op., ¢it, . : :

8/ La produccién actual es de &4 millones de cajas.

9/ - Enfermedad fungosa causada por el cercosporamuéae.

10/ Durante el afio el Departamento de Agricultura. de los Estados +Unidos
prohibibé la compra de banano procedente de plantaciones donde se utilizd
el insecticida que combate a la sigatoka negra. Intensas gestiones pos-
teriores permitieron reabrir el mercado estadounidense a la produccién
hondurefia,

/encontraron
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encontraron obstédculos ante la cafda del precio internacional del azdcar.
AGn as{, el crecimiento de la préduccidn de cafia se aproximdé al 10%.

La ganaderia mantuvo el yitmo de crecimiento que ha permitido
duplicar la produccidn en un lapso de ocho afios; du:ante‘19?8 la p:oducci&n
" de carne de ganado bovino se expandid en cerca del 9%, y se pu&ierqn cumplir
- satisfactoriamente las cuotas de carne otorgadas‘por 10§ ﬁsfa&&s.Unidos.

i1y ‘El sector forestal, El sector forestal ha seguido desarrolléndose

‘con paso £irme bajo los auspicios de la Corporacién Hondurefia de Desarrollo
Forestal (COHDEFOR). Durante 1978 ia exportacién de madera aserrada y
productos de madera ascendié a cerca de 86 millones de lempiras situindose
en el cuarto lugar entre las ventas externas, por aba]o solamente del café,
éd banano y la carne.  Se "iniciaron, ademas, nuevos proyectos, orientados
primordialmente al abrovechamiento integral del recurso mediante la fabri-
cacibn de muebles de madera, chapas y contrachapas, durmientes y otros
productoé, con vistas a abastecer ﬁércados extérnosy'se avanzé sustancial-
mente en la fase silvicola del prOyecco de pulpa y papel especialmente
en la construccibn de caminos dé acceso a la zona forestal

Adicionalmente a la instalacidén de nuevas empresas, la accidn de
-COHDEFOR se ha encaminado a renovar y a ampliar las 1nsta1aciones de los
‘pequefios aserraderos én los que se ha apoyado 1a industria maderera del pais.
Todo ello ha tenido un impacto considerable ‘sobre la gene:acién de empleo,
sobre todo en la zona donde Eaﬁitualmante la‘actiaiﬁad agfiédla eataba\
constituida por pequeiias paréelés'cuya pnoduccién sé destina éliéopsumo familia

1i1) La industria manufacturera. El valor agregado para el sector

industrial en 1978 se elevd 9.4% respecto de 1977. Si bien esa tasa sefiala
una leve desaceleracién con relacidn a los dos afios antgriores; resulta
superior a la media nacional, éh contraposicidn con la inéstabilidad de la
primera mitad del presente decenio. A nivel de raﬁés, SQEresalié el incrementc
de la industria metalmecénica (15.5%), por el Qurgiﬁiﬁntb de una serie de

, empresas pequefias y medianas que dieron cierto impulsc ‘tanto a la produccién

_ éomo_a-la ocupacidn. En sepundo lugar destacd el aumento.en la,gctividad de
las industrias fntermedias (13.8%) y dentro de ellas, en la prodﬁéci&n de

/qufmicos,



quimicos., Por su parte, las induscrias tradicionales -~que representan
casi el 75% del total-- crecieron en forma mds pausada (3.1%). (Véase
el cuadro 5.) ' '

* “'De‘pattitular'importancia“tesulta el-efecto que durante 1973 tuvo -

et sector manufacturero en el’ empleo. El nimero de trabajadores ascendid
de un total de 91 900. ocupados en 1977 a 102 500 en 1978, incremento
de casi 127, muy superior al observado en la produccion.k Este hecho que
podria deberse parcialmente a 1a proliferacién de pequenas empreSas apoyadas
por la pOIItica economica, es muy significativo, ya que el sector manufac-
turero ha mpstrado tradicionalmente una menor capacidad para absorber
mano de obra. ’

Actualmente el gobiernn sigue una politica de apoyo a la artesania
¥y a la peqguefia 1ndustria, sobre la base de que juegan un papel importante
en la generacidn de empleos, en la distribucién del ingreso, en el mejora-
miento dé los niveles de productividad y en el surgimiento de nuevos
empresarios. Asi, durante 1978 se promulgaron dos leyes que tiénden a
concretar dicha politica: la'Ley de Fomento de la Pequefia y Mediana Empresa
Industrisl y 1la artesanal,ll/‘y el Decreto de Ley que crea ‘el "Centro de
Desarrollo-para la Pequeiia y Mediana Empresa Industrial yila“Artésania”,ig!
cyyos efectos no se perciben adn en los resultados econdmicos del afio que
se comenta,

_ Por otra parte, se continu6 impulsando la ejecucibn de grandes proyectos
industriales. Primero, por su magnitud, sobresale el de pulpa y papel,
proyecto integrado a partir de la explotacidn del bosque, que si bien, como
sé.comenté! ha sufrido un considerable retraso, tendrd un impacto trascen~

de&fal en la economla hondurefia, En segundo lugar, continuaron las.obras para
i&talar 15 fibrica de cemento, financiada en parte por el‘qec;o;.pgp}gcqp
pero éstas sufrieron una demora que afectd diregtapgqtg a las actividades

de la construccidn,

11/ Establece el marco legal del régimen especial de incentivos para. aprovech

materias primas nacionzles; comprende exoneraciones fiszcales sobre las
. .importaciones de materias primas y maquinaria o.equipo, as{.ecomo sobre--

las exportaciones, la renta y la adquiaicidn interna de otros. insumos.[
(Decreto nimero 681, emitido-el 23 de octubre y publicado el 11 de- v
noviembre de 1978).

12/ Tiene como propdsito prestar asistencia téenica y financiera a la artesan:
y a la pequefia y mediana empresa industrial. (Decreto Ley nfimero 687,
publicado el 5 de diciembre de 1978.)

/Cuadro 5
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© Guadro 5

. HONUURAS: [NDICADORES DE LA PRODUCCION [NDUSTRIAL

s W D s

1975 19 1977 i978a/
{s Yalor druto ge la produgcién U I 874 37 9l 12,8 95
A, lndustrlas tradicionaiss Cer 59 . 588 £s8 . 20 i5:5 12.0 840
Allmentos : 245 . 307 - 348 . 379 250 13l 8.9
Bebldas , 9l 61 66 - 68 . ~-33.3 15 4.0
Tabaco T 9. i5 . I6 18 =7 1.2 8.5
© Textiles : 39 60 66 - T4 52,2 10.6 12,0
Vestuarfo ' 24 4 50 55 92.9 9.8 (0,1
Cueros R 4 5 - g 5 9.5 6.5 102
Calzado ¢e eyero : 18 8 g 10 =56,2 " 1649 8:9
Madera ' o 63 73 M 43.4 6.l L2
Muebles d8 madera 9 B3 13 i5 48,3 68 7.1
Imp;entaa editorlé!as - Iﬁ: IO‘ i .Ié “375 9.0 15.7
Diversos o ' %5 -- 93 bat
Be industrlas Intermedias o . 166 168 193 220 | l.f 14.8 13.8
O bapel | S __ 30 27 '30 35 =100 104 169
Cauchp _ l | . | 6 4 5 . 5. 254 Fe! 8.3
Qufmicos - . | 5f 67 | 82 , 55 . 31;0 2344 1540
Refingrfas ué petrdleo. | 45 é4 24 .26 _--4f.2 -0.47 8a5
Productos minerales no metdtteos 34 46 52 59 36,6 13,4 13.1
. Ce lnduetrla:mafaf~mec5n!ca : o 36 13 .22 oz -. 4, } 2l.0 15.7

2+ Otros Indlcadores de-la produccidn
manufagturera - T

Consumo 1ndustirial de eléctricldad .
{mliloass da kilovatios) 24 257 266 288 6a? 7.8 B!

Fj_m_a_: CEPAL, sabre |a base de gatos de CONSUFLANE.
a/ Prellminar,

Las tasas de crecimlento corresponden a las clfras reales y no a las redondeadas.

[Adicionalmente
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Adictonalmente, se realizd una ampliacidn relativamente importante
en la capacidad instalada de una empresa textil de gran dimensidn, la
cual después de varios afios empezd a operar a plena capacidad. Por
tleimo, como ya se mepéioné, se instals un ingenio nuevo y se remodeld. ---
otto “¢on 16 ‘cual se duplicé la capacidad productiva de la rama azucarera,
a pesar de las Iimitaciones de abastecimiento de cafia ya comentadas,

iv) La construccidn,  El .sector de la construceidn mantuvo tambien

P

.su dinamismo. Los indicadores disponibles revelan altas tasas de creci-
mieato en la produccléq de cemento (véase el cuadro 5), y en la importacidn
. de materiales para esta actividad, Se estima que el mayor volumen de, la
construccidn realizada’ por el sectof ‘privado se concentré en grandes e |
edificaciones industriales, comerciales y de servlcios, en tanto gqué el
de las residencias se contrajo, quizas porque los mecanismos disefados

" para promoveria no llegan hasta los sectores mas necesitados._..”m_mph“r1.1

- 3.- . El 'séctor externo BEEC IR NI

o
~

a) El comercio de bienes

i) Las exportaciones, El valor fob de las exportaciones ascendid

de 1 044 millones de lempiras en 1977 a 1 214 millones; es decir, registrd

un crecimiento de 15.3%_  tasa notable después del alto nivel alcanzado
en el bienio anteriox. Eg importante observar el comportamiento opuesto
entre los bienes tradicionales, cuyo crecimiento se va reduciendo, y los
no tradicicnales, que durante los dltimos tres afios han mostrado una
desaceleracidn. (VEanse los cuadros 7 y 8.) Esto puede reflejar los
egfuerzos realizados por el goblerno para diversificar las
exportacionés, aunque en términos relativos en 1978 1la partci-
cipacién de 1los productos no tradicionales dentro del total

13 -
fue alGn modesta.ﬂ—/ Debe tomarse en cuenta, ademis, que los productos

.§/ Si bien el cuadro L0 muestra una reduccidn de 16,57 a 14, 5% en la
participacidn de estos productes en las exportaciones totales entre
1970 y 1978, al eliminar el rubro de derivados del petrfleo --que
“en realidad consistia en una reexportacibn-- dicha participacibén se
eleva de 13% a 1l4.57%.

/Cuadro 6
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Cuadro &

_ WONDURAS:  INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tagas de

i9 5. | q t9782/ " crecimiento
e T

1975
le Superflcle edificada b/
- {mlles de m2} -
Total ' U eee
Vivienda S s
2+ Produccifn de algunos materlales
de construceifn - . ‘
Cemento {mTies do bofeas do 4245 kg) wos

23563 25647 2571 ese BB 27,0

14523 {9800 17185 gee 3043 ~l3a2

eae . 432 4838  eer  ees  Hle/f

Fuenta: CEFAL, sobre 1a bast de dates 8e CONSUPLANE,
Prelinlnar,

b/ Se rofiore a conetruecitn privads urbana en el Glstrlto Centrai, San Pedre Sula y La Colba, y cubre
e} perfodo | de cctubre al 30 de septlembre do cada afo,
&/ Tasa do crecimlents de ensrowsoptiembre do 1978 respscto a Igual perfodo de 1977

/Cuadro 7
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~ Cuadro '{

' HONDURAS:  PRINCIPALES INDICADORES DEL GOMERG 1O EXTERIOR

973 191 1935 - i916 19T i97ea/

Taszs de- grecimfento

Exportaciones do biones S ‘
Valor . E . 257 lal - 3l 308 295 - 163 °
- Volumen . B B LU N B A B 0 - 808 "
“Valor witarle ' - © 158 Bl T2 17 2506 7.1 :
t;mriaclonvea ﬁa blenss | ; _ _ | ) . :

- Vajor . . 3149 593 =26 131 2808 EI.I i
Vo]mn B L T 194 248 =139, 446 i'}.s‘ 15.6
-Yalor un!tarlo - . _ TS 284} 130 Bl " Ga: 4-9 L
Rolacién do preclos del Intercamblo D XA WA S S SN VO S S

| | Indteos (ig70 = 100) T
Relact n d.a. precios def Intercamb‘t.d' %Ba3’ 986 935 10143 “5"8 | , ! *B°2 -
Poder de compra de las exportaclones . _ o 7 .‘.:, |
te blenes - - 11649 10fe2 9806 34 1333 . 15043 -

Podar‘ de compra do ias- eXportacIm\es “ o S
48 blenes y sawiclos v . 119.5 1052 982 11845 3867 . 1537 -

Fuanta: CEPAL, estimado sdbre !a hase da datos oflc!ales.
j Prulldlnare

J/Cuadro 8
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Cuadro 8
HONDURAS: VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTAC|ONES DE 8 [ERES (FOB)

;i ‘-.‘t‘ln gz , Compteicifn . .. Tasas da_creclmlento
T 1971 1_9733/ _..p.s'.r.s.ens.uel_... 1976 ——mlg-ELﬂ 19782/

19783/
Prinelpale
Iradiclonales
Exclulde ol café 178 231 “265 294 69,0 483 3002 1481 el -
Inclulda ol café 235 R 433 504 835 830 403 3003 . 166
Banano + . g2 "107 ‘128 195  42.0 2242 72. 19,8 5.7
Catf _ 57 . 1ot . 168 210 145 347 704 3 . 677 ... 2542
Madoras - : 9" 4 47 33 %1 ol 5.0 15.8 a0
Carne refrigerada i8 2b 22 n Sed .0 40,3 . . =15,0 - 68,8
Zine 16 12 13 14 2.4 2e3 w2640 8,0 104
Camarones y langostas 14 j2 . 15 16 244 246 18 2840 %
Plata A ¥ S F-: i3 3ol 242 224 ~13.0 131
Algodfn desmotade 4 4 .7 15 0.6 2.4 =340 56.3. {132
Tabago $° 6 9 '8 1e3 le3 6e3 534  ~l1.0
Plomo 4 6 8 . Z 2e2 le2 5848 150, - =
Azdésr ein reflnar ) 7° 2 4 T 0o 0a9 =68,0 70.5 4657
Frljeles i - - - 0.9 wiw . wh5,0 100,0 - - .
Wafz" - f T - Qa5 - =9.0 - -
£ cducton no ) ' _
3 1 89 193 B U@ =34 .o 26el - 15l
Manufacturas de madera T
Gefe 2 3 6 g 03 1+5 140,0 45,8 - 6l.9
m"in para lavar 4 7 12 14 la4 243 65.0 The2 20,0
Frutas en conserva 2 3 3 3 le2 0.5 . 40,9 - 2l.0 ~25.0
Colofonla . 4 2 2 2. 02 0.3 -3! 0. - . 109 =]8s0
Alambre de pfas { 2 2 2 - a2 2249 -2.0 =200
Pum.o.clgarma:! 2 2 2 ] 0e2 Qa2 =30 =$0,0 =230
Compictes cos - ST
Nety Py o | 2 | 1 Oud 0a2 =3.0 ‘-21.0 ) =23.0
Pifa 1 I i i Gl 0a2 105.9 . w2B,0 ~4,0
Plftanos fuera del Zrea - ’ - : . .
controamericana - 1 - - 0.5 « 1800.0 =68,0 =500
Comonto 3 2 - - | - =550 ~G2,0 15040
Der{vados deo! patrélec {2 | - - 3e5 - «89,0 «48,0 -
Otros productos 4 45 60 70 - b 94 3.6 1844
Iotal 308 403 522 607 10040  10Cs0 3048 2945 1643

W: lcFiPAL' sobre [z base de datos dal Banco Central de Honduras y CONSUPLAYE,
lloinar,

La composlclbn porcentual y las tasas de crecimlente corresponden 2 las elfras reales y no o las redondsadase

/tradicionales
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;;géi;lona}gsEgcumylap los cambios. ocurridos durante los dltimos ocho -
afios, EEntge.19§ m&snimporcan;es,QQstaca:el caso del cafg, el Cual.se
convirtis sdbitaménte en el principal producto de exportacién, despla-.
zando, por. segundo afio consecugiyo, al banano. - .

El valor de las ventas de café se elevﬁ espectacularmente““/ peto, :
contrariamente.a.lo sucedido en el blemio-anterior; cuando el precio
determinéA;g_expansiﬁn)7gn 1978, el -aumento resultd del gran volamen
disponible. .En realidad la.cosecha de café crecié en cerca del 10%
pero las existencias acumuladas en el aflo anterior permitieron aumentar’
en casi 60% el volumen de ventas. For otra parte, el precio unitario o
promedio al.que se vendif este producto,:excedié a las cotizacienes’
internacionales, gracias a las ventas .a futures fealizadas conm:'::
oportunidad.r-.n: ) . .- n_;. Cmre S o H-: o

La exportacién de banano eontinué. el ritmo de recuperacibn ini--
ciado en 1973; sin embarge en cuanto al volumén, todavia no ha sido posi-
ble retornar al miximo nivel alcanzado .en- 1972. "

‘ - E1 valor, de las_exportaciones de carne refrigerada se-elev&-en
68,3%. despugs de la dréstica reduccifn en las. ventas del afio anterio:;u
dq.tbdas maneras, en términos de valor absoluto; constituyf el mayor
incremento del ditimo lustro. o . co T

También erecisd considerablemente el algoddn puesto que el valor _
de las veantas duplie6 al de 1977, debido a los altos rendimientos obte-'
nidos de la cosecha y a. la dlsponibilidadﬁde=existenc1ﬁ8 formadas: en
aflos anteriores. ) . . - . I S

Después de que el comercio de.Honduras con. Centroamérica desaparecid
virtualmente al iniclarse el presente decenio, al amparo de tratados bila-
terales suscritos con tres paises de-la regién,iéé gxpﬁftarqﬁ en 1978
alrededor de 50 m;llones‘de-délares,ﬁ10~quersign1f1§6 un ascenso’de 13% .
respecto. de los 44 millones vendidoes en 1977. Los resultados hubieran. -

T4] 76.3%, 67.7%°y 25.2% para 1976, 1977 y 1978 respectivamente.

/sido adn
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sido adn m#s positivos, pero en el cuarto trimestre del aflo, los sucesos
acaecidos en Nicaragua v los consiguientes obst&culos fronterizos 11m£-
taron las ventas._ De todas maneras, destaca e1 hecho de que se 1ncre-
mentaron los vinculos comerciales de Honduras con los otros palses del
Mercado Comfin Centroamericano, c ' Sk

1Y) Imgortacione + Los requerimiéntos de la actividad econémica
en,ﬁa;eria de 1nsumos y bienes de capital 1mportados, y particularmente
los detivados del consumo privado detetminaron un incremento en las
1mportaciones may superior a las ventas en el marcado externo. Los™"
altos ingresos provenientes en el pasado reciente de las’ expottaciones
generaron un aumento en la liquidez. Debido a que 6sta se concentra en’
losestratoade mayores ingresos, ‘una alta proporcién de ella se destiht
a la 1mportac16n de bienes suntuarios, dentro de una polftica 1lbera1 "’
respecto de las compras externas. o e '

El valor cif de las importaciones de bienea ascendi6 a 696 millo: " "
nes de d&lares lo que significé un aumento el 21% réspects del de 1977,
que llegb & 575 millones. El rubrd que experiment6 el méyor ritmo dé
expansiﬁn fue el de maquinaria y matetial de Efansporte. ‘el cual; ‘acele~
rando elarit@o de los dos afios anteriores, se elév6 en casi 50%. - Dentro
de’ este re;gfﬁn tqvieron una alta particlpacién los automﬁviles. que o
pasaron de 6‘500 dﬁidades importadas en 1977 a9 700. SiguierOn en’
importancia los productos alimenticios (28.7%) en’ tanto que, "enel ™
otro extremo, Ias compras “de productos qnimicos descendieroa 12.7%5
Lo anterior confirma que los mayorea crecimientos se observaron en e1
gmpo de productos para consumo.u (Véase el cuadro 9.) '

‘ 111) grminos del 1nte;c§gbio. Durante el segundo semestre‘de
1978, se comenzaron a debilitar las cotizaciones de algunos de los prin-
cipales productos hondureﬁos de exportacién en los mercados intermacio- -
nales. Sin embargo, en promedio, se registrﬁ un alza en los precios -de
las exportaciones que si bien no alcanzﬁ la magnitud de la observada en’
1977 fue facto: determinante para que mejoraran los términos del ‘intéer-

cambio., Segdn estimaciones oficiales, el {ndice de precios de las

/Cuadra 9
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Cuadro 9

-

MPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES

1

R SR

(<)

Millones de ddlaras

Composicitn

_ .porcentual b/ .

1975

1276

1977

‘ 197&3(_ 1975 19789

Tasas de
. crecimiento B/

1976

1977

19783]

Productos alinmienticios 45

Bebidas y tabaco ER

Materdales trudosno

comestibles : - -~ . . 6

P

Comtustibles y lubricantes 69

Aceite y manteca de origen .
vegetal y animal .5

Productos quimicos . .98

Artfculos mamufacturados

segfn el matesial ... 8

Maquinaria y material de:

wansporte . o107

Artfeulos manufacturados
diversos ‘ 22

Animales ViVDS‘. 0= po

y mercaderfas diversas 1

neodn

37

2

74

118
i3. .,

27

433

42

4

95

138

575

8

54

‘s

74

83

. 154

266.

-

66 4000 100077 4.8

11,2

0.3

1,5

17.2

1-3

14.5

21,5

26,7

5.5

0.3.. .

7.7

0.7
1.3
. 11.6

1.2

11,0

22,1

36.8

6.6

0.1

-17.7

38,7

=21,0

~27.4

1

R A 36,7

o 22.6.

25.5

8.3

64.3

24.4

12.4

87.0

2.0

v
[

180

. 26.8

2838

16.6

36.0

39.5.

28.7

15.3

4.2

16.4

i4.8

~12.7

11,7

14.1

-33.3

21.1

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de datos del Banco Central de Honduras y de CONSUPLANE.

2/ Preliminar,

) La compesicién porcé;itual ¥ las tagas de éraciﬁ-ﬁéﬁto cbrrespanden a 1as cifras reales y 0o 2 las redondeadas,

/irportaciones
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importaciones 86lo crecié 4.9%, por lo que el Indice de la relacifn de
precios del 1ntercambio pasd de 115 8 a 118.2 (aumanto de poco mas de

272) y el poder de compra se elevo en cast 11%. La mejora sefialada se

“infci6 en 1975 y se debif en. gran parte a la escalada de precios en el
mercado del café. (V§a§e de quevo el cuadro 7.}

b) El saldo de la cuenta corriente v su financiamiento

La satisfactoria evoluci6n de las exportaciones fue neutralizada
con creces por la alta propensibn a importar sostenida por la economfa
hondurefta que condujo a que se duplicara el déffcit de 1977 en el comer~

cio de mercanclas fob, El intercambio de servicios fue mds deafavorable
.en 1978 de tal manera que el saldo adverso en cuenta corriente del
~ balance de pagos alcanz6 un nivel absoluto ain precedentes (178 mfilo-
nes de dﬁlarés), equiﬁélente a.un aumento de.32.8% respecfo de 1977. |
Sin eﬁb&rgo,:eSte défteit representa sélo 26.,7% de 1as exportaciones de -
bienes ¥ servicios, coeficiente similar al del bienio precedente, gLy L
" foferfor al de los afios de mayor impacto de la crisis internacional ’
-~1974 y 1975-- en los que lleg6 a 37 5% y 38.47%, respectivamente, Sin
duda,’ 1a brech& con el sector externo continﬁa constituyendo uno de los
obstdculos mss serios a1 desarrollo econbmico de Hondurss. Aunque el -
" poder de compra se ha ampliado desde 1975, luego de un brusco descenso
en afios anteriores ~--gracias a una coyuntura favorable de los preelos de
loe bienes exportados frente a los de las compras extermas--, las 1mpor- :
taciones mantienen una tendencid ascendente .como corisecuencia de factores
mﬂs bien estzuggurglea como son los requerimientos para la prodnccidn y
| los derivados de los patrones de distribuciﬁn del 1ngreso y de consumo.
(Véase el cuadro 10.) - , ,

Los movimientos de capital arrojaron un saldo neto positivo de

207 millones de d8lares, con 1o que se logréd un incremento de 29 millones

de dflares en las reservas monetarias internacionales que viene a sumarse

/Cuadxo 10
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Cyadro 10
HONDURAS: BALANCE DEPAGOS
Lot s e et Llone; B

1973 .:.:° 1974 .= . 1875 . 1876 1977 1978

nivg A ‘ - S Trwaer, o ot T :
Exportaciones de Menes yseﬂridos . 294 331 344 443 273 £67
Blenes fob SRR 200" 308 403 = S22 607
Servicios Sere o e it 27 32 . 36... 48.. 53 60
Transporte ‘ 8 10 0 12 13 14
Viajes S T [ K i 1 14 15
Importaciones de bienes y servicios - S 208 456 . 483 303 563 Zo7
Fienes fob _ 243 328 378 427 850 666
Serviefos 0 T : 59 68" 75 827 - 13 Tt 131
Transporte . . . . o . 26. .. 33 .. 35 40 o eadinT ses
Viajes 15 15 15 16 .
Pagos de wiilidades e Intereses del capital extranjmo {netos) =33 13 T -28 <38 -0 -85
Utilidades L ‘ B _ =25 1. -0 .32 - ...
Intereses . -8 -14 -18 ~24 ve e
Denaciones privadas netas = | - ' o "3 4 57 4 15 18
Saldo de la cpenta cordente S : =38  -~i2% - -i32 -8 o-i3¢ - ¢ -M8
Fpanciamlento extemo neto {2 b+ c+ d+e) 38 124 132 18 134 178
a) Foudos extranjeros no compensatorios (neto) 56 118 dez 161 . 172 204
Inverslﬁm directa 7 -1 10 ] ann fea
Préstamos da largo y mediano plazo - CooLr 4 - BB 85 . M0 1 ‘138 1; 158

Amortizaciones _, . -18 19 2 -sJ) ]
Pastvos de corto plago ‘ o . st 2 42 ® 48
Donaciores oficiales - S, 3 s 18 L, 412 9 .as . eee
1) Fondos o activos nac!onalesno comp&nsatodos ) =10 . & -8 =2 vee P
¢) Emores y omisiones T T -2 i 2 2z 3
d} Asignaciones de derechos especiales de givo - - L T T T Y
e} Financlamieuto compensatorio neto (~ aumento) -8 iz -24 -39 ~3 ... -2

BrBstamos de balance de pagos, atrashs comerciales,

prégamoes del FMI y otros pasivos de las avtoridades - . - . creoas

mongtarias i 20 - - .ot TS
Amortizaciones - - -1 =2 ‘e Lees
Varfacién de las reservas intemacionales bratas - o e ‘

{- aumento) ) ' ' -9 ‘«3 =53 ~37 -39 -29

Divigag (~ sumento) = . T cow2 L=l =55  «38- ren o eee

Cro {- aumento) -7 8 - - ces | -

Deaec}wsemedalesdegim(-aumento) ‘ e e e T z - 2 eas . .

Fuente: 1972-1976 cﬁlculos de 1a CEPAL, sobre ia base de datos del Fondo Monetaric- 4ﬁtemac\onal 1977 y 1978‘ calen~
1os de 1a CEPAL, sobre 1a base de datos del Banco Central de Hondwras, *

fa los
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a los sucesivos aumentos obtenidos desde 1973 y :que significaron, para

esos aflos, un fortalecimiento de la liquidez internacional squivalente a

170 millones de dﬁlares.

Entre los flujos de eapital deatacan los préstnmos de largo y
mediano pldzo gque en 1978 dscendieron a 158 millones de dflares (el
76% del total de ingresos de capital) frente a 138 millones del afio
anterior. El sector pﬁblico absotbi& una proporcién elevada de dichos
créditos bajo condiciones de plazo, interés y perfodos de gracia favo- )
rables resp@cto dg su gravitacién'en el balance de pagos. N
- Por otro ladb, los pggivos de corto plazo se elevaron en 46 millo-
nes de d6lares (227, de las entradas de capital). Tal aumento utilizé '
fundamentalmente el sector=privado y se aplic6 a transacciones comer-
ciales, principalmente relacionadas con el 1ntercambio. Llama la aten-
ci6n el elevado crecimiento de esta variable en circunstancias en que

la economia honduteﬁa ha contado con una alta dotacidén de liquidez, y

las tasas dexintegés.bancario han permanecido por abajoc de las vigentes. . .

en el mercade internacional.

¢) EL endeudamienté externo

Ful e

La deuda externa totéi, a plazos mayores de un afio, se elevd de
688 millones de d6lares en_1977 a 862 millones; un 81% de ese¢ incremento ' |
lo gétantizd el Estade. El pago por servicios de amortizacién e inte- '
resqs-repreéénté el 16.9% de las exportaciones, ¢oeficiente ‘telativa-
mente alto sl se le compar& con la mayorfa de los otros pafses latino-
americanos de tamatio relativo similar, como es el caso de los demas

centroamericanos. (Véase el cuadro 11,) ..

4. Los_precies v las remuneraciones -

Durante 1978 tendieron a mitigarse.las tensiones inflacionarias. Entre @ :
enero y octubre, los precios se incrementaron 5.4% en contraste con 8.7% .

i"hen el mismo periodo de 1977 v de 7.7% para los doce meses de ese mismo

afio. (Véase el cuadro 12. )

/Cuadro 11
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Cuadro

il

HONDURASS  IHOICABORES DEL EWDENO0:MIEHTO ﬁxﬁmogj

{1} lories da 48]

)

93 19w lgs W9 g dorey/
le Douda externa total ¢/ 202 a2 - 452 25 (13 m_
- Dauda pdbllca y privada . o
_ garantlzada por el Estado g2 252 361 441 569 690..
Deuda privada no garantizada ) .
por ¢} Estada {0 60 9l li2 13 e
2. - Berviclo dé |2 dsuda oxterna 2g T3 A8 3 193 ity
Amortlzac Jones ' 1y 20 26 45 71 T2
Intereses I i3 i5 26 32 4
3. Serviclo d 1a devdn extsma -
tomo poercentale do jos Lo
179 |609

exportaciones 95 T 100

{3al

{6a5

f : cEPhL aobre Ia base de datos aflc!aiaso

5? Salde a f!nea 4o afio de |a douda a mis de un afioe
Prelininars .

e/ Corresponde a deuda desénboisada, -

[/Cuadro 12
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Cuadro §2

HONDURAS. EVULUCION 0E LUS PRECIOS [NTERHDS

LG TR R
Emms._!_w_.a_n.ual_z (basa 1966 =- xoo.ol
indlce de pmloa al eonsumlaor , tao.s i36.4 1474 1547 166,0  176eda/
Atlmentos 125,3  [46,8 g 16005 16648 185e7 d |95§53/ | -
“Yar]aelfn de dlefembrs 2 dicierdro o |
Indlce de precios al tonsumidor ) e e T8 56 T T ¢ 5e2bf
Ailmentes ; . ove %5 4.6 105 | 5.8&/
. Yarlae]6n media anuaj | o ‘
Indice de ;recins al _eonsumtdoi; 4e7 [2.9 | . Bl 5.0 8.6 - _5_.4&/
Attmentos e W2 %3 39 [

I1e3

ggmgs CEPAL, sobre-1a base de datus dej Banco Central de HONGUFaSe
Al mes de oc‘tuhra.
%// Variacién octubre 1972 respecto 2 octubre 1977 - -

Varlacién enero~octubre 1978 respecto a fguaf perfuﬂo del‘ afio anterlor. L

JEn ese



En ese comportamiento se combinaron las buenas cosechas obtenidas
especialmente en granos bdsicos y el hecho de que dectinara el. ritmo de
crecimiento de los' precios .de. productos importados. . .

En efecto, el fudice egpecffico de alimentos sefiald un - :descenso més
pronunciado puesto que - dé una. tasa de 11 3% en 1977 pasé a otra, de 6 3% o
en el afio que se comentai sin embargo, debe subrayarse que nuevamente en o
1978 el alza en los precios .de los alimentos fue’ superior a la medta
general hecho que se observa a 10 largo de los Gltimos ¢inco aﬂos, con
la sola excepcidn de 1976, Esto podria 1ndlcar qué- el ‘aumento de los
precios afeaté en mayor medida a los estratos de ‘la poblacién que perci*
ben manores ingresos, debido a la mayor ponderacidn de los alimentos
sobre su estructura de gastos, _ - '

El gobierno se ha preocupado, no obstante, ‘por moderar las presiones
inflacionarias, para lo cual ha puesto en prdctica, en las filtimos tres
aflos algunas acciones de politica econﬁmica. se instrumentd un conjun:o
de medidas tendientes a fomentar la produccién de granos bédsicos; en 1978
se dio fuerte impulso --como ya se comentd-=- al programa de estabiliza-
cibn de’ precios mediante la prumulgacién de 1la ley y 1a creacién del
Institato Hondureflo. de, Mexcadeo Agricola, 'y finalmente, aﬁn se mantuvie-
ron diversos mecanismos Que permiten controlar en forma directa el precio
de algunos produgtos bésicos de ¢onsumo difundido. '

Aun cuando no se dispuso de informacién sistemética sobre las '
remuneraciones, se puede afirmar que el salario minimo permanecib inal-
terable, como ha ocurrido desde 1974' ‘ello significa que el ingreso real

fde gran parte de la, poblaciﬁn ‘asdldriada se ha visto deteriorado drasti-
'camente por un largo periodo.—-/ Al parecer,. la capacidad de compra de
grupos de trabajadoxres quyos niveles de ingreso son mas bajos, se ha
reducido en.més de la mitad e e ey

En contnaposinién, existen ottoé estratos. que parecen haber mejorado

sus niveles de ing;gso.. Primero, los grupos asalariados organizadoé de 1la

15/ Estudios pafdiales seflalan que entre 1973 y 1978 los precios de una
canasta familfar tipica de clase obrera, a nivel.de salario minimo,
-.8¢ elevé entre un 50% y un 75%.

/ciadad
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ciudad obtuvieton reajustes --probablemente inferiores a los &umentos de
precioa-~ al renovarse los contrates colectivos. Segundo, la intensa
actividad desarrolla@a en.el.sector agricola aumentd la compatencia por
‘la mano de obra, y.en el caso-de algunos cultivos, principalmente los
vinculados con el sector externo; los productores tuvieron que elevar
105 salarios, . A este fenbmeno contribuyé también la construccién de
caﬁinos de penetracifn al bosque emprendida por el gobierno, la cual
demandé considerables contingentes de mano de obra. Tercero, el sector
pﬁblico otorgl algunos reajustes a los empleados piblicos. Por ditimo,
las buenas cosechas de granos bdsicos propiciaron un aumento dn los
ingresos de gran cantidad.de pequefios propletarios.

Con todo se estima que el ingreso continud. concentrindose en los

estratos mis altos, aunque se percibid un notorio aumento en la ocupacidn,
5. Las polfticas monetaria y fiscal

-a) La politicg fisgai L e

. Como ya se apunté,'el‘sebtd%iﬁﬁﬁi{éo con su continuada é;;itica de
‘expansién al gasto de los Gltimos aflos; se ha 1do conviréiéndd'én factor
-de estimulo para el aparato ﬁroductivo; graciéé a1!509ten1do creéimient&
de sus ingresos y al amplio respaldo que recibe de las fuentes de
financiamiento. o ' ' .

'En-1978 los ingresos corrientes ascendieron a 568 millones de lem-
piras, incremento de 21,3% comparado con los 468 millones percibidos en
el aflo anterior. (V&ase el cuddro 13, ) Dentro de ese total los ingresos
tributarios registraron la tasa mds alta (23 9%), como consecuencia de un
crecimiento igualmente dindmico de las principales fuentes tributarias,
particularmente de los i{mpuestos sobre el cometcio exteriot.

La carga tributaria ha venido elevandose sistem&ticamente durante
log Gltimos cin¢o aflos hasta 11egar a 15.2% en 1978 al influjo princi-
palmente de la elagticidad con que han reaccionado los impuestos sobre

JCuadro 13
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_ Cuadro. 13
HONDURAS: . (NGRESOS Y Gasfos DEL GOBIERNG CENTRAL ~ -~

)
.

Mi{lones_de lempiras Tgéés de ::[;'et:ilt_r]'ie'nt%b '
1975 1970 971 19782/ 9% 1971 1978

le Jlngresos Qog:]ggfegr X _ 283 . 3856 468 568 25;7. -3!;4 2i.3

I ngresos trrl'hut_arlos L . 2% 31l 425 527 234 - 37 2349
blrectes L oo B % 94 1zs =240 _gi.o 32.'4_'_
Indirectos : 17 | 295 530 4027 35,2 40.8 2i_,_7 .
Sobre el comercio exterior 84 130 204 253 54e2  B7a8 2348

2. Bastos corrlentes ‘ : 2% 321 &Qﬁz N ilév- -'28-5 25.3  1bb

Remunaraclones : ' 60 I8 212 -ZB‘ 1343 15.4 28481,

Otros gastos corrlentes 24 143 I?? 204 515 . .38.0 3ed

3e Ahorpe corrients ((=2) 29 gé. 53 32- o ld 993 5443
4. Bastos de capltal _ Clet Tl 22 38 | B6 .34 180

Invarsifn real ' B 7 8 - 07 150 ‘ 1567 2167 . 4044 -t

Amortizaclén de la deuda 37 4I7 . ﬁ? o éj 1440 60,1 3.9

Otros gas?uai'_dé- capital - 7! 68 88 85 4.0 29,2  ~3,0

5. Gastos totéjeﬁ (eed) 438 (5g5 CB3L 0 386 - 1947 28,0 17t
6o -DEficit {o syperdvit) fiscal (1=5) =j55 =168 w203 =28 8.8 2047 Te5
7o Flnanclamlento del dfficit ‘ ) | i 68 am s '

'?!ﬁanciéﬁiént;'intarno o 6o 88 il 84 4842 25.9 24,0

Financliamiento externo ; ) 95 80 g2 134 =160 15.0 45,8

Fuente: CEPAL, sobre [a base de datos del Bance Central de Honduras.
a? Preliminar. . o . ]
b/ ias-tasas de crecimiento corresponden a jas cifras reales y no a las redondeadas.

fel comercio
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el comercio exterior, Mientras que entre 1975 y 1978, el wvalor del comer-
clo exteriar aument6 a precios corrientes en 85%, los impuestos derivados
de esas transacclones se triplicaron gracias a los favorables prec}qs en
1as ventas de café y de otros productos de exportacién, I

?ot Bu patte, los gastos corrientes se incrementaron en 17%, tasa
que,.si bien tesulta 1nferior a la del bienio precedente, puede califi-
carse de dln&mtca ~~gobre todo después de la expansibn de 1977-' y
refleja los esfuerzos que el gobierno viene realizando para ampliar la
cobettnra dn los servicios soclales, principalmente en materia de salud
y educacidn.

Aslmismo, el rdpido crecimiento de los ingresos elevé en 90 millo-
nes de lempiras el ahorro en cuenta. corriente, aumento considerable, com~‘
parado con los 359 millonea del afio precedente y los casi 30 millones de
1975 y 1976; la patticipaci&n del ahorro en los gastos de capICal se
expandld as{ de 22% a 29% en los dos dltimos afios.

"Los gastos de capital crecieron 18%. pero dentro de ellos, los
cottespondientes ala inverstﬂn real se incrementaron en40%, duplicando
su nivel respecto de los desembolsos de hace tres afios. Dicho aumento R
refleja el desarrdllo de una mayor capacidad de ejecucifén por parte de
las instituctones ‘del sector pdblico. APV

‘Durante el Gltimo qutnénéﬁio, acorde con los lineamientos del Plan..
Nacional de Desarrollo, la inversién 'pd;)uc\a,:se reorienté, con un mayor énfasis,
en los sectoree basicos, como el agric&ln y'él forastal conrélﬂpropﬁsito*de
lograr un mejor aprovechamiento de los recu;sos naturales y una mayor &
‘participaci6n del Estado en la esfera de la produccién.

Destacan por su importancia y articulacisn los ptoyectos dirlgldos
a facllttar 1a explotacién del bosque tales como los avances eén 14 cons-
truccién de caminos de penetracibn, la carretera Talanga-Juticalpa-
Catacamas, y la edificacién del puerto de aguas profundas Puerto Castilla"
por donde saldrdn las exportaciones madereras, de pulpa y de papel.

Adem8s se concluyS el Puerto de San Lorenzo, en el sur, para facilitar
el comercio con el frea del Pacifico, principalmente para la exportacién

/de melazas
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de melazas. Se iniciaron asimismo los trabajos de acceso a las futuras
obras de la presa hidroeléctrica de El Cajbn, también vinculada al proyecto
de desarrollo forestal de Olancho,. al .que. abastecerid de energia,

El déficit fiscal aSCGnd{5 a 218 amillones de lempiras; dos tercios
se cubrieron con financiamiento externo por un monto 46% superior al
utilizado en 1977, en tanto que las fuentes internas netas contribuyeron
con el 24%.13!- Aun cuando los actuales niveles de endeudamlento piblice
externo no son muy elevados comparados con los de otros paises, no debe
perderse de vista que el saldo de la deuda pGblica y privada, garantizada
por el‘Estadd, se ha triplicado durante los Gletimos seis afios y que la
cargs de dicha deuda en yelacifn con las exportaciones practicamente se

duplicd en ese mismc perfodo, (Véase de nuevo el cuadro 11.)

b) La politica monetaria i pes

El panorama monetario muestra una situacibn bastante similar a la
del afio precedente. Debido a los saldos favorables del comercio exterior, -
los factores foraneos ejercieron mayor impacto’ sobre la expansifn monetaria.’
Por su parte, ¢l crédito interno evoluciond a una tasa de 197, un tezcio
superior al crecimiento del producto, a precios corrientes; sin embargo,
el crédito al sector privado crecid a un ritmo wds acorde con la intensidad
de la actividad econbmica, en tanto que el saldo neto del financiamiento
al seétpf pGblico manifestd un 1ncfeﬁen£o significative. En consécuencih,;f
el medio circulante se expandid en 177, tasa que 8l bien supera a la de
1977, refleja los efectos de la polfitica tendiente a moderar la oferta
monetaria que en 1976 se habia elevado a una tasa desproporcionada respecto

de los requerimientos del aparato productive. (Véase el cuadro 14.)

16/ En vista de que el resultado final sefiala un incremento muy considerable
del financiamiento recibido por el gobierno del Banco Central, (véase
el cuadro 14), es de suponer que el sector privado redujera notorlamente
su tenencla de bonos,

JCuadro 14
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vuasro 14

HONOURAST  BALHCE DIGHETARID

‘caldos a finas de cadd afo -
{mlliones ce lempiras) .

1977

19782

Tagas de erecimients

1976 ieTT 19788/

Efectfﬁx éﬁ'pédar pdﬁ}iéo
Dap&a}tos en éuant; é#f?iedte.
Factores do oxpansin
Resarva; !nterﬁacloqéles né{ésﬂ ’
Ccrédito inferno ,
Gedierno {(neto)
Ingtituciones pdhiicas
Sector privado
factores dge gggoggigg
Cuasidinsro {depﬁslto#lde ahorén.} ; pl#zo} '
E;nos - _ ' T
Pr!stam§s_externos'qe }gfﬁ# plaz@

Otras cuentas netas ";

2o 3 407 4%

]lj
45

-

=
697
%
35
%3
50
ECR
_ 20‘
139
92

I3

184

2

125
850

115

33
702
618

316

167

., 104

193

204
{ 220

223
997

ti5
46

836
813
3%

‘j6 -
217

{6z

210
266

_‘,_,, :

270

I3
R
b1
1067

153
82

398

138

33
5004

26.§

3'27.6
6.6
1 27 ,'
o 16.2

22.0

=51
24.7
22,8

T

5540

201

1340

13,2
16

i6.3

| 254t

et
1743

394

1941
31.6

259

16l
2939
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Fuente: CEPAL, éobra {a base d¢ datos de! Banco Central de tonduras.
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Aun cuandc durante 1978 no se registraron cambios sustanciales
en la politica monetaria, los efectos del incremento en los encajes,
acordado en 1977, se percibieron en 1978, cuando la economia comenzd a
resentir el debilitamiento de los ingresos generados por el sector
externo, lo cual produjo clerta falta de liquidez en los bancos, Por
otro lado, el Banco Central, ante las perspectivas menos favorables del
sector externo por la tendencia descendente de los precios, resistid
lae demandas del sistema bancario para aumentar la masa monetaria por
la via del ecrédito, A la situacidn anterior deben agregarse dos factores
que contribuyeron a reducir la liquidez del sistema bancario. Por un
lado, se decretb que los organismos estatales trasladaran los depdsitos
que tenfan en los bancos privados hacia el Banco Central, lo cual tendrfa
un efecto contraccionista al reducir la capacidad de los primeros para
crear dinero secundario y, por otro, al mantenerse las tasas de interés
bancario por abajo de las del mercado internacional, se ha ido induciendoc
paulatinamente a los usuarios del crédito a utilizar mas las fuentes
internas, lo cual aumentd la presién crediticia sobre los bancos privados.

En definitiva, $1l bien en 1978 se instrumentaron algunas medidas
tendientes a moderar la expansidén monetaria, se mantuvieron las
politicas de apoye y de fomento a diversas actiyidades productivas y se
procurd armonizar las condiciones monetarias con las necesidades reales

de la economia.
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