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1. Rasgos principalss &é'ig;evolucién reciente:
Introducceldén v sintesis

La economfa nicaragiiense experimentd, durante 1978, un deteriorc sian prece=
dentes en su historia contemporanea, atribuible‘tanto a factorze que s2
vinieron gestando eh afics antariores, como a los acontecimientos politicos,
econdmicos y soclales recientes que vivid el pafs. Todos estos fendmenos
desembocaron en una cafda inusitada de las variables macrveccnimicas, dentro
de un marco de cilertas contradicciones aparentes. - |

Asi, mientras que el sector agricola evoluciond satisfactoriamente,

y se martuvo el volumen relativamente alto de las exportaciones registrado
durante los dos afiog precedentes, el; producto 1nfern0'btut6; medido en
términos'reales! descendid en aproximadameate 5,37 (8.9% en términos por
habitante), que lo colocé en los bajos niveles de cinco afios atrdas. (Véase
el cuadro 1,) Al mismo tiempo, la estgbilidad interna y externs del sistema
monetario«financiero se vio serlamente amenazada.

. Los fendmenos qué condﬁjeron a esta sltuacidn deben precisarse
cuidadocamente y exigen una breve alusién a hechos que datan de varios
afios atrdas. Durante el preéeﬁte deceuio, y ya desde los Gltimos affos del
anterior, la politica de lnversidn pibiica sufrid modificaciones impor-
tantes en el destino de los fondos. Los orientados é'prdmover proyectos
productivos y de Interés soclal que propiciardnlla inversién de diversos
grupos de empresariog y dieron ocupacidn permanente, se dirigieron a obras
de infreestructura, en.algunos casos de muy lenta maduracién, que‘éene--
raron empleo ocasional, ‘gin repercusiones directas sobre nuevas oportuni-
dades de inversién para la iniciativa privada. ‘

A partir-de 1973 se intensificé esa situacion El terremoto de grandes
proporciones que 26olé a la ciudad de Managua en diciembre de 1972, ~j tuvo
consecuencias de fndole diversa, tento en materia econdmica como social
y politica, que se reflejaron, entre otros aspectos, en las finanzas .

ptiblicas. Primero, para hacer frente a los gastos de reconsgtruccidn, el

1/ CEPAL, Informe sobre los dafios y repercusionec del terremoto de ls
ciudad de Managus en la economia nicaragiiense (E/CN.12/AC.64/2/Rev.l)
enexo de 1973,
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Cuadro |

HICARAGGUAT  PRIRSIPALES IHOICALORCS <COROMICOS

Gg73 dow g g womr ored

Ae lIndicadores econfmices bfsicos ,
Producto interno brutc & preclos de mercads

{mitlones de dBlares de 1970) 7 878 992 I of2 1 005 I 123 1 %3
Poblacidn (slliones de habltantes) S 2.17 2,24 2432 2.40 2,48 2457
Producto Interno bruio por hablitante (d6lares

de 1970) 405 443 436 444 453 . 4B

asas de crecimiento’

Be tndicadords ecqnﬁmicbé“dé gorte plazo ’
Producte interno bruto . 5,1 13.0 2,0 5e2 55 53

Producto interno bruto por habitante 1.7 0¢3 =l 1.8 2.0 8.9
ngreso bruto b/ 3.0 1.8  =2.8 [2.1 8.7 =G5
deldeifin de precios del intercambio =lal . =249 =233 33.8 1N "306
Valor corriente de las exportacicnes de bienes

.y servicios _ 15 371 =5 44,4 175 N
Valor corriente de fas importaciones de bienes

y servicios . . , 40,6 el  wBuD 249 43,2 «20,7
Precios al consumigor :

Diclembre a diciembre avm see ‘me 602 10.2 4,4
Dinero - 5446 1148 =345 - 2545 Jed i3
Susidos y salarios ¢f 8.6 168 548 4o 8.6 dad
Tasa de desocupacifi df 1440 9 9,6 .ve 4.9 cee
tngresos corrientes del gablerno 43,7 45,7 =31 i5%4 - 1543 ~Sed
Gastos:totales dei-gobierno 11.9 270 3.9 4,5 3440 443
L&Ficit flscal/gastos totales del gobierno g/ 21,3 2.6 3.2 0.5 42,82 54,2

billones de ¢8{ares

Ce Zector externo

saldo del comercio de bienes y servicios ’ 77 -214 -148 =3 “se sen
Saldo de l1a cuenta corriente ~53 206  «[95 «72 {72 a3
Variacifn de las reservas internacionaies netas 60 ~28 36 .23 -5 =213
Deuda externa ef , 347 503 bag Ggt 63 862

Fuente; C<PAL, sobre |a base de datos del Banco Central de Tilcaragua,
? Preliminar. .

b/ Producto internc druto mfs efecto ce 12 relacifn de precios de intercambio,

£/ Muestra del 20> de la poblacibn cconbmicamente activa,

df Porcentaje.

¢f Deuds exterma plbilca girantizada por-ei £stado y desembo]sadas

g
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Goblerno Central elevo conside'ablemente sus erogaciones Los ingresos no
crecieron de manera aniloga y el deficit ascendente se financlé a través
del crédito externo, obtenido muchas veces bajo condiciones comerclales
-en los mercados privados de cepital Asi, a mediados del presente decenio,
Nicaragus mostré los Ind;ces de andeudamiento publico externo mis elevados
de Centrpamfrica y la eatructura menos favorable de la regién. Segundo, ante
las exigencias del proceso de reconstrucci&n, la asignacion de recursos
sufrid alteraciones abruptas;ss favoreci& a la edificacién y a las obras de
infraestructura, y se castigaron otros gastoa de Earacter social ¥y los
destinados a estimular las actividadev directamente productives. Tercero,
coto suele ocurrir en calamidades publ'cas de gran magnitud, el programa
de recongtruccifn se:prestd a considergble especulacién (por ejemplo, en la
- compra=venta de tlerras) y a ﬁroqedimieqtoa no habitualés en la contratacién
‘de blenes y gervicios. Finalwente, las :epercusiones del sismo agravaron
cel cuadro preexistente de carencias de vivienda y de suministros de servicios
de educgeidn y salud. A ello se suméron las tensiones soclales presentes
en periodos anteriores y las Qerivgdgs de la competénci&zentre empresarios
pera participar y beneficiarge de ios pfogramas de.réconstruccién.

Algunos de los problemas mencionados podrIan tal vez haberse atenuado
‘en los afios subsiguientes, de no haber surgido varios fendmenos de signo
negativo que agravaron la situaciﬁn.‘ PrimerollNicsragua se vio fuertemente
afectada por la crisis y los fenémenbs adversoé que sufrid la economia
internacional durante el perfodo 19:3~1975 " as{ como por el alza repentina
en los precios del petrSleo, las presiones inflacionarias, y las violentas
‘fluctuaciones en los preclos de sus principales productos de exportacién,
"cuyas consecuenclas negativas contindan incldiendo sobre la economfa hasta
el presente. Segundo, el pais sufrid cuatro aﬁo= consecutivos de sequfas y,
por afiadidura, emn 1977 umn brote de roya amenazo los plantfos de café€, uno
de los principales productos de gxportacion? que pbligo a efectuar esfuerzos
para detener su propagacién Teréero, ei'éumento en la~inve2316ﬁ'ﬁﬁb11ca
destinada en afios pretéritos.a prcyectoa de relativa baja rentabilldad soclal
" no surtid los efectos eaperados para incrementar la capacldad productiva
del pafs. N
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El creclente déficit en la cuenta del Gobierno Central e=producto de
una expansidn del gasto piblico a ritmos muy acelersdos, ante cierta
atonf{a en los ingresos=~ elevd de manera creciente el nivel de endeuda~
wiento ~~casl en su totalidad de origen externoe== en condiciones poco
favorables en cuanto a plazos y tasas de interés. Todo lo anterior repere
. cutld, a su vez, sobre el balance de pagos, tanto en la cuenta corrieante
~=para financiar el componente importado del crecilente gasto piblico y
para pagar Iintereses sobre la deuda externa=- como sobre la cuenta de,
capital, a través del cada vez mis elevado nivel de amortizaciones.

Al mismo. tiempo, durante esos afiog, por consideraciones de orden
polftico y econémico, la inversién privada tendid a estancarse, con el
consilguiente efecto negativo gobre el empleo.

Al iniciarse 1978, Nicaragua enfrentaba, por lo tanto, una diffcil
situacién_de balance fiscal y de balance de pagos, que se agravd en forma
dramatica durante el afio, pese a un ciclo agrfcola favorable, consecuencia
del mejor régimen de lluvias del decenio actuazl. Lag ocupaclidn rural, apoe-
vada por este repunte del sector agricola, fue contrarrestads con creces
por las consecuenclas econdmicas derivadss de la situacidn fisczl y de
balance de pagos ya indicada y del agravamiento de las tenslones politicas
que se desbordaron, en septiembre, en situaclones de violencla, y en
cuantiosas pérdidas humanas y materlales. La inversidn privada se parae’
1126, e incluso retrocedid a los niveles de 1973, repercutiendo, en
consecuencia, sobre la ocupacidn, especialmente en las dreas urbanas.
Logicameate, el consumo privado también se retrejo al contraerse los
niveles de 1ngrésos de auplios estratos de la poblacidn y también por las
decislones que tomaron los consumidores individuales de postergar compras
no esenclales. La recaudacldn de ingresos fiscales disminuyd dristica-
mente, pese a la ley de reforma Impositiva que entrd en vigor en el
segundo semestre del afio, debido basicaments al nivel mis bajo de-actividad
econémiea, pero también, en parte, por la conmocidn civil.

Ante estos fendmenos, el sector pdblico se vio obligade a restringir
los gastos de capital pero no asf los de funcionamiento. Para financlar

el volumen creciente de gastos totales =--el aumento se debid en parte a

[las asignaciones



las asignaciones‘péra'sérvicio y’é‘la'aMQrtizééién'de-laideudaa«, tuvo
que recurrir a nuevo endeudamiento, de origen externo e interno, de magni tud
.sig_precedentes, y'sé déierioré.aﬁn mas éU'criﬁico éuadro financiero.

-Por otro lado, al empeorar el panorama econdmico y politico, se
produjo una cuantiosa Snlida de capitales privados al exterior, que el
Goblerno aparentemente no tratb de evitar o atenuar hasta finales de’
septiembre mediante la imposicibén del control .de cambios. ' A esas fechas,
‘el pals ya habia perdfdo alrededor de 200 millones de dflares.

La cuenta corriente del balance de:pagos mejord en relacibn con afios
' an;eriprgs, enj@afte-pbrﬁﬁe'he mgntuvo -un volumen. aceptsble de exportaciones,
pero esﬁécta}m&nte a causa de la dramatica cafda de las importaciones,
productd'dé la'atdnia‘generalizada'en-la actividad econdbmica. 3S%in embargo,
la fuga;de divisas anteélreféfida, sumada ‘a las obligaciones cada vez
__mayores-dertvédas'del‘sefviéio y de la amortizacibn de la deuda externa y
aria%creciéntexdificultad para obtener nuevos créditos, explica la pérdida
de-aproximadémente 200 millones de délares en reservas monetarias interna=-
cioaales y el saldo negativo de &stas a finales del afio, ' f

-El ritmo decreciente de actividad econdmica y la salida de capital
privado al’ exterior ocasionaron a su vez una aguda contrdccién en los depd-
sitosfmonetnrios vy en el cuasidinero, lo cual se compensd parcislmente a
través de una répida anpliacién en el efectivo en poder del piblico.” Con
todo, no obstante haberse expandido en forma extraordinaria el crédito
1ﬁterno al;sector‘pﬁblico (pasd de 160 a 830 millones de cdrdobas entre 1977
y 1978}, la.pérdida en regervas monetarias internacionales y la reduccidn
en depésitos mone tarfos y. de ahorro contrageron en 97 los medios ‘de pago.

Dada la naturaleza'de log scontecimientos. registrados en el pais
durante el aflo, . resulta- fmpoailble formular predieccilones sobre la evolucién
econémica de 1979 Las buenas cosechas de 1978, que se exportaran en’ su -
mayorfa en el aﬁo subsiguiente moderarin un tanto los desequilibrios
ceracterfsticos del sector externoc nicaraglense.. Sin embargo, debido a la
creciente aaignaéién destinada al seivicio y a la amorti-acion de la deuda
* ptiblica externa prevista para ege afio, 'es de suponer .que se mantendrian 1las

condiciones financieras criticas descritas para 1978.
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2. La evolucilfn de lg actividad econfmica

a) Las tendencias de la ofe de_la demanda globales

Durante el afio, la demanda global se deteriordé 12.4%, colocdndose en
un nivel apenés superior al de 1975. En la oferta, el mayor descenso se
observé en las importaciones (29.2%), frente a una baja de 5.3% en el
producto interno bruto. (Véase el cuadro 2.) -

Estos resultados tal vez habrfan sido afn mds negativos si el sector
agropecuario no hubiera registrado en 1978 ua incrementd‘ekcepcional. La
minerfa creci6 moderadamente {4.7%) y la industria manufacturera se estancé
pese a las ventas al Mercado Comln Centroamericanc y de otros mercados
externos, yva que la demanda de manufacturas en el mercado interno se |
contrajo en términos generales. (Véase el cuadro 3.)

El producto internc bruto, a precios constantes, fue inferior al de
1976. Sin considerar en el gnflisis la evolucién de los tres sectores ya
citados, el resto de las actividades econbmicas decrecif, en conjunto 14%,
nivel inferior al de 1974, Entre ellos, la construccién sufrié la crisis
mfe éguda al reducirse en 41,3% con respecto al afio anterior y regéesar a
una cifra similar a la de 1973, Los servicios bisicos disminoyeron 14.8%.
La baja més importante se observé en el transporte (17.6%). En el resto
de los sectores, destacan la pérdida de 12.8% en el comercio y en las
finanzas y la de 29.5% en otros servicios. '

El coeficiente de importaciones disminuyd de 29%, 30% y 35%, respec-
tivamente, en el trieniv anterior, a 26% en 1978. Esa reduccifn, qﬁéAcomo
ya se sefiald en términos de volumen fue de 29.2%, se explica por varias
razones, entre las que sobresalen: lsa escasa actividad econfmica, los
menores niveles de consﬁmo, la cafda de la inversién y el eatfgngulamiehto
derivado del alto endeudamiento externoc. -

Por el lado de la demanda, la i{nversi6n registrd la cafda mis sustanclal
(45.1%) , y los inventarios disminuyeron en gran medida. La {aversién bruta
fija descendis 34.27, nivel similar al de 1973, como consecuencia de un
decremento de 38,87 en la faversitn pGblica y otro de 30.1% en la privada. El
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Cucdro 2
HICARAGU:  OFLET. ¥ uEialile GLUBALES
Millones de cBrdobas a Lomposicifn Tasas de
precjos de 970 - porcentua crecimiente
197 1916 1977 1978 1970 19783/ 1976 1977 19782/
Oferta qlobal : g 155 g661 .!0 573 366 190.0 100.0 5B 0,4 ~[2,4
Producto interno brutod 7085 7 452 7661 7446 1745 153 5e2 55 »5e3
tmportaciones de bienes
y servicios 2070 2215 272 .1 90 22,5 20,7 7.0 22.4 ~29e2
Demanda global 9155 9667 @ 10573 Q936 100,90 100,0 5.6 9.3 wi2.2
Oemanda interna 7 0z2 7 428 8 431 7 I8t 794 Tie9 5.8 135 =148
tnversifn brute interna § 131 ! 302 | 898 | 042 i443 11e2 151 45,8 wd el
fnversifn bruta fija | 256 1273 1660 1 092 1246 11a7 o3 29,4 =342
Construcclén 645 £83 57 42 5.0 84 5.9 10,9  «35,6
Maquinaria 1] 590 903 680 7.6 7.3 =35 53.0 247
Plblica 419 506 780 a1 Fe2 Sal 20,5 5443 ~38.8
Privada Y, 167 geo 615 9o 6ub6 =843 147 w30}
Varlacién de .
existencias ~125 28 238 ~50 le7 ={e5
Consumo total | 580 6 1% 6533 6139 651 6647 4.0 6.6 «B40
Goblerno general 723 712 803 850 7o 9ud =15 12,8 5.8
Privado 5168 5443 % 730 %289 577 5T+3 4.8 548 =73
5‘%‘;’3’3?2‘?2’;"5 40 Slencs 2 113 2239 2 142 2185 2046 22,1 5.0 ~443 2.0

Fusnte: CEPAL, sobre ja base de datos del Banco ventral de iiicaragus,

a/ Preliminars
b/ A precios de mercado,

/Cuadro 3



Cyadro 3

NICARLGUAS PRUQUG-IB {HTERRO BTO POR CLeuls BE & TIV(GA ECONOMICA
il s A -PRECIOS BE MERCADD. - )

Millones de cdrdobas Composfeidn

2 precios de 1970 ~_poreentual TAWTic_rﬂ:ﬂL?E! ,
1975 1916 1977 19788/ 1970 igyey/ 1970 1971 197ee/

Lgropecuartod/ 171 1848 1o 2064 2407 285 43 1,5 10,0
Minerfa 27 20 2t 22 0.6 0.3 =254 5.0 4]
industria manufacturera 1481 1539 -1 659 1657 20,43 22,6 4.0 708 #lol
Construcelfn - 339 359 959 203 3.2 249 549 =1.7  wdi.3

Subtotal blenes 3618 3766 3903 339% 48,8 343 4l 0 340 lal
Electricidad, gas y agua 12§ 150 169 157 le5 . 241 24,5 12,6 .10
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 382 406 433 3487 Sed 5e0  Gud 6.6 wiab

Subtotal servicios bfsicos 503 556 o2 513 [ K] 2s2 105 GeJ w148
Comercio y finonzas 1704 1el5 [ 949 [ 700 €37 21,5  &.5 Tee =248
Propiedad de vivienda - 328 347 363 327 bad 4e7 57 46 9.9
Adminlstracifn plbilca y defensa 479 490 519 519 Ted Tl 2.1 8,8 1246
Otros servicios 453 478 505 56 B8 5ed 5.5 546  ~20a5

Subtotsl otros servicios 2964 3130 3350 2983 43e5 IBeb  5ed 240 =110
Producto fnterno bruto 7085 7452 TFe6l 7446 100.0 (00,0 5.2 545 =543

Puente. LiPnL, sobre la base e datos del Banco ucntral de i.fcaraguas
Prefiminor,
2/ tneluye tambifn siivicuitura y pesca.
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coeficiente de ihversién pasd de 16% a 247 entre 1975 y 1977 j sé re&ujé
a 14% en 1978, debido fundamentalmante a la crisis financ*era ¥ a 1a ines=
tabilidad e incertidumbre relnarites; .que. desestimularon y pOS.ergaron Iaa
decis;ones sobre inversidn nueva ya -que dnicamente prosiguipron los” '
proyectos 1niciados con’ anterioridad y los servicios de manten*miento'"
imprescindibles, En el deterioro de la lnversién privada, infauyo aun -
en mayor grado, la crisis poIItica que limitd la demanda de viviendas'y
atrasd también los planea para empliar la capacidad manufacturera. La
inversidn en el sector agricols y la conclusidn de proyectos iniciados
anteriofménte evitaron en parte una cafda mis dr-astica. _

El consumo total disminuyé 5.8%, pero se vedujo aGn mEs‘él'conaumo‘
privado, el cual se situ& en los niveles por habitanhp registrados antes
de 1968, in tal perdida gé comblnaron diversas circunstancias. Por un
lado, los sectores de najos ingresos se vieron afectados por el desempleo
y por los efectos negativos de la relagsibn salarios/precios. Pot otro,
los. grupos de ingresos altos presentaron una marcada disposiclén al ‘zhorro
en previsiSn de los sucesos politicos y, en algunos casos, optaron por
enviar sus disponibilidades monetarias al- exterior y evita'on en lo posible
compras de bienes suntuarios. . o

El consumo del sector piblico .fue. un reflejo de los problemas plan-
teados por la necesidad de financiar los pagos de intereses al exterior y
por las erogaciones que demando 14 necesidad de mantener el nivel de empleo
¥y los gastog ocasionados por el conflicto,
_ Pbr 10 que se réflere a las exportaciones, las mayores cantidades
de carne y algodﬁn colocadas en los mercados internacionales y el aumento
en las ventas de algunos productos destinados al Mevcado Comﬁn Centro=
americano determinaron un incremento. de 2.7% en el quuntum de bienes"sin
.embargo, la fuerte cafda que sufrid el renglén de servicios limité el
crecimiento_a 2,0% en la cifra total de exportac;gnes de bienes y servicios.

T s
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b) El crecimiento de los principales sectores

'if El sectdr'agxopecuafio.. La evolucién de la agricultura fue

satisfactoria, aun cuando la superficie cultivada no varxé; las
favorables condiciones climiticas contribuyeron a incrementar tanfo“la
produccidn de leg cultivos de exportacién como la de los de congumo interno.
En ello repercutieron también de manera 1mportante los precios en los
mercados internacionales vy el apoyo que el gobierno concedid en los casos
del cafe y de la carne, '

Cabe seﬁalar, sin embargo, éue durante 1978 varios rubros apenas
recuperaron los voldmenes de produccién de 1974 y 1975, y en otros el
aumento gdlo alcanza para cubrir 1los niveles por habitante de aquelloa afios.

Conviene subrayar asimismo que por no haberse dado impulso en forma
generalizada a la construccldn de ifnfraestructura de embalses y riego, la
produccidn agricola sigue sujeta a variaciones determinadas por fenbmenos
meteorolégicos, en un paIs donde las posibilidades de irrigacién artificial
son amplias

La superficie cultivada durante 1978 resulté ligeramente iﬁférior
a la de 1977 (981 000 y 985 000 manzanas, respectivamente). La dedicada
al algoddn descendid drasticamente de 303 000 a 240 000 manzanas, pero esta
cafda fue compensada por aumentos en las superficles destinadas a otros
cultivos, entre las que destacd la del mafz, que se elevd a 303 000 a
325 000 manzsnas. El incremento de la produccién se debld por lo tanto a
los rendimientos mas altos del cicélo agricola 1978/1979 con respecto a
los obtenidos en el anterior.gj

" En el caso del algodén, 1# escasa preC1pitéc16nAde 1977 significé
pérdidaa financieras para una parte de los productores, quienes se retiraron
del mercado o redujeron la superficie cultivada de este proﬂucto, ya que
prefirieron invertir bisicamente en mafz Yy SOrgo y mno arriesgar sus
recursos en un Eultivo cuyos requéiiﬁientos de capital de trabajo son
elevados. En esta situacién influyé también cierta tendencia descendente

en los precios internacionales de la fibra observada en los primeros meses
del afio. |

2/ El rendimiento por manzana en los dos filtimos ciclos fue el siguiente:
algodén, 8.8 y 12.4; café, 10.0 y 10.5; cafla de azidcar 950 y 980; arroz,
30 y 33; mafz, 13 y 17; sorgo, 15 y 19, respectivamente.

/En cambio,
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En camblo, el favorable régimen de lluvias de 1978 permitid obtener
-~en el alpodén el mayor rendimiento del presente decenio, pese & que durante
los dfas de conmnciﬁn civil escasearon los 1naumol (ingecticidas. especial=
mente) y la mano de obra. La produccién de algoddn en rama se elevd asi,
de- 393 000 a 437 000 toneladas en el Gltimo afio. (Véase el cuadro &4.) -

La superficle cultivada de café se expandié de 120 000 é 135 000 man-
zanas, pero los mayores niveles de producelén obedeciefon a ﬁn-ﬁanejo t
intensivo de los plantfos paré‘aprovechar los altos preclos prevalecientes
desde 1975, estimulado por el programa gubernamental para financiar la
Arepoblecién de log cafetales, En consecuencia la producclén crecl de
54 000 a 64 000- toneladas.

En aotros cultivos de exportaciﬁh como la cafia de azficar y el banano,
se lograron aumentos de alguna importancia en 1la produccidn, a pesar de
haberae practicamente mantenido las mi.amas superficies sembradas. (Véase
de nuevo el cuadro 4.) _

En los cultivos de consumo internc, ge observd una tendencla ascen~
dente en la superficie sembrada. Tres factores fnfluyeron em ello: se
absorbld parte del area destinada al algoddn en el afio anteriorg'-los
Lprecios'internos'de 1977 fueron favorables, v, finalmente, la demanda de
alimentos para el ganado muestra una tendencia ascendente. En el caso del
malz y del sorgo, las superficles sembradas pssaron de- 303. 000 y. 62 000 man~
zanas, respectivamente, a 325 000 y 72 000, la,de frijol ae'ampliélée 88(RH}a
95 000 manzanas y la de arroz, de 35 000 a 39‘000; . o

En la getividad pecuaria continud producliendc resultados favorables la
politica de promocidn basada en la mejora de los hatos y en la aplicacién
de técnicas para explotar la ganaderfa de carne y la de leche. El creci~
mienﬁo de la actividad permitid la extraccidn de ganado vacuno y porcine
y satisfacer la demanda dé leche.gj La situacifn del ganado vacuno se
vio favorecida por el buen régimen de lluvias y las cotizaclones de los
mercados internacionales. Se amplid asf el volumen de exportaciones de earne
y el consumo interno se orientd hacia la carme de porcimo. El incremento en la
produccidn lechera se destind a la planta procesadora que exporta al mercado

regional.

3/ Véase en el cuadro 4 el incremento en el afio de ganado vacuno y porcino
y de leche: 6.8%, 7.2% y 7.7%, rvespectivamente.

/Cuadro 4
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Cucdre 4

NICARAGYAT  HWIC.LORLE DU L PRODULCIG! AGREPECU.LIA

1975 1976 1977 1578 af . Tomas de cpecimiento

1976 1977 1978 8/
ls Indlce de producclén oo '
~agropecuaria {1970 = 100,0} 12643 14B.7 152.9 16845 17¢7.. = 248 10,2
2+ Produccifn de los princiaples
cultivos (milcs de toneiadas)
'a) Do exportacidn 330 378 293 437 12,0 4,0 Hel
"3'ﬁigbdﬁn en rama
- Gafé : .. A8 53 4 64 %9 ]'Z 18,0
Cafla de azdear 2604 239 2525 2 bo2 «0,0 . Zel
Tabaco ¢f 3 3 3 3 - =540 1243
A jon Jolf 5 - 5 4 6 " ~17.4 2542
Sanano "9 ses 159 170 are tes 6.8
b} e consumo “interno ._ . ‘
Mafz T 192 202 m 249 5e0 «12,0 40,1
Frijol 50 53 40 54 el «24,0 T 3.7
hLreoz 56 39 48 56 ~30,0 19.8 2.9
Sorge . L ol 54 42 b2 «1242 ~21ad 48,9
3. Indicadores de ta produccidn
pecuaria (miles ce cabezas y
- millones de galones) '
~Beneflclo ganade vacuno : 325". 344 389 415 6,0 1342 ]
Beneficioc ganado porgino see avn 280 300 .os sen Te2

Prnduccidn de leche ’ 'll-o " sew 1[8 ’ 128 sen e : 7.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del EBanco Lentral de Hiceragua, i Do
2/ Preliminars . )

b/ Las tasas de crecimiento corresponden a las cifras reales y no & las redondeadas,

£/ Incluye también ¢! tabaco rubie de consumo interncs

BNYITI T
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iL) La industria masnufacturera. En términos generales, el sector

manufacturero rue afectado por los acontecimientcs polfticos y por la
cafda en los niveles de cunsumo. Po& una parte, la pérdida del ingreso
" real de la poblackén deter&oro 1g demanda ¥y la produccsisn de blenes de
consumo, Por - otrd, la baja en 1a i.nversion piblica v enr la privada redujo
la demanda de artfculos destinados a la construccién, asl como la de
materias primas y de productos intermedios para la industria en general.
'Adicioﬁalmente las ﬁuelgas de marzo y septiembre pavalizaron una elevada
proporeibn dé las instelaciones fabri ies del pafs duraate unos 30 dfas
del afio; perfodo durante el cual se suspendieron también la distribucidn
y la venta de productos. Por conslguiente, ila demanda y la produccidn
de algunos bienes de constmo masivo, como téxtiles, calzado v vestuario,
descendieron considerablemente. * A las industrias de bilenes inte&ﬁédios
para la construccién, las afectd en gran madida la baja de apfoxiﬁadameﬁte
177% en la produccidn de madera y corcho y de 10.6% en minerales no metdlicos.
Probabiewente la demanda para formacifn de inventarios evitd una cafda
_mﬁs drastica en esta actividad. \véase el cuadro 5.)

) Frente a esta situaci&n negati;;, el valor agregado manufacturero

.tuvo los niveles de 1977 al influJo de las exportaciones de alimentos
procesados destinados a los mexrcados internacionales, asf como: de la
demanda del Mercado Comﬁn Centroamericano y de la produuclﬁn de materias
primas para la agricultura. . ' ' ‘ o

La inductria alimentaria y de bebldas ~=representa casi el 50% de
las manufacturaa== crecid 3.5% y 5% respectivamente, como consecuencia -
del mayor volumen de matanza de ganade vacuno y de las exportaciones de
carne al mercado internacional, asi como del aumento en las ventas de
leche en polvo al Mercado COmﬁn Centroamﬂricano
amn‘én cabe resaltar el hecho de que disminuyé nl ritmo de crecimiento

de la industria quimica, apoyado por la ampliacisn del complejo que elabora
inzecticldss con destino a la regidémn. 81 bien se redujo la demaﬁda de A
este articulo, el leve aumento en la produccibn obedecis principalmsznte a
la acumlgclén de inventarios para atender las n=scesidades del préximo

ciclo agricola.

fCuadro 5
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Cuadro 5

.

LUDICEDCRES DEL VALOR ACIECADC. HoNUFACTUMERD POR ReMAS

FItlones de cbrdobas

Composicitn Tasag de
a precjos de 1958 porcentual_f crecimiento &f _
1975 © 19 1977 1918 1970 Ig7ee/ - 1976 1977 1978 b/
A1 imentos 536 547 581 | do1 40,2 3643 2,0 ba2 %5
Bebldas 17 133 169 1377 7.7 1.2 135 271 5.0
Tabaco 66 80 8T 90 48 55 226 Tl 3.0
Textiles - 97 92 91 5.8 . 5.6 5e5 w52 =lab
Calzado y vestuario .41 47 46 40 4.9 2.7 14,4  =2,1 =12.9
Madera y (.:orcho 69 66 70 5 . 36 347 446 bs7 i6.8
Muebles 13 14 i5 15 1e3 0.9 7.0 8.8 =20
Pulpa .y papel .23 26 30 32 fol 2,0 i3.4 13.7 Sal
Imprentas y editoriales .29 .30 2 .2 2.6 2.4 845 T3 -l6.8
Productos de cuero 16 9 ] 10 ol 0.6 7.2 4,4 0.6
Productos de caucho 5 6 & 6 0.5 Oud 5.0 1045 1sb
Productos qufmicos 141 147 - i56 427 s;o 10,0 4.0 Bad 0.7
Derivados de petréleo 50 54 58 56 3l 547 7.6 Ted  =ha0
Minerales no metflicos © 88 99 106 G4 540 6.2_ 12,5 8.9 =186
Productos metfl1cos 8l 63 % T 5.3 87 =214 1849 540
Maquinsria y artfeulos
etfetricos y no elfciricos 29 28 28 23 le§ 1.8 =357 0s7 il
Equipo de transporte 6 7 6 6 043 0ut 20,0 Bl 1.6
Diversos 3 31 33 35 342 2.1 1+3 Bul 5;5
Jotal } 427 1485 | 600 4300 100.0 1§g;g 2,1 7.7 ~0u1
Fuente: CEPAL, sobre [a base de dates dal Banco Central de Hicuraguae

3/ Le composicidn porcentual y las tasas de crecimiento carresponden a las cifras reales y no a las

redondeadas,
b/ Preliminar.

/Asimismo
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Asimismo se registraron aumentos en la fndustria de papel y de
productos de papel -=actlvidad relacionada con el empaque de los productos
agropecuarios de exportacién-«, en la de cuerc, vinculada a lz matanza de
ganado, y en algunos materiales met&dlicos cuyas ventas a los paises del
Istmo se expandieron. | -

Finglmente, cabe agregar que debido a problemas financieros algunas
empresas de menor tamafio =-ggpecialmente las productoras de materiales
para la construccidn' con destino al mercado naclonale~ se vieron obligadas
& cerrar.. Ademés,.pbiula destruccidn de activos fijos y la desaparicién
de inventarios durante el perfodo critico de septiembre, se registraron
pérdidas egtimadas en 5.0 miilones de délares, E! Banco Central otorgd
algunas lfneas de crédito para reconstruir o reparar dafics ocasionados por
los disturbios. Tal disposicibn y la cancelacién de exoneraciones de
impuestos sobre la réﬁta a las“ingqgffiés,’fuéron las medidas de mayor
alcance adoptadas por el Goblernmo en el marco especifico’de la poiitica .
industrial. ' o ' S

B

111) La _comstruccifn., 1la industria de la construccidn fue 12 mds.

afectada por la crisis, al disminuir en 45% los niveles alcanzados en el
afio anterior. (Véase de nuevo el cuadro 3.) Por una parte, el sector
pdblico redujo notablemente la fnversisn en obras de infraestructura y
otras construcclones; se limité a finglizar algunos proyectos que ya
estaban en ejecucifn, como viviendas y hospitales en la ciudad de Managua,
el canal costero en el Atlintico y obras de alcantariilado en diversas
ciudades y municipios. Por otra, y como consecuencia de la crisls general,
la iniciativa privada se abstuvo en forma marcada de adquirir viviendas
nuevas ¥y perdid interés en la edificacidn.

En la cfudad de Managua, la construccién se contrajo en 58.2%, agudi-
zindose la tendencia decreciente observada en el bienic anterior. (VEase
el cuadro 6.) Cabe sefialar asimfismo que los sucesos violentos ocurridos
a fines del texcer trimestre del afic en varias cludades del pafs ocasio=~
naron pérdidas de edificios por un valor estimado en 30 millones de dﬁlares,éj

lo que ejercerd en el futuro presiones adicionales sobre este sector.

4/ Véase, Instituto Centroamericano de Administracidn de Empresas, Nicaragua:
Implicaciones econbmicas de los sucesos de septiembre, noviembre, 1978,

[Cuadro 6
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. Cuadiro 6 -
. HIGHRKGUA:  INOTCABORES GT LA CONSTRUCT on2/

(M1 les: de me}

' L Tesas de crecimiento </
1975 1976 1977 197T’ :9?8-/ T 1978 o/
Superficie adificadaﬁl'
Total 270 252 216 199 84«67 =135 -58.2
Vivienda R L R N I "5b‘ﬂ " 22,2 “5e3 w5645
Fuente: Offcina £jecutiva de Encuestas y Censos; -Ipdicacores-de ja fndustria de la construcclén

ge_la cjudad de Manaqua, licaraoua, octuhre 1978.

Cludad de Managua,.

Incluye !a informaci §n hasta e nes da octubres

Las tasas de crecimiento coerresponden 2 ‘fas clfras reales 'y no a las redonfeadass

Tasas de crecimiento del perfcdo enera-octubre a8 l978 con respecto al perfodo equivalente

da 197?. :

Permisos de edificacifn concedidos.

2, Eiﬁlﬁiki

/1v) Les



iv) Los servicios, [.a sctividad en los servicios basicos diami~
nuyd 14.8%, v en los restantes en 11 OZ, pox efectos de 1as hueigas

generales, "1a 'pérdida ds- Capital por Ios acontecimientos de septiembre.
y las’repercusicnes de 'la recesién &én otros sectores de la economia. (Véase
de nuevo el cuadro 3.) - o .
El comercido’y las finanzas s redu?eron 12 8? en conjunto._ En e1
primer caso, ello obedecid a una contraccién en la capacidad de compia
de la poblaciBn y al:elerre de establecimientos durante los perfodos de -
huelga. Adiclonelmente,’ se estima que se perdieron mas de 25 millones -
de d6lares por la destrucciln de inventarios v equipos ij
. La intermedfaciSn financiera reaintié en mayor medida Ia crisis
por la que atravesd el pafs, A° 165 bancos 1os afectﬁ principalmente el.
.retiro de fondos“efectuado por las empresas y los particulares que buscaban
mayor sepuridad -en el extefior.” Li’ destruccién de edificios e inventarios
provocd, por otro lado, grandes dificultades al no pagar las aseguradoras
el reembolso por los dafios. Los usuarios perdieron confianza en ellas y
fueron cancelagndo o dejaron dée ﬁoﬁbféfzsegurés, y ante el agravamiento
de su gituecidn financlera, las compafifas aseguradoras redujeron 8y personal.
los servicios de transporte degcendieron en mis de 12%, principal-‘
mente por la baja actividad en ia construacidng el decremento en 1a§ .
importacione§q l1a menor movilidad de las pe¥songs dﬁfanﬁe'ia;fééende m&yor
crisls y le vigencla del, estado de sitio desde mediados de septieﬁbre éi '
7 de diclembre, factores que 'no pudleron ser dofitrarrestados por el efecto
positivo de las buenas cosechas agrfcolas. ~ #:&- %" "% -7~ ' _
~ Se destruyd una.cantidad numerosa de .edificics y la propiedad de iaf
viviénda disminuyé en un $.9% 4l abandonar el paié;-durantE'el'confiic;o,

ung cantldad considerable de personas.

c) El emplec y el desempleo

-No sé& dispuso de estimaciones oficiales Bobre la evolucién del empleo..
Caben sin embargo, cilertos comentarxoa ‘tomando en cuenta las repercusiones
que en ella tuvieron sin duda los prircgpales acontecimientos del .afio.

5/ Véase, NicaragQQ; Implicaclones econdmlcas de los sucesos de'ééggiembre'ﬂ
op. cit.

/En el
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En el campo se presentaron dos fenémenog opuestog. La cosecha
agricola fue muy supé?iof, en general, a la déi.aﬁo aﬁterio;,-y generd
mayor empleo entre los campesinos. No obstante, a principios del afin se
produjo algfin desempleo por la disminucién del area sembrada de algodbn,
cuyas repercusiones fueron de escasa magnitud ‘

En contraste con la situacién en las zonas rurales, los fenSmenos
politicos y la crisis econdmica cast permanente durante ‘el afio provoecaron
un incremento sustancial del desempleo en laa principales ciudades del pafs.
El descenso de 45% en la cnnstrucciﬁﬁ;‘industria qué abgorbe un alto porcen=-
taje de mano de obra, junto con la paralizacidn parcial de otras activi~
dades =~~comerclos, servicios en general y en patrte el sector manufacturero-=,
aumentaron considerablemente, sin duda, 1a desocupaciﬁn abierta, con el

consiguiente efecto en los niveles de congumo

3. El sector externo

a) El comercio de blenes

\1) Laé exportaciones, ‘ios movimiéntos adversos de log preclios en
los mercadps iﬁternaciopales de los principales productos afectaron al
valor_cor}iente denlés exportaciones, cuya cifra. total llegd a 622 miilones
de dﬁléres,'éumh 2.5% inferior a la de 1977. (VEase el cuadro 7.)

Asf las menores cotizaclones dei café y del- slgodén contribuyerou a
reducir los precios en 4.9%, y contrarrestafon las repercusidnes del aumento
de 2,7% en los volémenes exportados. (VEéase mids adelante el cuadro 9.)

El café continué siendo el prineipal producto de exportacién, no
obstante haberse reducido su valor total ~«de 199 millones de d&lares enr 1977
a 188 millones en 1978-~ al bajar en 9% los precios y en 1% los volimenes,
pese g qQue la produccidn cosechada durante el afio se incrementd en 18%, lo
que se traduciri en mayores ‘ventas durante log primeros meses de 1979, (Véase
nuevamente el cuadro 7.) ) .

Desda fines de 1977, los prééios fﬁtemacionales del café mantuvieron

una tendencia descendente que llevs a Nicaragua a tratar de concertar las

[Cuadro 7



- 19 -

Cuzdro 7

NEEQR&GUA‘ - EXPERTACIONES DE BICHES (FOB) -

il1{fones de dfizres

Somposicién
porcentun} B/ 3/

Tasas de crecimiento

975 1916 1977 918 8/ g0 1978 196 1911 1978 B
Principales exportaciones trzdicionales © 228 360 437 428 ang £e.9 57.9 23 24
41godbn . g6 13t 151 14t 16 22.7 366 (5.3 =642
Cofé . 4B 9 - 199 - 188 - 1840 30,2 11852 - 66,5 =545
Azficor 43 53 28 - 2| 5.5 34 235 =42  «25.8
Carnes 27 . 3.ea 37 0 763 14,9 10,1° 3923 =0.8 67,6
CamarSn y [angosta 15 20 22 14 3ed 245 3.2 12,2 w2G,@
Principales oxportaciones no tradicionales 46 5 18 b I.J 102 264 2044 “Jud
Banano | " 55 5 5 .02 007 =Bl =242 242
Tabaco en rama 4 5 4 45 ‘ lal 0.8 1446 =85 13
Productos quimicos 6 42 54 4b 5e3 Te5 50,0 30.3 =4y
Protuctos [feteos Y A Y A - lal le2 8.8 2,7 803
Otros productos tog  Je4 4130 130 3le5 29,.51' ) 22'._5} Se2 el
Total a5 e by b jﬁg",’g'" 100,0 4404 175 2.5

Fuen @ CEP/L, sobre ia buse de dates del Samco -Central do-ilcaraguas
Pfeliminar.

Aj La composicifn porcentual y las tasas dé crecimiento corrasponden a las cifras reaies y no i laa radondeadaa.

{ventag del
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ventas del grano lo mas r&pidamente posible, incluso negociando operaclones
a futuro, ya que ademés, a diferencia de 1o que'ocurre en otros paises
“centroamericanos, no se ha formulado una polftica de financiamiento internc
para el.almacénamiento de aste producto,
| Las exportacioﬁes corrientes de glgodén disminuyeron aproximadamente
en 6%, ya que el‘aumenfo en el volumenuvendido en el exterior fue
contrarrestade por un descenso de 157 en los preclos. las excelentes
cosechas de finales &el aflo, y el alza de los precios en los mercados
internacionales sbren buenas perSpectivas de venta para los primeros meses
de 1979.

El precioc internacional de la carne se incrementd en 44%, 1o que
alentd un aumento en el quéntum exportado (31%). Como la matanza de
ganado crecid sblo 7%, las ventas externas se ampliaron por la reduccidn
en el congumo interno,

- Las exportaciones no tradicionales, incluidas las manufacturas, que
se venden al Mercado Comin Centroamericano, se contrajeron en alguncs casos.
Por efemplo, los productos quimicos descendieron 147 (insecticidas bésica-
mente), debido a su menor uso en la regién; sin eubargo, segin se coment§,
el aumento en la produccidn se almacen& en previsién de una mayor demanda
en los proximos meses.

Las compras de productos lacteos del Mercado Comiin Centroamericano
se elevaron en 8,37%. Asimismo, las exportaciones de productos metalicos

¥y otros materiales de construcciém como azulejos y mosaicos crecieron en 457%.

11) Las importsciones. Luego de la crisls econdmica de 1975 =~-origi-

nada esenclalmente por el alza en los preclios de los hidrocarburos-e durante

el blenio sigulente, Nicaragua incrementd de nuevo el volumen de sus impor=
taciones, especialwente en 1977 cuando las compras de blenes de consumo
crecieron un 25% en términos corrientes y las de bienes de capital, 71%, al
influjo de una compra masiva de productos a Espafla, que en su mayorfa se
acumuld en inventarios. Esta tendencia se revirtid totalmente en 1978

por el estrangulamiento de la economfa en el que influyeron: la contraccidn
de la demanda interna; 1la baja en la produccidn de insumos importados

/(comc en



(como en el caso de la construccién); los servicios de la deuda externa;
el déflcit fiscal, y otros factoreé.d Asi en 1978 e1 valor de las
importaciones descendl§ 21%, destacando el caso de los bienes de capital
.. (+40%}, . debido a la bajaen la inversidn y al efecto de las importantes
compras en Espafla en el afio precedente, CVéase'El;cuadro 8.)

- 141) Los términos de iptef&éﬁﬁ*b‘xfei;ﬁbder'de compra de las
exportaciongs. A la critica aituaciﬁn interna se agreg& durante el aﬂo

una relacidn muy desventagosa dé los t&rminos del intercambio con el
"exterior. (Véase el cuadro 9.) Por un lado, luego de un bienio altamente
" favorable por las cotizé&iones de los principales productos exportados,
descendieron considerablemente los precios del café, el algodén, el aﬁﬁcar,
el camarén y la langosta, baja que fue contrarrestada sélo parcialmente
POr un aumento importanté‘en las cotizaciones internaclonales de la carume
y el oro. Resu1t6 as{ una reduccifn en promedioc de casi 5% en el aflo.

Por otra parte, los efectos de la inflacién externa elevaron los fndices
“de precios de las importaciones en casl 157 y los téruinos del intercambio

cayeron 17%.

b) Servicios y pagos a factoxes -

La cuenta de serviclos y pagos a féctdrés.ﬁejoré al disminuir el
déffcit en valores absolutos de 129 a 117 millones de ddlares debido a
que las importaciones se redujeron en mayor medida que las exportaciones.
La cafda de 102 a 92 millones de dSlares en las ventas externas, expliica
la contraccidn de 1% en el valor constante de las exportaciones totales.
Por su parte los egresos por serviclos disminuyeron de 232 a 208 millones
de ddlares b&sicamente por la baja en los fletes y en la remesa de
utilidades. (Véase el cuadro 10.)

c¢) El saldo de la cuenta corriente v su financiamiento

El saldo en cuenta corriente mejord con respecto al afio anterior
(=172 millones en 1977 a2 =31 millones de dSlares en 1978), pero fue
diffcil financiarlo ya que se redujeron los mentes de los préstamcs inter=

nacionales, cuyas negoclaciones se vieron afectadas por la situacidn internsg.

/Cuadro 8
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Cuzdro 8

HICARAGUA:  IMPORTACIONES DE BIENES [CIF).

-~ RS D N Lo i"li-‘lnnes de dﬁlare& - comPOSiciﬁn ' Tasas de cmcim!ento
9 1916 I977 197 of -Rereemwweldf  TEE iy igis af
P : . 1970 1978
Blenes de consumod 23 148 18l 50 29:2 25,0 186 24,8 ~16,6
io duraderos - T8 95 110 5 103, 190 A7l 20a7 - 158 wbe4
Duraderos a5 50 .;I 48 10,2 19 13.2 42,0 2,0
Bienes !ntemedlo ' 25 ' 274 3;;_@ ‘ j_'-lg, 47.6. 56,0 ~0s 5 4146 ~12.9
Petrfleo y combustlbles . Be7
O'tnos : ' ‘“39
Agricﬁltufa: ‘ ; ‘ 4,0
Industria . i _ - 367
Construceifn ‘ - Te2
Blenes do cepltal L9 113 193 115 232 190 <52 0.8 <804
Agricultura 13 13 22 1 1.8 {08 546 €942 50,0
Industrja .+ . 85 % e - 7 17.0 © 12,7 =108 - .55.3 =34a7
~ Transporte 2| 24 53 27 dgd 45 10.8 120.8 =49, |
Tota L3k 532 162 604 100,0  100,0 2.9 43,2 =20,7
Fuente. CEPAL, sobre la base de datos dej Banco Central,de Hicarcguas
Pre | iminare I
Q/ La composicidn porcentual y las tasas ge Grecimiento corresponden a las CIfPaB reales y no a las
redondeadas,

/Cuadro 9
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Cuadro 9 _

NICARAGUA:  PRINCIFALL: INDTCROORES DEL COMERCIO EXTERIOR

(913 1974 1975 1976 1977
Tasas de crecimiento
Exporfacionés de blenes ' , | o
Valor - - . S M5 BT mhed a5 15 w2ed
Volumen : .  wleb 8e3 63 Gel =38 2.7
Valer unitario | . 12.7 2642 «7al 36.2 224} 44§
Importaci ones de blenes j )
Valor P . C 595 65,0 w1067 33 386  =20s9
Yolumen S T 308 253 =22b eBo2 2955 w3l
Valer unitario . ' . ?,_ IBod 3148 5.0 26 7.0 14,8
Relacifn de precios del intercambio def 8,3 =1Q,2 317 Mol c=ITe2
. Inﬁices (1970 £ Joo) ! o o
Relaci6n da precios dal !nteiégmb!o. _ 1026 9842 794 1041 11848 - 984
Poder de compra de lés'exporééélones de ' . o
bienes ) o 126,3 1314 1126 157,2 171.9 14646
Poder de campra de [as exportaciones dg ' ‘ ' s N
114.6 164,8 . 1371

bienes y servicios . 1226 1297

- 1543

Fuepte: CZPAL, sobre ia base de datoes de] Banco Central y otras fuentes ofjelzniss,

a/ Preltminar,

-t

/Cuadro 10
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Cuadro 10
NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS

" {oiitenes de dfiures)

1973 19794 1935 1976 1917 1978

Cuenta corrjente - e .
txportaciones de biemes y serviclos . . 350 451 456 626 39 50

Bienes fob 318 380 35 542 3 2}
Servicios T2 " 5i 84 102 g2
Transporte ' 10 16 2 27 16 14
Viajes 12 23 2 27 30 . 25
Importaciones de bienss y serviclios 426 665 to4 629 222 - 754
Blenes fob _ .37 540 482 498 bgo 546
Servicics : 99 125 a2 131 232 208
Trarlsporte . : 37 58 56 58 38 .30
Viaj 17 33 32 % 46 50
Pagos de ut‘lldudes ¢ intereses da capttal .
extranjero (netos) =47 58 w54 «13 83 69
Utitidades _ , w3l 37 w24 -4l 35 22
Intereses : =16 2| =30 32 48 47
Donaclones privadas netas , 40 6 7 4 It 10
Saldo de a cuentz corriente =83 «266 195 -T2 =72 =3}
Cusnta de capltal '
Finznclamfenta extemo neto (a+b4c+d+o) 83 266 195 2
a) Fondos extranjeres no compensatarios (meto) 162 275 194 3
lnversién directa A3 14 i ¥4
Pr&stamos de largo ¥y medlano plazo 122 181 168 101 .
Amort!zadones ; ~i6 w2l w26 - w5 15l
Pasjvos. de corte plaze 26 2 31 -l : '
Donaciones oftclales S 9 . lo b
5] Fondos o a2ctlves nacionzles ne compensatorioa T wlg ~25 4( -2
c] Errores y omisfones 2 =2 o2 4
4] Aslgnaciones de derechos especiales de giro - - - - _
e) Financiamlento compensatorie nete {waumento) ) 28 =3B w23 57 213

“réstomos de balance do pagos, atrasos
comerciales, préotemos del Fil y otros

pzsivos dg¢ fas autoridades monetarias 8 . 4 - 15 1 eon

Amortizaciones ) =0 -l g =B .
Yarlaciones de las reservas internacionales

brutas {=awmento) =068 3i =43 =22 .

D1visas [~aumento) b9 3l 45 =23 nas

Oro (=aumento) - - - - e

Derechos espaciales de giro {=aumento) I - [4 1 ves

Fugnta: 1970-1976: CLPAL, sobre Ia bzse de datos del Fondo Heonetario Internacionals
1977 CEPAL, sobre la base de datos del Fondo Monetarie Internaclonal y del Banco Ceniral de
Rlcaraguas, 1978: CEPLL, sobre ta base de datos dei Banco Central de Hicaragua,

{Los resultados
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_ Los resultados en la cuenta de bienes y servicios fueron superados
por los movimientes en la cuenta de capiltal, unc de lds'renglones donde
mis se dejarcn sentlr los efectos negativos que se venfan geet¢sado. desde
gfice anteriores, ¥ que se asravaron por la situacién polfvica descrita.

Al no ser posible urilizazr los mismos macanismos de endeudamiento a largo
plazo y en las magnitudes requerides, varlaron las modalidades de finan=
ciamiento, tanto en el sector piiblico como en el privado., Fue necesério,
porllo tanto, recurrir a 213 nlllones de las reservas internacionales,
cantidad muy supevior g la registrada en cada uno de los cuatro afios
anteriores, h

Este movimiento en las reservas se efectud para conirarrestar la
salida de capital privado que se estima llegd a 220 willones de dSlares,
ante los temores de un agravamiento en la conmocién civil y las perspectivas
0 rumores de uina eventual devaluacifm o control dz cambios. Este Gltimo B
se impuso a-partir del mes de septiembre, con el principal objeto de
evitar la especulacidn, ya que el decreto oficial permite cbiener divizas
para todas las tramsacclones comexcigles y de servicios reales, 1nc1uyeﬁdd
las necesarias para viajes al extranjerc. Euw loa (ltimos meses dal afio
surgid un mercade paralelo de divisas de escasa repercusidn. FPor otra
parte, se¢ elevaron lcs intereseé de los depfsitos bancarios psra tratar
de atraer al capltal que salid al exterior. _ :

El movimiento de capitel oficial por 38 millones de dblares resultd
muy inferior a los 195 mi1lones de 1977. A la diffcil situacién financiera
por la que atraviesa el pais desde 1973 ~~originada por los préstamos
internacionales contratados para la reéonstruccién de log dafios del terrs=-
motoe- ge agregaron las dificultades que afronid el sector oficilal para
negociar financiamiento externo duran;e‘la érisis politica que se mantuvo
vigente practicamente todo el afio. Asf, el retiro sobre préstamos, inclu=-
yendo 50 millones de dSlares del Fondo de Estabilizacién Mbnetaria de
Centroecmérica, se redujo de 245 millones en 1977 a 93 millones en 1978,
monto superior a 109.72 millones de d61areé de -1976,- pero inferior a las
cifras de 1974 y 1975, o

[Las amortizaciones



=26 = Lo

Les amottizaciones de los préstamos intnrﬁacinnélésHexée?leron 2 las
de los cuatro afios anteriores. En 1978 se pagaron 55 m*llones de dolares,
frente a 50 millones de dSlarea del afio ante*ior.

d) Fl endeudamiento externo

&l saldo de la deuda publica garant zada por el Estado racendL6 a
907 millones de dﬁlares a fines de 1978 y su serviclo representd el 14 4% .
de las exportaciones, el mayo* coeficiente de1 ultimo lustro, a pesar de
que se refinancid el 25% dal pago de interesas. (Vease el cusdeo 11.) &
comienzos del afto, el servicio de la dpuda externa piblica se volvi$ mis
oneroso al iﬂccrpe;arsele las smortizaciones de los crgditos blandos y
otras obligaclionea de cara»ter comercial que s2 hab%an cantrafdo antarior=
mente para poder llevar a cabo el prog"ama de reconstruc"ién y ejecutar
obras de infraestructura. Copv*ene subra;ar la impor*anc*a de los prégtamos
coneedidos por organisu31 financieros privgdos, cuyos. p1a7og e 1nbereses
en condiciones mis duras contribuyer01 a incrementar el coﬂFi iente giudldo

p
y determinaron una estructura poco. sarisfactoria de 1a deuda oxte"na.;/

4. Ins_ﬁfééibéfy las.ramuneré&icaés
No se dispuso de informacidn cuantitativa sobré las ramuneraciones; sin -
embargo, los fndices de preclos al cénsumidor y las repercusiones que sobre
los sueldos y los salarios tuvieton los principales acontecimientos ocurridos
en el pafs durante el afio, peimiten realizar algunas observaclones.

Por el lado de los precios, seglin datcs oficfales, los Indices mostraron
un aiza media anual de 4.6%. E! mayor aumento-se observd an la vivienda
(6.2%) vy el menor, en vestuario (3.2%). (V€ase el cuadro 12.) Convicne
sefiglar que el promedio general crecié rfpidamente duranté los primeros

Z\','.-- ! -“--’

6/ Casi el 507 de los préstamOS fueron contratados con . bancos privados a .
plazos menores de 10 afios; de éstos, mSs dé la mitad rendran que cance=
larse en un lapso de cinco -gfios. . Por .otra parte, loe intereses fueron.
negociados en forma variable,'dependipndo de los movindentos de las -
tasas primarias de los Estados Unidos o del eurodfilar, las cuales se sitfan
actualmente sobre el 127,

JCuadro i1l
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" Cuadro 1!

|UD{CADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNG

1973 1974 1975 19% 977 19702/
Sajdo de la deuda pdbliea garantizada
por el Estads b/ 347 501 640 672 87 907
Retlres netos 158 174 159 72 245 95
Servicio de la dauda externa 71 49 56 88 98 lo2
amortizacionss 2 20 20 40 50 55
Intereses 19 29 36 48 48 4
Servicio de la douda externa Ul
como porcentaje de tas exportac[onasﬂj 20,3 9.8 12.3 141 13.3 {44

Fuentq:
3] Prelininar.

Las clfras correspenden a deuda desembolsada,
segin fuentec oficial se habfan programado 63 mi llones de d6lares, reflnancidndose (6 millones

gj

CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Nicaragua,

Los porcentajes corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

/Cuadro 12
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Cuadro 12

EVOLUG ION DE LOS PRECIOS INTERNQS

indice de precios'al consumi dor
Alimentos, bebidas y tabaco
vestuario A
Vivienda

Diversos

Indica d2 precies al consumidor
Alimentos, babidas y tabaco
Vastuarie
Vivienda

Uiverscs

tndice de preelos al consumidor
alimentos, bebidas y tabaco
Vestuario
Vivienda

Diversos

2,

1978

1975 F 1976 1977
lo lngices (promesios det-afo) < - - B
100.0 10208 BRI igesd
160.0 BUIRE IR TSR léb.,}b./
10020 100:6 ° 10305 106,68
10040 Qa1 F3 (17,8
150.0 105, | 1181 123.52/
Vartacién do dinlembre a diciemhpra
[+9 6,2 10.2 454&/
-0,5 8ol 10a7 s
2.3 2.5 246 4.491
305 500 8.9 8.0¢/
4e5 5.2 12,6 5099
3» Marlacldn madia apual
vee 2.8 114 4.6
- ll 14.8 s.0f
0.6 2,9 3.2—‘J
b 629 6.2
5e1 12,4 4,39/

ugnie: CiPal, sobre ia base de datos de la Oficina €jecutiva de Encuestas y Censos, Nicaragua,
2/ Promedio del perfodo enero-noviembre de 1978,

iciele !

Promedlo ¢del perfodo enare-~octubre de 1978.

Noviembre de {978 respecto a noviembre dz (977

Octubre de |978 respeclo a octubre do 3977

Enero-noviembre ds [978 respscte 4 enerc-noviembre de [977.
Enero-octubre de 1978 respecto a ensro~octubre de 1977.

[meses del
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. meses dal aﬁo, y que se estabilizé e incluso disminuyd en el segundo
semestre, Tal comportamaanto podrfa explicarse por la abundante cnsecha
de granos bisicoa, asi como por laq ventas de inventarios que efectuaron
algunas empresas comerclales para obtener liquldez, ante las restrieciones
en el congume Iimpuestas por la situacidn genpral del pals.

Frente al incremento moderado de los ‘precios, las remuneraciones ga
mantuvieron aparentemente estabZes duraﬂte casi todo el afio, excepio en
diciembra, cuando se pagé un mes de sueldo adﬁcionﬂl wegon caricter de
aguinaldo»= conforme a lo dispuesto por decreto oficial. Esa retribucidn
pudo haber compensado, en el caso de los asélatiados empleados a tiempo
completo, las pérdidas de poder adquisitivo que soportaron durante ¢l afio.
Cabe indicar que durante 1978 sélo!sg presentd, por motivos de salarics,
el caso da huelza de los empleados de los hospitales, ya que los conflictos
obrero=patronales surgidos perdieron vigencia por la crisis polftica. Por
otra parte, durgnte los d9$ perfodos de huelga general se adoptd la medida

de pagar sueldos y salarlos.

5, Las Eol(ticaﬂ moﬁe*a*ia v _fiscal

a) La polftica monetaria

. Desde hace algunos afios los probiemas de balance de pagos de Nicaragua
se venfan agudizando, sobre todo a rafz del crecimfento de la deuda _
- externa, cuyo servicio ejercld presiones sobre las reservas internacionales.
Esta situacién limitd las posibilidades de apiicar una politica monetaria
orientada a impulsar la actividad interna. A4 lo, anterior se agrego 1a
crigis polftica iniciada en los Gltimos meses de 1977 y agravada durante 1978
y que, entre otras congecuencias, acelerS el gran desajuste del sistema
econémlco, cuyos efectos distorsionaron la utilizacién y la circulacidn
de los medios de pago, y produjo una evolucidn muy exratica en las variasbles
de este sector.

Asimismo, 14 baja en algunas actividades, como la c0nstruccién y 103

servicios en general junto a un sector agropecuario muy dinamico, deter=

mingron un cambio en la estructura de necesidades crediticizs, para el cual

/el glstema
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el slgtema bancario nicaragiiense no encontrd soluciones fmmediatas  oportunas.
Por otra pafte, la incertidtmbre'y la fnpeguridad aludidas, que estimularon
la salida de recursos externos, provocaron prasiones adicionales gl sfotema
bancario. o

Todos estos factores distorglonaron las modelldades tradicionsles
de manejo da ia politica monetatia y crediticia, y fue necesarlio, por lo
tanto, adoptar medidaa de emergencia para mantener el equillbrio o al
menos atenuar los efectos negativos de las comentadas irregularidades. De
éhi'que'a1 analizar la evolucidn de los agregados monetarios en el afio,
sa observaron algunos cambios ain precedentes en su comportamiento.

Kl dinero se redujo de 1 786 a 1 710 miliones de cdrdobaz (~4.3%)

y el numarario evolucions de manera diferente a los depfsitos en cuenta
cbrriente. Como consecuencla de la mayor emleidn de medlos de pego para
atenuar la falt# de liquidez del sistema, el efectivo en poder del pGblico
se elevd de 501 millqnea de cOrdobae en océubre de 1977 ==al inilcizrse el
ya comentado desajustee== a 692 millones en diciembre; agcendid a 837 millones
durante los prizeros nueve meses de 1978 y llegd a 880 milloaes al concluir
el afio. Este sumento en el numerarioc compansé eu 80% la disminucidn de

los depdsitos en cuenta corriente por 264 millones de c8rdobag, debida
posiblemente a presiones por la salida de capitales, hecho que también
‘explica la contraccién de mis da 200 millones de gérdobasl/_en los dep§aitos
a plazo y en el ghorro. <(Véase el cuadro 13.) ) -

Los pr&stamos externos de-largoe plazo se elevaron 11 87 a consecuencia
de la utilizacidn'de fondos contratados para programas especiales de des~
arrollo, entre los que destacaron los destinados a los plantfos de café y
" a obras de infraestructura. _ o - _ i :

Para fines de 1977 practicamente se habfan agotadollaslreservaé;  8e
concertaron entonces préstamos.a corto plazo =-entre ellos, 50 m@llongs de
- 'd8lares con el Fondo de Estabilizacién del Conmsejo Mometario Centroamericano==

1/ Lla reduccién total de depbsitos de 470 millones de c6rdobas equivalente
a 67 millones de délares, sélo financiarfa una parte de la-salida de
- 220 millones de ddlares. o .. .

/Cuadvo 13



- 31~°?:

Cuadro 3

NICARAGUAT  BALANCE MONZTHRIO

e e toses ge srecinionto
1975 19¢% 977 1978a/ 197 1971 19732/

0 lnero _ 157 138 4 78 1710 25,5 Stk wdo3

tfectivo en -poder plblico 445 . 4% 692 880 4249 58,7 27s2
Depdsitos en cuenta carrlents 913 1064 1094 B30 1645 2,8 24l
Factores de expansifn 3076 3828 . 3697 3471 24,5 w3ed  wbal
Reservas Internacicnales netas 248 . beb w8 el 33 154.4 © ses . cov -
Crfdito Enterno - 2828 3202 3705 ..43834 152 1547 3045
Sobierns (neto} 5 ~ ib2 . . e84 597 40,9 w82 6107
Instituciones plbllcas - 53 &6 17 264 3062 116 242.9
Sector privado C 266 2971 ‘358 3973 lfg? ' 19,3 1241
Agropecuario a corto plazdgl . ess 9547 1015 sse “se | be4
Programas espectaiesﬁj S oeo‘l eon a0 562 7 aea ase 338
Otras carisras . oo aaa 2165 2 206 voe sas 248
8lstema financieru‘privado Py e;s ‘ 5 70 s vs0 esn
Factores de_absorcifn - 1633 2100 L L7263 23,6 =G50 =To8
Cuasidinero {depfsitos de |
ahorro y a plazo) T4 1083 13714 1 168 399 26.9 ~15.0
Bonos ‘ , ' 67 £0 ose wllad
Préstamos extermos de largo
plaze 550 566 567 634 2.9 02 1148
Otras cuentas netas ' 375 451 ~97 «10} 20.3 asa som

fuenta: LEPAL, sobrs 1a base de datos del Banco Central de Hlcaragua y de Internationa] Financlal
Statistlcs, . .

2/ Prelininar, .

gj Destinado esencizlimente a: algoddn, engorda de ganado y cosecha de café,

¢/ Destinado esencialmente a: fomentar plantfos de café, empresas ganaderas y agrolndustria a large
plazog . :

/con el
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con el fin de poder enfrentar las necesidades inmediatas de div#aas., Por
esta razdn, los niveles de reservas netas que Ya en diciembre de 1977 eran
.negativos en 8 millones de c6rdobas, por la salida de capitales y por el
.servicio de la deuda externa, alcanzgron un nivel extremadamente erftico
_de -1 363 mtllones de cérdobas, equivalente g 195 millones de délares.éj

~ En cuanto al crédito interno, a diferencia de lo que ocurre normal-
mente, la mayor parte de los recursos adicionales no se destind a las
actividades productivas y de servicios del sector privado, sino a incres
mentar las percepciones del gector piiblico, las cuales crecieron en casi
700 millones de edvdobas, frenie a un aumento de sblo 433 wmillones en el
tector privado. La primera cifra se aplicd a financiar el déficit del
gobierno; la segunda se distribuyd de la siguiente manara: alredador de
200 millones para los sectores agropecuario e industrigl, que wostraron
algtn dinamismo, 61 millones para otras actividades que decrécieron; y-
165 millones para el sistema financiero privado.gj

Adicionalmente al crédito concedido por el Banco Central, tanto al

goblerno como a las instituciones plblicas y el sector privado para aliviar

los efectos de los acontecimientos internos, asi como fendmenos vinculados

8/ El comportamiento ds las reservas y de los recursos externos de corto
plazo, de acuerdo con la informacidn oficigl fue el siguiente.

Millones de ddlares
Diclembre Septiembre Diciembre

1977 1978 1978
Preitamos externos a o s
corto plazo . - 166 253 262
Reservas internacionales - '
netas =] =]l 67 =~195
Reservas internacionales . SR o
brutas 165 86 67

9/ Aparentemente el monto total de créditos concedidos a 'otras carteras"
habrfa podido financiar gran parte de la salida de los 220 millones de
délares, ya que al decrecer el ritmo de produccidn de estas activie
dades en casl un 20%, se habrfa necesitado un monto mis bajo de apoyo
bancario. (Los bancos comerciales dispusieron del crédito a corto
plazo en el exterior por una suma equivalente a 129 millones de délares.)

Jeon la
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con la crisls fimanciera internecionel, la polftica monestaria se orientd
en dos diveccicones: por un lado, ~=pero tardfamente~- a frenar las salida
de capitnies, pufa lo cuzl se immuso el control de camblo durante el

mes de septlembre 19/ medida iwmportamte, dedo que el pafs disfrutaba de
libertad cambiaria desde bacfa casi dos dicadas; por otro, a captar foudos
que hebian ﬁalidﬁ al extsrior wediante un aumento em los intereses de los
depSsitos a plazo, dispos cion similar a la adoptada en otfros paises

centroamericanos.

b) La polftics figcal

Desde principios del presente decenio, en el balance del Gobiermo
Central, ei cceficlente del déficit ba venido creciendo en forme ininterrum-

ii/

plda --con excepcifn de 1973«- respectc del irgreso corriente.=~' - Durante
todo ese periodo, el déflcit se financid en un 95% con cridito exierno.
Esto provocd un estrangulamiento paulatino, no sblo al reducirse la capa= . .
c¢ldad de pago del pafs, sino tamhién por el creciente sorviclo de-la

deuda exteyne, qua limit:6 lg expansidn del gasto piiblico en el zubro de
inversidn regl. La modglidad de financiar el crecimiento del dificit fiscal
esenclalmente por medlo de endeudamiento externo no pudo continuar duragnte

1978, ya que el pafs perdid psrte del apoyo financiero internacional.

19/ Em virtud de ese decrsto, las divipas gereradas por las exportaciones
deberdn negoclarse en el sistema bancario al tipo de cambio oficial de
7 cbrdobas por un dflar, A su vez el sistama bancario podrid atendesr los
requerimlizentos de divisas gl miugmo tipo de cambio que rija para las
exportaciones de mercancias, a la presentacidn de documentos que comprueben
la importacisn, En el caso de los "invieibles" se fijaron topes
maximos al tipo oficial segln el destino: para el pego de colegiaturas,
600 ddlares mensuales por estudiante, més 300 para esposa e hijos cuando
corresponda; para el page de primas de seguros de personas contratadas
en moneda extranjera; para gastos de viajes, 200 délares por dia y un
tota! que no exceda de 5 000 d8lares por afio; para rewesas a faniliares,
cuando exists obligaci6n legal, 500 d8lares mernsuales por persona,
y, finalmente, para pagos a servicios de la deuda externa y de las.
inversiones extranjeras cuando el mouto del préstamo haya sido negoe
ciado en el sistema bancario y el capital se haya registrado ccnform&
a la ley de inversiones extranjeras.

11/ El coeficiente de déficlt fiscal anual respecto de los ingresos
corrientes del goblerno fue, a partir de 1970, de 13%, 23%, 34%, 16%,
48%, 59%, 447, 67% y 84%, respectivanente.

/La politica



La polf:ica fananciera do* Gobierno Central estuvo sujeta a 1mpor~
tantes mndif*cacxones en materia da compoaic‘&n del gasto y en los agpecton
concernientes al- financigmiento del d&ficit filscel, debido & la contraccifn
del firanciamiento externc, a la necesidad de ‘afrontar mgyores gastos
corcientes y = la rigidez adiﬁiﬁnal de los ingrasos corrientes,lzl que
no reaccionaron con las ﬁuevas med;das impositivas decretadas a med.adoq
de afio, puas no fue posible aﬁlicarlas en los momentes de crisis.

Las recaudaciones corrientes descendieron de 1 747 millones d=
cSrdobus en 1977 a 1 507 millones en 1978. (V€ase el cuadro 14,) Es
ligico suponer que la crisis poiitica afectd en cierta medids a ese monto
y no fue posible por “ello alcanzar los niveles previstos en el mes de
agosto, cuando se aumentaron las tasas impositivas.

Pese a la tasuficiencia de los ingresos, el gobierno mantuvo las
reruneraclones y cumplxﬁ con otros ccmpromisos como el pago de intereses
de la degda, ¥ seguramente cubrié gustos relacionados con el estado de
conmocién civil que vivis el pafs. Las erogaciones corrientes superaron
pues con creces a las del afio anterior (1 539 millones en 1977 y 2 070 mi=
"llones en 1978). El ghorro en cuenta corriente vesult$ asf negaeivo, por .
primera vez en el pregente decenio, en 563 millones de cdrdobas. Es decir,
el gobierno se vio en la necesidad de endeudarse aun para financiar un
367 de sus gastcs de funcionamiento.

Los gastos de capital se. redujeron de 1 539 a 1 0_6 millones de
cbrdobas, y la inversién real debis sscrificarse en fincisén de la amorti=
zacidn de la deuda, que se incremenz$ en un 41%, asf éomb:de la disminucién
- del financianiento externo y de las prioridades- fijadas para atender
- problemas qué demgndaron solucién inmediata. '

Ante esa.situaciﬁn se’adoptaron basicamente dos medidas de politica
fiscal: se reestructuraron log siatemaé impositivos y se fec#rrié al
financiamiento interno. En el primer caso; en agosto de 1978 entraron

en vigor una serie de disposiciones tendieﬁtes a incrementar los‘ingresos

12/ El coeficlente de tributacidn se mantuvo en torno al 10% durante el
© perfedo 1973-1977, pero bajé a 9.8% en 1978. .

[Cuadro 14
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. Cuadro {4

2o

Mi]iones de céréobas - .. _Tasas de crecim_“ nte
99 19w 19T 1g18a/ 19 i9mr 1913

1o tngresos corrientes 133 157 L'747 1507 1504 1dod =137

~ Ingresos tributarios’ 1151 1353 1639 ¢ 1 445 ‘17,5"' 210l wllo8

Directos 265 350 32 362 %24 12,0 7.6

Indirestos - : 535 ...-b2s. 753 J02. 1704 1924 ;]

Sobre el uumerctu exterlur 352 374 494 38l ée3 3241 2253

Ingresos no tributar]os 2 174 o8 62 142 =379 -#206

Gastos corrlenteg ‘i'qaj .‘I 259“'.[.53§ 2070 f 729 . 27.3 3405

'Remuneraciones #44 . 547" 5ag ”,684 o 3e2 Te5 16¢3

Otrus gastos ‘corricntes 677 662 " g3l 1 380 w202 43,7 457 -

3» Ahorro en cuznta corriente (1-2) 202 318 208 =563 5754 ‘w346 1 sao

4 Gcastos de capltal N 985 988 1539 | o016 a3 55,8 «3tad

* Inversifn reat 291 319 g2l 4l 966 16368”“'454u§

Amortlzaclfn de la deuda 144 157 .238 3355 G0 - Blb | 4la2

iros gastos de capltal 550 5it 380 264 Tl «2506 w2005

5, Gastos totatas (2+4) : 2196 2197 3078 3 086 23 401 0w

5s Déf:clt {o superdvit) fiscal (1u5) ~783 =070 ~| 33 -i 579 ' =l4sd 1 98,7  i8:0

Te F:nanc!amlenta dsl d&flc:t . 183 70 1 331 I 579 wldod. . 987 ! 13.@

Finamciamlente Interno 49 1! 64 975 dof 2505 | 423.4

Financlamiento externo 595 blz 1 257 &o4 2:3 10740 52,3
Fuenter CEPAL, sobre la base de datos del Banco Centrﬁ[ de Hicaragua v de fa Oficina de

Plan!fICQC|6n.

a/ Prelimlnar,

[ tributarios
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tributarlos, 7 que gravaron ptinbipélmente a las ventas y a la renta: se
gumentd la tesa delnimpueStd peneral sobre las ventas de 6% a 8%, y se

"~ incluyeron es la lista de serviclos gravados nuevas actividsdes como
‘talleres de reparaciones y alquileres de maquinarla, entre otros; se elevé
en un 507%, en promedio, el 1mpuesto a artfculos seleccionados y se amplid
la lista de esta clase de bienes, y se modificé también la modalidad del
tributo al ellminar el pago del impuesto en la Giltima etapa de las ventas
y fljarlo al valor agregado en todas las fases de comarclalizacién.

| En el wes de junio el Poder Ejecutivo recibid autorizgcién para
'camcelar las exoneraciones del ‘mpuesto sobre 1la renta, beneficio otorgado
& las empresas por el Convenio Centroamericano de Inceativos Fiscalea al
Dasarrollo Industtial. Las empresas fndustriagles que al 30 de junio Ilevgbaq
# cagbo un programa de inversiones, anteriormente aprobado, siguen gozando
de la exoneracifbn,

Por otro lzdo, la deduccidn basica a que tiene derecho toda persona
se elevd de 30 000 a 40 000 cérdobas y se ampliaron las disposicionea rela=
tivas a la reinversién de utilidades.

Finalmente, el d&ficit fiscal que hasta 1977 se habia cubierto con
financiamiento externo, en 1978, al dificultarse la contratacién de estoa
préstamos, y con el fin de ambr;iguar los efectos dep:esivos,'serfinancié
por medio del endeudamiento interno, y en particulsr con fondos dél Bancb
| _Centr'ai . ' ' o









