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EL MODELOC DE MICHAEL KALECKI.

1 Objetivo y Mctodologia

El objctivo central dc la obra de M. Kaleccki es el andlisis de la dindm -
ca del modo de produccidn capitalista tanto la de corto plazo -'o0 dindmica cic!. -
ca - cuanto la de largo plazo -~ dinimica tendéncial o proceso de‘désarrollo ecc-

némico. Para efectuar esta presentacién muy general nos basarémos en'su li -

bro " La teorfa de la dindimica econémica" que constituye, sin ningtinz duda, -
la‘éxpresién més comprehensiva de sus aportes a la economfia politica,

Kalecki utilizo el método marxista de la abstraccién, concrécién
progresiva y verifica;:ién. En primera instancia, elabo}é su modelo & un nivel
elevado de abstraccién suponiendo una economfa capitalista donde existen nada
mis que dos clases: la capitalista y 1a trabajadora. Esta economia se cancibe,
a su vez, como una aconomia cerrada, ¢s decir, jue no mantiene relaciones -
con el exterior, y donde la.actividad del estado, desde el punto de vista eco -
némico, es insignificante, o sea, los ingresos y los gaslos pﬁblicos se ‘consida
ran nulos. Pi)steriormentc, en una segunda instancia concreta 2l nivel del
andlisis introduciendé_ el c:ox‘nercio exterior y la actividad econdémita del Esta-
do. Finalmente.tﬁérmina verificando es’tadﬁstic#mente su mode!o mediante 1a -
utilizacién de la econometrx’af

El plan que seguircmos en esta exposicién scrd el siguiente. . 8¢ comen
zari .analizando los determinantes del ingreso nacional a efectos de ubicar a

1a inversién como la fuerza que influye de mancra decisiva sobre ¢l nivel de -



dicho ingreso. 1/
‘En‘seg'undo término, expondremos’ algunas idcas centrales sobre la dind
mica ciclica yla tendencia de largo plazo del sistema capitalista,

1. Los determinantes del ingreso nacional.

F1 modelo bisico parte de una economia compucsta por dos clases so-
ciales: la.clase ca‘pitalista Y la clase obrera. Desde cl punto de vista producti-
'vo en dicha economfa existen tres sectores: un sector productor de bienes do -
capital, m; ‘sector productor de bienes de consuino capitalista y un sector p:o -
ductor de bienes de consumo obrero. Se supone, asimismo, que cada sector
produce dasmaterias primas y demds insumos interm'e‘dios que necesita para
llevar a cabo’su actividad y que los trab:; jadores consumen todo el ingresos que
péreibenlb'ajo*la forma de ‘salarips. Finalmente y a efectos de simplificacién,
se:suporie qué'la economia es cerrada y que los ingresos y los gastos piblicos
no operan én la actividad eco: mica por lo cual se les supone nulos., |

En dichas condiciones el Producto Ngcional Bruto ( PNB ), se compone
por la‘suma’ de la produccién de bien;s de capital o inversién bruta (1), més
laiproduccién: de bie"nesde'consumo capitalista ( Cy ) nﬁs la produccibén de bie
nes de-consumo obrero (C_ ). O sea:

| 1. PNB = HC, + Cw
Por su parte, el Ingreso Nacional Bruto ( YNB ) se compone por la su-

ma de las ganancias brutas ( P ) mds los salarios pagados en ese periodo ( W ).

O sea:

1/ La exposicion se hard al maximo nivel de abstraccién a efectos de determi -
nar las’ relaciones entre las variables esenciales del modelo. Es decir, tra-
bajiremos sobre la base de una economia cerrada v sin actividad econdmica
del Estado. .



2. YNB:=P+W,

éo:no a rivel global sc cumple Gue. el Producto Nacional Bruto ¢s igual
al Ingreso N'ucional Bruwo se ticne:

% P+W=1+C +C..

Como sc ha SU])‘-JGStO. quc los trabajadores consumen todo su ingreso se
pueden establecer la siguiente relacifn:

4. W = Cw y sustituyendo W por su valor en 3) se tiene:

5. P=1+C,. }

La expresién 5) seiiala que las ganancias brutas de los capitalistas son
ipuales a su inversién bruta y a. su.consumo.

La pregunta que es‘necesario plantearse ahora es la sigu iente:

En la expxjesiéh 5) ; Cudl es la relacién de.determinacién?., en otras
palabras ; San las ganancias las qué detwer)minan' la inversibn y el consumo ca-
pitalista ?,0 bien; ¢ Esla inversion y el consumo lo que determina a las ganan-
cias ?. Para responder a este interrogante segin Kalecki es préciso determi-
nar cuil &e los féctqres esté sujeto a la's-décisiones.de.los_capitalistas.

Kalecki continlla su andlisis seflalando que ern el corto plaze Jos capita -
listas pueden decidir el destino de:su ingresc, o sea,. el monto de su inversién
y de su consumo, pero no pueden decidir endnto ganar. De aqu'f se deduce qu.e
son la inversién y ¢l §o~nsunmo de los cn‘p{tali‘stas _los factores que determinan
el nivel de ganancias v no a la inversa.. -v

Llcgados a e‘ﬂs.t:x conclusién falta por determinar de qué depende el mon

to de sucldos y salarios, vale decir, los’ingresos de los trabajadores.


decisiones.de

Ya hemos sefialado que Kalecki trabaja con 3 sectores o departamentes
productivos: ¢l scctor 1 productor de bicnes de inversién, ¢l scetor 2 produc -
tor de bienes de consumo capitalista y el sector 3 productor de bienes dec con -
sumo obrero.

..Las respectivas ccuaciones de produccién de cada uro de los sectores

gerén:
60 7 Sector 1: | Pl + “’1 =L I
9. Sector 2: P2 4 W2 = Ck
8. Sector 3: P +W =C
3 3 w

Donde Wl, W2 y W, son los salarios pagados a los obreros de cada sec

3

oy P, P2 y P_ las ganantias brutas de los capitalistas de cada sector.

1 3
- La ecuacién de igualdad global entre Ingreso Nacional Bruto y Produc -
to Nacional Bruto se expresa ahora como sigue:
9. YNB =P, + v +W. + X 4+ W =21+C +C
o 1. 88 P3 1 2 3 k w
Pero por hipétesis se sabe que todos los salarios sc gastan en el consu-
mo de los bie_nes_ del Sector 3. La condicién de cquilibrio patva cste spctor c:i-
ge que la oferta del mismo sea igual a la demanda Jde los obreros,
3

Ademdés por 8) se sabe que B P3 3 W3. In consccuencia sustitvvendo

.. C. =W+ L EW
w 1 2

8) cnn 10 ) se obticne:
. - +W_ =W +\W +W ; 1 isriho:
11 PS‘ \\3 “1 “2 \\3, o lo que es lo mismo
12. LR i 8
K} 1 2

Ja,expresidn 12 significa seqin Kalecki que ¢l empleo y 1a produccion -

del clo;)aszmixlcxxto 3 sc llevardn hasta un puntp-dondc cl excedente de esta. pro -



duccién respecto a lo que los propios trabajadores del departamentd 3 corzu -
men, o sca, las ganancias del mismo, sean iguales o los salarios de los “opas
tamentos 1 y 2, o sca, la demanda por biencs de consumo que rcalizan diclios
irabajadores,

Llamando wj a la participacién de los salarios en el ingreso generado -

en el departamento i genérico se tiene,

13. Wy _ 7o
14, Wo . 3
-é-f-“ W2 Vz
T
. Cw "3 W3

W2- Ck

W3- C\V

La expresidn 12) también puede escribirse .como:
16. CW » WS': Wl + W2
Si sustituimos los salarios de cada uno de¢ los departamentos por su par

ticipacién especifica en el ingreso:de cada departamento i ( w; ) multiplicade por

el monto dc dicho ingreso (1, Cr Y Cw respectivamente ), se obtiene:

17, Cyw - Wwge C ®=wp. IT'+w,. C,.. O sea:
18, € =Wl Itws. Cy
w 1% L
Pero por 10) se sabe que C,, = Wy +o\\’2 # \\'3, en consccuencia, el mon-

to global de salarios de la econnmia{ W )es igual a:

S8 e e T A R B
1< \\'3

Por lo tanto, sc pucde afiru:ar que ¢l monto global de salarios depende
de Ja inversidn (1} y el consume ( C ) vapitalistas y de los factores de la dis

tribueidn ( Wia W, Wy X,



IXn consecucncia,se pucde afirmar lambién que ¢! nivel del Ingreso Na -
cional ’rulc dependerd de dichos 3 factores en la medida que el ingreso es la
suma de Jas ganancias brutas v de los sal:rios.

Tal conclusién se pucde visualizar mutemdticomente de la siguiente ina
nera:

De acuerdo a la expresinn 9:

YNB=1+C + Cw'" De aquf se deduce,sustituyendo Cw por su valor deter
minado ¢n la expresifn 18, que:

Wyp I+w2 - Ck

19) YNB'—'I+Ck+

71 - wg
A continuacidon se analizardn los elementos determinantes de la distri -
bucién del ingreso para posteriorménte pasar a analizar los determinantes del
consumo capitalista (C, ) y de la inversién (1).

1.1, Los factores de la distribucién del ingreso.

El estudio de Kalecki sobre los factores determinantes de lagdistribu -
cién del ingreso opera por pavles. En forma sucesiva Kaiecki va definiendo -
los determinantes de Ja participacién de los salarios cn los ingx:.cso.s de: una -
ram; industrial, la industria manui"actu rera en st conjunto, los transportes,
la industria de la construccién \ los servicios pers«’»;lnics, el comereio; la ac -
tividad financiera, las comunicaciones y los bienes raices y finalmente en la -

agricultura y la mineria,

1.1.1, La participacién de los salarios en una industria.

En este estudio  Kalecki parte del andlisis de la fijacién del precio
por paric de una empresa que achia en un mercado no competitiva. Agrega,

ademds,los sijuientes supuestos:
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‘1) La oferta de la empresa es clistica lo que significa que ¢std actuan-
do por debajo de su capacidad mdxima, cn otras palabras, la ¢.npre-
sa opera con capacidad ociosa,

ii) Los costos primos medios, e¢s decir,cl monto de materias primas y
salarios por unidad producida, son constantes hientras se siga ope-
rando con capacidad ociosa. La constancia de los costos primos me
dios impliea la igualdad con los costos marginales y, por co}xsiguieg_
te, la constancia do estos dltimos.

iiiyI:a empresa no trata de maximizar en forma precisa sus ganancias
debido a la incertidumbre gue rige el proceso de fijacién de precios
en un mercado no competitivo,

Kalécki sefiala que la empresa fija el precio de su producto teniendo en
cuenta sus costos primos medios y el precio promedio vigente en el mercacdo.
Maéas precisamente:

20) p=mu+n ;.v

Ponde u son los costos primos medios, p el precio. promedio del mc rca
do, p el'precio fijado por la empresa ¥y m y n son dos coeficientes positivos -
que caracterizan la politica de Ja empresa en cuanto a la fijacién del precio » -
reflejan el grado dec monopolio con que la empresa opera.

‘A.mayor grado de monopolio mayor sera la posibilidad de que ¢l precio
fijado por 1a empresa se aleje tanto de su.s costos primos cuanto del precio pro
medio del mercado,

PPero el verdadero interés de Kalecki no radica en cxplicar c¢édmo sc fi -

ja el precio-de una empresa sino cédmo se determina el precio en el mercado de

una industria gendrica,
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A través de un razonamicnto econdmico matemitico,que no ¢s el momen
to detallar,llega a la siguiente {6rmulas

21) ;=1;1'{1+;B

Donde ;; siguc siendo cl precio promedio en la rama, u son los costos -
primos mcdiosy m y n son promedios pondcrados también.,

La expresion 21)Ypuede cxpredarsc de una manera diferente como:

22 5.-m -
) L L « W
1-n

En la expresién 22) se puede apreciar una relacién funcional lineal cu -
tre el costo primo unitario promedio y'¢l precio promedio. Obviamente, @ianto
mayor sca el grado de monopolio vigente en el mercado en cuestién,mayor sc -
ra el grado de alcjamiento de los costos primos unitarios medios del precio -
promedio. Pero ese ""grado de alejamiento" viene dado por el pardmetro que -

multiplica la variable independiente u. Dicho parimetro es precisamente

m de lo cual se desprende que el mismo mide el grado de monopolio vigente

e

1-1
en el mercado.,

- Ademads la expresidn 22) permite visualizar otra condicién adicional pa-
ra n, ¢ste no s6lo debe de ser positivo sino también menor que 1.
En consccuencia,la fé6rmula de #ijacién del precio én una industria pucde

expresarse como:

22') P =_f_11 .u con m > 0y 04841
1-n
El grado de monopolio se mide, por lo tanto, en base a la relacién cxis

tente entre el precio promedio y ios costos primos unitarios medios. Andloa -

mente,puede ser mcedido tambicén por la relacién entre los ingresos totales, o -



.

sca, precio promedio por canlidad producida y vendida, 1f y los eostns primos=
totales, es decir, costo primo unilario mediv multiplicado por larcantidad pro-
ducida y vendida.

En términos matemdticos, si llamamos X a éeta dltima pesylta:

23) B X e e e - e B
L 1-n 1-n u- X

Kalecki seiiala que ¢l grado de monopoliv tenderd a crecer en el largo -
plazo en virtud de dos factores que se contraponen pero de los cuales pesa mds’
el px'irr;ero. En efecto, Kalecki establece que cl grado de monopolio crece vcf:m
el grado de concentracion vinculado al mayor peso que van adquiriendo tnla -
rama industrial las empresas gigantes y deerece con 15 mayor influencia que
los sindicatos ticnen en la-economia.

El resultado final de ambas fucrzas contrapuestas, como se acaba de

n e
plantear, incrementa el grado de monopolio en la medida que la concen:racide
pesa mas quc la aceidn sindical,

Estamos ahoru en condiciones de definir qué pasa con la particiracion
de los salarios cn el valor agregado ( V., A ) de una industria,

Dicho valor agregado puede expresarse como la diferencia entre cl va-
lor de los productos o ingreso bruto ( VP ) v el valor de las materids primas
(N ), 0 bion, como la suma del monto de salarios ( V'), los gastos gencrales
( G.G ) v los bénefivios o ganancias hrutas ( P ).

Por lo tanto: ° "

24) oA =N T - S e .

.

T S¢ supone que on esta o onumina no hav varviacion de existencias
27 OLivtameénte, ‘st ha definido o1 ‘conceptd-de valoF dgregado con térm'inos biu-
{os, i

gw!'-—l



b .

St al valor agreparlo se le fcstnn los salarios pagados resuita cl onto
global d.e gastos generales y beneficios brutos:

26) VA -W=VP-(WH42\) =GG +P. Dividicndo Jos dos tiltimos
mielﬁbros por { W+ M ) tenemos.

26) VP___,. GG+P

W + NI W + M.
Sia YP. que ¢s la relacidn cntre los ingresos brutos totalec v los

costosiprimos tolales, o sea, el grado de monopolio, lo reprcsentamos con la

letra k, resulta.

_ GG + P
27) k-1 W ! por lo tanto:

28) GG+P=(k-1). (W+M).

Si.a .l4-expresién 28) le sumainos en ambos miembros W, la igualdad se
mantiene expresando ahora el valor agrcgado por la industria.

20) W+GG+P=WHk-1) ( W+ M)

La participacién reclati.a de los salarios en el valor agregado dc 12 in-

dustria, o sca, w = 2&;& se puede expresar como sigue:
30) w W
W+ (k-1). (W+AL)

w0 ap Si-dividimos numerador y denominador de la expresién 30) por W, re -

sulta.

1

1 i
S o =T e s TR

St a lasrelagion entre el valor de las materias primas y los salarios to-

tales la llamzimos j» 0 scaj ={\—:;- ,» l1a pdrticipacién relativa de los salarios -

en cl valor agregado de una industria qucdnr:il cxpresada como sigue:
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32)  w=_1
1+(k-1)(j+1)

De laiiltima expresién sc desprende que la participacién de dos salarios
en cl valor agregado estd determinada por el grado de monopolio, y por la rela-
cién entre el monto total de-matcrias primas y cl de salarios. Si se-incrementa
el grado de monopolio o la rclacién entre materias primas y _s(alzl.rios la partici-
pacién de estos dltimos en el valor agregado disminuye.

1,1,2, La participacién de los salarjos en la industria manufac-

.turéra cn su conjunto.

Para analizar la participacién de los salarios en el valor agregado total
de la industria ‘manut“acturera' es necesario considerar ;demés de los dos fac -
tores cfaves analizado‘;s_ anferiormente la estructura de dicho valor agregado, -
vale decir, la ponderacién que cada rama industrial tiene en ?1 valor agregado
tofal de la industria en su conjunto. Asi por ejemplo, suponiendo que el grado.
de monopolio en cada rama no varie - ¥ que otrc tanto suceda con
la relacidén entre las materias primas y los.salarios globales por rama; la par
ticipa'cién de los salarios en el valor agregado dela industria manufacturera -
descenders si incrementan su par:ficipaciéh en el ingreso de la.misma las ra -

mas industriaics donde ¢l grado de monopolio es mayor y/ o donde.la relacién:

entre materias primas y salarios es mds alta,

1.1.3. La participacidon dec los salarios en los transportes, la

industria de la construccién v los servicios,
Para estos scctores de la actividad econémica Kaleck! plantea qud las -
leyes que -rigcn la participacién de los salarios cn sus respectivos valores -

agregados son las mismas que se determinaron precedentemente parada indus -
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tria manufacturcra, En olras palaliras, dicha p:trticipaciér{ d.c-pen(.‘.e. del g:'ado
de mono'polio, e la relacién  entre matcerias primas y salarios y del pcso es-
pecifico que tenga cada uno de los subsecilores componentes en ‘el valor agrega-
do total de cada _soétor.

En c¢ste punto v:ilc la pena detencrse en la especificacién del denomina-
do por Kalecki sector Servicios. Por; el resto de su exposicidn; tal.como se
;vcr:i en el item siguiente, dicho sector no es asimilable a lo gue habitualmente
sc entiende por servicios en el sistemé de contabilidad social. Pareceria que
Kalecki dnicamente reconoce como integrante de ese sector a los denonijnados
servicios personales ( alimentacién, hoteleria, diversiones, lavado de ropa, -~
mantenimiento y reparacién, ete. ).

1.1.4. La participacidn de los salarios en las comunitaciones.

il ]
el comercio, las finanzas v los bienes raices.

En estos scctores Kalcceki considera que la participacién de los salarios
es totalmente despreciable. Ello se debe a que 1la utilizacién de obreros en los
: . - s YN 5 .
mismos es practicamente nula. El pago por la contratacién de mano. de obra -
sc hace bajo la forma de sueldos y no de salarios. En consecuencia, no los con
sidera como determinantes do la participacién de los salarios en el yalor agre-
gado dc la economia, cosa quc como veremos posieriormente, no es correcta.

1.1.5, La participacién de los salarios en la caricultura v en la

mineria,

En relacidn a la agricultura y la mineria Kalecki senaia que los bienes
que producen csos sectores son materias primas. Sus precios dependeran de

su deimanda y de su oferta. Su demanda, a su vez, esta definida por el nivel de
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actividad ccondmica. Su oferta sc considera incldstica > corto plazo. Por.lo -
tanto, la participacién de los salarios en ¢l ingreso que generan dependerd de
la relacidn cntre los precios de dichas materias primas y los costos salarios
por unidad de produccion que, por su parte,dependeran del nivcl‘dq actividad -
ceconémica y de las condiciones que hacen a su oferta inclastica.

En realidad, c:u:@ndo Kalecki establecc una ley difcrer;te para ld forma-
cién de los precios de la agricultura y de la mineria respecto aAla de los pre-
cios de la industria :-r.anuf‘acturera‘cs%é suponiendo que en los dos. primeros -
scctores rigen condic;iones de competencia relativamente perfecta.nientras -
que en el vllimo se impone la competencia imperfecta o monopolistica.,

. Pareceriz, sin cmbargo, que este supucsto es apro:'{im,adamevnte cierto
para la actividad agropccuaria aungue es incorrecto para la.mineria:

1.1,6. La participacién de los salarios en cl sector privado,

El anilisis precedente nos permite concluir que, segin Kalecki, la par
ticipacién de los salarios en el valor agregacdo del sector privado de la econo-
mia es funcién del grado de monopolio, la relacién entre los preeios.de las ma
terias primas y los costos salarios por unidad producida y la estructura indus
trial. Nosotros creemos que seria mis preciso sefialar que también depende
.del peso especifico de cada sector en el valor agregado tot:l del sector pri -
vado. Para comprender esto dltimo supdngasc por un momento que todos los
demds elementos no varian y que sblo sc incrementa el peso del
valor agregado por los scctbrcs comunicacioncs, comcréio, {inanzas ¥ bicnes

raices. Eslo 16gicamente afectard negativamente la participacidn de Jos sala -


preeios.de
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rios cn el valor agregado global ya que en dichos sectores los salarios son -
pricticamentc despreciables micntras que "el valor que agregan' puede ser -

importante, }/

1.2 El 'consumo de los capitalistas v las ganancias brutas.

Kalecki, luego de sc'pa'ra‘r, mefodolégica y conceptualmente, el consu-
mo de los capital.iétas del de los obreros, establece que el mismo depende de
las ganancias brutas obtenidas en algiin periodo anterior y de un valor positivo
constante én el corto plaze y variable .en el largo plazo. En términos matemd-
ticos:

39. . Cy - a.FL-X +a

Donde:  Cy , es el consumo capitalista en el periodo t.

es un pardmetro comprendido entre 0 y 1

P, _ N son las ganancias britas del perfodo t -} , y

A expresa la parte del consumo estable en el corio -
plazo y variable en el largo plazo.

-En esta ccuacién Kalecki expre;sa que el consumo capitalista siguc a -
las ganancias brutas .con un.cierto-'.'rezagé en cl ticmpo de una magnitud X . Ad:
cionalmente maneja lo que en términos keynesianos seria una propensién margi-
vnal a cohsumir {q ) quc cs unn pardmetro que no sufre varviacioucs en periodos
cortos, Finalmente, cistablecc que existe upa parte dél consumo de la clase ca-
" pitalista (A ) qu.c es indepén‘diente“de la cantidad de ihgrcsos ﬁue esta clase per
ciba,

de

1/ Sc deja constancia que se supo 1e quedda creacidn de valor no sélo sc da cn
la esfera material sino también airla.esfera inmaterial de la produccidn,
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La expresién 33) permite analizar con un mayor grado de profundidad -
la rclacibn existente entre las ganancias brutis y cl consumo de los capitalis-~
tas. Por la exprcsién §) sc sabe que:

5) P=1+C,

Si se fechan las variables en el tiecmpo se tiene:

34) Pt=It+C

Si se sustituye Ck ¢ Por tu valor expresado cn 33, se ohtiene:
4 :

K, t

35) P,=I+ q.FPt-N +A

Pero por 34) P +Cp ot - de donde

t-a = It -2 A
A su vez por 33):

37) Cre-xn= TP _on A;.o sea, la expresién 36) se transfor
ma en la 38) al sustituir Cy,t - ) Por su valor expresado enla 37 ).

x 2
38) Pt“1t+q-1t _)‘+Q'Pt,2}‘ + qg.A +A

Siguiendo vste procedimiento itcrativo se llega a la siguiente expresidn:

; R
R WL R A

=N n-1 e N
q.A+ +q .A-‘q .Ck’t"nx

+q2 It-2>\+ o-".-qnllt_n)\ +.’\ ‘('-

Los términos donde aparczca ¢ clevado a un coeficiente alto son pric -
ticamente despreciables ya quec q es positivo y menor que 1. En estas condicio~
nes Kalecki concluye que las ganancias estdn determinadas tanto por la inver -
sién actual como por la im-ersién‘cn periodos relativamente recicntes,

AEn otras palabras, las gamncia§ siguen a la inversién después dc un -

periodo de tiempo, Tal conclusién la expresa Kalecki de la siguiente formna:
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39) P.t " { (1, . o )donde w toma losvalores 0, 1) , 2\ ,
. 3 A ., ctce
Pero P, =1 +q.P, ) t+Aporla ccuacién 35 ). Por lo tanto:
10)  P= fUn 0= Rtaf(tw -x ) 4A
‘La igualda.d‘dc la expresibn 40 ) se cumple para cuﬁlquicr valor dc,.Jt 5
en especial; se cumpliri para el caso en que la inversién permanczca consiotn-
t;z durante varios perfodos.‘sucesivos de ticmpo.

En-consecuencia se cuiipliri que:

41) g (L )=It+q.{ (It)+A: por lo tanto:
) L= +ac
1-q.

De acuerdo-a la hipStesis de Kalecki, la inversi6n en el perfodo t es -
aproximadamente igual a la inversién en el perfodo t -w . De'ello se deduce -

que:

43) g(lt-w)r'lt-u_!‘i' A
1 - q

A-través del razonamiento anterior Kalecki rretende llegar a una férmmn-
la general.de las ganancias donde éstas solo dependen de la im{ersién. La{6r -
‘mula 44), sin embargo, no es, d nuestro entender, ge;'xe'ral ya que clla encicrrn
el supuesto de'que la inversién permanece cstable, supuesto que no es gencral
sino partiéulnr.. Adicionalmente,se puede _pl:mtcar que dicha hipbtesis también
es irreal ‘porque la inversién se caracteriza por su variabilidad en el corto pla-

20,
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T o La inversién como iinico determinante del inrreso.

I..,a conclusién a la que llega Kalecki respecto de las ganancias brutas le
permite. reducir los determinantes del ingreso bruto del sector privado de tres -
inversién, consumé capitalista y factores de la distribucién - a dos, o sea, la
inversién y los elemcntos que condicionan la participacién de los sucldos y sa
larios en el ingreso de la sociedad.

En .‘efecto, si llamamos:

'Yt al ingreso bruto de. sector privado

Vf; a la suma de sueldos y salarios

P a las ganancias brutas

 alos factores de la distribucién

B a la parte de 1os sueldos y salarios que permanecen constantes en -

ellargo plazo, o sea, que no varian c?m el nivel de ingreso, se tic -
ne:

45') Vt'-‘oL.Yt +B

la e:.:prc;ién_'d:“)) destaca - precisamente - que la suma de sucldos y sa-
larios dec la economia para un determinado pgrfodo de ticmpo ¢ ( Vt ) depeade -
del nivel dc'ingreso para cse periodo ( Yy ) dados los fac":tox'es de la distribu -
¢ibn: (el )y de una constante positiva que on'x'csmndc aproximadamente 2 los
sueldoa eonténMos en'16s Fastos peneirdlds ¥ que né dependen 'del nivél de acéti<-
vidad.

Dividiendo ambos micmbros de 1a expresién 45 ) por Y, sc tienc:

hah o Wy s 200 58
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Pero se sabe que:
47) LIS Pt' cn consecucncia:

48) Y, - P,

& B - _
=4 = ; y linalmenle que:
e Y

49) v, _Ft+D
R e

&

Con‘la expresién 49) se llega a 14 conclusién de que el ingreso depende
dell nivel de gananéias brutas, pcro, como a su vez, estos dependian de las in -
versioﬁes, se puede afirmar que, .é.cgﬁ:n.Kalccki, son estas dltimas las deter -
minantes claves ael nivel de actividad econémica en un sistcma capitalisia,

1.4. * Los detcrminantes de 1a. inversién.

Al respecto Kalecki comienza distinguicndo la inversién propiamente -
dicha de las decisiones de inversién. En.promedio, la 'pr"imer:; sigue a las se -
gundas después de un cierto perfo;lo de tiempo, vale decir, con un cierto reza-
go. Este rezago queda explicado en virtud-del periodo de construccién de la xg_:_
versién y una tendencia de los capita'list'as'a responder con cierto reiraso &+
_sus propias c'lecisiones de inversién. Agufimporta destacar que ‘a Kaiecki le -~
importa, a efectos de medir el rezago, el’momento en que cl gasto dGe inversién
‘se concreta y no el llamado " per‘fodo de maduracién de la inversién': O sea, -
no h-;xporta que laimrersibh no sea todair{;'m'cx'afim" para cl capitalista indivi -
dual ciue la realiza, 16 que importa cs que aJ Goncretarse cn un gasto dinamiza
al sistema econémico cn su conjunto.

Si el elemento determinante de la'inversién son las decisiones de inver-

si6n es necesario definir cuiles sor los factorcs de los quc depende Ja tasa de
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decisioncs de inversién, o =sea, "}n eantidad de inversiones por unidad.de tienm -
po''. Antes de continuar con nuestro andlisis vale la pena cfectuaruna preei.
8iéu, Cuande kalecki habla de cantiiad de cecisiones de inversién por unidad -
.de tiempo o periodo crecmos que no se estd cei’riendo al mimers de 1us mis -
mas sino al monto de las decisiones medido por su valor..' Fn otros-téririnos,
un nimero escaso ﬂe decisiones do inyersifu puede ser de micho mayoer in:pac
to cn la economia que un mimero clevado siemyre y cuando cl volumén e va -
lor que aquel niimero impliqu~ sea mayor quc en ¢l segundo caso.

Por su parte, las decisiones de invcrsi‘6n rxxed¢n corresponder a bicne s

de capital fijo © a variacién de existencias,

En el pfimer caso hablamos de decisicncs de inversién en capita® fijo -
en el segundo de deciéicﬁ_nes de inversibén en vaviacién de existencias.:

Kalecki establece que las decisiones dc inversién en capital fijo durant.
un determinado periodo dc tiempo dependen de tres factores que sc analiran a
continuacién:

“a) El incremento de las ganancias por unidad de ticmpo. Dicho incremen
to convierte en atractivos proyectos que con anterioridad se consideraban incos
teables, La relacién entre ¢l aumento de las'gananci;-iS y las decisiones do in .
vertir es una relacién ft)ncional directa, vale decir, éstas aﬁmcnt:in con el in -
cremento-de aquéllas-'y di&xninuyen con.sus.decrementos.

b) La capacidad de acumulacién interna de ]as'empresns,'o'sen, xu aho-
rro bruto cﬁ cl perfodo. La capacidad de acumulacién .intcma libera a Jas em -

presas de los limites que ponen a sus decisiones de inversin ¢l taniafio-del - -

mercado financiero, su vinculacién ondicho mercado y el factor del riesgo -



crecicnte, Entrce ambas variables, cs decir, el ahorro brulo y las decisiones
de invc‘r’sidn Kalccki también postula una relacién funcional dircctas

¢) El incremento del acervo de capital por perfodo que, al.decir de Ka -
lecki, ante un nivel de utilidades constantes provoca un descenso de la tasa de
ganancias y, por cnde, en las decisioncs de invertir de los capit;a;listas. En =
consccuenceia, Kalecki supone que la rclacién entre el inc remento del acervo de
capital y las decisiones de inversién c¢s inversa. Una .explicacién'econbébmica a
éste fenémeno podria ser aquella que plantea que a medida que auménta cl -
acervo de capilal de la economnia se exacerba la competencia entre.los capita -
les cxistentesry cada vez ¢s més dificil encontrar proyectos de inversidn lucra
tivos.,

_ Por su parte, las decisiones de inversién enaxistencias,  segiin Kalecki,
dependcn en forma directa de la tasa do variacidn de la produccién.o del volu-
men de ventas.

Ahora sc esta en condiciones de plantear la ecuacitn de la inversibén pa-

: .=
ra un periodo t + 68,

L SR =T-TL5' S + b . QA_E%__ + %f # d'; donde:
- I e g s la inversidn total en el periodo t + 9.

- St es el ahorro bruto dec las empresas en el periodo i‘.

=Py son.]as ganancias brutas del pe;‘{odo t

- O ¢s la produccién en cl pérfodO e

= (1 + c ) refleja el cfceto negativo en la variacién del acerve de capi -

tal, y

-d c¢s una constante sujeta a ecambios de largo plazo que incorpo-

ra los denominados por Kalecki "factores de ocsarrollo",



Para concluir sc puede plantcar que el ahorro bruto de las empresas dec-
pende del nivel de actividad cn ¢! pcriodo t y.quc ¢l incremento de las ganancias
y de la produccién cn ¢l periodo dependen de la tasa de variacibn dec ese nivel -
con respecto al nivel de actividad en el perfodo anterior. En consccuencia, las
inversiones de un periodo t + @ son funcién del nivel de actividad econémica cn
un periodo anterior t y de.las variacioncs dc ese nivel cn ese periodo anterior

con respecto a un periodo precedente.
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2e Ciclos y Tendencias

Una teorfia econdmica dindmica debe describir y explicar los
cambios - tanto los ciclicos como los de largo plazo - de las magni=-
tudes que expresan la actividad econdémica agregada (produceién, ingreso,
empleo, utilizacién de la capacidad productiva, etc.)

Kalecki aborda, inicial y aisladamente, el problema del ciclo
para incorporarlo posteriormente a su planteamiento sobre la tendencia.

Su aproximacidn tedérica al ciclo arranca del planteamiento ya
explicado de que en una economia cerrada y sin gasto plblico, el nivel
de la actividad econémica esté determinado por el nivel de la inversidn.
En consecuencia, seré el comportamiento ciclico de la inversién el
determinante del ciclo en el nivel de actividad del sistema.

Kalecki plantea el problema en los siguientes términos:"...Nosotros
vemos que la pregunta équé es lo queé causa las crisis peribdicas?

Puede ser respondido brevemente. La inversién considerada como gasto
es la fuente de la prosperidad, considerada como capacidad productiva
es una adicidn al equipo de capital. Estas nuevas inversiones compiten
desde el origen con loe viejos equipos. La tragedia de la inversién

es que causa crisis por que es fitil. Sin duda mucha gente conside-
raréd esta teoria como parad§jica. Pero no es que la teoria sea para-
déjica, sino que lo paradfjico es su materia: la economia capitalista.

Es obvio que estd planteada aquf la interaecién de los determi-
nantes de la inversidn arriba enunciados: un ingreso més alto estimula
la inversidén y un aumento de la capacidad productiva la desestimula.

A continuaéi&n se intentaréd un resumen del significado o racio-
nalidad econdémica del planteamiento que en forma matemética Kalecki
desarrolla en varios de sus trabajos.

Establecido ya que los cambios en las ganancias y en el equipo
de capital - asociados a las variaciones de la inversién - determinan
conjuntamente las alteraciones de la tasa de ganancia, y que las inver=-
siones, en un periodo dado, dependen del nivel general de las ganancias

y de las variaciones de la tasa de beneficios en un periodo anterior,

/se puede
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se puede visualizar el mecanismo del ciclo econdémico de la siguiente
forma.

Partamos de un punto en que la inversidén es igual a la depre-
ciacidn, con el precedente de que antes de alcanzado tal punto , la
inversidn era inferior a la depreciacidén pero se encontraba en una
dindmica de ascenso hacia el nivel de ésta. En tal situacibén, el
efecto positivo que sobre las utilidades ejerce un aumento de la
inversién provocari que para el perfodo siguiente esta filtima sea °
aiin mayor, puesto que la igualdad inversién-depreciacidén en que nos
encontramos significa que el efecto negativo sobre la inversidn
provocado por el aumento del stock de capital simplemente no ocurre.
La dindmica ascendente, provocada por la superioridad del primer
efecto sobre el segundo, se desarrollard hasta que ambos efectos se
compensen y cese de crecer la inversién o hasta que la actividad
econdmica alcance un nivel en que no sea posible crecer més a causa
de la falta de capacidad actual de produccidén o de mano de obra dispo-
nible.

El freno total de los beneficios, o sea, su estabilizacidm, en
conjunto con el aumento de capital explicado por el desfasamiento
entre decisiones de invertir e inversidén propiamente dicha, dan lugar
a que se quiebre para abajo el ciclo. Durante el lapso en que la
inversidn estid descendiendo, pero los incrementos en el stock de
capital afin superan el nivel de depreciacidn, estarén operando los
dos efectos como desestimulantes simultédneos. En el momento en que
la inversién iguale a la depreciacidén se anularad el segundo efecto,
pero la tasa de incremento negativa de la inversién en el periodo
anterior preservaréd la dindmicadescendente. Sin embargo, en esa fase,
operaran dos efectos contradictorios: las tasas negativas de cambio
de la inversidén y la disminucidn del stock de capitaly A partir del
punto en que la segunda pese mids que la primera, el ciclo entrara de

nuevo en su fase ascendente.

/Kalecki
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Kalecki demuestra acto seguido que el desempefio ciclico del
sistema se "instala" sobre su comportamiento tendencial. La tendencia
de largo plazo depende, para &1, de los factores de desarrollo y de
la intensidad de dichos factores.

Surgen aqui dos aspectos que requieren aclaracidn: en qué
consisten los "factores de desarrollo" y de qué depende su "intensidad",.
Para Kalecki, los factores de desarrollo son las innovaciones
¥y el ahorro de los rentistas. Ambos factores juegan roles muy dis-

tintos respecto a la tendencia de largo plazo.

En las innovaciones radica el motor méds importante del desenvol=-
vimiento econdmico. ILos nuevos inventos lucen més atractivos ciertos
proyectos de inversidén lo cual representa favorablemente sobre las
decisiones de invertir. De hecho, los descubrimientos tecnolégicos
operan, respecto a las inversiones, en forma similar a la de un incre-
mento de las ganancias por perfodo. Una corriente permanente de invento:
seflala Kalecki, incrementa la inversién por arriba del nivel que resulta
del funcionamiento de las determinantes bdsicas. De lo anterior se
concluye que los inventos dinamizan el sistema en el largo plazo.

Sin embargo, es preciso destacar que Kalecki no identifica las
innovaciones con el cambio tecnolégico. Innovar también es introducir
un nuevo producto en el mercado y apropiarse de nuevas fuentes de
materias primas. En este sentido, su concepcidén se acerca a la
concepcién de Joseph Schumpeter. La introduccién de un nuevo producto
incrementa la inversidn por que su produccién requiere de nuevos equipos.
Por su parte, la penetracidn y el dominio sobre una fuente nueva de
materias primas tornan necesaria la realizacién de inversiones en
plantas extractivas y en equipos de transporte.

El shorro de los rentistas es un factor de desarrollo pero de
signo contrario al de las innovaciones.

Expresado en otros términos, el ahorro de los rentistas no es un
estimulo al proceso de desarrollo sino una traba y un desestimulo.

Si la participacién de los rentistas dentro del ahorro total se incre-
menta, e€llo significa que se reduce la participacidén del ahorro de las

€ /empresas y,
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empresas y, en términos relativos, que disminuye la capacidad de acu-
mulacibn interna de estos Giltimos. Tal situacidén hace que las empresas
sean mis dependientes del sistema financiero, lo cual tiende a deprimir
la tasa a la que aumentan las inversiones en el largo plazb.

Por su parte, la intensidad de los factores de desarrollo esti,
seglin Kalecki, relacionada con un rasgo caracteristico de las economias
capitalistas modernas que es su oligopolizacién creciente. El oligo-
volio afecta negativamente la intensidad de los factores de desarrollo
en virtud de tres causas. La primera consiste en la dificultad de
abrir nuevas fuentes de materias primas. La segunda radica en que las
empresas oligopdlicas tienden a poner trabas a la introduccién de inno-
vaciones tecnoldgicas mientras no hayan amortizaedo sus antiguos equipos.
La tercera causa responde al creciente peso de las normas en las que
el progreso técnico se concentra en los aspectos organizativos del
proceso productivo, lo cual no exige voliimenes muy altos de inversidn.
Adicionalmente la oligopolizacién incrementa el grado de concentracién
de las normas productivas y, por ende, el grado de monopolio. Un
aumento en este filtimo, puede deprimir la participacién de los salarios
en el valor agregado del sector privado provocando un descenso en el

efecto multiplicador de la inversidén sobre el ingreso, el producto.

3 El modelo general de Michael Kalecki

a) Los determinantes de las ganancias

El modelo general levanta varios supuestos del modelo simpli-
ficado. En este lltimo se suponia economia cerrada, sin gobierno y
donde los trabajadores gastaban todos sus ingresos en consumo.
El nuevo modelo supone:
i) economia abierta
ii) economia con gobierno
iii) ehorro de los trabajadores.
La ecuacién del PNB va a ser:

(1) PNB = I + Ck "y Cw + EX + GP donde:

/EX es
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EX es el excedente de exportaciones, o sea, la diferencia entre
exportaciones e importaciones.

GP = gastos piiblicos corrientes y de capital

A su vez, la ecuacidén del YNB:

(2) e =P s vE 4

donde

- P t' son las ganancias brutas, deducidos los impuestos directos

-V * son los sueldos y salarios deducidos los impuestos directos

- T son los impuestos directos e indirectos

La igualdad entre YNB y PNP seré:

(3) P&t +Va+T=1+ ck +C + EX + GG

Parte de los impuestos se gastan en transferencias tales como
los beneficios sociales, mientras que la parte restante sirve para
financiar los gastos pilblicos en bienes y servicios.

Si restamos a los dos miembros de la ecuacién (3) los impuestos
(T) menos las transformaciones (U).

Resulta:

(4) P& + V& +U=I+C +C_ +EX+DP

donde obviamente, la expresién (4) es el Producto Bruto menos
impuestos més transferencias y

donde: DP = GG « T + U, o sea, es el déficit presupuestal

Si restamos de (4) los salarios y los sueldos deducidos por
los impuestos y las transferencias,nos queda:

(5) Pa=1I+ Cp + (cw -V&-U) + EX + DP

pero V& + U - Cw = Sw que es el ahorro de los trabajadores.

En consecuencia:

(6) P& =1I+C .+ EX+DP-S5

k
Las ganancias brutas son iguales a la inversidn bruta, mis el
consumo de los capitalistas, mas el excedente de exportaciones, mis

el déficit presupuestal y menos el ashorro de los trabajadores.

/b) Ahorro e
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b) Ahorro e Inversién

Restemos de ambos lados de la ecuacidn de.las ganancias (G), el
consumo de los capitalistas y agreguemos el ahorro de los trabajadores.
Se obtiene:

(7) P#-C +85 =1I+EX+DP

Pero P& - Ck = Sk

S = Sk + Sw =TI + EX + DP

Por lo tanto, el ahorro total es igual a la suma de la inversidén
privada, el excedente de exportacidén y el déficit fiscal, mientras
que el ahorro de los capitalistas es igual a esta suma menos el ahorro
de los trabajadores.

La igualdad entre el ahorro y la inversidén privada, més el exce=-
dente de exportaciones, més el déficit presupuestal en el caso general
- o entre el ahorro y la inversidn en el simplificado - serd valida en

cualquier circunstancia - y es independiente de la tasa de interés.

c) Efecto del excedente de exportaciones, del déficit presupues-
tal ¥ del 2horro obrero

- Un aumento del excedente de exportacién aumentard las ganancias
correspondientes siempre y cuando los otros componentes no se alteren.

El mecanismo es el siguiente. El valor del incremento de la
produccidén del sector exportador se traduce en un aumento de las gananci:
¥y los salarios en ese sector. Sin embargo, los salarios se gastarédn en
bienes de consumo. De esta manera, la produccién de bienes de consumo
para los trabajadores se aumentara hasta el punto en que las ganancias
obtenidas de esa produccidén aumenten por un monto igual a los salarios
adicionales del sector de exportacidn.

En consecuencia, el excedente de exportacién permite el incremento
de las ganancias de los capitalistas. De ahi, la gran importancia que
tiene para cada pais el dominio sobre los mercados extranjeros y los
llamados préstamos ligados.

- E1 caso del déficit presupuestal es semejante. El sector pri=-
vado de las economias recibe mds en forma de gastos gubernamentales de
lo que se paga por impuestos. La contrapartida de un excedente de

/exportacién es
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exportacidn es un aumento del endeudamiento de los paises extranjeros
hacia el pais considerado. La contrapartida del déficit presupuestal
es un aumento del endeudamiento del gobierno hacia el sector privado.
Finalmente, puede apreciarse que el ahorro obrero juega negati-
vamente sobre el nivel de las ganancias capitalistas. La explicacién
de tal hecho consiste en que no gastando los obreros parte de los
salarios impiden que el producto excedente del departamento 3 que
coincide en términos de valor con sus ganancias brutas se incremente.
De aqui los esfuerzos del sector de empresas capitalistas de favorecer
el consumismo y, por ende, llevar a la base trabajadora a una situacidn

de endeudamiento.






