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GUATEMALA: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2002

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

El desempeio de la economia de Guatemala en 2002 tuvo aspectos contrastantes. Se
avanzé en la correccion de desequilibrios en materia fiscal y de estabilizaciéon de precios,
pero se profundizaron las tendencias —iniciadas hace ya cuatro afios— a la
desaceleracion del ritmo de crecimiento del producto y al ensanchamiento sistematico
del déficit comercial. Asi, la variacién anual del indice de precios al consumidor bajoé a
6,3% —frente a 8,9% en 2001— y el déficit fiscal representé 1% del producto,
practicamente la mitad de la variacion registrada en el afio previo. En cambio, el producto
interno bruto (PIB) real aumenté apenas 2,2% (2,3% en 2001), con lo que en términos por
habitante cayé por segundo afio consecutivo (—0,4%, frente a —0,2% en 2001). Por su
parte, pese al pausado ritmo de actividad econémica, el déficit comercial se elevé 32%,
con lo que alcanzé un nivel equivalente al 12% del PIB, el maximo en muchos anos.

Entre los factores que explican el abatimien-
to de la inflacion y el saneamiento de las finanzas
publicas en 2002 se cuenta la aplicaciéon de un
programa de estabilizacion macroecondmica
acordado con el Fondo Monetario Internacional
(FMI). Ademas de fijar metas restrictivas al
déficit fiscal, a la expansion de la liquidez
monetaria y al uso de reservas internacionales,
dicho compromiso posibilito el acceso del
gobierno a 84 millones de DEG (105 millones de
ddlares) por parte del FMI y, a su vez, abrid la
puerta a recursos financieros adicionales del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del
Banco Mundial. Elemento importante para sanear
las finanzas publicas fue la puesta en marcha de la
reforma tributaria aprobada el afio anterior. Asi, la
elevacion en dos puntos de la alicuota del impues-
to al valor agregado (IVA) se tradujo en un
incremento considerable de los ingresos tributa-
rios que, aunado a la contencion del gasto corrien-
te, ampli6 el ahorro del gobierno central.

Abhora bien, la pérdida del impetu econdmi-
co en 2002 responde al escaso dinamismo del
mercado externo, la atonia de la inversion bruta
doméstica y, parcialmente, al efecto prociclico
de la politica fiscal. En mayo el gobierno

anuncid un programa especial de reactivacion de
la economia nacional basado en la concesion al
sector privado de aeropuertos, puertos y plantas
de generacion de energia, y en el impulso a la
ejecucion de obras de infraestructura, incluyendo
la ampliacién de la red de carreteras, asi como la
construccion de un nuevo aeropuerto internacio-
nal. Sin embargo, en la practica su avance fue
escaso, en virtud de los pocos recursos fiscales y
el peso de ciertas dificultades de corte institucio-
nal para la implementacién de algunos de sus
ejes de accion.

El alza extraordinaria del déficit comer-
cial refleja tanto la caida de las exportaciones
—especialmente al resto de Centroamérica—
como la intensa penetracion de importaciones,
en un contexto de apreciacion del tipo de cambio
real. A pesar de tan agudo deterioro del balance
comercial, el balance negativo en cuenta corrien-
te se contrajo gracias al auge de las remesas
internacionales. La afluencia de capitales
privados —en buena medida de corto plazo— y
el acceso a recursos de organismos financieros
internacionales ayudo a expandir ligeramente el
saldo de las reservas internacionales en estos 12
meses.



2. Perspectivas para el ano 2003

En los primeros cinco meses de 2003, Guatemala ha enfrentado un panorama complicado
ante los efectos adversos de la guerra en Iraq sobre el comercio y la inversién en el
primer trimestre del afno, el débil ritmo de crecimiento de la economia de los
Estados Unidos y su todavia incierto repunte, la desfavorable evolucion de los términos
del intercambio, la ”"no certificacion” que en enero emitieron los Estados Unidos al
combate al narcotrafico, y en junio el Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI)
declaré que Guatemala continua en la lista de “territorios no cooperativos” en la lucha
contra el lavado de dinero. A esto se afnade la incertidumbre ligada a las elecciones
presidenciales de noviembre préximo, la casi segura desfavorable relacion de los
términos del intercambio y el persistente conflicto entre ciertos grupos empresariales y

el gobierno, todo lo cual afecta las perspectivas econémicas.

Por otra parte, también es importante
considerar la fragilidad potencial que representa
el elevado déficit comercial, en tanto que el débil
estimulo de los mercados externos vuelve
necesaria una conduccion disciplinada de la
politica monetaria, asi como el fortalecimiento
de la recaudacion fiscal y la busqueda de formas
para lograr una insercion externa mas dinamica
de la economia guatemalteca.

Al respecto, hay dos factores cuya influencia
sera significativa en la conformacion de un mejor
clima de inversion en Guatemala en 2003 y, por
ende, de un desempefio mas favorable de su
economia. El primero es la renovacion del
acuerdo stand by con el FMI —que concluy6 en
marzo previo— y cuya extension fue aprobada el
19 de junio de 2003. Dicha extension estara
vigente hasta el 15 de marzo de 2004 y otorga una
linea de crédito por 84 millones de DEG (aproxi-
madamente 120 millones de dolares), de los que
52,5 millones (alrededor de 75 millones de
délares) pueden ser desembolsados de inmediato.
El acuerdo establece como meta para el presente
afio una inflacién anual de entre 4% y 6% y un
déficit fiscal de 1,7% del PIB. Asimismo, se
recomienda fortalecer el marco regulatorio y
prudencial del sector financiero —sobre todo en
lo que concierne a su segmento offshore— a fin
de contribuir a combatir el lavado de dinero.
Dicha renovacién del acuerdo generd, a su vez,
mayor certeza en torno a la conduccion prudente
de la politica econdmica durante el resto del afio.

El segundo factor se relaciona con las nego-
ciaciones, comenzadas en enero para la conforma-
cion de un acuerdo de libre comercio entre

Centroamérica y los Estados Unidos (CAFTA,
Central America Free Trade Agreement). A
mediados de mayo se efectud la cuarta ronda, y si
bien en ella surgieron controversias en torno al
acceso inicial diferenciado que propone Guatema-
la —respecto de los demas paises de la region— a
las importaciones provenientes de los Esta-
dos Unidos, el grado de avance en la elaboracién
de agendas convergentes vuelve factible que
dicho acuerdo comercial pueda ponerse en
marcha el afio venidero.

El acuerdo con el FMI establece como meta
un crecimiento de 2,4% del PIB real en 2003. El
cumplimiento de esta meta tiene como reto la
persistente tendencia al alza del déficit comercial
que se ha dado en los ultimos afios en el marco de
una desaceleracion del ritmo de actividad producti-
va. En todo caso, y reconociendo los avances en el
saneamiento de las finanzas publicas y en el
abatimiento de las presiones inflacionarias, urge
retomar un senda de mayor crecimiento econdomico
e instrumentar medidas para promover una mayor
competitividad de los productores locales en los
mercados externos y los locales. Lograr la meta,
entonces, parece dificil salvo que se evite la
apreciacion del tipo de cambio real y se dé un
repunte pronto y significativo de la demanda
externa. En caso contrario, es probable que el ritmo
de crecimiento de la actividad econémica en 2003
sea similar al de 2002 (2,2%). Al respecto, en los
primeros meses de 2003 —y de hecho, ya desde la
segunda semana del pasado diciembre— se ha
experimentado una depreciacion acumulada de 2%
en el tipo de cambio nominal. Resta por conocer
cual sera su evolucion en los meses posteriores.



3. La evolucion del sector externo

Pese a la caida en el ritmo de expansion de la actividad econédmica en 2002, y por sexto
ano sucesivo, el déficit comercial volvio a elevarse tanto en valor nominal como con
relacion al PIB. Su saldo (—2.824 millones de ddlares) supero en 32% al de 2001, y mas que
cuadruplicé el de 1996. En proporcion del PIB representa 12,1%, su registro maximo en
anos. Su extraordinaria alza en estos 12 meses es resultado de la contraccion del valor de
las exportaciones de bienes (-8,2%) pero también del firme avance de las importaciones,
que elevaron su participacion en el mercado interno (8,4%).

Grafico 1
GUATEMALA: BALANCE COMERCIAL (% PIB)
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El desplome del valor de las exportaciones
a Centroamérica fue severo (—17,5%). Contrasta
notablemente con su desempefio del afio previo
cuando fue el mercado con mayor dinamismo
para los productos guatemaltecos de exporta-
cién. Por su parte, la contraccién de 1,7% en el
valor de las exportaciones de Guatemala al
resto del mundo en 2002 —menos aguda que la
de 2001 (-20,8%)— fue la resultante de un
retroceso adicional en las ventas de productos
tradicionales (—5,4%, frente a —16,4% en 2001),
que no fue compensado por el escaso aumento
tanto del valor de las exportaciones de la
industria maquiladora (2,5%) como en las no
tradicionales (1,2%).

En el colapso del valor de las exportaciones
tradicionales influyo la contraccion de las ventas
externas de azicar (—19,8%) y de café (-10,6%).
Estas ultimas se han derrumbado (55%) en los
ultimos tres afios, en el contexto de una crisis
estructural del sector que todavia no logra resolver-
se. De las exportaciones no tradicionales se
elevaron solamente las de petrdleo (54,6%),
ajonjoli (11,4%), caucho natural (18%) y productos
productos alimenticios (17,6%); las del resto
disminuyeron, y de manera muy aguda las de
camardn, pescado y langosta (—67,9%), articulos
de vestuario (—43%) y tabaco en rama (—26,7%).

En contraste, las importaciones de bienes
del resto del mundo aumentaron de manera
acelerada (12,3% frente a 6% en 2001), mientras
que las provenientes de Centroamérica descen-
dieron (-15,6%). Ligadas al repunte de la
inversiéon privada —después de dos afios de
retraimiento—, las importaciones de bienes de
capital crecieron con fuerza (16,7%), para
modernizar equipo, en particular para generar
energia. Las de bienes de consumo se expandie-
ron 10,7%, y las de bienes intermedios 3,1%,
influidas por el alza de 8,6% en la factura
petrolera. La apreciacién cambiaria fue sin duda
un factor de aliento del acento importador en
2002 y el afio anterior.

El balance de renta del extranjero se
deteriord ante la reduccion del cobro de inter-
eses asociados a la deuda que estaba pendiente
de cancelacién por la privatizacion de la
empresa telefonica. Los abultamientos del
déficit comercial y de renta fueron mas que
compensados por el extraordinario flujo de
transferencias externas (1.942 millones de
doélares), que casi duplico el registro del afio
previo. Su incremento se explica por cierta
modificacién en sus practicas de registro
contable y por la disminucién en los costos de
envio de remesas de los Estados Unidos. De
hecho, este intenso flujo de remesas fue un
elemento crucial para permitir que, por primera
vez en seis aflos, el déficit en cuenta corriente
se contrajera como proporcion del PIB (ubican-
dose en 5%, frente a 5,9% de 2001).

Su financiamiento descans6 en buena
medida en capitales privados de corto plazo
atraidos por el favorable diferencial de rendi-
mientos en doélares. Al igual que en la vasta
mayoria de economias de América Latina, la
inversion extranjera directa se desplomo (110



millones de ddlares frente a 455 millones en
2001, monto éste que estaba ligado a la privati-
zacion de la telefonica).

Grifico 2 .
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De acuerdo con cifras de la CEPAL, el
sector publico obtuvo un superavit en la cuenta
de capital. Sus desembolsos (356,9 millones de
dolares) —entre éstos, 120 millones del BID
para apoyar al sector financiero, 22,3 millones
del Banco Centroamericano de Integracion
Economica (BCIE) y 10 millones mas del
Banco Mundial— superaron las amortizaciones
(166,7 millones de dolares). El saldo de la
deuda externa publica al 31 de diciembre de
2002 fue de 3.037 millones de ddlares (frente a
2.847 de un afio antes). Su servicio (326,5
millones) —compuesto en proporciones casi
iguales por las amortizaciones y por el pago de
intereses— representa 8,7% de las exportaciones
totales, apenas por encima del 8,5% de 2001.
Esta politica se orientd a modificar la composi-
cion del endeudamiento del sector publico,
recargandose mayormente en fuentes externas a
fin de bajar el costo de su financiamiento. Asi, la
deuda interna total del sector publico cayd 12%
en 2002, interrumpiendo la tradicional tendencia
al alza que ha mostrado por mas de 10 afios.

El saldo de las reservas internacionales netas
se amplié en 21,7 millones de ddlares, las cuales
totalizaron un monto de 2.369,6 millones al 31 de
diciembre de 2002, cumpliendo asi con el com-
promiso asumido en el acuerdo stand by firmado
con el FMI.

Aunque el balance en cuenta corriente y los
niveles de reservas y de endeudamiento externo
parecen adecuados, preocupa el fuerte y sistema-
tico deterioro del déficit comercial en el contexto
de la persistente desaceleracion econdomica que
dura ya varios afios. La magnitud de este déficit
rebasa con creces los niveles de 5%—6%, que
tipicamente en la experiencia del pais, asi como
de buena parte de las economias de la region,
han tendido a considerarse como demasiado
elevados. Parece necesario relanzar un esfuerzo
exportador, capaz de tener encadenamientos
mayores al resto del aparato productivo, ademas
de mejorar la competitividad de los productores
locales en el mercado interno. Asimismo, en un
reto comun al resto de la regidon, habra que
buscar formas de inducir mas inversion extranje-
ra directa (IED) —aunque se hayan agotado los
procesos de privatizacion— para que el finan-
ciamiento de la futura recuperaciéon de un
elevado crecimiento econdémico no dependa de
flujos de capital de corto plazo.

Finalmente, durante los primeros tres
meses de 2003 el déficit comercial observéd un
deterioro de 18,8% respecto de su nivel de 12
meses atras, y como resultado de una caida de
las exportaciones (-3,3%) y un alza de las
importaciones (9,6%) con relaciéon al mismo
periodo de 2002. En este lapso, las ventas a
Centroamérica registraron una variacion
interanual de 5,9%. Por su parte, la vasta
mayoria de las exportaciones tradicionales
cayo; se exceptuaron solo el café y el petroleo,
que mostraron una recuperacion de 23,6% y
61%, respectivamente. En contraste, se desplo-
maron las exportaciones de aztcar (-26,2%),
las de platano (-29%) y las de cardamomo
(—4,6%). La fuerte variacion interanual de las
importaciones en el primer trimestre de 2003
refleja el aumento de las compras de bienes de
consumo duraderos (20,9%) y de combustibles
y lubricantes (101,2%), ya que la de bienes de
consumo no duraderos se contrajo (—4,3%)
respecto del mismo lapso de 2002.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

La puesta en vigor en abril de 2002 —valido por los 12 meses siguientes— del acuerdo
con el Fondo Monetario Institucional para apoyar un programa de estabilizacion marcé la
politica econdmica de Guatemala. A su vez, ello posibilité al gobierno disponer de 84



millones de DEG (105 millones de délares) del FMI y recursos adicionales de otros
organismos financieros internacionales. Entre sus metas para el periodo fijado sobresale
un crecimiento economico del PIB en términos reales de 2,3% anual, inflaciéon de entre
4% y 6%, y la contencion del déficit fiscal en un nivel equivalente al 1,5% como

proporcion del PIB.

En la practica, la conduccion de las politicas
fiscal y monetaria se cifio a las metas del pro-
grama, imponiendo en algunas instancias una
mayor disciplina y mayor austeridad que lo
inicialmente sefialado en los criterios trimestra-
les de cumplimiento estipulados en el programa
de estabilizacion acordado con el FMI. Un caso
ilustrativo es el de la conduccion de las finanzas
publicas que logrd recortar el déficit publico en
medio punto mas del PIB, mas alla de la meta de
1,5% inicialmente estipulada en el acuerdo. Una
situacion similar ocurrid en la evolucion del
crédito bancario al sector privado. En todo caso,
el acuerdo con el FMI concluyé como estaba
dispuesto a fines de marzo de 2003 y, por
primera vez en buena parte de la historia moder-
na de la economia de Guatemala, se cumplieron
practicamente todas las metas acordadas en lo
que concierne a la correccion de las finanzas
publicas, la evolucién de la liquidez monetaria y
de la disponibilidad de crédito y el uso de
recursos del exterior. Como se menciono, el 7 de
mayo de 2003 el gobierno firm6 una carta de
intencion para extender por 12 meses mas el
acuerdo stand by con el FMI. En este documento
se adoptaron como metas para 2003 mantener
una inflacion anual de 4% a 6%, contener el
déficit fiscal a un nivel maximo de 1,7% como
proporcion del PIB, y lograr una tasa de 2,4%
anual de expansion del PIB a precios constantes.
La renovacion de dicho acuerdo finalmente se
aprob¢ el 19 de junio y se adoptaron como metas
para 2003 una inflacién de entre 4% y 6%, un
déficit fiscal de 1,7% del PIB, una recaudacion
fiscal equivalente a 12% del PIB y una expecta-
tiva de crecimiento de 2,4% del PIB. La admi-
nistracion ha enfatizado que la programacion de
un mayor déficit fiscal en 2003 (comparado con
la meta del afio anterior) surge en parte de la
reanimacion de esfuerzos oficiales para dar
cumplimiento a diversos compromisos de los
Acuerdos de Paz. Su financiamiento descansaria
parcialmente en los fondos a obtener con la

colocaciéon de Bonos Paz. El monto inicial
aprobado por el Poder Legislativo fue de 700
millones de ddlares. Los primeros 150 millones
se colocaron internamente, en buena medida en
instituciones publicas. A mediados de junio
diversos bancos locales adquirieron un monto
adicional, con lo que en total, al cierre del primer
semestre de 2003, Guatemala habia logrado
colocar 287 millones de doélares en dichos
instrumentos; falta por concretarse la fecha en
que se colocaron los 413 millones restantes.

a) La politica fiscal

El déficit fiscal fue equivalente al 1% del
PIB, casi la mitad del 1,9% registrado en 2001.
Si se consideran las pérdidas cuasifiscales, dicho
déficit se ubica en 1,6% del PIB, también
alrededor de un punto por debajo de su indice
anterior. Estas contracciones del déficit presu-
puestario se obtuvieron gracias al mayor ahorro
del gobierno, logrado por efecto del aumento en
los ingresos gubernamentales (14%) y la reduc-
cion del gasto corriente (1,9%, frente a 19,3% en
2001), y asi se financid con amplitud el alza en
gastos de capital.

] Grafico 3
GUATEMALA: DEFICIT FISCAL DEL GOBIERNO
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La instrumentacion de la reforma fiscal, que
en particular subié dos puntos la alicuota del
IVA (a 12%), provocd un incremento notable de
los ingresos tributarios (21,1%). Los ingresos



directos se elevaron 32% en términos nominales,
pero también los indirectos crecieron de manera
ostensible (17,8%). Asi, merced a estos esfuer-
zos, la carga tributaria paso de representar 9,7%
del PIB en 2001 al 10,6% en 2002.

Por su parte, y pese al fortalecimiento de la
capacidad de recaudacién derivado de las refor-
mas aprobadas en 2001, los ingresos no tributa-
rios cayeron 39% en 2002. Su colapso se debe a
que, al abonarse el ultimo compromiso por la
privatizacion de la telefonica, se canceld el pago
de intereses. En cuanto a la contencion del gasto
corriente, ello ocurri6 como efecto del alza
moderada en las remuneraciones (8,2%), combi-
nada con el recorte drastico en las compras
gubernamentales (—18,7%) y, aunque en menor
grado, también en los pagos por concepto de
intereses (—1%). Debe subrayarse que el aumento
del presupuesto publico en gastos de capital
(15,7%) correspondié mas bien a erogaciones
para regularizar los pagos de ciertas inversiones
efectuadas en 2001, que habian quedado pendien-
tes de cobro al cierre de ese afio. En realidad,
dichos gastos carecen en general de contrapartida
como ampliacidn o mejora del acervo de capital o
de la infraestructura durante 2002.

El financiamiento publico se apoyo en
recursos externos y el uso de los balances de caja
que se habian engrosado hacia fines de 2001 con
la colocacién de bonos en el extranjero. Estos
recursos permitieron mermar, por primera vez en
afos, el monto de la deuda publica interna. En
noviembre el Congreso aprobd el presupuesto
oficial de 2003 que conllevaba un déficit fiscal
de 3% del PIB, tres veces el de 2002. Sin
embargo, poco tiempo después, en respuesta a
diversos cuestionamientos técnicos y politicos
internos, se retomo un compromiso fiscal mas
austero. Asi se redisefio, en términos operativos,
el presupuesto para fijar como tope maximo un
déficit publico de 1,7% del PIB, lo que dio
sefiales de la continuidad de una politica fiscal
disciplinada, y en particular comprometida con
el esfuerzo de contener las presiones inflaciona-
rias, de expansion del gasto, tipicas de afios
electorales.

A lo largo del primer trimestre de 2003, el
déficit fiscal se elevd a raiz de que el gasto
publico mas que se duplico con relacion al
ritmo de crecimiento de los ingresos. En
efecto, en este lapso los ingresos totales

avanzaron 8% respecto del mismo periodo de
2002, mientras que los gastos se elevaron
16,6%. El déficit ha sido financiado princi-
palmente con recursos internos, aunque
también se han recibido préstamos del Banco
Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE) y del Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID), por 13,5 y 11,8 millones de
dolares, respectivamente.

De hecho, el aumento en el déficit fiscal
propuesto, por encima del 1% del PIB de 2002,
segun ciertas fuentes oficiales, responde a la
reanimacion de esfuerzos para satisfacer algunos
compromisos de los Acuerdos de Paz a fin de
reestructurar deuda publica y sanear el sector
financiero. El financiamiento de estas activida-
des depende en buena medida de la colocacion
en el mercado internacional de los Bonos Paz
por 550 millones de ddlares. Parece probable que
en septiembre, cuando se revise la desertifica-
cion, se reintente su lanzamiento al mercado
internacional. En caso de concretarse, las
autoridades han anunciado que del monto total
destinaran 150 millones de délares al impulso de
los compromisos de los Acuerdos de Paz, 50
millones de los cuales se utilizaran en la desmo-
vilizacion del ejército y el resto para promover la
Agenda para la Paz y la Reconciliacion.

b) La politica monetaria

La politica monetaria continud orientada a
promover la estabilidad de precios y reducir la
volatilidad del mercado monetario, pero procu-
rando no modificar su tendencia. Ademas, a fin
de robustecer el marco institucional de conduc-
cion de la politica monetaria, se aprobaron la
Ley Orgénica del Banco de Guatemala, la Ley
Monetaria, la Ley de Bancos y Grupos Financie-
ros v la Ley de Supervisién Financiera. Estas
ayudaran a fortalecer la autonomia del Banco
Central, ampliar las capacidades de sancion y
supervision del ente regulador, y tratar de
conformar un perfil aceptable de la cartera de
riesgos en las instituciones de intermediacion
financiera.

En la practica, el Banco Central continud
interviniendo en operaciones de mercado abierto
(OMA) para modular la liquidez monetaria,
regulando los efectos tanto de los flujos de
capitales del exterior como del déficit fiscal.



Ademas, aprovechando su fuerte demanda por
los bancos locales, la politica de OMA se abocd
a ampliar el plazo medio de vencimiento de
dichos instrumentos y a bajar sus rendimientos.
Al 31 de diciembre, el saldo de titulos colocados
en el sector privado mediante estas operaciones
fue 16% mayor al de 12 meses atras. Un asunto
fundamental es que entonces mdas del 80% de
este saldo tenia vencimiento superior a 180 dias,
mientras que un afio antes el 94% estaba a plazos
menores a 30 dias. A la vez, en este proceso la
tasa de interés media ponderada pas6 de 10,3%
anual a 7,9%.

Estas intervenciones del Banco Central en
el mercado ayudaron a mantener un alza anual
de la emisiéon monetaria de solo 7,5%, por
debajo del tope de 8% fijado en el programa
monetario. En este lapso el agregado simple M1
crecio 13,9% en términos nominales, muy
cercano al 14,6% de 2001. La liquidez ampliada
(M3) aumento 11,2%, frente a 17,8% un afio
antes. No obstante la menor expansién de la
liquidez, las tasas de interés locales volvieron a
descender. La tasa pasiva nominal sobre depdsi-
tos fue, en promedio, 6,91% anual frente a 9,7%
en 2001. Precisamente, su rendimiento en
términos reales fue ahora negativo (—1,1%,
frente a 2,2% en 2001). La tasa activa nominal
fue de 17% promedio anual (19% en 2001), y en
términos reales 8,2%. Con todo, estos movi-
mientos no repercutieron mayormente en un
acotamiento del ancho margen de intermediacion
financiera. Este fenomeno continia mostrando el
todavia escaso desarrollo financiero local y, en
alguna medida, limita la canalizaciéon de mas
crédito al sector privado.

A diferencia del afio anterior, el balance
monetario del Banco Central en 2002 registrd un
uso importante de depositos del gobierno para
financiar su déficit (aumentd 25.8%). Y, a la vez,
el crédito al sector privado por parte de dicha
institucion descendid 0,8% en términos nomina-
les. Analogamente, el sector bancario recortd a
la mitad la tasa nominal de expansion del crédito
al sector privado (8% en agregado; en moneda
nacional 4,9% y en moneda extranjera 21%),
manteniéndolo practicamente estancado en
términos reales.

La evolucion del crédito revela una situa-
cion problematica en la intermediacion bancaria.
Si bien hay debilidad de su demanda ante la

sistemdtica desaceleracion del crecimiento
econémico, también hay distorsiones que
restringen su oferta y que surgen de la preferen-
cia de la banca por canalizar sus recursos a la
compra de titulos gubernamentales, en vez de
orientarlo a actividades productivas de mayor
riesgo. Notese ademas que el saldo de la cartera
vencida de la banca local crecio 33% en 2002, y
al 31de diciembre equivalia al 9,7% del saldo de
la cartera vigente (dos puntos arriba de su
registro en 2001).

La meta de inflacién para 2003 se ubica en
una banda de entre 4% y 6%. Al 31 de mayo la
inflacién acumulada era de 3,05% y la tasa de
inflacion anual de 5,56%, lo que permite esperar
que dicha meta se satisfaga.

Al 12 de junio, la emisién monetaria mostrd
una variacion interanual de 10,7% (por encima
de la meta de 8,7%), en tanto que el agregado
monetario M2 alcanzé 11,8%, también superior
a la meta estipulada de 9% a 11%. Ello permite
esperar una politica monetaria mas austera en el
segundo semestre de 2003. Por su parte, las tasas
de interés activas y pasivas han continuado
cayendo en el primer semestre del presente afio.
Al 12 de junio promediaban 15,08% y 5,24%,
respectivamente (frente a 16,20% y 6,91% de un
aflo antes). No obstante, el crédito interno al
sector privado presentd un retardado incremento
de 2,3% desde diciembre de 2002 hasta el 12 de
junio (la variacion interanual observada en dicho
indicador ha sido de 8,9%, muy por debajo de la
meta de 10% a 12%). Esto fue resultado de la
menor demanda de crédito por parte del sector
privado y un cambio en la posicion neta de los
bancos con relacion al gobierno. Quiza también
haya influido la mayor prudencia en el compor-
tamiento de los bancos, después de la nueva ley
bancaria de 2002. A fin de que la menor deman-
da crediticia y el elevado ritmo de emision
monetaria no se tradujeran en un exceso de
liquidez, las operaciones de mercado abierto
(OMA) mantuvieron su intensidad.

¢) La politica cambiaria

En 2002 continué el régimen de flotacion
cambiaria con intervenciones ocasionales del
Banco de Guatemala en el mercado de divisas
para moderar su volatilidad. En este afio el tipo
de cambio nominal del quetzal frente al dodlar



acumuld una apreciacion de 2,6% en términos
nominales, y de 7,5% en términos reales. Dicha
apreciacion reflejo la afluencia extraordinaria de
remesas y capitales de corto plazo y cierta
mejora en las expectativas ante la aplicacion
rigurosa del programa de estabilizacion, en el
marco de una acotada intervencion del Banco
Central en el mercado cambiario.

En los primeros meses de 2003 el tipo de
cambio se ha depreciado en términos nominales,
reflejando probablemente una menor afluencia de
recursos externos y en alguna medida la incerti-
dumbre asociada tanto a las elecciones presiden-
ciales de noviembre como al deterioro en el
entorno econdmico internacional. Al 12 de junio
se observaba una depreciacion nominal acumula-
da (desde diciembre de 2002) de 1,52% en el afio,
porcentaje menor a la tasa de inflaciéon doméstica
en el mismo lapso. El valor oscila alrededor de
7,92 quetzales por ddlar.

d) La politica comercial

La politica en este ambito tuvo dos ejes de
orientacion. El primero fue apoyar el proceso

para conformar una unién aduanera regional. A
fines de 2002 se tenia ya armonizado un 59%
del arancel externo comun centroamericano.
Asimismo, se simplificaron ciertos procesos
administrativos para el comercio intrarregional.
El segundo eje fue el impulso a los tratados
comerciales, ya sea los vigentes (Cuba,
Colombia, México, Republica Dominicana y
Venezuela), o bien la negociacion de otros
nuevos. Asi, con base en trabajos preparatorios
realizados en 2002, en enero de 2003 comenzo
la ronda de negociaciones del tratado de libre
comercio entre Centroamérica y los Esta-
dos Unidos. Hasta la tercera ronda de
negociaciones no se  registr6  mayor
contratiempo; sin embargo, durante la cuarta
(celebrada a mediados de marzo) surgid una
controversia ligada al ofrecimiento de
Guatemala de liberalizar su comercio con los
Estados Unidos mas drasticamente que el resto
de los paises centroamericanos. Al cierre del
primer semestre, la negociacion entre las
partes  centroamericanas continla a la
busqueda de formas de resolucion de estas
diferentes posturas.

5. La produccion, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

El panorama macroeconémico de Guatemala en 2002 estuvo afectado por un des-
favorable entorno econémico externo producto de la incierta y débil recuperacion de la
economia de los Estados Unidos, las consecuencias de la guerra en Iraq, y el deterioro
en los términos del intercambio. Este panorama recesivo se complicé aun mas con la
conduccion restrictiva de la politica fiscal y monetaria y la apreciacion del tipo de cambio
real. Como resultado, por cuarto aiio consecutivo el ritmo de expansion de la actividad

productiva volvié a perder impulso.

El Gnico componente de la demanda que
aument6 (10,9%) a un ritmo mayor que en
2001 fue la formacion bruta de capital fijo del
sector privado. Su alza finalmente interrumpio
la severa tendencia a la baja que mostro a lo
largo de los dos afios anteriores. Su fuerza, sin
embargo, no se acompafid de una capacidad
significativa de estimulos al resto de la eco-
nomia, que mas bien resultd limitada en la

medida en que la formacién de capital se
apoyo en la compra de bienes de capital
importados. Més aun, su efecto fue debilitado
por el recorte de la inversion publica (—9,2%),
principalmente en proyectos de obras publicas,
incluyendo construccién y mantenimiento de
carreteras. En consecuencia, la formacién de
capital fijo total avanzd solo 5,1% (frente a
1,8% en 2001).



El gasto de consumo privado subio 3,6%
(3,8% en 2001) y el consumo gubernamental
aumentd apenas 1,5%, afectado por la orienta-
cion restrictiva de la politica fiscal. El caracter
prociclico del gasto publico dificulté que el
crecimiento de la economia guatemalteca
repuntase, aunque sin duda permitié6 un sanea-
miento de las finanzas publicas.

Al igual que el afio precedente, las expor-
taciones de bienes y servicios se contrajeron
en términos reales (—6,7%) en tanto que las
importaciones continuaron expandiéndose a
una tasa superior a la de la demanda interna
(6,6% frente a 4,5%). De esta forma, el aporte
neto del comercio del intercambio de bienes y
servicios al crecimiento del PIB en 2002 fue
negativo (—2,3%). Tal deterioro del balance
comercial responde en parte a la atonia de los
mercados externos de Guatemala, pero también a
problemas estructurales en el sector exportador
tradicional del pais. Asimismo, no puede descar-
tarse cierta influencia de la continua apreciacion
del tipo de cambio real.

La produccion de bienes permanecid
estancada en 2002 (0,6% de alza anual). En su
pobre desempefio destaca la fuerte caida de
la actividad en la construcciéon (—15,3%), asi
como la ya prolongada pérdida de potencia de la
industria manufacturera (0,8%, frente a 1,1% en
2001). El retroceso de la construccion se debe en
buena medida a la caida en su componente de
gasto publico, acorde con el programa de recorte
de las erogaciones gubernamentales.

La agricultura, a su vez, repunto 1,8%, su
mayor expansion en varios aflos, aun cuando la
produccion de café continu6 sumida en una
crisis estructural detonada por la caida del
mercado internacional. Este repunte agricola se
sustentd en la mayor produccion de cafia de
aziicar —al incorporar nuevas tierras— y de
cardamomo, en parte debido a la intervencion de
nuevos productores que antes se dedicaban al
café. La produccion de banano crecid a la misma
tasa del afio anterior (8%), respondiendo a la
mejora en sus condiciones de demanda en los
mercados foraneos.

La caida de la inversion publica se vincula
con el desplome de la construccion (—15,3%).
La produccion manufacturera continud perdien-
do fuerza, presionada por la penetracion de
importaciones, las dificultades de financiamien-

to y la apreciacion cambiaria. Sélo dos ramas
acusaron un crecimiento por encima de la tasa
de expansion demografica, la de prendas de
vestir (2,7%) y la de manufacturas diversas
(2,6%). En el resto, la desaceleracion volvid a
profundizarse por un afio mas. De hecho, en
varias ramas se contrajo la produccion: la
industria del tabaco (-15,7%), las de madera
(-1,2%), muebles y accesorios (—1,2%),
bebidas (-0,6%), y también la de minerales no
metalicos (—2%).

Los servicios basicos se expandieron 6,6%,
frente a 3,8% de 2001. Los mas dinamicos
fueron electricidad, gas y agua (9,1%, frente al -
3,0% del afio anterior), debido a la puesta en
operacion de dos nuevos generadores de energia
eléctrica, con una capacidad instalada de 20 MW
en el municipio de Guatemala y de 14 MW en el
de Baja Verapaz. El rubro de transporte, almace-
namiento y comunicaciones se elevo 5,7%
(frente a 6,8% del afio previo), pese al menor
dinamismo en la activacion de lineas de teléfono.

La produccion en los servicios restantes se
increment6 2,3% (igual que en 2001) y ademas
mostré un descenso en el ritmo de expansion de
casi todos sus componentes. Asi, el comercio
avanzo 2,8%, frente a 2,7% de 2001; en tanto
que finanzas creci6 apenas 2,2%, afectada por
las dificultades que atraviesa la intermediacion
bancaria. En cuanto a los servicios comunales,
sociales y personales, resintiendo parcialmente
los efectos de la racionalizacion del gasto
publico, aumentaron sdlo 1,3%, por debajo de su
alza en el aflo previo (3,5%).

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La orientacion restrictiva de la politica fiscal
y monetaria, la gradual eliminacion del impacto
“de una sola vez” del incremento de dos puntos
en la tasa alicuota sobre el valor agregado de los
precios internos, y el efecto de la apreciacion del
tipo de cambio, contribuyeron a que la inflacion
descendiera a 6,3%, frente al 8,9% que se registrd
en 2001. Asi, practicamente se satisfizo la meta
del programa monetario que la colocaba entre 4%
y 6%. El cumplimiento de esta meta durante 2003
—explicita en la renovacion del acuerdo con el
FMI— parece factible dado que, como se men-
ciono arriba, la tasa de inflacion acumulada hasta



el 31 de mayo de 2003 era de 3,05% y el ritmo de
inflacién interanual de 5,56%.

La carencia de informacion estadistica
actualizada sobre la ocupacion en Guatemala
impide conocer con oportunidad la situacion del
empleo. En mayo y junio, por primera vez el
Instituto de Estadistica levantd una encuesta
sobre el empleo e ingresos. Segun la informacion
recabada, la tasa de desocupacion abierta en
2002 fue de 3,1%, y 60.9% de la poblacion
econdmicamente activa (PEA) se desempefia en
empresas de menos de seis trabajadores. Dada la
atonia de la industria manufacturera y la pérdida
de impulso de la economia en general, cabe
afirmar que la generacion de puestos de trabajo
en el sector formal ha vuelto a perder fuerza en
2002. Por su parte, los salarios minimos lograron
un aumento nominal de 9% en las actividades no
agricolas (y de 8% en las agricolas) con vigencia
desde enero de 2002. Asi, tomando en cuenta el
descenso en la inflacion, los salarios minimos
presentaron un incremento de 3% en términos
reales, prolongando con ello su tendencia al alza
por ya varios afios.

La crisis que afectdé a la construccidén
sugiere que las condiciones de empleo tuvieron
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un marcado deterioro. En igual sentido influye la
caida en el cultivo de productos no tradicionales.
Mientras no repunte considerablemente el ritmo
de expansién de la actividad productiva en el
pais, sera dificil que mejoren significativamente
las condiciones de empleo y mas ain el acceso a
los satisfactores basicos por parte de las vastas
capas de la poblacién que viven en estado de
pobreza. El panorama en este terreno para 2003
depende fundamentalmente del ritmo de expan-
sién que alcance la actividad econdémica nacio-
nal. Al respecto, no es muy alentador que el
indicador mensual de actividad econdmica
(IMAE) desde noviembre de 2002 hasta marzo
de 2003 (la fecha mas reciente sobre la cual se
tiene informacion) ha venido desacelerandose.
Asi, en marzo su tasa de crecimiento respecto
de su nivel de 12 meses atras fue de 2,6%,
inferior al 3,4% que registrd en los ultimos
meses de 2002. Salvo que la actividad produc-
tiva adquiera mayor impulso en el resto del afio,
cabe esperarse que la generacion de empleos
formales contintie debilitdindose y que en
general sea poco probable lograr una mejora
significativa en las condiciones sociales de la
mayoria de la poblacion.
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Cuadro 1

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversion (precios constantes del pais)

Producto interno bruto 4.4 5,0 3,8 3,6 2,3 2,2
Producto interno bruto por habitante 1,6 23 1,1 0,9 -0,2 -0,4
PIB a precios corrientes (millones de quetzales) 107 873 124 022,5 135287,0 149743,0 164870,1 181 966,4
Indice implicito del PIB (indice 1958 = 100) 24019 2630,1 27627 29514 3175,5 34277
Ingreso nacional bruto b/ 5,8 6,1 1,7 3,3 2,3 5,1
Producto interno bruto sectorial 4,5 5,8 3,8 4,1 32 42
Bienes 3,5 42 2,5 0,9 1,7 0,6
Servicios basicos 8,2 7,1 7,9 10,4 3,8 6,6
Otros servicios 42 5,1 3,9 4,0 2,4 2,3
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 4.4 5,0 3,8 3,6 2,3 2,2
Consumo 3,6 4.4 3,4 3.4 3,4 2,6
Gobierno 0,5 0,8 0,7 0,7 0,5 -0,2
Privado 3,1 3,6 2,8 2,7 2,9 2,9
Inversion 1,8 3,8 -0,3 0,5 0,8 1,9
Exportaciones 1,4 0,4 0,8 0,7 -0,7 -1,1
Importaciones (-) 2.5 3,6 0,1 1,0 1,2 1,2
Porcentajes sobre el PIB b/

Inversion bruta interna 14,3 17,6 15,2 14,4 13,8 15,1
Ahorro nacional 10,1 11,1 8,9 8,3 6,8 8,9
Abhorro externo 4,3 6,5 6,4 6,1 7,0 6,2

Empleo y salarios

Tasa de actividad ¢/ 54,4 54,7 55,0 57,0 60,9
Tasa de desempleo abierto d/ 5,1 3,8 3,1
Salario medio real (indices 1990 = 100) e/ 146,3 151,6 160,4 166,5 167,3

Tasas de variacion

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 7,1 7,5 4.9 5,1 8,9 6,3
Precios al por mayor 5,0 2,0 5,6 9,8 3.4

Sector externo
Relacion de precios del intercambio de bienes

y servicios (fob/fob) (indices 1995 = 100) 97,2 97,0 89,7 87,4 83,0 83,8
Tipo de cambio nominal (quetzales por dolar) 6,1 6,4 7,4 7,8 7,8 7,8
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 66,2 66,5 74,6 76,5 74,2 69,4

Millones de délares

Balance de pagos

Cuenta corriente -634,5 -997,2 -1 015,1 -1 049,0 -1 238,0 -1172,7
Balanza comercial -1 008.4 -1562,8 -1549,2 -1707,9 -2 144.6 -2 824,5
Exportaciones de bienes y servicios fob 3179,6 3466,6 34353 3859,7 3895,7 37374
Importaciones de bienes y servicios fob -4 187,9 -5029.4 -4 984,5 -5567,6 -6 040,3 -6 561,9
Cuenta financiera 771,3 1385,5 1105,1 1 880,8 1263,0 7893
Reservas y partidas conexas -287,0 -242.6 125,4 -654.,4 -473,8 -21,7

/Continua



Cuadro 1 (Conclusion)

Cuenta Corriente/PIB
Balanza comercial de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo

Deuda bruta (sobre el PIB) f/
Intereses devengados (sobre exportaciones) g/

Gobierno central

Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Ahorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero (déficit o superavit) h/
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Otras fuentes

Moneda y crédito

Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto i/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional
M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (promedio del afio)

Pasivas
Activas

Tasas de interés equivalente en moneda extranjera j/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Porcentajes
-3,6 -5,1 -5,5 -5,4 -5,9 -5,0
-5.7 -8,0 -84 -8,8 -10,2 -12,1
12,0 12,2 14,3 13,5 13,6 13,0
3,0 2,7 3,0 3,0 32 43
Porcentajes sobre el PIB
9,4 9,5 10,3 10,2 10,7 11,2
6,3 7,4 8,2 8,6 9,3 8,6
3,0 2,2 2,2 1,5 1,4 2,6
3,9 4,5 5,1 3,6 3,6 3,8
-0,8 2.2 2.8 -1,8 -1,9 -1,0
0,7 0,3 1,1 0,5 0,4 -0,6
1,5 1,1 1,7 0,4 1,9 0,9
-14 0,7 0,0 0,8 -0,4 0,7
Tasas de variacion
20,3 11,9 11,6 21,4 17,8 11,2
455 334 5,9 56,4 41,5 -1,6
15,8 7,1 13,2 12,2 9,2 17,2
-450,0 -275,0 13,4 22,1 -79.4 17,5
18,0 26,6 15,0 12,2 16,6 8,1
28,0 15,7 13,4 21,5 14,6 13,9
16,1 9,5 10,1 21,4 11,5 4.2
20,9 12,1 11,6 21,5 12,9 8,6
1,7 -43,9 45,7 10,4 2643,8 66,5
Tasas anuales

-14 -0,2 3,9 5,1 2,2 -1,1
8,7 9,4 13,6 14,1 10,9 8,2
8,2 0,9 5.4 5,9 8,3 7,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/
b/
c/
d/
e/
f/
g/
h/

i/
i/

Cifras preliminares.

Sobre la base de dolares a precios constantes de 1995.

Porcentajes sobre poblacion en edad de trabajar.
Porcentaje sobre la PEA.

Salario medio.

Se refiere a la deuda externa publica.

Se refiere a los intereses de la deuda externa publica sobre exportaciones de bienes y servicios.
El déficit se financia, ademas del financiamiento externo e interno, con otras fuentes. La diferencia entre ahorro menos gastos de
capital y el resultado financiero se debe a los ingresos de capital.

Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.

Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacion del tipo de cambio.



GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

Cuadro 2

Precios al consumidor
(variacion en 12 meses)

I. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tipo de cambio real
(indices 1990 = 100)

I. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Activa

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Dinero = M1 (variacion
en 12 meses)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
11,7 6,3 5,1 6,7 5,8 9,0
9,6 7.2 3.8 7,9 5,7 9,2
8,1 6,4 6,0 5,0 8,3 8,0
7.8 6,6 5,9 44 93 6,4
66,9 65,9 70,8 77,0 74,7 71,2
65,7 65,6 74,2 75,8 74,6 70,0
65,9 66,7 76,4 76,8 73,8 68,9
66,5 67,8 76,9 76,5 73,8 67,5
6,8 46 10,3 0,9 0,8 3.8
5,5 0,4 0,8 7.8 33 12
3,0 42 2.8 10,5 1,4 4,5
0,1 6,3 4,1 1,7 0,2 1,8
11,7 9,3 14,6 15,9 10,4 10,7
7,6 6,4 21,9 12,0 9,2 6,1
18,8 10,6 12,4 18,7 13,3 11,1
9,2 15,1 8,8 21,0 9,1 14,4
11,4 5,0 15,1 11,8 9,9 11,1
20,3 28,1 8,1 15,3 21,1 10,0
233 32,6 10,5 16,5 11,9 13,0
30,4 222 9,6 27,0 8,1 10,3
37,1 10,9 12,8 23,9 9,7 7,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 3

GUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global

Producto interno bruto
Importaciones de bienes y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija

Construccion
Magquinaria y equipo

Publica
Privada

Variacion de existencias

Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes y servicios

Composicion
Millones de quetzales de 1958 porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
5728,0 59549 6134,1 63132 110,2 1189 3,4 4,0 3,0 2,9
4896,9 5073,6 5191,9 5308,7 100,0 100,0 3.8 3,6 23 2,2
831,1 881,3 9422 1004,5 10,2 189 0,7 6,0 6,9 6,6
5728,0 59549 6134,1 63132 110,2 1189 3,4 4,0 3,0 2,9
4855,0 5048,5 5263,9 5501,7 94,6 103,6 3,2 4,0 43 4,5
630,4 656,44 6982 798.5 9,1 15,0 -2,0 4,1 6,4 144
650,4 593,0 6039 6348 84 12,0 5,8 -8,8 1,8 5,1
258,8 214,0 238,6 2449 3,8 4,6 70 -173 11,5 2,6
391,6  379,0 3653 3899 4,6 7.3 5,1 -3,2 -3,6 6,7
173,0 137,6 1742 158,1 2,6 3,0 40 -204 26,6 9,2
4774 4554 429,77 476,7 5,8 9,0 6,5 4,6  -506 109
-20,0 63,4 94,3  163,7 0,6 3,1
4224,6 4392,1 4565,7 4703,2 85,5 88,6 4,0 4,0 4,0 3,0
443,8 478,7 504,4 4937 8,6 9,3 7,6 7.9 54 21
3780,8 3913,4 40613 4209,5 76,9 79,3 3,6 3,5 3,8 3,6
873,0 906,44 870,2 81,5 15,6 153 4,6 3.8 4,0 -6,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 4

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

A PRECIOS DE MERCADO

Producto interno bruto
Bienes

Agricultura b/

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Finanzas, seguros y servicios
prestados a las empresas
Bienes inmuebles
Servicios comunales, sociales
y personales
Servicios gubernamentales

Composicion

Millones de quetzales de 1958 porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
4896,9 5073,6 5191,9 5308,7 100,0 100,0 38 36 23 22
19342 1951,1 1984,1 19964 432 37,6 25 09 17 0,6
1128,6 11579 1171,3 1192,5 259 225 2,1 26 12 1,8
28,8 264 26,6 292 0,3 0,6 -1,8 -84 07 9,8
656,0 6682 6756 681,0 15,1 12,8 25 1,9 1.1 0,8
120,7 98,6 110,6 93,7 2,0 1,8 79 -183 12,2 -153
634,7 700,5 7273 7755 10,5 14,6 79 104 3.8 6,6
179,6 2109 204,6 2232 2,5 4,2 1,0 174 -3,0 9,1
455,1 489,6 522,7 5523 8,0 10,4 68 76 68 5,7
2328,0 2422,0 2480,5 2536,8 46,4 478 39 40 24 23
11999 1249,5 12829 1319,2 24,1 24,8 32 41 27 2,8
483,3 4982 499,6 510,7 9,2 9,6 46 3,1 03 2,2
225,6 232,6 239,0 2454 5,1 4,6 39 31 28 2,7
6449 6743 698,0 7069 13,1 13,3 4,7 46 35 1,3
365,8 384,77 398,1 3958 7,0 7,5 53 52 35 -0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 5

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indices del valor bruto de la produccion
agropecuaria (1990 = 100) 128,7 132,0 133,6 136,0 100,0  100,0 2,1 2,6 1,2 1,8
Agricola 126,1 127,9 126,6 128,9 61,7 58,7 04 14 -1,0 1,8
Pecuaria 137,2 143,2 149,5 151,7 30,0 333 52 44 4.4 1,4
Silvicola, caza y pesca 117,4 122,6 127,4 131,6 8,3 8,0 33 44 3,8 3.4
Produccidn de los principales
cultivos b/
De exportacion ¢/
Café 5445,0 5330,7 46643 41139 17,3 13,7 10,0 -2,1 -12,5 -11,8
Banano 14342,0 18042,2 19521,6 211029 4,0 6,3 -158 258 8,2 8,1
Cafia de azucar d/ 17 005,1 15585,8 16493,5 18 369,8 6,2 86 -11,4 -83 5,8 11,4
Cardamomo 320,0 325,9 380,3 452,6 4,0 56 -174 1,8 16,7 19,0
De consumo interno c/
Maiz 225942 23226,8 229224 23151,6 6,2 3.8 1,8 28 -1,3 1,0
Frijol 1929,4 2006,6 20668 20874 2,2 1,4 52 40 3,0 1,0
Arroz 1 067,0 968,0 528,0 968,0 0,5 0,4 20,6 -93 -455 83,3
Indicadores de la produccion
pecuaria
Existencias
Vacunos e/ 1116,0 1100,0 1144,0 1184,0 3,7 3,5 -7,0  -1,4 4,0 3,5
Porcinos e/ 1376,3 1040,0 1073,3 1107,6 34 3,3 3,1 -244 32 32
Avicolas f/ 119,7 125,5 133,0 138,4 7,4 11,5 49 48 6,0 4,1
Beneficio
Vacunos e/ 341,8 9,1
Porcinos e/ 273,1 -7,6
Avicolas g/ 281,3 5,0
Otras producciones
Leche h/ 155,7 -7,0
Huevos i/ 134,1 138,1 3,1 3,0
Miel ¢/ 32,5 31,8 9,7 22

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al afio agricola, excepto para banano y cardamomo.

¢/ Miles de quintales.

d/ Miles de toneladas.

e/ Miles de cabezas.

f/ Millones de cabezas.

g/ Millones de libras.

h/ Millones de litros.

i/ Millones de docenas.



Cuadro 6

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002a/ 1990 2001a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indices del valor bruto de la produccién
manufacturera (1990 = 100) 128.9 131,3 1324 1334 100,0 100,0 2,5 1,9 0,8 0,7
Productos alimenticios 131,1 132,5 134,1 1353 38,8 394 2.4 1,1 1,2 0,9
Bebidas 131,8 134,5 136,6 135.8 7,0 7,1 3,1 2,0 1,6 -0,6
Industria del tabaco 119,6 122,1 122.4 103,2 2,5 1,9 2,7 21 0,2 -15,7
Textiles 127,0 130,6 129,1 130,9 7,7 7,6 24 28 -1,2 1,4
Prendas de vestir y calzado 1243 128,3 128,0 131,4 10,2 10,0 2,3 3,2 -0,3 2,7
Industria de madera y corcho 124,4 123,4 125,7 124,2 1,6 1,5 2,8 -0,8 1,9 -1,2
Muebles y accesorios 127,6 130,7 133,1 131,5 1,3 1,3 2,7 2,4 1,8 -1,2
Papel y productos de papel 123,9 126,0 128,7 129,3 1,3 1,3 3,0 1,7 2,1 0,5
Imprentas, editoriales y conexos 124,0 126,1 127,5 128,8 0,8 0,8 32 1,7 1,1 1,0
Industria del cuero, piel y productos 1248 130,5 131,7 133,3 0,5 0,5 2,5 4,6 0,9 1,2
Productos de caucho 130,2 135,0 137,2 137,9 1,2 1,3 3,1 3,7 1,7 0,5
Productos quimicos 131,2 131,8 134,5 136.,5 3.2 33 32 05 2,0 1,5
Minerales no metalicos 126,9 130,3 132,7 130,0 3,3 32 2,7 2,7 1,8 -2,0
Productos metalicos 1293 131,8 132,7 133.,7 6,5 6,5 2,9 1,9 0,7 0,7
Magquinaria, excepto eléctrica 127,9 130,8 131,9 133,3 0,7 0,7 2,5 2,3 0,8 1,0
Magquinaria, aparatos, accesorios
eléctricos 122.8 125,7 126,4 128.0 0,7 0,7 24 23 0,6 1,2
Material de transporte 129.4 132,1 134,1 135,3 0,6 0,6 2,6 2,1 1,5 0,9
Industrias manufactureras diversas 129,3 132,7 133,5 137,0 11,9 12,3 2,5 2,6 0,6 2,6
Otros indicadores de la produccion
manufacturera
Consumo industrial de
electricidad (millones de kWh) 983,4 1038,8 -5,1 5,6
Empleo b/ 165967 184034 193 111 195943 10,5 10,9 4,9 1,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Numero de personas que cotizan en el Seguro Social.



Cuadro 7

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Composicion
porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Indices de la produccion bruta

de la mineria (1990 = 100) 367,8 337,9 340,3 363,0 100,0  100,0 23 -8,1 0,7 6,6
Petrdleo 673,7 600,8 610,5 663,60 35,1 64,3 -7,9 -10,8 1,6 8,7
Minerales metalicos 254,5 266,2 261,9 271,1 20,3 15,2 12,5 4,6 -1,6 3,5
Piedrin y arena 206,1 178,1 174,9 180,1 26,1 12,9 10,4 -13,6 -1,8 3,0
Sal 138,5 1422 146,1 150,0 18,5 7,6 2,7 2,7 2,7 2,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 8

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE
ELECTRICIDAD DEL SISTEMA NACIONAL INTERCONECTADO

Millones de kWh Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Oferta total 5349,1 60914 58932 64388 17,7 13,9 -3,3 9,3

Produccion neta b/ 51384 6050,7 5862,8 6401,5 13,5 17,8 -3,1 9,2

Importacion 210,7 40,7 30,4 37,3 943,1 -80,7 -25,3 22,7
Demanda total 5349,1 60914 17,7 13,9
Consumo total 3562,9 38189 -0,5 7,2
Residencial 1292,6 13864 1,5 7,3
Comercial 898,0 965,8 -5,5 7,6
Industrial 983,4 10388 -5,1 5,6
Gobierno y otros 388.9 4279 21,3 10,0

Exportacion 463,7 739,9 345,1 4342 696,7 59,6 -53,4 25,8
Pérdidas c/ 13225 15326 45,6 15,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Electrificacion (INDE) y de la Empresa Eléctrica

de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Produccidn neta = produccion bruta - consumo propio en las centrales eléctricas.
¢/ Serefiere a pérdidas de transmision y distribucion.



Cuadro 9

GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Miles de personas b/
Poblacion total 10517,4  10799,1 11088,4 113853 116784  11986,8

Poblacién econdmicamente 3174,2 32948 3420,0 3615,7 3771,8 49236
activa de mas de 15 afios

Ocupacion 3076,1 3 807,6 3 881,9 4 095,1 47694
Desocupacion 1498,5 1542,6 1 700,4
Abierta 162,2 125,4 154,3
Equivalente c/ 1336,3 14172 1 546,2
Porcentajes

Participacion d/ 54,4 54,7 55,0 57,0 60,9
Desocupacion 47,2 46,8 s e s 34,5
Abierta 5,1 3,8 3,1
Equivalente c/ 421 43,0 31,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria General del Consejo Nacional de Planificacion
Econdémica (SEGEPLAN).

a/  Cifras preliminares. Con base en la encuesta de empleo e ingresos, mayo-junio de 2002. Se refiere
a poblacion de 10 afios y mas.

b/ Laevolucion de la utilizacién de la mano de obra es estimada por la SEGEPLAN, comparando el
crecimiento del producto interno bruto con el de la productividad.

¢/ Incluye el subempleo.

d/ Porcentajes de la poblacion econdomicamente activa (mayor de 15 afios) con respecto a la poblacion
en edad de trabajar (mayores de 15 afios).



Cuadro 10

GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

Total

Agropecuario
Manufactura y mineria

Co
Co

nstruccion
mercio

Otros servicios ¢/

Total

Agropecuario
Manufactura y mineria

Co
Co

nstruccion
mercio

Otros servicios ¢/

Total

Agropecuario
Manufactura y mineria
Construccion
Comercio

Otros servicios ¢/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Miles de personas b/

844.,5 887,4 893,1 908,1 927.,8 953,1
212,8 204,0 184,3 169,0 152,0 145,8
140,9 153,1 168,9 186,7 195,7 198,1

223 27,9 22,7 20,9 21,6 23,5
124,1 135,9 139,0 141,7 149.,4 157,8
3444 366,5 378,2 389,7 409,1 4279

Indices (1990 = 100)
107,5 112,9 113,7 115,6 118,1 121,3
76,2 73,1 66,0 60,5 54,4 52,2

132,3 143,8 158,6 175,3 183,8 186,0

121,5 152,0 123,7 113,9 117,5 128,0

147,0 161,0 164,7 167,9 177,1 187,0

115,9 1233 127,2 131,1 137,6 143.,9

Estructura porcentual
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
25,2 23,0 20,6 18,6 16,4 15,3
16,7 17,3 18,9 20,6 21,1 20,8
2,6 3,1 2,5 2,3 2,3 2,5
14,7 15,3 15,6 15,6 16,1 16,6
40,8 41,3 423 42,9 44,1 44,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.

a/
b/
c/

Cifras preliminares.

Numero de afiliados al Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.
Electricidad, gas y agua; transporte, almacenamiento y comunicaciones; servicios privados

y administracion publica.



Cuadro 11

GUATEMALA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 16,6 9,4 -2,3 10,8 -7,1 -8,2
Volumen 17,4 12,3 6,2 9,7 -1,1 -5.8
Valor unitario -0,7 -2,6 -8,0 1,0 -6,0 -2,6
Importaciones fob
Valor 23,0 20,1 -1,8 13,4 8.4 8,5
Volumen 33,9 22,6 -1,2 9,1 13,0 9,8
Valor unitario -8,1 -2,0 -0,5 4,0 -4,0 -1,2
Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 8,1 -0,6 -1,5 -2,9 -2,1 -1.4
Indices (1995 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 129,9 145,1 142,5 151,8 147,1 136,6
Quantum de las exportaciones 136,9 153,8 163.,4 179,2 1773 167,0
Quantum de las importaciones 125,8 154,2 1523 166,2 187,8 206,2
Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 94,8 94,3 87,2 84,7 83,0 81,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 12

GUATEMALA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicion
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Total 2781,3 30819 2864,6 2628,5 100,0  100,0 2,3 10,8 -7,1 -8,2
Centroamérica 789,9  815,3 1059,6  873.7 23,1 33,2 5,5 3,2 30,0 -17.5
Resto del mundo 19914 2266,6 18050 17548 76,9 66,8 -5,1 13,8  -204 -2,8

Tradicionales 976,8 10159 849,5 803,3 51,7 30,6 -12,0 4,0 -164 -5,4
Café oro 587,9  569,1 300,8  269,0 253 10,2 0,6 -32 -47,1 -10,6
Algodén oro - - - - 2,0 - - - - -
Banano 143,1 187,8 193,0  233,0 6,9 8,9 -19,6 31,2 2.8 20,7
Carne 1,3 - - - 2,5 - - - - -
Azicar 188,1 179,6  259,6 2082 12,3 7,9 -394 -45 44,5 -19,8
Cardamomo 56,4 79.4 96,1 93,1 2,8 3,5 54,1 40,8 21,0 -3,1

No tradicionales 726,9  876,9 5652 551,4 22,3 21,0 32 20,6 -35,5 2.4
Petroleo 80,8 159,2 100,3 155,1 1,7 5,9 386 97,0 -37,0 54,6
Ajonjoli 17,4 17,9 18,2 20,3 2,2 0,8 -6,5 29 1,8 11,4
Articulos de vestuario 20,6 20,9 9,3 5,3 1,4 0,2 -43.9 1,2 -555 -430
Camaron, pescado y langosta 28,1 34,9 22,4 7,2 1,2 0,3 13,8 242 -358 -679
Caucho natural 22,6 25,0 23,0 27,1 0,8 1,0 -7,8 10,6 -8,1 18,0
Flores plantas y similares 443 53,3 46,8 38,9 1,2 1,5 23 203 -12,3 -16,8
Frutas y sus preparados 65,3 82,0 41,8 35,6 1,5 1,4 99 256 -49,1 -148
Madera y manufacturas 12,4 12,6 11,6 10,7 0,8 0,4 17,0 1,6 -7,8 -7,9
Productos alimenticios 48,2 45,0 34,1 40,1 1,0 1,5 -89 -6,6 -243 17,6
Productos quimicos 111,7 90,9 68,4 63,9 2,1 2,4 21,8 -18,6 -24,7 -6,6
Tabaco en rama y manufacturas 23,1 27,0 21,2 15,5 1,7 0,6 -14,1 16,9 -21,6 -26,7
Verduras y legumbres 50,5 49,4 26,2 23,8 2,2 0,9 23 22 470 -9,1
Otros 201,8  258,8 142,0 107,9 4.6 4,1 -1,6 282 -451 -240

Magquila (valor agregado) 287,7 373,8 390,3 400,1 2,9 15,2 1,0 299 4.4 2.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 13

GUATEMALA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de quintales Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Café 6 107,6 6316,8 52828 4 528,7 31,9 34 -164 -143
Banano 118149 16121,0 16962,7 20817,6 -29,6 36,4 52 227
Azucar 25064,9 26 606,01 31380,3 27329,7 -13,8 6,1 17,9  -12,9
Cardamomo 287,3 3154 331,6 420,7 24,1 9,8 5,1 26,9
Petroleo b/ 7 145,5 6 905,7 7 104,6 8401,3 -113 -34 2,9 18,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de barriles.



Cuadro 14

GUATEMALA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Total 4560,0 5171.4 5606,6 6077,7 100,0  100,0 2,0 134 8.4 8.4
Centroamérica 485,7 615,7 777,0 655,6 17,5 10,8 -20,1 26,8 26,2  -15,6
Resto del mundo 40743 45557 4829,7 5422,1 82,5 89,2 0,8 11,8 6,0 12,3

Bienes de consumo 12792 14356 1784,2 19752 19,2 32,5 -6,7 12,2 24,3 10,7
Duraderos 318,9 350,9 425,1 479,2 6,5 7,9 -20,8 10,0 21,2 12,7
No duraderos 960,3 1084,7 1359,1 1496.,0 12,8 24,6 -0,9 13,0 253 10,1

Bienes intermedios 19704 2461,1 26257 2706,1 61,1 44,5 -42 249 6,7 3,1
Agricultura 107,8 118,9 137,6 140,2 5,5 2,3 -5,9 10,3 15,8 1,9
Petréleo y combustibles 321,6 5404 595,9 646,9 11,3 10,6 13,2 68,0 10,3 8,6
Industria 14158 1659,6 17357 17679 39,1 29,1 -6,1 17,2 4,6 1,9
Materiales de construccidn 125,2 142,3 156,4 151,1 5,3 2.5 -16,8 13,6 10,0 -3,4

Bienes de capital 1310,1 12744 11964 13959 19.4 23,0 72 27 -6,1 16,7
Agricultura 51,1 51,5 50,1 58,5 2,0 1,0 -20,3 0,8 -2,7 16,8
Industria b/ 950,9 969,3 876,2 10223 13,2 16,8 9,4 1,9 -9,6 16,7
Transporte 308,1 253,6 270,1 315,1 42 5,2 6,7 -17,7 6,5 16,7

Otros 0,3 0,3 0,3 0,5 0,3 0,0 51,4 -10,7 29,9 49,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye telecomunicaciones y construccion.



Cuadro 15

GUATEMALA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)
(Millones de ddlares)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
1. Balance en cuenta corriente - 6345 - 9972 -1015,1 -1049,0 -1238,0 -1172,7
Exportaciones de bienes fob 2602,8 2 847,6 2781,3 3081,9 2 864,6 2 628,5
Importaciones de bienes fob -3542,7 -42557 -4181,1 -4742,0 -5142,1 -5578,1
Balance de bienes -9399 -1408,1 -13998 -1660,1 -22775 -2949,6
Servicios (crédito) 576,8 619,0 654,0 777,8 1031,1 1108,9
Transportes 76,5 89,4 83,0 82,4 99,7 102,5
Viajes 266,1 314,5 356.,2 482,3 561,5 582,0
Otros servicios 2342 215,1 214,8 213,1 369,9 424 4
Servicios (débito) - 6452 - 773,7 - 803.4 - 825,6 - 8982 - 983,8
Transportes - 3280 - 3937 - 3754 - 421,77 - 4659 - 5147
Viajes - 1189 - 1571 - 183.3 - 181,8 - 1957 - 206,5
Otros servicios - 1983 - 2229 - 2447 - 2221 - 236,6 - 262,6
Balance de bienes y servicios -10084 -15628 -1549,2 -17079 -2144,6 -28245
Renta (crédito) 84,1 116,1 126,0 214,5 3174 166,2
Remuneracion de empleados 11,7 21,2 45,7 32,8 41,4 20,8
Renta de la inversion 72,4 94,9 80,3 181,7 276,0 145.,4
Directa (utilidades y dividendos) 11,4 5,6 6,0 49,8 53,6 57,8
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses recibidos) 61,0 89,3 74,3 131,9 222.4 87,6
Renta (débito) - 3169 - 2558 - 306,6 - 4238 - 407.,6 - 456,8
Remuneracion de empleados -54 -93 - 26,0 - 16,5 - 11,4 - 63
Renta de la inversion - 311,5 - 246,5 - 280,6 - 407,3 - 396,2 - 450,5
Directa (utilidades y dividendos) - 140,6 - 106,2 - 1323 - 2241 - 263,6 - 299.6
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses pagados) - 170,9 - 140,3 - 148,3 - 1832 - 132,6 - 150,9
Balance de renta - 2328 - 139,7 - 180,7 - 209,3 - 90,2 - 290,6
Transferencias corrientes (crédito) 628,8 7429 754,4 908,3 1033,1
Transferencias corrientes (débito) - 22,1 - 37,6 - 39,6 - 40,1 - 36,3
Balance de transferencias corrientes 606,7 705,3 714,8 868,2 996,8 19424
II.Balance en cuenta capital b/ 85,0 71,0 68,4 86,7 93,4 145,8
III.Balance en cuenta financiera b/ 771,3 1385,5 1105,1 1 880,8 1263,0 789,3
Inversion directa en el extranjero - - - - - -
Inversidn directa en la economia declarante 84,5 672,8 154,6 229.8 455,5 110,0
Activos de inversion de cartera - 20,1 - 11,8 - 46,0 - 36,3 - 45,0 - 241
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda - 20,1 - 11,8 - 46,0 - 36,3 - 45,0 - 24,1
Pasivos de inversion de cartera 99,7 65,8 136,4 78,9 175,4 - 107,8
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda 99,7 65,8 136,4 78,9 175,4 - 107,8
Activos de otra inversion 221,2 241,6 199,9 132,5 156,7 217,6
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos - - - - - -
Otros sectores 221,2 241,6 199,9 132,5 156,7 217,6
Pasivos de otra inversion 386,0 417,0 660,2 1475,8 520,4 593,6
Autoridades monetarias - 82,1 - 542 - 259 - 244 - 11,2 - 11,1
Gobierno general 235,5 252.5 296,0 92,9 44,8 172,7
Bancos - - - - - -
Otros sectores 232,6 218,7 390,1 14074 486,8 4320
IV. Errores y omisiones 65,3 - 216,7 - 283,8 - 264,1 355,4 259,3
V. Balance global 287,0 242.6 - 1254 654,4 473,8 21,7
VI. Reservas y partidas conexas - 287,0 - 242.6 1254 - 6544 - 473,8 - 21,7
Activos de reserva - 315,1 - 242.6 125.4 - 6544 - 473,8 - 21,7
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI - - - - - -
Financiamiento excepcional 28,1 - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras estimadas.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 16

GUATEMALA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

1997 1998 1999 2000 2001 2002

1. Tipos de cambio nominales a la compra
(quetzales por dolar) a/

Principal 6,06 6,39 7,38 7,76 7,85 7,81
1. Trimestre 6,05 6,24 6,94 7,79 7,74 7,95
II. Trimestre 5,97 6,29 7,23 7,71 7,76 7,85
III. Trimestre 6,04 6,41 7,61 7,76 7,86 7,79
IV. Trimestre 6,18 6,61 7,74 7,76 8,04 7,65

Extrabancario 6,04 6,37 7,41 7,78 7,88 7,84
1. Trimestre 6,01 6,23 6,96 7,82 7,77 7,98
II. Trimestre 5,97 6,28 7,25 7,73 7,79 7,87
III. Trimestre 6,03 6,39 7,62 7,78 7,88 7,82
IV. Trimestre 6,17 6,59 7,79 7,79 8,07 7,69

2. Indice del tipo de cambio
nominal (1990 = 100)

Principal 134,7 142,0 164,0 172,4 174,5 173,7
1. Trimestre 134,4 138,8 154,3 173,2 172,1 176,7
II. Trimestre 132,6 139,8 160,7 171,4 172,6 174,6
III. Trimestre 134,4 142,4 169,1 172,5 174,7 173,2
IV. Trimestre 137,4 147,1 172,1 172,6 178,8 170,1

Extrabancario 134,5 141,8 164,8 173,2 175,3 174,5
1. Trimestre 133,8 138,6 155,0 174,0 172,9 177,6
II. Trimestre 132,9 139,8 161,3 172,0 173,4 175,2
III. Trimestre 134,2 142,2 169,6 173,2 175,5 174,1
IV. Trimestre 137,3 146,7 173,4 173,4 179,6 171,0

3. Indice de precios relativos
con el exterior 203,4 213,5 219,8 2254 235,1 250,3

1. Trimestre 201,0 210,5 217,7 225,1 230,3 248,0

II. Trimestre 201,9 213,1 216,6 226,2 231,3 249,5

II. Trimestre 204,0 213,6 221,2 224.5 236,6 251,5

IV. Trimestre 206,5 216,8 2237 2257 2422 2522

4. Indice del tipo de cambio real
de paridad (1990 = 100)

Principal 66,2 66,5 74,6 76,5 74,2 69.4
1. Trimestre 66,9 65,9 70,8 77,0 74,7 71,2
II. Trimestre 65,7 65,6 74,2 75,8 74,6 70,0
III. Trimestre 65,9 66,7 76,4 76,8 73,8 68,9
IV. Trimestre 66,5 67,8 76,9 76,5 73,8 67,5

Extrabancario 66,1 66,4 75,0 76,8 74,6 69,7
1. Trimestre 66,6 65,9 71,2 77,3 75,0 71,6
II. Trimestre 65,8 65,6 74,5 76,0 75,0 70,2
III. Trimestre 65,8 66,6 76,7 77,2 74,2 69,2
IV. Trimestre 66,5 67,6 77,5 76,8 74,1 67,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Promedios del periodo.



Cuadro 17

GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS a/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/

Indices (promedio del afio)

Precios al consumidor 82,3 87,8 92,3 97,8 105,0 113,5
Alimentos y bebidas 87,5 91,5 93,5 97,5 107,3 118,6
Educacion 67,8 80,7 90,1 99,5 106,6 117,7
Vestido y calzado 87,9 92,8 96,0 99,1 103,1 110,0
Asistencia médica 82,6 86,8 92,8 98,9 103,9 111,7
Transporte y comunicaciones 80,6 83,8 89,7 99,3 100,3 102,5
Otros gastos de consumo 75,0 80,1 87,0 96,9 105,4 115,0

Variacion media anual

Precios al consumidor 9,2 6,6 5,2 6,0 7,3 8,1
Alimentos y bebidas 6,8 4.6 2,2 473 10,0 10,5
Educacion 16,6 18,9 11,8 10,4 7,1 10,4
Vestido y calzado 7,5 5,6 3,5 32 4.0 6,8
Asistencia médica 5,1 5,1 7,0 6,5 5,1 7,5
Transporte y comunicaciones 19,7 4.0 7,1 10,7 1,0 2,2
Otros gastos de consumo 7,3 6,8 8,6 11,4 8,7 9,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Base: diciembre de 2000 = 100. Corresponde al area urbana y a la ciudad capital.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 18

GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR a/

Variacion porcentual con Variacion porcentual con
Indices (diciembre de 2000 = 100) respecto al mismo mes del afio respecto al mes anterior

1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/

Promedio anual 92,3 97,8 105,0 113,5 5,2 6,0 7,3 8,1
Enero 90,8 95,6 1014 110,3 6,3 53 6,0 8,9 0,1 0,4 1,4 1,3
Febrero 90,4 96,3 102,1 111,3 5,2 6,6 6,0 9,0 -0,5 0,8 0,7 0,9
Marzo 89,9 97,4 102,7 1120 4,0 8,3 5,4 9,1 -0,5 1,1 0,5 0,6
Abril 90,1 98,3 103,1 112,6 3,5 9,1 4,9 9,3 0,2 1,0 0,4 0,5
Mayo 90,8 97,5 1034 113,0 3,7 7,4 6,0 9,3 0,8 -0,8 0,3 0,4
Junio 91,4 98,0 1042 113,7 42 7,2 6,3 9,1 0,6 0,5 0,7 0,6
Julio 92,5 98,2 105,1 114,6 5,2 6,1 7,0 9,1 1,3 0,2 0,9 0,8
Agosto 93,4 97,8 1064 114,6 6,0 4,7 8,8 7,7 0,9 -04 1,2 0,0
Septiembre 93,9 97,9 106,7 1143 6,8 43 9,0 7,1 0,5 0,1 0,3 -0,3
Octubre 94,6 982 107,5 114,6 7,6 3,8 9,5 6,6 0,7 0,3 0,7 0,3
Noviembre 94,9 989 1083 1152 5,1 42 9,5 6,3 0,3 0,7 0,7 0,5
Diciembre 952 100,0 1089 1158 49 5,1 8,9 6,3 0,3 1,1 0,6 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
a/  Corresponde al area urbana y a la ciudad capital.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 19

GUATEMALA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Sueldos y salarios medios b/

Agricultura, silvicultura, caza y pesca
Industria manufacturera
Construccion

Comercio

Sueldos y salarios minimos c/
Agricultura
Industria

Construccion
Comercio

Sueldos y salarios medios

Nominales
Reales

Sueldos y salarios medios

Nominales
Reales

1998 1999 2000 2001 2002 a/
Quetzales
16 902,1 18 813,3 20697,6 22317,6 239134
85952 9248,6 101464 11621,5 12898,5
184923 19227,0 19863,0 20787,2 220478
14682,0 162948 16159,7 172424 166852
21756,0 23378,3 24766,1 25940,1 27101,5
17,86 19,65 21,6 25,1 27,5
19,71 21,68 23,9 27,7 30,0
19,71 21,68 23,9 27,7 30,0
19,71 21,68 23,9 27,7 30,0
Indices (1980 = 100)
1216,4 1354,0 1489,6 1 606,2 1721,0
124,2 131,4 136,4 137,1 135,8
Tasas de crecimiento
10,5 11,3 10,0 7,8 7,2
3,6 5,8 3,8 0,5 -0,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social, sobre el

numero de afiliados y los sueldos y salarios que ellos devengan.

a/  Cifras preliminares.
b/ Anuales.
¢/ Por dia.



GUATEMALA: INGRESOS TOTALES DEL GOBIERNO CENTRAL

Cuadro 20

Ingresos totales (1+2+3)
1. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios

Directos
Sobre la renta
De las empresas
De las personas
Sobre la propiedad y otros
Otros

Indirectos

Sobre importaciones

Papel sellado y timbres fiscales

Impuesto al valor agregado
Sobre servicios no personales
Sobre importaciones

Bebidas alcohdlicas

Consumo de petréleo y derivado

Otros impuestos

Ingresos no tributarios
Rentas patrimoniales
Utilidad de empresas del Estado
Ingresos varios

2. Ingresos de capital

3. Donaciones

Composicion
Millones de quetzales porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
14 164,5 15577,7 18 219,8 20 764.,8 100,0  100,0 18,0 10,0 17,0 14,0
13966,5 15218,2 17 639,7 20336,5 97,0 97,9 18,0 9,0 15,9 15,3
12612,1 14113,8 15927,8 19294.,6 83,8 92,9 17,3 11,9 129 21,1
2907,5 3312,1 3864,1 50854 19,6 245 22,6 13,9 16,7 31,6
1815,7 2001,2 2357,8 2556,0 18,1 12,3 13,8 10,2 17,8 8,4

1636,1 18581 2059,1 17,2 18,2 13,6 10,8
179,6 143,1 298,7 0,9 .. -14,7 -20,3 108,7
12,3 17,3 8.9 8,9 1.4 0,04 32,3 40,7 -48,6 0,0
1079,5 1293,6 14974 25205 0,0 12,1 40,6 19,8 15,8 683
9704,6 10801,7 12063,7 14209,2 64,3 68,4 15,8 11,3 11,7 17,8
1813,8 18058 1979,0 22629 18,7 10,9 79 -04 9,6 14,3
251,1 182,1 158,4 184,7 4.9 0,9 11,0 -27,5 -13,0 16,6
55244 6204,1 6983,1 86184 28,3 415 21,1 123 126 234
2376,8 25109 2716,0 33764 12,9 16,3 26,0 5,6 82 243
3147,6 36932 4267,1 52420 154 252 17,6 17,3 155 228
250,9 202,4 253,7 304.,5 2,6 1,5 133 -193 253 20,0
1403,3 13894 1620,7 1600,0 42 7,7 1,4 -1,0 16,6 -1,3
461,1 10179 106828 12387 5,4 6,0 7,1 120,8 5,0 15,9
13544 11044 1711,9 10419 13,1 5,0 25,1 -18,5 550 -39,1

67,2 2173 782,0 1,7 101,8 223,44 2599

111,0 70,7 68,2 2,1 -70,9 -36,3 -3,5

1176,2 816,4 861,7 9,3 76,0 -30,6 5,5
9,8 11,0 14,4 13,4 0,0 0,1 -86,0 12,2 309 -6,9
188,2 348.,5 565,7 414,9 3,0 2,0 99,8 852 623 -26,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 21

GUATEMALA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de quetzales

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
1. Ingresos totales 14164,5 15577,7 18219,8 20764,8 18,0 10,0 17,0 14,0
2. Ingresos corrientes 13966,5 15218,2 17639,7 20336,5 18,0 9,0 15,9 15,3
Ingresos tributarios 12612,1 14113,8 15927,8 19294,6 17,3 11,9 12,9 21,1
Directos 2907,5 3312,1 3 864,1 50854 22,6 13,9 16,7 31,6
Indirectos 9704,6 10801,7 12063,7 142092 158 11,3 11,7 17,8
Sobre el comercio exterior 1813,8 1 805,8 1979,0 22629 79 -04 9,6 14,3
Ingresos no tributarios 13544 11044 17119 10419 25,1 -18,5 55,0 -39,1
3. Ingresos de capital 9.8 11,0 14,4 13,4 -86,0 12,2 30,9 -6,9
4. Donaciones 188,2 348,5 565,7 4149 99,8 85,2 62,3  -26,7
5. Gastos corrientes 11051,6 12902,0 15387,9 156873 21,1 16,7 19,3 1,9
Remuneraciones 4249,5 5135,0 5959,0 6 446,0 19,3 20,8 16,0 8,2
Bienes y servicios 1681,7 21664 2736,9 22264 13,7 28,8 26,3  -18,7
Intereses 1789,3 1 830,9 22927 22693 31,5 2,3 25,2 -1,0
Internos 10954 969,2 1380,7 1 096.,4 12,6 -11,5 42,5 -20,6
Externos 693,9 861,7 912,0 1172,9 79,1 242 5,8 28,6
Transferencias y otros 3331,1 3769,7 43993 4745,6 22,2 13,2 16,7 7.9
6. Ahorro corriente (2-5) 29149 2316,2 2251,8 4 649,2 7,7 -20,5 -2,8  106,5
7. Gastos de capital 6916,8 5373,0 5922,1 6 853,3 243 -223 10,2 15,7
Inversion real 2372,8 1993,4 1 893,8 22904 16,3 -16,0 -5,0 20,9
Otros gastos de capital 45440 3379,6 40283 45629 28,9 -25.6 19,2 13,3
8. Gastos totales (5+7) 17968,4 18275,0 21310,0 22540,6 223 1,7 16,6 5,8
9. Déficit (o superavit) fiscal (1-8) -3803,9 -2697,3 -3090,2 -17758
10. Financiamiento del déficit 3 803,9 2 697,3 3090,2 17758
Financiamiento interno 15476 822,5 651,5 -1113,0
Crédito 5903,7 7 550,5 8731,9 1 855,9
Amortizacion 4 356,1 6728.0 8 080,4 2 968.,9
Financiamiento externo 22623 651,44 31684 1 609,1
Crédito 2 858.9 1343,8 4 040,6 25804
Amortizacion 596,6 692,4 872,2 971,3
Otras fuentes b/ -6,0 12234 -729,7 1279,7
Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos totales 16,2 12,7 10,6 20,6
Déficit fiscal/gastos totales 21,2 14,8 14,5 7,9
Ingresos tributarios/PIB 9,3 9,4 9,7 10,6
Gastos totales/PIB 13,3 12,2 12,9 12,4
Déficit fiscal/PIB 2,8 1,8 1,9 1,0
Financiamiento interno/déficit 40,7 30,5 21,1 -62,7
Financiamiento externo/déficit 59,5 242 102,5 90,6
Otras fuentes financieras/déficit -0,2 45,4 -23,6 72,1
PIB (millones de quetzales corrientes) 135287 149743 164 736,7 181 866,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye recursos de privatizaciones.



Cuadro 22

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Deuda externa total
Saldo 3197,0 3616,7 3 830,2 3929,0
Publica 2 135,0 2 367,0 2 631,0 26159 2846,9 3037,1
Privada 1062,0 1249,7 1199,2 1313,1
Deuda externa publica b/
Desembolsos ¢/ 285,9 394,0 397,9 120,3 437,2 356,9
Servicio 321,9 2573 237,7 250,3 331,3 326,5
Amortizaciones 225,8 162,0 133,9 1354 206,2 166,7
Intereses 96,1 95,3 103,8 114,9 125,1 159,8
Relaciones
Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios 67,1 68,3 76,6 67,8 73,1 81,3
Servicio d/ /exportaciones de bienes
y servicios 10,1 7,4 6,9 6,5 8,5 8,7
Intereses netos e/ /exportaciones
de bienes y servicios 3,5 1,5 2,2 1,3 2.3 1,7
Servicio/desembolsos d/ 112,6 65,3 59,7 208,1 75,8 91,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se diferencia de las cuentas del balance de pagos por no incluir renegociaciones y atrasos. Los saldos de la
deuda incluyen ajustes por reevaluaciones cambiarias de préstamos no expresados en dolares.

¢/ Calculados por la CEPAL; no coinciden necesariamente con las cifras oficiales, mediante la siguiente
férmula: (St)-(st-1)+At, en donde, St = saldo del afio en estudio; st-1 = saldo del afio inmediato anterior, y
At = amortizacion del afio en estudio.

d/ Se refiere a la deuda publica.

e/ Corresponden a la cifra neta del balance de pagos.



Cuadro 23

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL SECTOR PUBLICO.
SALDOS A FIN DE ANO

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Millones de quetzales

Deuda interna total 5865,2 6259,8 7807,1 8 629,6 9281,5 8169,9
Servicio 7514, 7177,8 54513 7 687,9 94582 41154
Amortizaciones 6 897,1 6 285,8 4356,1 6728,0 8 080,4 2970,6
Intereses 617,1 892,0 10952 959,9 1377.8 1144,8
Gobierno central 5865,2 6259,8 7807,1 8 629,6 9281,5 8 169,9
Servicio 7514, 7177,8 54513 7 687,9 94582 41154
Amortizaciones 6 897,1 6 285,8 4356,1 6728,0 8 080,4 2970,6
Intereses 617,1 892,0 10952 959,9 1377.8 1144,8

Tasas de crecimiento

Deuda interna total 15,2 6,7 24,7 10,5 7,6 -12,0
Servicio -3,5 -4,5 -24,1 41,0 23,0 -56,5
Amortizaciones -2,6 -8,9 -30,7 54,5 20,1 -63,2
Intereses -12,5 44,5 22,8 -12,4 43,5 -16,9
Gobierno central 15,2 6,7 24,7 10,5 7,6 -12,0
Servicio -3,5 -4,5 -24,1 41,0 23,0 -56,5
Amortizaciones -2,6 -8,9 -30,7 54,5 20,1 -63,2
Intereses -12,5 44,5 22,8 -12,4 43,5 -16,9
Porcentajes del PIB
Deuda interna total 5,4 5,0 5,8 5,8 5,6 4.5
Servicio 7,0 5,8 4,0 5,1 5,7 2,3
Amortizaciones 6,4 5,1 3,2 4.5 49 1,6
Intereses 0,6 0,7 0,8 0,6 0,8 0,6
Gobierno central 5,4 5,0 5,8 5,8 5,6 4.5
Servicio 7,0 5,8 4,0 5,1 5,7 2,3
Amortizaciones 6,4 5,1 3,2 4.5 49 1,6
Intereses 0,6 0,7 0,8 0,6 0,8 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 24

GUATEMALA: INDICADORES MONETARIOS.
SALDOS A FIN DE ANO

Millones de quetzales Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

1. Reservas internacionales netas 6804,6 10639,4 15049,9 14810,2 5,9 56,4 41,5 -1,6
2. Crédito interno 25850,3 29013,9 31680,3 371334 13,2 12,2 9,2 17,2
Al sector publico -4147,0 -3230,0 -5794,9 -47783 134 22,1 -79.,4 17,5
Gobierno central (neto) -4147,0 -3230,0 -5794,9 -47783 134 22,1 -79.,4 17,5
Instituciones publicas
Al sector privado 23 134,3 25950,9 30250,9 32695,0 15,0 12,2 16,6 8,1
Titulos de regulacion monetaria -2069,9 -4643,5 -4369,1 -3994,0 3,2 -124,3 5,9 8,6
Préstamos externos de mediano y
largo plazo -1 125,8 -812,3 -742.,8 -616,6 -0,7 27,8 8,6 17,0
Otras cuentas netas 10 058,7 11748,8 12336,2 138273 -6,5 16,8 5,0 12,1
3. Pasivos monetarios (1+2) 32 654,9 396533 46730,2 51943,6 11,6 214 17,8 11,2
Efectivo en poder del publico 77479 72582 8190,3 87755 33,6 -6,3 12,8 7,1
Depositos en cuenta corriente 6802,7 10424,5 12067,1 142925 -3,3 53,2 15,8 18,4
Dinero (M1) 14 550,6 17 682,7 20257,4 23068,0 134 21,5 14,6 13,9
Depositos a plazo (moneda nacional) 18 036,1 218953 24406,7 254353 10,1 21,4 11,5 472
Liquidez en moneda nacional (M2) 32 586,7 39578,0 44664,1 485033 11,6 21,5 12,9 8,6
Depositos en moneda extranjera (dolares) 68,2 75,3  2066,1 34403 45,7 10,4 2643,8 66,5
Liquidez ampliada (M3) 32 654,9 396533 46730,2 51943,6 11,6 214 17,8 11,2

Coeficientes monetarios
(promedios anuales)

M1/Base monetaria 1,388 1,508 1,503 1,453
M2/Base monetaria 3,214 3,312 3,401 3,292

Coeficientes de liquidez

M1/PIB 0,108 0,118 0,123 0,127
M2/PIB 0,241 0,264 0,271 0,267

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 25

GUATEMALA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.
SALDOS A FIN DE ANO

Composicion
Millones de quetzales porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2001 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

1. Reservas internacionales netas 9579,4 14491,8 18784,3 17956,2 -43 1322 22 513 29,6 -4.4
2. Crédito interno -1082,6 -6202,3 -72774 -4370,2 104,3  -32,2 -61,9 4729 17,3 -39.9
Al sector publico -5182,2 -40349 -6748,4 -5010,6 80,3 -36,9 17,6 22,1 -673 258
Gobierno central (neto) -4999,1 -3611,7 -6514,0 -4443)7 843 327 17,2 27,8 -804 31,8
Instituciones publicas (bancos
y financieras) -183,1 -423,2 -234,4 -566,9 -4,0 4,2 26,1 -131,1 44,6 -141,9
Al sector privado (bancos
y financieras) 694,3 801,3 22346 22162 7,6 16,3 3273 154 1789 -0,8
Titulos de regulacion monetaria -2630,5 -8612,9 -10584,5 -10310,3 -48,5  -75,9 -12,5 2274 -22.9 2,6
Préstamos externos de mediano
y largo plazo -837,4 -726,4 -654,4 -551,4 -25,9 -4,1 79 133 9,9 15,7
Otras cuentas netas 6873,2 6370,6 84753 92859 90,7 68,3 52 -73 33,0 9,6
3. Pasivos monetarios (1+2) 8496,8 8289,5 115069 13586,0 100,0  100,0 30,0 -24 388 18,1
Emision 8428,6 82142 9440,8 10 145,7 61,8 74,7 299 25 14,9 7,5
Depositos de bancos comerciales
en moneda nacional 68,2 75,3  2066,1 34403 38,2 25,3 45,7 10,4 2643,8 66,5

Depositos de bancos comerciales
en moneda extranjera - - - - - - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 26

GUATEMALA: MONTO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA
BANCARIO, SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD a/

Millones de quetzales Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/

Total ¢/ 8783,1 11680,0 20757,9 238374 -11,0 33,0 71,7 14,8
Agricultura 534,9 596,1 1779,6 21584 -0,4 11,4 198,5 21,3
Ganaderia 83,0 120,9 150,6 174,0 2,0 45,7 24,6 15,5
Silvicultura, caza y pesca 9,0 28,7 141,1 187,5 -33,3 218,9 391,6 32,9
Mineria 14,5 1,0 1,0 43,0 480,0 -93,1 - 4200,0
Manufacturas 375,1 1276,3 33988 46204 5,0 240,3 166,3 35,9
Construccion 659,5 650,7 8743 668.,9 -31,5 -1,3 34,4 -23,5
Comercio 2309,5 31300 6212,1 72734 -16,7 35,5 98,5 17,1
Transporte 125,2 121,6 279,1 257,5 -26,8 -2,9 129,5 -1,7
Servicios d/ 778,0 902,2 1650,5 2019,8 21,8 16,0 82,9 22,4
Consumo 1778,0 25452 31852 266838 -4,7 43,1 25,1 -16,2
Transferencias de deudas 13080 18823 3010,6 3660,2 -21,1 439 59,9 21,6
Otros 808,4 425,0 75,0 105,5 -0,6 -47,4 -82,4 40,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Incluye documentos descontados.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye operaciones crediticias de BANDESA mediante sus fideicomisos, incluso el de reconstruccion.

d/ Incluye electricidad, gas y agua; establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las
empresas; servicios comunales, sociales y personales.



Cuadro 27
GUATEMALA: TASAS DE INTERES BANCARIO

(Porcentajes anuales)

1998 1999 2000 2001 2002 a/
Nominales b/
Tasa de depdsitos pasiva c/ 6,40 9,31 11,36 9,66 6,91
Tasa de préstamos activa ¢/ 16,60 19,50 20,88 19,01 16,99
Tasa de redescuento d/ 11,21 23,00 9,30 7,75 7,75
Reales e/
Tasa de deposito pasiva -0,20 3,89 5,08 2,21 -1,13
Tasa de préstamos activa 9,37 13,58 14,06 10,93 8,19
Tasa de redescuento 431 16,91 3,14 0,43 -0,35

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/  Cifras preliminares.

b/ Limites maximos legales.

¢/ Promedio anual de las tasas de interés al final de cada mes.

d/ Tasa de interés en operaciones de regulaciéon monetaria a 6 meses plazo.

e/ Calculadas como la diferencia entre la tasa respectiva y el incremento en el indice nacional de precios
al consumidor, promedio anual.



