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ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2023 la actividad economica del Estado Plurinacional de Bolivia se desacelero hasta situarse
en un 3,1%. Por el lado de la oferta, el sector que sostuvo este desempefio, seguin su incidencia, fue el
de los servicios. Por su parte, ante el agotamiento de reservorios de gas, los hidrocarburos registraron
una contribucién negativa de 0,3 puntos porcentuales. Por el lado de la demanda, el consumo privado
fue el que mantuvo el crecimiento, con una incidencia de 2,3 puntos porcentuales, a pesar de su
ralentizacion por la mayor precariedad laboral, seguido de la inversion, con 2,1 puntos porcentuales.
Dada la crisis hidrocarburifera que atraviesa el pais, sumada a la escasez de combustibles, los blogueos
de carreteras, la inestabilidad politica y un contexto externo menos favorable, las exportaciones
registraron una contribucion negativa (2,3 puntos porcentuales). La iliquidez de divisas y el
debilitamiento de la demanda interna conllevaron una contraccion de las importaciones.

En diciembre de 2023, la cuenta corriente arrojaba un déficit equivalente al 2,7% del PIB. Este
fuerte retroceso de la balanza de bienes (-93,9% de variacion en 12 meses) responderia principalmente
al hecho de que las exportaciones se contrajeron en mayor magnitud que las importaciones. La
disminucién de las cotizaciones y los volimenes exportados de productos derivados de la soja, los
recortes en la cantidad producida de oro metélico, la contraccién de las ventas externas de gas y los
menores vollimenes y precios del zinc explican esta evolucion.

El saldo deficitario de la cuenta financiera se profundiz6 sensiblemente por los importantes
desembolsos netos de deuda publica, el uso de reservas internacionales para la importacion de
carburantes subvencionados y la salida neta de capitales registrada en el primer trimestre de 2023. El
riesgo mas relevante continda siendo el bajo nivel de reservas internacionales en divisas.

En lo que respecta a las finanzas publicas, al tercer trimestre de 2023 el déficit fiscal global casi
triplico el del afio previo en similar periodo de andlisis, al situarse en un 5% del PIB, y estuvo financiado
en su mayoria por el banco central y los fondos de pensiones. Los ingresos corrientes se contrajeron
significativamente, sobre todo los vinculados a hidrocarburos y a otras empresas estatales. Por su parte,
los egresos corrientes continuaron expandiéndose ante el incremento sustancial de pagos por intereses
de la deuda externa e interna. EI aumento de los egresos de capital se desacelerd levemente, por una
menor ejecucion de la inversion publica.

Segun los datos de la deuda externa e interna adquirida en 2023, se estima que al cierre de ese
afio, y por décimo afio consecutivo, el pais registraria un déficit fiscal que ascenderia al 12,3%. En este
contexto, dos calificadoras de riesgo bajaron la calificacion y las perspectivas del pais.

Para 2024, la Comisién Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL) pronostica que la
economia del Estado Plurinacional de Bolivia creceria un 1,7% ante la mermada capacidad productiva
de los hidrocarburos y su impacto transversal en otros sectores, asi como por factores climaticos y la
acumulacion de desequilibrios macroeconémicos. En este contexto, se profundizaria el saldo deficitario
de la cuenta corriente, al igual que el del resultado global fiscal. La inflacion podria situarse por encima
de la meta oficial, presionada, sobre todo, por el componente importado, ante la depreciacién cambiaria



2 Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

en mercados paralelos. El desempleo tenderia a incrementarse, aunque estaria contenido por una mayor
precarizacion.

2. La politica econémica
a) La politica fiscal

Hasta el tercer trimestre de 2023, los ingresos fiscales del sector publico no financiero
registraron una importante contraccion, al pasar del 29% al 26,3% del PIB, lo que represent6 una tasa
de variacion real a 12 meses del -6,7%. Gran parte de esta caida responde al desplome de los reservorios
de gas, que supuso un retroceso de 1,4 puntos porcentuales del PIB por la disminucién de los ingresos
corrientes por la venta de hidrocarburos. También cabe destacar la reduccion de ingresos de otras
empresas (0,4 puntos porcentuales) ante las mermas en la produccion de zinc y urea. Los ingresos
tributarios muestran una evolucién similar por el debilitamiento de la demanda tanto interna como
externa.

En cambio, los egresos totales continuaron su senda expansiva, con una tasa de variacion real
del 4,2% en septiembre de 2023, hasta situarse en un 31,3% del PIB. Los egresos corrientes fueron los
gue ejercieron mayor presion ante el crecimiento sustancial del pago por intereses de deuda externa
(55,3% de variacion real a 12 meses) e interna (12%).

El crecimiento real de los gastos por bienes y servicios en 12 meses se desacelerd del 3,9% en
septiembre de 2022 al 3,3% en septiembre de 2023. Por una parte, el principio contable de devengado
no estaria incluyendo las deudas del sector publico con proveedores y transportistas de gasolina y diésel.
Estas deudas y el reducido espacio fiscal han llevado a la escasez de gasolina y diésel en el mercado
interno, asi como a bloqueos de carreteras. Por otra parte, la mayor presencia de etanol en la gasolina
subvencionada y las medidas del gobierno para reducir el contrabando mediante la fijacion de cupos de
compra para carburantes subvencionados habrian contribuido a este resultado.

En tanto, los egresos de capital fueron la variable de ajuste, al pasar del 4,2% del PIB en
septiembre de 2022 al 4,1% en septiembre de 2023. En efecto, se habria registrado una limitada ejecucién
de la inversién publica, sobre todo en sectores considerados no estratégicos.

A diferencia de 2021 y 2022, afios en gque se consignaba un resultado corriente superavitario al
tercer trimestre, en 2023 este paso a ser deficitario y se situ6 en un 0,9% del PIB, en tanto que el resultado
global también deficitario ascendié al 5% del PIB en el mismo periodo de andlisis. La fuente de
financiamiento fue predominantemente interna (95,2%) y focalizada en el Banco Central de Bolivia,
ante el limitado y oneroso acceso a fuentes externas y la percepcion de riesgos latentes sobre la
sostenibilidad fiscal. La consecuencia de esta composicion del financiamiento fiscal es el drenaje de
divisas, que ha llegado a un estado critico, y un efecto de expulsion del sector publico por parte del sector
privado. En suma, a septiembre de 2023, la deuda externa e interna del pais superaria el 83% del PIB.

De acuerdo con las estimaciones, el déficit fiscal global al cierre de 2023 ascenderia al 12,3%
del PIB y la composicién de su fondeo seria similar a la del tercer trimestre de 2023. En efecto, el 75%
estaria financiado por el banco central, el 20% por privados, especialmente fondos de pensiones,
mientras que el restante 5% provendria de fuentes externas.

En este contexto, en noviembre de 2023, Standard & Poors’s bajo6 la calificacion de riesgo de
Bolivia de B- a CCC+ con "perspectiva negativa", en tanto que, en febrero de 2024, Fitch Ratings rebajo
la calificacion de incumplimiento de emisor (IDR) en moneda extranjera de largo plazo del pais de B a
CCC.
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b) Las politicas monetaria y cambiaria

El Banco Central de Bolivia profundizé su orientacion expansiva de la politica monetaria con la
finalidad de otorgar financiamiento sobre todo al sector publico. En efecto, el crédito destinado al sector
publico no financiero registrd una variacion a 12 meses del 38,8% en diciembre de 2023, frente al 12,9%
alcanzado en 2022. Por su parte, el crédito otorgado al sistema financiero creci6 un 13,9% en diciembre
de 2023, expansion que estuvo concentrada entre marzo y junio, ante la intervencion del tercer banco en
importancia a nivel del sistema en marzo y la escasez e inaccesibilidad de délares en el sistema financiero
desde febrero. Estos eventos generaron importantes corridas bancarias, lo que tensiond la liquidez del
sistema financiero.

La mayor oferta monetaria resultante exacerbd la presion sobre el estado critico de las reservas
internacionales netas, especialmente en divisas, que, entre diciembre de 2022 y octubre de 2023, pasaron
de 709,2 millones de ddlares a su nivel minimo de 150,5 millones de ddlares. Posteriormente, tras la
aprobacion de la Ley del Oro y la consecuente monetizacion, estas cerraron el afio en 165,7 millones de
dolares.

En 2023, la instrumentacién de la politica monetaria estuvo altamente influenciada por los
choques anteriormente sefialados y mostr6 cierta divergencia en la evolucion de sus instrumentos no
convencionales y convencionales. Entre los primeros, se buscé dotar de liquidez a las entidades
financieras con garantia en maltiples fondos por un agregado total de 3.453 millones de bolivianos.

Por su parte, los instrumentos convencionales mostraron una clara diferenciacion por periodos.
En el primer bimestre, caracterizado por una menor tension, las tasas de regulacién monetaria, segun el
plazo, estuvieron préximas al 0,2%, mientras que entre marzo y junio alcanzaron niveles maximos de
un 6%, para luego estabilizarse en el tltimo trimestre del afio en un rango entre el 3,5% y el 4%. Por su
parte, la oferta de titulos de regulacién monetaria, con ciertas oscilaciones, paso de niveles proximos a
los 150 millones de bolivianos a alcanzar los 1.150 millones de bolivianos a fin de aflo, maximo historico
desde 2014.

En este contexto, durante 2023, las tasas del sistema financiero mostraron también una
importante variabilidad con respecto a afios previos. Las tasas interbancarias, que iniciaron el afio en un
5,41%, registraron un maximo del 9,83% en la Gltima semana de abril, hasta situarse en un 7,13% en
diciembre. Por su parte, la mediana de las tasas pasivas para bancos multiples pasé de un 3,27% a un
maximo del 4,13%, cerrando el afio en un 1,79%. Por su parte, las tasas activas anotaron un incremento
de 42 puntos bésicos frente a la mayor materializacion y riesgo crediticio y la constituciéon de
provisiones.

La cartera de créditos de la banca multiple mostr6 un importante declive, llegando a registrar
una contraccion a 12 meses del 1,09% en diciembre de 2023. A esta evolucion se suma el incremento de
la cartera en mora del 2,1% al 2,8% en similar periodo de analisis, con una cartera reprogramada que
representa el 57,5% sobre el total.

La politica cambiaria mantuvo su ancla nominal en 6,86 y 6,96 bolivianos por délar para la
compra y venta, respectivamente. Sin embargo, el tipo de cambio paralelo al que puede accederse a esta
divisa estuvo entre 7,4 y 9,6 bolivianos por délar en el periodo de mayor tension. El tipo de cambio
preferencial ofrecido por el banco central a exportadores a efecto de captar divisas, instaurado en febrero
de 2023, fue de relevancia en la segmentacion del mercado cambiario.
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3. La evolucion de las principales variables
a) El sector externo

En diciembre de 2023, el valor de las exportaciones registraba una variacion a 12 meses del -
20,6%. Segun la actividad econdémica y la participaciéon, a la industria manufacturera corresponderia la
mayor parte de esta caida por las menores cotizaciones y volumenes exportados de productos derivados
de la soja y por recortes en el procesamiento de oro metalico. En segundo lugar esta la extraccion de
hidrocarburos, en que la contraccién del 31,1% de las ventas externas de gas llegd a representar 6,8
puntos porcentuales de la caida total de las exportaciones por el agotamiento de reservas, en tanto que
la extraccion de minerales también mostroé un desempefio a la baja por un efecto combinado de precio y
volumen del zinc. Las exportaciones resultaron afectadas, asimismo, por factores exégenos como el
incendio en el puerto de Mejillones en Chile y la inestabilidad politica en el Perd.

Por su parte, las importaciones sufrieron una variacion anual del -3,2%, tras dos afios de
crecimiento por encima del 30%. El estado critico de las reservas netas y la escasez de divisas constituyen
el principal fundamento de esta evolucion. Segun el uso y destino econémico, las materias primas y los
productos intermedios fueron los principales afectados. En efecto, los materiales de construccion como
el hierro y el acero, al igual que los productos quimicos y plésticos para el caso de la industria, cayeron
mas del 20%, en tanto que los combustibles y lubricantes, que son de relevancia fiscal por las
subvenciones a las que estan sujetos, se contrajeron un 4,93%. En cambio, los bienes de consumo y de
capital se mantuvieron al alza, con un 4,59% y un 6,18% de variacion.

Como resultado de la significativa contraccion de las exportaciones frente a las importaciones,
el saldo comercial en 2023 fue deficitario (570,6 millones de ddlares), después de tres afios de mostrar
resultados favorables.

Al cierre de 2023, la cuenta corriente fue deficitaria (1.247 millones de délares) y representa un
2,7% del PIB. La evolucion de la balanza de bienes seria el principal determinante ya que, si bien registrd
un saldo positivo de 171 millones de délares, la tasa de variacion fue del -93,9%, pasando de un 6,3%
del PIB en 2022 a un 0,4% en 2023.

La cuenta de servicios también arrojé un saldo deficitario (-2,9% del PIB) pero menor que el de
2022. La caida de los costos internacionales de fletes y la realizacion de gastos, asi como una mayor
recuperacién del turismo receptor frente al emisor, habrian conducido a este resultado.

El ingreso primario se mantuvo en territorio negativo (-2,8% del PIB), como resultado del
incremento de los intereses pagados por préstamos, parcialmente compensados por la disminucion de la
renta pagada a la inversion directa en los sectores de hidrocarburos y mineria. En cambio, el ingreso
secundario alcanzé un resultado superavitario (2,6% del PIB) levemente inferior al de 2022, ante las
menores remesas percibidas por los hogares, principalmente provenientes de Espafia.

La cuenta financiera profundizé significativamente su saldo deficitario, al pasar de un -2,9% del
PIB en 2022 a un -6,7% en 2023. Los importantes desembolsos netos de deuda publica recibidos en
2023, el uso de reservas internacionales y la salida neta de capitales registrada en el primer trimestre de
ese afio explicarian este cambio.

El riesgo més relevante continGa siendo el bajo nivel de reservas internacionales netas, que
cayeron un 55%, al pasar de unos 3.796 millones de dolares en diciembre de 2022 a unos 1.709 millones
de ddlares en diciembre de 2023. De este ltimo dato, solo 165,7 millones de ddlares corresponden a
divisas. La caida en el influjo de divisas procedentes de la exportacion de gas y los crecientes costos de
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importacion de diésel y gasolina subvencionados serian los principales determinantes de esta evolucion.
Por altimo, al cierre de 2023, la posicion de inversion internacional es deudora y asciende a 10.539
millones de dolares y un 23,2% del PIB.

Segun datos mas recientes, en marzo de 2024, la balanza comercial presenta un déficit de 438
millones de dolares, el mayor del ultimo quinquenio, por la caida de las exportaciones de sectores
extractivos. Por su parte, en abril de 2024, las reservas internacionales netas totalizan 1.796 millones de
ddlares y alcanzan a cubrir 1,9 meses de importaciones, 1,6 veces la deuda de corto plazo mas el saldo
en cuenta corriente y 0,5 de los depositos en dblares. Cabe sefialar que el 93% de estas reservas son en
oro y que, de acuerdo a la legislacién, podrian negociarse hasta 0,5 toneladas métricas.

b) La actividad econémica

En 2023, el dinamismo del producto interno bruto del Estado Plurinacional de Bolivia continud
desacelerandose hasta alcanzar un crecimiento del 3,1%, 52 puntos bésicos por debajo del afio anterior.
Por el lado de la oferta, este desempefio se fundamenta en la incidencia de las actividades econémicas
de transporte y almacenamiento, servicios comunales, sociales y personal, y servicios de la
administracion publica. En cambio, ante el agotamiento de las reservas de hidrocarburos, la contraccion
del 6,7% de la produccién anual de petr6leo crudo y gas natural habria restado 0,3 puntos porcentuales
al crecimiento. En esta misma linea, los productos de refinacion del petréleo anotaron una contribucion
de -0,27 puntos porcentuales.

Por el lado de la demanda, el consumo privado, a pesar de su ralentizacion, fue el que sostuvo
el crecimiento, con una incidencia de 2,3 puntos porcentuales. En segundo lugar estaria la inversion, con
2,1 puntos porcentuales, que mostraria un importante repunte con respecto a 2022 tanto por la
acumulacion de existencias como la formacién bruta de capital fijo. En cambio, las exportaciones, al
haberse contraido un 8,8%, incidieron negativamente. La coyuntura del sector hidrocarburifero, los
bloqueos en ejes troncales y la inestabilidad politica, la escasez de combustible y los efectos adversos
de El Nifio, entre otros factores, explicarian esta evolucién. Por su parte, las importaciones se contrajeron
un 2,5% en similar periodo de anlisis, ante la escasez de divisas que atraviesa la economia desde febrero
de 2022 y el debilitamiento de la demanda interna.

c) Las remuneraciones y el empleo

En 2023, la inflacion general fue del 2,12% y estuvo contenida por el componente que no incluye
alimentos, que registro una variacion del 1,7%, frente al 2,7% de los alimentos. La intensa sequia en
zonas productoras provocada por El Nifio, la mayor inflacion importada ante la depreciacion del
boliviano en mercados paralelos, que llegé a 9,6 bolivianos por délar, y los incrementos de los costos
financieros de importacién habrian incidido en este resultado. Los periodos de escasez temporal de diésel
y gasolina, asi como los bloqueos de carreteras, también habrian presionado al alza, sobre todo el
transporte, que fue el rubro con el mayor incremento de precios. En mayo de 2024, la inflacién
acumulada llegé al 1,95% y resulta preocupante ya que representa el 92% de la inflacion alcanzada en
su conjunto en 2023 y mas de la mitad de la meta fijada por el banco central. Esta cifra también
obedeceria a el componente de alimentos y productos importados. Se prevé que la tendencia continle
dada la situacion cambiaria por la que atraviesa el pais.

Con respecto al mercado laboral en 2023, de acuerdo con la Encuesta Continua de Empleo, la
tasa de desocupacion en el &rea urbana mostraria una tendencia a la baja. En efecto, habria pasado del
4,3% en diciembre de 2022 al 3,9% en diciembre de 2023; no obstante, las condiciones laborales serian
mas precarias. Por una parte, la informalidad laboral estaria proxima al 82% y, por otra, se observa que
el comercio es el principal captador de la fuerza de trabajo. Por tanto, la mayor ocupacion se estaria
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registrando en puestos sin proteccidn ni beneficios sociales. Segun el dato publicado mas recientemente,
en el primer trimestre de 2024 se advierte cierto retroceso, con una tasa de desocupacion que impacto en
mayor medida a las mujeres. Finalmente, el 1 de mayo de 2024, y con caracter retroactivo, el Gobierno
dispuso un incremento nominal del 5,85% del salario minimo nacional y del 3,0% para el haber béasico.
Su aplicacién alcanza al sector privado en su conjunto.
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Cuadro 1
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 a/
Tasas de variacién anual b/
Producto interno bruto total 4,9 4,3 4,2 4,2 2,2 -8,7 6,1 3,6 3,1
Producto interno bruto por habitante 3,2 2,7 2,6 2,7 0,7 -10,0 4,9 2,4 1,7
Producto interno bruto sectorial
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 51 31 7,6 6,9 53 31 1,8 3,8 2,7
Explotacidn de minas y canteras -1,4 -0,5 -0,6 3,4 -6,3 -17,7 18,0 -3,6 -3,1
Industrias manufactureras 4,6 6,2 3,3 5,5 3,2 -8,0 3,9 2,3 1,8
Electricidad, gas y agua 6,3 53 4,0 3,4 2,8 -3,5 7,8 5,7 6,7
Construccion 5,4 7,8 5,0 3,5 19 -19,0 17,9 3,8 3,5
Comercio al por mayor y al por menor,
restaurantes y hoteles 4,3 4,4 51 5,0 3,8 -9,2 57 6,4 4,1
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 53 5,7 52 4,4 1,6 -19,4 16,2 7,6 4,1
Establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas 6,1 7,9 4,8 53 4,4 -4,7 0,6 3,9 4,2
Servicios comunales, sociales y personales 7,8 4,3 4,6 6,1 4,0 -2,8 0,5 4,7 5,4
Producto interno bruto por tipo de gasto
Gasto de consumo final 58 3,1 4,8 4,4 3,7 -7,1 53 3,4 3,1
Consumo del gobierno 9,2 1,6 4,9 51 3,8 -2,8 5,4 3,7 2,4
Consumo privado 5,2 3,4 4,7 4,3 3,7 -7,9 53 3,4 3,2
Formacidn bruta de capital 0,8 9,9 15,9 -0,5 0,6 -25,5 11,5 2,4 11,6
Exportaciones de bienes y servicios -5,9 -5,7 -5,0 5,2 -1,8 -18,8 15,4 15,1 -8,8
Importaciones de bienes y servicios -5,4 -4,2 5,6 1,9 1,5 -25,0 15,7 8,8 -2,5
Inversién y ahorro ¢/ Porcentajes de PIB
Formacidn bruta de capital 20,3 21,1 22,2 20,6 19,9 15,8 16,8 16,6 17,6
Ahorro nacional 14,4 15,4 17,2 16,3 16,5 15,7 20,7 18,8 14,9
Ahorro externo 5,9 5,6 51 4,3 3,3 0,0 -39 -2,1 2,8
Balanza de pagos Millones de ddlares
Balanza de cuenta corriente -1936 -1907 -1898 -1725 -1366 -16 1582 939 -1247
Balanza de bienes -388 -901 -547 -362 -258 679 2930 2813 171
Exportaciones FOB 8684 7030 8134 8940 8828 7013 11146 13541 10778
Importaciones FOB 9072 7931 8681 9302 9 086 6334 8216 10728 10 607
Balanza de servicios -1592 -1613 -1626 -1631 -1428 -1304 -1521 -1810 -1326
Balanza de renta -1127 -621 -1110 -976 -836 -417 -1029 -1264 -1269
Balanza de transferencias corrientes 1171 1228 1385 1243 1156 1026 1202 1200 1177
Balanzas de capital y financiera d/ 316 -1139 1666 495 -1473 -1736 -1936 -1803 -1155
Inversion extranjera directa neta 556 246 633 387 -265 -1018 492 87 37
Otros movimientos de capital -241 -1385 1033 109 -1208 -718 -2428 -1890 -1192
Balanza global -1620 -3046 -232 -1230 -2839 -1752 -354 -864 -2401
Variacion en activos de reserva e/ 1620 3046 232 1230 2839 1752 354 864 2401
Otro financiamiento 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros indicadores del sector externo
Tipo de cambio real efectivo (indice 2015=100) ¢/ 100,0 95,4 97,5 92,0 87,9 83,0 86,2 90,6 91,6
Términos de intercambio de bienes FOB/FOB
(En tasas anuales de variacion) -25,2 -15,5 14,8 0,0 -6,2 -14,2 9,8 -5,6 2,4
Transferencia neta de recursos (millones de ddlares) -811 -1760 556 -480 -2309 -2153 -2 965 -3 066 -2423
Deuda externa bruta total (millones de ddlares) 9 445 10 703 11702 12 491 13473 14273 14 846 14 975 15224
Empleo g/ h/ Tasas anuales medias
Tasa de participacién 61,0 66,0 67,4 70,8 73,0 67,0 76,7 77,2 77,4
Tasa de desocupacion 35 3,5 3,6 35 3,7 4,2 51 3,5 3,0
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Cuadro 1 (conclusién)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 a/
Precios Porcentajes anuales
Variacidn de los precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 3,0 4,0 2,7 1,5 1,5 0,7 0,9 3,1 2,1
Variacién de los precios al por mayor
(diciembre a diciembre) -1,4 0,0 -2,4 2,3 10,3 4,2
Variacién del tipo de cambio nominal
(promedio anual) -0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,3
Variacion de la remuneracién media real 1,7 1,6 3,1 -0,4 -0,3 1,4 -0,6 -2,7
Tasa de interés pasiva nominal i/ 0,5 0,5 1,4 2,1 2,4 3,4 1,9 1,4 3,2
Tasa de interés activa nominal i/ 6,4 6,2 6,0 6,4 6,4 6,3 6,9 6,5 6,9
Gobierno general Porcentajes de PIB
Ingresos totales 36,1 31,3 29,3 28,0 27,0 23,6 24,3 26,3
Ingresos tributarios 23,2 21,6 19,7 19,0 18,4 15,6 16,6 18,0
Gastos totales 40,6 34,6 34,3 34,0 33,9 36,7 32,7 32,2
Gastos corrientes 26,8 22,5 22,3 23,6 24,2 30,8 26,6 26,5
Intereses 0,9 0,6 0,7 0,8 0,8 1,0 1,1 1,4
Gastos de capital 13,7 12,1 12,0 10,4 9,7 59 6,2 57
Resultado primario -3,6 -2,8 -4,4 -5,2 -6,1 -12,1 -7,4 -4,5
Resultado global -4,5 -3,4 -5,0 -6,0 -6,9 -13,1 -8,5 -5,8
Deuda del gobierno central 29,0 32,0 34,0 35,0 40,2 57,9 63,0 63,1 68,8
Interna 12,0 13,0 12,0 13,0 15,7 28,1 34,2 35,3 42,5
Externa 17,0 19,0 22,0 22,0 24,5 29,8 28,9 27,7 26,4
Moneda y crédito Porcentajes del PIB, saldos a fin de afio
Crédito interno 65,5 75,8 78,2 81,8 87,8 111,0 100,1
Al sector publico 14,5 17,3 18,5 19,5 22,1 35,1 31,2
Al sector privado 51,0 58,6 59,7 62,2 65,7 75,9 69,0
Base monetaria 31,4 26,9 26,8 26,1 26,6 37,0 36,6 34,4
Dinero (M1) 27,1 26,8 25,6 24,6 233 29,3 27,9
M2 69,2 69,4 70,4 70,2 68,1 84,3 80,9
Depositos en moneda extranjera 10,5 9,7 8,6 7,7 8,4 10,4 10,3

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1990.

¢/ Sobre la base de los valores calculados en moneda nacional expresados en délares corrientes.

d/ Incluye errores y omisiones.

e/ El signo menos (-) indica aumento de los activos de reserva.

f/ Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

o/ Nueva medicion a partir de 2016; los datos no son comparables con la serie anterior.

h/ Total nacional.

i/ Operaciones a plazo de los bancos en moneda nacional, 61-90 dias.
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Cuadro 2
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES
2022 2023 2024
Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1 Trim.2 a/
Producto interno bruto total (variacién respecto
del mismo trimestre del afio anterior) b/ 4,8 4,6 4,1 1,3 2,4 2,0 2,6 5,1
Reservas internacionales brutas (millones de ddlares) 4599 4505 3844 3796 3112 3158
Tipo de cambio real efectivo (indice 2005=100) ¢/ 90,1 92,5 90,6 89,3 91,1 92,7 91,5 91,2 88,8 89,8 d/
Tasa de desocupacién 4,5 3,4 3,0 3,2 3,6 2,8 2,7 2,8 3,0
Tasa de ocupacion 73,7 74,8 75,4 74,2 74,4 74,8 75,4 75,7 76,0
Precios al consumidor
(variacion porcentual en 12 meses) 0,8 1,8 1,9 0,0 2,5 2,7 2,8 2,1 3,1 3,8
Precios al por mayor
(variacién porcentual en 12 meses) -1,0 1,8 51 10,3 10,1 7,7 4,6 4,2 2,8 2,4d/
Tipo de cambio nominal promedio
(bolivianos por délar) 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 d/
Tasas de interés nominales (medias de porcentajes anualizados)
Tasa de interés pasiva g/ 0,6 1,7 1,9 1,4 3,6 3,1 102,5 122,9 98,8
Tasa de interés activa g/ 6,7 5,9 6,7 6,7 6,7 6,7 108,6 130,1 101,7
Tasa de politica monetaria 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 111,0 116,5 93,3
Diferencial de bonos soberanos, Embi +
(puntos basicos, a fin de periodo) h/ 509 666 576 563 1561 1112 1463 2233 1796
Emision de bonos internacionales (millones de ddlares) 850 - - - - - - - - -

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1990.
¢/ Promedio trimestral, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.

d/ Datos al mes de abril.

e/ Operaciones a plazo de los bancos en moneda nacional, 61-90 dias.

f/ Calculado por J.P.Morgan.



