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I. INTRODUCCION

las felaciones comerciales y financieras entre -los paises eurcpeos y'la
América Latina han experimentado fuertes oscilaciones en los dltimos

40 afios derivadas de muy variadas circunstancias acaecidas en el campo
internacional. La gran depresidn de los afios 30 y la Segunda Guerra
muindial provocaron un virtual estancamiento de las coririentes financieras
respecto de los afios precedentes,

Superado el conflicto bélico transcurrid wun large perfodo antes que
los palses de Buropa comenzaran de nuevo a manifestar preocupacidn por
esta parte del mundo y, sin lugar a dudas, la suscripeidn del Trat:zd- de
Roma coloed en un nueve plano las vinculaciones entre Europa occldental
y nuestro continente,

Desde hace mm tiempo a esta parte, los organismos de la Comunidad
han venido prestande mayor étencién a las relacicnes econdmicas, cinoi-
ciales y financieras con la américa Latina en el marco de una politica
que explora modalidades de una cooperacidn mis estrechz en procura de
mayores beneficios mutuss.

Bl estudio gue se presenta permite apreciar la participacidn de los
paises de la Comunidad en el total de los flujos financieros hacia América
Latiha provenientzs de los paises miembros del Comité de Asistencia para
el Desarrollo (CAD)l/ y de las agencias multilaterales en la década pasada.
Se pretende asimismo, proporcionar los antecedentes necesarios para una
mis amplia discusidn de los conceptos que deben presidir la colaboracidn
financiera en los prdximos afios y para la mejor implementacidn de los
mecanismos aproplados cue vigoricen la asistencia financiera oficial de
ese blegue econdmico a la América Latina,

En el transcurso del decenio la afluencia de capitales de fuentes
tanto piblicas como privadas de los paises industrializados miembros del
CAD crecid en un 60 % dentro de una estructura cuyo rasgo predominante
ha sido la creciente participacidn del capital privado, cue en 1948 1legd

a constituir un 45 % del flujo total, lo que preocups snoimemente a los

1/ . Los miavbrcs del CAD son: Australia, Austrvia, Ré.szica, Canadd,
Dinararca, “rapcle, Replblica Federal de Alemanisn, Itzlia, Jaudn, los
Paises Zajous, Noruega, Portugal, Suecia, Stuiza, feino Unido y los
Lstados Unidos.

/paises en
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palses en desarrollo por el empeoramiento que ello siznifica para el
servicio de la deuda externa, FEsa corriente total representd en 1958 el
0,77 % del PNB de los paises del CAD, cifra que atn estd distante de la
meta de 1 % acordada en la 2a, Conferencia de la UNCTAD,

Los #stados Unidos ocupan el primer lugar en la provisidn de capi-
tales de financiamiento y a continuacidn se ha situado el conjunto de
paises de la CEE; la Repdblica Federal Alemana y Francia han sido los mis
importantes, hasta ahora, proporcionando un 75 % de los recursos que corres-
ponden a la Comunidad.

La distribucién geogrifica en la canalizacidn de recursos financieros
no ha favorecido a la América Latina ni a nivel de los paises del CAD ni al
de la Comunidad. Otras regiones en desarrollo de Asia y Africa han tenido
prioridad en la afluencia de capitales oficiales, especialmente, por
razones de orden histdrico y politico. Se requiere que la regién latino-
americana incremente sustancialmente su participacidn en la asignacidn de
recursos financieros bajo términos mds favorables, de menera que se beneficie
nds pesitivamente del factor "concesional que los peises industrializados
¥y, particularmente, los de la CEE estan incorporando en sus pricticas de
préstamos gubernamentales,

El nivel critico que ha alcanzado el endeudamiento externo de los
paises en desarrollo ha inducido a los paises del CAD a comprometerse a un
"ablandamiento? sustantive de su asistencia a las dreas en desarrolio para
mantener el nivel de la carga financiera de la deuda dentro de limites mis
tolerables y mis en concordancia con el desarrollo insuficiente e irregular
de los beneficiarios. £l CAD ha examinado detenidamente este punto y sucesiw
vamente en 1965 y 1969 ha aprobado recomendaciones en el sentido de incre—
mentar la corriente de capitales oficiales y su grado de "concesicnalidad!
con el propdsito de dar un mayor contenido al concepto de "ayuda para el
desarrollo”,

La América Latina, en particular, se ha beneficiado en minima parte de
una corriente de capitales oficiales procedentes de la CEE en condiciones
compatibles con los acuerdos adoptades en la UNCTAD y las recoﬁendaciones
del CAD. Ias diferentes modalidades de crédito que han caracterizado a
los acuerdos financieros bilaterales suscritos estin lejos de las

/recomendaciones aludidas
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recomendaciones aludidas y de los términos de préstamos acordados a otras
regiones subdesarrolladas, Mis ain, estos términos y condiciones difieren
entre los diversos paises de la regidn lo que dificulta su andlisis y
comparacidn, Sin embargo, puede afirmarse que tales convenios de crédito
difieren en algﬁnos aspectos con los términos convenidos en los préstamos
otorgados por la Agencia para el Desarrollo Internacional del Gobisrno de
los Estados Unidos. Los créditos proporcionados por los paises de la CEE
han sido de montos considerablemente inferiores, de términos menos libe-
rales y con un elevado porcentaje de "atadura®, En cambio, no incluyen
clusulas que condicionan la pblitica econdmica del pals receptor a ciertos
patrones dictados por el FMI, ni estdn acémpaﬁados de la adopcidn de
précticas preferenciales en materia de polftica comercial por el pais
receptor, _

La Comunidad ha establecido, dentro de su estructura orgdnica, diversos
mecanismos financieros destinados a fortalecer el desarrollo del Mercado
Comin y a contribuir al desarrollo de los paises asociados tanto de Europa
como de otras dreas atrasadas, Los pafses de la CEE, en sus relaciones
bilaterales con los pafses latinoamericanos, han demostrado su interéds por
vigorizar los vinculos comerciales y financierts con esta parte del mindo.
Las nue?as condiciones crsadas en el comercio internacional y el agudiza-
miento de las tensiones surgidas de la'nedesidéd de acelerar la tasa de
desarrollo de nuestra regidn, aconsejan estudiar en profundidad las perspec—
tivas de colocar sobre nuevas bases esta colaboracidn en atencidn a la
flexibilidad de los mecanismos financieros de la CEE.

La experiencia de la primera Década del Desarrollo abre un ancho campo
de posibilidades en la exploraci&n‘y eventual estructuracidn de nuevos meca—
nismos financiercs y en la formulacién de nuevas bases de cooperacidn. los
organismos de financiamiento existentes en la regidn y los que entren a
funcionar en el futuro deben jugar un papel fundamental para lograr estos
propdsitos, circunstancéia que coloca a los paises del continente en la
ineludible alternativa de dar el mayor respaldo politico a su accidn, de
utilizar con mixima intensidad sus recursos y de apoyar toda iniciativa
que signifique incrementar las operaciohes de préstameos sobre la base de
incorporar recursos oficiales de los'paises europeos que contengan um alto

grado de "concesionalidad!,
/II., NATURALEZA



E/CN.12/1L.48/Add,2
Pég . lb

II. NATURALZZA Y EVOLUCION D& LAS CORRIENTES FINANCIERAD
A LA AMERICA LATINA

A. NATURALEZA, VOLUMEN Y DISTRIBUCION DE LA ASISTENCIA
FINANCIERA DE 105 PATSES MIEMBROS DEL CAD Y LA CEE
A LAS REGIONES EN DESARROLLO

1. Recursos financieros proporcionades por los paises del CAD

Para tna mejor comprensidn y apreciacién del signiflcado de la asistencia
financlers procedente de los paises de la Comunidad Econémica Europea (CEE)
hacia la Amarica Latina, es necesario efectuar su andlisis en el contexto

de la politica global de asistencia que los pafses industrializados agru=
pados en el Comité de Asistencia para el Desarrollo (CAD) de la Organizacidn
de la Coopsracidn y Desarrollo Econdmico (OCDE) movilizan a las dreas en
desarrollo, ' ' | -

La corriente total de capitales ?ﬁhlicos y privados se incrementd en
forma naulatina pero irregular en el curso de la década desde wna suma de
US$ 8,115 millones en 1960 a US$ 12,962 millones en’1968;g/ es decir, un
crecimiento de 60 %. (Ver cuadros 2 y 3 del Anexo Estad{stico.) Entre
1967 y 1968 el aumento fue de 14 %, sdlo comparable al registrado entre los
afios 1964~65 y 1960-61, ILoe Hstados Unidos son;‘sin lugar a dudas, el pafis
que ocupd el lugar mds p'rominente',‘ US$H 5.809 millones en 1958 (45 % del total);
la CEE en conjunto figura con 8% 4,215 millones, Dentro de la Commidad,
la Repliblica Federal Alemana fue elipais qpe;propbrpiond el mayor volumen de
capitales ubicdndose, desde el punto de vista ipdividual’como pais, en el
segwdo lugar, seguido por Francia y Japdn. 7 | -

El monto neto total de fondos canalizado a las dreas en desarrollo
aleanzd al 0,97 # del ingreso nacional econjunto de los paises integrantes
del CAD, la relacién mds elévada desde 1965 pero inferior a la alcanzada en
los primeros aftos de la década; Debe tenerse presente que el flujo de fondos

2/ El total de flujos netos efectivamente recibidos por las dreas en des-
~arrollo ascend16 a US$ 12,858 millones en 1968, de los cuales el CAD
proporc:.ono Us$ 11,699 millones, (Cuadro 1,) La diferencia de
USH 1 159 millones entre estas dos cifras corresponde a los fondos
piblicos y privados que aflujeron directamente a las agencias
maltilaterales. )
/se ha
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se ha incrementado en &0 %, como se indicd anteriormente, en circunstancias
que el ingreso nacional se elevd en 82 %. Si se compara el fiujo total con
el PNB, objetivo aceptado por los miembros del CAD en 1968, la proporcidn
promedio asciende sélo a 0.77 %.

Los términos en que se concede la ayuda oficial experimentarcn dltima-
mente wna ligera mejoria, en el conjunto, como resultado de la politica de
acentuar el elemento "concesional" de los recursos gubernamentales. La tasa
promedio de interés disminuyd de 3.8 % en 1967 a 3.6 % en 1968, los plazos
de vencimientos se extendieron de 24 a 26 afios y los perfodos de gracia se
ampliaron de 5,5 a 6.0 aﬁos;g/ ‘

La estructura de la corriente global de capitalés ha venido modifi-
candose gradualmente en favor de wna mayor participacidn del capital privado,
que -en 1968 alcanzé un 45 % del flujo total., La fuerza dindmica en el
aumento de la asistencia en ese afio provine, precisamente, de la mayor
afivencia de capital privado, con un 36 %, mientras que la "asictencia oficial
para desarrollo” descendid de US$ 6.690 millones a US$ 6.430 millenes (segin
las cifras presentadas en el cuadro 2), consecuencia de la declinacidn, en
algunos casos, o del virtual estancamiento, en otros, de la contribucidn de
los gobiernos de los Estados Unidos, Francia, Replblica Federal Alemana y
Reino Unido, las cuatro mayores fuentes de financiamiento y que, en conjunto,
aportarcn alrededor de un 80 % de los recursos oficiales. Razones de orden
fiscal, de balanza de pagos y las presiones inflacionarias internas afectaron
a estos paises y fueron causa del debilitamiento en los rubros de "donaciones"
¥ "contribuciones a las agencias multilaterales", De acuerdo con las esti-
maciones proyectadas para 1969 y 1970 se espera una recuperacidn moderada a
niveles comparables con los de 1967, (Cuadro 5.) Existe inquietud, en todo
caso, porque de no producirse un repunte satisfactorio en los paises clave,
particularmente para absorber uma eventual merma en los aportes de Estados
Unidos, el resto de los pafses industrializados pesa poco en el esquems general.

3/ Véass, "OCDE, Development Assistance, 1969 Review", Pe 76, Sin embargo,
esta mejoria no fue suficiente para restablecer los términos alcanzados
en 1964, cuando los vencimient.os promedios fueron de 28.4 afios, la tasa
de interés 3.1 % y el perfodo de gracia 6.9 afios, de acuerdo con "OCDE,
Development Assistance Efforts and Policies, 1967 Review", p. 75.

/la importante
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La importante alza ocurrida en la afluencia de capitales privados
entre 1967 y 1968, culmina wn crecimiento de mds de 80 % en la década de
Jos afios 60, La inversidn directa que crecid en USy 800 millones; la de
cartera ¢ portafolio multilateral que duplicé de US§ 300 millones a
US$ 600 millones, la mayor parte de Alemania en bonos del BIRF y BID; y,
muy especialmente, los créditos de proveedores, han sido los rubros de
mayor incremento, . Particular importancia.se asigna 'al predominio creciente
de los "créditos de exportacidén o de proveedores" que empeoran la estruc—
tura de deuda externa de los paf{ses en desarrollo y que siguen la prictica
tradicional, utilizada en las operacicnes bancarias corri_ent.es_, de fijar
los términos del préstamo segin la rentabilidad del proyecto, independien—-
temente de la capacidad de pago del pais beneficiario, ante el temor de
unos de no poder realizar las ventas y de los otros, de tener que abstenerse
de realizar el proyecto. El informe del CAD & _seflala gue los mayores .
aunentos en los créditos de proveedores se registrartn en Argeniina, Brasil
y Chile, pafsas que han realizado refinanciamientos recientes de deuda externa
a causza Jde las acumulaciones excesivas en este tipo de compromiscs de plazo
requerido,

El mismo informe enfatiza la falta de exito, tanto de los paisas acree-
dores como de los beneficiarios, para adaptar los términos de la."ayuda oficial”
a la capacidad de pago del pais, £eni~ando en cuenta no sdlo el nivel de la
deuda externa acumulada y la tasa de expansidén de las exportaciones sino
también el grado de desarrollo econdmico, . Se pone de relieve asimismo que
la insuficiencia en la provisidn de un mayor volumen de "donaciones" y
"préstames blandos' con mayor'elemento "concesional!, la sxistencia de des-
ajustes en la distribucidn geogréfica de la asistencia oficial, el apoyo
excesivo en créditos de exportacidn y préstamos durcs, la ausencia de coordi=-
nacidn efectiva y la Matadura" de la ayuda son problemas vigentes de magnitud
tales que inducen a declarar al Presidente del CAD que los esfuerzos de los
pafses miembros por acelerar el desarrollo se encuentran afdn "en wna etapa
de crisis", a pesar del aumento-del 14 # en el monto global de las corrientes
financlera.s para 1968,

——

4/ 1969 Review", op, cit. p. 15-16.

/Normalmente es
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Normalmente es la ayuda oficial la que puede ser objeto de politicas
determinadas de distribucidn de acuerdo con ciertos criterios y objetivos
a diferencia de las corrientes de capital privado que habitualmente responden
a los incentivos tipicos del mercado. La inversidn directa estd estrecha-
mente ligada a las oportunidades de wna rentabilidad atractiva y los créditoes
de proveedores se ligan a la solidez de las relaciones comerciales y a la
solvencia de los pafses compradores., El gobierno indirectamente y sélo en
forma limitada estd en condiciones de orientar al capital privado, circuns-
tancia preocupante para los paises receptores ante el gradual y sostenide
crecimiento relativo de este tipo de capital en el total de los flujos
financierocs, ' '

La distribucidn geografica de los recursos oficlalea concedldos por
los miembros del CAD entre 1965 y 1968 se ha canalizado casi en 50 % al
continente asidtico, principalmente India, Pakistdn y el Lejanc Oriente;
cerca de un 25 # al Africa, especialmente las regiones al Sur del Sahara
¥ alrededor de wn 15 % para la América Latina, de los cuales cerca de dos
terceras partes a la regién Sur. Cabe recalcar, sin embargo, que un 17 % de
los fondos computados para Sud América corresponden. a "territorios y depar-
tamentes franceses de ultramar! con lo cual, la participacién latinocamericana
es realmente menor que el 15 % indicado, . Finalmente, las zonas subdesarro-~
1ladas de Burcpa, Oceanfa y otras dreas no especificadas reciben el 10 ¥
remanente, (Véanse los cuadres 7 y 8.)

2. 'El flujo de capitales de la CEE

Gomo ‘se menciond anteriofménte; la CEE aparece despuds de los Estados Unidos,
como la fuente mis importante de capitales para las areas en desarrollo con
una ¢ifra de US% 4e2l5 millones para 1968, lo que representa umn 32 y 4 del
total, En la década, el punto mds bajo en esta afluencia se produjo en 1963,
pero desde entonces hasta ahora se ha preducido un crecimiento continuo de
wn 70 %, La Repiblica Federal Alemana y Francia son 10s paises de mayores
aportes; entre. ambos cubren wn 75 % de los capitales procedentes de la CEE.
Al comenzar la decada, la aslstencia de Francia dupllcaba a la de Alemania,
pero su v1rtual estancamlento ha provocado un camblo radical en la situacidn,
de tal manera que en 1968 Alemania aobrepas6 ¢laramente a Francia en la asis-
tencia proporcionada a los pafses en desarrollo. .(Véase el cuadro 3,)

' /Mas de
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Mis de la mitad de los capitales que fluyen de los paises de la CEE
proviensn del sector privado (aproximadamente wn 57 % } y, como ya se sefiald,
constituysron el factor dindmico expansive. 8Sin embargo, Francia es la
excepcion, pues en promedio, sobre el 60 % de los capitales de asistencia
han provenido de fuentes oficiales. las inversiones directas de la Repiblica
Federal Alemana e Italia, junto con Japén, han experimentado un crecimisnto
continuo y sustancial. Los créditos de exportacién también han crecido en
forma apreciable en los casos de Francia, Italia y Bélgica, mientras que
sl monto neto de los créditos alemanes se mantuvo por debajo del nivel
record de 1967, El aumento de este tipo de créditos registrado en 1968
se concentrd en algunos paises de América Latina y Asia, lo que no deja
de provocar alguna preocupacidn pues, si bien se considera que algunes
paises estarian en posicidn de servir volimenes adicionales de deuda externa,
otros paises, en cambio, podrian enfrentar dificultades.é/ las inversiones
de cartera del sector privado se concentraron en las emisiones de valores
realizadas por unos pocos palses de mayor desarrollo, de los cuales Argentina,
kéxico e Israel, captaron aproximadamente un 80 % de esos recursos.

La afluencia de capitales desde los pafses de la Comunidad Econdmica
Europea {CEE) hacia la América Latina se ha caracterizado por su magnitud
relativamente reducida y su falta de regularidad en relacidn a: i} el volumen
de la asistencia global de ese bloque econdmico a las 4reas en desarrollo,
¥ ii) el incremento experimentado por las corrientes comerciales cuyo dina-
mismo se refleja en la importancia que reviste el mercado de la Comunidad
para la colocacidn de lés exportaciones latincamericanas ¥y para el abaste-
cimiento de importaciones.

Esta caracteristica se pone de manifiesto al analizar el volumen de
recursos que la Comunidad orienta a otras dreas en desarrolic y la compa-
racidn con el flujo de fondos que América lLatina recibe de los Estados Unidos.

En efscto, si se considera sobre una base ﬁeta la masa de créditos y
donaciones de gobierno a gobierno, los capitales de inversidn privada y los
créditos de proveedores, se advierte que América Latina como 4rea geogrifica,
se encuentra en una posicién muyy secundaria respecto de Africa y Asia en la
preferencia de los pafses de 1la CEE. (Véase el cuadro 10.) En 1967, los

5/ 11969 Review", op. cit., p. 20.
/recursos se
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recursos se distribuyeron en sus dos terceras partes a los dos continentes
anteriormente sefialados, un 12 % hacia América Jatina, 8 £ a los paises de
menor desarrollo de Europa y un 14 & a regiones no identificadas.6

En 1960, América Latina recibié wn 14 % de los recursos que los

miembros de la CEE proporcionaron a las dreas en desarrollo de tal modo
que, en la década se ha producido un desplazamiento (redistribucidn) en
favor de paises africanos y asidticos, cuyos origenes radican en factores
de orden histdrico, cultural, polftico y econdmico., Alemania y Francia
son los pafses que movilizan un mayor monto de recursos, con la preferencia
de Alemania por los pafses de Asia y de Francia por los pafses africanocs.

Al examinar los conceptos que componen la corriente de capitales de
la CEE se pone de manifiestc que no mis de wn 17 %, en promedio, ha proce~
dido de fuentes oficiales y el resto se ha originado en el sector privado
de los paises de la Commidad, a través de inversiones privadas y créditos
de proveedores, de acuerdo con las cifras siguientess

CEE: COMPOSICION DE LOS CAPITALES NETOS RECIBIDOS POR AMERICA LATINA
(En_millones de dSlares) |

Recursos Inversiones Creditos
Afios Total oficiales % privadas y & de %
bilaterales otros a/ proveedorses
1960 336.0 20.2 6.0 145.0 L3.2 170.8 50.8
1961 3140 20,2 6.4 121.0  38.5 172.8 55.0
1962 35L.9 80.6  22.9 136.0  38.6 135.3  38.4
1963 357.0 Th.1 20.8 158.0  hh3 124.9 35.0
1964 103.6 3445 33.3 61.0 58.9 8.1 7.8
1965 99.3 40,5 40.8 78.0  78.5 -19.2 =19,3
1966 18,9 22.1 5.3 187.0 bbb 209.8 50.1
1967 358,6 64,7 18.0 199.0  55.5 9%.9 2645
1960
67 2 003.3 336.7 16.8 940.0 47.0 726.6 - 36,0

Fuente: Cuadro 9 del Anexo Estadistico.

g/ Cucta no garantizada de los eréditos de proveedores garantizados por
organismos estatales.

2

Entre ellas se incluyen regiones de América Latina dependientes de
paises miembros de la CEE, como algunas islas del Caribe, Guyana
francesa, (uyana holandesa, etec. /Es necesario
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. BEs necesario destacar la circunstancia anterior porque los créditos
oficiales bilaterales si bien promueven las exportaciones de los pafses
industriales, se conceden en términos mds favorables que los que caracte=
rizan al capital privade y, por lo tanto, mds susceptibles:de ser armonizados
con los requerimientos del proceso de desasrrcllo del pafs receptor. ls Repi-
blica Federal Alemana es el pais de ia Cominidsd que ha concedido la mayor
proporcidn de los préstamos gubernamentales a la América Latina., Ilama la
atencidn, sin embargo, que en los afios aralizados el promedio anual de
préstamos brutos oficiales ha sido ds unos UB$ 110 millones y las amorti-
zaciones de cerca de US$ 100 millones, lo que deja un margen neto muy redu=
cido en favor de los paises de América Latina. Ello obedece a que los.
¢réditos de perfodos anteriores no se han beneficiado con plazos muy
holgados de amortizacidn. o

Los créditos de gobierno a gobierno, se han concentrado de preferencis
en un grupo reducido de pafses: Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México
¥ Perd, advirtiéndose que no han mantenido una expansién sostenida.

De las inversiones privadas,_alredédor de un 40 € procede igualmente
de Alemania situdndose a continuacién Francia e Italia, en tanto que el
‘crédito de proveedores ha sido suniriistrado, principalmente, por indus-
triales alemanes e italianos con el apoyo de.organismos estatales especis~
_lizados. Los créditos de proveedores exhiben wna distribucién geografica
amplia y prdcticamente todos los paises de la regién han utilizado este
tipo de grédito. Argentina, Brasil, México, Perd, Chile, Colombia y los
miembros del Mercado Comin Centroamericano son los gue han adquirido una mayor
proporcidn de bienes de capital por medlo de este sistems de pago diferido.
El erédito de proveedores ha sido sometido progresivamente a regulaciones
y limitaciones en varios pafses de la regidn en parte dsbido a las condiciones
onerosas que impone sobre los adquirentes, particularmente por los cortos
periodos de amortizacidn y las crecientes tasas de interds, y, en parte, por
las dificultades de balanzas de pagos y el crecimiento del nivel del endeu-
'damlento externo global,

P
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B. EL CRECIENTE ENDEUDAMIENTO EXTERNC DE LA AMERICA LATINA

El examen de la composicién y condiciones de la asistencia financiera de
los paises miembros del CAD, y en particular de la CEE, asi como las perspec— |
tivas de su evolucidn en el futurc inmediato, inevitablemente conducen a
la cuestidn del alto nivel a que asciende la deuda externa de los paises
en desarrollo, y, dentro de ellos, de muchos pertenecientes a la América
Latina. log antecedentes seflalados respecto de la creciente participacidn
del capital privado en la afluencia de recursos desde los pafses industria-
* 1izados en desmedro del capital oficial representan un factor de preccu~
pacién por el acentuado deterioro que elle significa para la estructura
de la deuda. En efecto, puede sefialarse que poco mis de la mitad del
servicios de la deuda de América Latina para 1968 corresponde a la deula
comercial y cubre un 63 % del servicio por créditos comerciales del
conjunto de 76 paises. (Véase el cuadro 13.)

A fines de 1967, el total de la deuda externa contrafda y/o garantizada
por el sector péblico-de América Latina pendiente de pago ascendié a
Us$ 14 700 midllones, de la cual USH 4 400 millones, o sea, wn 30 % corres-
pondfa a la deuda comercial. El volumen global de la deuda externa de la
regidn llegd a ser el 34 % de la deuda externa total de 76 paises del
mmndo en desarrollo pero la deuda comercial, en cambio, alcanzd al 51 %,
8i consideramos que los ingresos corrientes eh divisas de los paises
incluidos en el cuadro 13 alcanzaron en 1968 a US$ 15 000 millones, la deuda
externa piblica pendiente de América Latina absorbid en promedio el 13 % ¥
la deuda comercial el 7 % de dichos ingresos. Comparativamente con otras
regiones.en désarrollo la situacidn se presenta en la siguiente forma:

2/  Lla situacidn por paises se observa en el cuadro 13.
/DEUDA EXTERNA
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DEUDA EXTERNA: CONTRAIDA O GARANTIZADA POR EL SECTOR PUBLICO

(En millones de ddlares y porcientos)

Deuda vigente a % del gran Servicio Ingresos
fines de 1967 total ©  para 1968 corrien-
. _ tes 1968
Total/Comercial  Total/Comercial Total/Comercial
(2) (3) (k)

1968
Tasas del
servicio
Total

Cemercial

(5)= (3):(4)

Europa

(6 pafses) 4 584
dsia

(14 paises) 17 720
América

Latina g/

(21 pafses) 14 695
Africa

(35 pafses}) 6 020

Gran total

(76 paises) 43 018

727

2 471

4 432
1 061

8 691

10.6 8.4 506 155 7 210.6

(1.2 28,4 1 200 333 14 572

34,2 51,0 2007 1075 15220
14,0 12,2 432 150 6 386

100,0 100,00 4 145 1 712 43 3289

7:0 2.1»
8.2 2.3
13.2 7.1
6.8 2.3
9.6 3.9

Fuente: "Liberalization of Terms and Conditions of Assistance™, Trade and
Development Beard, documento TD/B/C.3/77, enero 29, 1970, preparado por
el Fondo Monsetario Internacional,

a/  Excluides Cuba y Hait{ e incluidos Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago.

Se desprende que la posicidn de América Latina es la mds critica,

por el mayor porcentaje de deuda cdmercial de plazo corto que representa

servicios anuales mds elevados.

El fortalecimiento de las balanras de

pagos de varios paises de la regidn no sélo ha reducido la utilizacidn de

crédito compensatorio sino que ha permitide que los gobiernos dediquen

recursos a la sbsorcidn de ese tipo de deuda contrafda en la primera parte

de la década, lo que ha trafdo como consecuencia la necesidad de emplear

el crédito autdnomo comercial para financiar la adquisicidn de bienes de

capital y de nuevo tornar precarias las perspectivas, frente a una eventual

fluctuacidn de los precios de los productos bdsicos,

/Este considerable
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Este considerable peso del servicio de la deuda externa de los
pafses latinoamericanos y la incesante elevacidn de las tasas de interds
hace evidente la ventaja que significaria disponer de una mayor proporcidn
de capital oficial en el financiamiento proveniente de los paises de la
CEE de modo que con un mayor élemento concesional en los términos de la
deuda se contribuya a mantener la carga del servicio dentro de limites
tolerables, Esto, por supuesto, sin desmedro de otras medidas que se han
sugerido para aliviar situaciones criticas producidas por el servicio de

la deuda externajg/

C. CUMPLIMIENTO DE 10S COMPROMISOS ADOPTADOS POR ZL CAD

la urgencia y necesidad de acelerar la tasa de desarrollo de los paises
atrasados y de acrecentar decisivamente la contfibucién'financiera de los
paises mds capitalizados en términos lo menos onerosos para su endeuda-
miento externo, determind que el Comité de Asistencia para el Desarrollo (CAD)
formilara, en 1965, la Recomendacién'de que las naciones miembros alcanzaran
corp meta minima en su polftica de ayuda financiera, un porcenﬁaje no inferior
al 1 % del ingreso nacional,‘meta establecida en las recomendaciones de los
Anexos A.IV.1 y A.IV.2 del Acta Final de la Primera WNCT4D, lLa recomen~.
dacidn del CAD fijaba un plazo de tres afios para su cumplimiento y estgm
blecia que los paises podian satisfacer cualquiera de las dos condiciones
siguientes: ,
a) que del total de compromisos oficiales adquiridos, wn 70 % estu-
viera compuesto de donaciones, o bien: |
b) que copulativamente se dieran estas tres exigencias:
i) el 81 ¥ de los compromisos oficiales estuviéran conetituidos
por donaciones o préstamos con una tasa de interés dél‘B %
O menos; |

8/ El ex presidente del Banco Mundial y asesor de la Misidn Rockefeller,
Sr. George Wood, ha propuesto un esquema muy gsimple para el tratamiento
del elevado endeudamlento externo de los paises en desarrollo. Consiste
en habilitar a aquelios paises cuyo elevado endeudamiento les impida
mantener las importaciones nscesarias para el desarrollo para gque
interrumpan el servicio en ddélares de la deuda exierna con el compromiso
de que los paises afectados reserven wns partida en el presupuesto
fiscal del mismo valor equivalente en moneda local para el estimulo del
desarrollo nacional o regional durante el periode de gracia.

/ii) el
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ii) el 82 % de los compromisos oficiales fuesen donaciones o
préstamos a 25 afios o mds de vencimiento, y
iii) se otorgase a los compromisos wn perfodo de gracia de 7 afios
o mis, como promedio ponderado.

En el cuadro 14 se observa la forma cdmo los paises miembros del CAD
dieron cumplimiento a la recomendacidn de 1965 en su asistencia finenclera
a las 4reas en desarrollo, En cuanto a la condicidn a) de incluir un 70 %
de donaciones en la ayuda oficial, sdlo Bélgica y Fraucia, dentro de la CEZ,
lograron cumplir con la recomendacidn a partir de 1966. La condicién b)
s6lo fue alcanzada totalmente por Holanda en 1968 y Canadé en 1966 y 1963,
Ios Estados Unidos y el Reino Unido estuvieron muy cerca de situarse =n el
marco del cumplimiento minimo,

En el 2° perfodo de sesiones de UNCTAD, a comisnzos de 1968, la meta
del 1 % sobre sl ingreso nacional fue objeto de modificacicnes recomenddn—
dose que el volumen de ayuda de los paises desarrollédos se situara en el
1 # del Producto Nacional Bruto propeniéndose, adicionalmente, que el flujo
de capital oficial constituysra las tres cuartas partes de esa mata.‘ AL
examinar la forma cdmo se han cumplido estos objetivos resaltan varios hechos:
i) que la Comunidad, en conjunto, logrd exceder en 1968 la meta del 1 %3
ii) desde el punto individual Italia no ha logrado Ilegar al nivel minimo
establecido; iii) en 1961, los paises de la CEE superaban claramente la
situacidn de 1968, especialmente Francia; iv) ningin pafs obtuve que su
asistencia financiera fuera integrada en sus 3/4 partes con recursos oficiales
circunstancia que, no obstante, en 1961 habrian satisfecho la Replblica
Federal Alemana, Francia y Bélgica. (Véase el cuadro 15.) De los demds
pafses industrializados, los Estadeos Unidos, Japén y el Reino Unido estén
lejos ain de alcanzar las metas fijadas por la II UNGTAD, lo que se refleja
en los porcentajes promedios para el conjunto de miembros del CAD. La
proporeidn creciente de capitales privados que afecta a la corriente finan-
ciera de los paises del CAD hace necesario decisiones fundamentalss de
politica en un grado mucho mayor para poner a disposicién de los palses en
dssarrollo mayor cantidad de recursos en condiciones més ventajosas.

/Los términos
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Los términos contenidos en la recomendacidn del CAD de 1965 equivalen
a conceder asistencia, que puede calificarse de "ayuda", en las condicicnes
siguientes: plazo 25 afios, 7 afios de gracia y 3 % de interds, condiciones
que, en alguna medida, estdn aplicando algunos pzises de la CEE en la
“ayuda'~ que otorgan a ciertos paises de Africa, Asia y territorios de
wltramar. Como se sefiala mds adelante, la reducida corriente financiera
oficial que recibe la América Latina se caracteriza por términos mucho
menos favorables, .

El Comité de Asistencia para el Desarrollo (CAD) persiste en sus
propdsitos de suavigzar los términos de la asistencia y armonizarlos para
el conjunto de paises industrializades. El CAD continda preocupdndose de
que en la corriente de capitales oficiales se incremente la proporcidn de
donaciones, se rebajen las tasas de interéds, se amplfen los perfodo de
gracia y vencimiento de los créditos, se disminuya el grado de "atadura®
y se adecle el grade de correlacidn entre el flujo de fondos y la capacidad
de servicio de la deuwda del pails receptor. Los créditos de exportacidn
(provesdores) privados y oficiales no han quedado sfectos hasta ahora a
estas preccupaciones, ‘

El CAD acordd revisar los términos de la "meta" establecida en 1965
con el propdsito de intensificar la liberalizacidn en los términos de 1a
asistencia que proporcionan sus miembros. EL CAD observd que, aunque el
promedio de las condiciones aplicadas por sus miembros ha mostrado wm
cambio muy pequefic, despu€s de la Recomendacidn de 1965 se ha producido un
considerable ablandamiento en los términos de la ayuda por parte de varios
miembros.

El CAD pone énfasis en que, junto con mejorar los términos en que se
concede la ayuda, @s necesario mantener un volumen sostenido de recursos
para asegurar plenamente los beneficlios de la ayuda, de tal modo que la
Recomendacién sobre los términos para su concesidn deben considerarse en
conjuntoc con les objetivos internacionales de un flujo de recursos finan—
cieros acordes con la meta de UNCTAD.

9/  El “elemento concesional® (86 %) en los créditos de AIF, (Banco Mundial)
significa: 50 afios plazo, 10 afios de gracia y 0.75 % de interds. la
técnica usada por AIF para la cancelacidn de los préstamos consiste en
amortizar anualmente el 1 % de la deuda en la segunda década y el 3 %
anual durante los Wltimos 30 afios.

/Se reconoce
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Se reconoce que los problemas del servicio de la deuda no se deben
bdsica o fnicamente a la insuficiencia de términos "blandos" en la ayuda
oficial., Normalmente obedecen a complejas razones que tienen relacidn con
problemas de estructura econdmica, La situacidn econdmica general, la
naturaleza de la deuda externa, asi como el cardecter que debe adquirir la
"ayuda" difieren de pals a pais y debe adaptarse a las circunstancias '
propias de cada caso para establecer los criterics apropiados para cada
pais o grupo de paises., Los palses miembros del CAD han reconocide gue
ciertos paises en desarrollo recquieren asistencia muy concesional hasta
que su capacidad econdmica mejore.

La Recomendacién adoptada en febrero de 1969 por el CAD se refiere
a la "asistencia oficial para desarrollo" que se intenta sea de cardcter
eoncesional”, lLos créditos de exportacidén se han convertido en una
fuente de financiamiento de creciente importancia y han influido en el
alto endeudamiento de muchos pafses en desarrollo. Ios mienbros del C4D,
por consiguiente, han accedido a revisar mds a fondo las diferencias en
sus enfoques bdsicos respecto a la politica de crédito de proveedores,
sean oficiales o garantizados, y su relacidn con los conceptos de "ayudal
¥ desarrcollo,.

La Recomendacidn en referencia es del tencr siguiente:ig/

a) Reconociendo que se requieren esfuerzos financieros espsclales
para conceder donaciones, se reafirma que aguellos nailses que extiendan
una gran proporcién (70 % o mds} de su "asistencia oficial para desarrollo"
(acd) en la forma de donaciones o contribuciones del tipo-donaciones, se
considera que cumplen los objetivos del CAD;

b) Se recomienda que otros miembros {gue no cagan hajo la provisidn
del pdrrafo anterior) deberian emplear sus mejores esfuerzos, por medio de
arreglos apropiados de cardcter institucional, presupuestario y de politica,
para cumplir las siguientes condiciones:

i) proveer que, por lo menos, del 85 % de sus compromisos de
asistencia oficial para desarrollo, cada transaccidn tenga
un elemento minimo concesional de 61 %;

10/ 11969 Review", op. cit., p. 269.
/ii) asegurar
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ii) asegurar que 91‘85 % de sus compromisos de !asistencia
oficial para desarrollo’ contengan wn elementd conce—
sicnal promedio de por lo menos 85 %,

El objetivo de la condicidn i) es asegurar que cada compromiso
calificado alcance un grado mfnimo de "concesionalidad®. Ejemplos de
eréditos con el requerido elemento concesional son:

a) 30 afios plazo, & afios de gracia y 2,5 % de interds;

b) 38 afios plazo, 10 afios de gracia y 3 & de interés;

¢) 25 afios plago, 7 afios de gracia y 2 % de interds,

El objetivo de la condicidén ii) es asegurar que la mayor parte
del programa como un todo contenga una serie de compromisos que, en
conjunto, alcancen un "elemento minimo concesional". Ejemplos de
ﬁrogramas con el requerido "elemento concesional" son:

a) 52 % donaciones y 33 % en préstamos a 30 afios plazo, 8 afios

de gracia y 2.5 % de interds;

b) 57 % donaciones vy 28 % en préstamos a 25 afios plazo, 7 afios

de gracia y 3 % de interds; '

¢) 65 % donaciones y 20 % en préstamos a 20 afios plazo, 5 afios

de gracia y 4.5 % de interés.

Aquellos paises cuyo volumen de ayuda en los términos calificadoes,
se encuentre significativamente por debajo del promedio CAD, como porcen—
taje del @IP, no se considerardn que cumplen la Recomendacidn citada.
En otras palabras, no sélo es necesario cumplir con los términos de la
Recomendacidn de febrero de 1969 sino también con la meta de UNCTAD.

/D.  CAPTACION
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D. CAPTACION DE RECURSOS FINANCIEROS POR PARTE DEL BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO EN IOS PAISES INDUSTRIALIZADOS

Ha sido preocupacidén permanente del Banco Interamericano de Desarrolle
la canalizacidén de recursos financiervs desde pafses industrializados no
miembros para apoyar el desarrolle econdmico y social de la regifn. De
acuerdo con antecedentes recientes proporcionades por el BID, al 31 de
diciembre de.l969,l;/ la suma obtenida en esos pafses ascendia a

US § 467.5 millones cuya distriﬁucidn es como sigue:

a) Usy 318.8 millones en emisiones de bonos y préstamos directos;

b) B85 69.8 miliones en fondos de administracifn;

c) % L43.9 m'liones que el Banco contribuye a canalizar mediante

arreglos de financiamiento paralelo o independiente;

d)  US$ 35.0 millones en otros arceglos finaneieros.

Si se tienen en cuenta las necesidades de financismiento externo de
dmérica Latina y la capacidad econfmica y financiera de los pafses indus—
trializados no miembros del BID, el monto de estos recursos, si bien valioso,
no es atin significativo y se espera que, junto con aumentar en volumen, la
asistencia incorpore una mayor cuota de capital oficial con "elemento
concesional™, ‘ya que la mayor parte de los recursos movilizados hasta shora
ha provenido de los mercados privados de capitales.

1os mecaniamos empleados por el BID hasta ahora para movilizar recursos
desde Kuropa hacia América Istina son los siguientes:ég/

1, Emisiones de bonos y préstamos directos colocados y obtenidos en los
mercados de capitales de Europa. Ademds, cualquier gobierno, a través de un
organismo financiero, puede facilitar recursos directamente al BEID como ha
sido el caso de Espafia, El alto costo de estos recursos impone un serio
problema al Banco en la aplicacién de las tasas de interés a los prestatardos
latinoamericanos. El Banco ha resuelto el problema asignando estos recursos

més caros a los proyectos de mayor rentabilidad econdmicae

11/ "Comentarios sobre la recomendacién de la Comisién Especial del CIES acerc:
de los mecanismos para la mayor multilateralizacién de la cooperacidn
financiera interamericana", Documento OEA/Ser.H/XII1; CIES/Com. Esp/61,
presentado por el BID a la Reunidn de CIES en Caracas, enero 1970. p. 8.

12/ Participacién de Buropa en el financiamiento del desarrollo de América
Latina, BID, junio 1968.
/2 Venta
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24 Venta de participaciones, mediante las cuales los bancos y otras
entidades financieras compran'parte de los préstamos del BID concedidos

a pafses latihoamericanas, en iguales condiciones gue las acordadas original~
mente por la institucién en cuanto a plazo, tipo de interés, garantfa, etc,
En general, los bancos demuestran interés en los vencimientos m4s cortos, es
decir de 3 a 5 afios. Algunas instituciones de Espafia han adquirido partici-
paclones por montos equivalentes a las adquisiciones en bienes y servicios
efectuados en ese pals por los prestatarios.

2. Ios Fondos de Administracion, en virtud de convenios de fideicomiso,
constituyen para él Banco un medio importante de canalizar recursos de paises
no miembros., Mediante este procedimiento un Gobierno o agencia autorizada
entrega una suma dada al Banco,la que se invierte por €l pafs prestatario en
adguisiciones en el pafs de origen de loé recursbs, en algunos casos, o en
otros, son de libre disposicién.

L. Financiamiento paralelo o independiente, en &l que una institucién
financiera concede un préstamc para un proyecto que ha sido parcialmente‘
financlado por el BIP, suscribiendo cada institucién su propio contrato con
el prestatario, Egte sistema pennite al BiD financiar proyectos de mayor
escala y costo mis elevado, Un porcentaje de los fondos paralelos puede
estar ligada a la adquisicién de bienes en el pafs originario del préstamo

y otro porcentaje destinarse al financiamiento de gastos locales.

En las conversaciones mantenidas con autoridades de los palses
europeos, particulamente de la CLE, las autoridades del BID han planteado
la posibilidad de establecer un "Fondo Buropeo de Inversiones para América
Latina" que apoye las operaciones generales de préstamo del Banco o, por
lo menos, aquellas mds directamente relacionadas con los programas de
integracidn econémica de la regidn. ILa actitud de los paises europeos
ha sido constructiva y ella se refleja en el Informe que la Comisién de la
CEE presentd al Consejo de Ministros a fines del mes de julio de 1969. De
acuerdo con el estudio del BID antes citado, en dicho informe se destaca,
entre otros puntos, la factibilidad y conveniencia de una accién més vigorosa
en la cooperacién financiera entre pafses de la CEE y el BID para cuyo efecto
se sefialan tres acciones que podrfan examinarse a saber: a) participacién
de la CLE en el Fondo de Preinversién del BID, actualmente en funcionamiento,

/apoyando proyectos
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apoyando proyectos que refuercen la polftica de exportacidn de bienes de
capital y servicios conexos; b) posibilidad de que la CEE entregue al BID
fondos en administracién, cuyos fines y modalidades de utilizacién pueden

ser convenidos entre €l BID y los organismos donantes; c¢) examen de la
proposicidén del EID que crea el "Fondo Europeo de Inversiones" que permitiria
un mayor grado de control directo por la CEE wue en las alternativas
anteriores. Asimisme la CEE considerarfa la utilizacién de otros canales
financieros éubregionales como el Banco Centroamericanc de Integracion
Econdmica y la Corporacién de Fomento Andino,

Estas alternativas propuestas en el Informe recibiercn el apoyo del
Consejo de Ministros de la CiE y, en fecha mis reciente, del Parlamento Europeo,
segin se afirma en el citado documento del BID,

La iniciativa de formar un Fondo fiduciaric a nivel de la Comunidad,
que contribuya al financiamidénto de inversiones del continente, presenta
varias ventajas gue se enuncian en forma resumida: '

a) la multilateralizecién de la ayuda que se obtiens a través de
un mecanigmo de esta naturalesa penﬂite eliminar aguzllcs peligros inhersntes
& 1la ayuda bilateral como es la de utilizar esta herrsmienta como fuerza de
negociacidn que presumiblemente puede ejercerse sobre aspectos polfticos y/o
econdmicos, que tantas criticas ha despertado en los pafses de la regidn.

En el décimo tercer perfodo de sesiones de la CEPAL, celebrado en Lima

en 1969, esta aspiracién guedd clarsmente establecida al declararse que

"la cooperacidn econdmica configura un compromiso y debe ser prestada en
forma amplia, adecuada y permanente, a fin de que contribuya realmente

a promover el desarrollo econSmico y social de los palses latinoamericanos
¥ no constituya exclusivamente una forma de favorecer intereses de los
palses que la prestan®, Se agregd, adem&s que "la cooperacidén financiera
debe respetar la autonomfa de los pafses receptores y, per lo tanto, no debe
estar sujeta a ninguna condicién que desnaturalice su verdadero propdsito de
contribuir al desarrcllo".., y debe inspirarse, ademfs en un sentido de
solidaridad internacional y no debe ser utilizada para gravitar sobre la
voluntad scberana de los Estados receptores“.l

13/ Resolucidn 292 (XTII) PCooperacidn Financiera Externa’, aprobada en el
LIIT perfodo de sepiones de la Comisién Econdmica para América latina,
Doc, E/CN,12/8L1,-Ab.de 1969.
/b) se
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b) se mantiene la identidad en el origen de los fondos, lo que
facilita la supervisidn de los donantes, y no ejerce una presién indebida
sobre sus balanzas de pagos por la posibilidad de invertir los fondos en
adquisiciones del mismo origen;

¢) 1la participacién de organismos internacionales permite eliminar
o atenuar considerablemente factores locales de presién polftica en la
asignacidén de fondos para proyectos determinados y alejar eventuales
criticas de implicaciones polfticas en su realizacion;

d) se abre la importante alternativa de conceder una adecuada prioridad
al empleo de-proyectos multinacionales de especial interés para una regién
determinada que: haya recibido atencién preferente en los reSpedtivos planes
nacionales de desarrolle de los mafses implicados (proyectos fronterizos
¥ otros);

e) otorgamiento de préstamos en condiciones preferentes a pafses
de menor desarrollo relativo;

£} disponer del respaldo técnico, la experiencia y organizacién de
un organismo regional especializado que €3 wna garantfa en los estudios de
factibilidad, etapa de realizacidn, supervisién y evaluacién posterior de
cada proyecto, DNormalmente, para el pafs receptor resultz mfs aceptable la
intervencién de un organimmo internacional que la supervisidén del pafs
otorgante de los recursos,

Un aspecto impoftante de preservar se refiere a que la participacién
de. la entidad regional especializada no debiera resultar en un encarecimiento
en el uso de los fondos concedidos por concepto de comisiones y otros géstos
adicionales, Ilas objeciones de este tenor formuladas al analizar las
perspectivas de funcionamiento de este tipo de mecanismo, se explican porque
normalmente estos capitales han afluido bajo témminos que corresponden
‘a las condiciones del mercado monetario para el comln de los capitales
. de inversién,_pefo si partimos del supuesto que un fondo de desarrollo
de esta naturaleza funcionaria en condiciones preferenciales e incluso
podrfa dotdrsele de un sistema de subsidio de'intereses, tales temores
tenderfan a desvanecerse, S

- Frente a las favorables perspectivas que se presentan para qué
los pafses mienbros de la Comunidad otorguen una asistencia m4s amplia
¥ efectiva a las actividades del Banco Interamericano de Desarrollo,

/corresponderfa a
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corresponderfa a los palses de la regidn reiterar su apoyo polftico a las
diversas gestiones que se han realizado y que se realicen en el futuro
destinadas a concretar férmulas y mecanismos institucionales apropiados
para canalizar una mayor afluencia de capitales oficiales de financiamiento

para el desarrollo,

E. TENDENCIAS DE IA INVERSION PRIVADA EXTRANJERA

la inversidén directa privada es un elemento importante dentro de la
composicién de los capitales extranjeros que recibe la América Latina.
Ios principales pafses receptores de este flujo creciente han sido, aparente-
mente, los pafses de mayor desarrollo relativo de la América latina y Buropa
¥ los productores de petrdéleo,

Diversos estudios han estimado el mont¢ acumulado de las inversiones
directas de los pafses miembros del CAD a través de todo el mundo en unos
US$ 90 000 millones de los cuales US$ 30 OO0 millones se hallan radicades en
pafses en desarrollc, conforme a la sigulente distribucidn por sectores:

Inversiones directas en el exterior del conjunto de pafses
desarrollados a fines de 1966

(Valor contable, en millones de ddlares) ~

En todo &n paises en
Sectores el mundo % desarrollo %
Petréleo 26 CCO 29.0 12 000 40,0
Minerfa : 6 000 Ba7 2 800 9.3
Manufactura 36 200 £0.4 : g 000 2647
Otros , 21 500 2369 7 200 240
Total £9. 700 1000 30 000 100,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones recopiladas en diversas fuentes.

La distribucién de las inversiones en pafses en desarrollo por sectores
de destino y Areas geogréficas se estima asi:

/DISTRIBUCION A
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DISTRIBUCION A FINES DE 1966 DE LAS INVERSIONES DIRECTAS
DE PAISES DESARROLLADOS EN PAISES EN DESARROLIO

(En millones de délares)

Petréiec Ifinerfs  Manufactura Otros - Total
Buropa 350 . 50 600 500 -1 500
Africa 2 000 800 800 1 300 4 900
Medio Oriente 3 500 - 100 100 3 700
Asia y Oceanfa 1 150 200 "1 350 1 500 4L 200
América Latina y S _
- Caribe 4 900 1 700 5 300 3 800 15 700
Total - 11 990 _2 750 8150 7200 30 000

Fuente: CEPAL, a base de informaciones de diversas fuentes,

El 50 % de las inversiones directas de los palses miembros del CAD
en los paises en desarrollo se concentra en América latina y dehtrq de ésta
los sectores de manufactura y petréleo absorben las dos terceras partes, con
la caraterfstica de que el crecimiento més répido en los filtimos afios,
correspende a las inversiones industriales; a bastante distancia siguen
Africa y Asla, Cabe hacer notar que las inversiones petroleras en América
Latina superan a las del Medio Oriente,

Ins principales pafses de procedencia de las inversiones recibidas
por la regidn se pueden apreciar en el cuadro siguiente:

INVERSION ACUMULADA EN AMERICA IATINA Y EL CARIEE 8/
A FINES DE 1966
(Estimaciones en millones de délares)

Petrflec Minerfa Manufactura Otros Total
Estados Unidos 3 538 1 481 3 312 3 142 11 473
Reino Unido 546 L 490 523 1 563
Japén 1 30 155 20 - 206
Rep, Fed, de Alemania 2 12 . 435 38 A
Francia - -~ 10 270 .s 280;
Sub=total L 087 1 537 4 662 3 723 14 009
Otros desarrollados
{aprox, ) 813 163 638 7 1 691
Total CAD 4 900 1 700 5 300 3 800 15 700

Fuente: CEPAL, a base de informaciones de diversas fuentes,
&/ Incluye Surinam, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago.

/EL ETUeS0
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FEl grueso de las inversiones extranjeras en América Latina procede _
de los Estados Unidos mientras que es bastante baja la proporcién correspon-
diente a los palses miembros de la CEE, Las inversiones de la Repfitlica
Federal Alemana y Francia, 1os paises de la Comunidad que figuran con los
montos mds importantes, se han concentrado en el sector manufacturero,
que exhibe una afluencia dindmica de inversiones cuya velocidad de creci-
miento en las 4reas en desarrollo fue de 15 % en el perfode 1965-66, que
se compara favorablemente con la tasade 7y 9% observada en los sectores
del petréleo y mineria respectivamente,

El promedio anual de la corriente neta de inversiones directas hacia
regiones en desarrollo segin estimaciones de la OCIE para 1967-68, indica
una marcada orientacidn hacia la América latina y el Caribe (alrededor de un
30 § y ademés confimma la tendencia observada hasta 1966 de que el sector
que capta el mayor flujo de capital de inversién es la industria manufactu-
rera, situindose el petrdlec en segundo lugar, segin se desprende del
cuadre siguiente:

CORRIENTES DE INVERSIUNES DINRCTAS (NETAS) HACIA REGIONES EN

DESARROLIO Y SECTURLS, COMO PHOMLDIO ANUAL
1967-1968 (ESTIMACIONES)

(En_millones de_délares)

Regiones US$ millones %
Europa 200 8.4
Africa 540 22.8
Medio Oriente 310 13.1
Asia y Oceania L0 19.8
América Iatina y Caribe 850 35.9
Total 2 370 100,0
Sectores

Petréleo 730 30.8
Minerfa ‘ 280 11.8
Industria , 900 38.0
Otros 460 19,4
Total 2 370 100,0

Fuente: OCDE; 1969 Review, ob,.cit,

/1os beneficios
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los beneficios de las inversiones extranjeras en los palses en
desarrollo, habrian ascendido a una suma superior a los US$ 3 000 millones
en 1966 (incluso intereses y ganancias reinvertidas); m&s de un 40 §
se habrfa producido en las industrias noextractivas, un 20 £ en las
actividades mineras y de refinacidn y la mayor parte del 40 # remanente
habrié correspondido a las actividades petroleras. Las tasas de rentabilidad
varfan de empresa a empresa y seglin las caracteristicas del mercado; sm
observa en el cuadro siguiente que las tasas promedic en la industria
manufacturera fueron de 10 % en América Latina y el Caribe; de 9 % en Asia
¥y 8 % en Africa., En la actividad extractiva Asia junto con la América Latina
proporcionaron las tssas mis elevadas con 23 %, En petrfleo, las inversiones
produjeron rendimientos del orden siguiente: el Medio Oriente con un 16 %
¥ & continuacidn la Anérica lLatina y Africa que estuviera a un nivel de 10 %,

TASAS DE HENTABILIDAD LSTIMADAS SOBRE INVERSIONES DIRECTAS EN
I0S PAISES EX DESARROLID EN 1966 a/

(Porcentaje)

Industria
Petrdleo Ilnerfa Manufact, Otros Total
Europa 6.7 12,2 1.4 14,3
Medio Oriente 16.0 X 1.8 12,6
" Asia y Australasia 6.7 23.0 9.0 10.0
Latinoamérica y el
Caribe ‘ 16.0 23.5 10,1 V7
Total 10,0 20,0 9.4 9.1 9.7

Fuente: CEPAL, a base de informaciones de diversas fuentes.

a/ Las tasas de rentabilidad para las industrias no petroleras se basan en el

promedic ponderado de las inversiones de los Lstados Unidos y el Reino Unido,
La rentabilidad media de inversiones petroleras de 10 % se basa en los resul-

tados financieros del total de las operaciones exteriores de las Compafifas

petroleras Norteamericanas, y el total de las operaciones de la Real Compania

Holandesa/Shell, B.P. y otras. Existen fueries discrepancias entre los ren~
dimientos obtenidos de log balances de las compafifas de petrélec y los que
resultan de analizar las cifras de balanzas de pagos, fuente que utiliza
principalmente el FMI; ambos resultados son diffcilmente conciliables,

/la rentabilidad
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La rentabilidad de las inversiones petroleras de los Estados Unidos
demuestra variaciones muy significativas segln la regidn, segin se expone
en el cuadro que sigue: '

EE,UU,: INVERSIONES PETROLERAS EN ULTRAMAR, ACTIVOS Y -
GANANCIAS EN 1968 o/

(En_millones de dSlares)

T de renta-
ase, 0Y18aa

. Activos b .‘L%

Regién Netos Ganancias
1, Canadé 4 088 243 6
2. América Latina 2 976 478 16
3. Otros palses del

Hemisferio Occiw

dental 667 57 9
L, Europa (desarrcllada .

y sub-desarrollada) 4 640 ~134 . ~3
5. Africa 1 567 501 32
6, Medio Oriente 1 654 1 079 ‘ 65
7. lejano Oriente 1146 104 9
8. Oceanfa . 646 -5 ~1
9. Embarques

Internacionsales 1 451 144 10
Totales 18 835 2 466 13

Fuente: U.S. Department of Commerce, "Survey of Current Business", octubre:
1969, :

8/ Cifras preliminares.

Como se ha visto anteriormente, la inversién privada extranjera en
América Iatina procede en su mayor parte de los Estados Unidos. Pbr
consigulente, la evolucién de las inversiones prlvadas estadounldenses en
América Latina durante la Gltima década permite analizar algunos cambios
inpertantes ocurridos en ese sector, conforme lo muestran las cifras del
- cuadro sigulente:

/ESTADOS WNIDOS



E/CN.12/L.48/Add .2
Pig. 27

nSTADOS UNIDOS: INVERSION DIRECTA EN EI, EXTERIOR, (VAIOR EN
LIBROS AL FIN DI CADA 40, EN MILLOWES DE DOLARES)

Manufac-
Total Minerfa Petrdleo | tura Otres
Total mundial: ‘
1960 31 865 2 997 10 810 11 051 7 007
1963 L0 736 3419 , 13 652 My 937 8 728
1966 . 54 7717 L 365 16 200 22 078 12 134
1967 59 486 L 876 17 4LOL 2L 167 13 039
1968 él, 756 5 370 18 835 26 354 1, 196
América Iatinaré/ .
1960 8 365 1319 3 122 1 521 2 403
1963 9 941 1 353 3 636 2 213 2 739
1966 11 498 1 565 3 475 3 318 3 Wl
1967 12 044 1 708 3 472 3 581 3 283
1968 12 %89 1875 3 643 3 990 3 480

Fuente: U.S, Department of Commerce, Survey of Current Bussines, Oct. 1969.
a/ Incluye otros pafses del hemisferio occidental,

Conviene destacar, en primer lugar, que las inversiones de los
Estados Unidos en América lLatina aumentaron entre 1960 y 1962 a una tasa menor
que la alcanzada por las inversiones totales en el exterior. 4Asf, mientras
a América latina correspondfa en 1960 el 26 % de la inversidn estadounidense
en el exterior, en 1967 y 1968 esa proporcidén descendid a 20 %. Si se atiende
a los diversos sectores de inversidén, se advierte que el menor crecimiento
afectd a la minerfa, el petrélec y ctros, siendo las manufacturas el finico
campo donde se registré un avance sostenido. Esto se advierte especialmente
al observar la distribucién porcentual de las inversiones en Amfrica Latina
por sectores: las manufacturas, que representaben el 18 % en 1960, alcanzaron
el 31 % en 1968, la pre-eminencia que tenfan las inversiones estadpunidenses
en el petrdleo, 37 % del total latinoamericanc en 1960, declind a 28 % en
1968, esto es, una posicién ligeramente inferior a la del sector manufacturero.

/En general
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En general las inversiones estadounidenses en el sector de las
manufacturas son, en el caso de América Iatina, las finicas que registraron
una tasa de crecimiento mds alta que la de la inversidn total en el exterior,
En efecto, en la minerfa, la inversidn total en el exterior aumentd entre
1960 y 1968 en un 79 %, mientras que en América Latina sélo un 42 %; en el
petréleo, la inversidn total en el exterior aumentd 74 % y en América Latina
17 %; en el sector otras actividades los porcentajes fueron, respectivamente,
102 y 45 %. En cambio, en el sector de las manufacturas, mientras la
inversidn total en el exterior aumenté 138 %, en América Latina aumentd 162 %.

' Conviene sefialar, sin embargo, que causan preocupacién las tendencias
gue se vienen observando en esta evolucidn de la inversién privada extran-
Jjera, porgque una parte de ella se ha estado orientando a la adquisicién
de industrias lstinoamericanas ya existentes o a ciertas actividades finan~
cieras en las gue el aporte tecnoldgico es de escasa significaciéne

14/ Véase, entre otros, el "Estudio Econdmico de América Latina, 1969,
Primera Parte, doc. E/CN.12/851, Feb, 20, 1970,

/111, 14
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III. 1A POLITICA FINANCIERA DE LA CEE Y DE LOS ESTADCS
MIEMBEROS HACIA TERCEROS PAISES

A, A NIVEL DE LA COMUNIDAD

1, Los mecanismos de ayuda financiera establecidos
en el Tratado de Roma

a) El Banco Europeo de Inversiones {BEI)

El establecimiento del BEI ha tenido por objeto facilitar la expansidn

econdmica de la Comunidad a través de la creacidén de ruevos recursos de
finenciamiento para contribuir a un desarrollo mis equilibrado y continuo
del Mercado Comﬁn.Lz/

El Banco acuerda préctamos y garantias a los Estados miembros para
el financiamiento de proyectos destinados a elevar el nivel de vida de
regiones menos desarrolladas de la Comunidad como el mediodia de Italia,
ciertas regicnes del oceste y mediodia de Francia, zonas fronterizas de
Alemania y diversas regiones del Benelux.lé/

Asimismo el Banco puede zctuar en aguellos casos en que, al suprimirse
ciertas medidas protectoras, el financiamiento del Mercado Comin obligue
a ciertas empresas a modernizarse o a reconvertirse, creando nuevas acti-
vidades, Financia igualmente proyectos de interés comin para varios
Estados miembros, favoreciendo bésicamente su integracidn econdmica.

El Banco también realiza operaciones con los Estados asociados a la

. CEE, dentro del marco de acuerdos especificos de asociacidn como los que

se han suscrito con Grecia, Turqufa, Estados africanos y Malgache y paises
y territorios de ultramar,

En sus comienzos, la actividad del Banco se limité a los Estados
miembros, Sin embargo, la Asamblea de Gobernadores, conforme con los

protocolos financieros anexos a los acuerdos de asociacidn, ha autorizado

15/ Arts, 3° y 130° del Tratado de Roma.
16/ Art, 92° N° 3 a, del Tratado de Roma.

/a la
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a la institucién a financiar proyectos situados en pafses asociados y
¥, .. podria hacer lo mismo con proyectos situados en otros paises ...“;Z/
Parece razonable interpretar esta ltima frase en el sentido de que queda
abierta la posibilidad de que puedé operar con otroé'paises con los cuales
se hayan concertado acuerdos de asociacidn y protococlos financieros anexos.

El Banco financié, principalmente,_prdyectos'individuales; sin embargo,
puede financiar varios proyectos de mediana importancia si son presentados
en grupo y tienen un efecto expansivo sobre la economia de regiones PoCo
desarrolladas, Tanbién tiene facultades para participar én el financiamiento
de proyectos de descentralizacidn de esas regiones presentados por empresas
de paises miembros asociados o de terceros, |

El Banco no financia sino una parte del costo del provecto. El resto
debe ser cubierto por otros wedios: fondos propios de los prombtores,
aportes de terceros, ete, Las tasas de interés son uniforﬁes ¥ su nivel
es el siguiente: 7 Z anual para préstamos que no exceden de 12 afios;
7 3 # cuando el piazo es mayor de 12 y no mids de 20 aﬁos.ég/ Se contempla
un perlodo de gracia gque corresponde habitualmente al perfodo de construccién,
instalacién y puesta en marcha del proyécto. o

los préstamos en condiciones eSpecialés gozardn de una tasa de interés

1/ plazos de amortizacidn de hasta'ho afios, con 10 afios de

"favorable",
gracia, El Banco proporciona la asistencia téenica para la‘évaluacidn de
los proyectos y la maqﬁinaria administrativa para la movilizacidn de los
fondos proporcionados por el Fondo Europeo de Desarrollo., '
b) El Fondo Furopeo de Desarrollo '

Basados en consideraciones de orden histérico y econémico, los paises
de la Comunidad resolvieron establecer un régimen de Asociacién con los paises
y territorios que tenfan relaciones especiales con Bélgica, Ffancia, Holanda
e Italia. En esta asociacién el instrumento finénciero ha sido el Fondo
Europeo de Desarrollo (F.E.D.) financiado en comtn por los miembros de

la CEE.gQ/

Banque Européenne d!Investissement, Bruselas, enero 1967.

Vigentes desde el 9 de julio de 1969.

No se dispone de indicacién mis expliIcita respecto a su nivel.

Véase a este respecto el capitulo sobre politica comercial de la CEE.

BEEE

/Mediante la
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Mediante la Convencidn estipulada en el articulo 136 del Tratado
de Roma se credé este Fondo Buropeo de Desarrolle (F,E.D.) al cual inicial-
mente se dotd de fondos por 581 millones de ‘d6lares, aproximadamente,
Posteriormente, la primera Convencién de Yaoundé asigné al F.E.D. la suma
de 730 millones de délares. En ambos casos se ha tratado de fondos piblicos,
provenientes de contribuciones presupuestarias de los paises mieribros del
Tratado de Roma, para ser utilizados principalmente en la forma de donaciones.

Entre 1958 y 1968 la ayuda financiera de la CEE a los Estados africanos
¥y Malgache Asociados (EAMA), se elevé a 1 154 millones de délares en la forma
de donaciones y préstamos esneciales proporcionados por este Fondo Europeo
de Desarrollo, destinados a la modernizacidén rural, transporte y comuni-
caciones, ensefian®a v capacitacién e industrislizacién., La asistencia del
Fondo a los EAMA ha representacdo alrededor del 20 ¢ de la ayuda recibida
por todos los paises en desarrollo.

Al negociarse la II Convencién de Yaoundé se acordd liberalizar la
politica de préstamos del F.E.D., introduciendo un meyor elemento concesional,
que se caracteriza por plazos de hasta 40 afios para la amortizacidn,

10 afios como perfodo de gracla y una tasa de interés que oscila entre el
1%yel3 %, La Comunidad aceptd establecer, ademfs, un sistema de bonifi=-
cacién de intereses en los préstamos normales del ZEI, a cargo del F.E.D,.,

lo que permite rebajar la tasas de interds del Banco al 3 o 4 4, y adn 8l 2 ¥,
en el casc de préstamos auntorizados a través de organismos de financiamiento
del desarrollo controlados por el gobierno. '

La ayuda financiera acordada por la II Convencién de Yaoundé, para
ser entregada al F.E.D. asciende a la suma de 918 millones de délares
propercionades de la manera siguiente: &) por los Estados Miembros,

828 millones de délares, de los cuales se destinan a donaciones 7A8 millones
de délares y 80 millones de déléres a préstamos especiales y contribuciones
a la formacidn del capital de riesgo, especialmente como participacidn en
acciones; ¥ b) hasta 90 millones de délares por el BEl para préstames con
intereses subsidiados, El costo de estos subsidios se cargard al {tem

de donaciones, -

/Los recursos
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Los recursos del Fondo se emplearin en: a) inversiones en produccién
e infraesiructura para promover especialmente el desarrollo de los sectores
agricola e industrial; b) asistencia téenica; y ¢) mercado y promocidn de
ventas de productos de exportacién. ‘ ’

Con el propdsito de ayudar a los palses Asociados en el caso de
situaciones extraordinarias que repercuten desfavorablemente en su potencial
econdmico a causa de bajas en los precics de productos bédsicos o de
calamidades (inundaciones, pestes, etc.) se establece un "Fondo de Reserva'
con una suma inicial de 20 millones de ddlares segregados del monto de
donaciones citado nrecedentemente y con un tope de 45 millones de délares.

Los programas finaacieros del F.E.D. se realizan por medic de:

a) donaciones; b) préstamos de términos eSpeciéles; ¢) préstamos del Banco
con subsidios de intereses; y &) por utilizacidn similtdnea de algunos de
los métodos enunciados anteriormenﬁe, Las empresas que operen de acuerdo
con métodos de direccién industrial y comercial tienen opecién de recibir
del F.E.D. contribuciones para la formccidn de capital (risk capital).

La ayuda financiera puede utilizarse en cubrir importaciones ¥y
gastos locales necesarios para llevar a cabo los programas de inversidn.
Esta ayuda no debe usarse para cubrir gastos de administracién y de
operacidén del proyecto.

c) El Fondo Social Europeo

Su establecimiento obedecié al propdsito de promover mejores oportu-
nidades de empleo a los trabajadores dentro dél gmbito de 1la Coﬁnnidad,
procurar una mayor y mds sfectiva movilidad ocupacional y geogrédfica de la
mano de obra y facilitar su adiestramiento que permita la adecuada transfe-
rencia y readaptacién a las nuevas condiciones de competencia creadas por
el Mercado Comin. Los Estados Miembros estiman que es esencial una
estrecha cooperacién entre ellos en el campo social en todas las materias
relativas a nivel de empleo, legislacidn del trabajo, condiciones ocupa-
cionales, especializacidén creciente de la mano de obra, seguridad social, etec.

El Fondo Social financia un porcentaje de los costos originados en la
reduceidn o suspensidn parcial de empleos, como resultade de la politica de
reconversién que un pais miembro de la CEE adopte en relacidn a sus empresas

/de produccidn,
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de produccién, con la finslidad de mantener el mismo nivel salarial
mientras transcurre el perfodo de transicién hacia nuevas ocupaciohes,
Financia, también, un porcentaje del costo de adiestramiento de la mano

de obra durante el periodo de reajuste Junto con los gastos de instalacidn
en las nuevas ctupaciones,

2. Los acuerdos con paises asociados

a) Agistencia flnanclera de la CEE 3 los;paises;y terrltorlos
asoci.ados

En virtud de la Convencién de Asociacién entre la GEE vy los 18 Estados
africanocs y lalgache, cue entré'en'vigor el 1° de jdnio’de 1964 (Primera
Convencidn de Yaoundé, ¥ de la decisién del Consejo de la CEE concerniente
a los teriitorios de ultraiar (T.0.M.) y los departamentos de ultramar ~
(D.O.M.}, la CEE acordd ayuda financlera‘por 5 afios en la forma de:

i) ayudas no reembolsables (dona01ones) otorgadas con recursos del
Fondo Kuropeo de Desarrollo (F.E.D.);"

ii) pfestamos acordados por el Banco Europeo de Inversiones con
recursos proplos- ‘

ill) préstamos en condiciones espe01ales otorgados con recursos del
F.E,D. y-admlnlstrados por la Comlslén de 1z CEE con el concurso
del Banco.

Los préstamos ordinarios del Banco se encdmlnan a contribuir direc-
tamente al aumento de la productividad y a que el servicio del crédito esté
asegurado con el rendlmlento de la ewplotaclén. El Banco tamblén puede '
flnanclar proyectos de infrsestructura que aunque directamente no exhiben
rentabllldad financiera, 1ndirectamente facllltan la amortlza016n de la

deuda, princlpalmente por la via fiscal.
| La tasa de interés es la normal que el Banco apllca a los paises
'miembros, pero a petlclén de los beneficiarios, 1os préstamos pueden gozar
de bonificacién de intereses acordada por la CEE ¥y pagada por el F.E.D.
al Banco por cuenta del deudor; la tasa de bonificacién pueds alcanzar un
miximo de 3 #; asi la tasa de interés de cargo del usuarlo oscilaria entre
el 4 y ol 4,5 % segfn el tipo del proyecto. -

/b) Asistencia
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b) Asistencia financiera a Grecia

El Acuerdo de Asociacién eutre la CEE y Grecia entré en vigor el
1° de noviembre de 1962 previa una ayuda de 125 millones de délares por un
periodo de 5 afios, La ayuda otorgada por el Banco s¢ basa en recursos
propios provenientes de un crédito entregado por los Estados Miembros.
El Banco efectda sus intervenciones en Grecia en las mismas condiciones
gue en los palses miembros,

Teniendo en cuenta la prioridad que asigne Grecia a proyeotos
de inversidn, los préstamos pueden beneficiarse de un subsidio

de l~s tasas de interds ascendente al 3 % anual, pagada por
loa Dstados miembros. la provisidn de bienes y servicios requeridos
por el proyecte se¢ efectda a travée de una licitacién internacional -
gue comprende, por lo menos, a los Estados Miembros del Banco y a
Grecia misma.
c) Asistencia financigra a Turquia
El acuerdo de Asociacién entre la CEE y Turquia entrd en vigencia
el 1° de diciembre de 1964, incluyd una ayuda de hasta 175 millones de
délares en 5 afios, bajo la forma de préstamos cuyog recursos son entregados

por los paises miembros del Banco como un crédito especial en condiciones
preferenciales.zl/ Esta ayuda puede destinarse tanto a proyectos de
infraestruttura, energia, regadfo como a proyectos de rentabilidad normal
{industriales)., Estos @ltimos deben alcanzar, por lo menos, un 30 % del
conjunto de préstamos acordados por el Banco a Turquia.

Los préstamos concedidos al Estado turco tienen un plazo méxino de
30 afios, un periodo de gracia de 7 afios y una tasa de jnterés de 3 % para
proyectos de infraestructura y de 4.5 4 para proyectos industriales.gg/
En el caso de este dltimo tipo de proyectos, el Estado turco, al transferir
los créditos, asigna los fondos de acuerdo con las condiciones del mercado
por intermedio de organismos financieros especializados.

21/ Art, 6° del Tratado. |
22/ Involucran un importante elemento concesional.

/los préstamos
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Los pwéétamOS-del_Banco pueden destinarse a financiar la componente

~ importade del proyecto y su componente nacional., Pueden combinarse con

financiamientos bilaterales de los mismos Estados Miembros, en la forma de
créditos de proveedores, y con otros financiamientos internacionales.

B. A NIVEL MULTILATERAL

La canalizacién de recursos oficiales de los estados miembros de.la CEE,
igual que los demds integrantes del CAD, a los organismos financieros
internacicnales, regionales y de asistencia técnica se realiza a través
de varias modalidades como: a) suseripciones al capital de las agencias
mltilaterales (Banco kundial, IDA, etc.); b) aportes y donaciones para
programas de asistencia técnica y otros (Fondo de Naciones Unidas para
el Desarrollo, Programs Mundial de Alimentos, ete.); ¢) compras por entidades
gubernamentales de valores emitidos por el BIRF, BID, Banco Africano de
Desarrollo, ete,; d) fondos especiales entregados en administracién, como
el caso del BID; e) compra o participacién parcial de organismos oficiales
en préstamos concedidos por las agencias internacionales a paises en
desarrollo, - : ‘
Las cifras disponibles para el conjunto de los paises del CAD indican
que ‘la contribucidén oficial para todos los objetivos citados descendié
a 658 millones de délares en 1968 de su nivel de 717 millones de délares .
alcanzado en el afio anterior, El descenso se debid a la postergacién
del acuerdo para la segunda reposicién de fondos de la Asociacién Inter- .
nacional de Fomento (AIF).
También se canaliza a fines multilaterales. un cierto volumen de
capitales procedentes del sector privado de los pafses de la Comunidad,
que se han volcado, principalmente, a la compra de bonos emitidos por
organismos internacionales, bisicamente del Banco liundial y del BID, y
a la compra o participacién de créditos otorgados ﬁor estas mismas insti=-
tuciones, Este rubro experimentd un dréstico aumento como se expresd en
el capitulo anterior (de 306 millones de délares en 1967 a 604 millones de
délares en 1968) y provino de los mercados de capitales de la Repﬁblica' |
Federal de Alemsnia y los Estados Unidos. La compra neta de bonos del BID |

/por parte
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por parte de sectores privados alemanes, por ejemple, subid de 5 millones
de dblares en 1967 a 269 millones de délarss en 1968. las compras de
bonos del BID se mantuvieron al nivel de los 111 millones de délares de
parte del mismo sector alemén.gé/

La politica de las agencias multilaterales de lncrementar sustan-
cialmente su asistencia financiera a las 4reas en desarrollo, como es el
objetivo anunciado por el Banco Mundial, enfrentard a los paises indus-
trializados a nuevos y mayores esfuerzos financieros en los préximos afios
lo que, desde el punto de vista de los paises receptores, no debiera
reducir la corriente bilateral de recursos suministrada hasta ahora ni
tampoco suponer gue tsles recursos debieran provenir en una mayor proporcidn
del sector privado. In general, los paises desarrollados han asumido el
compromiso de mantener el nivel de su asistencia global bi y multilateral
en una relacién pari-passu con el crecimiento del producto {1 # del PNB)
e integrar esa asistencia con una corriente de capital oficial.

C. LA ASISTENCIA BILATERAL A PAISES DE LA AMERICA LATINA

Ia corriente de capitales oficiales desde los palises de la CEE a los latino-
americanos ge canaliza a través de acuerdos bilaterales de crédito que se
negocian independientemente lo que redunda en el establecimiento de términos
Y disposiciones distintas de un instrumento a otro.

La polftica de asistencia financiera de los estados miembros de
la CEE, y en general de los demdis paises europeos, expresada a través de
estos convenios bilaterales, sigue modalidades sustancialmente diferentes
a2 los convenios que la mayor parte de los paises de la América Latina,
ha suscrito con la Agencia Internacionsl del Desarrollo (AID) del Gobierno
de los Estados Unidos, '

Desde luego, los montos de ayuda involucrados en los convenios con
paises de Europa han sido considerablemente inferiores; los términos de
concesidén de les préstamos son mucho menos liberales y, por tanto, menos

23/ "1969, Review", op. cit.

/favorables; los
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favorables; los acuerdos no contemplan, salvo ekcepciones, la utilizacidn
intensiva del contravalor generado en moneda local; no incluyen, tampoco,
cliusulas que constrifian la polftica econdmica y financiera del beneficiario
al cumplimiento de ciertos patrones ligados a la politica del Fondo Monetario
Internacional, Tampoco estos acuerdos han inducido a2l pals receptor a la
aplicacién de normas internas preferenciales en las politicas arancelarias,
de importacién u otras para estimular el uso de los recursos proporcicnados
mediante estos créditos. En cambio, exhiben similitudes en cuanto a la
condicién de "atadura" en el empleoc de los recursos, si bien no se ha
impuesto la exigencia de la "adicionalidad", caracteristica de los créditos
de los Estados Unidos., :

Una parte importante del flujo de capitales procedente de los paises
de la Comunidad se ha canalizade a la América Latina a través de mecanismos
de crédito cuyas distintas modalidades permiten distinguir varios tipos:

a) Créditos de estabilizacién monetaria (etand by) concedidos por
grupos de bancos privados europeos a bancos centrales latinosmericanos.

Son recursos contingentes a los cuales las autoridades monetarias de
algunos paises han recurrido.en iomentos de desequilibrios agudos en sus
balanzas de pago, como una segunda linea de reservas., Estos capitales se
clasifican convencionalmente como monetarios o de tipo compensador de la
balanza de pagos por su naturaleza especifica transitoria y porque su
manejo corresponde exclusivamente al banco central.gé/ Este tipo de
crédito no es de empleo frecuente dado que en el sistema financiero interw
nacional existen otras fuentes tipicas de apoyo como es el Fondo Monetario
Internacional, Son créditos de plazo entre corte y mediano y a la tasa

de interds del mercado monatario.gé/

24/ Esta exigencia fue eliminada a partir de noviembre de 1969.

25/ los créditos de suministros se clasifican dentro da la cuenta de

capitales “auténomns“

26/ En algunos casos la taaa de 1nterés efectiva ha resultade algo menor
por el.abono de un "spread" o diferencia entre la tasa de interés
pactada y la obtenida como acreedora por depositar los préstamos en
cuenta corriente bancaria. '

/b) Créditos
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b) Créditos de suministros de bienes de capitsl y servicios conexos
sobre la base de lineas de eréditos concedidas por grupos de bhancos
(privados y oficiales) o consorcios financieros del pafis vendedor a orga-
nismos estatales financieros y/o de desarrollo del pafs comprador. Se
trata de un crédito de proveedores con garantia parcial o total de organismos
gubernamentales del pais vendedor mediante el cusl se extiende uns linea
de crédito {créditos de compradores) al organismo estatal del pais resceptor,
que le permite negociar en mejores condiciones y seleccionar al proveedor
con la facilidad del pago inmediato con cargo a los fondos de c¢rédito global,
Esta modalidad tiende a reemplazar el crédito tradicional de proveedores
negociado individualmente entre comprador y proveedor extranjero.

Si bien en michos casos la fuente de recursos incluye instituciones

financieras privadas, ciertos factores como: i) la participacién de bancos
oficiales en alguncs grupos de financiamiento; y ii) la garantia total

0 parcial del crédito de proveedor por parte del mecanismo de seguro de
erédito existente en el pais vendedor, involucran de hecho al sector
oficial. Estas circunstancias han determinado que la refinanciacidn de
deuda externa, que varios paises latinoamericanos han debido emprender, se
haya convertido en una accidn que compromete los niveles gubernamentales

de ambas partes.gZ/

_ las caracterfsticas més relevantes de este tipo de créditos se pueden
sintetizar asi: ‘

1) Normalmente financian la adquisicidn de bienes de capital, semi=~
capital y gervicios conexos cuye pais de origen y compra sea el que otorga
la financiacidn; es decir, se trata de créditogs totalmente "atados". Los
oréditos cubren el 80 a 85 ¥ del valor de compra; existen modalidades que

financian la cuota al contado,

27/ la renegociacién de la deuda piblica externa de un pais latinoamericano
es un caso reciente. El elevado monto de servicios para el periodo
1970-197% (764 millones de délares) obligd a dicho pais a iniciar
tratativas con los gobiernos de paises europeos y Japén con el objeto
de refinanciar la deuda que el sector piblico habia adquirido con
proveedores de esos pafses, Como el mayor porcentaje de esos créditos
contaba con garantia estatal, el Gobierno deudor hubo de negociar con
érganos gubernamentales los términos de reestructuracién de los servicios
de la deuda. Con los Eatados Unidos y Canadd, la refinanciaeidn se
realiz$ con bancos privados.

/ii) Respecto
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ii) Respecto a la fijacidn de listas se dan varios casos: listas
meramente indicativas, listas de aceptacidn automética,gg/ listas de
consulta o, simplemente, no se fijae lista alguna.

iii) El perfeccionamiento de una operacidén de compra dentro del
crédito puede exigir la aprobacién no sélo de un organismo contralor estatal
del pais comprador sino también ciertas veces la conformidad de un organismo
del pals vendedor; en otros casos, se exige tsl aprobacidén cuando la
operacién por su naturaleza y monto no encaje dentro de las normas acordadas
0, finalmente, no se exige consulta de ninguna especie.

iv) Los plazes de pago inherentes a estos créditos son variables
segin el tipo y monto de cada operacién de compra, pero es posible establecer
que oscllan entre los limites de dos y siete afios. Generalmente, por
razones operativas, se fijan montos minimos de financiacién a los que se
aplican los plaZos mfnimos de cancelacién. En otros crédites el plazo va
a depender de la garantia que extierde el mecanismo asegurador del crédito
de exportacicnes en el pais vendedor,

v) Las tasas de interés varfan en una gama que va desde 6 % al 9 %
segin los plazos concedidos. Por las condiciones existentes en el mercado
monetario, los acuerdos incluyen cl4usulas de reajuste de intepeses.gg/

En muchos convenios se agregan comisiones de compromiso u otras que hacen
subir la tasa final de interés para el usuario.

¢) Créditos intergubernamentales celebrados entre organismos financieros

y/o de desarrollo oficiales de los palses europecs y latincamericanos para
financiar la compra de equipos, maquinarias e implementos destinados a
proyectos eéspecificos de desarrollo de entidades piblicas o privadas del
pals receptor, ¥ para flnanciar, parcialmente, gastos locales de esos

. proyectos o para otras finalidades que se estipulen oportunamente.

28/ En la lista de “aceptacién automética“ la adquisicién de un bien no
sblo queda supeditada a que figure en la némina sino que alcance un
" valor minimo dado y/o formz parte de un conjunto o sub-conjunto
industrial,

29/ Para la fijacidn definitiva del tipo de interés'se adopta como refew
rencia: a) la tasa oficial de descuento de las autoridades monetarias
centrales; o bien b} la tasa de descuento de mecanismos oficiales de
financiacién de exportaciones de mediano plazo.

/Dentro de
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Dentro de esta modalidad global la prictica revela que se aplican
criterios y formas operativas muy variadas cuya evolucién se vincula
estrechamente a la politica de promocién de exportacién de bienes de capital
aplicada por los paises industrializados. Entre estas modalidades operativas
cabe sefialar aquella que combina, dentro de un mismo protocolo, créditos
oficiales con créditos de proveedores, financiados por grupos de bancos y
garantizados por érganos oficiales de seguro de crédito. E1 crédito guber~
namental del pais vendedor se liga, porcentualmente, al volumen de compras
financiadas con el erédito de proveedores (crédito de compradores).zg/

En estos créditos bilaterales a nivel oficial conviene comentar, entre
otros, los aspectos siguientes:

. i) Su finalidad es financiar la componente importada en bienes de
capital y servicios de grandes proyectos estatales de desarrollo y de
proyectos emprendidos por el sector privade. Se consulta, también, el
otorgamiento de créditos a Srganos del gobierno cuyo destino-pﬁede ser:
financiacién de componente local del proyecto, formacién de fondo rotatorio
en moneda local para nuevos préstamos, cancelacién de la cuota al contado
de adquisicionss realizadas dentro del convenio, amortizacién de las primeras
cuotas, ete., Este tipo de préstamo oficial para los fines antes sefialados
no es una modalidad de uso muy extendida. No se ha estipulado, en general,
como norma caracteristica, el empleo de la moneda local generada por las
importaciones para fipanciamiento del Presupuesto Fiscal y otros, como en
el mecanismo de los créditos AID, ' k

30/ BEs del caso citar el protocolo firmado eéntre un pais de la CEE y uno
latinoamericano como ejemplo de este crédito mixto o combinado, El .
protocolo se compone de 3 secciones o plafonds, cada una con un
volumen de compras prefijado., La primera seccidén, es crédito de _
proveedores financiado por un consorcio bancario a 8 afics por el 90 %
del valor de compra., La segunda seccidn, es un crédito mixto que
fija un volumen dado de compras con financiamiento de bancos privados
combinado con un crédito oficial igual a 1/5 de las compras, con tasa
de interéds mis reducido y plazo mayor. El tercer plafond también es
crédito mixto para grandes proyectos con financiamiento de proveedores
¥y un crédito oficial equivalente a 1/3 de las compras.

/ii) Mo
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1i) No se incluyen exigencias respecto-é listas obligatorias o grupos
determinados de bienes; la importacién de bienes de capital y equipos queda
bastante abierta a la opcién de los usuarios. El financiamiento se amplia
a los servicies técnicos de asesoria y los fletes, En ciertos casos, el
organismo acreedor se reserva la facultad de estudiar las caracteristicas
de los proyectos y de su importancia para el desarrollo econdmico del |
vafs receptor,

iii) Los préstamos son "atados", como norma general, para compras en
el pals otorgante del crédito, De los antecedentes‘recogidos Yy analizados,
se puede destacar el préstamo otorgado por un pais de la CEE a un pais
latinoameriéano, que no estipula en ninguna cliusula del convenioc una
"atadura" especifica, No obstante, esta libertad nominal se encuentra
restringida por un entendimiento oficioso en el sentide de efectuar
aproximadamente un 75 % de las adquisiciones en el pals acreedor. En el
caso del protocolo de 3 secciones mencionado anteriormente, si bien se
especifica que los préstamos estdn ligados en su totalidad, se deja abierta
la posibilidad de hacer las compras en otro pafs miembro de la CEE, cuando
se compruebe fehacientemente que el equipo o maquinaria no estd disponible
en el pais o su calidad no es satisfactoria.. Como, naturalmente, los
organismos del pais acreedor precisen confirmar previamente las aseveraciones
de las entidades del pafs receptor del crédito, finalmente, el procedimiento
se torna lento y complicade. Sin embargo, se trata de un principio que
podria explorarse para perfeccionar los aspectos positivos que contienen,
en su finalidad de multilateralizacién de la ayuda.

iv) Yo es prédctica corriente en este tipo de acuerdos ningin tipo
de exigencia que obligue a las autoridades del pais beneficiario a adoptar
medidas administrativas preferenciales que impliquen la aplicacién de
estimuilos especiales para inducir la utilizacidn de los recursos de
préstamo por parte de los usuarios tales como: 1) franquicias arancelarias
a le importacién de mercaderias amparadas por el crédito; 2) medidas
monetarias, como exencién de depdsitos previos de importacién; 3) facilidades
crediticias como financiamientos especiales para 1a apertura de acreditivos
y/o compras de divisas, etec,

/v) En
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'v) En lo relativo a plazos de amortizacién y tasas de<interéa'puede
advertirse una lenta pero gradual tendencia a su mejoramiento en la medida
que la prictica global de asistencia oficial de los pafses europeos a las
regiones en desarrollo-ha procurado acercarse a los términos. de las recomen~
daciones de UNCTAD y el CAD, como se ha sefialado en otros pérrafos. Sin
embargo, el procesc de mejoramiento én los términos de la ayuda oficial ha
sido m4s favorable para otros regiones que para América Latina, es decir,
la asistencia financiera dirigida a los palses africanos asociados y otros
con ¢onvenios especiales incluye un mayor "elemento concesional® que
significa placzos de pago mds extensos, perfodos dé. gracis mfs amplios y .
tasas de interés mis reducidas, Muy escasos acuerdos de crédito celebrados
por miembros de la CEE con paises de nuestra regién estipulan, por ejemplo,
amortizaciones de hasta 20 afios con 5 aflos de gracia y tasas de interds
que oscilan entre el 5 y 6'%;2l/ La mayor parte de los créditos oficiales
se caracterizan por términos mucho menos favorables y que acusen una fuerte
influencia de las condiciones existentes en los mercados financieros para
pvéstamos corrientes de proveedores. -

El "ablandamiento! en los términos de la ayuda ha sido una materia
que ha venido plasmando a lo largo de muchos afids. Conviene tener presente
que el informe de la OCDE, ya citado, seflala enfiticamente que las recomen~
" daciones de UNCTAD y del CAD en esta materia no constituyen una obligacidn
jurfdica sino que son un compromiso moral y de politica econdmica de parte
de los paises industrializados en el sentido de empefiar sus mejores
esfuerzos para alcanzar esas metas lo antes posible, Se puede observar,
por otra parte, que tales compromiscs tienen m4s aplicacién en las operaciones
concertadas con paises con los cuales la CEE hs negociado un régimen
especial de asociacidn, -

.31/  Comparar con créditos con importante "elemento concesional" vigentes
- para otras regiones, segin se describen en la Seccidn II1 de este
eapitulo, -

/MAs especificamente,
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Mis especificamente, el dltimo informe del CAD puntualiza qus la
politica de los pafses miembros respecto a las adquisiciones con los fondos
de ayuda oficial han permarecido virtualmente sin modificaciones en los
dltimos afios. La proporcidn de la ayuda "atada", en relacién al total de
la asistencia oficial para desarrollo ha oscilado entre el 71 y el 76 %.

En 1968, sélo el 26,3 % de la asistencia oficial fue concedida sin restric-
ciones contractuales de gdquisicién.zg/ No obstante, algunas decisiones
recientes sefialan una tendencia que constituye el inicio de un cambio de
actitud por parte de los paises industrializados en materia de "1iberalizar"
la ayuda oficial, Estes decisiones pueden resumirse.asi:zz/

. 8)  Por parts de la Repiblica Federal de Alemania

i) En febrero de 1969, el Gobierno decidié, en apoyo a las recomen-
daciones suplementarias del CAD, mejorar los términos standard de los
préstamos para desarrollo a nuevas metas: 30 afios de plazo, incluso
8 afios de gracia y tasa de interés del 2.5 # anual, ‘

ii) Se cred una Oficina Pederal de Asistencia Téenica uniendo una
serie de servicios existentes y su auteridad serd el Ministerio de
Cooperacibn Econdmica. o

11i) Adopcién del principio de permitir adquisiciones en paises en
desarrollo con los cuales haya celebrado contratos'de préstamo de
ayuda "atada", _

b)  Por parte de Italia _

i) En octubre de 1969, se form$ un Comité Interministerial con
representantes de las institucionés financieras oficiales mids importantes
para preparar un plan para la jimplementacién de las metas de ayuda al
desarrollo consideradas en el "Progetto 80" (plan de 10 afios).

32/ OCDE, 1969 Review, op. ecit., p. 85.
33/ The OCDE Observer, N° 43, diciembre de 1969.

/e) Por
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¢)  Por parte de Holanda
i) En 1969 se realizé una revisién del Plan de Cuatro Afios y con
el objetc de cumplir la meta del 1 ¥ hubo que aumentar los fondoa, a través
del Presupuesto, debido a una alza del Producto nacional. ‘
ii) Aprobacién por el Parlamento de garantias sobre riesgos no-’
comerciales a las inversiones privadas en paises en desarrollo.
iii) Establecimiento de una Corporacidn financiera para paises en.
desarrollo destinada a estimular la inveraidn.
iv) Establecimiento de un Bancoc de Desarrollo en Indonesia para
promover ayuda a las inversiones privadas en dicho pais.
Ademds, como ya se indicé, los Estados Unidos anunciaron la eliminacién
de la cléusula de “adicionalidad" en las adquisiciones con fondos del AID,
De las iniciativas adoptadas en otros paises desarrollados cabe
destacar la décisién del Gobierno de Suecia de renegociar todos los convenios
de crédito vigentes, con la excepcién de aquellos que han estipulado las

- condiciones impuestas por IDA, de manera que todos incluyan los términes

standard establecidos para la ayuda oficial en 1968, esto es, 25 afios de
plazo, 10 afios de gracia y 2 # de interds, En la misma forma, es dtil
destacar que el Reino Unido, durante 1969, abrié la posibilidad legal de

que la Corporacién de Desarrollo’ del Commorwealth opers con todos los

pafses en desarrollo; la asignacién presupuestaria para fondos de ayuda -
serd destinada a aumentar el financiamiento "concesional', Ademés, .el
Gobierno inglds comunicé que la ayuda econdmica se elevard desde 526 millones
de délares en 1969/70 a 720 millones de délares para el periode 1973/7h.

/IV. ALTERNATIVAS
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IV. ALTERNATIVAS DE COLABORACION ENTRE LA CEE Y IA AMERICA IATINA
"A. IA POSICION GENERAL DE 1A AMERICA IATINA

Ios planteamientos y declaraciones realizados por los pafses de la América
I4tina, en el campo financiero, en diversas conferencias y foros internacio-
nales no sélo han captado la atencidn de los pafses desartollados sino gue
ha sido reconocic{a su Justicia y fundamentacién., Muy pocas de esas -aspira-
ciones, sih embargo, han encontrade adecuada solucidn en el &mbito inter~
nacional; por el contrario, la gran mayorfa permanece adn en la etaps de

las formulaciones sin que los palses mfs capitalizados hayan encontrado.

los mecanismos apropiados para.su satlsfaccién, lo que. se agrava si se’
considera que los problemas han experimentade un deterioro continuo y la
situacidn general es mucho mde crftica que antes, Se ha producido una.

" mayor convergencia de los puntos de vista sustentados por pafses industria-

lizados en desarrollo y se ha demostrado la disposicidn de encontrar solu-
ciones apropiadas., Pero distes mucho camino por recorrerse afin en el plano
de las realizaciones y América latina -debe apresurarse por concretar esta
polftica de aspiraciones, - = .-. o co

Ia posicién de América Iatina respecto de la cooperac:.dn financiera
externa ha sido expuesta en numerosas declaraciones adoptadas en diversas

. reuniones internacionales, :las Cartas de Alta Gracia, del Tequendama y,

nds recientemente, resoluciones del ‘13° perfodo de sesiones de la CEPAL
(Lims, 1969) y. el -"Consensc latinoamericano de Vifia del Mar" fijan el
criterio de los pafses del continente sobre la materia, ' Bdsicamente, la
posicidn general podrfa sintetizarse en los términos siguientes:

a) Ia cooperacidn financiera externa debs respetar la autonomf{a de
los pafses receptores de manera que no se limite la capacidad. nacional
para la adopcidn de décisiones de polftica econdmica y se respete la
concepcidn de desarrollo que tenga el pafs receptor; : :

_-b) Fortalecer Ia multilateralizacién en la cooperacién financiera
otorgada por gobiernos. extranjeros y.organismos internacionales;

/¢) Reiterar



E/UN.12/L448/404,2
Pég » 46

¢} Reiterar que la afluencia de capitales privados en la forma de
inversiones, créditos de proveedores y créditos comerciales, en general,
no se considera parte integrante de la asistencia financiera calificada
de ®ayuda®; 7

d) Obtener que los fondos piblicos de "ayuda" se canalicen hacia
los pafses de la regidén en términocs de plazos, perfodos de gracia y tasas
de interés similares a los que se acuerden para otras dreas en desarrollo.
Asimismo, suprimir las disposiciones o criterios vigentes respecto de la
"atadura™ que se impone a la utilizacidn de los recursos;

e) Dispensar un tratamiento preferente a la asistencia financiera
orientada a los pafses de menor desarrollo relativo de la regidn;

f) Reconocer que la elevada y creciente carga del endeudamiento
externo de los pafses de América latina implica para su desarrollo econd-
mico un grave problems que hace necesario que la comunidad financiera
internacional revise el problema y adopte urgentemente decisiones orientadas
hacia el establecimiento de mecanismos concretos para corregirlo;

g) Reconocer la necesidad de conceder a los bancos e instituciones
financieras regionales de desarrollo, oficiales o privadas, de acuerdo
con las disposiciones legales de cada pais, una mis amplia responsabilidad
en el examen ¥ la evaluacién de proyectos, para asegurar una absorcidn mds
eficiente de recursos internacionales concedidos a los pafses latinoamericanos,

De estas consideraciones surge que la preocupacidén de América Latina,
en lo que atafie a sus relaciones financieras con la CEE, deberia confluir
a la iniciacidn de una accidn conjunta regional destinada a lograr los
objetivos siguientes: '

1) BEstructurar un esquema institucional permanente para modificar
la composicidn de la corriente de capitales provenientes de los pafses de
la CEE, de modo que se logre un gradual predominio de capital oficial de
"ayuda® (o de asistencia oficial para desarrollo), traducide en el aumento
sustancial de sus montos; :

2) QObtener que la asistencia oficial de la Comunidad se encuadre
en los términos "concesionales"® recomendados por el Comité de Asistencia
para el Desarrollo (CAD) y que ya se aplican a la ayuda orientada hacia
otros palses en desarrollo;

/3) Uniformar
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.3) Uniformar las précticas crediticias de los pafses miembros de
la Comunidad en sus negoclaciones con los pafses de la América Latina,
‘Toda la accidn que pudiera emprenderse y que compromete & 1a Comunidad,
en conjunto, en procura de una polftica ﬁﬁs vigoroéa de cardcter multilateral
no tendrfa que limitar o entenderse que serd sustitutiva de las relaciones
financieras bilaterales que se han mantenido hasta ahora o se mantengan en

el futuro, Mis bien, tendrfs que entenderse que la polftica multilateral

de colaboracién financiera se complementarfa a la polftica bilateral y
tiende a reforzarla, poniéndola en bases uniformes y mds favorables para
la América Latina,

B« PROPOSICIONES PARA AUMENTAR IA COLABORACION FIMNCEM DE LA CEE

l.. De cardcter inst.itucional

En el marco de este planteamiento general a los paises de la Connmida.d
cabria recomenday, especif:.cammte-

a) Que los flujos financieros net.os no sean inferlores a la meta del
1 % del FNB, como ocurrié en algunos afios anteriores a 1968 y que el contenido
de ayuda oficial de esos flujos alcance la meta del 0,75 %, objetivo que
no se ha logrado en ninguno de los afios reciéntes, 2 En el cumplimiento
de esas metas deberfa dSegurarse que los palses latinocamericanos cbtengan
una proporeidn nfnima determinada del monto total de los flujos financieros
que les permitiex;a garé.ntizar la realizacidn de proyectos contemplados en
aus planes de desarrollo, Este programs podrfa estructurarse para ser
desarrollado en varios aflos con montos minimos de cumplimiento ‘amal, Un
Comité coordinador conjunto al mfs alto nivel de la CEE y Amérlca Latina.
podrfa tener a su cargo el control del programa;

b) Clasificar en diferentes- grupos a los pafses latinoamericanos
paré los efectes de grm_:lua.r 1a "a.yuda',' y facilitar la accidn del BID y

~ otros organismos. regionales de financiemiento como el Banco Centroamericano

de Integracisn Reondwica y . la Go'rporaciﬁn de Fomento Andina,

-

34/ Conforme a la Denisidn 29 (11) aprobada por la II UNCTAD, El informe

de la"Comisisn sobre el Desarrollo Internacional" (Informe Pearson),
suglere que dicho componente sea de 0,70 % hacia 1975 o, a lo sumo 1980,
(Véase "Partners in Development, Report of the Commission on
International Development; New York, 1969, p. 152.)

/c) Identificar
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¢) Identificar a nivel commitario los principales obstdculos que
entorpecen la asistencia financiera, establecer las medidas apropiadas
.para atenuarlos y superarlos e introducir reglamentaciones uniformes para
las carrientes de capital oficial, de acuerdo con los términos de la
Recomendacién Suplementarda del CAD de febrero de 19692

d) Reglamantar? ¥ uniformar los términos de los créditos "atados"
con el fin de reducir sustancialmente los costos de los bienes importados,
1as normas que se convinieran deberfa contemplar la posibilidad de "desatar®
los créditos para permitir la adquisicién de los bienes y servicios en
cualquier pafs de la Comunidad asi comp en el propio pais receptor o en
otros de la regidn.j—é/ '

e) Remocidn de las reglamentaciones que impidan o limiten la finan~
ciacién de los costos locales de los proyectos y alentar las adquisiciones
en el mercado del pals beneficiario,

2., De coordinacidn con la accién del BID

En cuanto se refiere a la coordinacién de la asistencia financiera de la
CSE con las actividades de financiamiento del BID en la regidén y su mayor
participacidn en la captacidn de fondos de fuentes europeas, serfia oportuno
dar respaldo a un conjunto de proposiciones que vigoricen la accidén del BID
en la hisqueda de recursos que engrosen la corriente.de fondos requeridos
para un crecimiento econdmico a tasas mds aceleradas. Varias de las propo=-
siciones que se e:iponen a continuacidn han sido planteadas por ejecutivos
del Banco a las mds altas autoridades de la Camunidad, y, en la actualidad,
se encuentran en la etape de andlisis y decisidn en los Srganos de la CEE,

35/ Ver pdg. 2, I1,C, El Informe Pearson propone que los préstamos de
asistencia de cardcter oficial deberfan proveer tasas de interés no
superiores al 2 % anual, plazos de vencimiento entre 25 y LO afios con
perfodos de gracia de 7 a 10 afos (op. cit., p. 167).

36/ Ia Repfiblica Federal de Alemania, en ciertos créditos, permite un margen
no "atado" de 25 %, También adoptd el principic de permitir compras
en el pafs receptor de un crédito. -

37/ Proposicidén del Informe Pearson (op, cit,). En la Carta de Argel se
incluyd una recomendacién en el mismo sentido.

/a) Remocién
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a) Remocidn de requisitos legales y obstdculos de naturaleza tribu-
taria y otros diversos que rigen para la compra de valores (bonos) emitidos
o garantizados por gobiernos de pafses en desarrollo. Esta sugerencia
incluye las restricciones de balanza de pagos que limitan el acceso a los
mercados internacionales para lograr.un sostenido aumento en la captacidn
de financiamiento: externo.w C

. b) En el mismo sentido se plantea. la- coord:.nacitSn, a nivel de la
Comunidad, para la eliminacidn de dichos obsticulos en un esfuerzo por
estimular la colocacidri -de bonos emitidos.por el BID 3. ¥, eventualmente,
por otros organismos regionales de financiamiento para su adgquisicién por
compradores: de tipo institucional. .

.e¢) Constituir un Fondo Europeo de Inversiones para la América latina

- (FEI), bajo la administracién del BID, con el propdsito de financiar
‘proyectos especificos de desarrolle complementando de esta manera dos acti-

vidades de la institueidn actualmente en. funcionamiento: 1) Fondo de
Preinversién para la Integracidn creado en 1967; ii) preparacidn de un
plan quinquenal de proyectos para la integracién fisica de la regidn. Se
prevé que el Fondo propuesto se podria constituir con aportes de varios
pafses sobre bases colectivas o md:.viduales ’ movilizados por intermedio
del Banco Eumpeo de Inversiones .&g/ ' '

d) Para el financiamiento de 168 aportes que servirfan para formar
este Fondo Europgo de Inversiones mno se han sugerido fuentes especificas.
Tomando eomo basé'experiencias e ide'és_ diversas se desea avanzar en la
presentacién de una alternativa que podrfa examinarse con el propdsito
precitado, cual es la de constituir el aporte de cada pals mediante una
asignacién presupuestaria a la. que se tramsferirfa una pa.rte_‘ de la

El Informe Pearson y 12 Resolucién REM/B/’?O. de la 8a. Reunidén Extra-
ordinaria del CIES a nivel ministerial se refigren‘ a este punto,

Propuesta del BID contenida en Aide-Mémoire a la CEE solicitando
" tratamiento paritario al que se otorga al BIRF y Banco Europeo de
Inversiones,

40/ BID, Aide-Mémoire citado.

S

/recaudacidn de
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recaudacidn de ingresos producto de derechos aduaneros sobre dmportaciones
de ciertos productos bisicos procedentes de los paises latinoamericanos

y de impuestos internos aplicados a la venta de esos mismos productos
(compra=venta, etc.)éy

e) Siguiendo una linea consecuente, el BID ha propuesto, igualmente,
la participacidn financiera de la CEE mediante contribuciones al Fondo de
Preinversién, para cuya gestidn el BID posee suficientes facultades legales.
Se ha anticipado que la materializacidn de tales contribuciones podrd
hacerse en base multilateral, por medio del Banco Europeo de Inversiones,

o bien a través de fondos fiduclarios negociades a través de acuerdos
bilaterales entre el BID y cada pafs de la CEE, de cuyo procedimiento existe
una positiva experiencia.é-zj -

f) Proseguir con el sistems de "financiamientos paralelos" como medio. °
de encauzar la “ayuda" financiera multilateral de Europa a la América latina,
Cualquier proyecto financiado parclalmente por el BID es susceptible de
tener financiamiento complementario o paralelo de cualquier pals de la CEE
de acuerdo con contratos que se firmen separadamente,

3, Creacidn del Fondo de Nivelacidn de Inter;eses

En conexidn con las diversas posibilidades de esf.ructumr mecanismos que
incrementen las corrientes de crédito para el financiamiento de proyectos,
debe examinarse el problema de la tasa de interés, cuyo nivel sigue aumen-
tando en las opéraciones de los organismos de financiacidn, En diversas
reunicnes de nivel internacional 8/ se ha planteado la creacién de un

41/ Sigue la 1fnea de financiamiente del "Fondo de Industrializacidén de
los paises en vias de desarrollo", establecido por el Gobierno de
Dinamarca por lLey de 17 de junic de 1967. En 1968, este Fondo
percibid alrededor de US$ 1.3 millones y se eSpera para los préximos
cinco afios reunir wna sums de US$ 20 millones,

42/ BID fuente citada., En el Informe Martino se propone concrestamente
participar en el Fondo de Preinvérsidn para financiar proyectos de
exportacidén de bienes de capital. Como solucidén intermedia, se
encara la posibilidad de entregar al BID fondos de administracién,

L3/ UNCTAD, Carta del Tequendama, Consenso de Vifia del Mar, Informe
Pearson, ete,

/"fondo de
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"fondo de nivelacifn de intereses" que permita movilizar recursos de los
mercados internacionales a tasas de interés que resulten para los paises
usuarios més:bajas que las "camerciales" del mercado. In este sentido,
camo una primera aproximacion, podria pensarse en la estructuracidn de
un'ﬁPequeﬁo Plan Horowitz" dentro’'de la Comunidad para la nivelacifn de
intereses en los préstamos de desarrollo con alta prioridad en los Planes
Nacionaless Cada pais miembro de la CEE crearia un "fondo de nivelacidn
de intereses" para determinadas operaciones con Américe Latinas Como
todos los paises de la CEE cuentan con un organismo estatal o pare~
estatal que interviene directa o indirectamente en el campo de' los
créditos de exportacidn, se puede afirmar que ya existen los marcos
institucionales apropiados para el funcionamiento de estos "fondos de
nivelacién" a nivel nacional. Sobre la base de una de las propuestas del
Informe Pearson se podria discutir la factibilidad de destinar a este
fondo un'porcantaje de los intereses de deudas correspondientes a
préstamos pagados por los palses latinoameéricanos a los paises miembros
de la CEE, Este mecanismo podria constituir un plan experimental para su
eventual extensidn a otros tipos de préstamos provenientes de otras fuentes
plblicas, bilaterales o multilaterales. ' '

Fn la medida que los'préstamos oficiales se ajusten a las recomen~
daciones del CAD en cusnto a sus términos mAs favorables, la accién del
"Fondo de nivelacidn" se ejerceria para aliviar las condiciones de los
creditos de proveedores. '

Le Créditos de proveedores
Después de pasar revista a las caracteristicas que reviste el endeudamiento
externo y a los términos de la asistencia financiera del continente, se estd

en posicidn de afirmar que América Latina no puede continuar recibiende flujos

financieros de los palses de la CEE en las condiciocnes que han prevalecido
hasta hoy, es decir, una “ayuda oficial® bilateral reducida y wna gran
proporcidon de inversiones y. créditos camerciales como el rengldn mis
importante de la corriente.de recursos.  Dados la cronica insuficiencia

de financiamiento interno, la inestabilidad de mercados para los productos
bisicos y el lento crecimiento que acusa la "ayuda oficial® bilateral y

/multilateral, cualquier
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multilateral, cualguier expansién de la tasa de crecimiento econdmico
presiona la demanda por créditos de proveedores y comerciales. A menos

que se plantee el problema sobre otras bases, se entra cada vez a una nueva

fase del circulo vicioso,

Consciente de los perjuicios que ocasiona el sistema de los créditos
de proveedores, que se traduce en mayores precios de los bienes y servicios
adguiridos y desvirtda las brelaciones de inversién, se han sefialado en un
estudio del BIRF cuatro medidas que podrfan adoptar los paises receptores:

1)

Centralizaciédn de decisiones de endeudamiento externo para el
sector pfiblico mediante la autorizacién previa y los controles
presupuestarios;

ii) Encauzamiento de las solicitudes de crédito del sector privado

1i1)

iv)

a través de bancos de fomento industrial con miras a mejorar
plazos y otras condiciones de los préstamos mediante la contra-
tacién por paquetes o grandes grupos, en lugar de negociar
créditos individuales;

Introduccidn del elemento competencia exigiendo a las empresas
receptoras la presentacién de tres ofertas de crédito de
proveedores de tres paises distintos antes que el gobierno
entregue su garantia; ¥y

Blsqueda en el 4mbito internacional de otras alternativas

a los créditos de proveedores,

Paralelamente los paises latinoamericanos deberian abandonar la
actitud de aceptar cuslquier condicién que dicte el proveedor, ya que el

mercado es

de "compradores" y no de "vendedores", Existe una fuerte

competencia entre los pafses industrializados y es indispensable que los
palses en desarrollo sepan aprovecharse de esta circunstancia, tanto en lo
que atafle a las condiciones formales de los eréditos de proveedores como de
su costo real, oculto en los contratos de servicios de asesoriaz, patentes,

regalias, restricciones de exportacidn, ete.

Una modalidad de crédiio que facilita a los palses latinoamericanos
la posibilidad de beneficiarse de esta competencia, es la generalizacidn
del financiamiento depominade "erédito o lines de crédito de compradores",

/utilizado por
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utilizado por algunos palses del 4rea, como se ha mencionado previamente
¥ que consiste en la concesidn de un préstameo global a una entidad oficial
del pafs receptor, de preferencia un banco u organisme de desarrollo
industrial, por parte de consorcios bancarios privados en conexidn con
entidadés oficiales dél pafs acreedor. Con este procedimiento, el organismo
receptor se’ encuentra en condiciongs favorables para seleccionar a los
proveecores a los cuales se cancela prdcticamente al contado con los-
recursos del crédito.concedido con anterioridad.
Dado el interés de los proveédores de bienes de capital por mantener
¥y expandir mercades compradores, se podria exdgir que:
i) Se incluya en los créditos una partida para gastos "locales!;
ii) Se acepte una ¢lara distincidén entre la parte del crédito gue
cubre la venta del o de los bienes de capital ¥ la que se refiere
~ala asistencia técnica, pues es de conocimiento general que los
 1lamados servicios técnicos son los que encarecen de manera
desmesurada los costos de los créditos de proveedores;
ii1) Proponer el establecimiento de un grupo intergubernamental que
elabore un ¢édigo de reglas de conducta y procedimientos para
los proveedores de bienes de capital financiados con créditos
de exportacién, de acuerdo con las disposiciones de la Unidn de
Berna, manteniendo, no obstante, principios de competencia para
_el precio y calidad de los bienes financiados, Ante este grupo
podrfan presentarse los paises o entidades para presentar
reclamos sobre operaciones concertados o por concertar, de manera
que el Comité pudiera dictaminar modificaciones a nivel de la
Comunidad para guiar tanto & proveedores como a compradores.
Para estos propésitos serfa necesario realizar un estudic porme-
norizado de las caracteristicas especfficas de los créditos de
proveadores celebradas entre los miembros de la CEE y los paises
‘de la América Latina,’ '

/ANEXO
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ANEXO
‘NOTA SOBRE CONCEPTOS Y CLASIFICACIONES

Este informe analiza la ewolucidn de las corrientes financieras recibidas
por América Latina procedentes de los paises miembros del Comité de Asistencia
para el Desarrollo y en particular de la Comunidad Econdmica Europea (CEE)
en la década de los afios 60, Bl apdlisis se ha realizado sobre la base,
principalmente de las cifras oficiales elaboradas y publicadas por la
Organizacién de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos {OCDE),

Para los propbésitos del estudio se han empleado diversos conceptos
y clasificaciones cuys explicacién se expone a continuacidén,

A. Tipos de corrientes financieras

Las modalidades bajo las éuales se movilizan los capitales entre los paises
industrializados miembros del CAD y las 4reas en desarrollo son bastante
numerosas seglin sea el pais de origen y el beneficiario, observdndose una
gradual evolucidn que ha implicado una mayor participacién del capital
privado. Las distintas formas que adoptan las transferencias de capitales
pueden clasificarse asi:

1. Asistencia oficial proporcionada por el sector piblico del pals

otorgante cuyo financiamiento recae en el presupuesto fiseal y/o en los
presupuestos de organismos estatales auténomos. Se clasifica de la manera
siguiente:

a} De caricter bilateral que puede ser: i) créditos de gobiernoc a
gobierno cuyos objetivos primordiales son promover las exportaciones de
bienes de capital del pals prestamista, y, adicionalmente, apoyar el
desarrollo de las 4reas mis atrasadas; y ii) donaciones o transferencias
unilaterales; _

b) De gardcter miitilateral compuesta por: i) suscripeiones al capital
de organismos internacionales de financiamiento (BEIRF, IDA, CFI, FMI, etec.);
ii) fondos especiales en administracién entregados a un organismo inter-
nacicnal para ser empleados en préstamos ds desarrollo en las 4reas atrasadas

(caso de
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(caso de Holanda y Alemania en colaboracién con el BID); iii) compras por
parte de instituciones oficiales {especialmente Pancos Centrales) de
tf{tulos emitidos por organismos financieros internacionales; iv) compra

o participacidn parcisl de estas mismas instituciones en prégtamos
concedidos por organismos internacionales a paises en desarrollc:

¢) Otros: que incluye créditos de exportacién otorgados por entidades
gubernamentales auténomas y programas regulares de asistencia técnica bajo
aguerdos negociados a nivel de los gobiernos y con agencias multilaterales.

Fl CAD introdujo una innovacidn. conceptual en conexién con los términos
de la Recomendacién Suplementaria de febrero de 1969. Se ha dencminado
"auistencia oficial a_el desarrollo” a aguellos flujos canalizados
a dreas atrasadas y agencias multilaterales por parte de agencias oficiales,
incluso gobiernos estaduales o locales, o por sus oficinas ejecutivas, y
que curplen con los reguisitos siguientes: i) su principal objetivo es
promzver el desarrollo del pals receptor; y ii) sus térmirnos financieros
son de cardcter "concesional®, Los demds capitales oficiales sz clasifican
como "otros flujos oficiales". |

El elemento concesional se define como la diferencia entre el valor
establecido en el compromiso financiero y el valor actusl de futuras amorti-
zaciones e intereses descontados a una tasa del 10 Z. El Banco Mundial
altera ligeramente este concepto al tomar el valor actual de los desembolsos
futuros en lugar de los compromisos establecidos en sl acuerde financiero.
2, Capitales privados aportados por consorcics financieros, empresas
o personas naturales, de acuerdo con algunas de las modalidades siguientes:

" a) Inversién directa que es la forma tradicional en que el capital

privado se moviliza para incorporarse en el financiamiento del proceso de
desarrollo de un pais,
b) Portafolic bilateral: inversiones de cartera en valores emitidos

en un pals en desarrollo, sin que ello entrafie un control de las empresas
o entidades emisoras por parte del inversionista.

c} Portafolio multilateral: adquisicién por parte de un inversionista
privado de titulos emitidos por un organismo internzcional de financiamiento,

/d) Créditos
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d) Créditos de exportacidén o de proveedores, extendides por bancos,
empresas o fabrlcantes de bienes de capital, equipos e instrumentos
a importadores y empresas ‘industriales estatales y privadas de paises en
desarrollo, Sus rasgos mis tfpicos son: i) obligacién del comprador de
pagar una cuota al contado previa al embarque (10-20 #); ii) ausencia de
perfodos de gracia de manera que la amortizacidn comienza al completarse

el embarque; iii) esquema de amortizacién de cuotas igusales en psiiodos
que no ‘se extienden, normalmente, m{s alld de 8 afios; iv) tasa de interés

" "comercial® vigente en el mercado de capitales; v) el crédito se destina,
generalmente, a financiar la componente importada del proyecto; vi) elegibi-
lidad del créalto por el organismo de aseguramiento especlalizado del pais
exportador,

Las estadisticas disponibles sobre el monto de recursos movilizados
desde la CEE a la América Latina sélo han permitido identificar antecedentes
detailados respecto del flujo de capitales oficiales bilaterales, préstamos
y donaciones, En cuanto a los créditos de proveedores o créditss de
exportacién y las inversiones privadas directas no hs sido posible obtener
un grado de desagregacién que facilite el an#lisis detallado, La asistencia
oficial excluye los fondos para adquisiciones militares. '

En las cifras de recursos oficiales bilaterales provenientes de los
miembros del CAD se ha exeluido la categoria de "cuasi-donaciones", es
decir, el valor de los préstamos pagaderos en la moneda del pafs recipiente
¥ la transferencia de recursos provenientes de ventaé de productos en
monseda local (Convenios de excedentes agritolas al amparo de la Ley 480
de los Estados Unidos). 'Pundamentalmente, estas cantidades se. han excluido
‘en razén de provenir exclusivamente de los Estados Unidos,

Como dato ilustrativo se incluye un cuadro en el cual figuran los
montds‘j destinos de este tipo de transferencias:

[

/ESTADOS UNIDOS:



E/CNel2/Lo48/Add,2
Pﬁg, 57

ESTADOS UNIDOS: CUASI-DONACIOHES (NETAS) (GRANT LIKE FLOWS)

(Millones de délares)

Destino 1960 1961 1962 1963 1964 1945 1966 1967 1968
Europa 120 232 180 183 LO -2 -8 22
Africa 113 103 208 204 218 154 85 17
Asia 817 677 792 783 854 w8 702 571
América Latina 69 32 103 129 175 75 £0 52
Oceania y otros -1 -2 1 6 -2 =35 ~ly2 -82

Total 1118 1142 128, 1305 1 285 L0 817 536

Fuente: OC%E, Geographical Distribution of Financial Flows, 1960-64; 1965;
1966=67.

B, Aspectos concentuales sobre los movimientos de capitales

la afluencia de fondos extranjeros estd compuesta por dos tipos de capitales,

autdnomos y compensatorios. Los capitales autdnomos registran transacciones

de créditos oficiales de largo plazo y créditos comerciales, las amorti-
zaciones respectivas y las inversiones directas y de cartera., En cambio,
los movimientos de capitales compensatorios o de estabilizacidn monetaria
se destinan a financiar el déficit de la balanza de pagos y son generalmente
operaciones financieras del 4mbito de las autoridades monetarias. En
América latina, se observa un crecimiento muy superior de los capitales
auténomos en relacién a los compensatorios y se puede establecer cierta
tendencia descendente en la utilizacidn de este dltimo tipo de financiamiento.
Desde el afio 1964 las cifras demuestran que se han venido cancelando créditos
compensatorios con cargo a flujos auténomos.

A su vez los préstamos auténomos se subdividen en préstamos a largo
Y a corto plazo. Ls importante hacer notar que tanto estos préstamos como
las amortizaciones crecen en forma bastante rdpida lo que estd produciendo un
problems de endeudamiento masive cuyo punto eritico se acerca répidamente.

/C. Areas
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C. Areas geogrdficas comprendidss en el estudio

En el presente informe, "pmérica Latina" se defiﬁe como la regidn que
comprende las 20 repiblicas tradicionalmente incluidas bajo este titulo
(incluso Cuba) mis Jaﬁaica, Trinidad y Tabago y Guyana.

Cuando se hace referencia a inversiones privadas en "América Latina"
no ha sido posible excluir, por razones de disponibilidad de informaciénm,
a los siguientes "Otros palses": Bahamas, Bsrmudas, Honduras Briténicas,
Antillas Holandesas, Indias Occidentalea Brlténicas, Surinam e Islas Falkland.
En cuanto a los camblos netos en Crédltos de Exportacidén Garantizados, el

caso es similar al de las inversiones privadas con la diferencia de que ha
sido posible determinar la cifra correspondiente a "América Latina" como
un total, pero no por paises donantes, y se observa que la diferencia
entre ambas cantidades no es de gran importancia.

- Para mayor informacidén se incluyen las dos series:

CREDITOS DE EXPORTACION PROVENIENTES DEL CAD

(Millopes de délares)

América Latina mds

Afos : América Latina otros paises
1960 261 276
1961 - 39 | 406
1962 | - ‘ 295 | -
ots 165 | 183
1964, | % | *
1965 : -2 | =
1966 - | 227 | 248

1967 175 205

Fuente: OECD, Geographlcal Dlstrlbutlon of Financial Flows, 1960-84; 1965;
1966-67

/ANEXO ESTADISTICO
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Cuadro 2

PAISES DEL CAD: FLUJOS HETOS &/ DE RECURS(S FINANCIERCS HACIA LOS PAISES EN DESARROLLO ¥ AGENCIAS MULTILATERALES

{Dagemholgzos netos en millones de dflayrss)

Total ofisial y privade
I Destinados al dssarrollo b/

a) Donaolcnes bilaterales
b) Prdstamos bilaterales

o) Contribtusiones a insti-
tuoiones multilatersales

II Otros flujos oficiales

e} Dilatersles
b) Miltilaterales

Total ofioial (Ie II)

III Flujos privados
a) Inversld’n;dl-réota
b) De vertera bilateral
o) Ds cartera multilateral
d) Crédites a proveedores of

750

" 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1567 1968
B 115 9 243 8 ugy 8 632 9 142 10 488 10 510 1 346 12 962
478 5 217 5 639 5 089 6 018 6 076 € 293 6 690 6 h30
3716 4 om 4 100 L 032 3 868 3770 5 Bo2 3 676 3 ns
46b 865 928 1 489 1763 1 863 2 014 2 297 2 354
534 521 53 260 37 Y3 77 717 58
2% 926 h96 187 =78 238 hof Léo 815
180 696 481 190 69 233 355 1 31
/] 230 15 =3 -7 5 53 19 1
4 965 613 6035 6 076 5 942 6 nk 6 01 7 150 7 245
3 150 3106 2 453 2 557 3 200 4 274 3 809 % 197 5717
't 767 1 830 1 4s% 1 603 1784 2483 2 185 2 103 2 918
633 84 ) iy 327 né 687 502 809 724
204 290 239 -233 14 28 15 306 604
shé 573 572 660 i 1107 979 1 k70

. Fuenta: 020D, 1969 Review, op. sit.

e/ Dasembolsos trutos menos amortizasiones recibidas por préstames anteriores.
b/ Flujos destinades a promever sl desarrollo y blensstar de los pafees on desarrollo y que son consasionalss en sus términos.
8/ Tncluye erédites garantizados y sus partes no garantizades, Encluye oréditos que no estdn garantizados en o] pafs domante.

2*33d
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Cuadro 3

PAISES DEL CAD: PLUJGS NETOS DE RECURSOS OFICIALES Y FRIVADOS POR PAISES DONANTES
HACIA LOS PAISES EN DESARROLLO ¥ AGENCIAS MULTILATERALES

{Degembolses netos en millones de délares)

1960 1961 1962 1963 1964 1945 1966 1967 1968

OER 2 62 2 875 2 626 2 153 2 585 2 7h9 3 166 3 161 & 215
Alemanis " 628 847 609 621 706 7 762 11 1 663
Francia 1 325 1 4ob 1395 1242 1 360 1 239 1 320 134 1433
Italia 298 258 390 321 237 266 632 287 550
Holande 239 200 2k 13 118 239 254 228 %76
Bélgzica o182 164 118 175 164 221 18 164 243
Batados Tnidos 3 818 4 g49 4 954 4 579 4 on 5 524 5 020 5 645 5 809
Japbn 246 381 286 2687 290 486 , 625 798 1 olig
Beino Unido 80 899 24l 721 919 1 028 939 8n 769
Cenadd . U 8 110 130 LT 189 267 272 308
Otreg DAC a/ Hi 158 347 W2 35 532 hog 629 812
Totel Mo sus gy 8My 86w gle M8 o5 m 1o

Fuenta: OECD, 1963 Reviow, ops oite
8/ Austrelle, Ausiris, Dinamarca, Noruegs, Suesia, Sulza y Portugale

£ *3ed
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Cundro 4

PAISES DEL CAD: FLUJOS NETOS DE RECURSOS OFICIALES POR PAISES DONANTES
HACIA PAISES EN DESARRCLID Y \GENCIAS MULTILATERALES

(Mllonzs &o uflarag)

..1‘9‘50. ' 1961 — 19';52: 1963 196k 1965 1966 1967 1968

e 1w 1790 1 689 1 485 18 1488 1521 1782 182
" Mlemsnte B2 68 w6 4 43 - wn 486 s 5%
FPrancia 848 - glity 977 . 8% 831 752 745 826 855
Italie - - 105 8o 11 78 4o 93 115 156 150
Holanda B 56 . 6 - 38 Yg .90 ok . 114 13k
Béigiea 101 92 70 8o STl 102 L5 | 39 93
Estados Unidos 2 776 3¥y 3535 3 699 3 W5 3 627 3 660 3723 3 605
Japén o bl - . 221 168 L1y 211 353 4498 627 809
Retno Unido - 4oy sy - O " 499 481 526 g8 428
Canadd , i 62 Bl 98 128 124 212 213 214
Otros DAC a/ - 122 166 168 . 206 . - 251 2 284 M7 362
Totel DAC b 965 6143 6035 6 076 5 sh2 § a1k 6 701 7150 7 245

Fuente: CECD, 1969 Review, ope oits

g/ Australis, Austria, Dinamarsa, Noruage, Suecla, Suize y Partugal.

Y*3%d
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Cuadro §
PATSES DEL CAD: FLUJCS NETOS DE RECURSUS OFICIALLS DESTIMADOS AL BESARROLLO
(Mllomea do aflerss}

1960 1361 1562 1963 1954 1965 1966 1567 1568 1969 a/ 1570 b/
CEE 1311 1 500 1 608 1 Y4 1 Us8 1 4o 1 10 1711 1 796 1 82 1 960
Alemanis - 23 330 398 ' 393 460 431 ULo 528 e5l 5ol 700 of
Franola Bhy 943 976 852 828 752 Vi 826 855 850 oo g/
Ttalia 9 99 99 . B6 . 50 85 55 15% 165 140 150
Holanda 35 56 65 38 ug 70 o 114 13k 168 200
Bélzica 101 92 70 8o 71 102 26 : 89 88 120 110
Estados Unidos 2 702 2 943 3 232 3 627 3 63 3 571 3 599 3 559 3 34 3 250 3 000
Japén 105 108 8s . 138 116 ahly 283 384 155 LoB bro
Reino Unide ho7 W57 421 L1y 493 481 526 4953 428 50 480
Canadd 75 61 3t 65 78 96 187 196 175 275 300
Otros DAC , s 48 155 . 196 2% L) 287 310 363 koo c1h
Total DAC 4 718 § 217 5 53 5 B89 6 018 6 076 6 292 6 690 641 6715 6 724
Fuente: OECD, 1962 lleviev, obe oit,

g/ Estimzclones.
b/ Proycscloness

ft o =2,

g/ Hochos los ajusies ror revaloriuacién del maroo alemin.
4/ Hechos los ajustes pcr le devaluesién del francs fransdse

§*85d
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fuadre &

PAYSES DEL GAD: PLUJOS NETOS DE RECURSOS PRIVALOS POR PAISES DONAKTES HACIA
PATSES EN DESARROLLO Y AGENCTAS MILTILATERALES

{M11lones de dblares)

1960 19631 1562 1563 1564 1385 1966 1967 1568

CEE 1230 1 085 937 1012 1172 1 260 1 645 1 422 2 389
Alemsnia 76 229 W3 156 254 253 - 236 594 1 068
Franoia iy 463 I8 391 529 sH7 575 516 628

, Ialis 193 77 279 243 197 172 517 131 401
Holanda 203 14y g 97 69 169 160 115 12
Bélgica 81 72 48 95 93 119 97 66 150
Estados Unidos 104 1 102 812 880 1 326 1 898 1 360 1 922 2 204
Japén 103 160 18 94 79 132 127 170 240
Reine Unida eyl U2 223 306 Y26 sly _ 413 3l 341
Canadd 70 26 55 32 4 - 45 55 52 94
Otros DAC u/ 231 291 201 305 163 292 209 . 281 Lhg
Totel DAG 3150 3 106 2 453 2 557 3 200 4 a7k 3 Bog L /4 5737

Fuente: OECD, 1969 Review, ops oite

a/ Msiralia, Austrie, Dinameroa, Noruaga, Suecia, Suizm y Portugale

9 *3pd
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Cuadro 7
DISTRIBUCION DEL FLUJO NETC OFICIAL PCR PAIS E INSTITUCION IE CRIGEN, ZONAS MONETARIAS Y AGRUPACIONES POLITICAS DE DESTING
(Millones de dflares)

Totel pafses en

P&f:ses en desarrolle de la
) dagarrello

América latina s/ Otros en dosarrolle

Zona libra asterlina Zona franso fransés ‘
196064 1965m65 196064 196568 1960-64 1965-68 1960-64 106565 1960.64 = 1965-68

CER 113 186 781 705 us 37 4o1 538 1 360 1 héy
Aemanis ilo 136 4 39 -/ L 204 243 346 4go
Fransia - 1 772 652 g 6 LT o 829 754
Ttalla 2 30 3 n 11 ~15 &4 75 8o ; 101
Holanda 1 17 * 1 -1 2 3 51 50 71
Bflgica * 2 - 2 * 2 74 75 75 8¢

Estados Unidoa 1053 1 240 150 15 475 43l 1 521 1 4hs 3199 3 W5

Japtn ' 50 98 S * -2 7 50 211 98 . 316

Reino Unido ' 3566 362 3 1 3 -2 24 70 485 ka1

Canadd L] 129 * 5 17 -3 2 22 &7 154

Otros DAC 12 55 2 4 1 ) 115 178 131 o oy

Total bilateral 1632 2 070 936 840 sho £61 2 133 2 465 .5 2 6 057

Grupo Banco Mindial b/ 83 206 26 15 107 137 .48 96 264 556

BID - -1 - - ~12 Ls 1 14 ~11 30

Naciones Unidas 15 85 1 23 17 28 104 112 168 228

Ctros of , * ~19 4o 89 - 1 3 26 LY 96

Total multilateral ng 351 76 127 n2 213 156 218 héz 10
Tatal gensral 1 750 2 Y21 1012 967 652 , 834 2 289 2 633 5 703 6 96y

L*3yd

Fuante: OECD, 1069 Reviaw, ope 3it.

af Incluye tedes los miembros de la Orgenizacién de Egtados Amcrisancs.
9/ Tneluye Banoc Intrvnacional de Resenstruceidn y Foments, isoviacidn Internacicnal ds Pomento y Corpcranidn Finanocliera Internacionalas
of Inoluye los Banoos de Desarrclle Afrisance y Asiatioo, el Fondo de Desari-vllo y el Banoo Furcpeo de Inversién,

»
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Cuadre §

INGRESOS DE CAPITALES OFICIALES NETOS POR REGIONES Y PAISES, 1960-5h ¥ 1965-68

(Milleones de dflares)

Regién ¥ pafe i;qét:ic 1965 1966 1967 1968
Gresia 47.0 Lig,2 u3,1 2343 24.0
Espaila _ 40.0 49,0 90,3 126.6 102.7
Turquia 184%,0 185.2 197.3 199.9 21643
Yugoslavia 143,0 111.0 239.6 1043 13,8

Afriesa: 1 668,0 1 701.2 1 590.5 1 600.6 1 562,0
Norte ded Saharas . 768.0 Y70.8 M99 30746 2kt
Argelia 350,0 1b0,2 116,5 103.3 96,1
Libia 30.0 549 242 241 2.6
Marruecos 110,0 113.8 92.9 69.7 108.9
Tdnez 84,0 9240 2044 1047 759
Reviblica srabe Unlda 194,0 118,8 6548 2742 Ho.2
Sur ¢ fenarar 900,0 11587 1 205,2 12679 1 212,14
Extades Asocladea Africanes y Malzache: 76,0 Loh,3 398.0 431.9 Ll
Camerdn tee 323 39-6 3603 39-6
Repifblica Centre-africaha ase 15.8 15,7 20,2 204
thed wae _ 18.3 18.7 20.7 20.8
Conge (Brazzeville) vae 15.8 18.1 20:2 33.4
Dzlrsnay ' e 18,0 15.1 19.6 18,40
Gak.dn sae 16.1 16.7 1246 Y
Costa e Marfid see 38.8 k3.5 4.6 39.3
liadsznscen . 50,8 k2,3 by ot 43,0
Mali seu 21,6 2049 18.5 13.0
Maurditania se0 93 3.9 8,0 11.2
Higer sen 19.2 22,9 21.2 oh3
Senegal von by .5 Iy,1 4§.€ 45,9
Tego see 134 1.7 1341 10,2
Alto Volta ver Y6 16.9 399 23.2
Ctros paizes con £9.8 7.9 9340 85.%
Conge (Kinshasn) 103.0 1h9.3 89,7 96,2 71.6
Etlopfa ‘ 24,0 2647 4oy 2847 UM
Ghana 1,0 5043 80.6 7.3 66.8
Kenie 14-9.0 71.2 65-7 5009 56|9
Liberia 33.0 368 L3.0 39.9 17.7
Mplawi 1540 3347 ‘3144 29.7 2543
Higeria 35.0 9te6 9340 10745 g5
Sudan 2540 30,2 7.1 19.2 2745
Tanzenia - 36.0 3503 3815 3600 33
Uganda, 24,0 21.6 25,1 2049 20,3
Zambin [T Y] 907 311»9 66-8 35 .B
Departamentos y Terrltorios franceses
de ultrama» a/ 4240 6343 88,1 10649 101,0
Provinelss Por-uiguagas de ultremar b/ 45,0 2249 241 45,8 . 3%.1

Otros pafses del sivlas? © eee 31.8 355 2€.2 251

by sy
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g .
Gusdro 8 {sonclusién) Pog. 9
Regién y pafs :‘;;’:‘;;" 1965 1966 1967 1968
Améelon C799.0 Fradil 1 1804 1 376.6 1251,
Neto y Contral: o Lo P 3608 il
Repﬁbli.oa. Demintoeana 18.0 ?805 5‘"‘.1 6243 5001“
Yéxieo 5340 654k 12545 110,2 115.6
Panamd 14,0 3341 2k43 1849 134
Sup 222 Si2e2 Bs5:1 2881 83345
Argentina B0.D - bl '5503. "803 "'7"]"6
Bolivie 3340 34,0 T 91.8 28,6 k0.5
Brasil 186.0 220,8 258.9 (166.8 188.1
Colombia £8.0 81,6 960 12947 153.6
Chile 112.0 120,k 150.9 105,1 180.2
Ecuader 16,0 21,2 27,6 30.3 23,2
Perd 11,0 7045 6643 6+.6 35,8
Verezuela 19.0 32.k 88.5 732 6847
Bepertanantos y Territerins frencsses ,
da ultrenur o/ 7240 ol b 13845 i .5 .0
Otres pafsss le améries ass g_l_.l_i =17.8 28 6.5
Asig 2 49,0 3 188.0 3 198.9 3 698.7 3 284.3
Cercang Criente: e 306,86 2704 26l 4 213,6
Irdn 5240 22.1 2849 L7l L
ISTIG]. 11200 152.7 127:1 6‘,-:.8 53nn
Jorderie 8440 6849 73,1 50.6 43,4
Yemen lerddional oae 26,1 29,9 22.9 0.4
Sur P 13152 1 7%8:0 2 047 1 60.8
. bmgenishdn 5140 5349 Bid2 397 273
Celldn 16.0 15.% 31.5 b6,z Ly .6
India 8r2.0 1 2867 1 225.8 1 354.3 993.1
Paguistdn 389.0 52342 111.6 53542 hay 7
Lejano Oriente: e Pl 1135.9 1 37245 11328
China (Tutvun) 8540 6745 6018 83,6 6547
Indonesia 108,0 Lo, 81.5 27 5 251a0
Gorea el Sup 230,0 . 22044 2072 26308 287.2
Luos 3940 6842 6 05 y i3 605
Milestis 21.0 3Ll Yr.2 3%.9 £9.8
Filipinas 44,0 10940 67.6 113.7 1045
Tailandia %-0 HG.B 55.5 601:9 7003
VieteNam dnl Sur 20640 315.% 508.7 hug.h W5 .1
Otrop pofses tul fxls oo 2241 e 20,2 22,
doverte 8.0 12,2 a8 LA RLE
Frpue y Nwve Guinea ‘s B2.6 8246 98,2 115,32
Qtres palazs 206,0 186,5 21960 21,1 B0
Total generul 5 %06.0 6 646,9 6 J61.k4 7 267.1 7_080.4

Fuenta: QECD, 1769 Review, pnra los alies 1955, 1966, 1967 y 1568, _
0ECL, ‘A 2low of finznnial resouress %o less developty N’ es,1961-83,pure. 0% proawdio 156064,

5_.-’ Rennlbr, Trisz Comres; Yereitorio fransfs de les afores ¥y 163 .sad.
B/ Augala, Toles el Cebo Verds, Mozanblque, Guines Protuguese, Ssane Zomé y Prineipe, Moons y Timtr.

¢/ Ctuadalupe, Cucyans, lartirlea, Scn Padro y liqueldn.
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Pég,. 10 Cuadrs 9.

CAPTTALES (NETOS) RECIBIDOS FOR AMERICA IATINA g/ FROCEDENTES DE LOS DIVERSOS PAISES MIEMBROS DEL
COMITE DE ASISTRNCIA PARA ¥l DESARROLLO DE LA CECD (CAD)

{Millones de déleres)

Total Egtados Reirc Otron

CAD OEB Unidas Jepfn  age S o
1960 1 11747 33640 665240 40,0 79 21,6 042
Recursos ofiolalus bilaterales b/ 1312 20,2 12,0 4.8 240 1.6 042
Inversifn dirssca ¥ otras g/ ' 711¢0 1""5 o0 (51"0.0) 26(0 [y [T Y LYY )
Créditos de exporizcith garantizadoes 27545 170.8 - 18.8 Sed 10.0 7040
1961 1 815,3 3140 1215,0  148.6 68.0 346 66,0

Resurses oficiales bilateralss 603,86 20,2 562,0 343 ¥r.0 1,0 -
Inversién diresta ¥ otres ) Bot.0 121,0 (653 10) 32 «0 Y1) see ane
Crddites de exportacidn garantizades 4057 172.8 - 13.3 51,0 2.6 86,0
1962 1 40343 35149 820.0 102:2 514 2.8 54,0

Recursos oficlales bilaterales 583.7 8046 465.0 wBol 2i442 2040 -
Invorsitn directa y otras 509,0 13640 (33740} 3640 see
Créditos da exportacién garantizados 310,6 135.3 18.0 7243 27 02 3.8 5440
1963 13955  357.0 92540 3247 97 377 33l
Recursos ofisiales bilaterales 55540 741 420.0 By .8 531 1.3
Inversién diructa y uivas 65740 158.0 (479.0) 2040 cne veu o
Créditos d: erportacidén gerantizades 18345 1249 2640 He0 ol h.6 3241
10 11517  103.6 42,0 13.5 4g.0 32,1 2005
Resursos eficialas biletorales . 30043 34,5 231.0 w1l 5 117 32.1 2.5
Inverszién dirceta ¥ otras 26540 €1,0 {68340) 21.0 ae ass ces
Gre'ditos de axyurtaciﬁn garamziza.dus 86."]' 801 28-0 lho 2813 ase 18.0
1965 1 LoB.o 99.3  1232.4 787 K09 057 37.8
Resursos ofisisles bilgterales 606.1 Lo.5 52847 19.7 wDuf 540 13,0
Inversidn divocta > atras B11.0 76-0 65900 k.0 onn cow e
Créditos de experiacifn garamiizados =9l 19,2 1,7 15.0 0,1 ~He3 2448
1chh 1 938.7 418.9 1 345,8 Y75 Bl,2 fi 9 17e2
Recursos oficialss bilsterales €6547 2241 605,0 17 12,6 242 63
Inversién dirouts y otras 1 025,0 187,.0 70740 41,0 6640 24,0 .o
Créditos de sxportasibn geramtizadas 2U3,0 2098 33.8 =10.9 206 1.8 1049
1967 17236 3586 12717 W Lo.7 14 645
Recurses oflaiales hil~ierales 569.2 L 4 52740 ~042 1.4 0.3 6.0
Inversién dr.ota y ot -as 92%.0 15940 67840 30,0 .rs 2.0 e
Créditos de exportacidn gemantizados 2054 ot 49 5647 k4,9 393 =09 0«5
1268 LY ] 50-2 va s 37:5 é_ﬁ "'_2_£ . &._1
Resursss ofioinles bilaterales aes 5042 ene 3745 6.4 w240 2.1

Fuan"e' O£CD, Gepgraphicnl dighribution of finaneial fiows to less developead countriss, varics ejemplares.

g/ Amérioca Latina, comprends lag 20 repdblieas, Jomoica, Teinided y Tabags ¥ Guyana. Para inver:isnes dfvrestas
¥ otros saditales privades y nédltos de exportaecién garantizades insluve adents, Bahamas s Beviisdes, Hondurap
Briténica o Ianclas Occidemialzs que no fue posible excluir por falte ds informasidne

b/ Los resursoa bilaterales oficiales exuluyen iso llamades sussi-doneciores que proceden uniocamente de Estades
Unidos y que son prdstemos pagadercs en moneds lossl ¥ traspasor de rusurses por ventasen meneds iocal del mes
resephors Las sumas que han sido deducidas por este consepto mon: {millones de dflares) 1360=69; 1961=132;
1962=103; 1963-129; 1964=175; 1965=75; 1966=80; 1567=52,

_/ Inversiones directas y otros flujes de sapital) privedo ineluye estimaciones de ruinveﬂs.mnes, asfmismo oome
invergiones de certerz y la parte no garantizada de oréditos gavantizedos de exportaolén.
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Cuadro 10

CEE ¢ CORRIENTE NETA DE RECIRS0S BILATERALES OPICIALES IMVERSIOMES DIRECTAS of Y
CREDITOS DE EXPCRTACION (PROVEEDCRES) A LOS PAISES EN DESARROLLO

(Millonea de délapes)

FPoreon=
taje de
Anérica Cosanis Anérica
Europa  Afries Asla ¥ otros Tetal Latinag
Latina b/
el ePe gobre
el
total
60 . : 336.0 1847 1 325.5 2847 287.9 24188 13.3
‘' Rosupsos oficiales bilaterales 2042 6247 £56,.8 181.5 9.3 1 275.5 1.7
Inversionss dirastes ¥y oteas 45,0 20.0 -~ 439,0 B3.0 17440 861,0 16.8
Créditos de exportasién garantizedos 17048 10240 2947 202 1946 k243 4549
1961 34,0 231.3 1 25047 3347 2914,2 2 ¥25.1 1249
Regupmos oficialen bilaterales 2042 103.8 B865,3 2427 125.3 1 3653 1.5
Invergiones dirastas y etras 121.0 LEe0 361,0 61.0 16840 757 .0 160
Créditos da expurtacidn zarantizados 172.8 B1.5 2064 31,0 =31 02,8 5741
1362 - , 351.9 - ghal 1 331.5 231.0 334.6 2 343.1 1540
" Reoupsos oficisles bilaterales B0,6 - 562 B70.7 20048 183.2 139745 5.8
Inversionas directas y otras 13640 3640 363,0 1340 ‘14640 £9h.0 19.6
Crdditos de exportasldin gerantizades 135.3 143 978 7.2 =0s6 251.6 53.8
1963 357.0. 1282 1 24,9 2301 386,35 o Wio.d 148
Reoursos oficlieles bilaterales el 7942 83646 20346 228.9 1 b22.y 542
Inversicnes directag ¥ otras 158.0 3500 342,0 8.0 158,0 - 7C5.e0 2245
Crédites ds exportasidn garcntizades 124,9 14,0 69.3 7845 - 286.7 4346
1364 103.6  187.2 1 301,6 410,6 5091 2 5124 by
" Reourses oflciales bilatersles 3445 5k o5 2884 267.2 25341 1397.7 245
Inversiones direstas y otras 61,0 9340 335,40 9,0 254 40 600 .0 8.8
Créditos de exportaeidn garantizados 8.1 9947 78,2 13k 4 2.3 bor 7 149
1965 99:3  Z2d 12059 553.6  37éd L b6 40
Reourscs ofleclales bileterales 40,5 692 76249 27543 21543 1 563.2 340
Inversiones direcius y otras 728.0 10140 313.0 121.0 161,0 70 10.1
Créditos de exportesiln garantizedes ~1942 10242 13040 15743 Dol 3704 -
1966 o 418.9 37341 1 0594 535.7  549.8 2 936.9 k43
. Resursos oficlalas bilsterales 2241 BB46 687.8 27142 24547 1 315.4 1.7
Inversicnes diruotas ¥ oiras 187.0 16040 214,0 10240 26140 9240 2042
: Crfdites de expurtasién garentizedos 2098 1245 15746 16245 43,1 637 .5 30.1
1387 : 358.6 2339 1 068,31  881.3 k28,0 2 968,9 12
Recursos ofisialaa bilaterales [T 9540 %95,.2 38447 267.0 1 5B86.6 ha
Invergiones directas y otras 19940 118.0 21,0 22640 154,0 91240 21.8
Créditos de exportaclén garantizados 4o 2049 5649 29046 7.0 U70.3 2042
Recursos oficisles bilaterales 1941 aea wen ans res nes ave

Puente: OECD, Geographical distribution of finaneial flows to less developsd goumtries, varigs ejempisred,

s/ Inversiones directas y otros flujos de eapital privade incluye estimaciones de reinversiones, esimismo eomo

inversiones de saptora ¥ le parts no garantlzada de erdditos garambizados de exporiacidne

b/ Amfriocs Latina, somprends las 20 repfblicas, Jamaisa, Trinidad y Tebego ¥ Guysna. Para inversiones direcias
¥ otros oapitales privados y ordditos de exportaelén garamtizadoe incluye edemfs, Behamas, Berrudas, Hondurag

Britdnics, Antillas Holandesas e Indias Cecldentales que no fue pogible exoluir por falta de informeoidn,
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CORRIENTE NETA DE CAPITALES RECIBIDOS FOR AMERICA LATINA 5/ PROVENIENTES LE
LO5 PAISES DE LA COMUNIDAD ECONCMICA EUROFEL

{Millenes da d6lares)

Bél~
Total Ale~ Frane Italia Helan~ glea
CEE mania ola da Luxenm=
burgo
1960 - 3%6.0 B0 654 664 55.0 12
Recurscs ofiolnlss bileterales 2042 23.2 Je2 «le2 = «B,0 -
Inversién diresta y otras b/ 145.0 54,0 . 6,0 25.0 £040 -
Crédites de exportasidn garantizados 170.8 7048 5642 k2.6 .es 1.2
1961 3140 20540 1747 19.1 363 3640
Recursos ofieialaes bilaterales 2042 30.6 - .8 ~5.5 -
Inversidn direetn y otras 121.0 54,0 640 26,0 {35.0) -
Créditos de sxpertasidn garsntizados 17248 1204 11.7 =241 6.8 3640
1962 351.9  120.0 9.0 174y 940 14,0
Recursos ofisigles bilatsralss Bo.6 37.6 [ a3l .2 - 240
Inversitn direets y otras 13640 5240 .us Bu.o . -
Crdditos de sxportscifn gerentizados 135.3 30.4 2743 56,5 9,0 12.0
1963 35740 8040 41.0  354.6 &5 16,9
Rasurses ofisinles bilnterales ol 364 1645 19.9 1.3 -
Tiversidn direeta ¥y otras 158,.0 16.0 1.0 76.0 €540 -
Oréditos dv exportneidn garcntizades 12449 276 2345 58,7 wlaB 16.9
1964 1096 8.8 2747 47,6 23.8 43
Requrszos ofisinles bilatersles 4,5 641 18.6 7 4 2.3 -
Inversifn directs ¥y otras 61,0 16.0 “ee 18.0 {27.0) -
Créditos do nxportacifn garantlzades 8.1 =13.3 9.1 22.2 =5e5 wle3
1365 99.3 590 52,9 -53.8 2% 367
Reoursas ofistales bileterales Lo.5 By b . 15.0 ~22.6 2.5 1.2
Inversifn directa y otras 8.0 12,0 3540 L,o . 2740 -
Créditos de exportasifn garantizados ~192 2.6 249 «35.0 w5 40 1545
1966 - 8.9 11042 86.8 212.5 7.8 1.6
Resursos ofisiales bilateralss 22.1 hehy 7.0 w3547 3.8 1.6
Inversién diroeta y otras 187.0. 45,0 6240 76,0 1) .se
Crédites dv oxportasidn gerantizados 209.68 19.8 17.8 172.2 - -
1967 ‘ | 358.6  2M3.7 7040 2.9 1.6 345
Regursos Dfiﬂl&les bila.tez'alas 6“'.7 N 56.6 Ol? 3-8 1;6 2.1
Inversifn direets ¥y otres . 199.0 12k.0 60.0 15.0 een ses
€réditos deo sxpoprtasifn gerantizados 94,9 69,1 943 =15.9 - 3zt
1568 . 191  2Lb L2 L6 20 2.1
Resursos ofisiales bilateralss 191 21.4 1.2 =745 2.0 2.1

Fuenta: OECD: Geogrephisal distributien of finesnelal flows to less developed countries, varios
eJoemplares,

8/ améries Latina oomprende las 20 reptblicas, Jamaloa, Trinided y Tebage ¥ Guyena. Pars inversiones
directas y otros oepitales privados y erfditos de axportacién garantizades ineluyo ademfs, Bghamas,
Bermudis, HonduresBritdnice, Amtillas Holendeszs e Indias Ocoldentaler quo no fue posible exeludr
por fulta de informacidn,

b/ Inversionss directas ¥y otros flujos de capital privado inoluye estimsolones de reirversiones, asi-
misme eome irversionss de sartera ¥ lm parte no gerantizada de ordditos gerantizedos de exportacidn.



~Cuadro 12

VARIACIONES NETAS EN LOS (REDITOS FRIVADOS DE EXPCRTACION
EXTENDIDOS PR LOS MIEMHERCS DE OECD Y AUSTRALIA

{Millones de délares)

Porcen=
196 196 1362 1963 1964 1965 1966 1967 19685/ Total o
’ sl totsl
Eurava 115,78 109,53 31,59 122,44 16448 178,56  165.65 59,65 118,45 1 066,46 12,74
Gresia 2,37 12,83 k4, 5k 1,16 26,09 36,59 b3 7k 2354 65.32 216,08 2,58
Espulia 24,27 -0,51 11,57 57.78 87.60 29,50 54,17 36,21 22,46 278,13 3,32
Yugns:avia 78,50 4g, 22 -1,38 38,45 63,72 140,52 50,10 28,65 47,35 497,13 5.9%
Américe Iatina 275,54  hos. 67 310,63 18449 86,1 -9.22 245,31 207,20 - 531,35 2 237.38 26,73
Argentina 28,14 10l,¢9 168,38 =33.99 46,18 -64,00 2.53 -11,48 80,23 247,72 2,96
Brasil 122,94 1,01 17,80 k8. uo  -N46.53 52,45 ~13,93 -15,50 96,11 Lok, 75 4, 84
Chile 20,23 19,28 12,22 36,10 13.52 11,04 16.20 10,32 L, 00 190.91 2,28
México 54,78 i, 37 23,02 74,97 44,31 20,24 49,25 103,77 - 81,67 ' 525,78 6,28
Fenamnd .91 ' 17.00 -14,88 3,46 14,35  -10,40 3431 11,90 5,61 37.26 0,44
Perd ~0,22 49,91 61.97 21,51 6o 6M 27.84 154,60 b.09 be,18 375.52 k. 4g
Asia Y% 87,01 70,25 144,60 261,91 291.30 397,91 50774 967,00 2 715,19 32,4
Ind4a 66,24  -B6,37  -24,19 5,92 104,26 kg, 72 107.09 49,83 B9.67 220,69 2.64
Indonesia 25,30 60,5 18,72 17,64 117.37  138.k9 ~5,47 -£7,68 -13,01 285,81 3.0
Irén ' 23.6%  -12,86  -15,L3 45,28 -107.50  -11,85 34,09 179.21 155.13 289.71 3.46
Corea del Sur -1,28 12,34 6.0k 21,02 -B8,22 22,93 87.56 92,36. 170,93 403,08 4,82
Payut stin -8,73 17,12 28,20 -23.58  2.99 15,39 4,97 39,14 60,83 156,33 1,87
Filipinas 31,74 24,20 0,70 ~2,11 14,81 20,96 29,70 83.72 90,067 293,79 4.51
Afriea 43,94 3686 13111 139,83 305,70 252,01 228,40 266,81 82,73 1 557.32 18,60
Ghena , 5.55 kb5 Los4 U5, 29 £9, 24 21,50 8,56 -9.35 29,37 ibg,29 1.78
Kendx 9.25 0,52 . 2,548 -l 87 2.30 Yo, 74 96411 -2,14 o084 1,08
Liberia =149 2,53 6.32 7.82 -3.21 3,56 -6.07 182,01 13.38 210,65 2,52
Nigeria 1.55 5,00 10,11 28,22 £1,15 53,61 17.37 -18.63 -18,56 129,82 1.55
Pinaz 1,21 5.25 13,77 1,66 12,03 22,04 . 3k, 18 ~5.99 6.96 9z.141 1,16
RAU 1.25 L, 08 65,54 0,61 £5.26 7,21 -10,76 -31,78 ~31.%4% 70,07 0,04
Svbtntal {pafaes
“enuseracos) 9,57 WL bs.gr o3 :BB3 sosMd 1221 71075 9% 518577 6l.7d
Otros pafses b/ 211,33 215,19  15%.83 275,97 h22,57 229,56 502,57 941,80 508,31 3 205,13 48,29
Total 579,99 628,50 657,80 €670 ﬁl_ Lo 825,00 1 214 z& 1052,55 1743.27 8 370.90 100,00

€T *Jed

Z epY/8 /2 TNy /1

Fge-u..e: OCDE , hacg*an‘:ical Distribution of Financial Flows to Less Daveloped Countries 1960-1967,
a/ Estimaciones preliminarss.
b/ Insluye otros no especificados,
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Cuadro 14
CUMPLIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES ADOPTADAS POR EL CAD EN 1965 SOBRE LOS§ TERMINOS DE LA AYUDA OFICIAL.V

{Compromigos)
Avtarantiva I AlSernsbivae IT
_— 2 ania Porosntajs da prestams v Paroontojs de préstaws :
Poreaviuje de donacicam: -
dﬁ{: G dol total d‘i donaoianes an el total de sn el totel de camproni Porfodo. de grasia
s <6 N compramises oflolales =1 503 ofisiales con madu- {affos)
compronizos % de interds o mencs rez de 25 alios o nds Mata = G2l ofic
. = Us -
. Heta w 70% Meta o 81% Meta = B2%

1966 1967 1968 1966 1967 1968 1966 1967 1568 1966 1367 1968

Alemania 741. 9 32 a5 B6ali 69,8 7047 7046 6747 6243 5eb Lo 5e3
Franola 831 737 716 86,0 7649 82,1 85,1 75e6 739 (2028/) (L8} (L.7%/)
Italia ' Lo, 2 1%7 25e2 B5e5 32.7 25,2 ko, 2 1%4 2642 09 1,0 {1.7)
Holanda ' 7505 75 55 % 90 827 881 g0 Bl 5e9 6e3 6.8
BSigloa 543 9o 9502 100.0  100,0 995 943 94,0 9843 be3 540 601
Estados Unidos 61e2 56s1 Uhs 875 633 832 8l.1 80.6 795 Gub 6.7 740
Jopén B.5 %6 6L7 MG 36 820 M5 36 67 W5 W7 X
Reino Unido k9.5 5702 4.0 93,1 89,8 9140 9503 %506 o5 6D 55 5e6
Canzdf 7720 18,5 75 4 91a2 719 90.7 91; 2 71.9 9082 6e5 Lol [
Total DAC 6242 5601  Slakt 85,3 7842 81.0 Ble2 7645 776 58 5e5 6.0

- Fumnte: OECD, 1369 Heview, 0Bs0it.
,g/ So conslderan cumplidas lss sindiclionas resomendadas cuands un pafs oumple can ia Altermativa I o las tres condioclones de la Alternativa IX,

b/ Basady en dates insompletass

¢T *3sd

ZPRv/8Y /T ND/E




PAISES DEL CAD: EL CUMPLIMIENTO DR LAS METAS BN CL MONTO DE RIUJ0S FINANCISROS CON

Cnadre 15

RELACIDN AL PRODUCTO BAGTO NACIOKAL 4 PRECIOS T'E MFACADO

(Porgentaiec)

CEE

Alemania
Franela
Italta
Holanda
Bélglean

Estados Unldos
Japdn
Relno Unido

Total DAC

Flujos netos totales: meta 1% 3/

Flujos netes affcislest meta 0,75% a/

1960 1561 1956 1967 1958 1560 1961 1966 1967 1568
141 L3 0.96 0,93 1.11 076 0,86 0,47 ‘ 0,51 0.4
0,88 1.04 0.65 0.9 1.26 0,49 0,76 0,40 0,45 0,45
2,15 2.10 1.22 1.1% 1,17 1,38 1, 0.69 0a71 0,68
0.88 068 0.99 0a41 0.73 0,91 0,21 0.20 0.23 0,20
2.11 1.61 1422 0,99 1.09 0,31 0oLt 0,05 Ge 50 0,53
1,59 1.35 0.98 0.5 1.3/ 0,88 0,76 0,145 0s50 0.5
0.75 0.8 0,66 0.69 0.68 o, i 0.65 0,48 046 o
0,57 0.1 0.62 0,67 0,78 0,33 0.2 0,19 0s53 0,57
1,22 1.17 0,88 0.77 0.75 0.56 0.59 0,50 046 R
0,89 0.96 0.72 0,73 0,55 0.63 0,146 0.46 0.3

277

Fuente: 0ECD, 1969 Review ap.oit,
3/ Le mete de 1% del producte bruto naeional para los f1

UNCTAD,

ujop netos totales y del 0,75% para flujos or{l_éiales se estableoid en la Sepunda

91 *95d

e opy/gh /2T No/T




Cuadro 16

FLUJOS FINANCIERQS (F ICIALES DILATERALES PCR PAISES DONANTES DE LA CECD
Y RECEPT(RES EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE DE HABLA INGLESA

{Desembolsos on millones de dflares)

Derante Bélgioa . Reino Otros Eetados Total
Algmani landa. CEE otr E 8n Canadd
Reoeptor 9 a Francia Ttalis Lasemburgo Ko Uns do o5 Furcpa urope, Jap an Unidos OCEE

A, Donacjones oficlales netas of

Argentina 1961 0,01 - - - - 0,01 - - - 0,01 0,01 - 1.00 1,02
1965 1,78 - 0,16 - - 1.94% 0,0 0,01 0,10 2,04 0,05 - 2,14 4,23
1366 2,04 - 0,08 0,16 - 2,25 0,1 0,07 0,21 2,49 0,06 - 2,00 4,55
1967 2,05 - 0,09 0.20 - 2,34 0,12 0,02 0, 1 2,18 0,07 - 2,00 455
Bolivie 1961 0,03 - - - - 0,08 - - - 4,08 0,01 - 21,80 21,09
1965 1.01 - 0.03 - - 1,04 0.25 0,02 0.27 1,31 0,02 - 15,04 16.37
1966 1,10 - 0,02 0,10 - 1,22 0,28 0,02 0,130 1,52 0,04 - 12,00 13.56
1967 1,33 - 0,01 0,13 - 1,47 0.25 0,05 0,30 1.77 0,05 - 9,00 10,82
Brasil 1961 0,05 - - - - 0,05 - - - 0,05 Q.04 - 9.00 9,09
. 1965 4,63 - 0,06 - - b, 7k 0,10 0,09 0,19 4,93 0,18 - Lo kg L5 60
1966 4, 94 -~ R 0,30 - [N 0,17 0,13 0,30 5.7 0,26 - Y7 00 53.00
1967 5.60 - 0,02 0,50 - 5.92 0.9 0,10 0,19 6,11 0.31 - 55.00 6142
Colombia 1961 - - - - - - - 0,01 0,01 0,01 - - 8,00 B.o1
1965 1,15 - 0,03 - - 1,18 0,97 0,05 0.12 1,30 0,02 - 13,48 14,80
1966 1,67 - 0,02 0,09 - 1,78 0,15 0,10 0,25 2,03 0,05 - 12.00 k.08
1967 1,70 - 0,03 0,22 - 2,03 0,37 0,04 o1 PR 0,06 - 17.00 19,50
Chile 1961 0, Ol - - - - 0,04 - - : - 0,04 0,01 - 26,00 26,05
1965 53 - 0,04 0,96 - L,53 0,50 0,03 0.5 5.06 0,02 - 17.30 22,38
1966 .38 - 0,04 0,46 - 4,88 0,25 0,13 0. 5,32 6,01 - 10,00 15.33
1967 - 5,06 - 0,03 0,51 - 5.60 0,36 0,09 o045 6.05 0,06 - 11,00 17,11
Cuba 1961 - - - - - - - eor - - - - - e a
1965 . - Ll - - - - - bl L - - - -
1966 - Ld - - - - - - - - - - - -
1567 - - 0,01 - - 0,01 - - - 0,01 - - - 0,01
Ecuﬂ-dor 1961 - - - - - - - - - - - - I“. o4 l‘!‘. 00
1965 0.k2 - - - - 0Lz - - - 042 0,02 - 7.86 8,30
1966 0,59 - - 0,02 - 0,61 - - - 0,61 0,06 - 8.00 8.67
1967 0,71 - - 0,03 - 0,74 0,01 - 0,01 0,75 0.03 - 8.00 8,78
Hait{ 1961 - - - - - - - - - - - - 11,00 11,00
1965 0,30 - 0.01 - - 0,31 - 0,02 0,02 0,33 - - 1.9% 2,32
1966 0,19 - - 0,02 - 0,21 0,01 0,01 0,02 0.23 - - 3,00 3,23
1967 0,27 - - 0,02 - 0.29 0,01 0,07 0,08 0.37 - - 3,00 3.37
Méxica 1961 - - - - - - - - - - 0.0l - 3,00 3.01
1965 0,51 - 0,03 - - 0,54 0,06 0,11 06,17 0.71 0,06 - 2,06 2.83
1968 0,76 - 0,02 0,01 - 0,82 0,20 0.10 0,36 1,12 0,09 - - 1,21
1967 0,89 - 0,01 ©,08 - 0,99 0,09 0,01 0,10 1,08 0,15 - 1,00 2,23
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FLUJOS PINANCIEROS... (continueeidn 2)

N Alemania  Francla Italla L‘B:i:::;o_ Holanda CEE 2:11:: Otroa g:ﬂ Europa Japén Canadd ]i‘.]:':ﬁ:s Tg:;;.
A, Donaciones oficiales natas 5/ ‘

Guatemals 1361 - - - - - - - - - - - - 1,00 1k,00

1965 01?2 - - - - 0:72 - 000? D- 07 0079 - - u‘. 87 5-66

1966 0,78 - 0,01 - - 0,79 0,01 0,25 0,26 1,05 - - 5.00 6,05

1967 1,01 - 0,01 0,02 - 1,04 0,05 0,28 0.33 1,37 - - 8,00 9.37

Honduras 1961 - - - - - - - - - - - - 5.00 5,00

1965 0,12 - 0,01 - - 0,13 0,01 - 0,01 0,1k - - h,co 4,14

1966 0,11 - - - - 0,11 0,02 0.01 0,03 0,14 - - k,00 W1k

1367 0,16 - - 0,02 - 0,18 0,03 - 0,03 0,21 - - 4,00 k21

Nicaragus 1961 - - - - - - - - - - - - L.00 4,00

1965 0,13 - 0,01 - - 0,14 - - - 0,14 - - b.97 Sell

1266 0,12 - 0,01 - - 0,13 - - - 0,13 - - 4,00 4,13

1967 0,13 - 0,01 - - 0,14 0,01 - 0,01 0,15 - - 4,00 4,15

20 Repiiblicas de 1961 0,27 - - - - 0,27 - 0,01 0.01 0,28 0.14 - 126,00 126,42

América Latine 1965 17,16 - 0,56 1,23 - 19,25 1,60 0,86 2,46 21,71 0,51 - 223,77 245,00

1966 21,35 - 0,80 1,60 - 23,75 1,82 1,19 2,91 26.76 0,70 - 185,00 212,46

1367 24,81 - 0,38 2,07 - 27,26 1,86 1,22 3,08 30,34 1,02 - 182,00 213,36

Caribe de habla 1961 - - - - - - 7.62 - 7462 7.62 - 0,02 ‘1,00 8,64

Inglesa 1965 0,01 - - - - 0.01 3,61 - 3,61 3,62 - 0,92 21,20 25,74

1966 0,10 - - - - 0,10 6.71 0,08 6,79 €,89 0,02 2,14 10,00 19,07

1967 0.19 - - - - 0,19 3.83 0,05 3,98 k.07 0,02 2.51 9,00 15.63

Gyyana 1961 - - - - - - 3.78 - 3.78 3,78 - 0,02 1,00 L4, 80

1965 - - - - - - 149 - 149 1,49 - 0,21 3,22 4, 92

1966 0,04 - - - - 0.0l 5.10 - 5.10 5.1l - 0,71 3,00 8,86

‘ 1967 0,06 - - - - 0,06 2,40 - 2,40 2,18 - 1.17 4,00 7.64

Jemalca 1961 - - - - - - 3,63 - - - - - 3.63

1365 0,01 - - - - 0,01 1,50 - 1,50 1,51 - 0,28 2,84 4,63

1966 0,04 - - - - 0,04 1,17 1,17 1,21 - 0,63 2,00 3,85

1967 0,12 - - - - 0,12 1,00 - 1,00 1,12 - 0,66 3,00 4,79

Trinidad y Tabago 1961 - - - - - - 0,21 - - - - - - 0,21

1965 - - - - - - 0,52 - 0,62 0,62 - 043 15,14 16,19

1566 0.02 - - - - 0,02 o144 0,08 - 0,52 0,54 0,02 0,80 5,00 6,36

1967 0,01 - - - - 0,01 0,43 0,05 0,48 0,49 0,02 0,68 2.00 3,20

Tota) América lLatina 1961 0.27 - - - - 0,27 7462 0,01 7.63 7490 0,14 0,02 127,00 135,06

1965 17.47 - 0,5 1,23 - 19,26 5,21 0,86 6,07 25,33 0,51 0,92 2l4l 97 27,74

1966 21,45 - 0.80 1,60 - 23,85 8.53 1,17 5070 33.65 0,72 2.14 195,00 231,53

1967 25,00 - 0,38 2,07 - 27,45 5.69 1,27 6496 shk1 1,04 2,51 191,00 228,99
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PLUJOS FINANCIFRGS,.. (nentinuasién 3)

Donente Bélgica Reino Otros Estados Total
1 t landa CEE - Otros Eure Japd Canadd
m A-'Jema.nia. Francia Italia Lumeuburgo. Holan Unido Europa pa apdn. Urddog 0CDE

B, Préstamos pdblicos brutos

Argentina, 1961 29,06 - 9,08 et - 23,06 - - - 38,14 7.53 - 55.00 100,67
1965 7.12 1,30 21,25 - 0,68 30,35 - 3.03 3.09 33,44 - - 18,13 51,57
1966 o7 770 649 - 0,64 25.57 8,70 .95 13,65 39,22 10,22 2,08 32,00 83,52
- 1967 42,00 - C 21,92 - - 43,92 0,21 0.34 0,55 Ly, Ly - 1,19 27.00 72,66
Bolvia i 1961 E- - - wesn - - - . - - i - - - - P
14365 10,51 - - - - o 0,51 - 0,02 0.02 Q.53 - - 6.16 6,65
1966 10,25 - - - - 0,25 - 0,06 0,06 0.31 - - 5,00 5,31
1967 1. 65 - - - - 0.65 - 0,26 0.26 0,91 - - 14,00 91
Brasil 1961 I'5.'5& - 11,08 ense - 26,58 1.68 - 1,68 28.26 - - 197,00 225,26
1965 '}5-‘ 88 15,80 7.66 - 1,13 70.87 2,98 0,86 3.04 74,31 30,59 2,93 93.92 200,85
1966 4,17 1,20 18,138 - 1.15 24,70 3,21 046 3.67 - 28,37 15,29 - 239,00 282,66
1967 .|8.23 - 5.56 - 0,63 2 - 0,82 0,82 15,24 - - 145,00 160, 24
Colombla 1361 - - - - - - - - - - - - 57.G0 . 57.00
1965 0,28 - 0,08 - 0,18 0. 5% - - - 0,54 - . - 51,32 51,85
1966 0,02 - 0,13 - 0,9 1,02 - 0,01 0,01 1,03 - - 70,00 71,03
1967 !'1921 - - - 1,09 2,30 - 0,06 0,06 7,36 - 0,21 79,00 79,57
Chile 1961 :l}.}.}B ol 1,29 ore - 5-77 = - had 5:?? - 0096 90,00 96.,73
. 1965 0,60 2,50 0,58 - 0.54% 4,22 3,00 1,53 k.53 8,75 1,07 2,32 79.08 91,22
1966 5.16 3.10 3,00 - 0,21 3147 L34 1.05 5.39% 36,86 L. bg 0.52 69,00 110,87
1967 0.17 2.60 7.71 - 0.14% 30,62 0.77 3,09 3.86 3,48 oo 0,16 65,00 100, 0l
Cuba 1961 - - - onse - ’ - - - - e
1965 e - - - - - - - - - -
1966 - - - - - - - - - -
1967 - - - - L. - - - -
Ecuador 1961 - - ves - - - - - - - - 5,00 5,00
1965 = - - - - 00?7 0097 0097 - - 5082 6-79
1966 - - - - - 0.32 0-07 0039 0-39 - - 9-00 9‘39
1967 ‘0,08 - - - 0,08 o.40 - 0,18 0,58 0,66 - - 19,00 19,66
K&itf ' 1961 - - - ene - - - - - - - had - sew
1965 - - - - - - - - - 2,70 2,70
1966 )- - - - - - - - - - - -
1967 - - - - - 0,02 0,02 0,02 - - . 0,02
Méxioo 1961 12435 - 0,40 - - 2,75 - - - 2,75 - - 82,00 84,75
’ 1965 0096 0030 Il’-@'" - fad 3098 - 0019 0019 1‘. 17 - 3087 31027 39031
1966 0,76 3,20 - - - 3.96 - -0,5% -0,54% 3.42 -~ C o 1.39 47,00 51,81

1967 1,85 " 9.00 ~1,68 - - 5.47 - 1.86 1.86 7.33 5.32 ~1,39 4k, 00 55.26
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FLUJOS PINANCIEROS..s {centinuacisn i)

R‘N Alemania, Francia Itelia miilgioa Holanda CEE gzi:: Otiras Eﬁ::;: Eurcpa Japén Canadd ii::j:s ﬁi:-gl
‘ : B) Préstemes pfiblisos brutos
Penemd 1561 - - =0s Ol - - =04 O} - - - «0s 04 - - 300 2496
1965 - - 20493 - - 10493 - - - 10.93 - - 13e22 22,15
1966 -1467 - - - - =167 - - - =267 - - 1 00 12,33
196? —1.66 - - - - -1.“ - - - -'1566 - - 7o OO 50 31:'
Paraguay 1961 - - - - - - - - - - Ce71 - - 071
1965 L.16 - - - - 1,16 - 0.01 0401 117 - - 068 1,35
1566 0.66 - - b - 0066 - 0006 0006 0!3?2 - - 3900 3-:?2
1%7 1,00 - 2:98 - - 358 - 0. 08 0o 04 Lo2 - - .00 5402
Perd 1361 - - 0e 32 - - 0532 - - - 0,32 - - 8,00 8. 32
1565 18,01 - 0005 - - 18,07 - 1,06 1,06 19213 - - 90,72 9,85
19656 15. k49 - 0,83 - - 16432 - le1k 101k 17,46 - - 3300 50,46
196Y L9 - 1,62 - G liD 16093 le 0.37 .97 18,70 - - 15,00 29,70
Repfibliva Dominiocans 1561 - - - sae - - - - - ) - - - see
1965 ‘- - a0y 02 - - =00 02 - - - ~0402 - - 13,71 13069
1%66 «00 01 - - - - ~0¢ 01 - 0,08 . 08 0. 07 - - 18,00 18,07
1967 - - - - - - - 04 03 ~0:03 =04 03 - - 45,00 Y 97
Uruguny 1961 - - 0,10 - - 0210 - - - 0410 - - © 3,00 % 10
1965 - - 0a73 - - 073 - - - 0s73 - - 0e53 1426
1966 - - - " 0,92 0e 92 - - - 0e92 - - 1,00 3e92
1967 - - - - Lol - - OI Gl OQOI. Og 01 - - - On 01
Venezuela 1561 - ~ - - - - - - - - - - 29,00 25,00
1565 - - - - - - - 0,01 0,01 0,01 - - 26,16 2617
1966 - - 0a7% - - Ca 74 - 0e13 0s13 C.87 - - 26,00 2587
1567 - - G, 91 v - Ce 94 - 0a34 Oa 34 l.28 - - 32400 2Be2B
Mat‘gado comﬁn 1961 - - - - - - - - - - - e 169 00 160 00
Catrbroate rioano 1565 - - - - - - - 153 1a53 1.53 - - 25,0k 26,57
1556 - - 0,08 - - 008 - 0s29 0s29 037 - - 23,00 23437
1567 - - ~0, 0l - - ~0o 04 - Qe 2l 0. 28 0520 - Ca Ol 21,00 2ia2lt
Casta Rica 1%1 - - - - - - - - - - - - 100 1.00
1965 - ~ 0o D} - - w0p 01 - - - =001 - - 7:89 7;88
1366 - - 0s 05 o - 0,05 - - - 0. 0% - - lhOO 1‘005
1567 - - 0006 - - ~0s 06 - 0q 02 0s02 =04 Ol - - 400 3.96
El Salvador 1%1 - - - - - - - - - - - - 7500 70
1965 - - 0,01 - - 040% - - - - - - 5e10 a1
1966 -~ - - - - bad - 0.0:} 0;0‘4- 0o0|+ - - 6. 00 690“
1967 - - - - - - - =Cu Q1 0601 =05 01 - 0. 0H 3600 3,03
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FIUJ0S FINANCIEROSses (continuacién 5)

Ly
%
]

B&lgice Reino Otrag Eatado Tota
nante : Fran Ya Holan CEE Otro. d Ruro lados otal
Reoeptor _ Alefionda ola  TIta Tuscemburgo da Unido ®  Eurepa o - Unddos oCDE

B) Préstamos plblicos brutes

Gustemala 1961 - - - - - - - - - - - - 1,00 1,00
1965 - - - - - - - Lot 144 1ol - - %19 5463
1966 o - 0403 - - 0e03 - - - 0,03 - - 2,00 2,03
1567 -i - - v - - - 0,0k - 0,04 - - 5,00 5, Ol
Honduras 11961 a0 - - - - - - - - - - - 2500 24 00
1965 - - - - - - - 0'05 Ou 05 0, 05 - - 6. ],a 6. 23
1966 - - - - - - - 0a21 o2 0a21 - - 3200 3,22
1967 - - Ce 02 - - 0402 - 0.10 Oe 0 0012 - - 30,00 212
Nioaragua 1961 - - o - - - - - - - - - 5. 00 £.00
1965 - [ - “ - - - - Op0 0u 0k 004 - - 1.68 1072
1966 - \ - - - - - - O.DLL 0;011 [V ok - - &, Qo 80011-
1967 - - - - - - - 0.09 Ca 09 0,09 - - £.00 £.09
20 Repfiblicas do 1961 51439 - 22423 - - 75262 1,68 - .68 75:30 8a24 0,56 545,00 629,50
Mmbrica Latina 1565 72460 19,90 5.9 - 2.53 140, 9% eS8 %27 15,25 156.19 366 Be22 396,46 592.53
1966 55453 1520 29,15 - %083 10l,01 16,57 . 776 2%33 128,54 3000 3,99 588,00 750093
1967 64,7l 11,0 39,01 - 2,26 117.61 2.78 7450 10438 127459 5e72 0e21 512,00 645,92
Caribe de habla 1%61 - - - = - - 11,17 - 11,17 il - - - 1
inglesa 1945 -i - - @ - - 618 0,01 6al9 6.449 - 0,01 3.88 10
. 1956 - - - - - - 6a2l - a2l ba24 - 1417 56C0 12,41
1957 -l - - - - - Y1 0.03 Uy 67 L.67 - 11 11.00 18,78
Cugana 1961 < - - - - - 467 - 467 67 - - - 467
1565 - ' - - - - - 2031* - 2: 3“’ 2-3“ - ot - 203]"'
1954 - - - - - - 0u54 - - 0,54 - 0elk - 0,68
1967 - T - - - - Oe li7 Ce01 0. 18 0, 48 - 0.70 .00 i,18
Jamatos 1962 -’ - - - - - 6.80 - 6480 6,80 - - - .80
1965 - - - - Tl - 1l 0. 01 %15 4,15 - - 1032 50 27
1966 - - - - - - 3¢50 - 3458 3098 - 0,01 3,00 £.93
1967 - ; - - - - - 2059 0,02 2461 2461 - 093 7400 1051
de&d T (+] 1 61 u.-" - - (31 - - -~ - - - - - -~ YT
y abag ];65 —\ - - - - - " P - - - 0.0l 2.76 2977
1966 - - - - - - 172 - 72 172 - 1,02 2,00 W74
1967 . *[ - - - ‘- - L56 - L.58 L.58 - 1,18 1.00 4, 06
Totel América latina 1961 51‘[39 - 22,23 - - 7362 1315 - 13.15 86,77 Be2lt Co 56 545,00 640,97
o 1965 72460 19,90 45,91 - 2.53 10, 9l 124 9,28 21,74 162,68 31,66 8423 400,34 602,91
1966 55453 15,20 29,45 - 293 10f,01 22481 7476 3057 13458 30400 5.16 599, 00 76274
1367 61471; 11,60 39,01 - 2,26 117.61 Jeliz 7463 15,05 132.66 572 3032 525,00 Eel,70
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FLUJOS FINANCIEROSa+e (continuacifn 7) l

Donante Bélzioca Reino Otros Estados Total
m Alem%.nia Francia Ifalis Lavrsmburgo Holanda CER Unido Otros Baropa Europa Japén Cana.df Unidog OODE
_ B ¢} Amortizaoiones do préstames pfblices - :

Panond 1961 -l L <0, 0l . - «0a 04 - - - 040k - - - 0Ol
1565 - A “1a01 - - 1.0l - - - ~1.01 - - ~2416 «3.17

1966 - - ~1.68 - - =168 - - - 1. 68 - - =200 ~3:68

1967 -1 - ~1.66 - - 166 - < - 166 - - 000 b6

Parnguny 1961 - - - - - - - .- - - - - «1,00 -1, 00
1965 - - - - - - - - - - «0s 52 - =1c05 ~1s57

1966 0,03 - - - - =0503 - 05 05 ~04 05 =0, 08 “0e 52 - =2, CO «2.60

1967 «0y10 - ‘- - - =030 - Gy OF ~0a 07 =0, 17 w0y 52 " 1,00 -wlal9

Perd 1961 - - w0y 21 - - «0s 21 - - - «0e 21 - - 29400 -20,21
1965 04120 - w0, 10 - - (430 - - - »0s30 - - «20e81 ~21s11

1566 ~L58 - =04 05 - - ~1.73 - ~0s 18 =018 ~1:91 - - w254 00 26691

1967 -3;» l'!‘ - -0. 60 - bl -!‘1’. 51‘ - -Oo 26 -90‘26 -ﬂoﬁo -~ ) -lco 00 -1‘% 80

Repfiblica Dominlcana 1%, - ﬁ - - - - - - - - - - - . san
1965 -] - -0, 02 - - w0y 02 - - - «0a02 - - =0, 56 0. 58

1966 - - =0,01 - - ~0e 01 - ~0u 04 ~0s 04 ~0:05 - - - 0005

1967 ol - - - - = - «0q12 w0512 «0a 12 - - U 00 =ty 12

Uruguay 1961 - - ~0s 03, - - «0s01 - - - “0e01 - - =1.00 «la0l
1365 -.] - =0s50 - - ) - - - «0,59 - - ~lell ~1461

1966 - - «De57 - - “0u57 - O O “0e Ol “0561 - - ~1e00 -1.61

1967 -I =0, il - - O Ut - «0, 01 «0o 01 e I5 - - - ~0 5

Venezucla 1961 3415 - =159 9l son - =12,09 - - - 19,09 - - ~100 =204 09
1965 - - =23 00 - - =230 00 - ~0403 «0s 03 %3003 - - 2058 ~25.61

1966 - - 0526 - - 0026 - -0,08 0,08 =03l - - =500 50 34

1967 - - =0,60 - - ~0e 60 - =0, 11 ~0e11 =071 - - =£,00 b1

Mearoadn Oomﬁn 1%1 - ll - o - ) - - - - - - - w2e 00 w2400
Centroamertoand 1565 - - =0:01 - - «0g 02 ~ =0,03 =0403 =0e 0% - - =77 =6,81
1966 - - 0,02 - - «0e 02 - 0411 «0:21 013 - - ~7e 00 ~7e13

1967 - - ~0e07 - - 0407 - 0o 22 w022 0429 - - 5000 5029
Costa Rlca 1961 - - - - - - - - - - - - wlo 00 1,00
1965 - - =0, 03 - - =0,01 - - - ~0e 01 - - ~0e82 ~0a83

1966 - - 0y 03 - - «0 01 - - - adly 0L - - =1, 00 =1,01

1967 - - g 06 - - =04 06 - - - =0a G5 -~ - w00 -2-06

El Salvader 1961 -l - - - o - - - - - - - - one
1965 - L - - - - - S L4 - - - : ﬁﬂ. 0]+ =2, 04
1566 - - - - - - - w0e 01 «0.01 0,01 - - =200 =24 01

1967 - - - - - - - =0, 02 0,02 ~0e 02 - - 1,00 wla02

-}rz mg?d
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FLGJIOS FINANCIERDS..e (continuacifn 8)

Donante Bélgion Raino Crog " Estados Total
RBMNN Alematila Franoie Italia Lixenbungo Holanda CRE Gnido Otros Burope Europa Japén Carmndd Unidos oCTE
. . £) Amortizac fones de pristamos péblicon
Guatemls 1961 - - - ~ - - L b hd bd And - L ren
1965 - - - - - - - =0.03 ~0e03 ~0a03 - - ~Lo 54 ~1.57
1966 - - w0, 01 - - =0, 01 - ~0u 05 ~0s05 ~0u 06 - - w2400 ~Za 06
1967 - - 0o 01 - - 0,01 - ~403 0s 03 =040k - - 1. 00 .-_:.ou
Hondures 1961 - - - - - - - - - - - - =14 00 ~1¢00
1965 - - - - - - - - - - - - w(e ll.j- wllg 1!}
1 %6 - - - - - "o - Oy 03 g 03 wly 03 - - - w003
1967 - - - - - ~ v «De13 (13 ~0s13 - . - ~0al3
Miearagua 1961 - - - - - - - - - - - - - ves
1965 - - - - - - P - - - ) - - wlg 23 n2'23
1966 - - - - e - - ~0e 02 (e 02 =)y 02 - - w200 =202
1567 - - - - ‘- - _- =l Oll -U.O*'} -y 0“‘ - - wl, 00 -ly OL“
20 Replblicas de 1961 w21s57 - w278 92 .o =550 =5l 99 2489 - =2589 =57.88 =5e 14 - 43&}. 00 =200, 92
Amfrica Latina 1965 =17, 188 =lly 50 w7201 - " ~124039 «12+53 ©0618 ~12071 13710 «124 15 ~1)a33 ~145413 «307¢00
1966 =35.50 B¢ l0 550 91 =912 e 08 «119,01 =16455 =-3.88 20443 =139 il 1371 w—~5Gel3 =216, 00 372490
1967 37026 =12,60 ~1i0.64 ~e21 R =100, 38 e 34 =3a51 =11 45 ~111.84 =293 w5e 56 ~234.00 ~358432
Pafsos del Caribe 1961 - -~ - - - - (i 87 - «0e £7 —0;.87 - - - g 87
habla inglega 195 - - - - - - 2456 -Ou02 =2698 =248 - - =1.3% =i, 32
1966 - - - - - - «310 e 02 =312 =3012 - - =1e 00 -ty 12
1%7 " - - - - - -5. 1‘9 “Oa 01 -5. 50 -5050 - Lol -2' 00 —7.50
Gm 1961 - - - - - - -O.l{o - -0.11‘0 'ﬂol“o - - - —03}-}0
1965 - - - - - - ~0y82 - =0,82 -0.82 - - - ~0s32
1956 - - - - - - wiiy 92 - =y 92 =}y 52 - - - 0y 92
1567 - - - - - - -1'7'4 - .1-71{' '-107“‘ - - - -1. ?I*
Jamaica 1961 - - - - - - =0 34 - =g 34 ~0e 34 - - - ~00 34
1965 - - - - - - “0433 =0, 02 w0y 35 =Co 35 - - 0405 =0, ko
1966 - - - - - - ~1e 32 «04 02 ~1.34 ~L.34 - - - =1.34
- 1967 - - - - - - -2¢ 24 «04 0L 2425 2025 - - - ~225
Trinddad ¥ Tabago 1561 - - - - - - =013 - 0y 13 =0s13 - - - 013
1965 - - - - - - wle81 - «1.81 =148 - - wle 29 =310
1966 - - - - - - «0a86 - =0,86 ~0486 - - ~1s 00 =1,86
19?7 - - - - - - '-1. 51 - -10 51 "'1. 51 - - - "2. 00 . "3' 51
Total Amfrice latina 1961 =2L57 - ~27e92 5450 599 =376 - =376 58475 w5e 0l - <138,00  ~201.79
1965 =l7 .48 90 72401 - - ~124, 39 «15.kg =04 20 ~15.69 ~140.08 ~12,45 ~11e33 =747 m311e32
1966 w3550 ‘=Bali0 65,91 “Ga12 0,08 ~119,01 ~19.65 =390 =2355 =10, 56 =13 31 =513 »216400 ~377:02
1967 w3726 =12,60 while 64 L4 67 =100, 38 1343 =352 ~16.95 w117 3% we93 =556 ~236,00 ~365.82
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FLUJOS FINANCIERDS,ss (sontinuaciin 9)

Donante ] i Bégica Reiro Qtrog Estados Total
m Aemanie Francia Ttalia Luxembumgo Holands, CER Unide Otros Furops Europa Japén Conadd Uridos CCDE
: . D}{a+B~C) Total de fluios ofisiales bilaterales netos
Argentins 1961 1#.4,8 - 156 - «5450 10, 9% ~289 - ~2.89 8,05 450 = ln.00 5395
1965 -20.11 =330 =125 - 068 =708 ~10e 40 3405 s wliliy 43 ~9s 17 e 01 wbe 37 ~62.28
1966 w2423 '3.10 =li6 52 0e16 0u 64 =li5,25 =t 23 3.65 ~0u56 ~h5.81 0,02 0,01 6400 ~5%a78
196? 16. 53 -l}. 20 2. 10 D. 20 -0. i‘s 1“‘ 17 -3. 85 "‘1. 17 “5- 02 9.1 15 V8 d? -1. 03 -25. 00 '-16¢ 81
1968 =% 33 olhe 20 «861 0022 - 22412 ~lf, 56 0. 77 w533 =244 2436 2436 ses -
Bolivia 1961 0n 07 - - - - 0.07 - - - 0: 0 0. 01 - 21,00 2,08
1365 D.ZI - 0,03 - - 074 0420 0.02 0,22 0, 54 0,02 - 20,66 21,64
1966 1,08 - 0,01 0,10 - 1.19 0,23 0,06 0. 2% lo43 0. O} - 16,00 17.47
1367 s G2 - 001 0,13 - .16 Cu15 0,25 C.H0 1.56 0.05 - 22,00 23,61
1568 2,66 - G, 01 Do l5 - 3602 0, 14 0.05 0,09 311 8.09 - ces vos
Brasil 1961 15. - 8433 - - 22.60 1.5 ~ 1.68 25028 w2s36 - 181,00 20%.%
1565 . 15,80 0s55 - 113 6l83 L 0,95 2,91 67,74 28436 Ca 92 123489 200,91
1966 iy 2400 1..1% 0e 30 1,15 621 0.86 04 30 136 a3 13. 01 -1.59 274,00 2h2469
1967 =21 5,110 =l 5l 0e30 Ga5l wlth 3h ~2:53 0e50 =2,03 ~16437 ~6y10 ~lo66 129 00 10187
1968 -2.?‘1; ~0.80 =5y U8 Ca37 0,48 =16.17 -2278 =0, 16 w24 54 1941 3071 ~le50 res e
Colombia 1361 - - ~0. 20 - - ~0s 20 - 0,01 0,01 ~0s19 - - g, 00 L 81
' 1365 Lp - w0y 13 - 0418 L.18 Ca 07 0e 05 Oy12 1.50 0. 02 - 2779 29,11
1966 155 - =0 24 0409 o83 2e13 0s15 0,21 0,26 2, 39 0:05 - 5300 5o it
196% 2.%6 < 022 Oe22 0 99 3475 0e 37 Da09 0,46 ol 0.06 0s21 77000 1,18
1968 3.;1; - 217 021 0.33 6465 0e23 Le37 1,60 Ba25 w0y 05 0.39 owa ves
thile 1961 15 0% - 0,89 - - 1,93 -~ - - 1,93 0401 -0, 56 102,00 104, 96
1555 5a35 2420 =11y 0.96 0u 5t R 2. 64 156 I, 20 =1.84 1.09 le2Y 88443 88495
1966 %39 2,80 099 0ali6 0s21 31425 %73 102 75 36400 51 =0.85 £9.00 108,66
1967 21219 2030 5070 Te 51 0,13 2983 0.09 3.06 3.15 32.98 0s 46 ~le52 50400 B1la92
1%8 8420 ~0u70 139 U 0e56 %91 ~0u77 0e13 0o 6k 9427 ~l, U1 =l.62 e mee.
Cuba 1961 - - - - P - - - - - - - - .
1965 - - - - - - - - - - - - - -
1966 - j - - - L d - - - - - - - - -
1967 - - 0e01 - - 0,01 - 0,01 0,01 0402 - - - 0,02
1968 o - 0e66 - - 0466 0052 - 052 1,16 - - . -
Eouador 1561 - - - - - - - - - - - - 6.00 6o GO
1965 Ou Y2 - - - - 0o iz - 0.93 0e 93 .35 0a02 - 11.58 1255
1966 0,59 - - 0,02 - 0,61 0e33 =0¢ 25 0,08 0a6 0a 06 - 14,00 175
1967 Ca0 - - 0.03 - 0.83 Oulil 0.10 Y 1.3 00 - 2l 00 25437
1968 1,20 - 1.63 0406 - 2,89 “ 0.02 0502 2491 Cs 0u51 .. vos
Yattf 1561 - - - - - - - - - - - - 11,80 11,00
1965 0. 50 - 0,01 ~ - 031 - 0, 02 0a 02 033 - - k68 5s 01
1966 Ouls - - 0e 02 - 0s21 0401 0. 02 0u 02 0223 - - 3.00 223
1967 Oa - - 0,02 - 0429 0,03 G 09 0,10 039 - - 3,00 3439
1968 0e23 - 0,01 Oa 02 - 0. 26 - 0. 0l 0. Gl - - cen con

0,30
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FLUSOS PININCIERDS eeo{contimmcifn 10)

P-N Mlenania  Pramots  Italla L;fmlg;:o Holands o m o oteos ES;’:: Ewopa  Jopba Canadf ﬁ:::j:’ ‘ ::;;_1
D){a+B~C) Total de flujos oficimles bilaterales netos : ‘ ’
México 1961 "2.35 - o ko - - 2,75 - C - - 2,75 0, 01 - 85000 87,76
1965 05145 0.30 .87 - - 52 0. 06 0430 0e 36 4,88 0,06 3987 33233 42,14
1966 1.51 3220 0,02 G O4 - L7y Ca20 w0 i 0 2§ k.53 0,09 1..39 47,00 55001
1967 «0,96 9400 =167 0,08 - 645 0,09 .87 1.56 5 5olt6 -39 15,00 5740
1968 708k 1k, 90 a5k 0,08 - 24,36 Cal3 0a O4 0a17 2453 26,43 w6299 vt dos
Parand 1961 - - w0 01} - - 0o 04 - - - 0,04 - - 9400 8,95
1965 0008 - 10,93 C- - 11,01 - - - 11,01 - - 19,18 30519
1566 0,03 - wlob? - - =1s59 0,01 - 0,01 =1a 58 0.01 - 21. 00 1%43
1967 0.09 - ~lo68 001 - =1, 56 0,02 - 0,02 -1, 5k 0a 01 - 15400 1%
1%3 D09 - -Oglﬁ 0,02 - nCs 31 0,0l ~ 0a k4 «0e27 - - Y Y
Paraguay 1361 - - - - - - - - - - 073 - 2,00 2.73
1965 L5 - 0a02 - - Ly - 0,01 0.01 1L.18 =Ou 49 - 2,64 3,63
1966 1,10 - " DO - - L1 0,01 0,01 0.2 .13 =0o 149 - 4,00 L&k
1967 L. - 2:99 0.03 - LY 0,02 -0y 04 ~£a02 BHL =04 i3 - 34 00 5,98
_ 1968 1,01 - " 026 Co Ol - l.0a - - - L -0, 18 Ouliy .ve ear
Pord 1961 0sC3 - 0,11 - - 0y 20 - - - 0020 0002 - «16,00 «15,78
1965 18,69 - ~0e 01 027 - 18,95 0236 1.30 1,66 20,61 0,06 - 2232 42599
196 15.53 - 082 O. 42 - 16276 0. l7 1.2k 71 1847 0.0l - 21,00 Yds51
1967 13.52 - L. Ce 1 Ca 440 15 % 1L.63 0.55 2,18 1745k 0e13 - 21,00 38,67
1968 3205 - 0021 0s29 0e59 272 Ly 0.15 1,62 Se 34 =125 - ‘en wee
Replblica Pominlecana 1361 - - - - - - - “ - - - - - bes
1965 0s15 - ~0, 03 o - 1 - - - 0,14 - = 78+ 143 7857
196€ 0o 2% - “ - - Os2lt - 0,08 0.08 0s32 - - 52400 52,91
1967 0a 22 - - - - 0s22 001 003 w0, 02 - De20 - - 55,00 5920
1968 0.37 ~ - - - Ce3) - - - 0.37 0,01 - are 4ca
Uruguay 1961 - - 0,09 - - 0,09 - - - 0a 09 - - 2400 2,09
1965 0465 - 0.28 - - 0,93 - - - 0«93 - - 1,62 2.55
1966 0568 - =0e53 - 092 1,07 0.01 0o Ol ~0,03 104 - - 300 Lok
1567 0083 - «0s 33 - - 0,45 0. 01 - 0s 01 (IR T4 0.01 - 3200 N
1968 0,93 - ~0,09 0202 - 0,91 0402 0.02 0,04 0e 95 ~0a28 - oo cea
Verezuala 1361 =315 - ~15: 9% - - 1909 - - - 1909 0.02 - 28,00 Ba92
1965 0063 - w220 55 - .- =22032 0,08 Cel] © 0021 «22511 0002 - 397 9,68
196 - 0.54 “ 0557 - - el 0, 02 0.07 0409 150 0,01 - 26400 27451
1967 1,09 - 0s3 0.0l - 1.56 0y Ol 0,22 0026 1082 0,03 - - 33400, 3,85
1968 0a56 - 0e57 0:05 - 1,18 0,04 - 0004 222 ~0401 - ere soe

L2 °3yg
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FLUJOS FINANOIEROS..s (somtinuncién 11)

l
i
N Alem%nia. Francisa Itélia Lu?;ggi:go Holande CEE ?I::.:: © Otros Eﬁ::;: Europa Japbn Cenadd ﬁ::::.:s 23;;1
i D} (A+Ba0) Total de flujcs oficiales bllaterales netos
Mercado Comfm 1561 ol = - - - - - . - - 001 - .00 o2
Cantroamericano 1565 1.0 - 0.03 - - Ll 0s09 164 1.73 316 0,03 - Yl 85 K30k
1566 L85 - 0e10 - - 1e95 020 0ul5 0n55 2,50 0.0k - 41,00 43,54
1%67 1,83 - «0,03 0,09 - 1489 0e23 0,15 0068 2656 0s03 0a 04 U4, 00 46,64
1968 2.13 - 0,09 0010 - 2032 022 1.16 1436 3,70 ~0408 1,48 e .
Cogta Rioa 1361 - - - - - - - e - - - - 6,00 6aC0
1965 0023 - - - - Ce23 0e01 Cu 07 0,08 0s31 - - 13.36 134
1566 0s 64 - 0,06 - - 070 0402 0.01 003 0.73 0,01 - 8000 Ba7h
1967 0,30 - w0s 05 0402 - 0427 002 Oo1Y4 Os16 0ult3. De 02 - 3,00 Bals
1968 O-Tﬁ - 04 07 0402 - 0a58 0402 0,08 0410 0 68 0,02 - oo ve
El Salvador 1961 -l - - - - - - - - - De 01 - Ba00 B.01
1965 'o.io - 0.01 - - 021 Q.07 - 0. 07 0. 28 0403 - 972 10,03
1%6 0040 - - - - 0s20 005 0y Ok 0509 0 29 0.03 - 11,00 132
1567 0o 23 - - 0e 03 - 0o 26 0,12 - 012 0e38 0,01 0,04 8,00 Bok3
1968 Os g’u - 0a 01 0.0k - 0e29 0416 - 0.16 0.5 OeOl 1,48 ave .
Guastennls 1961 - L - - - - - - - - - - 15.00 1&-00
1965 0072 - - - - 0472 - 118 1016 2020 - - 7452 972
1966 0u78 - 0003 - - G821 0,01 0e21 0o22 103 - - 5s00 6403
1967 1,01 o =05 01, 0,02 - 102 0a05 029 0s 3 1235 - - 12,00 1336
19568 1.45 - - 0502 - 1,07 - 1,05 1.05 212 0601 - ese san
Honduras 1961 L3 ‘ - -~ -~ - - " - - - - - 6900 6000
1965 0aX2 - G, 01 - - 0,13 0.01 0,05 0a06 0s19 - - 10,03 1322
1566 (195 b} - - - - G}l 0402 0.18 0220 D31 - - 7200 73
1967 036 - 0o 02 0o 02 - 0s20 0403 0803 - Ds 20 - - 7400 7420
1968 0.%1 - - 0,02 - 0e23 Ou Ol 0e03 007 0030 ~0q12 - sen se0
Hoaragua 1951 - - - - - - - - - . - - - 9,00 9,00
1965 013 - 0u01 - - 0c 14 - 0004 0,0l 0518 - - Yo li2 460
1566 s - 0,01 - - 013 - 0a01 0,01 Ou 2 - - 10,00 10,14
1967 013 “ 0,01 - - 014 0,01, 0405 0,08 0s20 " - 9200 9020
1968 0% H - 0,01 - - 0.15 - - - 0e35 «0a 03 - see soe
Veinte Repfiblicas do 1561 30055 - =80 - whe 50 20025 ~1a21 Dy 01 ~1e20 1905 333 0.96 5614 00 56135
imrion latina 1965 ko35 15,00 «22262 1e23 253 koo by wlty gl 9e 96 5402 45,651 19.72 4,05 505400 574028
1966 1o jﬂ 7410 ~35068 160 395 22407 1.87 6027 8o 2k 30s21 17:39 =l 14 591,00 637015
1367 56439 0570 377 2,07 L57 6150 43430 5a 95 2,65 67015 0419 5035 505 00 56461
1968 21,09 1,20 7658 2409 L - 18.76 5230 1.95 «3e 35 15011 37e52 =965 oss ese
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PLUJOS FINANCIEHOS. e {concolusién)

Denante Eflgien Reino Otros Egtado Total
A F N Holanda CEE Otros Burope  Japén Canad grocns °
Raceptor e@a rancla Ttalla 4 cemburgo Unido Europa P o 4 Unides OCDE

D) (A+B=C) Total de flujos cficinles bilaterales natos

Caribe do habla 1361 - - - - - - 18,22 - 18,22 18422 - 0,02 1,00 19,24
inglesa 1965 0,01 - - - - 0.01 12 3200 7a12 713 - 0093 23,73 3179
1964 0510 a A - - 0y 10 10,76 0. 06 10.82 10.92 0,02 3230 1% 00 28,26
1967 0419 - - - - Gul3 72 0407 L7y L, 96 0,02 5.62 1400 2k 50
1568 0:35 - - - - Da35 11.35 - 11a35 1170 - By 66 ses ses
Guyana 1961 - - - - - - 805 - 8,05 8.05 - 0,02 1,00 94 07
1565 - - - - - - - 3401 3201 301 - 021 9e 22 Eahlt
1966 0. 04 - - - - 0,0k 5a63 - 5463 5467 - 0.85 300 953
1567 006 - - - - 0a 06 2,86 0a 01 2,87 2493 - .87 3400 11.81
1960 0,08 - - - - Oy C8 Iy, 36 - 436 b e - 2,26 see w00
Jamatoa 1561 - - o - ~ - 10,09 - 10,09 10,09 - - - 10,09
1965 0.01 - a “ - 0a01 5e 31 0. 01 5230 5.91 - 0028 3090 %49
1966 0o 04 - - - - 0.0k 2,84 «0, 02 3.82 .86 - 0:63 540D 950
1%7 0s12 - = - - 0e12 1.35 Oa®l 1o 36 ] - 159 10,00 13,08
1963 0426 - - - - 0.26 6085 - 685 Tell - 288 ose sw
Trinlded ¥y Tabsgo 1%1 - - - - - - 0,08 - 0,08 0s 08 - - - 008
1565 ,. - - - - - ~le19 - ~le19 ~1:19 - Dy 44 16461 15.86
1966 0y 02 - - - - 0,02 129 0,98 137 139 0,02 1,82 6400 9,23
1967 0,01 - - - - 0401 0s 51 0,05 0,56 0.57 08 02 2,16 1,00 376
1968 * 0003, - - - - 0,01 Collt - Ou1h4 0el5 - 152 ves con
Total Amfrica laitina 1961 30455 - ~l1s80 - ~5¢50 20525 27401 0p 01 17,02 37426 233 0,98 562,00 602,59
1965 k36 15,00 ~22562 1,23 2453 L0, 50 ~0:82 12,9 12,14 52461 19,72 be 98 52873 605407
1966 g, 4o 7e00 35,68 1.60 379 22,11 12.63 633 18,96 ln.13 17. 41 2,16 605,00 665,71
1967 56456 070 277 2,07 1e57 6l 69 Lleli2 64,02 Folt2 72411 0817 Op 27 517.00 589 21
1568 214y 1,20 ~{fe58 2,09 1,96 19,11 6405 L% 8.00 27,11 3752 =Ze 39 vea ves

6 °3gg

Fuente: OECD, Geographical distribution of finsneinl flows 6 less developed souniries, Faris 1966, 1967 y 1969 y cuadro prolininar de la publicacifr 1970.

Neta: Se ha ineluidy Iz informaelcn pora 1968 solamente para el cumdre total ¥a que me so dispons de elln para los ouadros parclalese
2/ Exoluye donaciones en moneda locals
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