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PRIMERA PARTE

EVOLUCION DE LOS PAISES DEL CARIBE EN 1984




Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres purios {..} indican que los datos Faltzn ¢ no constan por separado.

La raya (—} indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cvadro indica que ¢l concepto de que se trata no s aplicable.

Un signo menos (-} indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto () se usa para separar los decimales. La raya inclinada{/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se traca de todo el periodo considerado,
ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a dblares de los Estados Unidos, salvo
indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anunales compuestas.
Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
¢l toal correspondiente,



Primera parte
Resumen de la subregion

EVOLUCION DE LOS PAISES DEL CARIBE EN 1984
1. INTRODUCCION

El crecimiento en los paises industriales tiene repercusiones directas sobre la evolucidon de las
economias de los paises del Caribe por cuanto contribuye a estimular su produccién y sus exportacio-
nes. En 1984, la economia de los paises industriales, que habia pasado por un periodo de recesién de
1982 a 1984, continué recuperandose por segundo afio consecutivo, y como resultado, la mayor parte
de los paises de la subregion del Caribe experimentaron un aumento de la actividad econdémica.

Aparte del efecto favorable que produjo fa mayor demanda de bienes y servicios, los paises del
Caribe también se beneficiaron de la disminucion de las tasas de inflacion de los paises industriales,
una distensién de las tasas nominales y reales de interés y una leve mejora en los términos de
intercambio. Al mismo tiempo, persisten los problemas de desequilibrio fiscal y de cuenta corriente
en los paises industriales y las altas tasas de desempleo en Europa, asi como los esfuerzos para corregir
estos desequilibrios v reducir el desemplec que pueden también causar la disminucion de las casas
actuales de crecimiento de los paises desarrotlados y limitar, a la postre, la actividad econémica de la
subregidn del Caribe,

II. EL ESCENARIO INTERNACIONAL

a)  Produccién global

En 1984, la economia internacional crecid en 4.3%. La produccion experimentd un fuerte
incremento en los paises induscriales y su producto nacional bruto real (PNB) registrd un crecimiento
de 49%. (Véase el cuadro 1.) Los Estados Unidos de América acusaron el mayor aumento de la
produccién, mientras el ricmo también se acelerd en el Japdn. La recuperacién econémica se extendid
gradualmente a los paises en desarrollo y se reflejd principalmente en el mejoramienco del balance de
pagos y el crecimiento en general. En comparacién con el crecimiento del producto nacional bruto real
de 1.39 en el periodo 1982-1983, el PNB real aumenté 3.7% en 1984 y aunque la falta de dinamismo
de la demanda de petrdleo siguid afectando a muchos paises exportadores de petrdleo, el crecimiento
de los paises no exportadores de petrélee pasé de alrededor de 2.5% en el periodo 1982-1983 2 4.4%
en 1984,

by  Demanda global y empleo

En 1984 la demanda interna crecid védpidamente en los palses industriales, especialmente en los
Estados Unidos y el Reino Unide. En general, los gastos de consumo se acercaron a los niveles de
1979, ya que se pudo satisfacer la demanda de bienes de consumo duraderos de los que habia
prescindido en el periodo de la recesion. (Véase el cuadro 2.) Los gastos de consumo del gobierno
también aumentaron apreciablemente debido principalmente a los gastos de defensa de los Escados
Unidos. Los gastos en inversiones se incrementaron en mas de 9%, en comparacién con una
declinacion de 3.29% en 1982. La mayor parte de las actividades de inversidn tuvo lugar en los Estados
Unidos, el Reino Unido, €l Japén y la Republica Federal de Alemania y se vio impulsada por las tasas
de interés relativamence bajas, €l incremento moderado de los salarios y las mejores perspectivas de
ventas y utilidades.



La situacién del empleo mejord como resultado de la mayor actividad econdmica. (Véase
nuevamente el cuadro 2.) Los aumenros fueron mdas notorios en los Estados Unidos y el Canadj,
mientras en Europa se detuvo la caida del empleo. Sin embargo, el crecimiento ¢constante de la fuerza
laboral produjo niveles de desempleo sin precedentes en algunos paises europeos.

<) Comercio mundial

El volumen del comercio mundial aumencé vigorosamente (8.89%) en 1984. (Véase el cuadro 3.)
Los paises industriales y en desarrollo incrementaton sus exportaciones, mientras el adelanto mas
significativo correspondit a los no exportadores de petrdleo. Entre éstos, los paises que més habian
progresado en materia de ajuste estructural obtuvieron los mayores beneficios. La relacion de
intercambio de los paises en desarrollo, que habia disminuido en 1982 y 1983, mejoré levemente en
1984 (0.3%), pero los precios del petrdleo y orros productos basicos se mostraron flojos e inestables.
(Véase el cuadro 4.)

d)  Inflacion, rasas de interés y tipos de cambio

En 1984 continué disminuyendo la inflacién en los paises industriales. El efecto de la debilidad
de los precios de los productos bésicos se vio reforzado por las politicas monetarias, fiscales y de
ingresos que amorrtizaron las presiones inflacionarias que previsiblemente acompafiarian a la recupe-

Cuadro 1
PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL

{Tasar de crecimiento porcentual)

1979 1980 1981 1982 1983 1984"

Mundial 3.5 2.0 1.6 0.6 2.6 4.3
Paises industriales 3.5 1.3 L6 -0.2 2.6 49
Estados Unidus de Aderica 28 -0.3 2.5 21 3.7 6.8
Canadi 32 1.1 33 -4.4 33 47
Reino Unido 3.2 -2.6 -4 2.4 3.2 24
Japin 5.2 48 40 3.3 34 5.8
Paises en desarrollo 4.5 3.4 24 L6 L5 33
Exportadores de petrdleo 3.7 1.0 1.2 0.2 -0.8 20
No exportadores de petroleo 4.8 43 3.0 25 27 44

Fuente: Fondo Monetario lweenackmal (FMUY, Perrpectivas de Lo econnmia mundial 1985,
“Cifras preliminares.
Cuadro 2

PAISES INDUSTRIALES: EVOLUCION DE LOS COMPONENTES
DEL PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL Y EL EMPLEO

(Tasas de crecimiento porcentual)

1979 1980 1981 1982 1983 1984"
Gastos de consumo 35 1.0 1.0 1.4 3.0 3.
Consumo pdblico 2.3 2.3 21 1.7 1.2 2.9
Inversion bruta fija 4.1 -13 0.6 -3.2 35 9.
Ermpleo 1.9 0.6 0.2 -0.4 0.3 1.9
Tasa de desempleo 5.1 5.8 6.7 8.2 8.7 8.2

Fuente: EM), Perspoctivas de fa economia mandial, 1985,
“Cifras preliminares,
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Cuadro 3
COMERCIO MUNDIAL

( Tasus de crecimiento porcentual)

1979 1980 1981 1982 1983 1984°
Volumen 6.6 1.5 0.7 -23 2.1 88
Valor unitario (dolares) 18.5 19.8 -1.2 -4.1 -4.4 -1.8
Exportacicnes {volumen)
Paises industriales 7.1 3.7 3.4 2.2 2.4 99
Paises en desarrollo 5.4 -2.6 -4.0 2.2 09 8.0
Exportadores de petrdleo 20 -10.9 -12.6 -15.1 -5.7 25
No exportadores de
petrdleo 9.0 90 7.0 1.0 6.2 120
Importaciones {volumen)
Paises induscriales 8.6 -1.7 -25 0.8 4.2 12.2
Paises en desarrollo 49 83 7.3 -39 -3.6 25
Exportadores de petrdleo 43 13.0 20.5 -0.7 129 4.9
No exportadores de
petedleo 9.6 6.4 1.6 5.5 1.5 59

Fuente: FMI, Perspoctivas do o econnmibn mnndiaf, 1985,
“Cifras preliminares.

Cuadro 4
RELACION DE INTERCAMBIO Y PRECIOS MUNDIALES

(Tasas de crecimiento porcentual)

1979 1980 1981 1982 1983 1984°
Relacién de intercambio
Paises industriales -3.0 -6.8 -2.1 1.8 20 -0.2
Paises en desarrollo 10.8 15.2 1.2 -1.7 =21 0.3
Exportadores de petrdleo 26.9 404 B3 -1.1 -7.5 0.1
No exportadores de
petrdlen -1.6 -5.7 -3.5 222 24 0.6
Precios de los grupos prin-
cipales de productos bisicos
Productos manufacturados 139 11.1 -0.0 -2 -4.1 -3.0
Petrdleo 46.4 63.0 9.9 38 -12.3 -1.9
Productos bisicos
distintos del pewdleo 16.3 83 -15.2 -123 7.8 25

Fuente: FML. Poripectivas de b evononria mundial, 1985,
“Cifras prelivunares.

racion econdmica. En los paises en desarrollo en general, la inflacién $iguid aumentando y pasé de
339% a 37.7% (véase el cuadro 5}, pero en los paises pequefios de bajos ingresos disminuyé de 27% a
17.4%.

Las tasas de interés a corto plazo en los Estados Unidos se moderaron a finales de 1984. Esta
circunstancia se reflejé en una reduccién del ritmo de crecimiento de lademanda y una disminucion de
las perspectivas inflacionarias. En 1984 los mercados de divisas se caracterizaron principalmente por
el alza constante del valor real y nominal del délar de los Estados Unidos y la debilidad relativa de las
principales monedas enropeas, especialmente la libra esterlina. La revalorizacion constante del délar
se refleja en las tasas de interés diferenciadas de los principales mercados y la atraccion que ejercen los
Estados Unidos por las ventajas que ofrece, pata el ahorro del resto del mundo.
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e)  Balance de pagos y deada internacional

El aumento del saldo en cuenta corriente de los paises industriales puede acribuirse en gran
medida al crecimiento rapido de las importaciones de los Estados Unidos y el Reino Unido. En
particular, el saldo de los Estados Unidos se deteriord puesto que pasé de un superéavit de 11 mil
millones de délares en 1981 a un déficit de 93 mil millones de délares en 1984. (Véase el cuadro 6.)
Aunque ese fue un factor importante por su contribucién para que la recuperacion se propagase a
otros paises industriales y al mundo en desarrollo, la situacion de los Estados Unidos se reflejo en la
debilidad de los mercados importantes de América Latina y la revalorizacién del délar.

Se observd cierta mejoria de la situacidn externa de los paises en desarrollo. Los recortes severos
en los préstamos de la banca comercial extranjera desde el inicio de la crisis de la deuda en 1982
llevaron a una mayor dependencia de los préstamos oficiales a largo plazo, las transferencias oficiales
y las inversiones directas. De este modo, los paises en desarrollo pudieron reponer sus reservas con 22
mil millones de dblares en 1984. La tasa de crecimiento anual de la deuda externa disminuyd
abruptamente de un promedio de 18%, en el periodo 1978-1981, 2 4.5% en 1984. Con el incremento
del comercio, la relacién de la deuda respecto de las exportaciones bajé de los altos niveles registrados
en 1983,

Cuadro 5
PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Tarai de crecimiento porcentual)

1979 1980 1981 1982 1983 19847

Paises industriales 9.0 11.8 9.9 7.4 4.9 4.7
Paises en desarrollo 21.5 27.3 26.1 24.7 33.0 37.7

Exportadores Jde

petrdleo 11.8 15.9 16.4 18.0 25.5 20.1

No exportadores de

petrdleo 257 32.2 30,6 28.0 36.9 47.1
Fuemie: PMIL, Pervpecticay de ba eoomomita wnndnal, 985,
TCiltus preliminares,

Cuadro 6

SITUACION DEL SALDO EN CUENTA CORRIENTE
DEL BALANCE DE PAGOS

{Miles de milloner de délures)

1979 1980 1981 1982 1983 1984
Paises industriales -5.6 -18.8 3.1 1.2 2.2 -34.2
Estados Unidos
de América 2.6 6.69 10.7 -3.8 -35.5 93 4
Japon 79 9.5 6.2 8.1 222 36.4
Paises en desarrollo 0.2 22,6 -56.3 -99.6 -70.5 -43.9
Exportadores de petrdlen 54.0 100.1 34.7 -23.4 -17.0 5.7
No exporradores de
petrdleo =538 -77.5 910 -76.2 -53.6 %

Fuente: FMI, Perspoctivay de fa ecomomia wiandial, 1985,
“Cifras preliminases.
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Cuadro 7

CARACTERISTICAS ESTRUCTURALES DE LOS PAISES DEL CARIBE, 1984

PIB
Superficie Poblacidn Moneda {millones de
. (unidades .
(km?) {miles) por délar) unidades en
moneda nacional)
Antillas Neerlandesas 993 237 f.AN 1.79
Islas Virgenes Britdnicas 150 12 Délar 1.00
Suriname 163 270 384 f.Sur 1.78
Grupo de 1a CARICOM* 271 280 5315
Bahamas 13 940 226 $B 1.00 1 454
Barbados 430 253 $BDS 2.00 2075
Belice 22 960 162 $B 2.00
Guyana 214970 788 3G 3.83 1 700
Jamaica 10 990 2297 §J 3.94 9 368
Trinidad y Tabago 5 130 1168 $TT 2.40 20 137
Grupo de la OECO* 2 860 543
Antigua y Barbuda 440 79 $EC 2.70 369
Dominica 750 83 $EC 270 190
Granada 340 92 $EC 2.70 235
Montserrac 100 12 $EC 2.70 83
San Cristdbal y Nieves 270 46 $EC 2.70 L47
Santa Lucia 620 128 $EC 2.70 348
San Vicenee y las
Granadinas 340 103 $EC 2.70 220
Foente; Infurmes de dos diversos palses,
“CARICOM - Comunidad y Mercado Comiin del Caribe. *OLCO - Organizacion de Lstidos del Caribe Oriental.

f) Perspeciivas

En 1985 se prevé la continuacién del crecimiento de los paises industriales, aunque a un riemo
menor, de cerca del 3%, También se prevé una mejor distribucién de los resultados econdmicos. Se
prevé que el desempleo se estabilizard en 8.2% y que la inflacién caerd a 3.7%. En los paises en
desarrollo, se anticipa que aumentara mds atin la tasa de crecimiento medio para llegar al 4.59%, pero
ello dependeri de que los paises industriales logren o no alcanzar sus metas de crecimiento.

IIl. PRINCIPALES TENDENCIAS DE LAS ECONOMIAS DEL CARIBE

a) Caracteristicas estructurales

En el presente estudio se incluyen 16 paises del Caribe, 13 de los cuales conforman la Comunidad
y el Mercado Comiin del Caribe (CARICOM). Siete miembros de este grupo integran la Organizacién de
Estados del Caribe Oriental (OECO). En conjunto, los paises abarcan una superficie de 436 000 km? y
albergan una poblacién de cerca de 6 millones. (Véase el cuadro 7.) La mayor parte de los paises son
independientes desde el punto de vista politico, pero todos participan de una relacién con los paises
industriales, que se manifiesta principalmente mediante la suscripcidn de acuerdos comerciales y
financieros.

by  Evolucion general

Las economias de los paises del Caribe, animadas por la recuperacién econdmica de los paises
industriales, mostraron una notable mejoria en 1984, Sin embargo, los paises y sectores de la actividad
econémica mostraron diferencias en cuanto a su modalidad de crecimiento. Antigua y Barbuda
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registrd la tasa maxima de crecimiento de los paises estudiados (6.5%). Fueron asimismo favorables
los resultados obtenidos en Montserrat, Guyana y Sanra Lucia, Belice y Jamaica se estancaron,
mientras la produccion de Trinidad y Tabago decayd un 6.0% por segundo afio consecutivo, (Véase el
cuadro 8.)

Los diferentes sectores mostraron una evolucién andlogamente irregular, Aunque la produccidn
de azicar siguid disminuyendo, el sector agropecuario en conjunto arrojé resultados satisfactorios y el
sector del turismo tuve un buen afio. Por otra parte, los sectores de la industria manufacturera y Ia
construccion siguieron deprimidos en 1984. En un esfuerzo por detener el deterioro de la industria
manufacturera, varios paises del Caribe tomaron medidas para proteger las industrias nacionales
mediante la imposicin de restricciones comerciales que afectaron desfavorablemente a otros asocia-
dos de la CARICOM.

Algunos de los paises de la subregion experimentaron grandes presiones que se acentuaron en
1984, Trinidad y Tabago se vio afectada por la disminucién de la demanda de petrélec y sus derivados
y de sus manufacturas. Puesto que algunos paises restringieron la demanda real, los consumidores
siguieron experimentando un deterioro de sus condiciones de vida. Las exportaciones aumentaron en
volumen y en valor, pero los déficit de divisas no sélo limitaron las importaciones de bienes de
consumo, sino que también restringieron las actividades de produccion. Los gobiernos se vieron
obligados a mejorar la situacidn fiscal mediante una mejor gestién del sector publico y a instituir
medidas a fin de reorientar y diversificar las economias.

¢)  Evolucion de las exporiaciones

En general, las exportaciones mostraron mejores resultados en 1984. La disminucidn de las
exportaciones de aziicar fue compensada de sobra por la prosperidad que experimenté el turismc.
Otros productos agropecuarios y la bauxita también tuvieron una evolucion razonable.

Las exportaciones de azdcar se vieron obstaculizadas por laexpansion mundial de la produccién
de azicar, al mismo tiempo que el consumo disminuyd. Ademas, los edulcorantes que no contienen
sacarosa hicieron penetraciones importantes en el mercado. El tiempo anormal para la estacion, los
procedimientos rudimentarios de cultivo, las controversias de orden industrial y la gestion inadecuada

Cuadro 8§
PIB REAL Y POBLACION DE LOS PAISES DEL CARIBE

(Taras de crecintiento porcentual)

PIB real Poblacidn

1982 1983 1984" 1983 1984°
Anrigua y Barbuda -3 5.4 6.5 1.3 1.4
Antillas Neerlandesas 0.9 04
Bahamas 1.5 5.0 4.0 1.8 1.8
Barbados -4,3 0.0 2.4 0.4 0.4
Belice -0.8 0.7 1.3 2.8 2.8
Dominica 23 24 4.3 0.5 1.5
Granada 4.7 220 -1.6 0.0 0c
Guyana -10.4 2.6 5.5 0.8 08
Islas Virgenes Bricinicas 44 4.4 40 1.8 1.7
Jamaica 1.0 20 -0.4 20 1.5
Montserrat -7.4 4.7 5.7 0.5 0.5
San CristObal y Nieves 6.1 -4.7 39 1.3 20
Sanca Lucia 2.5 20 54 1.6 1.¢
San Vicente y las Granadinas 59 5.1 35 1.2 1.2
Suriname 20 20 2.7 2.7
Trinidad y Tabago 6.7 -6.0 -6.3 1.8 LG

Fuenre: Informe de los diversos paises.
"Cifras preliminaces.

14



Cuadro 9

PAISES DEL CARIBE: PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
{Miles de toneladas)

Produccion de Exportaciones de
aziicar banano
1983 1984° 1983 1984°
Barbados 86 100 - -
Belice 116 105 10
Guyana 256 246 - -
Jamaica 208 188 23 11
San Critébal y Nieves 30 28 - -
Suriname 32
Trinidad y Tabago 77 65
Istas Windward
Dominica 29 33
Granada 10 10
Santa Lucia 55 65
San Vicente y las Granadinas 28 33
Fuenee: Informe de s diversos paises,
“Cifras preliminaces.,
Cuadro 10

PAISES DEL CARIBE: PRODUCCION DE BAUXITA Y ALUMINA
{Miles de toneladar}

1983 19847

Guyana

Bauxita desecada 743 782

Bauxita calcinada 31% 517

Alimina - -
Jamaica

Bauxita 7 683 8 937

Aldmina 1851 1 749
Suriname

Bauxica 2793

Aliimina 1154

Aluminio 73

Fueate: Infurmes de fos diversos paises.
“Cifras pretiminates.

conspiraron contra el incremento de la produccidn de azdcar. En 1984 Barbados fue el dnico pais que
aumento la produccidn. Los precios del mercado mundial siguieron bajando y se situaron por debajo
de los 4 centavos de dolar por libra en agosto de 1984, para alcanzar el precio minimo registrado desde
1971.

Las exportaciones de banano aumentaron moderadamente en 1984 (véase €l cuadro 9), a pesar
de los huracanes y las fuertes precipitaciones caidas entre julio y noviembre. El incremento de las
exportaciones de Dominica, Santa Lucia y San Vicente y las Granadinas puede atribuirse a la
introduccion del sistema de embalaje en el lugar de 1a produccion, que garantizé la encrega de fruta de
mejor calidad a los expedidores y una tasa menor de rechazo. Sin embargo, las ganancias en moneda
local no guardaron relacién con el aumento de la produccidn, ya que el ddlar, al que se vinculan las
monedas nacionales, siguié revalorizindose en relacién con la libra esterlina, moneda en que se
cotizan los precios del banano. Se estima que a causa de ello, las ganancias en moneda local en las Islas
Windward disminuyeron en un 6%.
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Las exportaciones de bauxita de Guyana y Jamaica aumentaron en 1984. (Véase el cuadro 10.) Se
estima que la reduccion del gravamen sobre la bauxita habria contribuido también a que se hubieran
obtenido mejures resubtados en Suriname. En Guyana se dio preferencia a ta bauxica refraccaria y
abrasiva, en vista de [a baja de la industria del aluminio, y no se ha producido alimina en los dos
aleimos afios. Sin embargo, estos productos se enfrentan a una gran incertidumbre en el futuro, debido
a los altos costos de produccion.

La produccidn de petrdleo en Trinidad y Tabago, que habia experimentado unabajade 8.5% en
1983, sumentd en 119% en 1984. Las actividades de perforacidn aumentaron pero siguié predomi-
nando la actividad marina, que representd cerca del 80% del producto total en 1984. La produccion ds
petroleo en Barbados se incrementd en 67 % y abastecid cerca del 529% de las necesidades internas de
crudo, de manera que las importaciones de este dltimo bajaron un 9.3 %, aunque las importaciones de
productos reformados subieron 11.6%. La produccién de gas natural siguié creciendo en ambos
puises.

El turismo de la region respondid favorablemente al mejoramienco de la economia de los
Estados Unidos en 1984 y todos los paises de destino, salvo (Granada, registraron aumentos en 12
llegada de wiristas. {Véase el cuadro 11.) Los turistas de los Estados Unidos signieron dominando el
mercado, ya que la revalorizacién del dolar frente a otras monedas disuadid a los turistas que viajan
desde el Reino Unido y Europa. Los hoteles y pensiones registraron tasas de ocupacién sin preceden-
tes, aun fuera de temporada. Sin embargo, al mismo tiempo, la duracion de la estadia ruvo tendencia 1
acortarse,

dy  Actividad interna

i} Sector agropecnario. La mayor parte de los gobiernos ha venide fomentando la agriculturay la
pesca y aplicando programas de diversificacién de cultivos. El éxiro de estos programas puede medirse
por el apreciable incremento de la produccion de alimentos, cultivos arboreos, ganaderia y pescaen los
Gltimos afios. Entre algunos de os incentivos que se ofrecen a los agricultores y pescadores se incluyen
facilidades de crédito, mayores precios y mejores servicios de comercializacion.

i) Industvia manufacturera. El sector manufacturero obtuvo resultados deficientes en 1984
Salvo Belice y San Cristobal y Nieves, el sector acusé resultados insatisfactorios en todos los paises de
la subregidn. {Véase el cuadro 12.) En Barbados, Jamaica y Trinidad y Tabago, la produccion se vio

Cuadre (1
PAISES DEL CARIBE: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA

Turistas Gasto estimado
(miles) {millones de ddlares)
1982 1983 1984" 1982 1983 1984°
Anrigua y Barbuda 164 166 195 44 51 ¢s
Antillas Neerlundesas 902 BOG 841" 343 213 212
Bahamas 1 948 2 224 2323 654 770 810
Barbados 415 431 467 251 252 284
Belice 67 o4 88 8 8 10
Dominica 23 25 29 4 5 5
Granada 85 83 74 17 15 17
Guyana .
Islas Virgenes Britdnicas 156 149 162 66 82 86
Jamaica 670 783 844 338 399 407
Montserrat 25 19 21 0 6 7
San Cristdbal y Nieves 46 53 64 9 10 11
Santa Lucia 106 113 128 32 40 42
San Vicente y las Granadinas 79 86 11% 26 27 29
Suriname 20 20 20
Trinidad y Tabago 138 178 198

Fuenve: loformes de los diferentes paises. Centrae del Caribe para la lovestigacion y Desacrillo del Torismo: Carsbrbean Tourivm Stativticad
Repore, 1983,
"Cifras preliminares. *Nu se incluyen los pusajeros de cruceros a Saint Martin,
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Cuadro 12
PAISES DEL CAR[BE: CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

{Tasa de crecimiento porcentual)

1983 19847
Antigua y Barbuda 2.2 1.4
Antillas Neerlandesas
Bahamas
Barbados 1.9 -2.0
Belice 20 7.5
Dominica 2.0 -1.0
Granada -17.5 0.0
Guyana -18.8 1.0
Islas Virgenes Britdnicas 18.7
Jamaica 3.1 -60.7
Montserrat 5.3 -2.8
San Cristobal y Nieves -11.4 94
Santa Lucia 10.6 -21
San Vicente y las Granadinas 26 1.0
Suriname 5.8
Trinidad y Tabago -1.0 -8.%

Fueate: Informes de los diversas paises.
“Cifras pretiminares.

afectada desfavorablemente por el estancamiento de la demanda interna y la contraccién de los
mercados de 1a CARICOM, y 1a produccion manufacturera declind en 2%, 6.7% y 8.5%, respectiva-
mente. Granada y Santa Lucia padecieron una situacién andloga. Los otros paises de la CARICOM
también experimentaron dificultades en el mercado subregional, pero éstas no se complicaron con la
reduccitn de la demanda internay la produccion se vio probablemente sostenida por las exportaciones
de las industrias de enclave a los mercados extrarregionales.

iii) Construccidn. Como en 1983, la actividad del sector de la construccién permanecié depri-
mida durante el perfodo que se examina. La actividad que tuvo lugar 1a realizd principalmente el sector
publico. La reparacion de caminos en Belice, Santa Lucia y San Cristébal y Nieves y la construccion de
aeropuertos y obras viales importantes en Granada figuraron entre los principales proyectos empren-
didos. Sin embargo, en este Gltimo pais, 1a contribucién del sector siguié disminuyendo en 1984 (en
26%), después de un descenso de 20% en 1983.

e}  El sector piblice

En 1984, el objetivo de la politica general consistié en reducir el déficit presupueseario. Este
objetivo fue dificil de lograr, a causa del lento incremenco de los ingresos, mientras los gastos
ordinarios crecieron ripidamente, En 1984, el desempefio fiscal en general siguié deteriorandose.
(Véase el cuadro 13.) La menor recaudacitn de los derechos de importacion, junto con los grandes
incrementos del pago de intereses de la deuda publica, produjo déficit fiscales que sobrepasaron
ampliamente los niveles proyectados.

fy  Comercio y pagos

La situacidn del comercio y los pagos siguid mejorando en 1984. Las menores tasas de inflacién y
las tasas de crecimiento del valor de las exportaciones més rapidas que las de las importaciones
llevaron a vna situacién en que el déficic del comercio visible, aunque a2in elevado, disminuyé
progresivamence. (Véase el cuadro 14.) El déficit del saldo de la cuenta corriente del balance de pagos
también bajé a pesar del pago sustancial de intereses de la deuda externa, pero los ingresos en
concepto de turismo contribuyeron en gran medida a compensar estas salidas. Sin embargo, todos los
paises siguieron teniendo déficit en el saldo de la cuenta corriente del balance de pagos (véase el
cuadro 15) y algunos siguieron experimentando dificultades en atraer al capital excranjero para
financiar las inversiones del seceor publico y privado. En diciembre, el gobierno de Belice adoptd un
programa de ajuste financiero y suscribié un acuerdo de derecho de giro con el FMI por 1a cantidad de
7.1 millones de derechos especiales de giro.
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Cuadro 13
PAISES DEL CARIBE: FINANZAS PUBLICAS

(Tasas de crecimiento porcentual)

lng_resos Gasto corriente Déficit fiscal®
corrientes

1983 1984° 1983 19847 1983 19847
Antigua y Barbuda -6.1 14.0 -10.3 02 34.1 51.1
Antillas Neerlandesas
Bahamas 5.8 12.4 12.2 8.8 255 5.9
Barbados 123 2.7 5.4 9.5 13.7 14.5
Belice -1.4 17.3 37 0.4 231 17.4
Dominica 20.8 8.6 1.0 6.6 329 39.2
Granada 85 7.0 3.9 16.5 51.2 46.7
Guyana 2.8 6.1 17.1 294 50.0
Islas Virgenes Britdnicas 71 4.0 229 0.6
Jamaica 11.9 225 29.6 43.6 361 41.2
Montserrat 5.7 1.4 74 28 0.8 23
San Cristdbal y Nieves 0.8 5.1 -0.9 4.8 20.3 210
Santa Licia 4.9 5.8 -0.3 18.2 20.6 30.7
San Vicente y las Granadinas 4.1 273 121 183 7.9 0.0
Suriname -85 -4.4 11.1 -1.9 48.8 37.1
Trinidad y Tabago -7.8 1.2 33 5.9 25.5 251
Fuente: Informes Jde los diversos paises,
“Cifeas preliminares. Como porcentaje del gaseo wtal del gobierno, *Indica supeedvir,

Cuadro 14

PAISES DEL CARIBE: VALOR DE LAS IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

(Tasas de crecimiento porcentual}

Exportaciones importaciones

1983 1984° 1983 1984°
Antigua y Barbuda -16.9 5.3 -21.3 374
Antillas Neerlandesas 245 -16.7 -22.8 -125
Bahamas 10.4 21.6 86 6.7
Barbados 38.1 ©.7 13.7 5.3
Belice -14.7 214 97 118
Dominica 12.4 -6.9 -3.1 28.3
Granada 1.9 9.5 0.8 -11.6
Guyana -20.0 36.6 -12.0 14.1
Islas Virgenes Britinicas
Jamaica -10.8 7.7 -6.9 -7.2
Montserrat 76.7 -31.0 -20 -15.%
San Cristdbal y Nieves -129 12.1 16.5 14,0
Santa Lucia 14.6 0.6 9.6 1.5
San Vicente y las Granadinas 273 30.7 81 8.9
Suriname -14.4 -53 -12.7 -16.0
Trinidad y Tabago -23.4 -79 -30.2 -26.0

Fuente: Informes de bos diversus paises.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 15

PAISES DEL CARIBE: SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE
DEL BALANCE DE PAGOS

{ Miflones de délares)

1982 1983 1984°
Antigua y Barbuda -37.9 -6.3 -13.7
Antillas Neerlandesas 164.1 -60.8
Bahamas -45.0 0.0 -10.0
Barbados -41.5 ~50.0 -16.0
Belice -1.5
Dominica -3.8 -4.2 -6.9
Granada -33.7 -29.0 20.0
Guyana -142.0 -156.0 -1133
Islas Virgenes Britdnicas
Jamaica -403.8 -361.8 -151.8
Montserrac -4.7 -8.6
San Cristobal y Nieves -4.5 -14.6 -4.8
Santa Lucia -44.4 -20.4 -22.0
San Vicente y las Granadinas -6.1 -3.0
Suriname -153.8 -163.9 -67.4
Trinidad y Tabago -766.2 -942.5 -706.2
Fuente: Infurme de los diversos palses.
“Cileas preliminares.

Cuadro 16

PAISES DEL CARIBE: CRECIMIENTO DE LOS RECURSOS MONETARIOS

{Tasas de crecimiento porcentual)

Oferta monetaria Cuasidinero

1983 1984° 1983 1984"
Antigua y Barbuda 18.3 12.9 213 207
Antillas Neerlandesas 0.4 -2.7 8.8 48
Bahamas 12.7 29.2 11.5 38
Barbados 16.2 2.5 4.2 12.7
Belice 7.6 26.6 24.0 26
Dominica
Granada 15.7 18.5
Guyana 16.4 220 232 16.5
Islas Virgenes Britdnicas
Jamaica 21.3 145 28.6 16.3
Montserrat 13.9 27 07 6.l
San Cristdbal y Nieves 2.4 11.5 145 12.7
Santa Lucia
San Vicente y las Granadinas 17.3 229 11.0 11.2
Suriname 8.1 269 703 9.2
Trinidad y Tabago -8.1 -6.0 14.7 9.3

Fuente: Informes de lus diversos paises,
“Cifras preliminaces.
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Cuadro 17

PAISES DEL CARIBE: INFLACION Y DESEMPLEO

Indice de precios

. Desempleo
al consumidor :
(variacién porcentual) {porcencaje)

. 1982 1983 1984° 1983 1984"
Antigua y Barbuda 4.6 23 4.0
Antillas Neerlandesas 7.6 1.5 2.4
Bahamas 6.0 4.0 39
Barbados 10.3 5.3 4.6 15.0 i7.1
Belice” 5.6 14.0
Dominica 4.4 27 1.9
Granada 7.7 6.1 5.6 395
Guyanma 209 14.9 25.9°
Islas Virgenes Britdnicas 9.9 25
Jamaica 6.5 11.3 278 26.7 25.4
Maontserrat 9.8 4.7 5.5 7.0
San Cristébal y Nieves 1.9 2.5 27
Sata Lucia 4.6 L5 1.2
San Vicente y las Granadinas” 14.3 4.4 20
Suriname 7.3 4.4 37
Trinidad y Tabago 11.4 168 13.3 11.1 12.7

Fuente: Informes de bos diversas paises,

" Cifeas preliminares, Nowiembre 2 diciembre. “Eners a jonis. “Diciembre a ditiembre.

g)  Politica monetaria

Como en afios anteriores, la politica monetaria de la mayoria de los paises se orientd a conseguir
miés fondos para otorgar préstamos a los sectores productivos. {Véase el cuadro 16.) En algunos
paises, este objetivo de politica general se acompaiié de otras medidas concebidas para restringir la
demanda global, de manera de mejorar el balance de pagos y amortiguar la inflacién. Por ejemplo, en
Barbados se aplicaron restricciones severas a la oferta monetaria y en Jamaica se aumentaron las tasas
de interés para elevar el nivel del ahorro interno, se cred un plan de depdsitos para pagar los atrasos de
las obligaciones extranjeras contraidas antes de febrero de 1984 y se establecié un limite méximoa los
préstamos internos del sector publico. Por otra parte, aunque se adoptd la politica de asignar mdés
recursos al sector privado, el sector publico siguio siendo el principal beneficiario de los créditos de la
banca comercial en algunos paises.

Durante el afio, Guyana efectud tres fuertes devalvaciones, mientras Jamaica siguié aplicando el
sisterna de remates de divisas y experiment6 una tendencia a la baja de su tipo de cambio.

h)  Inflacién y desempleo

La inflacién siguié siendo moderada en 1984 y, salvo en Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago,
cayd por debajo del 6% en todos los paises estudiados. (Véase el cuadro 17.) De hecho, en Santa Lucia
la tasa fue solo del 1.2%. La reduccién de la inflacion en los principales paises de la subregitn conlos
que se efectia el intercambioo comercial fue, en gran medida, la causa de esta circunstancia. No
obstante la disminucién del ritmo de actividad econdmica, los incrementos salariales negociados
tendieron a sobrepasar la tasa de inflacion, pero sin embargo, se mantuvieron relativamente bajos y
estables.

La informacidn parcial sobre el desempleo indica que la tasa aumentd en 1984. (Véase
nuevamente el cuadro 17} Durante el afio se suprimieron algunos puestos de trabajo, particular-
mente en el sector manufacturero, y hay dudas de que los trabajadores desempleados hayan encon-
crado colocacion en otra parte. Con el dinamismo cada vez mayor del sector agropecuario, es
indispensable que se eleve y se mantenga la productividad en dicho sector. Por consiguiente, los
esfuerzos para crear nuevas oportunidades de trabajo deben centrarse en los sectores de la industria
manufacturera, los servicios y la construccidn.
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SEGUNDA PARTE

LA EVOLUCION ECONOMICA POR PAISES







ANTIGUA Y BARBUDA
1. Evolucién econdmica reciente: introduccién y sintesis

La actividad econdmica en Antigua y Barbuda disminuyé en el trienio 1980-1982. Después de haber
experimentado un crecimiento negativo (-1.39%) en 1982, la economia se recuperd en 1983 y 1984,
afios en los que el producto interno bruto (PIB} a precios constantes crecié 5.4% y 6.5%, respectiva-
mente, (Véase el cuadro 1.} Los gastos de consumo, especialmente de la categoria de bienes de
consumo duraderos, aumentaron de manera importante,

La invetsidn de la tendencia anterior se debe primordialmente a la recuperacién de los paises
mis industrializados, merced a la cual el turismo, principal sector del pais, aumenté considerable-
mente en 1983 y 1984, Segin las estimaciones preliminares de 1984, se seiiala que este sector creci6
hasta un 26%. Sin embargo, su repercusién en la economia se vio reducida por los factores adversos
que afectaron a otros sectores econémicos. En primer lugar, las dificultades comerciales en el mercado
de la CARICOM amninoraron las oportunidades-de comercializacion del sector de la industria manufactu-
rera nacional, que, como resultado, mostré muy poco crecimiento. En segundo lugar, la grave sequia,
que duré casi todo el afio 1984, ocasiond la merma de la produccion agropecuaria en mdas de 10%.

Las finanzas del gobierno central mejocacon considerablemente en 1984 y el déficit en cuenta
corriente, que habia representado un 3.3 % del PIB en 1983, disminuy6 a 0.2% en 1984. Los gastos de
capital, ascendientes en 1983 a un total de 32.7 millones de délares del Caribe oriental, o sea el
equivalente de 8.5 % del PIB, aumentaron a 104 millones de d6lares del Caribe oriental, equivalentes al
24.49% del PIB. El servicio de fa deuda siguié presionando fuertemente las finanzas del gobierno y hubo
una nueva acumulacién del atraso en los pagos. Sin embacgo, a finales de 1984, el gobierno logré
reducir la deuda externa bruta mediante la utilizacién de depbsitos compensatorios para saldar sus
deudas con dos bancos.

La cuenta corriente del balance de pagos, cuyo resultade habia sido considerablemente mejoren
1983, presenté en 1984 mayor déficit; sin embargo, éste fue muy inferior al de los afios no
inmediatamente anteriores. A pesar del notable incremento de los ingresos del turismo, éste no bastd
para compensar el auge de las importaciones de mercaderfas. La relacién de intercambio del pais ha
mejorado desde 1980, tendencia que continud en 1984, como tesultado de los precios moderados de las
importaciones y el aumento de los precios de los servicios turisticos.

El crédito interno neto aumentd casi 17%, como consecvencia de mayores préstamos al
gobierno cencral y al sector privado. Se estima que la inflacién, que se habia reducido a 2.3% en 1983,
aumentd ligeramente en 1984, debido al reajuste de los precios de los servicios bisicos.

2. Evolucién de la actividad econémica

a)  Evolucidn de los principales sectores

i) Sector agropecuario. Este sector de la economia del pais ha decaido constantemnente desde
mediados del decenio de 1970, y su contribucién al PIB cayd de 11.4% en 1977 a 4.7% en 1984, Desde
hace mucho dempo, la falta de agua potable ha perjudicado al sector; los dos afios de sequia, que
abarcaron la mayor parte de 1984, agravaron una situacién de por si precaria, Como resultado, la
produccién agricola a precios constantes, que habia bajado 1% en 1983, se redujo 109 mas. (Véaseel
cuadro 2.) La produccién de frutas y hortalizas, cuyo aumento habia sido constante, mermdé considera-
blemente (-29%) en 1984.

Los servicios de extensién agricola proporcionan apoyo institucional al sector. El proyecto
respectivo, financtado por la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional (USAID),
ayuda a capacitar personal para difundir conocimientos y le proporciona equipo y herramientas
bésicas de trabajo, asl como facilidades de transporte para aumeatar su movilidad y productividad,
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Han aumentado, en consecuencia, las visitas a los agricultores, con el consiguiente incremento de las
actividades de capacitacion agricola. Sin embargo, €l servicio aiin se ve limitado por la falta de personal
de difusién y de otros funcionarios con capacitacién suficience.

En 1978, tras haberse reactivado el ingenio azucarero mediante un préstamo otorgado por €l
Banco de Desarrollo del Caribe (CDB) se reanud6 la produccién de cafia de azdcar. Se esperaba que el
ingenio, cuya capacidad de molienda prevista era de cerca de 25 toneladas de cafia por hora, lograria
abastecer el mercado nacional. Sin embargo, el proyecto tropezd con graves problemas de ejecucion, y
la produccién ha sido muy baja. (Véase el cuadro 3.) Se prevé que la producciénde azicar en 1985 serd
menor que la de 1984, debido a los efectos de la sequia sobre la cosecha. Es dificil para la empresa
encontrar cortadores, y en el pasado debid importar mano de obra de Santa Lucia, San Vicente y las
Granadinas y Dominica. Ademds, se ha visto acosada por problemas financieros, y ha complementado
su ingreso proporcionando servicios de labranza a los agricultores. La viabilidad financiera de k1
Antigua Sugar Industry Corporation (ASIC) no estd aseguraday su futuro es incierto. Su supervivencia
depende en gran medida de la diversificacion de la produccién. Ha habido gestiones, ante el gobiernc,
de inversionistas interesados en producir etanol del jugo de la cafia. El objetivo consiste en producir
200 millones de galones de etanol por afio y suplir con importaciones la diferencia de las necesidades
de melaza. Si se acepta esta propuesta, la produccion de etanol pasara a ser el producto principal del
ingenio, dejando al azicar como subproducto.

Cuadro 1

ANTIGUA Y BARBUDA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984
A. Indicadores econémicos bdsicos
Producto interno bruto al costo de
los factores (millones de ddlares del
Caribe oriensal a precios de 1977) 194.1 2006.5 2200
Poblacidn {(miles de habitantes) 77.2 78.2 793
Producto interno bruro por habitante
a precios de 1977 {miles de dolares .
del Caribe oriental 2.5 2.6 28

Tasas de crecimiento

B. Indicadores econdmicos de corto plazo
Producto interno bruto al costo de los

facrores a precios de 1977 -1.3 5.6 6.5
Producto interno bruv por habiante al
costo de los factores a precios de 1977 -2.6 5.1 5.1
Relacién de intercambio
Indice de precios al consumidor 23 4.0
Oferta monetaria (M) 183 129
Oferta de cuasidinero (M) 20.7 189
Tasa de desempleo * 209 209 20.1
Ingresos corrientes del gobierno 929 87.8 100.1
Gastos corrientes del gobierno 112.1 100.6 100.8
Millones de délares del Caribe oriental®

C. Sector externo
Balance comercial de bienes 2714 -200.0 -315.1
Balance en cuenta corriente -105.4 -20.1 -51.6
Variacion de las reservas internacionales
netas 27 0.3 -11.3
Deuda externa 214.7 8.2 138.0

Fuente: Divisitn de Escadiscica, Organizacidn de Estados del Caribe Oriental (OBCC); Fonde Munetario Internacional (EM1).

“Cifras preliminares, *Dilares del Caribe vriental (L USE = 2.70 ddlares del Caribe ociental}.
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ANTIGUA Y BARBUDA
Cuadro 2

ANTIGUA Y BARBUDA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de dblares Co oy T
del Caribe otiental Mposicion asas

a precios de 1977 potcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1982 1984 1983 1984

Producto interno bruto 194.1 206.5 220.0 100.0 100.0 6.4 6.5
Bienes 38.2 37.7 37.3 19.7 17.0 -3.8 -1.1
Agricultura 1.7 11.6 10.4 6.0 4.7 0.8 -10.3
Mineria, canteras e
induserias manufactureras 14.8 15.3 15.6 7.6 7.2 34 2.0
Construccion 1.7 108 113 6.0 5.1 7.7 4.6
Servicios bésicos 48.3 54.8 58.1 24.9 26.4 13.5 6.0
Electricidad y agua 7.4 8.1 80 3.8 3.6 9.5 -1.2
Transporte y comunicaciones 40.9 46.7 50.1 211 228 14.2 7.3
Ocros servicios 107.6 114.0 124.6 55.4 56.6 6.0 9.3
Comercio 21.6 219 23.2 11.1 10.5 1.4 5.9
Hoteles y restaurances 26.1 30.8 389 13.5 17.7 18.0 26.3
Sector financiero 15.6 14.6 15.0 7.0 6.8 7.4 2.7
Servicios del gobierno 22.4 228 23.3 11.5 10.6 1.8 2.2
Bienes raices y vivienda 22.% 23.2 23.6 11.6 10.7 3.1 1.7
Orros servicios 1.4 0.7 0.6 0.7 .3 -50.0 -14.3

Fuente: Secretaria de la Organizacidn de Esrados del Caribe Orienral (QECO}.
*Cifras preliminares.

Cuadro 3

ANTIGUA Y BARBUDA: INDICADORES DE DETERMINADOS
PRODUCTOS AGROPECUARIOS

Toneladas Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984
Caila de azicar" 29 4.7 4.6 64.3 -2.2
Algodon 4.0 23 -43.8
Cultivos principales
Batatas 228.0 353.0 54.8
Name, taro y yuca 153.0 418.0 173.8
Tomares 173.0 285.0 65.4
Coles 184.0 166.0 9.7
Pepinos 148.0 140.0 ‘04,4
Zanahorias 119.0 184.0 55.2
Cebollas 3940 46.0 18.6
Calabazas 109.0 85.0 -21.8
Piitas 185.0 181.0 -2.0
Mangos 2170 113.0 -47.9
Natanjas y pomelos 920 290 -68.2
Fuente: Servicios de extensidn agricola de Antigoa.
"Miles de woeladas.
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La produccidn de algodén aumentd en 1984. El algodén se produce principalmente en pequefias
explotaciones agricolas de un acre; en 1984, los pequefios agricultores cultivaron un total aproximado
de 130 acres. Ademds, la empresa azucarera sembré aproximadamente 50 acres. Los servicios de
extension agricola compran el algodn en rama, y en 1984 exportaron 1 0235 kilogramos de algodén,
por valor de 16 710 ddlares del Caribe oriental. Aunque el algodén es potencialmente una buena
fuence de ingreso de divisas, el aumento de la producci6n se ve obstaculizado por la falta de mano de
obra para cosecharlo, que impide la ampliacién de la empresa azucarera, y por las plagas, que
perjudican especialmente al pequefio agriculror.

Para el crecimiento del sector es basico el mayor desarrollo de la comercializacién de los
productos agricolas. Actualmente, la mayoria de los agricultores vende sus productos en primera
instancia a hoteles y restaurantes, y en dltimo caso al Organismo central de ¢comercializacion. Sin
ermbargo, aunque los hoteles estén dispuestos a comprar la produccidn local, necesitan contar conuna
fuente segura de abastecimiento, y los agricultores no pueden garantizarla debido a las oscilaciones del
suministro de agua.

El Organismo central de comercializacidn se ocupa principalmente de proporcionar a los
agricultores insumos tales como productos quimicos y abonos y de ofrecer mercado para los productos
agricolas. Es ademas el anico importador de arroz, azicar y determinadas hortalizas, como tomates,
coles y pimientos morrones. Regula rambién las licencias de importacion de ciertos productos
agricolas. La falca de inscalaciones adecuadas de refrigeracidn, y, en menor grado, de almacenamiento
en seco, produce un alto porcentaje de desperdicio. Esto ha obstaculizado el funcionamiento eficaz del
Organismo, que durante afios ha arrojado pérdidas, principalmente por sus altos costos de adminis-
tracion y por la descomposicién de los productos. Actualmente, el Organismo proyecta establecer una
dependencia de informacion para la comercializacidn, que reunird informacién sobre los diversos
cultivos para transmititla a los agricultores y poner coto al ciclo de exceso y escasez que se ha
observado en la produccién de hortalizas.

Cuadro 4

ANTIGUA Y BARBUDA: INDICADORES DE LA
PRODUCCION MANUFACTURERA

1982 1983 1984

Indice de la produccion manufacturera
de exportacién (1982 = 100) 100 26
Produccién de las principales
manufacturas
Ron® 159 133 149
Bebidas no alcohdlicas” 216 271
Vestuario

Ropa interior’ 476 570

Ropa exterior’ 327 279
Productos de papel’ 846
Ropa de cama’ 3 440 12 000 14 000
Articulos plascicos® 196 Gl 84
Pinturas” 106 100 96
Llancas’ 2537
Cocinas’ 3 646 3 800
Refrigeradores” 2 093 1700
Congeladores” 360 200
Hornillos’ 2290 1 100
Pilas’ , 500
Papel higiénico' 1 423
Fuente: Division de Escadistlca de Antigua.
“Miles de galones. "Miles de cajas. ‘Miles de docenas.  “Miles de unidades. *Rollos. /Unidades.
fMiles de kilos. *Miles de galones de los Esrados Unidos, "Miles de rollus.
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Encre 1978 y 1982 la produccitn estimada de pescado disminuyd a la mitad, aunque este
descenso parece haberse detenido y se cree que la produccién de 1984 superd a la del afio anterior. Sin
embargo, la informacién real acerca de la produccién pesquera es muy deficiente ¥ no hay cifras
representativas de la produccion total, principalmente porque hasta ahora no se informa acerca de lo
obtenido, y porque se carece de formularios uniformes para reunir los datos. La Divisién de Pesca
estima aproximadamente en 225 100 kilos la produccién total en 1984. Las exportaciones de
langostas se estiman en 3 759 kilos, por valor de 57 883 ddlares del Caribe oriental, y las exportacio-
nes de pescado en 19 419 kilos. El problema consiste en uniformar el método para recoger informa-
ciones y proporcionar un adecuado servicio de difusién. Tampoco ha podido determinarse el tamaiio
de la flota pesquera, debido a una deficiente practica de registro por parte de los propietarios de
embarcaciones, y por falta de debida aplicacion de los reglamentos.

Tradicionalmente, se ha practicado la pesca frente a las costas y en profundidad, pero actual-
mente se comienza a pescar con palangre, con espinel y a flor de agua. También se adoptan algunas
medidas pata conservar los ecosistemas marinos y se ha aumenrado a 2 pulgadas el ramaiio del reticulo
de las mallas. Se han reactivado dos parques marinos y se proyecta un tercero. Actualmente hay zonas
de veda y se fomentard el uso de senderos submarinos para ayudar a crear conciencia de la conserva-
cion. El proyecto pesquero financiado por el Banco de Desarrollo del Caribe se termind en 1984 y los
cuatto barcos del proyecto se prestaron a los pescadores. Aunque existe margen para un mayor
desarrollo de la industria, éste se ve obstaculizado por la deficiente capacitacién, la insuficiencia
tecnolbgica y la escasa institucionalizacion, La entidad encargada de la pesca ha procurado corregir
estas deficiencias estimulando la constitucién de cooperativas, capacitando a los pescadores y ofre-
ciendo exenciones tributarias para la adquisicion de embarcaciones y otros equipos. La asistencia
financiera se canaliza también a través del Banco de Desacrollo de Antigua y Barbuda, que otorga
préstamos a los pescadores, y la entidad gubernamental encargada de la pesca, que proporciona
equipos a precios subsidiados.

i) Industria manufacturera. El sector manufacturero, cuya tasa media de crecimiento fue 19%
en el periodo 1977-1981, ha mostrado muy poco incremento desde 1981. En 1984, la produccion
manufacturera subié apenas 1.4 %. El sector depende en gran medida de las vencas dentro del mercado
de la CARICOM y, en ¢consecuenciz, las dificultades experimentadas en este mercado afectaron conside-
rablemente la produccion. Muchas industrias funcionaron muy por debajo de su capacidad y unas
cuantas trataron de incorporarse a mercados extrarregionales. La produccién manufacturera provino
en gran proporcidn de las industrias tipo enclave, que producen para los mercados extrarregionales, y,
sobre todo para los Estados Unidos. (Véase el cuadro 4.)

Las dificultades comerciales y econdmicas actuales dentro de la CARICOM han amenazado la
continuidad de varias empresas y hao realzado la importancia de los enclaves manufactureros, asi
como la necesidad de fomentarlos y atraerlos, pues cuentan con efectivas posibilidades de exportacidn
extrarregional.

En 1984 comenzaron a funcionar tres nuevas induscrias y se crearon 60 nuevos puestos de
ttabajo. Entre dichas industrias se cuentan €l ensamblaje electrénico y la produccién galvanizada. Por
otra parte, en 1984 cerrd la fabrica de galletas, de escasa repercusién en la produccidn manufacturera,

ity Construccion. Tras disminuir 7.7% en 1983, el sector crecié 4.6% en 1984, aunque sin
alcanzar el nivel proyectado, dados los problemas financieros del proyecto hotelero de Deep Bay.
Estos se debieron a que el Brasil no logré conseguir moneda fuerte para financiar €l préstamo
contemplado y a que el gobierno de Antigua tampoco pudo obtener otros fondos suficientes para
financiar la terminacién del proyecto. (Véase el cuadro 5.}

La mayor parte de la actividad de la construccion en 1984 correspondid a viviendas residencia-
les; estaba en construccién aproximadamente el 45% de las viviendas cuyas solicitudes se habian
aptobado.

iv) Servicios bdsscos. La prolongada sequia, que comenzé en 1983 y durd hasta septiembre de
1984, hizo peligrar gravemente los recursos hidricos del pais y puso en evidencia el deterioro general
de los sisternas de captacién, almacenamiento y distribucién. Un proyecto hidricode la Agencia de los
Estados Unidos pata el Desarrollo Internacional, cuya ejecucién comenzé en 1984, se concentra en el
desarrollo institucional, mejor tratamiento y transmisién, almacenamiento suplementario y aprove-
chamiento de las aguas subterrdneas. Esto tuvo por efecto la expansién de la produccién de aguas
subterrineas en 25 %, lo que dio mayor seguridad al abastecimiento. La produccién alcanzé aproxima-
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Cuadro 5

ANTIGUA Y BARBUDA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

1982 1983 1984
Nimero de solicitudes de
permisos de construccién
Nuevos edificios 301.0 397.0 405.0
Ampliaciones 156.0 160.0
Area construida® 638.5
Nuevos edificios 585.8 1 088.2
Ampliaciones 72.7 -
Valor estimada® 43.7 60.4
Nuevos edificios 55.4 494
Ampliaciones 47 -
Produccién de materiales
de construccion
Bloques® 13.7 1417.0
Hormigon pl‘ernezcladt:fil 14.0 14.0 -
Grava® 31.8 40.4
Otros materiales de piedraf 1435 57.7 -

Fuente: Direccidn de Contral del Desarrollo, Oficina de Planificacion de Antiguoa.
“Miles de pies cuadrados. *Millones de délares det Caribe oriental. € Miles. “Miles de yardas olibicas.
“Mites de toneladas. Miles de blogues.

Cuadro 6
ANTIGUA Y BARBUDA: GENERACION Y CONSUMO
DE ELECTRICIDAD
082 o83 084 Tasas de crecimiento
1 198: 1l
1983 1984
Capacidad instalada’ 32.3 33 33 -3.1 -
Uso piblico 27.0 26.3 26.3 2.6 -
Uso industrial 6.3 5.0 5.0 -20.6 -
Produccion” 59.8 67.0 70.9 12.0 5.8
Uso piblico 588 65.5 68.9 114 5.2
Uso industrial 1.0 15 20 50.0 333
Consume (ventas)b 44,7 53.1 55.0 18.8 3.6
Residencial 19.8 229 23.4 15.7 2.2
Comercial 14.4 19.0 20.0 31.9 3.3
Industrial 6.1 0.6 6.8 8.2 3.0
Gubernamental 4.4 4.6 48 4.5 4.4
Uso propio” 1.6 22 25 375 13.6
Pérdidas por transmision” 187 15.6 16.5 -16.6 5.8
Demanda méxima® 101 10.8 11.7 6.9 83
Factor de carga” 66.2 66.8 64.6 09 33
Fuente: Direccion de Servicios Piblicos de Antigua.
* Megavativs. *Millones de kWh. *Parcentajes.
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Cuadro 7

ANTIGUA Y BARBUDA: ALGUNOS INDICADORES DEL TURISMO

Tasas de
1982 1983 1984 CreQimiento
1983 1984
Nimero total de visitantes (miles) 164.1 165.9 195.5 1.1 17.8
Pasajeros de crucero 66.8 52.0 66.8 -22.2 28.5
Turistas 97.3 113.9 17.1
Por via aérea 87.0 101.1 129.1 16.2 27.7
Por via marjtima 10.3 128 243
Nimero total de hoteles 36.0 31,0 -13.9
Nimero total de pensiones 24.0 23.0 -4.2
Nimero total de habitaciones
de hoteles y pensiones 1 868.0 1 778.0 4.8
Hoteles 1702,0 1 610.0 -S4
Pensiones 166,0 168.0 1.2
Nimero total de camas de
hoteles y pensiones 3 736.0 3 5920 -3.9
Hoteles 3 406.0 3 254.0 -4.5
Pensiones 330.0 338.0 2.4

Fuente: Depattamento de turismo de Antigua.

damente los 400 mil galones diarios, lo que adn es muy inferior a las posibilidades maximas de 1.5
millones de galones por dia. A fin de aumentar el abastecimiento de agua subterrénea y mejorar la
situacion de suministro de agua en general, el gobierno, con la asistencia de varios organismos
externos, incluida la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional, la British
Development Division, |a European Development Division y la Agencia Canadiense de Desarrollo
Internacional (CIDA), aplicaron medidas de emergencia para transportar diariamente por barcazas
alrededor de 500 mil galones de agua de las islas vecinas de Dominica y Guadalupe. Ademis, puesto
que el abastecimiento de agua era insuficiente para que pudiera distribuirse 2 través de la red de
tuberfas, hubo que llevar el agua en camiones a las aldeas, a fin de almacenarla temporalmente. La
utilizacién inadecuada de la red de tuberias durante la sequia también cred otros problemas de
mantenimiento. 8i bien en 1984 se inicié un proyecto para fabricar tuberias de‘cloruro de polivinilo
(PVC), financiado por Trinidad y Tabago, que suponia la construccién de nuevas instalaciones y
talleres de reparacidn, su ejecucién se ha demorado por dificultades administrativas, y actualmente
esta programada para terminarse en 1985. Ya comenzaron los trabajos de la nueva central de
generacién eléctrica y desalacion de agua y se prevé que para 1987 ésta producir otros 2 millones de
galones de agua por dia. En diciembre de 1984 se reajustaron las rarifas de agua, y la Direccién de
Servicios Publicos de Antigua proyecta aplicar nuevos aumentos durance el periodo de 2 afios que
termina en 1987, para acercar mds los precios a los costos de produccién. La situacion de agua ha
vuelto a la normalidad en lo que respecta al almacenamiento, y con los nuevos proyectos en curso, el
abastecimiento debe seguir mejorando.

Aunque la demanda de servicios eléctricos fue inferior a la prevista, el factor de carga, superior al
60-61% proyectado, compensd la diferencia. E! indice de pérdidas por transmisién, 16.3%, aunque
algo superior al 15.6% registrado en 1983, sigue siendo muy inferior ai mdximo de 25% registradoen
1980. (Véase el cuadro 6.)

Al introducirse el discado directo por cable y radio, se han mejorado algo las telecomunicaciones.
Sin embargo, ¢l sistema telefénico adn no puede satisfacer el nivel de demanda actual y existe una
larga lista de espera de posibles usuarios. No se prevén cambios positivos en esta siruacién antes de
comienzos de 1986.
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v} Turirmo. Si bien no se cuenca ain con cifras definicivas sobre los ingresos del curismo, las
indicaciones demuestran que la dltima temporada curistica fue la mejor de todos los tiempos y que
dichos ingresos alcanzaron en 1984 niveles sin precedentes. En ese afio, el turismo, principal sector de
la economia de Antigua, crecid 26%. Su contribucién al PIB aumentd de 15% en 1983 a casi 18% en
1984. El mimero total de visitantes por via aérea, de cerca de 100 mil en 1983, llegd a casi 130 mil (un
incremento de 28%), mientras los pasajeros de crucero aumentaron de 52 mil en 1983 a 61 mil
(17%). (Véase el cuadro 7.)

Esta evolucién sin precedentes del sector turistico se debe principalmente a la recuperacidénde la
economia de los Estados Unidos, gracias a la cual crecid mas del 40% el nimero de visitantes por via
aérea de ese pais, pasando de 49 mil en 1983 a 68 mil en 1984, (Véase el cuadro 8.)

Con el vigor cada vez mayor de la economia de los Estados Unidos y la consiguiente valorizacidn
del ddlar, la proporcién de euristas del mercado de los Estados Unidos aumenté constantemente desde
1981, de 38% a 53% en 1984. A la inversa, la depreciacién de la libra esterlina tuvo como resuleado
una disminucién de la proporcion de visitantes britinicos de 15% en 1981 a 11% en 1984.

3. El sector externo

El déficit del comercio visible, que se habia reducido de 190 millones de dblares del Caribe oriencal en
1982 a 178 millones en 1983, volvié a subir en 1984 a 263.5 millones. Este decerioro de la evolucidén del
comercio se debid a que disminuyeron las exportaciones y reexportaciones de productos nacionales,
mientras las importaciones aumencaban considerablemente, de 228 millones a 310 millones de
déblares del Caribe oriencal. {Véase el cuadro 9.)

Cuadro 8

ANTIGUA Y BARBUDA: DESGLOSE PORCENTUAL DE VISITANTES
POR VIA AEREA SEGUN EL PAIS DE ORIGEN

1982 1983 1984
Estados Unidos 42.2 48.7 52.9
Canada 10.2 7.7 9.9
Reinoe Unido 14.2 13.0 11.0
Ocros paises de Buropa 7.4 6.4 68
Paises del Caribe 238 22.1 19.5¢
Paises de América Latina 1.1 1.0 .
Ocros paises 1.1 1.1
Fuente: Departamenco de Turismo de Ancigua,
“Incluye tadas las zonas de vrigen.

Cuadro 9

ANTIGUA Y BARBUDA: COMERCIO VISIBLE

{Mitloner de dilarer del Caribe oriental)

1982 1983 1984
Exportaciones de productos nacionales 274 30.0 29.(4
Reexportaciones 26.4 19.6 17.5
Exportaciones totales 538 49.6 46.%
Impaortaciones tetales 2427 2279 309.8
Déficit del comercio visible 188.9 1783 263.5

Fuente: Divisidn de Estadistica de Anrigua.
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Cuadro 10
ANTIGUA Y BARBUDA: BALANCE DE PAGOS

{ Millones de ddlarer def Caribe oriental)

1982 1983 1984
Exportaciones de bienes fob 105.0 87.2 918
Importaciones de bienes cif 3764 296.2 406.9
Balance comercial de hienes 2714 -209.0 -315.1
Servicios no atribuibles a factores 155.5 182.2 2554
Servicios de factores -11.9 -6.5 6.2
Transferencias unilaterales privadas 22.4 13.2 14.3
Balance en cuenta corriente -105.4 -20.1 -31.6
Sector oficial 29.1 14.6 -1.1
Capiral a largo plazo 16.7 -3.0 -10.8
Préstamos recibidos 251 11.6 5.9
Amortizaciones -8.4 -14.6 -16.7
Capital a corro plazo 124 17.6 9.7
Secror privado 67.5 2.1 46.7
Bancos comerciales 232 -18.4 -
Ocros (incluidos errores) 44.3 20.5 46.7
Errores y omisiones 6.1 3.7 17.3
Balance en cuenta de capital 102.7 204 62.9
Balance global -2.7 0.3 11.3
Variacion rotal de reservas
(- significa aumento} 27 -0.3 2113

Fuente: Fondo Mooetariv Internacional {FMU,

El considerable incremento de la cuenta de importaciones correspondid en gran medida a las
importaciones de alimentos, maquinaria y equipo de transporte, asi como de productos quimicos y
materias primas para la industria manufacrurera local.

El repunte de 459 de los ingresos por concepto de viajes en 1984 no bastd para compensar el
fuerte aumento de las importaciones, y el déficit en cuenta corriente del balance de pagos aumentéa 52
millones de délares del Caribe oriental, {Véase el cuadro 10.) La cuenta de capital mostrd un superdvit
de 63 millones de dolares del Caribe oriental, atribuible principalmente a una afluencia no explicada
de capital del sector privado y a errores y omisiones.

El superdvit de la cuenta de capital fue suficiente para contrarrestar el déficit en cuenta
cottiente, y el balance de pagos mostrd un superdvic global de 11.3 millones de délares del Caribe
oriental.

4. Precios y remuneraciones

Se estima que €l proceso inflacionatio siguié disminuyendo en 1984; la tasa descendid a 4%. Esta
reduccién se arribuye principalmenre 2 menores niveles de precios de las importaciones.

5. Politica monetaria y fiscal

ay  Politica monetaria

Antigua y Barbuda no tiene un banco central propio sino que utiliza el Banco Central del Caribe
Oriental, que presta servicios a todos los paises de la Organizacién de Estados del Caribe Oriental
(OECO). Por consiguiente, la politica monetaria, como tal, no €s un instrumento activo de politica
econdmica; las circunstancias monetarias responden, mas bien, a la situacién del resto de la economia,
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La oferta de dinero (M,) y cuasidinero (M,) aument$ a tasas menores que en 1983 (12.9% y
20.79%, respectivamente, en comparacién con 18.3% y 21.5% en 1983). (Véase el cuadro 11.)

En 1984 el crédito interno neto subié en 35.8 millones de d6lares del Caribe oriental, es decir casi
17%: el crédito neto al sector piiblico se incrementd en 5.12 millones, y el crédito al sector privadoen
30.7 millones. Como reflejo del auge del turismo, los préstamos a este sector representaron la mayor
parte del incremento de los préstamos al sector privado. {Véase el cuadro 12.)

Cuadro 11

ANTIGUA Y BARBUDA: BALANCE MONETARIO

Millones de délares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984
Oferta monetaria 53.57 63.39 71.55 18.3 12.9
Effectiva en poder del piblico 16.28 16.05 18.60 -7.4 15.9
Depésitos en cuenta ¢orriente 37,29 47.34 5295 269 119
Factores de expansion
Reservas internacionales {neras)
Crédito interno 186.65 212.70 24831 14.0 16,7
Sector pablico 36.23 28.44 33.56 2215 18.0)
« Secor privado 148.78 183.90 214.64 23.6 16,7
Ocros sectores 1.65 0.36 0.11 -78.2 694
Factores de absorcidn
Cuasidinero 168.18 204.27 246.58 215 207
Depdsitus a plazo 97.81 126.85 158.44 297 249
Depdsitos de aharro 70.37 77.42 88.14 10.0 13.3
Otras cuentas
Fuenve: Banco Central del Caribe Orienal.
Cuadro 12

ANTIGUA Y BARBUDA: DISTRIBUCION DE LOS PRESTAMOS
DE LOS BANCOS COMERCIALES POR SECTORES

Millones de délares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984

Agricultura 1.6 14 1.6 -11.7 9.1
Industria manufacrurera 11.8 17.2 19.1 45.9 11.8
Comercio de distribucidn 24.6 19.6 14.6 2203 -23.6
Turismo 6.5 9.5 19.6 46.3 107.1
Especticulos y servicios
de restaurante 29 3.2 1.7 12.8 -45.9
Transporce 5.7 6.3 80 11.4 26.5
Servicio de utilidad publica 9 2 6 -80.0 231.5
Gobierno y organismos estatales 33.6 288 337 -14.7 16.9
Construccidén y urbanizacion 18.0 255 254 41.3 0.4
Servicios profesionales y
OLros servicios 3.2 34 28 5.5 15.9
Préstamos personales 59.8 77.7 96.5 30.0 242

Fuente: Banco Central del Caribe oriental.
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Cuadro 13

ANTIGUA Y BARBUDA: INGRESOS Y GASTOS DEL GORIERNO

Millones de ddlares Tasas de

del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984 1983 1084
Ingresos corrientes 93.6 87.8 100.1 6.1 14.0
Impuestos directos 11.8 11.7 155 0.8 325
Impuestos indirectos 56.9 58.9 G7.8 35 15.1
No tributarios 24.9 17.6 168 -29.3 -4.5
Gastos corrientes 112.1 100.6 100.8 -10.3 0.2
Balance en cuenta corriente -18.5 -12.8 0.7
Gastos de capital 40.6 327 104.0 -19.3 218.0

Fuente: Fondo Manetario Ineer nacional {FMI,

Los depositos totales crecieron 19% en 1984 (en comparacién con 22% en 1983). La mayor
parte del incremento correspondié a los depésitos a plazo, cuya tasa de crecimiento fue de 25%, en
comparacién con 14% y 12%, respectivamente, de los depdsitos de ahorroy a la vista. Esta alta tasa de
crecimiento anual de los depésitos a plazo se debid a la considerable alza de las tasas de interés en el
primer trimestre de 1984, y principalmente al iniciarse el afio. Las tasas de interés subieron sobre todo
por la crisis de tiquidez de 1983, que llevé a los bancos a elevar las tasas para depositos con miras a
hacerlas mas competitivas con las rasas internacionales y mids positivas en términos reales; como
resultado, se produjo un incremento considerable de los depdsitos del sector privado. La correspon-
diente disminucién de la demanda de crédito a comienzos de 1984 dio mayor margen de liquidez, ya
que la relacién préstamos,/depdsitos bajo de 85% en 1983 a 83% en 1984 y las tasas de interés fueron
més moderadas a mediados de 1984. Los organismos estatales también aumentaron sus depositos
netos en 6.1 millones de délares del Caribe oriental.

by  Politica fiscal

Tras declinar en 1983, los ingresos corrientes aumentaron en 149, pasando de 87.8 millones de
délares del Caribe oriental en 1983 a 100.1 millones en 1984, como resultado del aumento de los
impuestos al consumo y de los derechos de importacitn. Este incremento reflejé el mejor desempeiio
de la entidad aduanera, tras su reorganizacion en 1984. Sin embargo, esta forma de tributacion
indirecta dio resultados inferiores a los previsibles a partir del mayor incremento de las importacio-
nes; la explicacién probablemente resida en las exenciones de derechos de aduana concedidas de
acuerdo con 1a ley de incentivos fiscales y de incentivacion hotelera. La tributacion direcra aumentd
32.5%, gracias a un mejor desempefio de los servicios tributarios y el empleo de més recaudadores
para controlar los atrasos en los pagos.

Los gastos corrientes crecieron en los éltimos afios y en 1984 el gobierno tratd de controlar el
gasto publico restringiendo el empleo del sector piblico, especialmente el de los trabajadores no
permanentes. Los nuevos puestos en la plantilla necesitaban la aprobacién del Ministerio de Hacienda
y los puestos vacantes se llenaban s6lo en casos considerados absolutamente necesarios. La utilizacién
de vehiculos del gobierno también se restringié para controlar el gasto. Como resultado de estos
esfuerzos, el incremento de los gastos corrientes fue de s6lo 0.2 millones de délares del Caribe oriental.

Los gastos de capital, que habian disminvido en 1983 como consecuencia de las dificultades
fiscales y una disminucion del financiamiento oficial externo, aumentaron de 32.7 millones de dlares
del Caribe oriental en 1983 a 104 millones en 1984. (Véase el cuadro 13.) Debido al enorme
incremento de la deuda externay la posterior acumulacidn de atrasos en los pagos, el gobiernoevitden
1984 recurrir a préstamos para proyectos de desarrollo y la mayor parte de los proyectos emprendidos
en el periodo se financiaron mediante donaciones.
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El servicio de la deuda externa presenté dificultades para ¢l gobierno, y en 1984 éste reprogramé
un préstamo del Export-Import Bank para la construccidén de una bahia de aguas profundas; a finales
del afio, continuaban las negociaciones para reprogramar otro préstamo. El servicio de la deuda
externa seguitd ejerciendo fuerte presidn sobre las finanzas del gobiernc en el futuro préxime.

La politica fiscal en 1985 seguird tratando de reducir los gastos corrientes y aumentar la

recaudacién impositiva,
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ANTILLAS NEERLANDESAS

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccién y sintesis

Las Antitlas Neerlandesas comprenden seis islas separadas fisicamente en dos grupos; uno de ellos
compuesto por Aruba, Bonaire y Curagao, y el otro, ubicado 600 millas al nordeste, por St. Maarten,
St. Eustatius y Saba. Mas del 90% de la poblacién se concentra en dos islas, Curagao, asiento de la
capital, con 161 000 habitantes y Aruba con 63 000 habirantes.

Aungue desde el punto de vista legal y adminiscrativo se trata de un Estado unificado, en lo
conceptual puede considerarse como seis economias pequefias. Como las islas se hallan a distancias
geogrificas considerables entre si, cada una posee su propio puerto, aeropuerto, planta de energia
eléctrica y demds elementos fundamentales de infraestructura. El pequeiio tamafio del mercado
interno ha impedido, asimismo, el establecimiento de un gran nimero de empresas industriales
orientadas a dicho mercado.

Aunque no se dispone de informacidn reciente sobre cuentas nacionales, se presume que la tasa
de crecimiento econdmico se ha reducido en los dltimos afios. (Véase el cuadro 1.) La recesidn de la
economia mundial y la disminucién de la produccién y el consumo de petrdleo, asi como los cambios
en la politica petrolera de los principales paises consumidores, han puesto claramente de telieve la
vulnerabilidad de la economia ante los acontecimientos mundiales. Sin embargo, €l producto nacional
bruto (PNB) del pais por habitante s uno de los mayores del Caribe.

La viabilidad econdémica del pais depende en gran medida de la refinacidn del petrélec y del
turismo. La primera de estas actividades ha tenido capital importancia desde la ptimera guerra
mundial. Dos refinetias, una ubicada en Arubay la otra en Curagao, han procesado petréleo crudo para
su exportacion a los Estados Unidos, y aportanuna proporcidénimportante del producto interno bruto
(PI1B). La refinacién ha mermado desde 1973, en parte por un cambio en la politica estadounidense, que
redundé en mayor proteccidn para las refinerias de los Estados Unidos y de las Islas Virgenes de los
Estados Unidos, y en parte pot la general reduccién del consumo en dicho mercado. La produccién
tiende a disminuir desde 1973.

La refineria de Aruba, de la cual dependen la mitad de los ingresos de la isla, ha reducido su
produccidon en los tltimos afios, y a finales de 1984 se decidid suspender completamente su funciona-
miento. Similar destino parece aguardar a la refineria de Curagao.

Salvo en la refinacidn del pecrdleo, el sector manufacturero se encuentra atin en etapas iniciales
de desarrollo. Su actividad principal es la reparacidn de barcos, que por su misma naturaleza se orienta
hacia el exterior. En el dique seco se reparan navios diversos, entre ellos buques que transportan
petrdleo y minerales, pero es evidente que las actividades disminuiran, agravando con ello el
problema del desempleo.

Las tareas de trasbordo siguieron estancadas en 1984, debido a la evolucion de las actividades
petroleras estadounidenses y la menor utilizacién de grandes buques tanques. La indusetia de
repatacién de barcos, en un marco de inactividad del transporte maritimo, sigue peligrando y
generando pérdidas, a pesar de haberse procurado evitar el exceso de personal y mejorar la productivi-
dad. El movimiento en la bahfa de Curagao se ha reducido considerablemente pot las razones
indicadas; con ello han bajado también los ingresos por concepto de manejo de buques.

Existe rambién un fuerte sector bancario que realiza actividades extranacionales, y cuya princi-
pal importancia radica en su aporte a los ingresos tributarios y de divisas. Estd compuesto sobre todo
por empresas que funcionan como filiales financieras, firmas de inversiones, instituciones bancarias,
de transporte y de comercio, y propietarios de bienes raices y patentes.

La confianza en el futuro del sector bancario extranacional, cuya evolucidn fue favorable en
1984, se vio seriamente afectada por la decisién estadounidense de abolir la recaudacién de los
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impuestos en el lugar de origen de las inversiones extranjeras. Con ello se elimina el incentivo de gran
parte de las actividades comerciales extranacionales que se realizan en las Antillas Neerlandesas. $i
bien los efectos de esta decisidn demoraran en hacerse seqtir, reduciran considerablemente los futuros
ingresos del gobierno de la isla de Curagao.

El turismo ha crecido con rapidez desde los afios sesenta y en la actualidad es el segundo
empleador principal (después del sector gubernamental) y también el segundo productor de divisas,
s6lo superado por la refinacién de petrdleo. Se trata de un sector diversificado, y la variedad de
atractivos de las diferentes islas acrae turistas de distintos origenes.

Su evolucidn durante 1984 fue contradictoria. El crecimiento fue vigoroso y sostenido en St.
Maarten; la recuperacién se mantuvo en Aruba, aunque a un ritmo més lento, pero Curagao no parece
haberse podido adaptar a los cambios del mercado.

El efecto acumulativo de estos acontecimientos sobre el balance de pagos fue negativo, por
cuanto la disminucidn de las imporeaciones no logré contrarrestar la caida de los ingresos y una mayor
salida de capitales. Esta tendencia se agravé dado el incremento de los gastos del gobierno, a pesar de
haberse reducido su ingreso.

El desempleo aumentd en 1984, puesto que la leve reactivacién del sector turistico no bastd para
compensar el descenso de actividad en los otros sectores.

Por consiguiente, a finales de 1984, las Antillas Neerlandesas se encontraban ante un problema
de adapracién. En el corto plazo, deberin concentrarse en reducir los gastos del gobierno de acuerdo
con l2 disminucién de los ingresos y en restablecer el equilibrio externo. A mediano y corto plazo,
debetan reestructurar las actividades de mayor potencialidad futura y mejorar su productividad, junto
con buscar otras nuevas para reemplazat a las que declinan y dar empleo productivo a quienes
actualmente carecen de él.

Cuadro 1

ANTILLAS NEERLANDESAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984
A. Indicadores economicos bdsicos
Producto intecno bruto a precios de
mercado
Poblacidn (miles) 232 234 236 237

Producto interno bruto por habitante -
Tasas de crecimiento

B. Indicadores econémicos de corco plaze
Valor corriente de las exportaciones

de bienes -2.6 -11.6 12.5
Valor corriente de las importaciones
de bienes -3.0 -12.4 -10.1
Indice de precios al consumidor
Diciembre a diciembre 8.6 4.7 2.2 18
Variacién media anual 12.2 7.6 1.5 24
Otferta monetaria 18.1 14.0 5.1 2.0

Millones de florines de las Antillas Neerlandesas
C. Sector externo

Balance comercial (bienes) -1333.4 -1 088.0 -1 407.0 -1 256.0
Saldo de la cuenrta corriente 90.4 467.0 -80.0 -59.0
Saldo de la cuenta capital -7.9 -451.7 -11.0 -46.0
Variacién de las reservas internacio-

nales netas (- significa aumento) -96.1 -90.8 47.2 70.0
Reservas internacionales totales

{menos oro} 3009 391.6 244.4 2744

Fuenre: CEPAL, sobre |3 base de informaciones oficiales.
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2. La evolucién de la actividad econbémica (
a)  Evolucién de los principales sectores

i) Bl turismo. Para las cuatro islas principales de las Antillas Neerlandesas, el turismo constituye
una actividad importante. Es la tnica gran fuente de ingresos y empleo en St. Maarten y Bonaire
(véase el cuadro 2); y, si bien se ha visto complementada por otras actividades en Curagao y Aruba,
todo indica que en el futuro la supervivencia econdmica de ambas islas depender4 también principat-
mente del desacrollo turistico.

En Aruba, la sicuacidn de este desarrollo parece mas favorable, y ha logrado adaptarse ¢con
bastante rapidez a la disminucién del nlimero de turistas procedentes de Venezuela. En Curagao, cuyo
curismo dependia mas de las compras, el ajuste no ha sido tan eficaz. En consecuencia, en Aruba la
disminucion del nimero de ruristas es s6lo de 5% respecto del maximo anual registrado en 1981; en
Curagao, en cambio, es de 30% respecto del miximo anual, registrado en 1980. Ademas, las
instalaciones hoteleras de Curacao, de propiedad estaral, necesitan mejoras y exigen grandes subsidios
del gobierno de la isla, ya que actualmente no son rencables. A medida que bajen los ingresos del
gobierno, se hara cada vez mis dificil obtener subsidios. Sin una considerable reinversién, no hay
buenas perspectivas inmediatas de que Curacac se constituya en zona de crecimiento turistico.

Cuadro 2

ANTILLAS NEERLANDESAS: ALGUNAS ESTADISTICAS DEL TURISMO

Tasas de crecimiento
1982 1983 1984"

1981 1982 1983 1984°

Turistas® 603.9 635.9 589.7 687.0 5.3 73 165
Aruba 221.3 220.2 195.2 210.8 0.5 -11.4 8.0
Curagao 176.3 174.4 111.0 1300 4.9 -36.3 17.1
Bonaire 2359 280 20.2 26.8 8.1 278 2.7
St. Maarten 190.5 213.3 263.3 319.9 12.3 234 21.5

Pasajeros de cruceros” 203.1 266.2 216.5 -10.1 -18.7
Aruba 54.7 5L.1 391 301 -6.6 23.5 -23.0
Curagao 128.4 110.0 104.1 121.0 -14.3 ~5.4 163
Bonaire 120 6.8 0.3 293 -43.3 -95.6
St. Maarten 106.0 98.3 73.0 7.3 -25.7

Recaladas de cruceros
Aruba 79.0 84.0 63.0 51.0 6.3 -25.0 -19.0
Curagao 195.0 183.0 170.0 182.0 -6.1 7.1 7.0
Bonaire 230 10/0 1.0 40 -56.5 -90.0 3000
St. Maarten 148.0 153.0 181.0 122.0 3.4 18.3 -32.6

Estada media®
Aruba 6.2 6.2 64 4.6
Curagao 4.2 45 4.4
Bonaire 4.6 4.3 5.4 4.2
St. Maarten

Tasa de ocupacidn hotelera’

Aruba 86.2 77.2 74.1 793
Curagao 725 64.9 47.5 513
Bonaire .
St. Maarten 58.2 48.4 63.7

Gastos estimados de los

turistas’® 6677 617.9 383.4 381.5 -7.5 -38.0 0.5
Fuence: Banco Central, Quarterly Bulletin, volumen 4, 1984; gobierno central de las Antillas Neertandesas € informaciones suministradas ala

CEPAL
“Cifras preliminares. ® Miles. “Noches. “Porcentajes ‘Contribucidn al balance de pagos (millones de llucines de las

Antillas Neeclandesas) mvedida sobre ta base de las corrientes de fonduos.
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En general, se ha detenido la reduccién de los visitantes observada en 1983, puesto que el
nimero total de turiseas llegados al conjunto de las islas aumenté 16% respecto de 1983. Sin embargo,
este incremento se obtuvo a costa de los ingresos netos del turismo, que, segin se estima, han
disminuido. La evolucidn no fue la misma en las diversas islas: los ingresos provenientes del rurismo
se redujeron 50% en Bonaire, no obstante un mayor nimero de turistas, y 11% en Curagao.
St. Maarten sigue registrando mejoras sustanciales, puesto que el niimero de turistas aumenté 21,
aunque los ingresos provenientes del turismo se incrementaton a un ritmo menor. En Aruba, la
afluencia permanecié constante.

El origen de los turistas sigue cambiando. (Véase el cuadro 3.) Se mantiene la reduccién de las
llegadas de turistas venezolanos, que de 28% del total en 1982 pasaron a ser menos de 8% en 1984; en
cambio, aumentd el nimero de visitantes de otras partes de América Latina y el Caribe. No obstante la

Cuadro 3
ANTILLAS NEERLANDESAS: NUMERO DE TURISTAS,
SEGUN EL LUGAR DE ORIGEN
, . Tasas de
Niimero de turistas crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984
Estados Unidos 280 981 349 878 416 389 24.5 . 190
Venezuela _ 177 963 58 594 53 712 -67.1 -8.4
Otros paises de América
Latina y el Caribe 93 201 98 599 123 754 58 25.5
Paises Bajos 18 206 18 123 18 366 -0.5 24
Otros paises de la CEE 33 419 33 820 36 624 12 8.3
Resto del mundo 32217 - 30 657 37 960 -48 238
Total 635 987 589 671 687 005 -7.3 16.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
Cuadro 4
ANTILLAS NEERLANDESAS: APORTE DE LAS REFINERIAS
DE PETROLEO A ARUBA Y CURACAO
Shell (Curacao) Lago (Aruba)
1983 o 1984
Empleo directo 2 400.0 1 200.0
Empleo indirecto 8 300.0 4 650.0
Empleo total, como porcentaje de la
fuerza total de trabajo de la isla 17.0 210
Valor agregado estimado, como porcentaje
del producto nacional bruto 25.0 39.0
Ingresos tributarios directos (millones
de florines de las Antillas Neerlandesas) 65.0 70.0
Ingresos tributarios totales (millones de
florines de las Antillas Neerlandesas) 137.0 110.0
Ingresos tributarios directos, como
porcentaje del ingreso de la isla 10.0 35.0
Ingresos triburarios totales, como
porcentaje del ingreso de la isla 220 55.0

Fuente: CEPAL. sobre la base de estimaciones oficiales.
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Cuadro 5

ANTILLAS NEERLANDESAS: ALGUNOS INDICADORES DE LA
REFINACION DE PETROLEO

1980 1981 1982 1983 1984
Ingresos en divisas aportados
por las refinerizs (millones
de flotines de las Antillas
Neerlandesas) 2984 263.2 513.4 444.2 306.7
Indice de produccién
(1975 = 100) 91.0 880 78.0 76.0 720

Fuente: Banco Central de Jas Ancillas Neerlandesas.

evolucion desfavorable del tipo de cambio, el niimero de turistas de Europa y el resto del mundo se
conservé relativamente constante. Como en el caso de oteos lugares turisticos del Caribe, la propor-
cion de visitantes estadounidenses se halla ain en aumento y representa actualmente 60% del
turismo, en comparacidn con 44% en 1982,

La informacién relativa a los pasajeros de cruceros no es cabal. Segin las indicaciones prelimina-
res, (anio su nimero como sus gastos parecen haberse reducido en todas las islas,

ii) Reftnacion de petréleo. En los cuadros 4y 5 se presenta una estimacién del aporte econdmico
de la industriz de refinacion de petréleo en Aruba y Curagao.

Al irse adaptando el mercado mundial del petréleo a los trastornos del decenio de 1970, ha
disminuido la importancia de las refinerias ubicadas en lugares intermedios entre las fuentes de
petroleo crudo y los centros de consumo. Esto tiene efectos particularmente graves, puesto que la
estructura econémica de Curagao y Aruba se basa en la refinacién. En octubre de 1984 la firma Exxon
anunci6 para fines de 1984 el cese de actividades de la empresa Lago. En el mismo mes, la Shell dio 2
conocer sus condiciones para mantenerse en funcionamiento en el pais; entre ellas estaban la
participacién mayoritaria del Estado, la reduccion de los costos de operacidn y una mayor produccién.

Cualquiera sean las decisiones que en esta materia adopten las autoridades, hay razones para
temer pot la viabilidad 2 Jargo plazo de 12 refineria de la Shell en Curagao. Al nacionalizarse los
yacimientos petroliferos de la Shell en Venezuela, y al adoptarse en Estados Unidos una politica
petrolera mis independiente, la refineria de Curagao ha perdido imporrancia estratégica para 1a Shell
en cuanto enlace vital entre el petrdleo crudo de Venezuela y los principales mercados de los Estados
Unidos. Por consiguiente, al estar concebida para refinar petréleo crudo de Venezuela, depende de la
politica de ese pais en cuanto a las cantidades y los precios. Actualmente debe competir en un mercado
local incierto y vender |2 mayor parte de su decreciente produccién en el Caribe; antes, 75% de ella se
destinaba a los Estados Unidos. Otra desventaja de la refineria radica en su relativa ineficiencia, enel
marco de una industria con excedentes de capacidad, lo que lleva a pérdidas monetarias. Si bien
continian los esfuerzos por reducir el exceso de personal, se prevé que las pérdidas 2umentaran en
1985; en general, las perspectivas de la industria son sombrias. Cabe suponer en consecuencia que el
pais deberd encontrar otros medios para compensar la decadencia del sector.

iii) El sector financiero exiranacional. El cuadro G muestra que en 1984 se mantuvo ¢l
crecimiento del sector financiero extranacional. Los ingresos tributarios, cuyo volumen principal va al
gobierno de la isla de Curagao, aumentaron 20 millones de florines de las Antillas Neerlandesas, hasta
alcanzar la cifra de 320 millones. La afluencia de divisas para financiar los gastos de funcionamiento de
las empresas del sector y sus actividades conexas bajaron ligeramente, de 219 millones a 212 millones
de florines de las Antillas Neerlandesas. Estas entradas pagan las semuneraciones de las personas que
emplea direcramente el sector, cuyo mimero se estima en 1 200. El empleo indirecro se estima enuna
cifra similar,

Sin embargo, el futuro de estas actividades es accualmente muy incierto. En julio de 1984 los
Estados Unidos abolieron la recaudacion de los impuestos en el lugar de origen de las inversiones
extranjeras, que constituja la razon de ser del sector financiero extranacional. Con ello desaparecié la
tazon principal que movia a las empresas comerciales estadounidenses a mantener separadamente
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insticuciones financieras en Curagao. Salvo que ¢l sector se ajuste para atender nuevas necesidades
financieras internacionales, las ventajas considerables que actualmence se perciben en Curagao
disminuiran, para desaparecer entre 1986 y 1990.

iv) Transporte. Los ingresos netos de divisas del sector del transporte aumentaron 12% en
1984. (Véase el cuadro 7.) Sin embargo, dada la relacion indirecta entre muchas actividades de este
rubro y las del sector petrolero, las dificultades de este dltimo repercuten en el transporte.

Los ingresos por manejo de buques han disminuido constantemente desde 1980 y bajaron 889
mis en 1984. Actualmente son insignificantes, por cuanco se ha reducido enormemente el movi-
miento del puerto de Curagao (principalmente grandes buques tanques).

La reparacién y mantenimiento de barcos fue en el pasado la principal fuente de ingresos y
empleos de Curagao, y produjo en 1980 103 millones de florines de las Antillas Neerlandesas. Las
ganancias de esta actividad se han reducido continuamente desde ese afio y bajaron 149 mds en 1984.

La ubicacién de Curagao permite que sus astilleros aprovechen el movimiento entre el Atlintico
septentrional y Sudamérica, asi como el desplazamiento de petroleros que se dirigen a las refinerias
del pais y de los Estados Unidos. La disminucién de las corcientes financieras a Sudamérica, el cambio
de las modalidades del comercio del petrdleo y la menor actividad de las refinerias nacionales han
afectado el movimiento de barcos en los astilleros de Curagao, a loque hay que agregar el surgimiento
de competidores mas eficientes en la cuenca del Caribe. Los astilleros mexicanos y estadounidenses,
ante la disminucién de la actividad intérna en sus paises, representan una mayor competencia en el
mercado del transporte maritimo internacional.

La revalorizacion constante de la moneda, y menor productividad relaciva de la mano de obra,
contribuyen también al deterioro de la competitividad de los astilleros, amenazados de cierre hasta

Cuadro 6

ANTILLAS NEERLANDESAS: SERVICIOS FINANCIEROS EXTRANACIONALES

1980 1981 1982 1983 1984
Nimero de empresas registradas 24 335.0 28 455.0 31 814.0 33 919.0 35 795
Ingresos tributarios’ 100.5 1370 2204 300.0 320.0
Gastos de funcionamiento’ 1414 188.8 193.2 219.3 211.9
Activos/ pasivos tocales’ 8 565.4 13 523.3 13 321.0 14 018.0

Fuente: Banco Cenral de las Anillas Neerlandesas.
“Millopes de florines de las Antillas Neerlandesas.

Cuadro 7
ANTILLAS NEERLANDESAS: GANANCIAS NETAS DE ALGUNOS
SERVICIOS DE TRANSPORTE
Millones de florines de las Tasas de
Ancillas Neerlandesas crecimiento

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1983 1984,
Manejo de buques 49.5 58.4 57.1 13.1 5.1 0.6 -61.0 -88.2
Derechos de alma-
cenamiento 191.0 174.8 183.9 108.2 88.2 89.9 -18.5 1.4
Mantenimienwo 68.5 103.0 88.6 818 40.8 35.0 -50.1 -14.2
Pasajes 154 15.7 185 329 39.8 i8.4 210 3.5
Ortros 76.2 28.0 -395 -12.6 10.4 429 312.5
Toual 340.6 3799 308.6 223.4 184.3 206.8 -17.5 12.2

Fuente: Banco Central, Qwarzerly Bulletin, Yol 4, 1984,

40



ANTILLAS NEERLANDESAS
Cuadro 8

ANTILLAS NEERLANDESAS: BALANCE DE PAGOS,
METODO DE LAS UTILIDADES ACTUALIZADAS

{Milloner de florines de las Antillas Neerlandesas)

1982 1983 1983° 1984°

Exportaciones de petrdieo 9 160.6 80883
Importtaciones de pettdleo 8 5393 7 680.2

Saldo neto 621.3 408.1
Exportaciones no petroleras 214.4 118.9 93.4 134.4
Importaciones no petroleras 1 827.5 16397 1 500.0 1 403.2
Saldo neto -1 613.1 -1 5208 -1 406.6 -1 268.8
Balance comercial 991.8 -1 112.7
Transpotte 632.6 464.5 184.3 206.8

Servicio de abastecimiento

de combastible para buques 3578 2974

Derechos de almacenamiento 111.7 73.3

Otros 163.1 93.8
Turismo 634.6 376.9 383.4 381.5
Ingresos por concepto
de inversiones -220.8 -118.8 15.9 -0.4
Gobierno {no incluido
en otros rubros) 240.2 335.7 318.5 341.6
Transferencias privadas -78.9 -80.3 -134.5 -139.4
Orros servicios 1001 52.3 113.2 112.9
Balance de servicios 1 307.8 1 030.3 902.1 903.0
Transferencias unilaterales -22.3 -26.4

Privadas -64.7 -71.8

Gubernamentales 424 514
Balance en cuenta corriente 293.7 -108.8
Capirtal privado -244 8 -35.8 -123.0 -139.2

Valores -40.9 -22.6 -123.0 -139.2

Bienes raices 0.5 -2.4

Préstamos -60.8 Q.1

Emprésticos extranjeros a

bancos comerciales -10.9 -7.2

Capital de corto plazo -186.4 -12.7
Capiral del gobierno 19.4 34.1 112.4 93.0

Préstamos 26.4 25.5
Otros 7.0 8.6
Balance en cuenta de capital -225.4 -1.7 10.6 -46.2
Errores y omisiones : 18.4 63.3 45.0 35.3
Variacion de las reservas
internacionales’ 90.8 47.2 47.2 70.0
Deuda total financiada® 713.4 740.5 740.5 780.8
Fuente: Banoo Central de las Antillas Neectandesas.

“Sobee la base de un resumen de las corrientes de fondos exterivres. *El signo (-) indica aumenco. “Adeudada al gobierno de los

Paises Bajos contraida poe el gobier no centeal y los gobieeaos de las oteas islas de las A ntillas Neetlandesas en millones de flotines de los Paises

Bajos.

que el gobierno de la isla de Curagao los adquirié y posteriormente los subsidi6. Desde entonges, la
fuerza de trabajo se redujo 25% y se logr6 mejorar un tanco su desempeiio. En 1984, se necesit 30%
menos subsidio que el afio ancerior. Con los niveles actuales de dotacion de personal, el nimero de
horas/hombte de labor terminada en 1984 fue, sin embargo, 12% inferior al nivel de rentabilidad;
para alcanzar dicho nivel quizas sea necesario reducir més los salarios y los gastos superfluos.
Los ingresos por concepto de almacenamiento y trasbordo de petréleo aumentaron ligera-
mente, tras haber disminuido durante los iiltimos tres afios. Provienen del trasbordo de petréleo
crudo, principalmente proveniente del Oriente Medio, de grandes buques tanques a otros mas
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pequeiios, para su distribucion. Actualmente los grandes petroleros pueden acceder directamente a los
puertos de los Estados Unidos situados en el Golfo de México, de modo que no hay buenas
perspectivas de un incremento importante de esta actividad.

3. El sector externo

Dado el caricter extremadamente abierto de la economia de las Antillas Neerlandesas y las limicacio-
nes de la informacién disponible, el balance de pagos resulta litil para analizar el sector externoc de la
economia del pais en su conjunto. {Véase el cuadro 8.)

Desde el punto de vista de las corrientes de fondos, el déficit del comercio de bienes, excluidas las
importaciones y las exportaciones de productos derivados del petréleo, fue casi 109% inferior al del
afio anterior, gracias a2 un aumento de las exportaciones y una disminucién de las importaciones.
(Véanse los cuadros 9y 10.)

Cuadro 9

ANTILLAS NEERLANDESAS (ARUBA, BONAIRE Y CURACAO):
IMPORTACIONES POR SECCIONES DE LA CUCI

Millones de florines de Tasas de

Secciones de la CUCI las Antillas Neerlandesas crecimiento

1983 1983° 1984° 1984*
Productos alimentcicios 280.0 208.3 197.8 -5.0
Bebidas y rabaco 32.4 22.4 20.9 -6.7
Materiales crudos no comestibles 11.6 8.6 10.0 16.3
Petroleos y sus derivados 69012 5 356.3 4 694.8 -12.5
Aceites y grasas de origen animal
y vegetal 3.9 2.7 3.4 26.0
Productos quimicos 146.7 883 136.6 54.7
Articulos manufacturados 212.0 157.8 125.5 -20.5
Maquinaria y equipo de transporte 343.8 275.1 175.7 -36.1
Articulos manufacturados diversos 2168 138.1 133.2 -15.7
Total 8 148.3 6 286.7 5 498.1 -12.5
Fuente: Oficina de Estadististicas de Curacao.
“Las cifras se refieren al periode de enero a septiembre.

Cuadro 10

ANTILLAS NEERLANDESAS (ARUBA, BONAIRE Y CURACAO):
EXPORTACIONES POR SECCIONES DE LA CUCI

Millones de florines de Tasas de
Secciones de la CUCI las Antillas Neerlandesas crecimiento
1983 1983° 1984° 1984°
Productos alimenticios 181.0 5.1 7.1 39.2
Bebidas y tabaco 12.8 - - -
Materiales crudos no comestibles 29.3 7.0 18.4 162.8
Petrdlen y sus derivados 7 3107 6 0385 5 019.7 -16.9
Aceites y grasas de origen animal
y vegetal 3.4 - - -
Productos quimicos 81.0 45.4 41.2 -9.2
Articulos manufacturados 132.1 3.2 3.2 0.0
Maquinaria y equipo de transporte 2205 17.1 9.2 -46.2
Articulos manufacturados diversos 144.2 7.8 4.1 -47.4
Total 81153 6 124.2 5 103.2 -16.7

Fuente: Oficine de Estadisticas de Curacao.
“Las cifeas se refieren al periode de enere a septiembre.
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ANTILLAS NEERLANDESAS

Aunque la informacion es incompleta, un desglose de todas las importaciones y exportaciones
para los tres primeros trimestres de 1984 muestra un incremento de 143% del déficit. Ello refleja
principalmente la negativa evolucién del sector petrolero, cuyas importaciones disminuyeron 12.5%
en valor, mientras las exportaciones se contrajeron 17%, lo que refleja los ingresos de ia industria. El
valor de las importaciones y exportaciones en generzl bajé 129% y 17 %, respectivamente, lo que indica
una disminucién de toda la actividad econdmica, tanto en el consumo comoen las inversiones, puesto
que el valor de la maquinaria y el equipo de transporte importados también se redujo 36%.

El saldo en la cuenta de servicios no registré ningin cambio apreciable en relacién con 1983. Los
ingresos netos del turismo bajaron ligerameate, mientras las ganancias de los servicios de transporte
aumentaron €n su conjuato 12%. Por otra parte, se produjo un cambic notable en la corriente de
ingresos por concepto de inversiones, que tegistrd una salida de 0.4 millda de florines de las Antillas
Neerlandesas en 1984, habiendo entrado 16 millones de dicha moneda en el afio anterior,

El déficit en la cuenta de capital aumenté considerablemente en 1984, principalmente por pago
de préstamos y una mayor adquisicién de valores en el exterior. Esto dltimo fue inducido por el actual
tipo de cambio favorable,' las altas tasas de interés en el extranjero y las limitadas e inciertas
perspectivas de la inversién en el pais. Los ingresos de capital del gobierno disminuyeron 179,
principalmente ¢como resultado de la reduccién de la ayuda que conceden los Paises Bajos para
proyectos.

Por todo lo dicho, se registré por segundo aiio consecutivo un déficit en el balance de pagos.

La deuda externa total wvo un crecimiento pequeiio, de 59, y se redujeron las reservas
internacionales (excluido el oro), que actualmente alcanzan a 274.4 millones de florines de las Anrillas
Neerlandesas. De esta suma, 62.8 millones constituyen los activos sobre el exterior de los bancos
comerciales, cifra 28% superior a la de 1983,

4. Precios y salarios

a)  Precios

Ea el cuadro 11 se muestra que los incrementos de los precios en 1984 fueron moderados y
alcanzaron en promedio 2.4% respecto del afio anterior. Esta cifra, sin embargo, representa una
variacién media anual mayor que la de ese aiio. Las principales alzas se registraron en las bebidas y el
tabaco y en el transporee, lo que refleja el aumento de los impuestos sobre estos articulos.

b)  Salarios y empleo

i) Aruba. En la encuesta empresarial realizada por el Grupade trabajo interdepartamental de las
Antillas Neerlandesas se calcula que la tasa de desempleo aumenté a aproximadamente 139 en 1984,
en comparacién con 9.6% en 1981. Los salarios nominales crecieron 14% en el mismo periodo y los
mayores incrementos fueron para los trabajadores de la construccién.

En conjunto, la tendencia alcista de los salarios sobtepasé la tasa de inflacién; la moderacién
salarial es de importancia vital para evitar un mayor incremento del desempleo.

La distribuci6n de los salarios demostrd que el 409 de los trabajadores ganaban menos de 20
mil florines de las Antillas Neerlandesas al afio, 319 entre 20 mil y 30 mil y 299% mas de 30 mil.

ii} Curagao. Para Curagao, la encuesta calcula que la tasa de desempleo pas6 de 189 2 27% entre
1981 y 1984. Se calcula que los salarios reales aumentaron 8% en ese lapso; el sector no industrial
(40% del cual corresponde a los trabajadores del gobierno) registrd incrementos superiores al
promedio.

La distribucion de los salarios demuestra que 35% de los trabajadores ganan menos de 20 mil
florines de las Antillas Neerlandesas al aiio, 21% entre 20 mil y 30 mil, y 44% mis de 40 mil.

Hacia finales de 1984, al anunciarse que la refineria de Lago cerraria sus puertas y al darse a
conocer las condiciones de la Shell para continuar funcionando en €l pais, hubo un cambio radicalenla
percepcion del futuro, tanto entre los empleadores como entre los trabajadores. Se abandoné toda
esperanza de crecimiento futuro y se afianzaron las expectativas de mayores reducciones de gastos no
eseqciales y de salarios. La tendencia se habia manifestado ya a comienzos de 1984, con la reduccién de
los beneficios suplementarios de muchos trabajadores; a finaies del periodo abarcado por la encuesta,

'El tipo de cambio en 1984 era de 1.80 florines de las Aacillas Neerlandesas por dblar.

43



se habian generalizado las expectativas de rebajas de sueldos y salarios, asi como de mayores
reducciones.

Si bien la cifra de desempleo es alta en Curagao, existe también un considerable desempleo
disfrazado debido a exceso de personal, principalmente en el aparato gubernamental. Mientras se
mantengan altos los ingresos que obtiene el Estado por las actividades del sector financiero extrana-
cional, podri financiar el exceso de personal. Sin embargo, ante la perspectiva de la reduccién de
dichos ingresos, los gastos del gobierno en este rubro tendrin que disminuir. En los astilleros se ha
procedido a determinar el personal superfluo y a reducirlo, pero habra que hacer nuevas reducciones
para evitar la desaparicion total de la actividad.

Cabe formular observaciones anélogas en el caso de Aruba. Aunque se piensa que la proporcién
de personal superfluo no es tan grande como en Curagao, es més urgente la necesidad de adaprarse a
las nuevas circunstancias, puesto que los ingresos de la refineria de Lago bajaron significativamente
en 1984 y desaparecerin a finales de 1985. (Véase el cuadro 12.)

Cuadro 11

ANTILLAS NEERLANDESAS (ARUBA, BONAIRE Y CURACAO):
EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1983 1984
Variacién porcentual de diciembre a diciembre
Total 2.2 L8
Productos alimenticios 09 19
Bebidas y tabaco 22 6.1
Vestuatio y calzado 2.5 -5.1
Vivienda L3 3.0
Articulos para el hogar 1.9 0.8
Atencién medica 6.2 28
Transporte y comunicaciones 4.7 23
Recreacidn y educacién 0.4 23
Ortros 23 L5
Variacion media anual

Tonal 1.4 24
Productos alimenticios 0.5 2¢
Bebidas y tabaco 1.0 5.8
Vestuario y calzado 3.4 -4.4
Vivienda 1.1 24
Articulos para el hogar 1.2 L6
Atencidon médica 5.5 29
Transporte y comunicaciones 21 4.4
Recreacion y educacién 0.5 2.6
Otros 1.6 2.2

Fuenve: Oficina de Esradisticas de Curacao.

Cuadro 12

ANTILLAS NEERLANDESAS (ARUBA Y CURAGAQ):
TASAS DE EMPLEO Y DESEMPLEO

Aruba Curacao
1981 1984 1981 1984
Fuerza de (rabajo (miles) 26.0 280 59.0 64.2
Desempleados (miles} 25 3.6 10.5 17.%
Tasa de desempleo ( porcentaje de
la fuerza de trabajo total) 9.6 13.0 8.0 270

Fuente: Encuesta empresarial del grupo de trabajo invecdeparcamental, 1984, The Netheriands Antilfes.
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Cuadro 13

ANTILLAS NEERLANDESAS: BALANCE MONETARIO

Millones de florines de Tasas de
las Antillas Neerlandesas crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984
Dinero (M) 474.8 4930 466.7 3.8 -5.3
Efectivo en poder del! publico 167.0 162.6 167.8 2.6 32
Depdsitos en cuenta corriente 307.8 3304 2989 73 9.5
Factores de expansién 1 613.9 1 688.6 1 640.5 4.6 -2.8
Reservas internacionales
netas 433.1 385.8 3158 -10.9 -18.1
Crédito interno 118038 13028 13247 10.3 1.7
Gobierno central 135.6 124.5 129.5% -8.2 4.0
Gobiernos de las islas 65.1 65.% 82.0 0.6 25.2
Sectores privados 280.1 11128 1113.2 13.5 0.0
Factores de absorcién 1139.1 1 195.5 1173.7 5.0 -1.8
Cuasidinero (ahorro y
depdsitos a plazo) 884.2 9429 920.3 6.6 2.4
Orcros rubros 23135 2313 241.6 0.0 4.5
Préstamos extranjeros a
largo plazo 234 21.3 11.8 -9.0 -44.6

Fuente: Fondo Monetario lnvernacional, Exadirticas financierar internacionaler, junio de 1985,

5. Politica monetaria y fiscal

a)  Politica monetaria

Ante la menor actividad econdmica, la oferta monetaria total {M,) disminuyd 2.8% en 1984,
Los activos netos sobre el extranjero bajaron 18%, como resultado del déficit general del balance de
pagos. El crédito interno experimentd un crecimiento muy pequefio y el gobierno central y los
gobiernos de las islas fueron las fuentes principales de creacion de la oferta monetaria, principalmente
mediante mayores subsidios a las empresas. (Véase el cuadro 13.)

El incremento del ceédito al sector piblico fue casi nulo.

El crédito de los bancos comerciales al sector privado registré un crecimiento minimo (véase el
cuadro 14) y se utilizd principalmente para financiar el transporte, las hipotecas y la construccion. El
crédito a los principales sectores productivos se contrajo, como reflejo de la situacidn econdmica
depresiva,

Las tasas de interés no variaron significativamente durante el perfodo estudiado.

by  Politica fiscal

Dado que las islas tienen un gobierno relativamente descentralizado, suele ser necesario
analizarlas como entidades econdmicas distintas aunque vinculadas entre si, sobre todo respecto de los
ingresos y los gastos. En general, la politica tributaria y los impuestos son fijados por el gobierno
central. Sin embargo, todos los impuestos directos son recandados por los gobiernos de las islas; los
impuestos indirectos van al gobierno central. De los impuestos sobre la renta y las utilidades
tecaudados por los gobiernos de las islas de Aruba y Curagao, 25% se devuelve al gobierno central.
(Véase el cuadro 15, renglén de aportes tributarios netos de Aruba y Curagao al gobierno central.) En
=l caso de los derechos de importacion, los derechos sobre la gasolina y los impuestos de consumo
recaudados por el gobierno central para cada isla, 50% se devuelve al gobierno de la isla respectiva.
Las transferencias se realizan con un retraso de 6 meses en cada ejercicio fiscal.
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i) Gobierno central. Los ingresos del gobierno central aumentaron 3.3% respecto del afio
anterior; disminuyeron tanto los gastos como el déficic de la cuenca corrience.

El aumento de los ingresos provenientes de las operaciones de cambio de divisas y de las ventas
de gasolina se atribuyé a incrementos de los correspondientes impuestos, que entraron en vigor en
octubre de 1983. Sin embargo, el aumento de los impuestos sobre los licores, la cerveza y el tabaco
llevé a reducir los ingresos. La disminucién de 15% en los ingresos por concepto de importaciones
refleja menores niveles de consumo e importacién. Las recaudaciones del gobierno central por
concepto de remesas efectuadas por el gobierno de la isla de Curagao aumentaron 28%. Las remesas de
la isla de Aruba, que experiment$ dificultades econ6micas, se suspendieron después del tercer
trimestre y fueron inferiores en 19% a las del afio anterior.

Si bien se redujeron los gastos del goblemo central, los gastos de personal, que representan 61 %
del total, aumentaron ligeramente debido al incremento de la dotacién. Los costos salariales pudieron
rebajarse un tanto mediante la reduccién de los beneficios suplementarios de todo el personal.
También se recortd el apoyo financiero a la aerolinea nacional, y los pagos de intereses bajaron 18%,
por haber menos bonos de tesoreria en circulacién y por haberse reducido los costos del servicio de la
deuda expresada en florines neerlandeses.

ii) Gobierno de Aruba. Los ingresos totales disminuyeron 26%, mientras aumentaban los
gastos. Después de cerrar con un superivit de 10 millones en 1983, la cuenta corriente registré un
déficit de 71 millones de florines de las Antillas Neerlandesas en 1984.

Los ingresos de todas las fuentes se mantuvieron constantes o fueron ligeramente superiores en
- 1984 a los de 1983, con excepcién de los impuestos sobre las utilidades, que cayeron bruscamente 45 %,
principalmente por el menor pago de impuestos de la refineria de pecréleo de Lago, en dificil situacion
financiera. La reduccién de los pagos de esta empresa respecio del afio anterior fue de 81 millones de
florines de las Antillas Neerlandesas, lo que representé una caida de 63%. Se demuestra asi la
fragilidad de la base impositiva de la isla, puesto que la baja se tradujo en una disminucién de 26% en
los ingresos tributarios totales.

A pesar de que el aumento de los gastos fue pequefic, hubo un enorme incremento del déficit
fiscal. Al cerrarse la refineria, los gastos tendrin que bajar ripidamente para mantener el equilibrio.
Ademis, la contraccién deberd producirse en un momento en que Jaisla se adapta a su nueva situacién
constitucional de Estado separado.

Cuadro 14

ANTILLAS NEERLANDESAS: PRESTAMOS DE LOS BANCOS
COMERCIALES POR SECTORES’

Millones de florines de Tasas de
las Antillas Neerlandesas crecimiento

1981 1982 1983 1984 1983 1984
Industria manufacturera 49.3 81y 115.8 1169 41.0 09
Electricidad, gas y agua 48.6 41.9 37.0 37.7 11.7 1.9
Construccidn 325 227 268 299 18.1 11.6
Comercio 3348 351.4 376.1 361.5 7.1 -3.9
Hoteles y restaurantes 383 37.8 60.3 589 59.5 -2.3
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 30.4 21.4 17.0 242 -20.1 423
Instituciones financieras
y bienes raices 374 45.6 56.4 63.6 23.7 12.8
Otros servicios 26.4 33.3 33.4 36.2 . 8.4
Préstamos personales 253.1 286.8 3187 326.2 111 23
Total del sector privado 850.8 922.8 1 041.5 1055.1 12.9 1.33

Fuenve: Banco Central de las Antillas Neerlandesas,
“Las cifras se refieren a noviembre de cada affo,
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Cuadro 1%

ANTILLAS NEERLANDESAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL,
ARUBA Y CURACAO

{ Mitlones de florines de lar Antitlas Neerlanderas)

Gobierno Cencral Aruba Curacao

1982 1983 1984 1982 1983 1984 1982 1983 1984
Impuesto a la renta - . - 10 7 8 34 34
Impuesto a las
remuneraciones - - - 73 a8 20 188 180 203
Impuesto a las
ucilidades - - - 183 160 87 286 380 400
Impuesto a los
vehiculos - - . 3 4 4 9 10
Impuesto a los
hoteles - - - 3 3 3 1 1 -
Derechos de
importacién 108 96 82 - -

Impuesto sobre las

teansacciones en

divisas 16 17 23 - - - - . - R
Impuesto de consumo a

los licores, la

cerveza y €l tabaco 39 41 40 -

Impuesto de consumo a

la gasolina 4 9 22 - - - - - -
Otros impuestas 13 13 16 4 4 3 5 4 14
Recaudaciones ribu-

tarias totales 186 178 184 277 266 197 523 609 619
Aportes tributarios

netos de Aruba y

Curacao al gobierno

central” 52 a8 98 - - - - . .
Otros 6 65 61 10 9 10 21 16 15
Ingresos totales 238 331 342 287 275 207 544 625 634
Gastos toules 33 3973 394 213 266 275 530 598 664
Saldo -75 -66 -52 74 16 71 14 23 -30

Fuente: Banco Central de tas Antillas Neerlandesas.
“Impuestos sobre la renta y las ucilidades recaudados por s gobiernos de las islas de Aruba y Curacao y devuelios al gobierno cencral

El déficit se financid principalmente mediante el ahorro acumulado y 1a suspensién de remesas
tributarias al gobierno central. El monto total de la deuda pendiente con este tiltimo es de 26 millones
de florines de las Antillas Neerlandesas.

iii) Gobserno de Curacao. En Curagao, los ingresos totales aumentaron marginalmente mientras
los gastos crecieron 11%. Por consiguiente, el presupuesto, tras mostrar un superdvit de 27 millones
de florines de las Antillas Neerlandesas en 1983, registr6 un déficit de 30 millones en 1984.

Los ingresos del sector financiero extranacional aumentaron 7% y alcanzaron 314 millones de
florines de las Antillas Neerlandesas; representan casi el 50% de los ingresos totales. Los impuestos
sobre las remuneraciones y la renta bajaron, debido en parte al aumento del desempleo en la isla. En
términos globales, se produjo una merma de 13 millones de florines de las Antillas Neerlandesas en
los ingresos de fuentes ajenas al sector financiero extranacional. Por consiguiente, aumenta la
dependencia respecto de esta fuente Unica de ingresos.
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Cuadro 16
ANTILLAS NEERLANDESAS: ASISTENCIA PARA EL DESARROLLO

{Millones de florines de las Antillas Neerlanderas)

1983 1984
Aruba 34 22
Curagao 46 46
Bonaire 7 8
St. Maarten 1 2
St. Eustatius 0 1
Saba 1 1
Gobierno central 4 6
Total 93 86

Fuente: Banco Cenceal de las Ancillas Neerlandesas.

Se registraron mayores gastos de personal y mayores subsidios a la empresa de distribucién de
agua, el dique seco y los hoteles estarales, También aumentaron los pagos de seguridad social, que se
extienden a casi 10 mil personas. El Gobierno de Curagao transfirié 80 millones de florines de las
Antillas Neerlandesas al gobierno central, 72 millones come ingresos tribucarios y 8 millones por
concepto de pago de deuda e intereses. La deuda con el gobierno central por concepto de ingresos
tributarios es actualmente de 116 millones de florines de las Antillas Neerlandesas.

El déficic de 30 millones de florines de las Antillas Neerlandesas se financié mediante ahorro
acumulado. Sin embargo, los acontecimientos del sector extranacional no presagian nada bueno para
el gobierno de la isla de Curagao, puesto que los ingresos de las actividades financieras extranacionales,
de los que depende cada vez mds, comenzarin a disminuir rapidamente después de 1986.

¢} Asistencia para el desarvollo

La asistencia total para el desarrollo bajé 7%, debido principalmente a una disminucion de 35%
de la otorgada a Aruba. (Véase el cuadro 16.) Esta reduccion refleja un menor gasto en proyectos de
ejecucién relacionados con la produccion de agua y electricidad. También se gasté menos en la
construccion de viviendas. En Curagao, la asistencia se utilizd para construir viviendas, concluir el
terminal de contenedores y apoyar el funcionamiento del dique seco de Curagao.

En el resto de las islas, los fondos se gastaron en vivienda, agua y electricidad y construccion vial,
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BAHAMAS

1. Evolucién econdémica: introduccién
y sintesis

Segin estimaciones preliminares, el crecimiento econémico no sobrepasd el 1% en 1984, en
comparacidn con un incremento del 2.5% del producto interno bruco (PIB) registrado el afio anterior.
El afio 1984 se caracterizd por la moderacién de la actividad interna y un crecimiento sostenido,
aunque no espectacular, del sector externo. (Véase el cuadro 1.)

Aungue la tendencia ascendente del sector agropecuatio persistio por segundo afio consecutivo,
su contribucion al PIB fue, sin embargo, pequeiia y la pesca no tuvo tan buenos resultados como en
1983,

Para el turismo, que es el rubro que mas aporta al PIB, 1984 fue un afio de crecimiento continuo,
aunque su ritmo fue un poco menor que en 1983

La afluencia de capital extranjero, que representa una proporcién importante de las inversiones
y la base de la construccién comercial, declind en 1984, de manera que disminuyd el valor, pero no ¢l
namero, de los proyectos de construccién terminados o en curso de ejecucién en ese afio. Ello se debid
al cese temporal de la construccion de hoteles, que se advertia en 1983 y se confirmé en 1984,

El déficit del comercio de bienes subid levemente, pero las exportaciones crecieron mis
rapidamente que las importaciones. El superdvit de la cuenta de servicios disminuyé, debido a
mayores pagos de intereses, Las corrientes de capital aumentaron y las reservas internacionales
registraron un incremento sustancial. La deuda externa se redujo marginalmente.

Aunque los gastos corrientes del gobierno se elevaron, hubo también un aumento de los
ingresos y una merma de los gastos de capiral, lo que produjo una reduccidn significativa del déficit
fiscal. La restriccitn del crédito continud siendo un principio importante de politica. La tasa de
crecimiento de todos los préstamos comerciales se mantavo en 1.9% y s6lo se produjeron avmentos
en ¢l turismo y el transporte.

Como resultado de la contraccién de la acrividad econdmica, bajo la contribucion interna a la
inflacién y se registrd un incremento general de precios del 4.6% entre diciembre de 1983 y finales de
1984.

2. La evolucién de la actividad econémica

a)  Evolucidn global

Segiin estimaciones provisionales, la tasa de crecimiento del producto interno bruto
probablemente no excederia el 19% en 1984. (Véase el cuadro 2.) Ello contrasta conel incremento del
2.5% registrado en 1983. Las proyecciones para 1984, en esta etapa, deben considerarse dnicamente
como una estimacién aproximada, puesto que existen algunas cuestiones sin resolver relacionadas con
el balance de pagos, particularmente un superavit de 84 millones de dlares de las Bahamas que figura
en el rubro de errores y omisiones, parte dei cual bien podria transferirse con posterioridad a fa cuenta
cotriente. Por consiguiente, las exportaciones de bienes y servicios pudieran mostrar un crecimiento
mayor que la tasa estimada. Sin embargo, es evidente que las inversiones se redujeron
sustancialmente, puesto que la actividad de la construccidn y los gastos de capical del gobierno bajaron
significativamente y el consumo representd una mayot proporcidn del producto interno bruto que el
71% registrado en 1983.
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b)Y  Evolucion de los principales sectores

i) Secror agropecuario. La contribucin del sector agropecuario al producto interno bruto sigui¢
aumentando, aunque adn fue relativamente pequeiia. El sector también tiene el mayor potencial para
la diversificacién economica futura. Sin embargo, aunque existen grandes cantidades de tierra
cultivable en las islas Family, la limitacién principal al crecimiento agropecuario es la dificultad de
obiener un abastecimiento suficiente de mano de obra. Esta situacién persistiri mientras las
indusctrias de servicios y el sector de la construccidn, que ofrecen altas remuneraciones, puedan
absorber a los nuevos participantes de la fuerza laboral. También continuard el desequilibrio
demogriéfico, en el que Nueva Providencia representa mds del 64% de la poblacion peroséloel 1.5%
de la superficie, a menos que puedan aprovecharse plenamente las posibilidades que ofrece la
agriculcura.

Por consiguiente, la politica del gobierno ha prestado cierta atenctdn a la agricultura con
proyectos prioritarios en ganado de carne, ganado de leche y produccidn de ganado menor. Los

Cuadro 1

BAHAMAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1980 1981 1982 1983 1984°

A. Indicadores econdmicos bdsicos

Producto interno bruto

{millones de dolares de las Bahamas}b 1166 1 240 1 404 1 440 1 454

Poblacién (miles de habitantes)” 210 214 218 222 226

Producto interno bruto por habitante

{délares de las Bahamas a precios

corrientes) 5 552 5 794 6 440 6 486 6 435

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto plazo
Producto interno bruto a precios

corrientes 4.5 15.2 25 1.0
Producto interno bruto por habitante
a precios corrientes 4.4 111 0.7 0.8
WValor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 235 -0.4 1.9 11.3 6.2
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 31.7 4.5 0.7 10.2 7
Indice de precios al consumidor
Diciembre a diciembre 12.1 8.3 4.6 35 4.6
Variacién media anual 12.1 11.1 6.0 4.0 3.9
Dinero (M) 5.6 4.3 6.1 12.7 29.2
Ingresos corrientes del gobierno 208 14.0 -2.8 58 12.4
Déficir fiscal como porcentaje de
los gastos totales del gobierno 3.2 215 259 25.5 5.4

Millones de délares
C. Sector externo

Saldo del comercio de bienes -653 =560 -604 -60%
Saldo de la cuenta corriente -75 -53 0 -10
Variacion de las reservas interna-

cionales netas (- significa aumento) -11 -3 -10 -30
Reservas internacionales totales

{menos oro) 92.6 100.1 113.6 1237 162

Fuente: CEPAL, subre la base de informaciones oficiales.
*Délaces de las Bahamas.

“Cifeas preliminares.
migracibn neca.
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BAHAMAS
Cuadro 2

BAHAMAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de délares Composicion Tasas de
a precios corrientes porcentual crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984 1983 1984
Oferta tocal 2 580 2 734 2 840 190 195 6.1 B
Producto interno bruto
a precios de mercado 1 405 1 440 1454 100 100 25 1.0
Importaciones de bienes y
servicios 1176 1295 1386 %0 95 10.1 7.1
Demanda total 2 580 2734 2 8B40 190 195 6.1 38
Demanda interna 1 416 1 439 1 465 100 100 L6 1.8
Inversién interna bruta 382 336 282 23 16 -12.0 -19.0
Consumo total 1034 1103 1182 77 85 6.7 7.2
Publico 210 242 262 17 18 15.6 8.0
Privado 825 861 921 60 63 44 69
Exportaciones de bienes y
servicios 1164 1293 1376 90 95 113 6.2

Fuente; CEPAL, sobre la base de informacivnes vficiales.

Cuadro 3

BAHAMAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Millones de délares
de las Bahamas

1980 1981 1982 1983 1984 1981 1982 1983 1984

Tasas de crecimiento

Frutas y horralizas 3.9 6.0 7.0 88 120° 550 16.7 257 36.4"

Carne (de vacuno y

de cordero) 0.5 0.7 0.7 08 0.7 38.5 28 14.3 -12.5

Productos avicolas 15.4 19.6 15.1 17.2 209 276 -229 13.9 215
Toual 20.3 26.9 22.9 26.8 33.6 329 152 17.0 25.4

Fuente: CEPAL, subre la base d¢ informaciones uficiales.
*Cifras preliminares.

proyectos para producir alimentos para animales, semillas oleaginosas y frutas y hortalizas se han
reservado para las islas septentrionales. Para las islas sudorientales, se han identificado proyectos
para la produccion de ganado menor, En 1984 se incrementaron también las acrividades de
capacitacidn agricola.

El valor de la produccion de los cultivos agricolas fue superior en un 25% al de 1983 y la mayor
contribucidén correspondid a las hortalizas frescas. Se plantaron pepinos, limas de Persia y papayas
pata exportarlas a los Estados Unidos, donde existe un buen mercado potencial. La produccién de
frutas es una actividad de ripido crecimiento que atrae capital de los Estades Unidos, con miras a
abastecer los mercados de ese pais. En 1984 se aprobaron nuevos proyectos para ampliar
considerablemente esa produccién. La produccidn de carne disminuyd un 129, pero la produccién de
carne de aves se incrementd un 21%. (Véase el cuadro 3.)
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La pesca es actualmente una actividad importante, aunque sus posibilidades no se han explotado
totalmente, En un estudio del PNUD sobre pesca, realizado en 1984, se confirmé que los recursos
pesqueros en aguas poco profundas estaban insuficientemente explotados. A corto y mediano plazo,
las pequeiias actividades artesanales basadas en la captura de pescado corriente y caracoles formaran el
grueso de la indusria. Habida cuenta de las caracteristicas geogrificas de muchas islas pequefias,

Cuadro 4

BAHAMAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MARINA

Volumen desembarcado (toneladas) Tasas de crecimiento
1980 1981 1982 1983 1984 1980 1981 1982 1983 1984
Langostinos 486 273 396 367 434 97 438 45.1 1.3 182
Caracoles 257 353 311 347 252 16.3 37.4 -119 1.6 274
Tortugas 23 19 18 18 24 500  -174 -5.3 - 335
Otros 1267 1367 1303 1451 985 49.6 7.9 -4.7 114 322
Total 2033 2013 2028 2183 1695 25.0 -1.0 0.8 7.6 -224
Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
Cuadro
BAHAMAS: INDICADORES DEL TURISMO
Tasas de
1982 1983 1984° crecimiento
1983 1984
Niimero total de visitantes 1 947 740.0 2 224 090.0 2325 000.0 14.2 4.5
Turistas 1101 130.0 1 239 750.0 1 305 000.0 12.6 5.2
Pasajeros de cruceros 719 390.0 854 000.0 907 000.0 18.7 6.2
Nimero total de hoteles y
pensiones 191.0 200.0 200.0 47 45
Promedio de habitaciones en
hoteles y pensiones 11 786.0 13 233.0 13 792.0 12.3 43
Promedio de camas en hoteles
¥ pensiones 25 631.0 29 039.0 28 019.0 13.3 3
Tasa media de ocupacién en
hoteles y pensiones 58.0 63.3 61.0
Duracién media de 1a ¢stada
de turistas 5.36 5.34 5.15
Gasto toral 054.4 770.2 800.0 17.7 3.9
Tutistas 6111 715.0 744.0 17.0 4.0
Pasajeros de cruceros 39.2 49.1 50.0 25.2 1.8

Total de llegadas de turistas segin el lugar de origen
{Composicién porcentual)

Estados Unidos

Canada

Reino Unido

Orros paises de europa
Caribe, América Latina y
orfos paises

827
7.5
20
3.2

4.6

8438
7.0
1.4
2.2

4.6

86.7
6.5
1.4
1.5

3.9

Fuente: Ministeriv de Turismo de las Bahamas.,
°Cifras preliminares. * Parcentajes,
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BAHAMAS

diseminadas en un gran radio y separadas por aguas poco profundas, tales operaciones resultaran de la
mayor eficacia, En 1984 continuaron los esfuerzos por mejorar los conocimientos practicos de los
pescadores de este tipo, mediante la capacitacién en reparacién de motores, navegacién, manejo de
lanchas y la utilizacién de equipo de pesca mas moderno. Sin embargo, en 1984 los préstamos a los
pescadores para la adquisicion de motores y equipo se vieron limicados por una contraccidn econdmica
general del crédito. Este programa se reanudard en 1983,

En 1984 se produjo la primera produccién de las explotaciones camaroneras comerciales. Esta
actividad tiene perspectivas de crecimiento promisorias. También se fomentan lasexplotaciones para
la cria de la cilapia, asi como la reproduccidn de peces tropicales exdticos para la exportacidn.

Las exportaciones de langostinos constituyen la actividad mids importante de la induseria en la
actualidad. Las exporraciones aumentaron 269 en valor, a casi 17 millones de ddlares de las Bahamas,
y 18% en volumen. La produccion de caracoles y tortugas se elevd 27% y 33%, respectivamente, pero
la produccitn de pescado corriente disminuyd. (Vése el cuadro 4.)

ii) Turismo. El turismo sigue siendo la actividad mas importante de 1as Banamas. $¢ estima que
en 1984 lus ingresos por concepto de eurismo, que llegaron a 800 millones de délares de las Bahamas,
representaron més del 50% del producto interno bruro. La Junea de Turismo de las Bahamas estima
que mds del 40% de la fuerza laboral se dedica a actividades directa o indirectamente relacionadas con
esa industria. Con un coeficiente anual entre el niimero de turistas y la poblacién de 10 a 1, las
Bahamas también deben tener una de las mayores densidades ruristicas del mundo y el ingreso por
habirante generado por el turismo ambién debe figurar entre los mas elevados,

El crecimiento sostenido que caracterizé a la industria en el pasado se mantuvo en 1984, aunque
a una tasa menor que en 1983, (Véase el cuadro 5.) Hay indicios que sefialan que esta situacién se debe
a la revalorizacidn constante del délar de los Estados Unidos, 4l que se vincula el délar de las Baharnas.
Por consiguiente, se logrd incrementar el nimero de turistas en un 4.5% durante el periodo que se
examina, no obstante una mengua del nlimero de turistas procedentes de los demds lugares de origen,
salvo los Estados Unidos, que subieron su parricipacién en el mercado de 85% en 1983 a casi 87 % en
1984.

Cuadro 6

BAHAMAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de
19817 1982° 1983 1984 crecimiento
1984
Permisos de conscruccion
otorgados
Nuamero 1 047 2 061 3 019 3 541 11.3
Valor® 99 188 160 215 344
Edificaciones inictadas
Namero 1 046 1 206 1567 1733 10.6
Edificaciones residenciales
tniciadas
Valot® 40 58 79 85 7.6
Edificaciones comerciales e
industriales iniciadas
Niamero 13 109 163 194 17.6
Valor’ 63 81 29 37 276
Edificaciones terminadas
Namero 621 653 934 1 163 24.7
Valor® 35 54 185 75 -59.4
Fuenre: Banco Central de Jas Bahamas ¢ informacionts suministradas a la CEPAL,
“Nueva Providencia dnicamente. *Millones de délares de las Bahamas.
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El nimero de pasajeros de ctuceros aumenté un 6.2 %, lo que representd una rasa de crecimiento -
mis rapida que la de los turistas. Puesto que la duracién media de la escada de estos dltimos disminuyé
marginalmente, no hay que extraiiarse de que la tasa de crecimiento del gasto tocal haya sido menor
que la del ndmero de curistas. El nimero de pasajeros en trénsito también bajé 10%.

La industria se concentra cada vez mds en Nueva Providencia, que elevé la proporcion de la
llegada de curistas de 54% en 1983 a 58% en 1984. La de la Isla de Gran Bahama se redujo en 1984 «
259% vy el resto de los wristas (179) se distribuyé entre las Islas Family.

El objetivo de la politica en materia de turismo en 1984 tendid a diversificar el origen geogréfico
de los visitantes. Debido a la accual situacién de los tipos de cambio internacionales, ello ha significado
en la practica la diversificacién del lugar de origen de los visitantes procedentes de los Estados Unidos,
principalmente mediante un cambio de enfoque en la politica turistica, que en lugar de seguir estando
orientada exclusivamente hacia los mercados del Sut y de la costa Oriental se amplié para incluir a lz
costa Occidental, Esta circunstancia también ha tenido el efecto positivo de incrementar la actividad
comercial durante los meses de verano, Sin embargo, uno de los efectos colaterales importantes de [z
dependencia de los Estados Unidos es la reduccidn de la duracién de la estada de los turiscas, puesto
que los viajeros tratan de pasar breves periodos de vacaciones en lugares préximos y vacaciones mas
prolongadas en lugares lejanos.

Los esfuerzos en materia de politica por reanimar la actividad en la Isla de Gran Bahama y
ampliar la parcicipacién de las Islas Family en la industria hasta el momento no han tenido buenos
resultados. Sin embargo, sobre la base de un estudio de politica, terminado en 1984, se haran nuevos
esfuerzos por mejorar las instalaciones en la Isla de Gran Bahama, mientras con la celebracién de
acontecimientos especiales y la intensificacién de los promocionales se tratard de aumentar ei
conocimiento de los consumidores acerca de las Islas Family.

iii) Construccion. La conrribucion del sector de la construceidn siguid disminuyendo en 1984,
aunque esta circunstancia debe examinarse en relacién con una tasa de crecimiento particularmente
dindmica a comienzos del decenio de 1980. Segiin las estimaciones del Banco Cenrral, los gastos del
sector de la construccion, deflactados segun el indice del costo de construccion de los Estados Unidos,
bajaron un 16% en 1984, después de haber experimentado una disminucién del 7% en 1983, Sir:
embargo, la tendencia de los dos dltimos afios parece estar a punto de cambiar, puesto que los
permisos de construccién otorgados en 1984 se incrementaron un 34% respecto de 1983 y aumenté e
nimero y valor de las edificaciones comenzadas en relacién con el afio anterior. (Véase el cuadro 6.) Le
propotcton principal de la actividad se dio en la construccién residencial mds que en la construcciér:
comercial. Un examen mas detallado de la informacién también demuestra que la mayor actividad
tuvo lugar en Nueva Providencia y las Islas Family, mientras la tasa de nuevas construcciones
disminuyé en lz Isla de Gran Bahama.

Cuadro 7

BAHAMAS: IMPORTACIONES DE PETROLEO PARA EL CONSUMO INTERNO

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1982 1983 vy
Importaciones twtales
Volumen’ 6 525.0 6 784.0 G 412.0 -16.0 4.0 9.5
Valot® 221.3 219.2 212.8 -20.1 0.9 -29
Consumo intecno
tocal
Volumen” 31570 3 2430 3 416.0 0.3 2.7 5.3
Valor® 119.0 112.8 121.3 .36 -5.2 75
Consumo bugues
exrranjeros
Volumen® 3 368.0 3 541.0 2726.0 -27.1 5.1 -23.0
Valor® 102.3 106.4 914 -33.4 4.0 -14.1
Fuente: Banco Central de las Bahamas, Quarrerly Review.
“Miles de barriles. *Millones de dblares de Jas Bahamas.
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BAHAMAS
Cuadro 8

BAHAMAS: COEFICIENTES DE ALGUNOS AGREGADOS SELECCIONADOS

1979 1980 1981 1982 1983 1984

Importaciones de petréleo®/importaciones

totales 032 0.36 0.33 0.28 0.26 023
Importaciones de petréleo”/exportaciones

nacionales L03 1.49 0.57 1.00 0.90 0.71
Importaciones de petréleo®/producto

interno bruto 0.16 0.22 0.16 0.15

Deuda total en moneda extranjera/

producto interno bruto 0.05 0.03 0.07 0.10 0.1

Deuda excerna tocal/exportaciones

nacionales 0.32 0.20 0.50 0.66 0.66 0.51

Importaciones de petrdleo y deuda
externa/exportaciones nacionales e

ingresos totales netos 0.34 0.48 0.48 0.49 0.49 0.40
Deuda externa total’ 57.60 148.00 162.70 153.60
Fuense: CEPAL, subre ta base de informacivnes oficiales.

?Importacivnes de peerbles para el consuma intecae, *Millones de délaees de las Bahamas.

La politica del gobierno ha tratado de estimular la adquisicién de casa propia y ha brindado
incentivos a los compradores de bajos ingresos. En julio de 1984 entrd en vigencia un programa de
incentivos para la vivienda, con duracién de tres afios, a fin de dar ayuda a las personas que desean
adquirir viviendas con un costo inferior a 35 mil ddlares de las Bahamas. Se preveia que el plan
ayudaria a 2 000 propietarios. Ademds, la Corporacidn hipotecaria de las Bahamas, que comenzd a
funcionar en noviembre de 1983, estd patrocinada por el gobierno y tiene como objetivo la concesidn
de créditos hipotecarios a los propietarios potenciales que llenen los requisitos corrientes para la
concesion de préstamos. En 1984 se concedieron hipotecas por valor de 10 millones de dolares de las
Bahamas, aunque los esfuerzos del Banco Central por controlar la liquidez redujeron temporalmente
la oferta de fondos que la National Insurance tenia destinados para este tipo de servicios.

También aumentaron los inicios de edificaciones comerciales en relacién con el afio anterior,
pero representaron algo menos en valor y volumen que las edificaciones residenciales. Asimismo, el
crédito concedido por la banca comercial para construcciones fue infetior en 49% al nivel alcanzado en
1983,

La actividad del sector piblico se centré principalmente en la reparacion y mantenimiento de
caminos y la construccién y mejora de aeropuertos. Por varias razones, incluido no solamente el deseo
de disminuir el déficit presupuestario sino también resolver problemas planteados por dificultades de
absorcion, los gastos de capital fueron 48% menores que la cifra presupuescada para el afio,

i) Industria manufacturera. La contribucién del sector manufaturero al producto interno bruto
fue pequefia, aun cuando en las estimaciones del Banco Central se sefiala un incremento de cerca del
20% en las exportaciones de este sector. Sin embargo, el sector estd en el proceso de cambiar su
composicién. En el decenio de 1970, la industria manufacturera estuvo dominada principalmente por
la refinacién de petréleo para abastecer el mercado de la costa oriental de los Estados Unidos y la
produccién de cemento para responder al auge de la construccion en la vecina Florida. Desde entonces,
la produccidn de cemento vino en constante mengua, hasta que posteriormente se redujo a nada.
Cambios similares en la modalidad de produccién y consumo de petréleo en los Estados Unidos
disminuyeron la importancia de la refinacién y las inscalaciones de transbordo en la Isla de Gran
Bahama, de manera que la produccidn bruea y el empleo sufrieron una merma consiguiente, La
produccién de aragonita también mostré una tendencia a la bafa.

Se han determinado posibilidades de crecimiento futuro para la industria de manufacturas
livianas. La fabricacién de productos farmacéuticos pata la exportacién 2 los Estados Unidos sigue
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siendo un negocio rentable. En 1984 se aceleraron los esfuerzos para reanimar las actividades en
Freeport en la Isla de Gran Bahama y establecer servicios similares en Nueva Providencia. Se dio un
auevo impulso con la designacion de las Islas Bahamas como beneficiarias con arreglo a la Ley de
recuperacién econdmica de la Cuenca del Caribe. Las exportaciones de prendas de vestir y de
componentes de prendas de vestir se han seleccionado como actividades de crecimiento potencial con
arreglo a la ley 807 de los Estados Unidos. Se estima que la cercania inmediata a los Estados Unidos da
a las Bahamas una ventaja relativa en tales actividades.

Al mismo tempo, se trata de aplicar un programa de sustitucién de importaciones de productos
manufacturados livianos, aunque ello estd sujeto a las restricciones impuestas por las limitaciones de
recursos humanos y mareriales y los ingresos provenientes de las importaciones que obtiene el
gobierno. Las mayores esperanzas se cifran en la agroindustria para procesar el pescado y las frutas v
hortalizas cultivadas en el pais. Las instalaciones para procesar pescado comenzaron a funcionar en
1984, pero a capacidad reducida. Su funcionamiento pleno se producird en 1985, En 1984 se termino
también la construccién de un complejo tecnoldgico para la elaboracién de alimentos, a fin de acelerar
el procesamiento y la conservacién de los alimentos producidos en el pais.

Conanuaron los esfuerzos por atraer inversiones extranjeras en virtud de la Ley de estimulo
industrial y se inscribieron nueve empresas en 1984, cifra similar a la de 1983.

v) Energiu. Las importaciones de petroleo para el consumo interno aumentaron 3% et
volumen y 7% en valor. (Véase el cuadre 7.) Se registré un mayor consumo de la mayoria de los
productos,

Las importaciones de combustible para el abastecimiento de buques extranjeros disminuyerorn
23% en volumen y 14% en valor. Ello brinda una impresion hasta cierto punto falsa acerca del
consumo de petroleo, puesto que el abastecimiento de buques es una industria de servicio que
contribuye a la cuenta de transporte. Sin embargo, las importaciones de petréleo continuarot
perdiendo importancia en relacidn con las importaciones totales y las exportaciones de productos
nacionales. {Véase el cuadro 8.}

No se cuenta con informacién reciente sobre la generacidny el consumo de electricidad en todas
las Bahamas. Segin estimaciones provisionales para Nueva Providencia, basadas en los primeros

Cuadro 9
BAHAMAS: BALANCE DE PAGOS

(Mslloner de délares)

1981 1982 1983 1984
Exportaciones de bienes 176 222 245 298
Impottaciones de bienes -829 -782 -849 -906
Balance comercial {bienes) -653 -560 -604 -608
Orros bienes, servicios e
ingresos (netos) 581 511 397 394
Transferencias unilaterales -3 -4 7 2
Balance en cuenta corriente -75 -53 0 -10
Capital a largo plazo 141 72 16 -18
Sector oficial 54 47 13 -4
Sector piblico 87 25 3 -10
Capital a corco plazo 22 -1 -17 -17
Ercores y omisiones -79 -15 11 84
Balance en cuenta de capital 84 56 10 49
Balance global 1 3 10 39
Variacion total de las reservas
internacionales (- significa aumento) -11 -3 -10 -39

Fuente: Banco Central de fas Bahamas.
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BAHAMAS
Cuadro 10
BAHAMAS: INDICADORES DE LA DEUDA EXTERNA

{Milloner de dolares de las Babamas)

1982 1983 1984"

Deuda piblica externa 93.5 1134 113.0

Servicio de la deuda piblica

externa total 11.0 18.6
Amortizacién - L5 0.2
Pagos de intereses 9.5 18.4

Fuenie: Banwo Central de las Bahamas.
“Cifras preliminares.

nueve meses de 1984, la generacién y las ventas de eleciricidad aumentaron 13% y 10%,
respectivamente, en relacion con el mismo periodo de 1983. El consumo interno para uso domiciliario
rambién aumentd casi un 109, miencras las ventas con fines comerciales e industriales se
incrementaron un 11%.

3. El sector externo

El déficit de la cuenta de bienes aumentd s6lo marginalmente en 1984, gracias a la favorable evolucién
de las exportaciones y a la tasa relativamente baja de crecimiento de las importaciones. {Véase el
cuadro 9.) Cabe seffalar la merma de las importaciones de petréleo, debido principalmente a la
reduccién del abastecimiento de buques extranjeros.

El superdvit de la cuenta de servicios declind marginalmente, no obstante los excelentes
resultados del turismo. Aumentaron los gastos de los bahameses que viajaron al exterior y €l
transporte tuvo una evolucidn menos favorable. Ello se debié en parte a la disminucién del
abastecimiento de buques extranjeros, pero la carga principal a la cuenta de servicios provino del
incremento del pago de intereses que hizo el gobierno de las Bahamas para hacer frence a la deuda
externa. (Véase el cuadro 10.)

Se elevaron en 30% las transferencias privadas al extranjero efectuadas por personas que vivian
en las Bahamas, mieatras disminuyeron las transferencias oficiales a las Bahamas, lo que explica la
reduccion del 71% de las transferencias necas.

La cuenta de capital a largo plazo pasé a ser deficitaria en 1984, después de haber tenido un
superavit en afios anteriores, Ello se debié en parce a menores afluencias, pero también a reembolsos
efectuados por los sectores publico y privado.

Al momento de redactar la presente informacidn, ain no se habia conciliado un crédito de 84.6
millones de dblares enel rubro de errores y omisiones. Parte de esa suma quizd corresponda a ingresos
del curismo y tal vez a otras exportaciones de bienes. El resultado, en todo caso, fue un superdvic del
balance de pagos y una acumulacidon neta de reservas de 39 millones de ddlares en 1984.

La deuda externa publica bajé ligeramente en 1984, aunque el pago de los intereses subi6 en
93%.

4, Precios

A juzgar por la variacién media anual, el indice de precios al consumidor continué en descenso y
alcanzd un promedio de 3.9% en 1984. Sin embargo, el indice de variacién entre diciembre de 1983 y
diciembre de 1984 indicé un crecimiento de 4.6%, que sobrepasé el 3.5% registrado en 1983. (Véase
el cuadro 11.)

Los precios de los alimentos aumentaron en grado moderado, mientras se produjeron
incrementos en los gastos de atencidén en salud y recreacién.
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5. Politica monetaria y fiscal

i) Politica monetaria. En 1984 se mantuvo una politica de restriccidn del crédito y se dio
preferencia al crédito con fines productivos.
La oferta monetaria (M,) hasta diciembre de 1984 mostraba una expansién significativa
respecto del mismo periodo del afio anterior y los depésitos a la vista se incrementaron en 34%.

(Véase el cuadro 12.)

Cuadro 11

BAHAMAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS®

1981 1982 1983 1984
Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 8.3 4.6 3.5 4.5
Alimentos 121 3.3 35 2.1
Vivienda 6.1 5.3 69 4.3
Vestuario y calzado 5.1 10,0 3.7 5.0
Transporte 4.2 74 3.6 6.4
Salud y cuidado personal 7.8 5.0 29 8.0
Recreacién y lectura 13.7 -2.0 5.7 8.3
Otros bienes y servicios 10.8 1.9 3.7 9.0
Variacién entre promedios anuales
Indice de precios al consumidor 11.1 6.0 4.0 3.9
Alimentos 148 6.8 1.4 1.7
Vivienda 8.4 5.6 7.4 4.8
Veswario y calzado 83 16 5.3 6.0
Transporte 6.5 5.4 6.4 5.0
Salud y cuidado personal 10.6 6.0 4.7 23
Recreacién y lectura 12.1 28 47 5.7
Otros bienes y servicios 10.8 4.0 4.0 5.5
Fuente: Deparcamento de estadistica de las Bahamas, Retuil Price Index.
“Unicamente Ja 1sla Nueva Providencia, donde reside el 609 de la poblacién de las Bahamas.
Cuadro 12
BAHAMAS: BALANCE MONETARIO
Millones de délaces .
de las Bahamas Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984 1981 1982 1983 1984
Dinero (M,) 149 158 178 230 4,2 6.0 12.7 29.2
Efectivo en poder del
piblico 37 41 45 51 12.1 10.8 98 133
Depésitos a la vista 112 117 133 179 1.8 45 13.7 346
Factores de expansién 575 683 756 834 11.0 14.4 112 10.3
Activos extranjeros
(netos) -3 37 63 111 76.2
Crédito interno 578 646 693 723 12.7 11.8 7.9 43
Gobierno (neto) 113 112 150 163 25.6 09 339 87
Sector privado 466 533 547 560 10.4 14.4 26 31
Factores de absotrcidn 426 525 577 604 13.6 174 10.8 47
Cuasidinero 324 400 452 469 133 179 11.5 38
Depdsitos de ahorro 101 108 123 141 6.3 6.9 13.9 14.6
Depdsitos a plazo 213 238 280 292 224 21.1 8.5 4.3
Qtros depbsitos 10 43 48 36 530.0 11.6 -25.0
Otras cuentas {netas) 103 116 125 1335 17.0 126 10.3 8.0

Fuemue: Panco Centeal de fas Bahamas, Qwarterly Rewiew, e informaciones suministradas a la CEPAL
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Cuadro 13

BAHAMAS: DISTRIBUCION SECTORIAL DE PRESTAMOS Y
ANTICIPOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Millones de dblaces
de las Bahamas Tasas de crecimiento
(al finalizar el ailo)

1982 1983 1984 1982 1983 1984
Agricultura y pesca 5.4 6.0 5.7 -13.6 11.1 -5.0
Manufacturas y canteras 13.8 13.6 13.3 -14 2.2
Comercio de distribucién 78.6 813 79.2 -4.1 34 -26
Turismo 410 430 52.3 49 216
Espectaculos y servicio
de restaurantes 15.2 18.3 15.0 204 -18.0
Transporte 139 135 13.6 -2.9 07
Corporaciones piblicas 50.7 333 25.0 -34.3 249
Construccién 47.2 42.7 41.0 14.8 0.5 -4.0
Gobierno 60.2 728 708 209 27
Instituciones financietas 2.2 7.0 16 2182 -77.1
Servicios profesionales y
otros servicios 30.7 352 34.0 14.7 -84
Préstamos perscnales 2153 2306 253.7 0.5 7.1 -10.0
Diversos 15.1 17.6 21.3 16.6 210
Total 589.1 614.9 626.5 28.7 4.4 1.9

Fuenve: Banco Central de las Bahamas Quarterly Review,

Aunque los activos extranjercs netos aumentaron en 769, el crédito interno se limicé a una casa
de expansion del 4.3%. Esta fue, en realidad, menor que la tasa de inflacién para el perfodo. El crédito
al gobierno siguié creciendo mds ripidamente que el crédito al sector privado; sin embargo, los
esfuerzos del gobierno por lograr un equilibrio fiscal se reflejaron en la pronunciada caida de la tasa de
crecimiento, que pasé de 34% en 1983 a poco menos del 9% en 1984. El crédito al sector privado
crecidé marginalmente €n forma més acelerada que el afio anterior, pero quedd a la zaga de la tasa de
inflacién.

El cuasidinero aumenté un 3.8% y los depésitos de ahorro un 14.69%, con un crecimiento mis
tapido que los depésitos a plazo.

El desglose por sectores del crédito de la banca comercial muestra una tasa de crecimiento
moderado de 1.9% para el saldo pendiente del crédico. (Véase el cuadro 13.) El turismo y, en menor
grado, el transporte fueron los tnicos sectores que registraron incrementos en 1984. Los préstamos
personales disminuyeron un 109% y el crédito al gobierno se redujo en 2.7%.

La tasa de interés preferencial y las tasas bancarias signieron sin variacién y fueron del 11% v
10%, respectivamente, .

ii) Politica fiscal, El déficit fiscal en 1984 bajé 719% en relacién con el afio anterior. (Véase el
cuadro 14.)

Los ingresos corrientes crecieron un 12% y los ingresos tributarios, que aumentaron un 10%, se
beneficiaron de mayores derechos aduaneros a los cigarrillos, la cerveza, el vino, los licores y el
petrdleo. También se aumentaron los derechos de.timbre y el impuesto a Jas primas de seguros, que
pas6 de 1% a 3%. Los ingresos no tributarios subieron, asimismo, en 23%.

Los gastos corrientes crecieron un 9%, como resultado del alza de sueldos y salarios de los
trabajadores del sector pliblico. Las subvenciones siguieron creciendo auna tasa del 8%. Sin embargo,
la cuenta corriente pasé a tener un superdvitde 5 millones de délares de las Bahamas, en comparacién
con un déficic de 4 millones de délares de las Bahamas en 1983,
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Cuadro 14

BAHAMAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de dblaces
de las Bahamas

1981 1982 1983 1984 1981 1982 1983 1984

Tasas de crecimiento

1. Ingresos corrientes 282 274 290 326 15.6 -2.8 58 12.4,
Tributarios 208 208 238 262 3.5 - 14.4 10.0
Importaciones 146 150 168 185 43 2.7 12.0 101
Servicios 16 15 16 18 - -6.3 6.7 125
Estampillas 16 16 20 20 - - 230 .
Otros 29 27 34 18 - -6.9 259 11.8
No tributarios 73 66 52 6d 74.4 1200 -21.2 230
2. Gastos corrientes 244 262 294 320 17.3 7.4 12.2 8.8
Salarios y sueldos 134 146 166 184 16.5 2.0 13.7 10.8
Bienes y servicios 69 62 70 73 211 L1041 129 43
Transferencias y subsidios 40 55 58 63 11.1 37.5 3.3 8.6
3. Ahorro corriente 38 12 -4 5 56 -68.4 5.5
4. Grasto de capital 46 40 21 18 179 -13.0 -475 -143
Formacion de capital 34 28 15 13 478 176 464  -133
Adquisicién de activos - - - - - - . .
Otros 10 12 5 4 -37.5 200 -58.3 =200
5. Gastos totales (2 + 4) 289 302 314 338 17.0 4.4 4.0 7.6
Préstamos netos 55 49 52 8 100.0 -109 6.1 -B4.6
Déficit fiscal 62 78 77 20 6750 25.8 -1.3 714
Endeudamiento nacional
total 362 489 507 500 24.0 35.1 3.7 -14

Fuente: Banco Central de las Bahamas, Owartorly Review.

Los gastos de capital durante el afio disminuyeron un 14%, de modo que el crecimiento de los
gastos totales se mantuvo a una tasa menor del 8%.

El tocal de la deuda nacional se redujo marginalmente de la cifra del afio anterior en 1.4% y
también bajd ligeramente la deuda externa. Subid el pago de intereses para el servicio de la deuda
nacional, el que representd una mayor proporcién de los gastos wrales.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccién y sintesis

Batbados experimenté un crecimiento econdmico real de alrededor de 3% durante 1984. La zafra
rindié 17% mds que el afio anterior. Los turistas aumentaron 12 %, y el gasto estimado de los mismos
subi6 13%. Aunque el mercado turistico canadiense reveld un mejoramiento notorio, la mayoria de las
ganangcias se hicieron a expensas del mercado estadounidense. A pesar de los adelantos considerables
logrados en la exportacién de componentes electrénicos, la tasa de crecimiento del sector manufaceu-
rero declind en comparacién con aiios anteriores. Entre los factores que contribuyeron a esta situacién
estuvieron el estancamiento de la demanda de bienes manufacrurados en los mercados regionales
como resultado de los problemas de divisas de Jamaica y Guyana, las politicas de concesién de licencias
de Trinidad y Tabago y la escasa demanda interna.

La declinacion de la industria manufacturera provocd despidos, pues vartias fibricas cerraron o
acortaron la jornada de trabajo. Ademads, muchas empresas distribuidoras despidieron trabajadoras
debido a la menor demanda interna. El desempleo promedio, expresado como porcentaje de la fuerza
de trabajo, se elevé a 17% en 1984 de una tasa media de 15% en 1983. Prosiguié la contencion del alza
de precios y la tasa media anual de inflacion fue de 4.6%.

La posicién financiera del gobierno se debilité durante ¢l afio ya que aumentaron los gastos
totales y disminuyeron los ingresos. El déficit fiscal representd 14.5% de los gastos totales del
gobierno, comparado con 13.7% en 1983. El gobierno se vio obligado a depender en gran medida de
las fuentes internas para financiar el déficit. (Véanse los cuadros 1 y 2.)

Los datos provisionales sobre el balance de pagos revelaron un déficit decreciente en cuenta
corriente, debido al aumento de las exportaciones. La cuenta de capital se mantuvo positiva, y hubo un
excedente en ¢l balance de pagos de 5.5 millones de délares.

2. La evolucidn de la actividad econémica

a) La agticultura

Segin estimaciones provisionales la contribucién del aziicar al producto interno bruto a precios
corrientes fue de 59 millones de délares de Barbados en 1984, comparada con 57 millones de délares
de Barbados en 1983, es decir, experimenté un aumento de 3.5%.

En 1984 la produccién de azicar alcanzd por primera vez desde 1980 la cifra de 100 000
toneladas, a partir de la elaboracién de 813 000 toneladas de caiia, lo que refleja un apreciable aumento
(21%) con respecto a 1983, (Véase el cuadro 3.) Esta expansion se debid a condiciones de cultivo mis
favorables, sumadas a una disminucién de incendios en los cafiaverales, Los pequeitos agricultores
suministraron 10% de la zafra, una proporcién levemente superior a la de 1983,

En 1984 se plantaron unas 14 000 hectireas de cafia, cifra muy poce inferior a la del afio
anterior. Sin embargo, la contribucién de los pequeiios agricultores que disminuyd en forma notoria
de cerca de 3 000 hectdreas en 1983 a 2 300 hectdreas, experiment una declinacién de 20% que puede
acribuirse al aumento de los costos de produccidn en presencia de precios del azicar en descenso.

Las exportaciones de azicar en 1984 ascendieron a 86 000 toneladas, comparadas con 73 500en
1983, o sea, hubo una variacién de 17%. Los ingresos por exportaciones de azicar correspondientes a
1984 que fueron de 37 millones de ddlares de Barbados, superaron ¢n 48 % la suma del afio precedente.
(Véase el cuadro 9.) En 1984 los costos de produccitn se proyectaron en 1 197 ddlares de Barbados por
toneladas, en comparacidn con la cifra provisional de 1 223 délares de Barbados por tonelada, dada
pata 1983. Por rercer afio consecutivo, el gobierno tuve que prorrogar el sistema de sustentacioén de
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precios para la industria, financidndolo con una emisién de bonos de 15 millones de dolares de
Barbados.

El resto de la produccidén agropecuaria y pesquera continud su tendencia ascendente durante
1984, y aportd 82 millones de délares de Barbados al producto interno bruto, superando en 5% la
suma correspondiente al afio precedente, que ascendié a 79 millones de délares de Barbados. El
subsector representd 4% del producto interno bruto en 1984, es decir, muy poco menos que en 1983.
Los cultivos alimentarios contribuyeron con 41 millones de doblares de Barbados, en comparacién con
40 millones de dblares de Barbados en 1983. La ganaderfa y la pesca representaron 21 millones de
dolares de Barbados y 20 millones de ddlares de Barbados, respectivamente, frente a 18 millones de
délares de Barbados y 19 millones de délares de Barbados, respectivamente, en 1983.

En 1984 la produccién de todas las horealizas fue inferior a su nivel de 1983. Los factores que
explican esta disminucidn fueron las lluvias torrenciales y la disminucidn de la superficie culeivada.
Durante 1984 el niimero de hectéreas cultivadas con hortalizas se redujo 19%, lo que hace un tocal de
2 000 hectireas comparado con 2 500 hectireas en 1983.

En 1984 se reactivé la industria algodonera tras un receso de uses aftos, y a partir de 20 hectareas
cultivadas se produjeron 69 000 kilogramos de algodén despepitado y 44 000 kilogramos de semillas.
La entrada de divisas por concepto de exportaciones de algoddn al Japén ascendié a 135 000 délares de
Barbados.

Cuadro 1

BARBADOS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984
A. Indicadores econdmicos basicos
Producto interno brutoe al costo de los factores
(millones de délares corrientes de Barbados)® 1 784° 1899 2 075"
Producto interno bruto por habitance
(a precios corrientes) 7103 7 541 8218
Poblacion (miles de habitantes) 251 252 253

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno brute (a precios corrientes) 4.6 6.4 9.3
Producto interno bruto por habitance 43 6.2 9.0
Valor corriente de las exportaciones de bienes 5.8 38.1 9.7
Valor corriente de las importaciones de bienes 5.1 13.7 5.3
Indice de precios al consumidor

Variacién de diciembre a diciembre 6.9 5.5 5.1

Variacién media anual 10.3 5.3 4.6
Oferta monertaria -1.3 16.2 2.5
Sueldos y salarios’ 12.5 113
Tasa de desucupacidn® 13.8 15.0 17.1
Ingresos corrientes del gobierno 8.8 12.3 27
Gastos totales del gobierne -6.6 8.1 3.6
Déficit fiscal como porcentaje de
los gastos totales del gobierno 17.1 13.7 14.5

Millones de délares
C. Sector externo

Saldo del comercio de bienes -345 -350 -337
Saldo de la cuenrca corriente -42 -50 -16
Variacion de las reservas internacionales

netas (- significa aumento) -33 -21 -5.5
Deuda excerna 144 174 163

Fuente: Banco Ceoteal, Secvicio de Estadistica, Barbudos Economic Report 1984, Economic and Financial Statictics, abril de 1985,

“Desde 1975 el dblar de Bachados estd vinculado al délar de los Estados Unidos; la relacién es de un délar de los Estados Unidos por dos délares dk:
Barbados. " Cifras vevisadas. “Cifras provisionales. “Las informacienes se refieren al incremento porcentual medin anual
aproximado. ‘Porcentaje. No se traca de la tasa de desocupacida.
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Cuadro 2

BARBADOS: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de ddlares Composicibn Tasas de
de Barbados porcentual crecimiento
1983° 1984° 1983 1984° 1983 1984

Producto interno bruto 18989 2 075.0 100.0 100.0 6.4 9.3
Bienes 523 564.9 27.6 27.2 12.3 8.0

Agricultura y pesca 135.5 1414 7.1 6.8 11.0 4.3

Minas y canteras 16.3 29.4 09 1.4 1.1 80.4

Industria manufacturera 238.7 264.1 126 12.7 16.1 10.6

Construccién 132.5 130.0 7.0 6.3 8.6 -19
Servicios bdsicos 206.9 239.0 10,9 1.5 15.3 15.5

Electricidad, gas y agua 52.8 68.0 28 33 18.3 28.8

Transporee, almacenamiento

¥ comunicaciones 154.1 1710 81 82 14.3 1.0
Otros servicios 1 169.0 12711 61.5 61.3 2.6 8.7

Comercio al pot mayor y menot 378.4 412.2 199 199 -49 8.9

Turismo 186.5 206.8 98 10.0 3.0 10.9

Finanzas, seguros, propiedades

¥ servicios a las empresas 258.9 2709 13.6 13.1 3.5 4.6

Servicios generales 80.9 85.7 13.6 13.1 3.5 46

Servicios del gobierno 264.3 295.5 13.9 14.2 13.4 11.8
Fuente: Servicio de Estadistica de Barbados.
“Cifras revisadas. *Cifras provisionales.

Cuadro 3

BARBADOS: PRODUCCION DE AZUCAR - SUPERFICIES
Y RENDIMIENTOS MEDIOS

S fici Produccién Caiia/ Rendimiento Produccidn
up e'i_l lcdle de cafia hectirea medio de azicar d caon
" cosechaca de azicar (toneladas (roneladas € azucar
Afio {miles de tes 4 hects hectarea) (miles de
hectéreas) (miles de por hecrarea) por hectirea toneladas)
toneladas) (/2 (1/5)
(1) (2} 3 {4} ()]
1979 159 1052 66.3 7.4 118.5
1980 16.1 1 204" 749 8.5 136.6
1981 15.8 962° 60.7" 6.2 97.5
1982 15.3° 766 48,5 5.8 89.1
1983 14.1 705 50.1 5.1 86.0
1984° 14.1 813 57.8 7.1 100.4
Fuente: Barbados Sugat Indusery, Lid.
“Incluye ¢l jarabe. b Cifras revisadas. “Cifras provisionales.

Hubo un buen abastecimiento de la mayorfa de las hortalizas durante el afio y como resultado los
precios promedio de tomates, coles y fiame fueron menores que en 1983.

Disminuy6 la preducciébn de carnes de vacuno, cordero y ternera, mientras que las de pollo y
cerdo registraron aumentos razonables con respecto al afio anterior. La produccién de leche se
expandié 129%. La captura total de peces disminuyé 119, comparada con un aumento de 88% el afio
anterior. Esta baja se explica en parte por el hecho de que no se dispuso de datos sobre los volamenes
desembarcados por la totalidad de los barcos frigorificos. (Véase el cuadro 4.)
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by La industria manufacturera

El sector manufacturere aport6 264 millones de dblares de Barbados al producto interno bruto 2.
precios corrientes. Esto represent6 un incremento de casi 119 con respecto al afio anterior. El indice
de la produccion industrial se elevé casi 5%; la produccién de articulos electrdnicos crecid 30% y se
registraron anmentos en materia de vestuario, derivados del petréleo y electricidad y gas. (Véase el
cuadro 3.} La mayoria de las actividades manufactureras tropezaron con dificultades para conseguir
licencias de exportacién para Trinidad y Tabago. Se observaron descensos de la produccién, segiin lo
indica el indice de la produccidon industrial, en los productos quimicos, los productos minerales nc
metalicos, las bebidas y el tabaco y otras manufacturas, La explotacién de minas y canteras reveld un:
aumento de 40% en 1984, y la produccién de petréleo crudo se éxpandié 76%, mientras que la
produccién de las canteras disminuyé 29%.

¢y La construccidon

El desempeiio del sector se vio afectado por el debilitamiento de la actividad constructora.
gubernamental y privada. La construccidn publica bajé 6% y la privada 3%. El aporte de este sector al
producto interno bruto a precios corrientes que lleg a 130 millones de dblares de Barbados fue 2%
menor que en 1983

Cuadro 4

BARBADOS; INDICADORES DE LA PRODUCCION AGRICOLA

Toneladas Tasas de crecimiento
1982 1983 1984° 1982 1983 1984"
Produccién de los princi-
pales rubros
Cafia de aziicar’® 766 705 813 -204 -8.0 15.3
Tubérculos
Batatas 3 700 4 300 3100 233 16.2 =279
Name 4 500 4 500 5 300 12,5 - 17.8
Hortalizas
Frijoles 509 533 493 -0.2 4.7 -7.5
Remolacha 480 509 482 -5.3 6.0 -5.5%
Coles 1577 1 700 1 308 12.7 7.8 223,
Zanahorias 2 416 2 600 2 359 12.6 7.6 -9.%
Pepinos 1 701 Z 000 1 744 =59 17.6 -12.8
Cebollas 476° 764 549 202 60.5 228
Calabazas 493 576 543 -6.3 16.8 -5.7
Tomates 1208 1 300 1274 7.6 7.6 20
Otras hortalizas 1 247 1 486 1291 -4.6 19.2 -13..
Produccién ganadera
Carne de vacuno 376 334 279 -9.0 -11.2 -16.3
Carne de cerdo 1 300 713 755 38.0 -45.2 5.9
Carne de cordero 21 30 21 -58.8 429 -30.0
Aves 6 700 6133 6 550 11.7 -8.5 6.3
Huevos 1 567 1 047 1880 332 79.5
Leche 7 041 7 758 8730 10.2 12,5
Pescady 3 472 6 522 5 774 878 -11.5
Fuente: Barbador Economic Report, 1984
“Cifras provisionales. ¥ Miles de coneladas. “Cifras revisadas.
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Cuadro 5

BARBADOS: INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

Tasas de crecimiento

a b
1983 1984 1983 984
Indice de produccitn

Total de todas las industrias 105.0 109.8 5.0 4.6
Minas y canteras 121.8 171.4 21.8 40.7
Electricidad y gas 116.1 121.7 16.1 48
Manufacturas 102.6 104.5 2.6 1.9
Alimentos 99.3 100.2 -0.7 09
Bebidas y tabaco 98.1 920.6 -1.9 7.6
Vestuario 106.2 1H1.9 6.2 5.4
Muebles de madera 117.3 115.9 17.3 -1.2
Productos quimicos 97.1 839 2.9 -13.6
Derivados del petroleo 975 99.6 -2.5 2.2
Productos minerales no

metalicos 84.2 774 -15.8 -8.1
Productos electrénicos 122.2 158.8 222 30.0
Otras manufacturas 07.8 90.6 -2.2 274

Yolumen

Produccion de algunas

manaufacturas

Azlcar y melaza“ 86.0 100.4 -3.5 16.7
Ron” 4 879.0 4709.0 4.0 235
Cerveza® 8 919.0 6 919.0 1.2 22.2
Margarinae 3 480.0 2 776.0 3290 -20.4
Manteca® 1 429.0 1217.0 5.4 -14.8
Maltas® 41100 3 514.0 14.0 -145
Bebidas no alcohdlicas’ 16 816.0 16 316.0 -3.4 -3.0
Alimentos para animales’ 43.0 43,0 -14.0 0.0
Productos l4cteos” 8 288.0 8 638.0 2.9 4.2
Cigarrillos® 241.0 2380 -11.1 -1.2
Pecrdleo crudo® 63.9 101.0 535.5 58.1
Gas nawural® 387.0 688.0 25.2 77.8
Gasolina® 58.5 56.6 3.7 -3.2
Petréleo diesel® 48.3 459 -0.6 -5.0
Combustdleo® 96.2 110.5 9.5 149

Onxros indicadores

Electricidad generada® 354.0 360.0 5.0 1.7

Fuente: Servicio de Esradistica de Barbadvs, Mownehly Digest of Staticeics.

“Cifras revisadas. PCiftas provisionales. “Mites de toneladas, “Mites de litros. *Toneladas. fConvertido a su
equivalente en leche fresca. ¥ Millones de pies cibicos. *Millsnes de kWh,

dy  La energia

La produccién nacienal de petréleo crudo ascendid en 1984 a 635 000 barriles, en comparacién
con 380 000 barriles producidos en 1983, lo que representd un incremento de 67%. Este nivel de
produccién cubrié més de la mitad (52%) de las necesidades de petréleo crudo de la isla, en
comparacion con el 37% en 1983, y rebasé la capacidad de almacenamiento de la isla por lo que la
Empresa Nacional de Petréleos de Barbados tuvo que exportar 21 500 barriles a Curagao.

Hubo también un aumento correspondiente en la produccion de gas, que llegd a 25.3 millones de
metros clibicos, comparada con 21.3 millones de metros cibicos en 1983,

Las importaciones de petrdleo crudo en 1984 ascendieron a 588 000 barriles, suma que es
inferior en 9% a la de 1983,
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Las importaciones de hidrocarburos reformados crecieron 119%: de 250 000 barriles en 1983 a
278 000 barriles en 1984, Ademds, se importaron 9 000 toneladas de gas de peccSleo licuado,
comparadas con 8 500 toneladas en 1983. El costo total de los suministros de petedleo crudo,
hidrocarburos reformados y gas de petrédleo licuado fue de 64 millonies de dlares de Barbados, frente o
66 millones de délares de Barbados en 1983.

En 1984 el consumo de elecericidad super6 en 3% al del afio ancerior, y ascendid a un total de 327
millones de kWh. El precio promedio de la electricidad se mantuvo en 32.8 centavos de dblar de
Barbados por kWh en 1984.

El consumo de gas natural se elevé a 10.3 millones de metros cibicos y sobrepasé en 900 000
metros cibicos al del afio anterior. El consumo doméstico de gas natural fue de 1.9 millones de metros
cibicos, el mismo que en 1983. Los sectores industrial y comercial consumieron 8.4 millones de
metros cibicos, en comparacién con 7.5 millones de metros cibicos en 1983, (Véase el cuadro 6.)

Cuadro 6

BARBADOS: CONSUMO DE ENERGIA PARA USO COMERCIAL 1980-1984

Tasas de
1980 1981 1982 1983 1984° crecimiento
1983 1984°
Productos derivados
del pewrdleo
Total® 13210 12984 13223 12677 13748 4.1 8.4
Gasolina 346.5 346.8 3420 3547 355.7 3.7 0.3
Petroleo diesel 48/52 2683 2617 2495 247.0 219.7 -1.0 -11.1
Petréleo diesel 43/47 43.9 48.2 469 48.1 68.6 26 42.6
Keruseno 484 41.6 39.1 39.1 373 - -4.6
Gasoleo 7.6 3.6 24 0.9 0.3 -62.5 -66.7
Combuscdleo 606.3 596.3 642.4 577.9 693.2 -10.0 200
Electricidad® 282.1 300.6 3101 3174 326.7 24 2.9
Gas natural® 5.6 5.8 6.1 9.4 10.3 54.1 9.6
Gas de petrdleo
licuado® 8 345.0 91370 9 036.0 8 451.0 8 883.0 6.5 5.2
Fuente; Burbudor Econamic Report, 1984,
*Cifras provisionales. *Miles de barriles. “Millonas de k'Wh. IMillones de metros cdbicos.
Cuadro 7
BARBADOS: ALGUNOS DATOS SOBRE EMPLEO Y DESEMPLEQ"
1981 1982 1983 1984°
Miles de personas
Nimero total de aduwltos
en la poblacién 176.8 173.6 1759 176.9
Fuerza de trabajo 114.3 112.0 112.6 112.3
Empleados 1019 96.6 95.7 93.1
Desempleados 12.4 15.4 16,9 19.2
Fuera de la fuerza de trabajo 62.5 61.6 63.4 64.6
Desempleados, como porcentaje
de la fuerza de trabajo 10.8 13.8 15.0 17.1
Fuerza de trabajo, como porcentaje
del ndmero total de aduleos 64.6 64.3 64.0 63.5
Fuente: Servicio de Estadistica de Barbados.
“Estimaciones anuales basadas en encuestas de hogares por muestreo. *Cifras provisionales.

66



BARBADOS
Cuadro 8

BARBADOS: IMPORTACIONES/EXPORTACIONES Y
BALANCE DEL COMERCIO VISIBLE

{Msllones de dolares de Barbados)

Exportaciones

Balance del

Ailo Impeorraciones Produccitn Reexpor- comercio

i i Tocal visible

interna taciones
1980° 10707 300.2 156.2 456.4 -614.3
1981" 11659 2988 149.8 448.6 -717.3
1982° 1 106.6 374.1 145.6 519.7 -586.9
1983 12580 581.6 1359 7175 -540.5
1984° 13247 583.7 203.7 7874 -537.3
Fuenee: Servicio de Escadistica de Barbados.
“Cifras revisadas. *Cifras provisionales,

Cuadro 9
BARBADOS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB
Millones de dblares Composicién Tasas de
de Barbados porcentual crecimiento

1982 1983 1984" 1983 1984 1983 1984°

Exportaciones totales 374.1 581.6 583.7 100.0 100.0 55.5 0.4

Principales exportaciones

ceadicionales 81.1 56.0 78.6 9.6 13.5 -30.9 40.4
Azicar 63.3 38.7 57.3 6.7 9.8 -38.9 48.1
Melaza y jarabe 6.9 7.1 8.4 1.2 L5 -2.9 18.3
Ron 54 49 6.5 08 11 9.3 327
Mantecz y margarina 3.5 5.3 6.4 09 11 -3.6 20.8

Exportaciones no tradicionales  184.9 332.7 398.9 57.2 68.3 79.9 19.9
Vestuario 635.6 704 64.8 12.1 1.1 7.3 -8.0
Componentes eleccrdnicos 1193 262.3 334.1 45.1 57.2 119.9 274

Otras exportaciones 108.1 192.9 106.2 33.2 18.2 784 -44.9

Fueate: Servicio de Estadistica de Barbados.
“Cifras provisionales.

En 1984 se inicié la ejecucién del proyecto de energia edlica financiado por el Banco Interameri-
cano de Desarrollo. Durante el afio se completd el estudio de factibilidad para determinar la viabilidad
econdmica de convertir los desechos en electricidad. Prosiguieron los trabajos sobre el programa para
la captacién de olas. El objerivo del programa es determinar si la isla posee un régimen de olas que
justifique la instalacién de obras de ingenieria para la produccién de electricidad.

e)  El empleo

El mimero promedio de desocupados expresado como porcentaje de la fuerza de crabajo fue de
179 para el afio, es decir, 29 mas que el 15% registrado ¢n 1983. La fuerza de trabajo representd al
63% de la poblaci6n adulita total. (Véase el cuadro 7.) El componente masculino aumentéa 75.2% en
1984 de la cifra de 75% en 1983, mientras que el componente femenino disminuyb 0.7 % de la cifra de
54.6% registrada durante el afio anterior.
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Cuadro 10

BARBADOS: IMPORTACIONES DE BIENES PARA USO INTERNO,
SEGUN SU FUNCION ECONOMICA O UTILIZACION FINAL

Millones de dolares de Barbados

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° 1983 19847
Importaciones totales 1 106.6 1258.0 1324.7 13.7 5.3
Bienes de consumo 321.7 350.3 345.8 8.9 -1.3
Alimentos y bebidas 161.6 1563 160.4 32 2.5
Otros bienes de consumo
no duraderos 814 935 90.9 14.9 2.8
Bienes de consumo duraderus 31.6 50.9 43.8 611 134
Otras manufacturas 47.1 49.4 50.7 49 2.0
Bienes intermedios 368.6 517.5 522.0 40.4 0.1
Combustibles 84.8 593 68.1 -30.0 14.3
Texttles 38.9 43.6 31.7 12.1 -27.3
Ocros 244.9 414.6 422.2 69.3 1.3
Bienes de capital 265.5 241.1 236.7 9.2 -1.3
Maquinaria 187.2 180.1 1777 -3.8 -1}
Materiales de construccién 783 61.0 59.0 -22.1 -3.3
Bienes no clasiticados 0.8 4.2 165 -38.2 292.9
Importaciones para uso
interno totales 962.6 1 113.1 1121.0 15.6 0.1
Fuente: Punco Cenrral de Barbados, Economsic und finincial Statistics, abril de 1983,
“Cifras provisionales.
Cuadro 11
BARBADOS: ESTADISTICAS DE LA ACTIVIDAD TURISTICA
T:l;;ag de
1981 1982 1983 1984 crecimiento
1983 198+
Total visitanres” 488.4 414.0 430.8 466.8 39 B4
Turistas 352.6 303.8 328.3 367.7 8.1 12.0
Provenientes de:
Estados Unidos 74.5 755 114.0 140.2 51.0 230
Canadd 699 59.6 53.2 67.3 -10.7 26.9
Reino Unido 72.1 51.1 41.7 46.3 6.7 24
Eutopa 29.6 21.6 17.3 16.8 -19.9 -2.9
Paises de la CARICOM 86.9 816 83.9 84.4 2.7 0.2
Otros paises 19.6 14.4 122 12.7 -13.3 4.1
Pasajeros de cruceros 135.8 110.8 102.5 99:1 -7.5 )
Numero de camas disponibles 14.] 14.1 14.8 14.8 5.0 -
Duracidn media de la R
estada de los ruriseas’ 9.5 83 6.4 7.5 2229 17.2
Tasa de vcupacion de camas” 54.0 455 40.7 2.6
Gasto estimado de los visicantes 523.7 502.2 503.2 568.3 0.2 124
Fuente: Servicio de estadistica de Barbados,
“locluye a los pasajeras de cruceras (miles). * Miles. “Néamero de noches. *Cifsas sevisadas.
“Porcentajes. ! Millones de délares de Barbados,
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Cuadro 12
BARBADOS: BALANCE DE PAGOS
{(Miflones de dolarer)

1981° 1982° 1983° 1984°
Balance en cuenta corriente -125.0 -42.0 -50.0 -16.0
Balance del comercio de bienes -412.0 -345.0 -350.0 -337.0
Exportaciones de bienes 164.0 205.0 274.0 324.0
Imporeaciones de bhienes -576.0 -549.0 -625.0 -060.0
Balance de secvicios (neto} 2700 280.0 280.0 300.0
Transferencias unilaterales 18.0 24.0 21.0 20.0
Balance en cuen:a de capital 100.0 75.0 71.0 22,0
Capital a largo plazo 95.0 39.0 50.0 18.0
Sector oficial 67.6 42.0 430 15.0
Sector privado - 280 -2.5 7.5 3.5
Capital a corto plazo Fhy 44.0 33.0 30.0 17.0
Errores y omisiones netos =370 2.5 -9.0 -13.0
Balance global -25.0 330 21.0 5.5
Variacidn total de reservas .
(- indica aumento) N 25.0 -33.0 -21.0 5.5
Derechos especiales de giro >

Posicidn de reservas en el FMI f A

Fuente: Estimaciones de la CEPAL basadas en ditos del Banco Central de Barbados, Servicio de Escadistica, Burbudos Econmmic Report, 1984,
“Cifras revisadas, *Cifeas provisionalejg

El empleo en el turismo y en las actividades de distribucién, que representaron en conjunto 21 %
de la fuerza de trabajo en 1984, se redujo v 7% en promedio. Hubo rambién una serie de cesantes en
el sector manufacturero, sobte todo entre los fabricantes de vestuario, lo que refleja mercados
regionales deprimidos y menores ventas internas.

3. El sector externo

g2)  El comercio de bienes

i) Las exportaciones. El total de exportaciones visibles en 1984 ascendié a 787.4 millones de
délares de Barbados, cifra que representa un aumento de 9.7% con respecto a 1983. La disminucién
que significé esta tasa de crecimiento, en comparacion con el aumento de 38.19% en el periodo
precedente, obedecié en gran medida al estancamiento de las exportaciones autdctonas. Los dnicos
productos que revelaron incrementos apreciables fueron los componentes electrdnicos y el azicar. Las
exporeaciones de vestuario bajaron como resultado de la contraccion de la demanda tanto en los
mercados de la CARICOM como en los extrarregionales. En términos de valor la melaza y el jarabe, el
ron, la manteca y la margarina mostraron pequefios aumentos. (Véanse los cuadros 8y 9.)

iiy Las imporiaciones, E} total de imporcaciones visibles en 1984 ascendié 2 1 325 millones de
délares de Barbados, lo que representa 5% de aumento con respecto a 1983. Las importaciones para
uso interno destinadas al subsector de la electrénica concribuyeron al ligero aumento de las importa-
ciones de materias primas; en cambio las de materiales de construccién declinaron 3%. Las importa-
ciones de bienes de consumo disminuyeron también 1.4%, lo que refleja una merma de las
importaciones de vehiculos mororizados y otros bienes de consumo duraderos. (Véanse los cuadros
8y1l0)

by  El comercio de servicios

En 1984 hubo un total de 470 000 turistas, cifra que representd un aumento de 8% con respecto
al afic precedente. El mimero de turistas de estada prolongada subi6é 12%, de 330 000 en 1983 a
370 000 en 1984. El 389 de los turistas fueron visitantes provenientes de los Estados Unidos. Los
turistas del Canadé aumentaron 269, a 76 000, y hubo un incremento minimo de los turistas
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provenientes de la regién de la CARICOM, pese a que los visitantes de Trinidad y Tabego disminuyeron
10%. Declinaron los turistas del Reino Unido y de Europa. El nimero de pasajeros de crucero
disminuy6 3%.

Tras una reduccion de la estada media de los turistas de 8.3 noches en 1982 a 6.4 noches en 1983,
ésta aumentd a alcededor de 7.5 noches en 1984. El sector turistico contribuyd 109, con 207 millones
de délares de Barbados al producto interno bruto en 1984, en comparacioén con 187 millones de d6lares
de Barbados, es decir 9.8%, en 1983. Los gastos de los visitantes que se estimaron en 568 millones de
délares de Barbados en 1984 aumentaron 13% con respecto a su nivel de 1983, (Véase el cuadro 11.)

<)  Balance de pagos

Pese a la expansién de las exportaciones, el balance de pagos siguié sometido a fuertes presiones
durante el afio. Como resultado del aumento del gasto de los turistas y de la reduccién del balance
comercial visible, el déficic en cuenta corriente dismiouyé apreciablemente durante 1984. Los
considerables desembolsos de capical hechos por el Gobierno y el sector privado para el pago de
amortizaciones se vieron compensados por préscamos oficiales, lo que derivé en un superdvir
provisional del balance de pagos de 5.5 millones de dblares. A fines de afio, las reservas de divisas
aumentaron en 5.5 millones de délares, en tanto que habian crecido 22 millones de ddlares en 1983.
(Véase el cuadro 12.)

4. Remuneraciones y precios

a)  Remuneraciones

Durante 1984 se concertaron negociaciones salariales en varios sectores. Para la mayorfa de los
sectores el aumento szlarial medio oscilé entre 7% y 169, y para los subsectores entre 3% y 20%. Si
se tienen en cuenta la distribucién del empleo por sectores y las distintas proporciones de aumento
percibidas por cada sector, el aumento salarial medio ponderado para 1984 fue de 11%.

Cuadro 13
BARBADOS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

(Marzo de 1980 = 100)

1982 1983 1984

Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 6.9 5.5 5.1
Alimentos y bebidas 25 71 4.0
Bebidas alcoholicas y rabaco 17.3 83 2.8
Vivienda 10.1 4.2 149
Combustible y huz 127 3.3 1.2
Vestuario y calzado -1.5 3.6 0.3
Servicios médicos y personales 14.9 3.0 11.7
Transporte 15.1 26 5.7

Variacién entre los promedios anuales

Indice de precios al consumidor 10.3 5.3 4.5
Alimentos y bebidas 713 27 4.9
Bebidas alcohdlicas y rabaco 13.4 10.7 6.2
Vivienda 214 9.3 8.3
Combusrible y luz 26 7.6 2.5
Vestuario y calzado 4.2 2.2 0.7
Servicios médicos y personales 15.9 7.6 11.7
Transporte 18.8 5.8 5.3

Fuente: Servicks de Estadistica de Barbados.
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Cuadro 14

BARBADOS

BARBADOS: PASIVOS DE LOS BANC(OS COMERCIALES

(Al 31 de diciembre)

Millones de délares de Barbadas

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984" 1982 1983 1984°
Depésitos totales 880.0 941.6 1 046.2 7.1 7.0 11.1
Depésitos a la vista 167.0 200.1 209.6 -3.1 198 4.7
Depésitos a plazo 3008 3021 365.3 223 0.4 209
Depésitos de ahorro 4123 439.4 4713 22 6.6 7.3
Saldos por pagar al Banco
Central de Barbados 16.2 26.1 24.3 200.0 61.1 6.9
Saldos pot pagar a
otros bancos locales 13.3 13.0 85 -12.9 -37 34.6
Onras obligaciones 124.4 127.9 124.0 42.7 28 -3.0
Obligaciones externas 75.4 102.8 107.8 -1 36.3 4.9
Total del pasivo 1 109.6 12113 13108 9.8 9.2 8.2

Fuente: Banco Central de Bacbados, Ecosomic and Finencial Siatispics, obeil de 1985
*Cifras provisionales.
Cuadro 15

BARBADOS: DISTRIBUCION DEL CREDITO DE LOS
BANCOS COMERCIALES POR SECTORES

(Al 31 de diciembre)

Millones de délares Tasas de crecimiento

de Barbados

1982 1983 1984" 1982 1983 1984°

Total 680.2 776.4 807.2 4.8 14.1 4.0
Agricultura (incluida la pesca) 323 39.0 38.8 22.6 200 -0.5
Minas y canteras 15 2.4 2.3 -44.4 60.0 -4.2
Industria manufacturera 1156 1209 123.3 11.6 4.6 20
Comercio de distribucién 92.8 114.1 107.4 -23 23.0 5.9
Construccién 32.3 308 35.6 -28.7 -4.6 156
Turismo (incluidos especticulos) 114.6 119.6 116.1 17.8 4.4 -29
Gobierno y entidades oficiales 10.0 14.2 15.5 35.1 42.0 92
Servicios de ntilidad piblica 37.6 58.3 59.6 11.9 55.1 22
Servicios personales 131.0 152.8 160.4 -6.0 16.6 5.0
Orros 112.3 124.3 148.2 141 10.7 19.2

Fuente: Banco Central de Barbados, Ecomomic and Financial Statéstics, abril de 1985,
“Cifras provisionales.

by  Precios

La tasa de inflacién (medida como el promedic anual de los aumentos del indice mensual de
precios al por menor) fue de 4.6%, frente a 5.3% en 1983. La variacién de los precios al por menor
entre diciembre de 1983 y diciembre de 1984 fue de 5.19, en comparacién con 5.5% para el periodo
precedente. Conforme a esta base, se registraron incrementos en materia de alimentos y bebidas,
vivienda, servicios médicos y personales y transporte. En cuanto a vescuario y calzado se observé una
incima disminucién. {(Véase el cuadro 13.)
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5. Politica monetaria y fiscal

a)  Politica monetaria

En 1984 los depésitos de la banca comercial subieron 11%, comparados con 7% en los dos adios
anteriores. Los depésitos a plazo se elevaron 21%, en parte como resultado de la acumulacién de
fondos por las compafiias de seguros. Los depdsitos de ahorro crecieron 7%. (Véase el cuadro 14.)

A fines de 1984 los préstamos pendientes y los anticipos de los bancos comerciales sumaban 807
millones de délares de Barbados, lo que represent6 un aumento de 4% con respecto a la cifra de 1983
El crédito bancario neto otorgado al sector manufacturero fue levemente superior al de 1983, lo que
refleja una demanda incrarregional deprimida de los productos de la isla. Pese a las tasas de ocupacion:
hotelera mas elevadas, la posicién financiera de la industria turistica siguié débil y el crédiro concedide
al sector del curismo y el esparcimiento disminuyé 3%. En consecuencia, los bancos comerciales y el
Banco de Desarrollo de Barbados se vieron obligados a reprogramar los préstamos de mediano y largo
plazo adeudados por la rama hotelera,

Luego de un incremento del crédico, el Banco Central de Barbados intensifics en junio su control
sobre el flujo de fondos al sector de distribucién, y para fines de afio el crédito otorgado a dicho sector
se habifa reducido en 6%. El crédito nuevo neto concedido a las personas aumentd 5%. Sin embargo,
hubo una disminucién notoria de la demanda de préstamos para adquirir automoviles y de préscamos
de corto plazo para el mejoramiento de viviendas. Ademds, las empresas financieras, que habfan
quedado sometidas a las direccrices selectivas de control del crédito formuladas por el Banco Central
en 1983, ya no podian seguir quitindoles a los bancos comerciales los posibles prestacarios para
articulos de consumo. (Véase el cuadro 15.)

Las tasas de interés de los bonos de Tesorerfa, que habian llegado a un maximo de 13.8% en
1981, declinaron en forma sostenida hasta llegar a 7.19% en diciembre de 1984. La tasa de interés.
preferencial de los préstamos 0scil6 entre 10.5% y 11.5% en 1984. La tasa de interés promedio de
préstamos seleccionados, que se fijé en 11.5% en junio de 1983, se elevd a 12% en julio de 1984. La
tasa del Banco de Barbados se mantuvo en 16% durante todo el afio.

La oferta monetaria a fines de 1984 ascendié a 301 millones de dblares de Barbados, es decir,
2.5% menos que los 309 millones de délares de Barbados registrados a fines de 1983, De esca suma,
118 millones de ddlares de Barbados representaban el efectivo en poder del piblico. Los depésiros en
cuentz corriente disminuyeron 6% a fin de darle liquidez al sector comercial. Los depésitos de zhorro
y 2 plazo avmencaron 13%. (Véase el cuadro 16.)

Cuadro 16

BARBADOS: BALANCE MONERARIO

Millones de dolares

Tasas de crecimiento
de Barbados

1982 1983 19847 1982 1983 1984"
Oferta monetatia 266 309 301 -1.3 16.2 -5
Efectivo en poder del piblico 111 114 118 3.2 3.5
Deptsitos en cuenta cosviente 135 195 183 -19 254 -G.1}
Faciotes de expansion 1173 120 1376 12,9 10.1 6.5
Reservas internacionales netas 185 227 239 46.9 231 5.1
Crédito interno 088 1 964 1137 8.2 7.7 6.9
Gobierno {neto) 261 249 270 22.5 4.7 B.4
Sector privado 727 815 867 3.6 12.1 6.4
Factores de absorcion 906 982 1075 16.9 8.4 9.%
Cuasidinero {depdsitos
de ahorro y a plazo) 706 735 829 9.0 4.2 12.7
Otras cuentas (necas) 200 247 246 63.3 235 0.8
Fuente: Banco Centeal de Barbadus, Economic and Financial Statistics, abril de 1985,
*Cifras provisionales. *Cifras revisadas.

72



BARBADOS
Cuadro 17

BARBADOS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de ddlares T d imient
de Barbados asas de crecimiento

1982 1983 1984° 1982 1983 1984°

L. Ingresos corrientes 486 546 561 8.8 12.3 2.7
Ingresos tributarios 436 479 490 10.7 9.9 23
Directos 197 199 189 18.7 1.0 -5.0
Indirectos 239 280 301 4.8 17.2 7.5
Sobre el comercio exterior 73 00 84 -20.7 23.3 -6.7
Ingresos no tributarios 30 67 71 -38 34.0 6.0
2. Gastos corcientes 462 486 533 4.4 5.4 9.5
3. Ahorro corriente (1 - 2) 24 60 28 434.8 142.7 -53.3
4, Gastos de capital 124° 121 123 -33.3 -2.3 1.2
5. Préstamos netos 26
6. Gastos totales y préstamos netos
2+4+95 586 633 656 -6.6 8.1 36
7. Déficit fiscal (1 - 6) -100 -87 -05 -44.9 -12.4 9.6
Fuente: Banci Central de Barbados, Economic and Financiyl Statictics, abeil de 1985,
“Cifras provisivnales, *Cifras revisadas.

by  Politica fiscal

Los ingresos del gobier no crecieron con mayor lentitud que los gastos en 1984, y en occubre hubo
que incroducir un minipresupuesto a fin de complementar las partidas del presupuesto ordinario de
abril. Los aumentos salariales de 12% incrementaron los gastos corrientes, mientras que los subsidios
y los pagos de transferencia fueron mayores que en 1983. El excedente en cuenta corriente fue mucho
menor que el afio anterior y el déficit global se elevd a 95 millones de délares de Barbados.

En 1984 los ingresos corrientes fueron de 561 millones de ddlares de Barbados, lo que
representd un aumento de 3% respecto de 1983. El bajo nivel de urilidades obtenido por las empresas
y la débil demanda de importaciones y de bienes producidos en el pais fueron la causa principal del
lento crecimiento de los ingresos. Los derechos de importacién bajaron casi 79, en parte debido a la
caida de las importaciones de vehiculos automotores. Sin embargo, los ingresos por concepro del
impuesto sobre las ventas de hoteles y restaurantes se elevaron 119%, loque refleja la mayor acrividad
comercial de dicho rubro. Los impuestos sobre la renta de las personas aumentaron 4%. Otros
impuestos mejoraron, y subié la tasa del derecho de timbre.

Los gastos corrientes del gobierno en 1984 ascendieron a 533 millones de dblares de Barbados,
suma que fue un 9% mayor que la registrada en 1983. El total de los gastos corrientes se distribuyé
como sigue: remuneraciones 45%, subsidios y pago de transferencia 32%, pago de intereses 12% y
adquisicion de bienes y servicios 11%. El crecimiento del gasco se dio sobre todo en materia de salud,
educacién, defensa y seguridad, y transporte y obras piblicas.

Los gastos de capital en 1984 fueron de 123 millones de dolares de Barbados, comparados con
121 millones de ddlares de Barbados en 1983,

El excedente en cuenta corriente fue s6lo alrededor de la mitad de la cifra en 1983, y sélo alcanzé
para financiar el 23% de los gastos de capical del gobierno. El déficic de ingreso obligo al gobierno a
endeudarse con entidades internas. Dos tercios de las necesidades de financiamiento del secror piiblico
fueron cubiertas con préstamos de los bancos comerciales, que aportaron 37 millones de dolares de
Barbados, y del Plan Nacional de Seguros que suministrd 31 millones de délares de Barbados. Las
fuentes externas contribuyeron con 17 millones de dblares de Barbados para financiar el déficit.
(Véase el cuadro 17.)
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Cuadro 18
BARBADOS: DEUDA NACIONAL, 1980-1984

{Millones de dblarer de Barbados)

1980 1981 1982 1983 1984
Deuda total 493.2 683.4 760.0 861.3 950.9
Deuda intetrna
A corto plazo 194.0 2775 308.0 246.8 414.83
A largo plazo 135.3 146.5 165.1 167.2 170.8
Tozal 3293 424.0 473.1 514.0 585.6
Deuda externa
Reino Unido 0.1 0.6 0.4
Euroddlares 30.7 93.7 B89 106.1 95.0
Canadi 29.0 30.9 293 17.9 29.2
Insticuciones internacionales 64,1 938 127.7 154.0 163.7
Otras deudas 40.0 41.0 41.0 58.7 77.0
Toral 163.9 2594 286.9 3473 3653

Fuente: Banoo Cenrral de Bacbados, Economic and Financial Statictics, abril de 1985

A fines de diciembre de 1984 la deuda nacional era de 951 millones de dblares de Barbados,
frente a 861 millones de délares de Barbados a fines de 1983. La deuda interna total aument6 14%% a
585 millones de délares de Barbados, lo que representd 61% de la deuda total. La deuda interna de
corto plazo subié 209 en relacién con 1983, mientras que la deuda interna de largo plazo crecié 2%.

El endeudamiento externo aumenté 10%, llegando a 365 millones de délares de Barbados. La
deuda mds cuantiosa era la contraida con las instituciones internacionales, que ascendia a 163 millones
de délares de Barbados, o sea, un aumento de 6% con respecto al nivel de 1983, (Véase el cuadro 18.)
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BELICE

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente:
introduccién y sintesis

En 1984, la economia de Belice registcé una tasa de crecimiento de 1.3% en valores reales. Sin
embargo, dicho crecimiento tuvo una distribucién desigual, ya que los sectores de la industria
manufacturera y la construccién acusaron un crecimiento vigoroso, mientras la produccidn del secror
agropecuario disminuyé 3.3%. La tasa de incremento de los precios al consumidor fue de 5.6%.
{Véase el cuadro 1.)

Hubo menor produccién de azicar y bananos, pero se produjo un incremento notable en la
produccidén de citricos. Otra de las industrias que mostré un crecimiento particularmente vigoroso fue
la del vestuario, cuya produccién subid de 0.8 millones de unidades en 1983 a 2.0 millones en 1984,

Dutante el aiio que se examina aumentd la llegada de turistas y el ingreso por este congepto.

El crecimiento de la produccidn real se reflejé en la reduccién del déficic del comercio visible a
69.9 millones de dblares de Belice en 1984. El déficit se compensd, en parte, con un superdvit del
comercio visible y la cuenta corriente del balance de pagos mostré un déficic de 15 millones de ddlares
de Belice, mientras la cuenta de capital registrd un pequefio superavit de 0.2 millones de dolares de
Belice. Las reservas internacionales netas del Banco Central bajaron de 14.4 millones de dblares de
Belice a una cifra negativa de 4.3 millones de délares de Belice.

Las estimaciones preliminares para el ejercicio fiscal 1984-1985 indican que el gobierno central
tuvo un déficic de 20.6 millones de d6lares de Belice en sus operaciones generales. El déficit se financid
totalmente con créditos del Banco Central. El crédito de la banca comercial al sector publico se redujo
en aproximadamente 11.1 millones de dolares de Belice, pero €l crédito al sector privado subié de
124.7 millones de délares de Belice en 1983 a 135.8 millones de délares de Belice en 1984. En enero de
1984, la tasa de interés preferencial se redujo de 149 a 12%.

Teniendo en cuenta el deterioro de las reservas internacionales y el alto déficic del sector
publico, el gobierno adopté un programa de ajuste financiero, y para respaldarlo concluyd un acuerdo
de derecho de giro con el Fondo Monetario nternacional (FMI) por la suma de 7.1 millones de
unidades de derechos especiales de giro en diciembre de 1984. Este programa se propone fortalecer las
finanzas del sector piblico y hacer que ¢l balance de pagos vuelva a una sitacién de superdvit.

2. Evoluci6én de la actividad econémica

a)  Evolucién de los sectores principales

i} El sector agropecuario. La agricultura es el sector mis importante de la economia de Belice, no
s6lo desde el punto de vista del empleo, sino también como productor de divisas. Sin embargo, en
1984, el rendimiento de este sector dejé mucho que desear porque hubo una disminuciGn de la
produccién en valores reales de 3.39%. Las estimaciones preliminares del producto interno bruto a
precios de 1980 indican que la agricultura contribuyé a dicho producto con 61.1 millones de d6lares de
Belice en 1984, en comparacion con 63.2 millones de délares de Belice en 1983, (Véase el cuadro 2.)

La cafia de azicar cosechada en 1984 arrojé un total de 1 040 000 toneladas, es decir, hubo una
merma de 90 900 toneladas en comparacién con ¢l afio anterior. La produccién de azicar en 1984
ascendié a 103 mil coneladas, en comparacién con 114 000 coneladas en 1983. Las copiosas precipita-
ciones caidas fuera de temporada y ¢l bajo rendimiento de la caiia fueron las causas principales de la
menor produccidn, Las exporcaciones de azicar en 1984 ascendieron a un total de 93 876 coneladas, de
las cuales 34 481 toneladas se exportaron a los Estados Unidos, 42 995 toneladas se enviarona la CEEy
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16 400 toneladas se vendieron en el mercado mundial libre. El consumo interno fue de 5 000
toneladas aproximadamente, mientras el consumo de azicar para uso industrial fue aproximada-
mente de 1 000 toneladas.

Los ingresos generados por la exportacion del azicar fueron de 65.1 millones de délares de:
Belice, lo que representd una disminucién de 5.8 millones de délares de Belice respecto del nivel de
1983. (Véase el cuadro 3.)

Las entregas de naranjas y pomelos a las dos empresas procesadoras en 1984 ascendié 2
1 468 000 cajas, en comparacién con 928 000 cajas en 1983. Las entregas de citricos fueron desusual-
mente bajas en 1983, debido principalmente a una controversia entre los productores y las plantas de
procesamiento. La enfermedad del cancro y las heladas que destruyeron las cosechas de citricos en
Florida fueron principalmente la causa de la mayor demanda de imporeacién de jugos y concentrados
de citricos en los Estados Unidos. Los ingresos de exporracidn de los concentrados citricos alcanzaror
19.5 millones de délares de Belice en 1984, en comparacidn con 13.7 millones de dblares de Belice et

1983.

Cuadro 1

BELICE: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984"
A. Indicadores econdmicos bdsicos

Producro interno bruto al costo de los
factores (millones de délares de Belice
a precios de 1980) 297.0 2991 3034
Producto interno bruto por habitante
(a precios de 1980) 1 936.0 1 897.0 1 869.0
Poblacién (miles de habitantes) 155.4 157.7 162.1

Tasas de crecimiento anual
B. Indicadores econémicos de corwo plazo

Producto interno bruto 0.8 07 L3
Producto interne bruto por habitante -3.4 -2.0 -1.5
Valor corriente de las exportaciones
de bienes -23.35 -14.7 214
Valor corriente de las imporraciones
de bienes 2210 9.7 11.8
Indice de precios al consumidor

Noviembre a noviembre 5.6
Oferta monetaria (M,) -11.8 7.6 26.6
Tasa de desempleo {porcentaje) 14.0
Ingresos corrientes del gobierno -14 17.3
Gastos totales del gobierno -4.7 0.3
Déficit fiscal, como porcentaje del gasto
total del gobierno 26.0 23.1 17.4

Millones de délares
C. Sector externo

Balance comercial {bienes y servicios) -55.7
Balance en cuenta corriente -15.0
Variacién de las reservas internacionales
netas -13.1
Deuda externa 68.4 9.3

Fuente: CEPAL, subre la base de informaciones propurcionadas por diversus ministerios guber namentales.
*Cifras preliminares.
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BELICE
Cuadro 2

BELICE: PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR ACTIVIDAD ECONOMICA,
AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de dolares de Distribucitn Tasas de
Belice a precios de 1980 porcentual crecimiento

1981 1982 1983 1984° 1983 1984° 1983 1984°

Producto interno browo 299.5 297.0 299.1 303.0 100.0 100.0 0.7 1.3
Actividades primarias 75.6 81.9 83.4 80.6 27.9 26.7 1.8 -3.4
Agricultura 59.2 61.8 63.2 61.1 211 20.2 2.3 -33
Silvicuitura 4.7 8.4 5.6 5.5 1.9 1.8 -33.3 -1.8
Pesca 10.9 10.9 15.8 13.2 4.6 4.4 26.6 -4.3
Minas 0.8 0.8 0.8 0.8 0.3 03 - -
Actividades secundarias 64.0 57.9 59.1 63.6 19.7 210 2.1 7.6
Industria manufacrurera 43.3 40.3 41.1 44,2 13.7 14.6 2.0 7.5
Electricidad 38 4.6 4.6 4.8 1.3 1.6 - 4.3
Construccién 16.9 13.0 13.4 14.6 4.5 4.8 31 9.0
Servicios 159.9 157.2 156.6 158.8 52.4 52.3 -0.4 1.4
Comercio y turismo 56.1 50.9 496 50.6 16.6 16.7 -2.6 20
Transporte 293 30.1 30.7 31.8 10.3 10.5 2.0 16
Finanzas 11.4 11.6 11.7 1.7 39 3.9 09 -
Bienes raices 14.6 14.9 14.9 14.9 5.0 4.9 - -
Administracion pablica 317 3.7 31.7 32.0 10.6 10.6 - 09
Otros servicios 168 18.0 18.0 17.8 6.0 5.7 - -1.1

Fuenee: Oficina Ceneral de Escadiseica.
“Cifras preliminares.

Cuadro 3

BELICE: PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR, AZUCAR Y MELAZA

Toneladas de

Afo de Superficie Caiia Azicar Melaza Toneladas de ~

cultivo cosechada” obtenida’® pmducidab producidab cafia por acre ?:33 ‘1130 r rone-
a de aziicar

1979-1980 61.0 1 0135 103.3 323 16.6 2.8

1980-1981 61.0 970.1 97.7 320 15.9 929

1981-1982 62.0 1095.5 106.0 37.7 17.7 10.3

1982-1983 61.0 11320 114.3 37.7 18.6 99

1983-1984 61.0 1 041.1 103.1 32.6 17.1 10.1

Fuente: Ministeriv de Agricultura,

“Miles de acres. *Miles de toneladas.

La produccion de bananos en 1984 fue de 523 000 cajas, es decir, 8 000 cajas menos que en 1983.
Sin embargo, debido a un mayor precio de exporracidn, las exportaciones de bananos tuvieron un
valor de 6.1 millones de dblares de Belice en 1984, o sea hubo un incremento de 1.3 millones de dblares
de Belice respecto del afio precedente.

La informacién preliminar para 1984 indica que la produccién de la mayor parce de los owros
productos agropecuarios fue menor,

Disminuy6 la produccion de carne de cerdoy de res, pero avment6 la produccidn de carne de ave.

Hubo una merma general de los productos del mar. El volumen de caracoles aumentd, pero se
registrd menor cantidad de langostas y otro tipo de productos del mat.
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La produccion forestal subié 15% a 8.2 millones de pies tablares. (Véase el cuadro 4.)

1i) La industria manufacturera, El sector manufacturero contribuyd con 44.2 millones de ddlares
de Belice al producto interno bruto en 1984, lo que representd un incremento de 7.5% respecto del
afio anterior. La industria del vestuario registrd el mayor incremento (151.7%) y los ingresos de
exportacién ascendieron a 29.6 millones de ddlares de Belice, en comparacién con 16.8 millones de:
délares de Belice en 1983. Este incremento fue consecuencia de la recupetacién de la economia de los
Estados Unidos, que es el principal mercado. También se produjeron aumentos en la produccion de
abonos, cigarrillos, baterias y concentrados citricos. Por otra parte, se produjeron mermas respecto de
la melaza, clavos, material para techos, cerveza y maita y harina. (Véase el cuadro $.)

iiiy La constraccién. El sector de la construccién apored 14.6 millones de délares de Belice al
producto interno bruto en 1984, lo que represent$ un incremento de 9% respecto del afio anterior
Algunos de los proyectos mis importantes emprendidos en el sector piiblico fueron la construccién de
carreteras y puentes y la ampliacién de la red de agua potable y alcantarillado. Los préstamos y
anticipos otorgados por la banca comercial a la industria de la edificacién y la construccién financiaron
en parte el crecimiento del sector privado.

by  El empieo

En el estudio sobre la fuerza de trabajo de Belice correspondiente a 1983-1984 se indic6 que la
fuerza de trabajo total era de 47 325 personas, de las cuales 31 965 (67.5%) eran varones y 15 360
(32.5%) mujeres. La fuerza de trabajo total empleada ascendi6 a 40 700 personas: 29 045 varones
(71.49%) y 11 655 mujeres (28.6%). El sector agropecuario absorbié 12 210 personas (30%) de la
fuerza de trabajo empleada, los servicios a la comunidad 6 512 (169%) y el gobierno 6 261 (15.4%). Ei
comercio y la industria manufacturera emplearon 11.2% y 10.3% de la fuerza de trabajo, respectiva-
mente, Estos cinco sectores representaron el 82.9% de la fuerza de trabajo total empleada.

El desempleo total fue de 14% de la fuerza de trabajo: 9.19 varones y 24.1% mujeres.

En el estudio rambién se revelé que los empleados remunerados (es decir, excluidos los
empleadores y los que trabajan por cuenta propia) obtuvieron un ingreso medio anual de 6 000

Cuadro 4

BELICE: AGRICULTURA, PESCA Y SILVICULTURA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° -
1983 1984
Cafia de azicar’ 1 096.0 11320 1 041.0 33 -80
Naranjas 1 065.0 750.0 1 124.0 -29.6 49.9
Pomelos® 703.0 178.0 344.0 -74.7 93.3
Bananos' 524.0 531.0 523.0 1.3 -1.5
Maiz? 47.0 38.8 34.7 -17.4 -10.6
Arroz’ 17.3 13.5 108 229 -20.0
Frijoles colorados’ 3 900.0 4 000.0 1632.0 2.6 -59.2
Miel 480.0 543.0 624.0 13.1 149
Cacao’ 39.0 108.0 352.0 176.9 2259
Produccion ganadera
Carne de cerdo (fresca)” 350.0 00,0 459.0 42.9 8.2
Carne de res (fresca)” 2 0000 2 100.0 2 025.0 5.0 -3.6
Carne de ave’ 5 500.0 5 700.0 6 000.0 3.6 5.3
Productos del mar® 1 440.0 17240 1 441.0 19.7 -16.4
Produccién forestal
Madera aserrada® 8 600.0 7 088.0 8 154.0 -17.6 15.0

Fuerte: Mimisterio de Agricultura y Oficina Ceneral de Estadistica,
Cifras preliminares, *Mites de toneladas. “Miles de cajas,  “Millones de Libras. “Miles de tibras.
/En matadetos. *Miles de pies.
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BELICE

Cuadro 5

BELICE: INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

Tasas de crecimiento
1982 1983 1984"

1983 1984"
Produccién de algunos
articulos manufacturados
Aziicar” 106.0 114.3 103.1 7.8 98
Melaza 37.7 37.% 33.5 05 -10.7
Concentrados citricos” 1 386.0 965.0 10710 -30.4 1.0
Leche procesada’ 701.0 975.0 39.1
Vestuario® 577.0 781.0 1 966.0 35.4 151.7
Clavos’ 300.0 300.0 245.0 -18.3
Material para techos’ 595.0 600.0 284.0 0.8 -52.7
Cigarrillos’ 56.5 57.4 64.6 1.6 125
Cerveza y malta’ 818.0 850.0 6300 39 -25.9
Baterias 4 836.0 5 0000 5 5350 3.4 11.1
Harina (de trigo)? 10 900.0 10 992.0 2 5280 0.8 77.0
Abonos* 3 600.0 3 (80.0 4 641.0 -14.4 50.7
Otros indicadores
Electricidad generada” 63 897.0 65 501.0 66 617.0 25 1.7
Fuente: Oficina Central de Eseadistica.
“Cifras preliminares. *Miles de toneladas largas. ' Miles de galones. “Miles de libras. “Miles de unidades.
f Millines. fToneladas corras. *Miles de k'Wh.

ddlares de Belice. De éstos, 20.9% ganaron menos de 3 000 délares de Belice por afio, 43.6% ganaron
entre 3 001 y 6 000 dolares de Belice, 20.19% ganaron entre 6 001 y 9 000 ddlares de Belice y 15.4%
ganaron mas de 9 000 délares de Belice por afio.

3. El sector externo

a)  El comerdo de mercancias

i) Las exportaciones. Las exportaciones totales en 1984 sumaron 188.5 millones de délares de
Belice, lo que representé un incremento de 33.2 millones de ddlares de Belice respecto de 1983. Las
exportaciones de productos nacionales aumentaron 9.2% a 142.3 millones de dblares de Belice y las
reexportaciones 84.8% a 46.2 millones de dblares de Belice. Las exportaciones principales de
productos nacionales que registraron incrementos fueron la industria del vestario, los concentrados
citricos, los bananos y la melaza. Por otra parte, se registraron mermas para el azicar, los productos
del mar y la madera aserrada. (Véanse los cuadros 6y 7.)

No se dispone atn de informacion detallada respecto del lugar de destino de las exporraciones,
pero la informacién preliminar indica que los Estados Unidos y el Reino Unido fueron los lugares de
destino principales de las exportaciones de productos nacionales y México el destino principal de las
reexportaciones.

ii) Las smportaciones. La informacién preliminar sefiala que las imporraciones en 1984 fueron
de 258.4 millones de délares de Belice, lo que representd un incrementode 27.3 milfones de délares de
Belice respecto del afio anterior. No se dispone ain de ipformacién definitiva para todo 1984, pero la
informacién parcial indica que los incrementos principales se dieron probablemente en los rubros
correspondientes a alimentos y productos quimicos de la Clasificacion Uniforme para el Comercio
Internacional (CUCL), (Véase el cuadro 8.)

Después de haber experimentado una disminucién en 1983, el nimero de turistas aumentd
37.7% para alcanzar 88 430 en 1984. Los Estados Unidos continuaron siendo la fuente principal de
turistas, con una proporcion del 30.6% en 1984.
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Hubo incrementos masrginales en el numero medio de habitaciones y camas de hoteles v
pensiones, pero no hubo cambio en la rasa media de ocupacion. La duracion media de la estada de
ruristas aumento de 4.5 noches a 5 noches en 1984. Los ingresos estimados por concepto del turismo
en 1984 fueron de 21.4 millones de délares de Belice, lo que representd un incremento de 15.1%
respecto del afio anterior. (Véase el cuadro 9.) Aproximadamente el 33% de las habitaciones di
hoteles estan situadas en los cayos.

by  Balance de pagos

La cuenta cortiente del balance de pagos registrd un déficitde 15 millones de délares de Belice en
1984, Se registré un déficit de 76.5 millones de dblares de Belice en el comercio visible {ajustado), que
se compensd en parte con un superdvit de 61.5 millones de ddlares de Belice en las transacciones y
transferencias invisibles. La cuenta de servicios oficiales aportd 38.8 millones de dblares de Belice a

Cuadro 6

BELICE: IMPORTACIONES, EXPORTACIONES Y
SALDO DEL COMERCIO VISIBLE

{ Mifloner de dolares de Belice)

Exportaciones

Afio ln}purt_a- de productos Ree_xpor— Exportaciones ‘ Sa]c!u dc‘:l'
ciones . taciones totales comercio visible
nacionales
1980 2995 163.7 57.6 2213 -78.2
1981 3239 149.5 88.5 238.0 -85.9
1982 256.0 119.6 62.4 182.0 -74.0
1983 2311 130.3 250 155.3 -75.8
1984° 2584 142.3 46.2 188.5 -69.9
Fuente: Oficina Cenreal de Eseadisoicn,
"Cifras preliminares.
Cuadro 7

BELICE: EXPORTACIONES CLASIFICADAS SEGUN LAS
SECCIONES DE LA CUCI

Distribucion Tasas de
porcentual crecimiento

1981 1982 1983 1984° 1983 1984° 1983 1984"

Milluones de dolares de Belice

Exportaciones totales de

productos nacionales 149.5 119.6 130.3 142.3 100.0 100.0 8.9 9.2
Azicar 853 66.7 70,9 65,1 54.4 457 6.3 -B.2
Melaza 2.4 1.8 1.2 23 0.9 1.6 -33.3 91.7
Bananos 4.3 4.5 4.8 6.1 3.7 4.3 11.6 27.1
Concentrados citricus 13.0 14,1 13.7 19.5 10.5 13.7 2.3 422
Productos de pescado 14.5 13.3 15.0 11.8 115 83 12.8 -21.2
Vestuario 221 12.6 16.8 29.6 129 208 33.3 76.%
Madera aserrada 24 3.7 2.7 2.1 21 1.5 -27.0 -22.Z
Otros 3.5 3.1 5.2 58 4.0 4.1 G61.7 11.5

Fuente: Oficina Central de Esradistica.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 8

BELICE: IMPORTACIONES CLASIFICADAS SEGUN LAS

SECCIONES DE LA CUCI

(Millones de délares de Belice)

BELICE

1981 1982 1983 1984
Importaciones totales 323.9 256.0 231.1 147.3
Alimentos 798 58.9 46.8 32.8
Bebidas 7.1 5.7 5.0 3.3
Materiales crudos, excepto los combustibles 49 3.2 0.7 0.8
Combustibles y lubricantes minerales 513 43.6 60.0 229
Aceites y grasas de origen animal y vegetal 1.0 0.6 0.6 0.6
Productos quimicos 229 225 16.5 11.5
Articnlos manufacturados 39.5 33.1 284 18.6
Maquinaria y equipo de eransporte 57.5 48.9 434 303
Articulos manufacturados diversos 58.3 354 28.1 25.5
Operaciones y mercancias diversas 1.6 21 1.6 1.0
Fuenge: Oficina Cencral de Estadistica.
*Encro-julio. *Ciftas preliminares.
Cuadro 9
BELICE: ALGUNAS ESTADISTICAS RELACIONADAS CON
EL TURISMO
Tasas de
1982 1983 1984° crecimiento
1983 1984°
Niémero rotal de wriscas 67 337.0 64 229.0 88 430.0 -4.6 37.7
Nuamero toral de hoteles
y pensiones 138.0 1500 150.0 8.7 -
Promedio de habitaciones de
hoteles y pensiones 1 377.0 1 481.0 1 491.0 76 0.7
Promedio de camas de
hoteles y pensiones 22340 2 484.0 2 498.0 11.2 0.6
Tasa media de ocapacién
{porcentaje) 40.0 400 40.0 - -
Duracién mediz de la estada
{noches) 4.5 4.5 5.0 11.1
Gasto total de los euristas® 17.7 18.6 21.4 5.1 15.1
Puente: Junta de Turismo de Belice,
“Cifras preliminares, *Milloncs de dolares.

este superavit, del que 35.2 millones de d6lares de Belice se originaron en ingresos relacionados con la
guarnicién de tropas britinicas. El otro rubro imporcante fue el de las transferencias unilaterales, que
moscrd transferencia hacia el exterior por 18.9 millones de dblares de Belice, reflejo, en gran parte, de
la emigracién y repatriacién de fondos, mientras las transferencias hacia el pais, por 59.6 millones de
dolares de Belice, representaron transferencias oficiales de 15 millones de ddlares de Belice y
transferencias privadas por 44.6 millones de délares de Belice, de las que las remesas personales

representaron una contribucién substancial.
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La cuenta de capital mostré un pequefio superivic de 0.2 millones de délares de Belice. Las
salidas netas de capital fueron de 10 millones de ddlares de Belice y el endeudamiento oficial auments
10.8 millones de délares de Belice. A finales del afio, las reservas internacionales habian aumentado
13.1 millones de ddlares de Belice.

En 1982 y 1983 no se prepararon declaraciones oficiales sobre el balance de pagos. (Véase el
cuadro 10.)

4, Las remuneraciones y los precios

a)  Los precios

La tasa de inflacién (medida por el indice de precios al consumidor) aumnentd 5.6% respecto del
periodo de 12 meses hasta el cuarto trimestre de 1984. Los precios de los alimentos subieron 3.8%,
mientras e] vestuario y los servicios varios lo hicieronen 11.6% y 109%, respectivamente, Los precios
de los articulos para el hogar no mostraron cambios importantes. (Véase el cuadro 11.)

El incremento en la inflacién durante el afio se explica, en parte, por un crecimiento ripido de la
demanda financiada por la expansidn del crédito. Este efecto inflacionario se compensé en parte con
menores precios de bienes de consumo y de capital importados, debido a la revalorizacién del ddlar de
Belice respecto de las monedas de México y otros paises con los cuales mantiene relaciones comercia-
les que no utilizan el délar de los Estados Unidos.

5. Politica monetaria y fiscal

a}  Politica monetaria

En 1984 los depdsitos de los bancos comerciales eran de 142 millones de délares de Belice, en
comparacidn con 136.6 millones de délares de Belice a finales del afio anterior. Los depdsitos a la vista
subieron 7.5 millones de d6lares de Belice hasta 28.6 millones de d6lares de Belice y los depésitos cie
ahorro se incrementaron de 30.9 millones de délares de Belice a 32.3 millones de délares de Belice,
mientras los depdsitos a plazo disminuyeron 4%. Los pasivos del sector bancario con el exterior
disminuyeron 6.9 millones de délares de Belice a 42.5 millones de ddlares de Belice. (Véase ¢l
cuadro 12}

Los préstamos y anticipos de los bancos comerciales aumentaron 14.2% a 161.5 millones e
dblares de Belice, mientras los de la Corporacion Financiera de Desarrollo se elevaron de 28.8
millopes de ddlares de Belice a 30 millones de délares de Belice. Los préstamos de los bancus
comerciales al sector del comercio distributivo representaron 28.4% de los préstamos y anticipos
totales, el gobierno y los servicios de utilidad pablica 14.29%, la industria manufacturera 12.3% y la
agricultura 10.3%. Por otra parte, los préstamos y anticipos otorgados por la Corporacidén Financiera
de Desarrollo al sector agropecuario representaron 57 % de los préstamos y anticipos totales, 14.3%
se destind al sector de la edificacién y la construccién y 7% al sector del turismo. (Véase el cuadro 13.)

La oferta monetaria al 31 de diciembre de 1984 era de 57.1 millones de délares de Belice, lo que
representaba un incremento de 26.6% respecto de 1983, De esta suma, 22.8 millones de délares de
Belice correspondian a billetes y monedas en circulacidn activa; los depésitos a la vista (ajustados)
subieron de 10.6 millones de délares de Belice a 34.3 millones de délares de Belice. El incremento dle
los depésitos a la vista ajustados puede atribuirse a una mayor actividad, estimulada en parte por el
incremento vigoroso del crédito interno de los bancos comerciales a los sectores piblico y privado de
la economia.

El crédito interno total del sistema bancario crecid 22.2 millones de dblares de Belice a 2224
millones de délares de Belice, El crédito neto al sector publico no financiero aumenté 11.1 millones de
délares de Belice a 86.6 millones de délares de Belice, mientras el crédito al sector privado subi$ 8.9%
a 135.8 millones de dblares de Belice. (Véase el cuadro 14.)

Durante el afio, el Banco Central de Belice sigui6 su politica de mantener tasas de interés acordes
con las variaciones del mercado internacional, pero que también se ponderaban segin las demandas
internas de la actividad econdmica y la liquidez.
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Cuadreo 10

BELICE: BALANCE DE PAGOS EN 1984

{Millones de délarer de Belice)

BELICE

Créditos Diébitos Saldo
Balance en cuenta corriente 311.2 326.2 -15.0
Comercio visible (ajustado) 183.4 2599 -76.3
Transporte 9.6 5.4 4.2
Viajes 15.0 96 5.4
Servicios oficiales 40.8 20 38.8
Servicios privados 05 9.6 9.1
Transferencias unilaterales 59.6 18.9 40.7
Ingresos por concepto de inversiones 23 208 -18.5
Balance en cuenta de capiral 18.7 18.5 0.2
Corrientes oficiales de capital 16.6 5.8 10.8
Corrientes privadas de capital 21 12.7 -10.6
Total previo al financiamiento 329.9 344.7 -14.8
Rubros de financiamiento
Pasivos brutos en el exterior 8.6 8.6
Activos brutos en el exterior 5.9 14 4.5
Banco Central (5.9 (5.9}
Gobierno central (1.4 (-1.4}
Total después del financiamiento 344.4 346.1 -1.7
Errores y omisiones netas 1.7
Fuente: Banco Central de Befice.
Cuadro 11
BELICE: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
1982 1983 1984
Variacion de noviembre a noviembre
Indice de precios al consumidor 93 3.3 5.6
Alimentos 5.2 0.5 38
Vescuario y calzado 88 4.2 1.6
Articulos para el hogar, servicios de
utilidad piblica, combustibles 10.9 2.6 -0.6
Varios 33 3.7 100
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor 9.6 6.0
Alimentos 5.3 23
Vestuario y calzado 9.1 6.5
Articulos para el hogar, servicios de
utilidad piblica, combustibles il4 6.4
Varios 35 4.1

Fuente: Mficing Central de Estadistica, Ministerio de Hacienda de Belice.
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BELICE: PASIVO DE LOS BANCOS COMERCIALES

Cuadro 12

(Al 31 de diciembre)

Depésitos totales’

Depdsitos en cuenta cotriente
Depdsitos en cuenta de ahorro

Depdsitos a plazo

Saldos adeudados al Banco Central

Saldos adeudados a otras

instituciones financieras nacionales

Capital y reservas
Pasivos con el exterior’
Otros pasivos

Pasivos totales

Millones de délares de Belice qua.g de
crecimiento

1981 1982 1983 1984° 1983 1984*
105.1 114.1 136.6 142.0 19.7 4.0
228 20.6 21.1 286 2.4 355
278 266 309 32.3 16.2 4%
54.5 609 84.6 811 26.5 -4.1
0.2 15 0.1 08 99.3 700.0
8.2 8.4 10.3 10.6 22.6 20
429 48.2 49.4 425 25 -14.0
14.0 206 17.3 27.2 -16.0 57.2
170.4 192.8 213.7 223.1 10.8 4.4

Fuence: Banco Central de Belice.
“Cifras preliminares.

BELICE: DISTRIBUCION DE 1.OS PRESTAMOS DE LOS

*Excluidos los depdsitos en moneda extranjera.

Cuadro 13

“locluidos los depdsitos en moneda extranjera.

BANCOS COMERCIALES

Servicios gubernamentales

Servicios de utilidad publica

Agricultura

Pesca comercial
Silvicultura

Industria manufacturera
Turismo

Edificacién y construccién
Bienes raices
Instituciones financieras
Distribucién

Servicios profesionales
Transporte

Recreacién

Minas y prospeccion
Préstamos personales

Total

Millones de ddlares de Belice

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° 1982 1983 1984°
14.4 15.1 19.0 245.9 49 258
0.6 2.2 39 294 266.7 77.3
227 17.2 16.7 5.7 2242 29
0.5 0.9 08 276 80.0 111
28 L0 15 3.3 -64.3 50.0
15.0 18.6 19.9 267 24.0 7.0
14 1.1 1.2 436 214 9.1
12.6 13.1 15.4 59 40 176
14 3.1 47 13.9 121.4 516
0.3 1.4 6.0 -159 366.7 3286
44.4 427 459 223 38 7.5
038 0.9 0.9 -183 12.5 -
2.0 35 27 143 75.0 229
0.9 07 08 924 222 143
19 5.0 60 . 163.2 20.0
10.7 14.9 16.1 22 393 8.1
132.3 141.4 1615 21.5 6.9 14.2

Fuente: Bana Cenral de Belice.
?Cifras preliminares,
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BELICE

Cuadro 14

BELICE: BALANCE MONETARIO

Millones de ddlares de Belice Ta§ s de
crecimiento
1981 1982 1983 1984° 1983 1984°
Oferta monetaria (M) 47.5 419 45.1 57.1 7.6 2.6
Efectivo en poder del piblico 19.0 206 214 ns 3.9 6.9
Depdsitus en cuenta corriente .
(ajustados) 285 213 237 343 1.3 44.7
Factores de expansién 140.2 156.6 179.4 194.3 14.6 83
Activos internacionales netos 0.5 -13.9 -20.8 -28.1 496 351
Crédito interno 139.7 170.5 200.2 2224 17.4 11.1
Gobierno {neto} y sector pablico 43.4 55.2 75.5 86.6 368 14.7
Sector privado 96.3 115.3 1247 135.8 8.2 89
Factores de absorcion 92.7 114.7 134.3 137.2 17.1 22
Cuasidinero 823 93.6 116.1 1131 240 -2.6
Depdsitos en cuenta de ahorro
(ajustados) 218 266 309 324 162 49
Depdsitos a plazo (ajustados) 54.5 67.0 85.2 80.7 27.2 -5.3
Otrus rubros 10.4 211 18.2 241 -137 32.4

Fuente: Banco Ceneral Je Belice,
“Cifras preliminares.

Después de una reduccidn del 2% de la tasa de interés preferencial de los bancos comerciales en
enero de 1984, las tasas de interés permanecieron estables durante el afio. En la decisién del Banco
Central de reducir las tasas de interés influyeron las quejas del sector comercial en el sentidode que las
tasas nacionales de interés eran demasiado elevadas, especialmente en ¢l contexto de la evolucién
decreciente de las tasas internacionales de interés.

La tasa de descuento de los bonos del tesoro permanecid relativamente estable durante el afio
alrededor del 9.7%. Las tasas de interés que pagaron los bancos comerciales sobre los depdsitos de
ahorro y a plazo durante el cuarto trimestre de 1984 fueron de 5.2% y 9%, respectivamente.

La relacién minima exigida entre el promedio del encaje de los bancos comerciales con el Banco
Central y su promedio de pasivos por depdsitos aumentd de 5% a 7% el 12de noviembre de 1984 Se
exigi6 también a los bancos comerciaies que mantuvieran, en promedio, tenencias minimas de activos
liquidos aprobados iguales al 209 del promedio de sus pasivos por depdsitos. En 1984, los bancos
mantuvieron un nivel medio mensual de excedentes de activos liquidos de 14 millones de d6lares, en
comparacién con el promedio minimo exigido de 28 millones de ddiares por mes. Este nivel de
excedente de liquidez permitié que los bancos financiaran un nimero notoriamente mayor de
préstamos y anticipos mediante €l uso de existencias de bonos del tesoro.

by  Politica fiscal

Las estimaciones preliminares para el ejercicio fiscal 1984-1985 indican un déficit presupuesta-
rio general de 20.6 millones de ddlares de Belice, en comparacion con un déficit de 27.3 millones de
ddlares de Belice para el ejercicio fiscal 1983-1984. Se estima que la cuenta corriente se ha equilibrado,
en comparacién con un déficit de 13 millones de délares de Belice para el periodo 1983-1984.

Se calcula que los ingresos corrientes aumentaron 17.3% y pasaron de 77.5 millones de dblares
de Belice en el periodo 1983-1984 a 90.9 millones de dblares de Belice en el periodo 1984-1985. Los
ingresos por concepto del impuesto a la renta aumentaron 34.9%, debido en parte a la recaudacién de
pagos atrasados. Los ingresos provenientes de impuestos sobre bienes y servicios se incrementaron
3.2 millones de dblares de Belice a 11.7 millones de délares de Belice, debido principalmente al
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establecimiento de un impuesto al consumo de bebidas no alcohdlicas, asi como a incrementos en el
impuesto al consumo que grava la cerveza. El incremento estimado de ingresos provenientes de los
impuestos al comercic y las operaciones internacionales reflejé principalmente la recaudacion
adicional de una suma estimada en 2.7 millones de dblares de Belice, provenientes de un nuevo
derecho de timbre de 1.25% a la venta de divisas y un aumento de 1.8 millones de ddlares de Belice en
los ingresos por concepto de derechos de timbre (aduanas).

Los gastos ordinatios, calculados en 90.9 millones de dolares de Belice, fueron ligeramente
superiores a los gastos de 90.5 millones de délares de Belice para el ejercicio fiscal 1983-1984. El
incremento de 1.2 millones de délares de Belice en concepto de pago de intereses se compensé en
parte con una disminucién de 1.6 millones de délares de Belice en €l rubro de subsidios y
transferencias.

Los gastos relacionados con el desarrollo bajaron de 24.4 millones de délares de Belice a 23.1
millones de d6lares de Belice, mientras las transferencias disminuyeron 2.3 millones de ddlares de
Belice a 1 millén de délares de Belice. Estas disminuciones se compensaron con un incremento de 3.6

Cuadro 15

BELICE: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de déblares de Belice Tasas de crecimiento
1982. 1983- 1984- 1983- 1984-
1983 1984 1985" 1984 1985°
Engresos corrientes totales 78.6 77.5 90.9 -14 17.3
Impuesto sobre 1a renta 18.6 15.2 20.5 -183 349
Impuestos a bienes y servicios 8.2 85 11.7 3.7 37.6
Impuestos al comercio y las
operaciones internacionales 38.2 418 47.6 9.4 139
Ortros ingresos tributarjos 23 23 2.0 -13.0
Ingresos no tributarios 11.3 9.7 9.1 -14.2 6.2
Gastos corrientes totales 87.3 90.5 90.9 3.7 0.4
Remuneraciones 41.8 43.2 434 3.3 0.5
Pensiones 4.1 4.0 43 -2.4 75
Bienes y servicios 245 25.2 253 29 L2
Pago de intereses 5.6 7.2 84 286 16.7
Subsidios y rransferencias 113 10.9 9.3 -3.5 -14.7
Ahorro en cuenta corriente -8.7 -13.0 49.4
Ingresos de capital y donaciones 13.1 13.4 7.1 23 -47.0
Ingresos de capital 03 0.3 L5 400.0
Donaciones 12.8 13.1 5.6 23 -57.3
Gastos de capital y préstamos
netos 36.7 27.7 27.7 -24.5
Gastos de desarrollo 27.5 24.4 231 -11.3 -5.3
Transferencias a empresas
pablicas no financieras 9.2 33 1.0 -64.1 -69.7
Préstamos netos y capital social 3.6
Engresos tovales 9.7 90.9 98.0 -0.9 7.8
Gastos totales 124.0 118.2 118.6 4.7 0.3
Balance general -323 -273 -20.6 -15.5 245

Fuente: Bance Central de Belice,
“Cifras preliminaces.
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BELICE
Cuadro 16
BELICE: DEUDA EXTERNA

{Al 31 de diciembre)

Millones de ddlates

1983 1984

Toual 68.4 69.3
Banco de Desarrollo del Caribe 27.0 26.0
Instituciones internacionales 3.2 4.4
Canadi 98 92
Reino Unido 17.5 15.5
Euroddlares 1.6 27
Estados Unidos de América 4.6 6.8
Paises de la CARICOM 25 . 25
México 2.2 2.2

Fuente: Banco Central de Belice.

millones de délares de Belice para préstamos netos y capital social, representados por las compras
hechas por el gobierno central a la Belize Sugar Industries (2.5 millones de délares de Belice) y un
aporte de capital de 1 millén de délares de Belice a la Corporacién Financiera de Desarrollo. (Véase el
cuadro 15.)

La deuda piblica externa pendiente a finales de diciembre de 1984 era de 69.3 millones de
dblares, es decir, 0.2 millones de ddlares mayor que a finales de 1983. La deuda externa piblica total
con un vencimiento definitivo de mas de 12 afios era de 49.7 millones de délares, en comparacion con
49.6 millones de délares a finales de 1983, Los pagos por concepto de intereses y principal en 1984
fueron de 2.8 millones de ddlares y 2.3 millones de délares, respectivamente. La mayor obligacién, de
26 millones de dblares, se adeudaba al Banco de Desarrollo del Caribe, suma inferior en 1 millén de
ddlares a la correspondiente a 1983.

El pais se benefici6 de Ia revalorizacién del délar de Belice conjuntamente con el délar de los
Estados Unidos en 1984. Se etima que este ajuste por revalorizacion redujo la deuda pendiente de
Belice en 5 millones de délares cuando la moneda en que se expresaban fas obligaciones no era el dlar
de los Estados Unidos. (Véase el cuadro 16.)
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DOMINICA

1. Rasgos generales de la evolucién recience:
introduccion y sintesis

El retroceso evidente de la economia de Dominica durante los dos dltimos afios parece haberse
detenido, ya que el producto interno bruto correspondiente a 1984 revel6 un crecimiento moderado
(4.3%), en comparacién con las tasas reducidas de 2.3% y 2.5% experimentadas en 1982 y 1983,
respectivamente. (Véase el cuadro 1.)

Esta recuperacién moderada a partir de los bajos niveles de actividad de los aftos anteriores
deriva sobte todo del repunte de la produccién agricola (que aument6 6.29) y del incremento de la
actividad en la construccidn. El sector servicios (que representa 50% del producto interno bruto)
registré un crecimiento moderado, destacindose el transporte y las comunicaciones, la banca y los
servicios de ucilidad piblica, que crecieron 5%, 2.9% y 2.5%, respectivamente, lo que refleja en parte
el aumento de la actividad econbémica y la continuacidn de los trabajos de reparacién de los servicios
eléctricos y telefénicos. Sin embargo, el sector manufacturero se vio afectado en forma adversa por ia
escasa demanda de sus productos en el mercado de la CARICOM y la produccidn suftié un ligero
descenso de 1%.

Prosiguié el mejoramiento sostenido de las finanzas del gobierno central observado en los
tltimos afios, y la cuenta corrience registré un pequeiio excedente de 200 000 délares dei Caribe
oriental, en contraste con el déficit de 4.9 millones de ddlares del Caribe oriental regiscrado en
1982-1983. La cuenta corriente del balance de pagos se deterioré levemente, como resultado de la
declinacién de las exportaciones nacionales y de un incremento de las importaciones por un monto de
34 millones de ddlares del Caribe oriental.

Pese al aumento de la actividad econdmica, la oferta moneraria y el crédito incerno se expandie-
ron a un ritmo menor que en 1983, pero, como el crédico crecié mis que los depésitos, empeord la
posicidn de liquidez de los bancos comerciales. La rasa de inflacion sigui6 bajando, y aunque no hay
dartos disponibles sobre el empleo, se estima que el desempleo cayd notoriamente ducante 1984 como
resultado del mayor empleo generado por las obras en curso del gran proyecto vial, cuyo término esta
previsto para diciembre de 1985.

2. La evolucién de la acdvidad econdmica

a)  El sector agropecuario

A pesar de los esfuerzos desplegados en pro de la diversificacién y pese a que el ¢lima tiende a
ser inclemente y al hecho de que la derra cultivable suele set inaccesible ¥ est4 situada en gradientes
escarpadas, ¢l secror agropecuario sigue siendo el soporte principal de la economia de Dominica, ranto
en materia de exportaciones como en el plano interno, pues representa cerca de 309% del producto
interno bruto y més de 44% de las exportaciones nacionales. Los bananos siguen siendo ¢l principal
culcivo de exporcacién, pero debido a los esfuerzos desplegados en este dmbico en pro de la
diversificacidn, se estin produciendo otros frutos arbéreos, y algunos de ellos se exportan creciente-
mente a los mercados de la tegién. La produccidn agricola total crecié 6.2% en 1984 (véase el
cuadro 2) rendimiento que obedece sobre todo al repunte sostenido de la produccibén de bananos, cuyas
exportaciones aumentaron a 32 632 toneladas, asi como a la produccién de otros cultivos como
citricos, mangos, café, aceite de laurel y Flores cortadas. En cambio, la produccién de cocos declind
porque siguié viéndose afectada por el largo periodo de gestacién de los drboles plantados como parte
de los esfuerzos de rehabilitacion iniciados después de los huracanes de 1979 y 1980.

Los bananos constituyen el principal cultivo agricola, y por ende, la base de la economia en su
conjunto, y, a pesar de haber disminuido su contribucién al valor toral de las exportaciones, siguen
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siendo la fuente principal de divisas de Dominica. Esta fruta es el usvario principal de tierra agricola v
se produce sobre todo en predios pequefios. La Corporacidn de Comercializacién del Banano de
Dominica (Dominica Banana Marketing Corporation), recién reorganizada, sigue encargada de la
produccién y la comercializacion del banano asi como de la prestacion de una gama de servicios que
comprenden lucha contra las enfermedades, instalaciones de elaboracidn, servicios técnicos y servicios
de insumos. La industria del banano se encuentra ahora en una posicién relativamente més firme
tanto porque la frura es de mejor calidad como porque ha habido un ligero aumento del volumen
exportado. (Véase el cuadro 3.)

La produccion total de bananos durante 1984 subié mas de 119% con respecto al nivel de 1983,
pese al hecho de que se vio seriamente afectada por el huracin de julio de 1984 y por las lluvias
torrenciales de octubre y noviembre de 1984, que provocaron una baja estimada de la produccién de
209% durante el segundo semesire. El sistema de embalaje ¢ sit« ha dado nuevos brios a la industria.
Al comienzo progresd lentamente, pero ahora funciona en forma satisfactoria, pues a fines de 1984
habia 680 embaladores registrados que envasaban el 54% de la produccion con este sistema. También
ha mejorado la confianza de los productores en la industria como lo demuestran una agricultura
perfeccionada y las nuevas plantaciones que se observan en la isla, pero lamentablemente esto no vaa

Cuadro 1

DOMINICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984
A. Indicadores econdmicos basicos

Producto interno bruco al cosco de los factores
{millones de dblares del Caribe oriental a
precios de 19777 100.1 102.6 107.3
Publacitin (miles de habitantes) 80.9 813 825
Producto tnterno bruto por habitante
(ddlares del Caribe oriental a precios de 1977} 1237.0 12620 1 297.0

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interne bruto 23 2.5 4.3
Producto incerno bruto por habitante -14 2.0 23
Relacidn de precios del intercambio de bienes 8.9 9.9 .
Valor corriente de las exportaciones de bienes 275 12.4 -6.3
Valor corriente de las importaciones de bienes -4.4 -5.1 283
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 40 27 2.1
Variacibn media anual 4.4 4.1 2.2
Oferta monetaria (M,)
Tasas de desempleo 15.0 ..
Ingresos corrientes del gobierno® 1.8 20.8 10,5
Gastos totales del gobierno 0.5 17.9 19.3
Déficit fiscal/gastos totales del gobierno’ 285 25.0 3245
Millones de délares estadounidenses
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes 231 -17.6 -32.2
Saldo de la cuenta corriente -38 -4.2 -6.
Saldo de la cuenta de capital 0.5 23 6.3
Balance global -3.3 -1.9 05
Deuda externa piblica 235 329 27.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiates.

"Las datos e Jas cuencas nacivnales se ex presan en ddlares del Caribe oriencal. Desde 1976, el ddlar del Caribe oriencal ha estado vinculado osn-sl
dilar estadounidense 2 tazdn de ECS 2.70 ddlares del Caribe oriencal por délar escadounidense. P Ao fiscal, 17 de julicz al 30 de
junie, ‘ Porcentaje.
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DOMINICA
Cuadro 2

DOMINICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

(A precios constantes de 1977)

Millones de ddlares Composicion Tasas de
del Caribe oriencal porcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1983 1984° 1983 1984°

Producto interno bruto 100.0 102.6 107.0 100.0 100.0 2.5 4.3
Bienes 47.8 47.6 50.8 46.5 47.4 -0.4 6.7
Agricultura 296 29.8 3.7 29.1 29.6 08 6.2
Mineria 0.8 0.8 0.9 0.3 0.8 -1.3 114
Industria manufacturera 8.6 B.7 87 8.5 81 2.0 -1.0
Construccion 8.8 8.3 95 2.1 8.9 5.6 15.0
Servicios bdsicos 8.1 10.3 10.7 10.0 10.0 27.2 3.9
Electricidad y agua 1.8 2.0 2.0 1.9 1.9 8.2 2.5
Transporte y comunicaciones 6.2 83 8.7 8.1 81 339 5.1
Oxros servicios 44.4 44.6 45.6 43.8 42.6 - 2.2
Comercio 11.7 11.4 11.6 11.2 10.8 221 1.4
Restaurantes y hoteles 1.0 1.1 13 1.1 1.2 14.6 14,5
Propiedad raiz y propiedad
de viviendas 57 5.8 39 5.7 5.5 1.9 1.0
Instituciones financieras
Y seguros 58 5.8 6.0 5.7 5.6 0.5 29
Servicios del gobierno 226 229 23.4 22.4 219 1.5 20
Orros servicios 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.7 1.7
Cobro imputado de servicios
bancarios 3.6 3.6 3.8 35 35 0.6 4.1

Fuente: Ministerio de Finanzas, Divisidn de Estadiscica,
*Cifras preliminares,

la par con una disponibilidad adecuada de insumos. El banano de Dominica que se envia al mercado del
Reinc Unido siempre ha sido de buena calidad, y mejor que el proveniente de paises donde rige el
délar, por lo que existe una fuerte demanda en ese mercado de bananos procedentes de esca isla
envasados i situ.

La industria sigue agobiada por enormes deudas, y aunque se ha logrado cietto éxito en la
reduccidn de su pasivo corriente, debe procederse ahora al reembolso de los préscamos a largo plazo.
En 1984 se desplegaron esfuerzos para conseguir una nueva reprogramacién de las deudas a fin de
darle a la industria un respiro para que la produccién pudiera llegar a 50 000 coneladas anuales, nivel
al que se estima que podria amortizarse la deuda sin ejercer presiones excesivas sobre la industria,

La producci6n de cocos disminuyé 6% en 1984 tras el incremento de 55% en 1983,y todaviaes
inferior al nivel previo a los huracanes. El proyecto financiado por la Agencia Canadiense pata el
Desarrollo Internacional (ACDI) destinado a la rehabilitacién y expansion de la producci6n se iniciden
1981 y continud hasta 1984, Ya se ha completado la etapa de rehabilitacién del proyecto habiéndose
replantado hasta la fecha unos 2 700 acres, mientras que en la fase de expansion se han plancado hasta
1a fecha unos 2 100 acres. Gracias a este proyecto se han construido unas 5.5 millas de carreteras para
facilitar la penetracién a las nuevas zonas productoras de cocos. Se prevé que para fines de 1985 la
produccién habrd recobrado el nivel que tenia antes de los huracanes.

La produccion de los citricos principales —pomelos y limas— reveld aumentos moderados
durante 1984 de 3.4% y 2.9%, respectivamente. Sin embargo, la comercializacién de pomelos
experimentd dificulcades conscantes por lo que en 1984 no se exporearon mis de 50 000 cajas. Comoel
pomelo rojo tiene mejores perspectivas en el mercado de exportacion, se ha decidido no expandir la
produccién del pomelo sin pepas (blanco), y emprender en cambio un programa destinado a favorecer
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€l cultivo de la primera variedad en virtud del proyecto de diversificacién de frutos arbdteos
financiados por la Divisién Britdnica para el Desarrollo. La produccion de limas, que declind en 1983,
aumenté ligeramente durante 1984. El proyecto de rehabilitacion de las plantaciones de limas
financiado por el Fondo Europeo de Desarrollo (FED), que comenzé en 1984, est4 destinado a mejorarc
la calidad de unos 1 00Q acres de plantaciones. Gran parte de los adelantos se han concentrado en el sur
de la isla, pues se han plantado unos 120 acres en la hacienda Soufriére. Hay grandes posibilidades de
incrementar la produccidn de limas en Dominica, pero su materializacién dependeri en gran medida
de que se avance en la cransferencia de la dierra a los pequefios propietarios.

La produccion y las exportaciones de aceite de lautel aumentaron durante 1984. En un esfuerzo
por diversificar la produccidn de aceites esenciales, se ha iniciado un plan para elaborar aceite de
pachuli, para ko que se han llevado a cabo destilaciones experimentales y ensayos cometciales. Las
perspectivas son promisorias y se espera que durance 1985 se habrd entrado en plena produccion
comercial. Dominica posee un medio ambiente nacural favorable para el cultivo del café y del cacao,
como parte de sus esfuerzos en pro de la diversificaciéon de cultivos, se halla en marcha un proceso de
rehabilitacién de ambos productos, con lo que la produccién de café tuvo un incremento de 13.3% en
1984. En virtud del proyecto caferalero actual, cuyo objetivo es la rehabilitacion de 200 acres para fines
de 1985, ya se han completado 120 acres, lo que beneficia a unos 200 agriculrores.

Cuadro 3

DOMINICA: INDICADORES DE LA PRODIUCCION AGROPECUARIA

{ Toneladar)
Tasas de crecimientc
1982 1983 1984°
1983 1984°

Produccion de los
principales cultivos
Bananos 31 628 33 940 36 618 7.3 79
Cocos _ 2291 3 563 3351 555 -G.1Y
Pomelos B 169 4 897 5 065 -40.1 3.9
Limas 5921 5 525 5 687 6.7 29
Naranjas 2 206 2012 2027 -8.8 0.7
Cacao en grano 439 422 429 -3.9 1.7
Cafe 153 323 366 111.0 13.%
Aceite de laurel 16 16 8 - 12.5
Flores cortadas 10 11 20 10.0 #1.3
Mandioca 765 765 842 - 101}
Mangos 129 142 218 10.0 53.%
Para la exporacion
Bananos 27 478 29 305 32 632 6.6 114
Pomelos 2 653 2 484 2 345 -6.4 5.5
Naranjas 345 526 513 52.5 225
Plitanos 310 502 622 619 23
Malanga 174 331 513 90.2 24.3
Paltas 28 67 20 139.3 34.3
Names 70 91 30.)
Colocasia 123 174 226 41.5 293
Para ¢l consumo interno
Bananos 4 150 4 635 3 986 11.7 -14.0
Palwas 115 105 112 -8.7 6.7
Plitanos 1087 742 715 -31.7 235
Pomelos 5516 2 413 2720 56.% 12.7
Malanga 11 610 11 500 11 712 -09 1.3
Naranjas 1 861 1 486 1514 -2.2 19

Fuente: Ministerio de Agriculcura,
“Cifras preliminares.
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En un esfuerzo redoblado por diversificar la produccién de cultivos y reducir la dependencia del
banano, se llevd a cabo entre 1978 y 1984 un proyecto de diversificacion de frutos arboreos que
entraiié la plantacién de 1 500 acres con divetsas variedades. El proyecto benefici6 a alrededor de
1 600 agricultores y la superficie total plantada comprende 620 acres de naranjas, 125 acres de paltas,
420 acres de pomelo rojo y 310 acres de mangos. La produccién de estos dltimos aumentd 53.5% en
1984, (Véase el cuadro 3.)

La produccidn ganadera ha desempefiado tradicionalmente un papel marginal en el desarrollo
agropecuario de Dominica, pero en los dltimos afios el gobierno ha prestado més atencién y destinado
mis recursos a un esfuerzo de desarrollo ampliado. El programa de desarrollo ganadero se ocupa sobre
todo de formentar la crianza de ovejas, cabras, cerdos y, en menor medida, conejos. Con la asistencia del
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), la ACDI y la AID el gobierno ha mejorado las
instalaciones de reproduccién, los servicios veterinarios y de monta en las aldeas.

No hay datos disponibles sobre la produccién pesquera, pero todo parece indicar que el
rendimiento del subsector mejoré en 1984. En octubre, las marejadas provocaron la pérdida de
aparejos de pesca y dafios a las casetas de los botes, pero con la asistencia de la FAO éstos se
reemplazaran durante 1985,

Dominica cuenta con dos organizaciones especializadas de exportacién (para banancs y citri-
cos), mientras que las demas producciones de exportacidn son manejadas por entidades comerciales e
intermediarios privados. La Corporacién de Comercializacién del Banano de Dominica es la mas
importante de la isla y estd encargada de organizar la recoleccion y el embalaje de los bananos y de
negociar, por conducto de la WINBAN, con las Industrias GEEST para asegurar la adecuada comercializa-
cidn de los bananos de la isla en el Reino Unido. Por su parte, la Asociacion Cooperativa de
Productores de Citricos esta encargada de la comercializacién de pomelos, naranjas y limas frescas. En
los dltimos afios se habia dedicado abastecer de fruta al mercado del Reine Unido, pero como esta
actividad se ha vuelto cada vez mis dificil debido a la caida del valor de la libra-esterlina y a la mayor
competencia de otros productores, esta procurando ahora aumentar el volumen de ventas a la regiény
penetrar ¢l mercado de los Estados Unidos.

Sin embargo, la politica del gobierno en esta esfera consiste en fomentar la comercializacién
privada, y para tal fin, se establecié en 1984 la Asociacidn de Intermediarios (que cuenta con alrededor
de 400 miembros) para comercializar los productos en la regién. La empresa denominada Farm to
Marker Lid. también se ocupa de la comercializacidén en el plano regional, de preferencia en los
metcados de Ttinidad y Tabago, Barbados y Antigua y Barbuda. La Junta de Comercializacién Agricola
ha sido disuelta y est4 en vias de formarse una nueva organizacion, la Corporacién de Comercializa-
cién de Dominica, que en suma representaré la fusién de la Direccién de Comercio Exterior con la
junta mencionada. Sin embargo, se espera que esta organizacion se dedique de preferencia a prestar
servicios. En 1984 se establecié en el Ministerio de Agriculiura una dependencia de informacién
comercial que recopila datos sobre precios, produccién e informaciones similares en la isla y rambién
trata de obtener informacién de los asociados comerciales de Dominica tanto dentro como fuerade la
region. Esta dependencia procura en la acrualidad establecer vinculos con otros servicios de informa-
cién cometcial de la regidn en un esfuerzo por aumentar el flujo de informacién entre paises y mejorar
con ello las perspectivas de un mayor desarrollo del comercio regional.

b)Y  La industria manufaturera

La participacién del sector manufacturero en el producto interno bruto aumenté durante la
década de 1980 de 6.1% en 1979 a 8.0% en 1984. Sin embargo, éste se halla todavia en una etapa muy
primitiva en la que una industria —Ia fabricacién de productos de cocos— domina la produccién del
sector. Dicha industria representa un 75% a 80% de la produccién manufacturera total, es el mayor
empleador del sector, y la segunda fuente de divisas de la economia. Esta industria experimentd graves
dificultades para exportar en la regién de la CARICOM durante 1984, y principalmente como resultado
de esto el producto manufacturerc experimentd un leve descenso de 1.0%. (Véase el cuadro 4.) La
produccidn y el empleo en la industria del vestuario también disminuyeron durante el afio. El efecto
del mal rendimiento de estas industrias sobre €l sector se vio, no obstante, amortiguado en gran
medida por la mayor produccion de pinturas y de planchas galvanizadas. Algunas industrias nuevas
que comprenden la produccién de velas y de agua mineral embotellada, comenzaron a funcienar en
1984. También se amplié la industria de esnérqueles y aumentd la produccion de casas prefabricadas.
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El gobierno sigue dedicado a su politica de diversificacién de la base econémica mediante el
fomento de la actividad del sector privado. Dominica, como los demés paises de la OECO, ofrece
incentivos fiscales como la admisién libre de derechos y la exencién tributaria durante los primeros
afios de funcionamiento de nuevas empresas, conforme al plan armonizado de incentivos fiscales.
También se suministra espacio para la instalacién de fabricas, y fue asi como en 1984 se alquilaron
66 000 pies? de espaciv adicional para ese fin. La Corporacién de Desarrollo Induscrial (iDC) es el
organismo encargado de identificar y promover los proyectos manufactureros privados mediante la
inversion nacional y extranjera. Durante 1984 se otorgaren incentivos fiscales, por conductode la 1D,
a un total de 12 proyectos —que ofrecian perspectivas de crear unos 250 empleos— en esferas como It
agroindustria, el vestuario, la fabricacién de muebles, la construccién de instalaciones hoteleras, la
elaboracion de productos de papel y la artesania, El organismo ha estado procurando también
activamente atraer a los inversionistas extranjeros a la isla, pero sélo con un éxito limitado hasta
ahora. Por lo tanto, la mayoria de las industrias son de propiedad nacional, con la presencia de unas
pocas empresas de propiedad mixta y de propiedad extranjera.

Las perspectivas para 1985 parecen favorables, y el sector deberia experimentar algin creci-
miento positive durante dicho periodo.

Cuadro 4

DOMINICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 -
1982 1983 1984
Jabén de lavar® 5 220 4 858 2 424 1.8 -0.9 -50..
Jabbn de toeador” 2074 1713 1 645 4.3 -17.4 -4,0)
Alimentos para animales” 313 795 789 44.2 154.0 -0.8
Copra’ 1 629 232 2 589 118.6 67.1 -4.0
Aceite de coco en bruto” 257 407 387 119.7 584 -4.9
Aceite de coco comestible” 150 204 175 0.7 36.0 -14.2
Bebidas no alcohdlicas” 197 200 196 -11.7 1.5 =20
Cigarrillos” 150 133 0.7 -11.3
Tabaco para pipa” 8 0.0
Conservas’ 347 -0.2
Electricidad® 15 523 18 225 24.6 15.9
Fuente: Ministerir de Finanzas, Division de Lsradisticas,
“Toneladas. “Miles de galones. “Miles de cajas. IMiles de unidadks. “Miles de libras.
Miles de kiligriamos. FKWh,
Cuadro 5

DOMINICA: INDICADORES DEL TURISMO SELECCIONADOS

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984
1983 1984
Total visitantes {miles) 228 28.5 27.0 230 127
Turistas 18.9 19.7 222 4.2 12.7
Pasajeros de cruceros 24 6.1 3.2 154.2 -47.5
Excursionistas 1.3 27 1.6 8.0 -40.7
Estado media de los turistas” 8.2 11.0 34.1
Camas de hoteles y
pensiones” 358.0
Gaseo estimado de los turiscas’ 10.8

Fuente: Mini:terin de Finanzas, Divisiin de Esradisticas e informaciones proporcionadas a la CEPAL.
“Dias. Nuamero de camas. ‘Millones de ddlares del Caribe oriental.
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Cuadro 6

DOMINICA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de délares Composicion Tasas de
del Caribe oriental porcentual crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984 1982 1983 1984
Toral 128.2 1217 1561 100.0 100.0 4.4 -5.1 28.3
Bienes de consumo 649 585 7Ll 481 455 1.9 99 215
Alimentws y animales vivos 30.0 27.0 324 232 208 L4 -10.0 20,0
Bebidas y tabaco 4.1 39 4.8 3.2 4.9 4.7 4.9 231
Manufacturas, incluidos bienes
de consumo duraderos 308 276 339 227 21.7 34 -104 228
Bicnes intermedios 348 3.7 377 26,0 242 -7.4 9.0 189
Materiales en brueo 38 24 2.6 20 1.7 226 -368 8.3
Combustibles minerales 104 101 154 83 99 -9.6 29 325
Productos quimicos 14.3 14.6 13.9 12.0 8.9 6.5 2.1 -4.8
Aceftes animales y vegerales 6.3 4.6 5.8 3.8 37 -182 269 261
Bienes de capital 285 314 4723 258 303 -13.1 10.2  50.6
Magquinaria y equipo de transporte 189 232 389 191 250 -196 228 677
Articulos varios 9.6 82 84 6.7 5.3 32 -146 24

Fuente: Ministerio de Finanzas, Divisidn Je Csradiscica.

&) El turismo

Este sector contribuye muy poco al producto interno bruto de Dominica. Sin embargo, se han
desplegado esfuerzos en los dltimos afios para desarrollarlo dindole mas promocién a Dominica
como una isla que ofrece atracciones naturales intactas. Durante 1984 aumenté 12.7% la llegada de
turistas a la isla, pero disminuyd el niimero de pasajeros de cruceros. Aunque no se dispone de datos
sobre lo que gastan los turistas, el sector de hoteles y restaurances experimentd un crecimiento de
14.5%. (Véase el cuadro 3.)

En los dltimos afios ha sido mayor el nimero de turistas que llegan por via aérea debido a la
mayor utilizacién del aeropuerto de Canefield. Existen planes para prolongar la pista de aterrizaje y
construit un terminal en el aeropuerto. Dominica ha emprendido también un gran programa vial, y se
prevé que el mejoramiento de la red de carreteras tendra que ampliar las perspectivas del turismo a
mediano plazo.

3, El sector externo

El déficit del balance comercial, luego de experimentar una disminucién en 1983, se elevé en forma
nototia durante 1984 a 87 millones de délares del Caribe oriental: un aumento de casi 40 millones de
délares del Caribe oriental con respecto a la cifra de 1983. Esto obedecié a un incremento de las
importaciones de 28.3%, mientras que las exportaciones nacionales se redujeron 7.0%. El gran
crecimiento de las importaciones se debid sobre todo a la necesidad de internar mayor cantidad de
maquinaria y equipo para el proyecto carretero y, en segundo lugar, a la entrada de alimentos y bienes
manufacturados. (Véase €l cuadro 6.)

En 1984 bajaron los ingresos por concepto de exportaciones nacionales debido a la disminucién
de las entradas provenientes de las dos fuentes principales de divisas. Los bananos, cuyo precio estd
expresado en libras esterlinas, son el producto de exportacién mis importante, pero debido a la
depreciacién de [a libra esterlina los ingresos de exportacidn provenientes de esta fuente disminuye-
ron en 1984 pese a que se elevd considerablemente ¢l volumen exportado.

Las exportaciones de jabdn sufrieron también una declinacién acentuada debido a los problemas
que planted su venta en el mercado de la CARICOM. Las exportaciones de jabén de tocador y de lavar se
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redujeron en todos los mercados de la regién, con especial intensidad en los de Jamaica y de Trinidad y
Tabago. (Véase el cuadro 7.)

El déficit en cuenta corriente del balance de pagos aumenté a 18.6 millones de dblares del Caribe
oriental en 1984, en comparacién con 11.3 millones de délares del Caribe oriental y de 10 millones de
dolares del Caribe oriental en 1983 y 1982, respectivamente. Las entradas netas de capital subieron a
17 millones de d6lares del Caribe oriental, de modo que el déficit neto fue de 1.6 millones de délares
del Caribe oriental. Se estima que la deuda rotal del gobierno y la garantizada por el Estado ascendia
74.7 millones de délares del Caribe oriental a fines de 1984, suma que incluye la deuda de 28 millones
de délares del Caribe oriental con el Fondo Monetario Internacional.

4. Los precios, las remuneraciones y el empleo

Dominica, obligada a importar gran parte de sus alimentos y demds productos esenciales, se beneficié
en 1984 de la baja tasa de inflacidn en los principales paises con los cuales comercia asi como de la
depreciacion constante de la libea esterlina, Durante el Gltimo crimestre de 1984 huboen realidad una,
declinacion del indice de precios al consumidor. (Véase el cuadro 8.) No se dispone de informacidn:
sobre el empleo, pero cabria sefialar que durante 1984 una de las fibricas de vestuario dej6 de
funcionar, lo que significd la pérdida de 58 ocupaciones, y que un establecimiento elaborador de
productos de coco despidié a algunos trabajadores a comienzos de 1984, aunque se les recontratd enel
transcurso del afio. En cambio, hubo un aumento del empleo en la construccién, en particular en el
proyecto vial. Por cierto que se desconoce el efecto global sobre el nivel del empleo, pero se estima que
en la prictica el desempleo disminuy6 en 1984.

5. Politica monetaria y fiscal

Pese al aumento del crecimiento econdémico real, los agregados del dinero y del crédito se expandieron
menos en 1984 que el afio anterior. Los depdsitos crecieron con mayor lentitud que el crédito,
agravando con ello la posicién de liquidez de los bancos comerciales. A fines de diciembre de 1984 su
relacidén préstamos/depositos era de 829%: un deterioro importante de ocho puntos porcentuales

Cuadro 7

DOMINICA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Millones de ddlares Composicidn Tasas de
del Caribe vriental purcentual crecimiento

1982 1983 1984 1983 1984 1982 1983 1984

Tortal 66.0 74.2 69.1 100.0 100.0 27.4 12.4 -6.9

Principales exportaciones

tradicionales 33.5 37.5 37.9 50.5 54.8 20.1 1.9 Ll
Bananos 26.9 303 30.1 40.8 43.0 9.3 12.6 0.7
Frutos citricos 23 2.2 1.9 3.0 27 64.3 -4.3 -13.6
Aceite de coco 3.0 3.3 4.5 4.4 6.5 - 10.0 36.4
Aceite y jugo de lima 0.4 0.7 0.2 0.9 0.3 57.1 75.0 =714
Aceite de laurel 09 1.0 1.2 13 1.7 0.0 1011 20.0

Principales exporuaciones

no tradicionales 25.1 25.7 22.0 34.6 31.8 22.4 24 140
Jabon 234 20.4 14.9 275 21.6 14.1 -12.8 -27.0
Planchas galvanizadas L3 3.5 66 47 9.6 . 1692 88.0
Vestuario 04 1.7 0.5 2.3 07 w3250 7006

Otras exportaciones 29 9.1 73 123 10.6 31.8 2138 -198

Reexportaciones 4.5 1.9 1.9 2.6 27 270 578

Fuente: Ministerio de Finungas, Divisidn de Escadisexas,
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Cuadro 8

DOMINICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
1981 1982 1983 1984

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor

{tados los rubros) 8.1 4.0 2.7 2.1
Alimentos 6.6 0.0 0.2 0.7
Alcohol y Tabaco 2.3 13.7 2.0 1.2
Vivienda 1.3 14.6 11.2 9.7
Combustible y electricidad 9.1 38 -0.6 2.5
Articulos para el hogar y varios 16,2 9.8 8.2 1.7
Vestuario y calzado 14.7 4.4 15.8 0.1
Servicios 16.6 12,5 0.0 7.7

Variacién entre medias anuales

Indice de precios al consumidor

(todos los rubros) 133 4.4 4.1 2.2
Alimentos 15.8 1.9 -0.4 0.7
Alcohol y wabaco 28 9.0 6.6 20
Vivienda 28 7.4 13.3 10.5
Combustible y electricidad 16.2 4.2 -1.2 -1.8
Articulos para el hogar y varios 159 1.6 13.0 2.1
Vestuario y calzado 148 6.5 16.2 2,0
Servicios 14.4 9.4 7.3 4.9

Fuente: Miniscerir de Finanzas, Division de Escadisticas.

comparado con el nivel de liquidez existente a fines del afio anterior. La menor liquidez se ceflejé
también en la reduccién de las disponibilidades de activos en el exterior, que cayeren en 3.25 millones
de ddlares (23%), y en el aumento de los pasivos en el exterior por la suma de 520 000 dblares (62%).
Esto tuvo el efecto de reducir la posicién neta de los activos en el exterior a 9.4 millones de délares, en
comparacidn con 12.2 millones de dblares en 1983,

La tasa de crecimiento del crédico incerno disminuyd durante 1984, cuando el crédito pendiente
aumenté 13.7% (a 109.5 millones de délares a fines de afic} comparado con una tasa de 15.2% en
1983. La mayor parte del crédito se destind a organismos estatales y empresas gubernamentales y al
sector de la construccion. Los primeros absorbieron aproximadamente 95% de los préscamos
otorgados al sector publico, mientras que el endeudamiento de la construccidn sobrepasé en 2.6
millones de ddlares (3.6%) la cifra del afic anterior. Los préstamos personales subieron 12.99%, sobre
todo como resultado del endendamiento para financiar la adquisicidn de casas y terrenos. En cambio,
el crédito concedido para la compra de bienes de consumo duradero decliné 8%5. (Véase el cuadro 9.)
El crédito otorgado al turismo siguié mejorando, y aumenc6 en 1 millén de délares del Caribe oriental
llegando a un total de 4.7 millones de délares del Caribe oriental a fines de aiio, lo que refleja la mayor
actividad del sector. El endeudamiento del sector manufacturero se elevé en 8% comparado con el
rapido aumento de 63 % experimentado en 1983, lo que refleja la contraccion de la actividad del sector
en 1984,

En 1984 prosiguid el mejoramiento de las finanzas del gobierno central logrado en los dos
tltimos afios, y se estima que para el perfodo 1984-1985 habra un pequefio excedence (1.6 millones de
délares del Caribe oriental) en la cuenta corriente. Esto obedecid sobre todo al incremento de los
ingresos corrientes, especialmence de los ingresos tributarios. En 1984 se computariz6 la concesion de
patentes a los vehiculos motorizados, lo que hizo subir los ingresos por este concepto. A fin de
aumentar la eficiencia del impuesto al consumo, se hizo una revisién general de este impuesto y se
racionalizé 1a escructura de tasas diseribuyéndola en un total de 4 impuescos que oscilan entre 10% y
40% , en comparacidn con las ocho o diez tasas precedentes que oscilaban encre 5% y 70%. Se estima
que han incrementado el impuesto al consumo y los derechos de importacién durante 1984, (Véase el
cuadro 10.)
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Cuadro 9

DOMINICA: DISTRIBUCION DE LOS CREDITOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES, POR SECTORES

Millones de ddlares

del Caribe oriental Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1982 1983 1984
Agricultura 10.9 1.1 5.1 -4.4 -13 -495
Induscria manufacturera 38 6.2 6.7 -116 63.2 81
Comercio de distribucion 15.3 19.3 191 5.5 26.1 -1.0
Turismo 27 3.6 47 42.1 333 30.6
Transporie 6.1 7.3 8.7 -9.0 19.7 19.2
Servicios de utilidad pdblica 0.1 03 0.5 -66.6 328.6 667
Edificacidén y construccion 3.4 7.9 10.4 88.9 132.4 31.6
Guobierno y organismos estatales 17.1 14.4 18.7 -10.3 -15.8 299
Préstamos personales 19.5 201 227 18.2 31 129
Orros anticipos 23 49 10.1 17.1 113.0 106.1
Total 83.7 96.3 109.5 38 15.1 13.7
Préstamos a largo plazo como
porceniaje del total de préscamus 48.5 53.7 43.4 L5 10.7 -19.2
Fuenve: Bance Cenrral Jdel Caribe oriensal.
Cuadro 10

DOMINICA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de délares

Ny . Tasas de crecimienty
del Caribe oriental

1982/ 1983/ 1984/ 1983/ 1984/
1983 1984 19857 1984 19857
1. Ingresos corrientes 57.7 69.7 75.7 20.8 8.6
Impuestos directos e indirectos 49.4 60.2 65.0 219 8.0
Ingresos no tributarios 8.3 9.5 10.7 14.5 12.¢
2. Gastos corrientes 62.6 69.5 74.1 1.0 6.6
Remuneraciones 35.8 39.6 422 10.6 6.6
Bienes y servicios 120 135 13.0 125 3.7
Intereses 4.7 6.3 6.9 34.0 .5
Ortros 10.1 10.1 120 - 18.8
3. Ahorro corriente (1 - 2) -4.9 0.2 1.6
4. Ingresos de capital 0.5 0.2 0.1 -60.0 -50.0
3. Gastos de capital 25.7 34.6 50.6 34.6 46.2
6. Gastos totales (2 + 5) 88.3 104.1 1247 17.9 19.8
7. Déficit (superdvit) fiscal -30.6 344 ~£9.0 12.4 423

Fuente: Ministerio de Finanzas.
“Cifras preliminares.
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El gobierno siguid aplicando su politica de limicar el gasto pablico. Sin embargo, los gastos
corrientes regiscraron una leve alza con respecto al cotal de 1983, debido principalmente a los
aumentos de remuneraciones. Las lluvias torrenciales caidas a fines de 1984 rambién ocasionaron
£astos imprevistos y se proyecta que, debido a éstos gastos adicionales, Dominica sobrepasard el limite
de gastos convenido para el afio fiscal 1984-1985. En consonancia con su politica de reducir las
presiones de las empresas estatales sobre las finanzas del gobierno central, la Junta Comercializadora
Agricola de Dominica dejé de funcionar durante 1984, El gobierno continué también su politica de
limitar el empleo en el sector piblico. La politica fiscal en los tres o cuacro Gltimos afios ha procurado
acrecentar los ingresos del gobierno y mantener un control estricto sobre el gasto fiscal.

El gasto de capital subié notoriamente durante 1984, principalmente como resultado de la
mayor entrada de capiral extranjero.






GRANADA

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccién y sintesis

Después de registrar una tasa de crecimiento de alrededor del 5% de 1982, 12 economia de Granada
acusé un deterioro en 1983 y 1984, al disminuir el producto interno bruto real enun 2% en 1983 yen
un 1.6% en 1984. (Véase el cuadro 1.) La tasa de inflacién, medida por el indice de precios al
consumidor, bajé también de 7.7% en 1982 a 5.6% en 1984,

Los principales sectores continuaron deprimidos y la agricultura y la construccién experimenta-
ron nuevas disminuciones de 2.6% y 26.5% respecto del nivel de 1983. (Véase el cuadro 2.) Sin
embargo, se noté una mejoria en el sector turismo, asi como en los servicios del gobierno.

El déficit del balance comercial aumenté considerablemente en 1983 hasta llegar a mas de 123
millones de d6lares del Caribe Orientaly, aunque se redujo su nivel en 1984, siguid siendo elevado: 108
millones de délares del Caribe Oriental. Esta situacién se debi6é en gran medida a los deficientes
resultados del sector de exportaciones, que afectaron desfavorablemente tanto 2 las exportaciones
tradicionales como las no tradicionales destinadas al mercado regional. Los ingresos provenientes de
las exportaciones de bienes ascendieron a 46.2 millones de délares del Caribe Oriental, el nivel mas
bajo de los cuatro ltimos aiios. Las importaciones también disminuyeron, principalmente debido al
retraso €n la ejecucion del programa de inversiones del sector piblico establecido después de octubre
de 1983.

El déficit de cuenta corriente del balance de pagos bajé de 91.3 millones de délares del Caribe
Oriental en 1982 y 78.2 millones de délares del Caribe Oriental en 1983 a 54 millones de délares del
Caribe Oriental en 1984, lo que constituye aproximadamente el 23 % del producto interno bruto. Este
déficit fue financiado en su mayor parte mediante donaciones oficiales, que se duplicaron con respecto
al nivel de 1983.

2. La evolucién de la actividad econdémica

Evolucién de los principales sectores

1) La agricaltura. La agricultura sigue siendo el sector més importante de la economia de
Granada, principalmente debido 2 la produccidén de cultivos de exportacién: nuez moscada, macis,
cacao, banano y fruta fresca. Segln el censo de poblacion de 1981, proporciona empleo para casi el
25% de la fuerza de trabajo y en 1984 apore6 el 20% del producto interno bruto.

E! sector ha venido experimentando una declinacion general en los dicimos afios y su rendi-
miento en 1984 reflejé la misma tendencia. Encre los principales factores que han contribuido a ese
decerioro se incluyen el empleo de técnicas de cultivo anticuadas, la presencia generalizada de
enfermedades de las plantas que afectaron especialmente al cacao y el banano, la falca de incentivos
para los agricultores debido a los precios deprimidos de los productos bésicos en los mercados
internacionales, la escasez de divisas para la importacién de insumos tales como fertilizantes y otros
productos quimicos, los sistemas de apoyo inadecuados y lo incierto de la politica de tenencia de la
tierra.

El cacao y el banano, dos de los principales productos de exporcacién, registraron caidas de la
produccién de 109 y 21.7%, respectivamente, en 1984. {Véase el cuadro 3.) En el caso del cacao, se
estima que alrededor del 40% del cultivo total fue afectado por |2 enfermedad y entre el 10% y el 209%
de la pérdida de la cosecha se atribuye a este motivo. Se estd tratando de combatir el problema: la
Asociacién del Cacao asigna casi el 309% de sus gastos torales a la lucha contra las plagas y el Gobierno
del Canad2 estd prestando asistencia para rehabilitar el cacao en un periodo de 10 afios.
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El cultivo del banano en Granada se lleva a cabo en plantaciones mixtas donde se explotan
también otros cultivos arbéreos tales como el cacao y la nuez moscada. Esta situacién ha contribuido a
la caida de la produccién, ya que la superficie total dedicada al banano se reduce con la expansién de
esos otros cultivos. Ademis, el problema de las enfermedades ha tenido efectos debilitadores.

La nuez moscada y la macis han mostrado aumentos significativos en 1984 respecto de los
niveles de produccién de 1983, al crecer 46.1% y 60%, respectivamente. Si bien el incremento de la
produccién de nuez moscada puede deberse a tendencias ciclicas, €l de la macis se atribuye a la mayor
atenci6n prestada por los agricultores a la recoleccién de su producto. El poscentaje de la macis con
respecto a la nuez moscada se ha elevado del 6.9% en 1983 al 8.6% en 1984, ya que los agricultores se
han visto alentados por los precios favorables del mercado mundial.

La produccion de frutas moser6 una leve mejoria con respecto a 1983, pero los tubérculos
experimentaron disminuciones, mientras las hortalizas registraban bruscos aumentos.

No se pudo evaluar los resultados del subsector de la pesca debido a la falta de informacion.

i1} La industria manufacturera. Bl sector manufacturero no twvo un buen rendimiento en 1984, y
aport s6lo alrededor del 39% al producto interno bruto. En general, la produccién disminuyé: la de
aceite comestible, harina de coco, malta y ron en casi 49%, 419%, 36% y 29.2%, respectivamente.
{Véase el cuadro 4.)

Cuadro 1

GRANADA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984°
A. Indicadores econdémicos bésicos
Producto interno bruto al costo de Jas factores
{millones de délares del Caribe oriencal
a precios de 1980) 172.8 180.9 177.2 1743
Poblacién (miles de habitantes) 91.0 92.0 92.0 92.0
Producto interno bruto por habitante 899.0 1 966.0 1 926.0 1 895.0

Tasas de crecimiento

B. Indicadores econémicos de corto plazo

Producco interno bruto real al costo de los factores 47 20 -16
Producto interno bruto real por habitante 3.5 -20 -1.6
Valor corriente de las exportaciones de bienes -24 2.0 -9.6
Valor corrience de las importaciones de bienes 12.2 7.2 0.8 -1L.6
lndice de precios al consumidor
(variacién media anual} 7.7 6.1 5.6
Diciembre a diciembre 7.0 6.5 34
Oferta monetaria (M} 15.7 18.5
Tasa de desocupacidn 348"
Ingresos corrientes del gobierno 83 7.0
Déficic Fiscal/gastos tocales del gobierno 575 51.2 46.7
Millones de délares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes -1126 -125.7 -123.3 -108.0
Saldo de la cuenta corriente -63.2 -91.0 -78.3 -54.0
Variacién de las reservas internacionales 2.7 -0.6 -03 -1.1
Deuda externa 709 91.1 130.6 130.1
Tipo de cambio 27

Fuence: CEPAL, sobre la base de infurmaciones oficiales, y Banco Mundial,
“Cifras preliminares. *Estimada, supoaiendo que la fuerza de trabajo permanecicra al nivel del censo de 1981,
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Cuadro 2

GRANADA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

{Precios de 1980)

Millones de dblares
del Caribe oriental

1981 1982 1983 1984 1982 1983 1984

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto total 1607 180.9 177.2 174.3 4.7 2.0 -1.6
Bienes
Agricultura, pesca y
silvicultura 35.6 34.5 389 379 -3.1 12.8 26
Minecia y canteras 1.6 23 1.8 1.8 44 -21.7 -
Induscrias manufactureras 48 5.7 4.7 47 18.8 -17.5 -
Construccién 8.8 232 18.5 13.6 163.6 -20.3 -26.5
Servicios basicos
Electricidad, gas y agua 3.7 3.7 36 3.7 2.7 28
Transporte, y comunicaciones 12,5 13.8 13.1 13.1 10.4 -5.1
Otros servicios
Comercio mayorista y minorista  30.6 31.9 30.7 316 43 -3.8 2.9
Hoteles y restaurantes 7.4 71 7.4 78 4.1 4.2 5.4
Finanzas y vivienda 10.7 11.9 11.9 1ne 1.2 - -
Servidos del gobierno 35.4 36.1 36.1 37.7 2.0 - 4.4
Ortros servicios 9.6 10.7 10.5 10.5 11.5 -1.9 -

Fueme: Miniseeric de Finanzas.
“Cifras pretiminares,

Se observé un aumento de alrededor del 13 % en el caso de los alimentos avicolas. La produccién
de harina subid 1.1% respecto del nivel de 1983, que a su vez habia bajado més de 4% con respectoa
1982. Ese resultado puede atribuirse a la menor demanda de los mercados de exportacién de Dominica
y Jamaica. Aunque no se dispuso de informacidén sobre lz produccién de vestuvario, muebles y
productos agroindustrizles, al parecer ésta se redujo en forma severa, principalmente debido 2 la caida
de la demanda tanto en el pais como en el extranjero.

iti) La construccion. Aunque esta actividad declind mas del 20% por segundo afio consecutivo,
sigui6 siendo uno de los principales sectores de la economia y aportd casi el 8% al PIB en 1984,

La mayoria de las actividades se relacionaron con el sector piblico, entte ellas el nuevo
aeropuerto internacional y la construccién de carreteras, con financiamiento proveniente en su mayor
parte de fuentes externas. Se produjo una apreciable desaceleracion en 1983 y en 1984, y por ende
disminuciones considerables, superiores al 20% y el 26.5%, respectivamente. (Véase el cuadro 2.)

iv) Elturirmo. Los ingresos por concepro del turismo en 1984 represencaron més del 35% de las
exporcaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores, Ef gasto de los turistas aumentd en 17.4%
en 1984, lo cual es un aconrecimiento alentador en comparacidn con la caida de casiel 15% en 1983
respecto de su nivel del afio anterior. (Véase el cuadro 5.)

Las recaladas de buques de crucero disminuyeron en 18.8%. El nimero total de visicantes bajé
casi 11%, y el de pasajeros de crucero, casi 32%. Esta caida fue parcialmente compensada por un
21.5% de incremento de los turistas.

El niimero de turistas provenientes de los Estados Unidos de América se elevé casi 60% en
comparacién con 1983, en parte debido a un resurgimiento del interés en Granada como lugar
turistico y al fortalecimiento del délar de los Estados Unidos, que alentd a los ciudadanos de ese pais a
viajar al exterior.
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Cuadro 3

GRANADA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Produccién total de los
cultivos tradicionales
de exporwacién

Nuez moscada

Macis

Cocoz en grano

Banano

Frutas
Citricos
Mangos
Paltas
Sapotillas
Guanibanas

Tubérculos
Names
Bataras
Malanga, taro
Colocasia

Hortalizas
Zanahorias
Tomates
Coles

Toneladas Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984° 1982 1983 1984"
3 479 3035 2 418 3 532 -12.8 -20.3 46.1
241 228 150 240 -5.4 -34.2 60.0
2023 2 492 2 599 2338 23.1 43 -10.0
14677 13971 13817 10821 478 1 21y
3 598 3 699 3 435 3 305 28 7.1 -3.8
1 839 1931 1727 1 769 5.0 -10.6 2.4
1 422 1493 1571 1 587 5.0 5.2 1.0
247 185 198 456 -25.1 7.0 130.3
473 521 559 709 10.1 6.5 27.8
481 506 455 499 5.2 10.1 97
270 296 276 109 2.6 6.8 60.5
291 378 391 352 299 34 10.0
148 159 140 95 4.7 9.7 -321
26 27 26 30 38 .37 15.4
45 54 49 200 93
30 33 32 61 10.0 30 90.6

Fuente: Ministerio de Agricultura y Recursos Marurales, Seccion de Estadisticas,

“Cifras preliminares.

Cuadro 4

GRANADA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1983 o84

Produccidn de las princi-

pales manufacturas
Harina® 49270 47200 47720 -4.2 1]
Alimentos avicolas® 1255.0 1 586.0 1 789.0 26.4 128
Jabén de lavar® 86.0 26.0 22.0 -69.7 -15.4
Harina de coco 93.0 105.0 62.0 7.1 400
Ron’ 77.0 720 51.0 6.5 -29.0
Cerveza’ 270.0 247.0 247.0 -85 .
Malta“ 136.0 103.0 66.0 -24.3 -35.0
Aceite comestible® 318.0 258.0 135.0 -189 -48.4
Cigarrillos’ 99.0 128.0 126.0 293 -1.6
Vestuario 6.7 35 1.4 -47.8 -60.0
Muebles* 0.6 04 0.04 -333 -90.0

Fuense: Oficina Ceneral de Esradisticas.

“Cifras preliminares. * Toneladas. * Miles de galones “Millones de délares del Caribe oriental.
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Cuadro 5

GRANADA

GRANADA: INDICADORES DEL TURISMO SELECCIONADO

Total de visitantes’
Turistas
Pasajeros de cruceros
Estada media de los turistas’

Recalada de buques de crucero

Recalada de yares
Camas de hoteles y pensiones

Gasto escimado de los visitances

Tasas de crecimiento

1982 198 1984°
¢ 9% a8 1983 1984°
85.4 82.7 737 3.2 -10.9
233 325 395 39.5 25
621 502 34.2 192 319
85 85 85 - i
103.0 80.0 65.0 23 188
668.0 802.0 201
466 307 466 148 174

Fuoente: Ministerio de Turismo.
“Cifras preliminares. *Miles.

*Dias,

“Millones de dilares del Caribe oriental

Cuadro 6

GRANADA: EXPORTACIONES DE MERCANCIAS

Miles de Co icid
délares del mposict ln Tasas de crecimiento
Caribe griental porcentua
1983 1984° 1983 1984° 1982 1983 1984°
Total de exportaciones
de mercancias 51 090 46 170 100.¢ 100.0 -2.4 1.2 9.6
Pincipales exportaciones
tradicionales 31 496 27 276 61.7 58.5 -18.6 -17.1 -13.4
Nuez moscada 9517 5715 18.6 12.4 -4.6 16.7 -40.0
Macis 2263 1214 4.4 26 47.1 10.1 -46.4
Cacao 10967 12142 215 26.3 -34.6 2.1 10.7
Banano 8 749 8 205 17.1 17.8 -11.3 -1.7 6.2
Exportaciones no
tradicionales 18 110 15 616 355 339 47.2 319 -13.8
Fruta fresca 12 784 13 707 25.0 29.7 245.4 181.7 7.2
Vestuario 3526 1 421 6.9 3.1 -L6 -47.3 -59.7
Harina 397 4 08 20,0 -70.0 -99.0
Mucbles 383 43 038 0.1 9.1 -34.6 -88.9
Salvado de trigo 418 243 0.8 4.5 -41.9
Orras exportaciones
Clavo de olor 450 171 09 04 -62.0
Canela 150 27 03 0.1 -G0.9 -82.0

Fuente: Ministerio de Finanzas, Oficina Ceneral de Esvadisticas.

“Cifras preliminares.
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3. El sector externo

1) Las exportaciones. Los ingresos globales provenientes de las exportaciones se redujeron casi
10% en 1984. (Véase el cuadro 6.) Contribuyé a los resultados desfavorables del sector de las
exportaciones una combinacidn de factores tales como la merma del volumen, las bajas de los precios
internacionales de los productos basicos y las pérdidas por diferencias de cambio.

Casi el 90% de las exportaciones de mercancias estd constituido por productos agricolas que
comprenden los cultivos tradicionales (es decir, la nuez moscada, la macis, el cacao y el banano), que
representan casi el 60% del total, y las frutas frescas, que aportan el 30%. Elaumento significativo de
la participacién de las frutas en las exportaciones es un indice alentador de la diversificacion de la
produccién.

El mercado para las exportaciones de nuez moscada siguié mostrandose flojo y con tendencia
la baja en los precios, apreciindose en 1984 una caida tanto del volumen (-28%) como del valor
(-409%).

Aungue la produccidn de macis aumentd en 1984, el volumen exportado se redujo significativa-
mente en 68.7 9% ya que la mayor parte de la produccién se utilizé para incrementar las existencias, que
habian mermado excesivamente a fines de 1983. Los ingresos disminuyeron en46.49%, ya que el efecto
de la baja del volumen sobre los ingresos fue atenuado en parte por el aumento de precios de mas del
71% debido a la severa escasez de macis de buena calidad en el mercado internacional.

Los ingresos provenientes del banano disminuyeron en 6.2% en comparaciéon con los del afio
anterior. La mayor parte de la cosecha de banano de Granada se dirige hacia el Reino Unido por
intermedio de WINBAN, el organismo regional de comercializacion, Por lo tanto, la depreciacién de la
libra esterlina frente al délar de los Estados Unidos, al que se halla vinculado el délar del Caribe
Oriental, ha contribuido a la pérdida de ingresos provenientes del banano.

El precio del cacao aumentd 14% en 1984 y los ingresos totales se elevaron 10.7%. Este
incremento habria sido mayor si no hubiera side por las pérdidas cambiarias causadas por la misma
razdn que afectd al banano.

Las exportaciones de frutas frescas que en afios recientes se han transformado en el principal
componente de las exportaciones no tradicionales, registraron un crecimiento del valor de 7.2%
respecto de la cifra correspondiente a 1983, Este crecimiento es modesto en comparacion con el
impresionante logro de 1983, aiio en que los ingresos triplicaron los de 1982. La reduccidn de la
velocidad de crecimiento en 1984 fue el resultado de las restricciones comerciales impuestas poc
Trinidad y Tabago, el principal mercado para la mayoria de los productos no tradicionales. Se calculy
que en 1984 las exportaciones de Granada a Trinidad y Tabago disminuyeron enalrededor del 20% en
comparacién con el afio anterior.

ii} Lar importaciones. Las importaciones de mercancias, por un valor de 154 millones de délates
del Caribe Oriental, experimentaron una reduccidon de 11.5% con respecto a la cifra de 174 millones de
délares del Caribe Oriental alcanzada en 1983, que habia sido casi la misma que en 1982, Las
importaciones relacionadas con la construccidn del aeropuerto, que habian representado poco més del
13% del total en 1983, fueron todavia significativas en 1984, al constituir casi el 9%. Entre los demds
componentes principales se incluian la maquinaria y el equipo de transporte, los alimentos, los
articulos manufacturados y los combustibles minerales y materiales conexos, que representaron el
22.4%, el 20%, el 12% y el 9.7%, respectivamente, de las importaciones totales de 1983. En 1982, las
importaciones procedentes de paises de la CARICOM representaron el 309, mientras que las de
América del Norte (los Estados Unidos de América y el Canada) y de la Comunidad Econémica
Europea (Reino Unido: 15%) constituyeron €l 25.6% y el 23.2% del total, respectivamente.

Aunque al escribir el presente estudio no se disponia de la informacion correspondiente a 1984
sobre la composicién de las importaciones y la direccién del comercio, no habia ningin indicio que
sugiriera un cambio importante respecto de 1982, tal vez con la excepcion de las importaciones
relacionadas con la construccion del aeropuerto.

iii) E! balance de pagos. Por efecto de los resultados deficientes del sector de las exportaciones, ¢l
balance comercial siguié siendo negativo en 108 millones de d6lares del Caribe Oriental en 1984.
(Véase el cuadro 7.) Esta cifra representa un mejoramiento del 12.4% respecto de la cifra correspori-
diente a 1983 de 123.3 millones de ddlares del Caribe Oriental, en gran medida como consecuencia de
la reduccién de las importaciones relacionadas con la construccion del nuevo aeropuerto internacic-
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Cuadro 7

GRANADA: BALANCE DE PAGOS

{Millones de dolares del Caribe oriental)

1980 1981 1982 1983 1984°
Balance comercial -99.1 -112.6 -125.7 -123.3 -108.0
Exportaciones de mercancias, fob 47.0 513 50.1 511 46.2
Importaciones de mercancias, cif 146.1 163.9 175.8 174.4 154.2
Relacionadas con la constiuc.
cion del aeropuerto (10.5) {17.3) (23.2) {23.0% {13.5)
Servicios 373 21.3 4.7 159 22.4
Turismo {neto) 40.5 335 354 28.4 375
Pago de intereses -1.4 -1.6 -2.4 -32 -39
Transferencias corrientes {netas) 259 281 29.7 20.2 31.6
Balance corriente -35.9 -63.2 913 -78.2 -54.0
Cuenta de capital 34.8 4.6 919 721 55.9
Donaciones oficiales 34.3 348 45.1 3406 68.0
Endeudamiento pdblico (neto) 35 202 25.7 39.7 14.0
Desembolsos 4.9 22.1 27.3 41.3 19.7
Amortizaciones 1.4 1.9 1.6 1.6 5.7
Orras partidas de capital
{incluye errores y omisiones) -3.0 -13.5 21.1 -2.2 262
Asignacién de derechos
especiales de giro 1.4 1.1 - - -
Financiamiento del balance global 0.3 206 -0.6 -6.1 1.9
Fondo Monertario Internacional - 15.7 -2.4 3.2 -32
Banco Ceniral del Caribe Oriencal 0.8 2.2 22 -1.4
Variacidén de las reservas
(- significa aumento} L1 27 -0.6 -0.3 -1.1
Pagos en mora - - - 4.6 2.4

Fuente: Ministerio de Finanzas y daros del Banc Mundial.
“Ciltas preliminares.

nal. Los ingresos netos del turismo aportaron un 32% mis que en el afio anterior y se observo un
pequefio incremento de las transferencias corrientes netas. El déficic de cuenta cotriente, aunque
sustancialmente menor que en 1982 y 1983, continué siendo elevado: 54 millones de dolares del
Caribe Oriental. La mayor parte de este déficis se financié mediance donaciones oficiales, cayo nivel
casi duplic el de 1983. El endeudamiento piiblico neto bajé en 1984 en casi un 65% en compatacién
con 1983, aiio en que se registrd un brusco aumento de casi 53% respecto de la cifra de 1982.

4. Los precios, las remuneraciones y ¢l empleo

La tasa de inflacién, medida por el cambio en el indice de precios al consumidor, bajé de 7.7 % en 1982
y 6.1% en 1983 a 5.6% en 1984. {(Véase el cuadro 8.)

Se aprecid una significativa declinacion de los costos de la vivienda, que bajaron 8.8% en
comparacién con un aumento de 16.6% en 1983. Disminuy6 la tasa de crecimiento de los precios de
los alimentos, el alcohol y el tabaco. Sin embatgo, los precios del vestuario y los muebles aumentaron
considerablemente. Se eliminaron los control de precios de varios articulos, incluidos alimentos
basicos como harina de trigo, leche, pollos y huevos.

No se dispuso de informacién comprobable sobre las remuneraciones. Sin embargo, se escima
que los sueldos subieron en un promedio de 13.1% y que dichos aumentos fluctuaron desde el 15% en
el secior privado hasta el 11.25% en el sector pablico.
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Cuadro 8

GRANADA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

(Enero de 1979 = 100)

1982 1983 1984
Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor
de todos los articulos 7.0 6.5 3.4
Alimentos 3.7 5.2 1.7
Alcohol y rabaco 14.0 7.8 35
Vestuario y calzado 4.1 123 133
Vivienda 271 03 -12.4.
Combustible y luz 2.3 0.05 1.6
Muebles 54.2 17.4 28.2
Transporte 49 5.4 0.0
Suministros domésticos 24.4 6.9 -4.7
Orros 34 13.8 10.7
Variacidn media anual
Indice de precios al consumidor
de todos los arriculos 7.7 6.1 5.6
Alimentos 5.0 5.6 4.4
Alcohol y tabaco 11.0 9.0 4.9
Vestuario y calzado 87 56 15.6
Vivienda 10.9 16.6 -8.8
Combustible y luz -1.0 -2.1 2.1
Muebies 60.6 4.9 203
Tansporte 10.5 6.8 0.0
Suministros domésticos 17.2 14.8 0.5
Orros 3.9 5.4 16.4.
Fuente: Oficina Cencral de Estadisticas.
Cuadrg 9

GRANADA:

BALANCE MONETARIO

Dinero
Efectivo en poder del pablico
Depésitos en cuenta corriente

Factores de expansién

Reservas internacionales {netas)

Crédito interno
Gobierno {(neto)
Sector privado

Factores de absorcion
Cuasidinero {depésitos
de ahorro ¥ a plazo}
Orras cuentas (netas)

Millones de délares

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° 1983 1984°
51.9 60.1 76.8 15.7 27.8
29.7 41.3 45.1 389 9.2
222 18.8 31.7 -15.3 68.6
133.5 159.7 184.0 19.6 15.2
-12.2 9.7 391 . 303.1
145.7 150.0 1449 3.0 -3.4
53.8 627 325 16.4 -16.2
80.8 78.2 83.2 -3.3 6.4
81.6 99.7 107.2 22.2 7.5
84.5 86.9 96.2 18 10.%
-2.9 12.8 11.0 -14.1

Fuente: Fendo Monetario Internacional (FMID,

“Cifras preliminares.
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Segiin el censo de poblacién de 1981, la fuerza de trabajo consiste en 31 640 personas. La
agricultura proporciona empleo para casi el 25 9%, mientras que €l comercio y la construccién ocupan
el 11.9% v el 8.29, respectivamente. Segin fuentes gubernamentales, se estima que alrededor de
11 000 personas se encuentran desempleadas actualmence.

5. Politica monetaria y fiscal

a)  La politica monetaria

La politica gubernamental en 1984 tuvo por finalidad aumentar la liquidez y las reservas
internacionales netas de los bancos comerciales, asi como aumentar la disponibilidad de crédicos para
los sectores productivos, La oferta monetaria total (M) se elevé casi 28%, hasta llegar a 76.8 millones
de délares del Caribe Oriental. (Véase el cuadro 9.)

Esto se debid en gran medida a un incremento de los depdsitos en cuenta corriente de casi 69%.
La participacién del gobierno central en los depésitos en cuenta corriente aumenté sustancialmente
(47%), mientras que Ja de los organismos estatales y las empresas pablicas se duplicd con creces.

Cuando se define en términos generales la oferca monetaria (M,) para incluir el cvasidinero, el
incremento correspondiente al mismo periodo fue de 18%. Se observé un crecimiento de alrededor
del 7.5% en los depdsitos de ahorro y a plazo.

Las reservas internacionales netas subieron sustancialmente de 9.7 millones de délares estadou-
nidenses en 1983 a 39 millones de ddlares estadounidenses en 1984.

El crédito interno total disminuyé mis de 3% en 1984, de alrededor de 150 millones a 145
millones de délares del Caribe Oriental, La decisién del gobierno de reducir su endeudamiento y
aumnentar los depdsitos a fin de liberar recursos para los demas secrores hizo bajar el crédiro neto al
gobierno en 16%. El crédito al sector privado aument$ 6%. Ademds, se reconsideré la politica de las
tasas de interés para alentar los ahorros y se permitib que el tipo preferencial de interés subiera a
16%. Sin embargo, en general los tipos de interés permanecieron bajos y el tipo preferencial
permanecié en el mismo nivel en términos reales que el de diciembre de 1983, es decir, 10.3 %. Sibien
los demds tipos de interés fluctuaron entre 10.5% y 12.59%, los tipos de interés para los depdsitos de
ahorro y a plazo fluctuaron entre 2.5% y 8.0%. Esta situacién general puede constituir un reflejode la
incertidumbre del mercado, mientras se aguardan los resultados de las elecciones de diciembre de
1984,

El sector de comercio de distribucion continud siendo el princiapl sector de absorcién del crédico
de los bancos comerciales y, aunque su nivel fue inferior al de 1983, absorbié casi €l 24% del toral.
(Véase el cuadro 10.) El aumento del crédiro al rurismo, la induseria manufactureray la agriculeura fue
de 50.09%, 43.6% y 15.6%, respectivamente. Sin embargo, cabe sefialar que la participacién porcen-
tual de estos sectores siguid siendo baja y fue de 9.5% para el turismo, 78% para la induscria
manufacturera y 3.7% para la agricultura. Los préstarnos personales continuaron absorbiendo una
cuota relativamente elevada de casi el 20% en 1984

b)  La politica fiscal

Durante 1984, los ingresos corrientes del gobierno aumentaron en 7% respecto de su nivel de
1983. (Véase el cuadro 11.) Aunque hubo una disminucién de alrededor del 14% en los derechos de
expottacidn, debido a los deficientes resultados del sector de exportaciones, la recaudacion tributaria
global mostré un incremento de aproximadamente 8%, gracias al mejoramiento de la recaudacidny a
los ingresos adicionales, generados principalmente por el impuesto sobre la renta personal.

Los gastos corrientes se elevaron cerca de 17% hasta llegar a casi 87 millones de délares del
Caribe Oriental, mientras que los gastos de capital cayeron a 77.4 millones de délares del Caribe
Oriental desde su nivel de 1983 de 92.2 millones de délares del Caribe Oriental, principalmente como
resultado de los retrasos de las actividades relacionadas con la construccion del aeropuerto internacio-|
nal y con otros proyectos iniciados antes del afio que se examina. Las actividades de transporte y afines'
representaron casi €l 68% del programa de inversién, y de esas actividades la participacién del
aeropuerto internacional superé €l 70%. El ahorro cotriente bajd de casi 7 millones de délares del
Caribe Oriencal en 1983 a 0.7 millones de délares del Caribe Oriental en 1984 y la parte de
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Cuadro 10

GRANADA: DISTRIBUCION DE LOS CREDITOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES, POR SECTORES

Millones de Composicid Tasas d
délares del postelon asas de
Caribe oriental porcentual crecimiento
1983 1984° 1983 1984° 1983 1984°
Total 97.6 100.8 100.0 100.0 13 3.3
Agricultura 3.2 37 3.3 3.7 -31 15.¢
Endustria manufacturera 5.5 7.9 5.6 7.8 -5.2 43.¢
Comercio de discribucion 27.5 24.0 28.2 238 4.6 -12.7
Turismo 6.4 9.6 6.6 935 -11.1 50.0
Transporte 7.0 2.0 7.2 89 273 28.¢
Servicios de utilidad piblica 0.7 14 0.7 14 -82.3 100.C
Construccién 9.3 53 9.5 5.3 75.5 -43.0
Préstamos personales 17.0 201 17.4 19.9 -12.4 18.2
Gobierno y organismos
estatales 15.0 9.8 15.4 9.7 12.8 -34.7
Ocros anticipos 6.0 10.0 6.1 9.9 11.1 66.7
Fuenre: Banco Cenrral del Caribe Orienral (BCCO).
“Ciftas preliminares,
Cuadro 11
GRANADA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
Millones de dblares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984°
Ingresos corrientes 74.4 81.3 87.4 8.5 7.0
Ingresos tributarios 65.8 70.4 771 6.5 8.7
Impuestos sobre la renta 28 10.7 14.3 9.2 3.4
Impuesto al consumo 5.7 5.9 6.7 35 13.¢
Derechos de importacion 11.8 10.4 12,2 -11.9 17.3
Derechos de timbre 12.0 168 15.5 40.0 -7.7
Derechos de exportacidn 4.0 3.7 3.2 7.5 -13.5
Gastos corriences 7L6 74.4 86.7 3.9 16.5
Ahorro corriente 28 69 0.7 146.4 -89.9
Gastos de capical 103.6 92.2 774 -11.0 16.1
Gastos totales 175.2 166.6 164.1 -4.9 -1.5
Déficit o superdvit Fiscal -100.8 -85.3 -76.7
Financiamiento
Donaciones externas 45.0 34.6 68.0
Endeudamiento externo (neto) 249 38.6 14.0
Ocro financiamiento externo
(incluido el FMI) 0.7 1.7 -4.4
Endeudamiento interne {neto) 31.6 104 -9

Fuente: Ministers de Finunzas y datos del Banco Mundial.

“Cifras preliminares.
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financiamiento externo del programa de inversién aument bruscamente de alrededor del 67% en
1982 a mas del 99% en 1984. Una parte sustancial de este financiamiento externo adopté la forma de
donaciones, que redujeron la dependencia del gobierno respecto del endeudamiento externo. Se
calcula que la deuda pendiente ha alcanzado un nivel de casi 130 millones de délares del Caribe
Oriental, lo que equivale a mas del 55% del preducto interno bruto.
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GUYANA!

1. Rasgos generales de la evolucidn ceciente: introduccidén y sintesis

En 1984 se registré un importante repunte de la actividad econdmica de Guyana, atribuible primor-
dialmente a las significativas mejoras introducidas en los principales sectores productivos, particular-
mente en el de la bauxita, y gracias a ello el producto interno bruto a precios corrientes crecio 17%.
Aun cuando se preveia que la tasa de inflacion seria de aproximadamente 30%, el efecto positivo de
ese repunte sobre ¢l crecimiento econdémico fue evidente, ya que se estimé el crecimiento real del
producto interno bruto en 6%, después de afios de declinacidn. Las estimaciones preliminares indican
que el producto interno bruto por habitante 2ument en casi 5% en valores reales. (Véase el cuadro 1.)

Como consecuencia de las ripidas mejoras experimentadas por los principales sectores produc-
tivos, en 1984 se intesrumpid la declinacién de la actividad econdmica observada en 1982 y 1983, Las
estimaciones preliminares muestran que el valor real agregado del sector mineco subié 47% como
resultado de un aumento de 7% de la produccién de bauxita desecada de alta ley y de 64% de la de
bauxita calcinada. Al mismo tiempo, se produjo una significativa recuperacién del subsector del arroz,
al elevarse 24% el valor real del producto gracias a que se amplié la superficie cosechada y las
condiciones meteoroldgicas fueron generalmente favorables. Se estima que el valor agregado en el
subsector del azicar ha disminuido 4% por efecto de la caida de los niveles de produccion, debido a las
Huvias tortenciales que cayeron a fines de 1984, Los resulcados obtenidos en otras actividades
manufactureras fueron dispares aunque suficientemente positivos para asegurar un vuelco en compa-
racion con los tres afios anteriores. Se observaron incrementos notables de la produccién de marga-
rina y alimentos para animales.

Se tropezd permaneniemente con dificultades para atraer capital suficiente para financiar tanto
las inversiones publicas como las privadas y por ese motive, el gobierno se ha visto obligado a
depender constantemente del sistema bancario nacional para obtener el capital de trabajo necesario.
En 1984, se tuvo que financiar la rehabilitacién de muchas empresas del sector piblico, especialmente
las dedicadas a la produccion de bauxita y azicar, A finales de 1984, 1a deuda nacional interna superaba
los 4 mil millones de dblares guyaneses, mientras las reservas internacionales netas del sistema
bancario arrojaban un saldo negativo de 1 487 miliones de dblares guyaneses y el rezago acumulado de
pagos al exterior ascendia a 465 millones de délares guyaneses. La deuda piblica externa se estimaba
en mds de 683 millones de dolares de los Estados Unidos.

Durante el afic, Guyana llevé a cabo tres importantes devaluaciones de su moneda en un intento
por restablecer el equilibrio interno y externo de su economia. En enero de 1984 el ddlar guyanés fue
devaluado en un 23% frente al dSlar de los Estados Unidos a la vez que dejaba de usarse esta moneda
como base para determinar el tipo de cambio, siendo reemplazada por una canasta de monedas duras
que incluia la libra esterlina, el marco aleman, el yen japonés, el franco francés y el florin neerlandés,
Esta medida fue concebida para reflejar los cambios experimentados por los valores de las monedas de
los principales paises con los que Guyana mantiene relaciones comerciales. Sin embargo, este arreglo
dio origen a cambios periddicos en el valor externo del délar guyanés y, en octubre, la moneda fue
nuevamente devaluada en un 139, fundamentalmente debido al fortalecimiento del délar de los
Estados Unidos. A pesar de estas devaluaciones, se calcula que el valor de las exportaciones totales se
elevé alrededor del 37 %, como resultado del namero creciente de arreglos de comercio compensado.

1El tipo de cambio del ddlar guyanés en los dlrimos aflos ha sido el siguience:
Desde octubee de 1975 hasta el 19 de juniv de 1981: 2.55 dblares guyaneses por dolar de us Esrados Unidos.
Desde el 12 de junio de 1981 hasta diciembre de 1983 3.00 dolares guyaneses por dalar de los Escados Unidos.
Desde el §1 de enero de 1984 hasta e 5 de octubre de 1984: 3.7 dolares guyaneses por dilar de los Estados Unidos.
Desde el 5 de ocrubre de 1984 hasta ¢l 13 de octubre de 1984: 4.12 ddlares guyaaeses por dblar de bus Estados Unidus.
Desde el 13 de ocubre de 1984 hasta diciembre de 1984: 4.25 dilares guyaneses pur délar de los Estados Unidus.
Promedio de 1984: 383 dblares guyaneses por dolar de Jus Estados Unidos,
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Hubo una nueva merma de 27% en el nivel de los bienes de consumo importados en 1984, debidoen
primet término a los valores rapidamente decrecientes de las importaciones de alimentos (que
bajaron 38% ) como resultado de la politica del gobierno de desarrollar la agricultura nacional a fin de

alcanzar la autosuficiencia en materia de alimentos.

Esos acontecimientos externos, influyeron para que bajase considerablemente el déficit del
comercio de bienes, y el déficit de recursos alcanzé como promedio a 32 % del PIB, en comparacidn con
39% de 1983. El déficit de cuenta corriente del balance de pagos fue marginalmeate menor y arrojé un
saldo negative de 434 millones de dolares guyaneses a fines de 1984; se estimaba que el déficit de la

Cuadro 1

GUYANA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984’
A. Indicadores econdomicos bdsicos
Producto interno bruto al costo de los
factores (millones de ddlares guyaneses
a precios de 1977) 989 886 801 84%
Poblacién (miles de habitantes) 769 776 782 783
Producto interno bruto por habitante
{dblares guyaneses a precios de 1977} 1286 1 142 1024 1 072
Producto interno bruto por habitante
{dolares guyaneses a precios corrientes) 1755 1611 1534 1789
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de coreo plazo
Producto interno bruto al costo de los
factores {a precios de 1977) -0.3 -10.4 -9.6 5.5
Producto interno bruto por habitante
(a precios de 1977) -1.1 -11.2 -10.3 4.7
Valor corriente de las exportaciones
de bienes -1.8 -25.7 -(X).0 36.40
Valor corriente de las importaciones
de bicnes 202 -30.0 -12.0 14.1
Relacion de precios del intercambio
{1977 = 100} =233 -335 -19.9 164
Indice de precios al consumidor
Zonas urbanas
Variacién de diciembre a diciembre 29.0 193 9.6
Variacion media anual 222 109 15.1
Oferta monetaria 17.3 274 208 18.4
Ingresos corrientes del gobierno 2435 -2.0 28 6.l
Gastos totales del gobierno 10.0 31.8 -27.0
Déficit fiscal, como porcentaje de
los gastos totales 50.7 63.8 50.0
Millones de ddlares guyaneses
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes -235 -116 -165 -58
Saldo de la cuenta corriente -475 -426 -468 -43.4
Saldo de la cuenta de capital 347 86 3t
Variacién de las reservas
internacionales netas 903 1592 190.2 636.9
Deuda externa {en millones de
doélares estadounidenses) 635.7 462.2 702.8 682.5

Fuente: CEPAL, subre la base de informaciones oficiales.
?Cifras preliminares.
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Cuadro 2

GUYANA: OFERTA Y DEMANDA TOTALES

Millones de ddlares
guyaneses a precios
corrientes

1982 1983 1984° 1982 1984° 1983 1984°

Composicién Tasas de
porcentual crecimiento

Oferta total 2 483 2 428 2 852 171.7 167.8 -2.2 17.5
Producto interno bruta
a precios de mercado 1 446 1455 1700 100.0 100.0 0.6 16.8
Importaciones de bienes 1 037 973 1152 717 67.8 -6.1 8.2
Demanda total 2 483 2428 2 852 171.7 167.8 -2.2 17.5
Demanda interna 1 691 1753 1970 116.9 1159 3.7 12.4
Inversién {bruta) 380 395 3% 263 22.9 3.9 -1.3
Piblica 320 335 310 221 18.2 4.7 -7.5
Privada 60 60 80 4.1 4.7 0.0 33.3
Consumo 1311 1358 1580 90.7 92,9 3.6 16.3
Piblico 435 465 350 30.1 324 6.9 18.3
“Privado 876 893 1 030 60.6 60.6 1.9 15.3
Exportaciones de bienes 793 675 882 54.8 51.9 -14.8 30.7

Fuente; Ministerio de Planificacikin Econdmica y Finanzas, Oficina de Escadiscica,
“Cifras preliminares.

cuenta global se reduciria levemente como resultado de las afluencias de capital concesionario. El
déficic de cuenta corriente fue financiado mediance la acumulacidn de cuentas comerciales atrasadas,
mientras el rezago acumulado de pagos al exterior ascendia a 625 millones de ddlares
estadounidenses.

La oferta monetaria creci6 en forma constante y substancial debido al 26% de expansién del
crédito interno y al aumento de los sueldos y salarios de los empleados del sector piiblico. Los salarios
nominales se elevaron 15% y se ajustd la escala de salarios diarios basicos y por ese motivo los
depdsitos en cuenca corriente y de ahorros registraron aumentos considerables. Debido a estos
acontecimientos y a la rapida devaluacién, la tasa de inflacién se estimé en 309%. El desempeiio fiscal
del gobierno central continué deteriordndose y registrd un incremento de 70% en el déficit de cuenta
corriente, mientras €] ritmo mas rapido de crecimiento de los gastos totales condujo a un aumento
estimado de 456 millones de délares guyaneses en el déficit del balance global. Se preveia que casi el
88% de ese déficit se financiaria con recursos internos.

2. La evolucién de la actividad econdmica
a)  Tendencias globales

Las estimaciones preliminares para 1984 indican una contraccién moderada del déficit global de
recursos. Este déficit correspondié al 179 del producto interno bruto (a precios de mercado) en 1982,
se elevd luego al 20.5% en 1983, pero se calcula en 13.99 para 1984, Los gastos en inversiones
internas bajaron poco mis de 19, principalmente como resultado de la disminucién de 8% de los
gastos en inversiones piblicas, ya que los gastos en inversiones privadas aumentaron en mas de 33%.
Si bien canto las importaciones como las exportaciones registraron una recuperacidn notable en
comparacién con 1983, el resultado de las exportaciones fue mejor, en parte debido al deterioro del
tipo de cambio causado por las répidas devaluaciones y a la reduccién del 9% del déficit de recursos
externos. {Véase el cuadro 2.)

La declinacion sostenida que venia mostrando Ia participacién de los bienes en el producto tocal
desde 1980, se interrumpid en gran parte a causa del aumento de la produccién del sector agropecua-
rio, las minas y canteras y la industria manufacrurera.

115



b)  Evolucién de los principales sectores

1} Introduccidn. Se estima que el producto interno bruto a precios corrientes aumenté 17% en
1984 gracias a que los sectores productivos obtuvieron resultados mas favorables. En valores reales, el
crecimiento fue 6%, lo que representa un considerable mejoramiento con respecto a las disminucio-
nes de 10% experimentadas en 1982 y 1983. Ese vuelco respondiéen parte a la nueva orientacién mis
dirigida hacia el mercado que se imprimio a la economia, lo que permiti6 que los recursos disponibles
tuvieran mayor movilidad y se adecuaran mejor a los cambios introducidos en la estructura de precios
y el nivel de la demanda. (Véase el cuadro 3.)

El deterioro del tipo de cambio y los nuevos arreglos de comercializacién (comercio compen-
sado) estimularon a las empresas manufactuceras a exporear enun esfuerzo por obtener moneda dura.

Cuadro 3

GUYANA: PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TIPO DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de dblares
puyaneses 4 precios
de 1977

1981 1982 1983 1984° 1981 1984" 1981 1982 1983 1984"

Composicién Tasas de
porcentual crecimiento

Producto interno

bruto 989 886 801 845 1000 1000 0.5 -10.4 9.6 5.5%

Agricultura, silviculwura

¥ pesca 219 216 193 200 221 23.7 2.3 -4 -10.6 3.6
Azicar 99 25 83 80 100 95 11.2 40 -12.6 236
Arroz 38 42 34 42 38 5.0 26 10.5 -19.0 23.5
Qtros cultivos 36 37 41 43 36 5.1 0.0 28 10.8 4.5
Ganaderia 26 22 15 15 2.6 18 71 <154 -31.8 -
Silvicultura 7 8 7 6 0.7 0.7 -12.5 14.3 -125 -14.%
Pesca 13 12 13 14 L3 1.7 -7.1 77 8.3 7.7

Mineria y canteras 124 85 66 97 125 115 -11L3 314 223 470
Bauxita/alimina 114 1.5 w =143
Otros 10 1.0 42.8

Industria manufac-

turera y elaboradora 140 122 99 100 14.2 11.8 61 -128 -18.8 1.0
Elaboracion de
azacar 33 32 28 27 3.3 3.2 10.0 300 -125 -3.6
Elaboracion de
Arroz 7 10 8 10 0.7 1.2 0.0 428 -20.0 25.0
Ocros 100 80 63 63 101 7.5 53 200 -21.2 .

Construccién 71 64 61 61 7.2 7.2 1.4 9.8 -4.7

Servicios 435 399 382 387 440 458 -0.7 -8.3 -4.3 L3
Distribucion 85 68 55 58 8.6 69 -45 200 -19.1 5.9
Transporee y
comunicaciones 64 063 63 G5 6.5 7.7 - 1.6 3.2
Alquileres 16 16 16 17 1.6 20 - - - 6.5
Servicios financieros 42 40 40 40 4.2 4.7 2.4 -4.8 - .
Gobierno 207 191 187 187 20.9 221 - 7.7 221 -
Otros servicios 21 21 21 20 2.1 24 - - - 4.4

Fuente: Ministerio de Planificacién Econdmica y Finanzas de Guyana, Oficina de Esradistica,
°Cifras preliminares.
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Esto alent6 la mayor utilizacién de la capacidad existente —instalacicnes, equipo y materias primas
locales— por parte de los sectores productivoes. Durance 1984, se iniciaron programas para aumencar
la productividad de la mayoria de las fibricas, ya que la mayoria de ellas estaban subutilizadas.

Esta recuperacién puede atribuirse principalmente a que los sectores de la bauxita y del arroz
volvieron a ser los principales sectores generadores de ingreso. Los resultados obtenidos por ellos
actuaron como catalizadores de la expansion de la economia, lo que permitié el aumento de las
exportaciones y el crecimiento sostenido del sector manufacturero no tradicional.

A pesar del incremento de la actividad econdmica, el efecto real debe considerarse teniendo
presente la inestabilidad de la moneda y el alza de los precios internos. Ademas, la existencia de un
fuerte mercado "paralelo” ha tornado sumamente dificil valorizar las importaciones, las exportacio-
nes y los niveles de produccidn, e incluso utilizar un deflactor con tespecto a los precios internos.

ity Elsector agropecuario. Este sector aportd casi 24 % del producto interno bruto total en 1984
(algo mas que en 1982 y 1983) y generd unos 3 200 millones de dolires guyaneses. Aunque se estimd el
crecimiento a precios corrientes en 1984 en 19%, se calculé en sélo 4% la expansion medida en
funcion de los precios reales. La caiia de azdcar siguié dominando el sector y aporté casi 40% del
producto interno bruto agropecuario, miencras el subsector del arroz aportaba 21%. Sin embargo, el
valor agregado en la produccién agricola nacional se redujo un poco y registré un anmento de
alrededor del 4.5% en 1984 en comparacién con un 11% en 1982 y un 3% en 1983. Se lograron
resultados favorables en los otros subsectores del sector agropecuario. Evidentemente, el programa de
diversificacion agricola acelerd la recuperacién econdmica durante 1984.

La producciin de azicar siguié siendo una importante actividad de exportacién, a pesar de que
disminuyd la produccién. Gran parte de la poblacién depende todavia de esta industria para su
subsistencia, ya sea de manera directa o indirecta. El Gobierno ha tratado de reestructurar la industria,
a consecuencia de lo cual se ha eliminado el subsidio al aztcar y algunas actividades antiecondmicas de
este subsector. Hay indicios de que la produccidn de cafia de azicar continud bajando en 1984. Entre
los factores que contribuyeron a esa declinacidn se incluyen las condiciones atmosféricas desfavora-
bles, tanto antes de los trabajos de cosecha como durante ellos. El incentivo para incrementar la
produccitn se redujo atin més por los bajos precios del azicar, en contraste con el elevado costo de la
produccién. Los métodos de plantacion y labranza, el mantenimiento insuficiente de las instalaciones
y equipos debido a la falta de repuestos adecuados {lo que causa interrupciones innecesarias del
teabajo), la escasez de personal calificado y el déficit de mano de obra para las cosechas dio por
resultado una baja productividad, bajos rendimientos por acre y una disminucién de Ja calidad de la
caiia de aziicar. En un esfuerzo por detenet esta declinacidn, se concedié a la industria un préstamo a
bajo interés de 144 millones de dolares guyaneses para la rehabilicacién de Jas instalaciones y equipos.

Hubo una significativa recuperacién en ¢l sector del arroz en 1984, al aumentar el valor
agregado en 20% y crecer la produccion en mis de 24%. Sin embargo, se estima que en valores teales
el producto disminuyé 4% durante 1984. Los nuevos arreglos de comercializacién, el comercio
compensado, y la reestructuracién del sector del arroz pata promover la competencia y la eficiencia
influyeron bastante para que la produccién llegase al cotal de 184 000 toneladas (de arroz elaborado)
que se registrd ese afio. (Véase el cuadro 4.)

Como consecuencia de las nuevas politicas, se dedicaron miés hectdreas al cultivo del arroz, se
mejord el aprovechamiento del agua y se intensific la lucha general contra las plagas, las malezas y las
enfermedades. Ademis, se ofreci6 ayuda a los agriculcores, en forma de maquinaria para la prepara-
cidn de las tierras y Ja cosecha. Las polfticas que se aplican actualmente permiten acelerar los pages a
los agricultores y mejorar los mérodos de clasificacién del acroz.

Durante el afio, la Direccion de Desarrollo Agropecuario y el Instituto Nacional de Investigacio-
nes Agropecuarias han trabajado conjuntamente en la lucha biolégica contra las plagas del arroz y del
coco y en el empleo de la paja de arroz como forraje para el ganado. Los dos organismos han iniciado
investigaciones para descubrir la causa de la pudricidn ocasionada en los arrozales pos el paso de los
cractores, a la que se atribuye una reduccién de 15% a 309 del rendimiento de los cultivos del arroz.

Los resultados obtenidos por otros cultivos nacionales continuaron siendo de importancia para
la economia durante 1984. Se estimé el crecimiento real en 5%. Aunque no se dispone de los datos de
produccién correspondientes al afio, hay indicios de que la produccidn fisica aumenté considerable-
mente, en especial como respuesta a la disminucion del volumen de alimentos importados y a Ja gran
importancia que ha adquirido el arroz por haberse convertido en la partida principal en los arreglos de
comercio compensado del pais.
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Los indicadores hasta noviembre de 1984 sugieren que se lograron resultados dispares en el
subsector de la ganaderia. Mientras se esperaba que la produccién de carne de cerdo y de ave hubiera
aumeatado como resultado de la disponibilidad de mayores suministros de alimentos para animales,
se preveia que la de carne de vacunc y de cordero hubiese disminuido considerablemente. El deficiente
estado de los pastizales y la incapacidad para mantenerlos en buenas condiciones por su lejania
respecto del principal ceatro comercial han sido en parte las causas de las caidas de las tasas de
crecimiento de la produccidn de carne de vacuno. El Programa Nacional de Fomento de la Lecheria ha
iniciado actividades para mejorar los pastizales y establecer una granja lechera.

La evolucion de los subsectores de la pesca y lasilvicultura no fue tan favorable en 1984, yaque el
crecimiento del valor de la produccién de los dos subsectores fue casi 50% mis lento que en 1983.
Mientras gue la captura de peces aumentd poco mis de 4%, la de camarones continué disminuyendo.
Sin embargo, la baja del 20% indicaria que en este caso no dan a conocer las cifras totales de captura a
la autoridad pesquera ya que parte de la produccién se vende en alta mar.

i) Minas y canteras. Este sector experimentd un mejoramiento sustancial en 1984 después de
los deficientes resultados obtenidos en los tres afios anteriores y, tras muchos afios de valores.
decrecientes, el crecimiento real llegé a 47%, de modo que el sector contribuyé mis de 11% al.

Cuadro 4

GUYANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984°

1982 1983 1984°

Produccién de los
principales culiivos
de exportacion

Cafia de azicar 3 907 3 631 14.6 -6.8 -7.1
Arroz 182 148 184 -1.8 9.6 -18.7 243
Para consumo interno’

Tubérculos 20 865 24 948 - 14.2 19.6

Plitanos 13 041 15 876 - 15.0 21.7

Citricos 10 890 10 890 2.1 . -

Maiz 680 816 -59.5 - 20.0

Tomates 2993 2 994 4.8 1.5 -

Pifias 1 906 2 268 - 25 19.0

Bananos 4 990 4 990 - . -

Cocos® 48 50 19 116 4.2
Indicadores de la
produccidén ganadera

Carne de vacuno® 2270 2 206 1 411° 27.8 88 29 -30.11
Cerdos® 1134 795 920° -3.2 16.7 -29.9 39.8/
Ovinos y caprinos” 53 53 37.0 43.2 -
Aves” 7128 3 837 3 446 - 31.7 -46.2 32
Indicadores de la
produccidn pesquera’

Pescado 21 233 24257 25372 8.0 13.8 14.2 4.6
Camarones 3279 2 756 2 039 -13.3 7.8 -16.0 -26,0
Fuente: Ministerio de Ageicubrura de Guyana, Dependencia de Esradistica.

“Cifras preliminares. *Miles de toneladas. ‘Toneladas. “Millones de unidades. *Enerc a aoviembre, ‘Enero

noviembre de 1984 con respecto al mismo periodo de 1983,
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Cuadro 5

GUYANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Volumen de produccién Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984° 1981 1982 1983 1984°

Bauxita desecada® 971 764 734 782 -0.6 214 .39 6.5
Bauxita calcinada® 513 392 315 517 -14.6 236 197 64.1
Alimina® 170 73 - -19.4 57.0 . .
Cemento aluminoso® 27 16 12 15 47.0 47.0 -25.0 25.0
Oro® 599 269 143 328 92.0 551 469 1294
Diamantes? 9 %33 11492 12362 7 496 - 20.% 7.5 <304
Fuente: Ministerio de Planificacidn Econémica y Finanzas de Guyana, Oficina de Estadistica,

“Cifras preliminares. “Miles de toneladas. ‘Kdogramas. 4Quilates mérricos,

producte interno bruto. (Véase nuevamente el cuadro 3.) Esta recupetacion se debi6 principalmente a
un aumento de la demanda de bauxita y la aplicacion de mejores politicas de administracién, basadas
en parte en las recomendaciones del reciente estudio del sector de la bauxita financiado por el Banco
Mundial y la Asociacién Internacional de Fomento (AIF).

Durante 1984, se registraron aumentos de todos los subproductos de la industria de la bauxira,
salvo la alimina. Mientras que la produccién de bauxita desecada se elevé lentamente en alrededor de
7% a 782 000 toneladas, la produccién estimada de bauxita calcinada —el mineral de mas alta ley—
subié 64% hasta 517 000 toneladas, de suerte que hubo una recuperacién con respecto a las
disminuciones de 24% y 20% evidenciadas en 1982 y 1983, respectivamente. Sin embargo, 1a
participacién en el mercado mundial de la bauxita calcinada bajé de mas del 80% en 1969 y los
primeros afios del decenio de 1970 a poco mis del 50%.

Al mismo tiempo, se ha hecho mayor hincapié en la bauxita refractaria y la més nueva bauxita
abrasiva, restdndole importancia al mineral de mas alta ley, especialmente a la luz de la contraccion de
la industria del aluminio. Como resultado, la produccién de cemento aluminoso aumenté en alrededor
de 25% a 15 000 toneladas, miencras se producian unas 47 000 toneladas de bauxita abrasiva. No hubo
produccidn de alimina o hidrato de alimina en 1984. (Véase el cuadro 5.)

En un intento por rehabilitar la industria de la bauxita, el Gobierno suscribid nuevos arreglos de
comercializacion. Se estimulé el uso del capital social existente, ya que se necesitaba tinicamentce una
cantidad minima de repuestos para rehabilitar 1as instalaciones de produccidn y también se propor-
ciond asistencia técnica externa para asegurar la ripida recuperacion de la industria. _

Por lo que se refiere a otras actividades mineras, la produccién de oro aumentd alrededor de
129%, mientras que la extraccidén de diamantes disminuyé méis de 399%. En un intento por sacar
provecho de los precios mds altos del oro, el Escado ha impuesto sanciones mds severas a los
contrabandistas de oro e hizo obligatoria la declaracién de todo el oro recuperado a la junta del Oro de
Guyana.

iv) Lg industria manufacturera. La produccién manufacturera aumentd sélo 1% a precios
constantes durante 1984, Esto se acribuye a la disminucién de los bienes de consumo importados y a
los efectos de la campaiia de fomento de fas exportaciones que se puso en préctica para obtener divisas.
Ademis de la recuperacién del azicar y el arroz, hubo resultados heterogéneos en el sector no
tradicional.

No se produjo, como se esperaba, la recuperacidn plena del sector durante 1984, a pesar de la
decision de reactivar la capacidad productiva subutilizada y proporcionar repuestos y matertas primas
a las empresas manufactureras. Esto tltimo qued6 de manifiesto con el crecimiento de la cuenta de
importaciones para maquinaria industrial.

La elaboracién de azicar registrd un descenso de 4% de la produccién, mientras que la
produccion de arroz elaborado subid 25%. (Véase nuevamente el cuadro 3.)

La produccién de azicar bajé 11 000 toneladas a poco mas de 245 700 coneladas, en parte como
resultado de la inferior calidad de la cafia suministrada a las fibricas y en parte debido a la limitada
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oferta de repuestos vitalmente necesarios en afios anteriores para la rehabilitacién de las fibricas de
azicar ¥ maquinaria conexa. A fin de impedir que siguiese disminuyendo el ritmo de produccidén en
esta importante actividad, el Gobierno planeé ofrecer un préstamo de 144 millones de déblares
guyaneses a la industeia, a un tipo de interés mis conveniente que los que se obtienen actualmente en
el mercado abierto. Ademds, se adopté la decisién de vincular el precio local del azicar a los costos de
produccién de las empresas azucateras razonablemente eficientes. Por ende, se eliminé el subsidio al
azicar y el precio de este producto subi6 a 30 centavos de d6lar guyanés por libra. El dltimo ajuste de
precios fue concedido en 1978. A fin de reducir ain m4s los costos, la Corporacién del Azicar decidi
ofrecer las existencias de azdcar inicamente puestas en la fdbrica, poniendo fin de esa manera a la
prictica de entrega a los mayoristas a expensas de la Corporacion.

Por lo que se refiere al sector manufacturero no tradicional, se registré una recuperacién de 4%
en su valor agregado, que de este modo representd el 71% del valor total de la produccion
manufacturera, aunque ésta fue un alza algo menor que en afios anteriores.

Aunque no se dispone para 1984 de datos correspondientes a la produccién de todo el afio, hay
indicios de que se lograron diversos resultados entre las empresas manufactureras. Hubo un incre-
mento del nimero de refrigeradores montados, para satisfacer la demanda de capacidad adicional de
almacenamiento, pero la escasez de gas de petréleo licuado y queroseno y la reintroduccién del carbdn
como alternativa de combustible surtieron un efecto negacivo sobre el nimero de cocinas producidas.

La actual escasez de divisas para comprar materias primas ha fomentado el empleo de recursos
autéctonos, permitiendo el ahorro de divisas y manteniendo en funcionamiento a las industrias
pertinentes. Como resultado, se observé un aumento de la produccién de alimentos para animales y
cerveza, productos bisicos que permicen la sustitucién de algunos insumos.

Entre otras empresas que mostraron sefiales de mejoramiento de la produccion se incluye la
fabrica textil, que produjo més de 1 390 000 metros de tela hasta noviembre de 1984, o sea, alrededor
de 30% mas que en el periodo correspondiente de 1983, Si bien se esperaba que la produccién de ron
aumentara, se preveia sin embargo que la produccién de jabdn, cigarrillos y fosforos experimentara
reducciones considerables durante 1984. La produccién de jabén fue deliberadamente reseringida par:
permitir que una mayor parte de la materia prima se utilizara en la produccién de margarina y aceite
comestible. Se esperaba que Dominica llenara el vacio creado por esta decision. (Véase el cuadro 6.)

Se esperaba que la produccién de maderas se elevara a fin de ayudar a satisfacer las necesidades
de la industria de la construccion, afectada por la escasez de ladrillos y cemento, mientras que parecia
haber aumentado la oferta de carbén para su empleo como combustible doméstico en lugar del
querosenc y del gas de petrdleo licuado.

Durante 1984, se procuré mejorar la recopilacién de datos en el sector manufaceurero, a la vez
que se empezaron a incluir otros productos basicos. Esto se hizo con el propdsito expreso de
identificar esferas donde mejor pudieran utilizarse los recursos escasos. Sin embargo, la existencia de
las transacciones “paralelas” no oficiales ha invalidado un poco las mediciones estadisticas tradiciona-
les de la produccién.

v} La energéa. La reactivacion de los sectores productivos significod que el pais siguié siendo un
importador neto de energia. En 1984, Guyana registed un crecimiento de 43% en el valor de las
importaciones de hidrocarburos, aunque hubo solamente un aumento de 10% en el volumen
importado. El hecho de que, en un periodo en que estaba bajando el precio de los combustibles, Guyana
registrara un rapido incremento del costo unitario de las importaciones de hidrocarburos se debié a las
repetidas devaluaciones monetarias que tuvieron lugar durante el afio.

El volumen de las importaciones de los diferentes productos derivados del petrbleo vari6 con
distinto ritmo, lo que ocasiond un déficit de suministro para algunas industrias. Mientras los
voliimenes importados de combustibles para aviacién y gasolina para motores bajaron alrededor de
6% v 3% respectivamente, el petrdleo diesel y el gasdleo disminuyeron en més de 129, Aunque las
importaciones de queroseno aumentaron en 1%, hubo una disminucién de 8% en las importaciones
de gas de petrdleo licuado, lo que refleja la politica de Gobierno de fomentar el consumo de carbdn
como adecuada alternativa de combustible. Se han construido cocinas especiales para permitir el
empieo de esta formas de combustible. Al mismo tiempo, hubo un alza sustancial de 35% en la
importacion de petrdleo combustible bunker “C”, que corresponde al aumento de la actividad
econdémica. {Véase el cuadro 7.}
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Cuadro 6

GUYANA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1981 1982 1983 1984°
Azicat” 292 256 232 120 -49 -12.4 2.7
Margarina® 813 45 30 -16.6 -66.4 -94.5 38.1
Alimentos para
animales® 32 23 24 -1.8 -39.7 -21.9 8.0
Ron® 4733 13 397 15 377 45 19.9 23,8
Cigarrillos’ 430 408 344 4.1 286 -5.2 -7.8
Jaboa” 2 301 1205 279 16.7 1.0 -76.4
Madera® 199 189 157 30.7 8.7 -5.1 -10.7
Refrigeradores” 16 700 8 660 7 426 5.3 -48.6 34.7
Aceite comestible® 3 637 5 851 8.5 5.2 60.8
Melaza' 19.5
Cocinas” 7 196 1219 -61.8 -58.8
Harina® 8 - - -5.6 -76.5 - -
Fésforos’ 182 156 108 .25 2.4 142 -30.7
Textiles* 844 1109 1 389 280.7 S5 313 29.7
Cetveza y cerveza
de malta® 7 905 7092 1.3

Fuente: Ministerio de Planificacion Ecoodmica y Finanzas de Guyana, Oficina de Esradistica; Ministerio de Energfa y Recursos Naturales de
Guyana, Direccion Nacional de Energia, Dependendcia de Energiz.

“Enero a noviembre. *Enero a noviembre de 1984 con respecta al misemo periodo del afie anterior. “Miles de toneladas.

“Toneladas. ‘Miles de liccos.  /Millones de unidades. *Miles de metros cibicos.  *Unidades. *Millones de litros.

‘Miles de cajas. *Miles de merras.

Cuadro 7

GUYANA: VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES DE ALGUNOS
HIDROCARBUROS SELECCIONADOS

Tasas de crecimiento

1981 1982 1 1

7% 7% o8> 784 1982 1983 1984
Gasolina para aviacién” 2 864 1923 2158 2 031 -329 12.2 -5.9
Gasolina para motores”’ G0 348 59 780 65 131 63 337 -L.0 8.9 -2.8
Quercseno para alumbrado” 30 995 35 414 32 628 35 790 143 79 9.7
Petréleo diesel” 177 503 137 992 136 771 119 752°
Gasdleo® 16 497 9 085 10 072 - -44.9 10.9 -
Gas de petrleo licuado? 6 916 14 461 14 222 13 104 109.1 -1.7 -7.9
Petréleo combustible
bunker “C"? 332 344 247 612 193 956 261 956 -25.5 -21.7 35.0

Fuente: Ministerio de Energla y Recursos Naturales de Guyans, Dependencia de Energia.
“Miles de Fitros. *Incluye mezcla de pewdleo diesel y ceranc-47, ‘lncluye gasoleo. No se imporid cetano-47. “Miles de
kilogramos.
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El costo de las importaciones de combustible, que subié debido a los valores decrecientes del
dblar guyanés, se elevd 439% en 1984 y de ese modo representd m4s del 47 % de las importaciones de
bienes. (Véase el cuadro 8.)

Los aumentos mds significativos en los valores de los hidrocarburos importados correspondie-
ron al petréleo combustible bunker "C”, el queroseno, el petrdleo diesel y el gaséleo.

Se continvan desplegando esfuerzos para atraer inversiones extranjeras y poder efectuat
prospecciones petroleras. Al mismo tiempo, la Dependencia de Energia siguid identificando materia-
les locales adecuados para su conversion en formas utilizables de energia como parte del programa del
Gobierno para reducir la dependencia externa respecto del combustible, especialmente para el uso
doméstico, y también para ahorrar divisas.

Las estimaciones preliminares indican que la forma basica de energia, la electricidad, continué
siendo escasa. El suministro irregular de electricidad produjo dafios a fébricas y maquinarias,
interrumpid la produccién y causé péedidas de horas-hombre e ingresos al pals.

3. El sector externo

a)  El comercio de bienes

Como resultado del mejoramiento experimentado por los principales sectores productivos de la
economia y la recuperacién de los paises de la OCDE, el valor de las exportaciones de bienes se elevd
mas de 36% en 1984. Esta recuperacidn, tras afios de valores decrecientes, se generd mediante
incrementos en los valores de exportacién de la bauxita y el arroz debido a nuevos arreglos de
comercializacién, en su mayor parte mediante comercio compensado. Como consecuencia de este
resurgimiento, €l nivel de las importaciones de bienes aumenté alrededor de 149%, ya que més del
76% de las importaciones totales de bienes consistié en bienes intermedios (principalmente combus-
tibles y lubricantes) para los sectores productivos. Al mismo tiempo, el nivel de importaciones no
relacionadas con el petrdlec subib levemente a pesar de la continua disminucion de la cantidad de
bienes de consumo importados.

La bauxita, que proporciond el 38% de las exportaciones en 1983, representd mis del 43% de
los ingresos de exportacién en 1984, como resultado del rapido aumento del volumen de bauxita
calcinada que se exporto. Las estimaciones preliminares indican que aunque el volumen de azicar

Cuadro 8

GUYANA: VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE ALGUNOS
HIDROCARBUROS SELECCIONADOS

{Miles de ddlares guyaneser)

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984 1982 1983 1984
Gasolina para aviacién 3 302 2571 2576 2769 -22.1 21 7.5
Gasclina para motores 44 029 46 417 44 589 53 388 5.4 -39 19.7
Queroseno para alumbrado 22 029 28 189 23 322 31 436 280 173 348
Peurdleo diesel” 127 898 97 052 92 312 114 322 -24.1 -4.9 234
Gasdleo 12 150 6 962 6 743 - -42.7 3.1 -
Gas de petréleo licuado” 9075 9 477 9197 10 661 4.4 -3.0 15.¢
Pecréleo combustible
bunker “C*” 169 404 117 79N 99 069 184 477 -30.5 -159 86.2
Total” 388 758 308 526 278 077 397 053 -20.6 -9.9 42.4
Fuente: Ministecio de Energia y Recurses Nawurales de Guyana, Direccion Nacional de Eneegia, Dependencia de Energia.
“Incluye mezcla de petrdlen diesel ¥ cetano-47. *Debido a que se redondearon las cifras, Jus datos parciales no suman €l ol

correspundienie.
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Cuadro 9

GUYANA: VALOR Y VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES DE
ALGUNOS PRODUCTOS SELECCIONADOS

(Valor en millones de dolares guyaneses y volumen en miles de toneladas)

Tasas de crecimiento

1982 1983° 1984°
1982 19837 1984"
Valor total de las
exporaciones 724.0 580.0 792.0 -25.7 -20,0 36.6
Valor total de las
exportaciones internas 702.8 560.0 -26.3 -119
Exportaciones tradicionales
Bauxita (desecada/calcinada)
Valor 59.1 618 | 76.4 -243% 46 23.6
Volumen 1 076.0 1 026.0 1 3280 -28.6 -4.6 29.4
Bauxita desecada
Valor 50.1 61.8 76.4 -24.3 4.6 23.6
Volumen 703.0 7200 778.0 -30.5 24 79
Bauxita calcinada
Valor 187.6 158.2 267.6 -27.7 -15.7 69.2
Volumen 373.0 306.0 550.0 -248 -18.¢ 79.7
Azlcar
Valor 266.9 221.0 225.0 -18.6 -17.2 1.8
Volumen 255.0 196.0 195.0 -4.5 -23.1 -0.5
Arroz
Valor 56.8 65.0 80.9 -48.4 14.4 24.5
Volumen 35.0 44.0 48.0 -55.1 25.7 o1
Exportaciones no
tradicionales
Ron
Valor 14.0 -42.1
Volumen” 22780 -289
Melaza
Valor 6.3 2.2 3.5 -51.9 -65.1 59.1
Volumen 116.0 78.0 B1.0 369 -328 3.8
Madera
Valor 13.5 133 20.2° -10.2 .15 6.8
Volumen® 33.0 19.0 14.0* -8.3 -57.6 -15.9*
Camarones
Valor 2.6 -66.7
Volumen® 261.0 -45,2
Diamantes
Valor 0.2 -06.7
Volumen’ 2.0 -333
Onras exportaciones
{Valor) 59.3 26.2
Reexporraciones {Valor) 72.7 2635
Fuente: Ministeriv de Planificacion Econdmica y Finanzas, Oficing de Estadistica.
“Cifeas pereliminares. "Miles de proof gallons. ‘ Miles de metros cibicos. “Enero a septiembee de 1984,

“Toneladas. Miles de quilates.
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exportada disminuyé poco menos de 19, los ingresos provenientes de este producto basico aumenta-
ron casi 2% a pesar del bajo precio de 45 centavos de délar estadounidense por libra. En cambio, los.
ingresos de exportacién del arroz siguieron eleviandose (en 25%) y se registrd un crecimiento de 9%
en la cantidad exportada, Este vuelco en las actividades de exportacion constituyé en parte el resultado
de los acuerdos bilaterales de comercio compensado celebrados con varios paises. (Véase el cuadro9.)

Aparte de los aumentos considerables del volumen y del valor de las exportaciones de melaza,
hay indicios de que se produjeron nuevas reducciones de los ingresos provenientes de las exportacio-
nes no tradicionales. Ademas, la disminucién del ritmo del intercambio comercial entre los paises de
la CARICOM, dificultada por la escasez de divisas y el creciente nivel de proteccionismo imperante en
la regi6n, tuvo efectos desfavorables para la recuperacién del sector de ex portaciones no tradicionales.

En contraste con los dos afios anteriores, cuando el valor de las importaciones registrd mermas.
considerabies, el nivel de las importaciones de bienes mostré un rapido crecimiento de 14% en 1984,
estimulado por el brusco incremento de los valores de exportacion. Sin embargo, a pesar de este
incremento, la participacion relativa de los gastos de importacién constituyd todavia sélo alrededor de
60% del producto interno bruto de 1984, en comparacidon con 68% de 1982, El crecimiento de los
gastos en importaciones fue consecuencia del aumento de la demanda de bienes intermedios por parte
del sector manufacturero para fomentar las exportaciones nacionales. Por consiguiente, dichos bienes
intermedios representaron mis de las tres cuartas partes de las importaciones totales y registraron un
aumento del 25% en 1984. La continua disminucién de los gastos en bienes de consumo puso de
relieve la politica de autosuficiencia y el régimen mis estricto de otorgamiento de licencias de
importaci6n de esos bienes. Como resultado, el valor de las importaciones de alimento bajd 38% y
representd Gnicamente el 249 de las importaciones de bienes de consumo. Aunque las importaciones
totales de bienes de capital se redujeron alrededor de 3% en 1984, el valor de la maquinaria agricolae
industrial importada se elev6 en casi 38 millones de délares guyaneses, ya que las principales
industrias procuraron rehabilitar las instalaciones y equipos existentes como parte del programa de
intensificacién de la produccion. Come consecuencia de esos resultados, el balance del comercio de
bienes mejoré algo en 1984 y el déficit se bajé a 58 millones de dblares guyaneses, casi 107 millones de
délares guyaneses menos que la cifra correspondiente a 1983, (Véase el cuadro 10.)

Cuadro 10

GUYANA: IMPORTACIONES DE BIENES POR
CLASIFICACION ECONOMICA®

Millones de ddlares .
Tasas de crecimiento

guyaneses
1982 1983 1984” 1982 1983 1984"

Total de importaciones
de bienes 846.4 745.0 850.0 -30.0 -12.0 14.1
Bienes de consumo 111.0 75.0 55.0 -31.0 -32.4 -26.7
Alimentos 389 21.0 13.0 -40.1 -46.0 -38.1
Bienes intermedios 586.7 520.0 650.0 -31.1 -11.4 25.0
Combustibles y lubricantes 328.% 2900 390.0 -23.7 -7 34.5
Bienes de capirtal 140.6 144.0 140.0 -25.3 29 -28

Maquinaria agricola e

industrial 785 11.3 50.0 -12.4 -85.6 3425
Materiales de construccion 36.5 384 20.0 -37.3 5.2 -48.0
Impottaciones diversas 8.1 6.0 5.0 -4.7 -13.0 -19.7

Fuente: Ministecio de Planificacion Econdmica ¥ Finanzas, Oficioa de Estadistica; Banco de Cuyana, Dependencia de Investigaciones.
“Yalores cif. *Cifras preliminares.
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Cuadro 11
GUYANA: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dilares guyaneses)

1982 1983 1984°
Exgportaciones de bienes y servicios 973 676 883
Exportaciones de mercancias 724 580 792
Azlcar 246 208 276
Atroz G5 82
Bauxita 272 220 344
Servicios 69 96 91
Viajes y transporte 31 38 36
Importaciones de bienes y servicios 1194 1 146 1 335
Importaciones de mercancias 846 745 850
Bienes de consumo 111 75 55
Combustibles y lubricantes 328 290 390
Ortros bienes intermedios 258 230 260
Bienes de capital 141 144 140
Servicios 354 401 485
Ingresos de inversion 173 183
Viajes y transporte 77 107 153
Balance de bienes -116 -165 -58
Balance de servicios -285% -305 -394
Balance de bienes y setvicios ~401 -470 -452
Transferencias unilaterales netas -25 2 18
Balance en cuenta cortiente -426 -468 -434
Entradas de capital neto
Piblico 90 -100
Privado -4 -
Otros - 17
Pagos atrasados - 114
Balance en cuenta de capital 86 Dl
Errores y omisiones -26 -
Déficit del balance de pagos -366 -436
Fuente: Guyana Estimaier of the Public Sector, Current and Capaal Revenne and Expenditure, 1984, presentado a la Asamblea Nacional en
enero de 1985,

°Cifras preliminares.

by  El balance de pagos

A pesar de las reducciones de los déficit del balance cometcial y del balance de recursos, el déficit
de la cuenta cotriente ascendid a 434 millones de délares guyaneses en 1984, El déficit del balance de
bienes se redujo en 659, miencras que el déficit de la cuenca corriente cocrespondid al 31% del
producto interno bruto en 1984, en comparacién con el 39% en 1983. (Véase el cuadro 11.)

Se habia esperado que se obtendrian fondos para financiar el déficit de la cuenta corriente
gracias a donantes internacionales y mediante el endeundamiento oficial. Sin embargo, el nivel de las
entradas de capital neto parece haber sido insuficiente para impedir que la cuenta giobal de balance de
pagos continuara mostrando un cuantioso déficit.

Durante el afio, e} Gobierno suscribié varios arreglos bilaterales con algunos acreedores
principales para obtener el aplazamiento del pago del capital de la deuda y el reajuste del servicio de
las deudas. Al mismo tiempo, se esperaba que la proporcion del servicio de la deuda fuese menor en
1984, como resultado de la reprogramacién de las deudas y el no pago de las obligaciones de intereses
excernos. Por consiguiente, se esperaba que la proporcién encre el déficit del balance de pagos y el
producto interno bruto (a precios corrientes) mejorata levemente en 1984,
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Estos acontecimientos financieros influyeron para que la posicidn en materia de reservas
externas empeorara en 1984 y se estima que las reservas internacionales netas arrojaron un saldo
negativo de 663 millones de ddlares de los Estados Unidos. El rezago acumulado de pagos al exterior
ascendia a 465 millones de ddlares guyaneses a fines de diciembre de 1984, mientras que la deuda
publica externa de Guyana se estimaba en alrededor de 683 millones de délares de los Estados Unidos.

4. Los precios y las remuneraciones

Se estima que la tasa de inflacidn segin el indice de precios para las zonas urbanas de Guyana, que
habia disminuido un poco en 1983, se aceleré bruscamente en 1984 como consecuencia de las
devaluaciones monetarias de los 18 dltimos meses. Los datos de que se dispone para el periodc
enero-julio de 1984 reflejan una tasa de inflacidn de casi 26%, comparada con el mismo periodo de:
1983. Hay indicios de que la tasa anual podria situarse alrededor del 30%, dados los ajustes
monetarios. (Véase el cuadro 12.)

Durante el afio, 1a estructura de precios internos se vio seriamente afectada por acontecimientos
tanto internos como externos. Ea el plano interno, hubo aumentos de los impuestos al consumovya la.
produccibn, asi como de los impuestos a los viajes, y se introdujo también una licencia para los
vendedores ambulantes. Ademas de la eliminacién del subsidio al azicar y el ulterior aumento de
precio, la Corporacién del Azicar decidié vender el azicar puesta en fibrica, agregando de este modc
el costo de transporte al precio del producto bisico. Al mismo tiempo, el valor de las importaciones de
bienes y servicios alcanzé un total de casi 1 335 millones de délares guyaneses, o sea alrededor del 95 %
del producto interno bruto a precios corrientes, lo que causé directamente la inflacién de los precios
locales.

A falta de datos correspondientes al aflo completo, hay indicios de que la tasa mas elevada de
inflacion fue estimulada no sélo por las fuertes presiones externas, sino también por la existencia del
creciente mercado paralelo ilegal. Ademas, durante 1984 el salario diario basico fue aumentado a 2%
dolares guyaneses y los sueldos del sector publico se elevaron alrededor de 15%. Como resultado,
aumentaron los gastos globales en bienes de consumo y viajes.

El rubro de la alimentacién pareceria haber continuado dominando el indice de precios al
consumidor y que se habrian registrado aumentos en los precios de los pocos alimentos extranjeros
importados y alzas del precio interno de los productos bésicos: aceite, arroz, margarina, aziicar, etc. Sin
embargo, la leche y los productos licteos siguieron escaseando en los mercados oficiales. Como
consecuencia de las menores importaciones de alimentos, los productos nacionales disponibles
siguieron vendiéndose a precios mas altos.

Cuadro 12

GUYANA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
(ZONAS URBANAS DE GUYANA)

(1970 = 100)

1981 1982 1983 1984°

Variacién media anual
Indice de precios al
consumidor (todos los

articulos 222 209 15.1 259
Alimentos 27.7 29.3 209 334
Vestuario 36.1 14.7 85 8.5
Vivienda 7.5 48 6.1 5.2
Varios 12.8 11.4 4.0 1244

Fuente: Ministerio de Planificacién Econbmica y Finanzas, Oficina de Estadistica,
*Enero a junio de 1984 con respecto al mismo periodo del afto anterior.
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Cuadro 13

GUYANA: PRECIOS AL POR MENOR DE ALGUNOS PRODUCTOS
DERIVADOS DEL PETROLEQ”

{Ddlarer guyaneses por litro)

Gasolina para motores Gas de Gas de
wero- Petrélec  Combus- trdleo petrdlec
Ado Corriente De alt? Qseno . diesel téleo I|§1‘:do, por licvado, por
ocanaje 100 libras® 20 libras®
1972 17 .20 11 10 07
1976 46 49 .26 30 .24
1977 35 60 .28 34 20
1978 .65 JlI .28 34 27 39.85
1979 25 1.00 S0 64 42 63.00
1980 I.12 1.17 .82 81 66 63.00
1981 131 1.37 99 98 69 79.32
1982 1.31 1.37 97 1.00 gL 95.32 15.00
1983 1.31 1.37 1.01 1.00 97 41 19.76
1984 1.95 2,03 1.50 1.61 1.31 123.90 26.20
Fuence: Ministerio de Energia y Recursas Nacurales, Direccidn Naaonal de Enecgia, Dependencia de Energi.
?Los precios represenran ¢l iiltimo precio del aix respectivo, ¥ Precio por ciliadra.

Se registraron aumentos sustanciales en el precio unitario de los productos derivados del
petréleo, los cuales en su mayoria escasearon durante todo el afio. Las principales alzas de alrededor
del 48% correspondieron a la gasolina para motores y el queroseno, mientras que hubo también alzas
del precio del pecrélec diesel y del gaséleo, que se elevaron a aproximadamente 1.61 délares guyaneses
por litro, asi como aumentos considerables en el precio del principal combustible doméstico, el gas de
petréleo licuado. (Véase el cuadro 13.)

5. Politica monetaria y fiscal
ay  La politica monetaria

Las estimaciones oficiales preliminates de los bancos para 1984 indican un crecimiento sustan-
cial de los recursos monetarios en poder del sistema bancario y uana aueva expaasién del crédito
interno. Mientras el nivel de los recursos monetarios aumentd unos 281 millones de délares
guyaneses en 1984, la expansion nominal del crédito interno fue de aproximadamente 843 millones
de dolares guyaneses, gracias a mejoras moderadas de las finanzas piblicas. Esto origind una nueva
reduccion de las reservas internacionales neras en poder del sistema bancario, las que arrojaron un
saldo negativo de 485 millones de délares guyaneses. No se incluyen los depésitos de pagos atrasados
del comercio exteriot en bancos comerciales, que ascendian a un total de aproximadamente 488
millones de délares guyaneses a finales de septiembre de 1984, (Véase el cuadro 14.)

La decisién de los bancos comerciales de limitar la magnitud de los depésitos y reglamencar los
saldos minimos de los ahorros ha surtido diversos efectos en el nivel de los depésitos. Por una parte, el
nivel de los depdsitos que no devengan intereses aumentd 19%, mientras que, por otra parte, hubo
una contraccién de la tasa de crecimiento de los depédsitos de ahorro. La ley de sistemas de ahorro
{Savings Schemes Act) de 1983 promovié un incremento de 14% de los depdsitos de ahorro a largo
plazo. Esta ley permite que los funcionarios pablicos mantengan depésitos de ahorros exentos de
impuestos por determinados periodos.

La expansion del nivel de crédico interno ofrecido por el sistema bancario se debid en parte al
mejoramiento de la actividad econémica. Este crecimiento se estimé en 26% en 1984. Al mismo
tiempo, el continuo deterioro de la situacién financiera del sector piblico explicé el considerable
crecimiento del endeudamiento nero del Gobierno para financiar accividades de capical y corrientes.
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Por consiguiente, el sector piiblico absorbié més del 88% del crédito interno por valor de 3 569
millones de délares guyaneses otorgado por el sistema bancario en 1984, La cuantia del crédico
ofrecido al sector privado aument mas de 20%, lo que refleja una tasa normal de crecimiento en los
tres tlimos afios.

Por otra parte, el Gobierno enfrentado a un déficit de 700 millones de délares de los Estados
Unidos a comienzos de 1984 y a una revalorizacién del délar de ese pais, aplicé ajustes del tipo de
cambio el 11 de enero y €l 5 v el 13 de octubre de 1984 que llevaron el tipo de cambio a 3.75,4.12 y 4.25%
délares guyaneses por dolar estadounidense, respectivamente. A partir del 6 de octubre de 1984, dicho
ajuste ha tenido lugar semanalmente con respecto al movimiento de una canasta de monedas que
comprende el yen y las monedas de los principales paises europeos con los que Guyana mantiene
relaciones cometciales, pero se excluye el délar estadounidense. Con esta medida se procuré detener el
rapido deterioro de la situacidén cambiaria y reducir los sobreprecios del mercado paralelo.

El Gobierno ha continuado vigilando la circulacion y el suministro de moneda excranjera
mediante el sistema de “cuentas en moneda extranjera” establecido en 1983. Asimismo, se ha puesto
en funcionamiento una casa de cambio de divisas como un esfuerzo més para obtener la moneda dura
que se cree estd disponible en Guyana.

b)  La politica fiscal

Durante 1984, los ingresos corrientes aumentaron alrededor de 6%, como resultado de los
esfuerzos del Gobierno para reducir el nivel de los gastos de consumo mediante el aumento de los
impuestos directos e indirectos, mientras simultineamente reducia o eliminaba los subsidios a los
alimentos. Sin embargo, los gastos corrientes del Gobierno se elevaron en mis de 29% hasta llegar a

Cuadro 14

GUYANA: BALANCE MONETARIO

(Milloner de dolarer guyaneser)

Saldos a fines de aiio Tasas de crecimiento
1982 1983 1984" 1982 1983 1984°
Dinero (M) 436.6 508.1 619.7 239 16.4 22,1
Efective en poder del
publico 230.7 2687 335.6 24.2 16.5 249
Depésitos en cuenta
corrience 205.9 239.2 284.1 23.7 16.2 18.8
Factores de expansién 1833.2 23238 2 545.9 38.1 26.8 9.6
Reservas internacionales
necas -661.5 -867.4 -1 487.8 -38.3 -31.1 713
Crédito interno 2 4947 3 191.2 4 033.7 378 27.9 26.4
Gobierno (neto) 1 866.6 21918 30127 60.6 17.4 37.4
Instituciones publicas 311.9 617.6 336.3 -19.2 98.0 99
Sector privado 316.2 381.8 464.7 20.3 207 21.7
Factores de absorcién 1 396.6 1 815.7 1926.2 59.7 30.0 6.1
Cuasidinero (M,) 8327 1025.7 1193.2 29.1 232 165
Depdsitos de ahorro 468.6 618.2 730.6 220 319 18.2
Depdsitos a plazo 364.1 4076 464.6 39.6 11.9 14.0
Otras cventas 563.9 790.0 731.0 145.6 40,1 75

Fuente: Banco de Guyana, Dependencia de Investigaciones.
*Cifras preliminares.
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Cuadro 15

GUYANA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de .y
dé Tasas de crecimiento
dlares guyaneses
1983° 1984° 1982 1983° 1984°
Ingresos corrientes 565.9 600.2 -1.4 2.8 6.1
Ingresos rribucarios 487.9 544.5 -5.6 7.6 1.6
Renta (compaiiias y personal) 200.0 224.0 9.8 -13.4 12.0
Produccion y consumo 178.9 204.8 -13.8 16.2 14.5
Impuestos al comercio y los viajes 722 76.7 -32.9 62.2 6.2
Ingresos no cribucarios 78.0 55.7 24.2 -19.6 -28.6
Gastos corrientes 895.5 1159,2 5.1 17.1 29.4
Emolumentos personales 231.0 289.6 -1.1 23 25.4
Otros 664.5 869.6 6.6 233 0.9
Intereses 426.1 556.4 19.7 47.6 30.6
Transferencias 64.7 67.3 -18.8 -17.5 4.0
Ahorros en cuenta corriente -329.6 -559.0 -13.3 53.7 69.6
Ingresos de capital 23 51.2 -B4.1 -30.3
Gastos de capital 395.5 671.0 161.5 -50.9 69.7
Gastos totales 1 291.0 1 830.2 30.3 -17.8 41.8
Ingresos totales 568.2 651.4 4.4 2.6 14.6
Déficiv (-) o superdvit (+) fiscal 27228 -1 1788 62.3 289 63.1
Financiamiento del déficit
Endendamiento externo neto 120.0 40.9 - - -
Endcudamiento neto de bancos nacionales 324.6 820.7 - - -
Onro endendamiento interno neto 278.2 317.2 - -

Fuente: Gayara Ertimures of the Public Sector, Corrent und Capital Revesive and Expenditare, 1985, presentada a la Asamblea Nacional; y ducos
suminiscrados por ¢l Ministers de Planificacion Ecoodmica y Finznzas, Oficing de Esradisrica.
“Cifeas preliminates.

159 millones de ddlares guyaneses en 1984, como resultado de los aumentos de sueldos y salarios
concedidos a los funcionarios piblicos, con efecto retroactivo a partir de 1981. El efecto neto de esta
medida fue un nuevo incremento del déficit de la cuenta corriente. (Véase el cuadro 15.)

Hay indicios de que hubo entradas de capital que sirvieron para financiar la expansion de los
gastos de capital para la finalizacién de proyectos en marcha y la rehabilitacion de instalaciones y
maquinarias. 5¢ proyecté que el gasto de capital ascenderia a 670 millones de délares guyaneses. En
consecuencia, se previd que el déficit global del desempeiio fiscal del gobierno central se incrementa-
ria adn mds, a pesar de los nuevos acuerdos suscritos para reprogramar la deuda y el aplazamiento de
los pagos atrasados del servicio de la deuda. Sin embargo, se esperaba que los intereses de los
préstamos internos se pagaran a medida que vencieran.
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JAMAICA

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccion y sintesis

En 1984 se dio prioridad en la politica econémica a la eliminacién de las restricciones cambiarias que
han obstaculizado el desarrollo de Jamaica desde comienzos de los afios setenta. Se llevé adelante
nuevamente, una politica cambiaria rigurosa basada en la flotacidn dirigida del tipo de cambio, tal
como se habia procedido el aflo anterior, con el objeto de modificar los precios relativos de los
productos nacionales e importados y de ese modo reorientar y diversificar la produccién interna para
la exportacion. (Véase el cuadro 1.)

Como complemento de la politica cambiaria se aplicaron medidas tendientes a controlar
estrictamente la oferta monetaria interna y se logré asi una contraccién del consumo privado tanto de
productos potencialmente exportables como de articulos de importacidén. Asimismo, se hicieron
importantes esfuerzos para reducir el consumo piiblico y aumentar los ingresos a fin de hacer bajar el
déficic fiscal, complementar las politicas aludidas y contener 1a creciente deuda nacional. A la vez que
se reducia el consumo se adoptaron medidas para estimulat la inversidn y acrecentat la oferta de
exportaciones y de sucedineos de las importaciones.

Se hicieron avances hacia la consecucidn de algunos de los objetivos establecidos, si bien varios
acontecimientos imprevistos que ocurrieron en los planos nacional e internacional contribuyeron a
que el ritmo de transformacion fuese mas lento de lo que se habia esperado. Cabe esperar que se sigan
persiguiendo los mismos objetivos de politica en 1985, v quizd con mayor rigurosidad.

2. La evolucién de la actividad econdmica

a)  Tendencias globales

Pese a que el producto interno bruto no registrd crecimiento real en 1984, algo se avanzdenla
lucha por el ajuste de la economia y la reduccidén de algunos de sus desequilibrios. (Véase el cuadro 2.)

Se logté contener la demanda interna la cual cayd casi 109 en términos reales. La dernanda
internz excedi6 el producto interno bruto en sélo 5%, cifra que representa una importante reduccién
en relacién con el afio anterior en que esa diferencia ascendid a 13%. El consumo real disminuy6 tanto
en los sectores publicos como privados y el consumo total cayd como porporcion del producto interno
bruco. Esta contraccién es acribuible 2l incremento de la tribucacidn, a la eliminacidn de los subsidios, a
la aplicacién de politicas monetatias mas rigurosas v a las restricciones de crédito ya que la ofetta
monetariz declind en términos reales. El consumo se redujo apreciablemente por efecto de los
incrementos de precios atribuibles a la fluctuacién con tendencia a la baja del délar jamaiquino. Por
consiguience, la inflacidn, que llegd a 319% en 1984, casi se duplicé en relacién con el afio anterior
aunque en cierta medida la baja de la demanda contribuyé a concenerla.

La inversién interna cayé en términos reales, pero lo hizo con mayor lentirud que el consumoy
le correspondid, por consiguiente, una participacién un poco mis alta del producto interno bruto que
en el aflo 1983, Se financié una proporcién un poco mayor de la inversién interna con ahorro interno y
por eso el financiamiento externo alcanzé a 43% en comparacién con $3% y 62% en los dos afios
precedentes respectivamente, Simultaneamente hubo una afluencia sostenida de nuevas inversiones
extranjeras para proyectos orientados al ajuste estructural y a incrementar las exportaciones. Asi, la
empresa Jamaican National Invesement Promotion Company (JNIP) puso en ejecucion 138 proyectos
nuevos durante el afio por valor de 352 millones de délares de]amalca y queem plean 5 800 personas.

Todos estos acontecimientos ocutridos en el ambito interno tuvieron sus repercusiones en el
sector externo. El comercio de bienes mejord 32% gracias al aumento de las exportaciones de bienes
(principalmente productos agricolas) y asimismo, de una reduccién casi igual de las importaciones,
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Las entradas procedentes del turismo fueron mas elevadas pero los mayores costos del servicio de la
deuda externa contribuyeron a acrecentar el déficit de la cuenta de servicios.

Si bien el precio del ajuste ha sido elevado y hubo una declinacién apreciable de los niveles reales
de vida en 1984, el desempleo hasta ahora no parece haber aumentado mucho, Sin embargo, eso se ha
debido en parte al aumento de las migraciones.

by  Evolucién de los principales sectores

i) El sector agropecuario. Los buenos resultados obtenidos en 1983 se repitieron en 1984 y se
estima que el crecimiento real pasd de 8%. (Véase el cuadro 3.) Los cultivos de exportacion
tradicionales —azicar, bananos y citricos— continuaron estancandose o declinando, perjudicados por
la falta de abastecimiento adecuado de fertilizantes, productos quimicos y equipo como asimismo por:
la reducida productividad de la mano de obra. (Véase el cuadro 4.) Aunque el volumen de cafia de
azicar procesado por los ingenios fue superior la produccidn de azicar fue menor y por consiguiente
declinaron los ingresos de exportacion correspondientes. Los resultados de la industria del banano
fueron adn menos satisfactorios y las exportaciones de este producto cayeron en 32%. Sin embargo,
los resultados pueden atribuirse en parte a las condiciones climéticas ya que comeo consecuencia de una:
onda de frio que afect6 al pais a comienzos de 1984, aparecieron manchas en la cascara del producto

Cuadro 1

JAMAICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984°
A. Indicadores econémicos bisicos

Producto interno bruco al costo de los
factores (millones de ddlares jamaiquinos
de 1974) 1 888 1 889 1 922 1927
Poblacién (miles de habitances) 2 068 2099 2136 2175
Producto interno bruto por habitantes
{dolares jamaiquinos a precios de 1974) 913 899 900 885

Tasas de crecimiento
B. Indicadores economicos de corto plazo

Producto interno bruto 33 0.04 1.7 .
Producto interno bruto por habirante -6.4 -13 0.1 -L6é
Indice de precios al consumidor
Diciembre a diciembre 4.6 6.5 16.7 31.2
Variacion media anual 1.9 6.5 11.3 278
Dinero 6.1 213 14.5
Sueldos y salarios (délares jamaiquinos
corrientes} 13.6 10.5 149
Tasa de desempleo (porcencaje) 259 274 264 25.4.
Ingresos corrientes del gobierno 26.7 -0.2 11.9 225
Gastos torales del gobierno 3.4 -11.3 19.6 252
Déficic fiscal/gastos totales
del gobierno {porcencaje) 36.3 50.1 30.1 41.2

Millones de délares de los Estados Unidos
C. Sector externo

Balance comercial -282 -359 374 -134
Saldo en cuenta corriente -338 -419 -362 -318.
Saldo en cuenta de capital 123 301 230 499
Variacion de las reservas internacionales

netas 170

Deuda externa 2293 2 740 3097

Fuente; CEPAL, sobre la base de infurmaciones oficiales.
“Cifras preliminares,
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Cuadro 2

JAMAICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de délares
jamaiquinos a Composicién porcentual
precios corrientes

1983 1984 1970 1983 1984 1983 1984

Tasas de
crecimiento

Oferta total 10 336 137.4 153.1 17.9
Producto interno bruta
a precios de mercado 6730 8 839 100.0 100.0 100.0 16.2 309
Importaciones de bienes
¥y servicios 3 385 374 53.1 211
Demanda total 10 336 137.4 153.1 17.9
Demanda interna 7 618 9 266 104.2 1128 104.8 16.2 216
inversion interna bruta 1 502 1852 31.6 21.0 22.0 17.0 233
Consumo total 6116 7 414 726 920.6 83.9 160 1.2
Gobietno general 4 691 5 827 1.7 211 18.0 11.1 113
Privado 1 425 1587 60.9 695 63.9 17.6 24.2
Exportaciones de bienes
¥ servicios 2118 33.2 40.2 229

Fuente: Departamentu de Estadistica de Jamaica, Nazionaf Income and Product. 1983,y proyeccivnes del Organismo Nacivnal de Planificacion,

Cuadro 3

JAMAICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE COMPRADOR

Millones de délares
jamaiquinos a precios
constantes de 1974

1982 1983 1984 1983 1984 1983 1984

Composicién Tasas de
porcentual crecimiento

Total producto interno bruto 1 889 1922 1922 100.0 100.0 L8 -
Bienes 675 694 688 36.1 35.8 2.8 -0.8
Agticulrura, silviculruta '
¥ pesca 143 151 164 79 8.5 5.5 82
Minas y canteras 117 118 115 6.1 6.0 09 -2.6
Industria manufacturera 301 307 291 16.0 15.1 19 3.1
Construccién e
instalacion 114 118 118 6.1 6.1 3.4 0.6
Servicios basicos 151 157 158 8.1 8.2 4.2 1.0
Electricidad y agua 24 25 25 L3 1.3 33 24
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones 127 132 133 69 6.9 43 07
Orros servicios 1 064 1072 1076 55.8 56.0 0.8 03
Comercio distributive 310 288 284 15.0 14.8 -7.0 -13
Finanzas y seguros 154 188 186 9.8 9.7 225 -1.0
Bienes raices y servicios
prestados a las empresas 229 234 245 12.2 12.8 2.2 5.0
Servicios dei gobierno 369 373 363 194 19.0 1.0 -2.0

Servicios varios, institu-
ciones privadas y cargos
imputados por servicios 123 129 133 6.7 6.9 5.1 27

Fuente: Departamento & Estadistica de Jamaica, Nationad Income and Product, 1983,y proyecciones del Organismo Nacional de Planificacidn.
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que impidieron su colocacién en el mercado de exportacion. Pese a ello, el consumo local de bananos
también aumentd en desmedro de las exportaciones, debido al encarecimiento de los sucedineos de
importacién por efecto de la devaluacién que tuvo lugar hacia fines del afio. Tanto la produccién como
las entradas generadas por los demas culcivos tradicionales de exportacién como el café, el cacao y el
pimiento continuaron manteniendo un buen nivel, en cambio la produccién de citricos disminuyd
16%, aunque las entradas aumentaron.

Si bien los ingresus de exportacidn generados por estos cultivos tradicionales contindan
predominando dentro del total, se estin haciendo esfuerzos para elevar la produccién de varios otros
cultivos alimenticios, y desde este puato de vista debe juzgarse €l grado de transformacién del sector.
Asi, los cultivos alimenticios para el consumo interno como las hortalizas, fiames y plitanos exhiben
resultados muy favorables (muestran un crecimiento de alrededor de 20%) y han contribuido 2
acrecentar los ingresos de exportacién como también a la sustitucién de alimentos importados. Las
exportacienes de pepinos, pimientos verdes y otras hortalizas mostraron un comportamiento muy
favorable y aunque €l incremento de la produccién de fiames no se reflejé en mayores entradas de
exportacion, las cuales cayeron 16%, sin duda esta baja es atribuible a un aumento del consumo local. .

La produccion ganadera registré un alza general, excepcion hecha de la carne de pollo y el
pescado, la primera de las cuales bajé 14% en tanto que la segunda se mantuvo constante,

El comportamiento favorable de la agricultura no rradicional puede atribuirse a diversos
factores entre los cuales se incluye el incremento de los precios a nivel de la produccién agricola, €l
mejoramiento del acceso al crédito (que crecié 509%) y a la mayor seguridad en los mercados de
exportacion lograda a través de contratos de exportacién. La drastica depreciacidn moneratia modi-

Cuadro 4

JAMAICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

R47
1982 1983 19 o83 Ty
Indice de la produccién agropecuaria,
forestal y pesquera (1974 = 100)
Agricultura 93.6 98.7 5.4
Exportacion 67.1 63.1 -3.0
Consumo tnterno 98.1 106.4 8.5
Ganaderia 111.1 117.1 5.4
Silvicultura 31.4 44.4 41.4
Pesca 118.0 1200 L7
Produccién de algunos cultivos
de exportacién importantes
Cafia de azicar elaborada’ 2 482 2 286 2384 -19 43
Bananos™ 22 23 11 45 -52.2
Frutos citricos 932 681 571 -26.9 -16.2
Pimiento® 1734 2 708 3150 56.2 16.3
Copra® 18 000 17 350 19 168 3.6 10.5
Cacao® 2 381 3 454 2 704 45.1 217
Café 291 326 325 12.0 0.3
Indicadores de la produccién
de carne
Ganado vacune sacrificado
{miles de cabezas) 61 68 71 115 4.4
Cerdos sacrificados
{miles de cabezas) 118 113 121 -4.2 7.1
Carne de ave’ 27 33 28 229 -14.1
Huevos {millones) B84 100 120 18.2 206
Fuente: Deparramenro de Estadiscica de Jamaica,
“Cifras preliminaces. *Miles de coneladas. 56lo expurtaciones. “Miles de cajas. “Toneladas.
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Cuadro 5

JAMAICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984°
1982 1983 1984°

Indice de produccitn

minera (1974 = 100) 59.4 58.8 -20.1 -1.0
Produccién de los principales '

minerales (miles de toneladas)

Bauxita B 447 7 633 8734 -27.8 9.0 13.7
Alimina 1761 1907 1713 311 8.3 -10.2
Yeso 107 108 140 -40.5 0.9 300

Fuente: Departamento de Estadlstica de Jamaica.
*Cifras preliminares.

fico asimismo los precios relativos de’ los alimentos nacionales e importados, contribuyendo asi a
estimular la produccién interna. Aunque quizé todavia sea demasiado prematuro formarse un juicio
definitivo es evidente, sin embargo, que se estin cumpliendo los objetivos fijados en materia de
politica para la produccién agricola no tradicional por segundo afio consecutivo.

i1) Ls mineria. Los resultados del secior minero ocultan la incertidumbre reinante en dicho
sector. (Véase el cuadro 5.) En 1984 la extraccién de bauxita descendié 14% y las exportaciones de
bauxita crecieron en 519, si bien la produccién de la alimina decliné 10%. Vale asimismo la pena
destacar el fuerte repunte de la produccién de yeso que aumentd 30%. Pese a estos resultados, la
produccién del sector bajé 2.6% en términos reales.

El incremento de las exportaciones de bauxita es atribuible a un dltimo envio efectuado por la
Reynolds Jamaica Mines con destino a los Estados Unidos para ser incorporado a las reservas que
mantiene el Gobierno de ese pais, antes del cierre de l2 empresa en Jamaica, como asimismo a un
nuevo contrato de ventas suscrito con la Unidn Soviética. Por su parte, 1a declinacién de 1a produccion
de aluminio es atribuible a disputas industriales y no ofrece buenos augurios para una industria que
esta pasando por un periodo de rapidos cambios. Se observo una declinacién significativa de los envios
de bauxita en el tercer trimestre de 1984 y es muy posible que esta tendencia se mantenga en 1985.

La produccién de bauxita de Jamaica y parte de su produccidn de alimina se han destinado
tradicionalmente a refinerias situadas en el sur de los Estados Unidos. Sin embargo, pot efecto de
medificaciones que ha experimentado la industria en el plano global éstas se han tornado antiecont-
micas y a ello ha contribuido ademis el aumento del precio del gas natural en los Estados Unidos.
Apatte los problemas de la reducida productividad nacional y la falta de fuentes baratas de energia en
el pais, las perspectivas futuras para la industria no se ven muy favorables pues en este momento el
exceso de oferta mundial respecio de la demanda ha contribuido a deprimir los precios mundiales con
lo cual los productos marginales se han visto obligados a interrumpir sus actividades.

iii) La induseria manufacturera. La produccion manufacrurera se redujo 5% en 1984 y el aporte
del sector al producto interno bruto disminuyé 1%. El mercado local ba experimentado dificultades
por efecto de la contraccién general de la demanda interna. Como consecuencia del aumento del
proteccionismo se contrajo el mercado de la CARICOM, que era el otro destino de las exportaciones
manufactureras de Jamaica, las cuales bajaron 379% en 1984. Asimismo los productores han tenido
* dificultades para conseguir divisas para adquirir las materias primas necesarias para la produccién que
se coloca en ambos mercados,

No obstante, vale la pena mencionar algunas notables excepciones en relacién con la baja
general de la produccién. (Véase el cuadro 6.) La produccién de alcohol y ron subid 15% y las
exportaciones de vestuatio y de sus accesorios lo hicieron en 115%. Al segundo de esos rubros sele ha
dado especial prioridad en el programa de ajuste estructural, porque hace uso intensivo de la mano de
obra y tiene acceso al mercado de los Estados Unidos en vireud del programa vinculado a la ley N2 807,
Las inversiones en esta actividad manufacturera son bastanie elevadas y la Jamaica National Invest-
ment Promotion Company ha puesto en marcha 27 proyectos nuevos. Estos proyectos contribuirin a
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crear inicialmente 2 700 empleos nuevos y para el fututo se proyecta un aumento de 6 000. Durante el
afio se pusieron en marcha 47 proyectos que dan empleo a 3 500 personas para la manufactura en sn
conjunto.

Se espera también que el incremento de la produccién de ron permita aprovechar las ventajas de
los mercados de terceros paises con arreglo a lo establecido en el programa de ajuste estructural.

Estas modalidades de consumo en el mercado local sufrieron algunas modificaciones; la
produccion de leche condensada bajé como consecuencia de una disminucién de la demanda en tanto
que la de harina, sobre la base de las informaciones recogidas en los primeros nueve meses, registré un
incremento de 40%. La produccidén de harina de maiz aumentd 38%.

Las ventas de electricidad al sector manufacturero e industrial declinaron 1% en tanto que
aquellas destinadas a los usuarios residenciales lo hicieron en 3%. La produccién de derivados del
petrdleo cayé significativamente y la baja en la produccién de los tipos mds usados fluctud entre 30 y
40%. Este fenémeno se puede atribuir en parte por la disminucién de la demanda interna pero
también a la escasez de divisas para adquirir crudos importados que contribuy6 a restringir la oferta.

iv) Construccion. Este sector, que habia experimentado una expansion de 3.5% en el afio
precedente, crecid s6lo marginalmente en 1984 por efecto de varios factores. El crédito asignado por
los bancos comerciales a la construccién y a la urbanizacidn se contrajo 10% en términos reales y lo
mismo ocurrié con el gasto del gobierno central, ya que se hizo un esfuerzo por lograr el equilibrio
fiscal.

La produccidn de insumos esenciales para la industria de la construccidn, como cemento y acerc,
declin6 en parte debido a las disputas que se suscitaron en el sector industrial a comienzos de 1984.
(Véase el cuadro 7.) Asimismo, cayeron simultineameante las importaciones de material de construc-
cién. El empleo en ese sector bajé 4% en comparacion con el afio anterior.

v) Turirmo. Este sector tiene importancia critica para el desarrollo econémico ya que no hay
certeza que la industria de la mineria (que actualmente es la segunda més importante) continte
creciendo a largo plazo. En efecto, los ingresos procedentes del turismo no son muy inferiores a los de
las exportaciones de bauxita y aldmina, y el empleo directo en el sector turistico ya excede al de la
mineria, explotacidén de canteras y la del subsector de refinacién de petrdleo,

Cuadro 6

JAMAICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984
1983 1984
Indice de la producci6n
manufaccurera {1974 = 100) . - .
Produccién de algunas
manufacturas
Azicar’ 216 218 195 1.4 -10.4
Harina de rrigo’ 61 68 12.0
Alimentos para animales” 202 239 238 18.2 -0.4
Ron y alcohol® 17 15 17 -14.5 15.0
Fertilizantes’ 19 27 42.6
Derivados del petrbled” 955 1154 2090
Textiles® 4058 4 038 -0.5
Indicadores de la produccidn
manufacturera
Venra de electricidad a la
industria y al comercio por
los servicios de utilidad piblica’ 606 670 663 10.7 -1.1
Empleo {miles) 108 115 116 6.1 0.9
Fuente: Departamento de Estadistica de Jamaica.
“Miles de roneladas, *Millones de litros. “Miles de yardas. “Millones de kKWh.
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JAMAICA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Cuadro 7

JAMAICA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984
1983 1984
Produccifén de algunos materiales
de construccién
Cemento” 261 307 286 17.6 -6.9
Pincura®
Acero” 19 15 15 16.7 -5.2
Importaciones de materiales de
de construccidn® 71 72 68 15 -5.9
Emplec’ 47 47 45 0.7 4.7
Fuente: Organsmo Nacional de Planificactdn de Jamaica, Economic and Social Survey, eneto a ]unu:l de 1983
“Miles de oonchadas. *Miles de litros. “Millones de délares jamaiquinos. “Miles.
Cuadro 8

JAMAICA: ESTADISTICA DEL TURISMO SELECCIONADAS

1982

1983

1984"

Tasas de crecimiento

Total de visitances®
Turiseas
Pasajeros de cruceros
Niimero total de hoteles
Nimero total de pensiones
Promedio de habitaciones de
hoteles ¥ pensiones
Promedio de camas de hoteles
y pensiones”
Tasa media de ompmon de camas
de hoteles ¥ pensnones
Tasa media de ocupacion de
habitaciones de hoteles y pensiones’
Duracién media de la esrada
de los wristas?
Gasto coaal de los visitantes®
Turistas
Pasajeros de cruceros

1983 1984°

670 783 844 16.8 7.8
468 566 603 21.1 6.6
194 210 231 8.1 9.9
88 86 94 9.1 21

19 19 51 168.4
7155 7 554 7113 56 5.8
14 364 15522 14 567 8.1 6.2
487 53.2 55.8 9.2 49
53.3 58.6 60.4 9.9 31
9.7 9.2 9.0 -5.2 2.2
336 399 437 18.8 9.4
329 390 425 18.4 2.1

7 10 12 36.6 23.7

Porcentaje del nimero rotal de turistas

Estados Unidos 69.1 75.1 71.5

Canadd 7.1 13.5 13.1

Reino Unido 38 3.8 3.7

Oros paises de Eoropa 42 27 1.7

El Caribe 4.0 3.3 2.6

América Larina (Gentro y

Sudamérica} 1.1 0.7 08

Otros paises 0.7 0.7 0.6

Fuene: Dlmnd:]unna,]ﬂ‘ de turismo de Jamaica.

*Cifras preliminares. *ddiles. ‘Porcentaje. “Dias. ‘Millones de délares de los Estados Unidos.
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La importancia del turismo continudé aumentando en 1984 y los servicios diversos aportaron
casi 6% del producto interno bruto y crecieron 39 respecto de 1983, La llegada de turistas aumentd
casi 8% y el gasto de los mismos, 9%. (Véase el cuadro 8.) Como ocurre con otros lugares turisticos del
Caribe, continva subiendo €l nimero de visitantes procedentes de los Estados Unidos, que ahora
representan 679 de los visitantes. Jamaica no ha mantenido, como otros paises del Caribe, una
paridad fija con el délar, que ha sufrido una valorizacién, y por lo tanto no cabe atribuir al aumento de
los costos los deficientes resultados en relacién con otros mercados.

Como se ha reducido levemente el numero de hoteles y de pensiones y ha subido el nimero de
visitantes la tasa de ocupacion hotelera continud elevindose y la cifra llegd a 60%. Han prosperado los
esfuerzos para mejorar los ingresos procedentes del turismo fuera de temporada, a través de alicientes
especiales, como lo demuesira el incremento de 22% experimentado por esos ingresos €n €l trimestre
de julio a septiembre con respecto al mismo periodo de 1983. Sin embargo, la permanencia de los
turistas bajé marginalmente a un promedio de 9 noches, aunque esta cifra sigue comparindose
favorablemente con la correspondiente a otros lugares turisticos del Caribe.

El nimero de pasajeros de cruceros aumenté 109% en tanto que los ingresos que €llos generar
crecieron 24% debido a que por sus precios, la produccidn local de Jamaica puede ahora competir
favorablemente con los de otros destinos regionales.

vi} Empleo y desempleo. La tasa de desempleo bajé sblo marginalmene entre abril y octubre de:
1984, pero la reduccidn resulta mas importante si se la compara con el afio 1983. (Véase el cuadro 9
El desempleo afecta principalmente a los jovenes y especialmente a los que tienen entre 14y 19 afios,
grupo que mostraba una tasa de 56% en octubre de 1984. A este grupo le sigue muy de cerca el de 20
24 afios, con una cifra de 40%. En ambas categorias las tasas de desempleo femenino son mucho
mayores.

Asimismo cayé también el nimero de personas empleadas en 1984 especialmente €n la mineria,
el comercio, la administracién piblica y otros servicios, lo cual refleja las condiciones econdmicas
prevalecientes en €508 sectores.

Podria parecer paraddjico que el empleo declinase y también lo hiciese la tasa de desempleo,
pero eso se explica por una disminucién de la fuerza de trabajo; asi, la cifra correspondiente a octubre
de 1984 se contrajo a la que se habia registrado entre abril y octubre de 1983. Esa reduccién (que hy
afectado principalmente a las mujeres de 20 a 24 aflos y de 55 a 64 afios) puede explicarse por el hecho
de que quienes perdieron su trabajo tendieron a abandonar la fuerza de trabajo ya sea emigrando ¢
jubilando. No obstante, la tasa correspondiente a la busqueda de empleo crecié también en el dltimo
trimestre de 1984 a 11.3% y el porcentaje de mujeres que buscaban activamente empleo fue superior
al correspondiente a los hombres.

Cuadro 9

JAMAICA: EMPLEO Y DESEMPLEQ

1983 1984
Abril Octubre Abril Octubry
Tasa de desempleo
nacional 238 26.7 256 254
Urbana 29.2 30.8 30.3 28.9
Rural 228 235 215 222
Fuerza laboral® 963 985 985 971
Empleada 715 723 733 725
Desempleada 249 263 252 247
Tasa de participacidn
Ambos sexos 45.3 45.9 45.5 44.9
Hombres 49.6 50.2 49.5 49.6
Mujeres 41.2 41.9 418 404
Fuente: Institute de Estad(stica de Jamaica.
‘Miles.

138



JAMAICA

3. El sector externo

a}  La asignacion de divisas y ol sistema de remates

Contindan obervindose con interés los esfuerzos hechos por Jamaica para establecer cierto
equilibrio en el mercado de divisas, por cuanto ponen de manifiesto algunas de las dificultades que se
plantean cuando se desiste de mantener tipos de cambios artificiales que han estado en vigencia
durante muchos afios. Los comentarios que figuran a continuacién procuran dar una visién actualizada
sobre las modificaciones que han ocurrido desde el afio 1983 en que se describia ese sistema.

Cabe recordar que en noviembre de 1983 se reemplazd el tipo de cambio doble o paralelo
vigente hasta ese momento por un tipo de cambio Gnicoy se eliminaron otros controles administrati-
vos. Se establecié un remate bisemanal de divisas en el cual participaban los bancos que presentaban
licitaciones dentro de una banda establecida de precios. Los bancos a su vez fijaban las cotizaciones
diarias al contado dentro de esa banda. El punto medio de la banda se ajustaba quincenalmente sobre la
base de un promedio ponderado de dichos tipos aplicados a las transacciones realizadas en la quincena
anterior.

A comienzos de marzo de 1984 se amplié la participacién en el remate a fin de incluir las
personas y las empresas que tentan pasivos en divisas superiores a 50 000 dblares. Aquellos que tenfan
pasivos inferiores a esa cifra podian licitar a través de los bancos; éstos también podian hacerlo por su
propia cuenta. Se exigid a los bancos que efectuasen todas sus adquisiciones de divisas a través del
Banco de Jamaica el cual controlaria la oferta de divisas sometidas a remace. El sistema de licitaciones
dentro de bandas previamente establecidas continué funcionando con un margen total de variacion de
0.30 dolares jamaiquinos, y el tipo empleado en las transacciones se determinaba basindose ya fuese
en la licitacion més alta que permitiese sacisfacer la totalidad de la demanda o agotase Ia oferca
disponible, segln el caso. El tipo de cambio se elevaria para el remate siguiente si el limite superior de
la banda coincidia sistematicamente con el tipo de venta.

Comeo la demanda continuaba siendo superior a la oferta de divisas en el remate, el tipo de
cambio se deprecié entre enero y noviembre de 3.30 délares jamaiquinos por ddlar en enero a 4.86.

En esa fecha se modificd nuevamente el sistema a fin de eliminar las bandas méviles y permitir
fluctuaciones mas rapidas en ambas direcciones. Al mismo tiempo se establecié que quienes se
adjudicaran las divisas tendrian que pagar el tipo de cambto al que licitaron cualquiera que fuese el tipo
fijado para las transacciones. Finalmente se creé un mercado de divisas a plazo, acordéndose que el
Banco Central aceptaria licitaciones por la venta o la compra de ddlares de los Estados Unidos y gue los
compradores dispondrian de un plazo de hasta 6 meses para pagar.

Los primeros dos cambios tenfan por objeto aumentar los riesgos de quienes presentaban
licitaciones altas. La introduccidn de un mercado a plazo procuraba disminuir la presidn de las
liciraciones corrientes que estaban siendo utilizadas de manera creciente para financiar pagos futuros.
Las expectativas corrientes estaban condicionadas por la experiencia, cual era que el tipo de cambio
continuaria deprecidndose. Por la misma razon no se utilizaban los sistemas existentes de créditos ya
que los hombres de negocios preferian realizar las transacciones en dinero efectivo.

Pese a todas estas modificaciones, el tipo de cambio continué declinando y llegd a 4.95 délares
jamaiquinus 2 fines de diciembre es decir experimentd una depreciacién de 50% en el periodo
estudiado. El mercado a plazo, quizd porque el piblico no estaba familiarizado con él, seguia sin ser
utilizado hacia finales del aiio.

by  E! balance de pagos

Como puede deducitse de lo anterior, la politica interna tuvo como principal objetivo en 1984
mejorar el balance de pagos. Estos objetivos se lograron parcialmente ya que se registro un excedente
para el afio civil 1984 en tanto que en 1983 hubo déficit, no obstante que la demanda de divisas siguié
siendo superior a la oferta,

Al aumento de las exportaciones contribuyé principalmente la induseria de la bauxita, aunque
los rubros no tradicionales alimenticios siguieron creciendo sostenidamente. Las exportaciones
agricolas cradicionales mostraron resulcados deficientes, y bajaron los ingresos generados por el
azicar, el banano y los pimientos. (Véase el cuadro 10.)
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Las exportaciones no tradicionales mostraron un crecimiento desalentador. Las exportaciones
incluidas en esta categoria deben ser divididas en exportaciones a la CARICOM y a terceros paises. Con
el programa de transformacion estructural se proyecta centrar la expansion en las exportaciones
dirigidas a terceros paises a la vez que mantener tanto cuanto sea posible las colocaciones en el
mercado de la CARICOM. Con todo, las exportaciones a la CARICOM bajaron marcadamente en 37%
luego de haber exhibido un crecimiento modesto en 1983. Las exportaciones de Jamaica al principal
pais de la CARICOM con el cual comercia, Trinidad y Tabago, cayeron 45%.

Cuadro 10

JAMAICA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de ddlares Composicién Ta_sns_ de
porcentual crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984° 1983 1984°
Total 769 686 747 100.0 100.0 -10.8 89
Principales exportaciones
tradicionales 603 518 568 75.6 76.0 -14.0 9.4
Bauxita 170 109 179 15.9 24.0 -33.9 63.3
Alimina 344 315 305 459 408 86 -3.1
Aziicar 49 57 46 84 6.1 16.7 -20.1
Bananos 3 7 2 1.0 0.2 449 -77.8
Citricos 7 4 7 0.6 09 -449 73.7
Café 8 8 9 1.2 1.2 92 7.2
Cocoa 3 7 7 1.1 09 56.8 9.7
Principales exportaciones
no tradicionales 143 154 163 225 219 7.7 5.6
Bebidas y tabaco 22 25 20 36 27 13.4 -18.8
Manufacturas 97 97 96 14.1 12.9 -0.1 -0.6

Fuente: Depariamento de Eseadistica de Jamaica, y Organismo Nacional de Planificacion.
“Cifras preliminsres.

Cuadro 11
JAMAICA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF
(Milloner de dolarer)

. . Composicién Tasas de
Millones de ddlares porcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1970 1983 1984" 1983 1984°

Total 1376 1 281 1 189 100.0 1000 100.0 -69 -7.2

Bienes de consumo 230 201 155 30.0 15.7 13.0 -21.7 -22.9

Alimentos 119 104 90 120 8.1 75 -12.4 -13.9

Orros bienes no duraderos 48 56 43 9.0 4.4 3.6 18.8 -245

Bienes duraderos 64 40 22 9.0 3.1 1.9 -37.0 -44.5

Materias primas 821 786 747 32.0 61.4 62.8 -4,2 -5.0

Combustibles 405 397 354 6.0 31.0 298 -19 -10.9

Onras 416 389 393 26.0 30.3 33.0 66 1.0

Bienes de capital 328 294 288 38.0 23.0 24.2 93 -2.2
Marceriales de

construccion 71 72 68 7.0 5.6 5.7 L5 -6.0

Equipo de transporte 71 57 42 5.0 45 35 -15.4 -27.0

Otras maquinarias y
equipos y bienes
de capital 182 165 178 26,0 12.8 15.0 9.5 80

Fueme: Departamento de Escadistica de Jamaica, y Ocganismo Naciznal de Planificacion.
“Cifras preliminares.
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Sin embargo, las exportaciones no tradicionales a terceros paises mostraron resultados promi-
sorios en el caso de los alimentos, que crecieron 45 %, y accesorios de vestuario fabricados en el marco
del programa vinculado a la ley 807, que crecieron 115%.

Las importaciones se contrajeron 7% por efecto de la menor oferta moneraria, de las limitacio-
nes de divisas, y de la ripida depreciacién de la moneda ligada a la eliminacion de los controles
administrativos. ( Véase el cuadro 11.) La baja mds marcada se regiscrd en relacion con las importacio-
nes de bienes de consumo seguidas por las de materias primas y bienes de capital. Segin informacio-
nes parciales disponibles, las importaciones de la CARICOM se redujeron en casi 50%.

Como resultado de todo lo anterior el déficit de la cuenta de bienes se redujo 32% respecto de
1983. (Véase el cuadro 12.)

El rubro servicios moserd resultados heterogéneos. La cuenta de viajes, que refleja un incre-
mento de los ingresos procedentes del turismo, registrd un excedente de 7.7%, pero el ingreso
procedente de las inversiones mostré un déficit creciente de 63%, atribuible en gran medida a los
costos mas elevados del servicio de la deuda piblica externa. El aumento de aproximadamente 6.5%
de los egresos correspondientes a otros servicios como pasajes, seguros y gastos portuarios contribuyé
a mermar 2un mas los ingresos del turismo y eso hizo subir mucho el déficit de la cuenta de servicios en
su conjunto. No obstante, el aumento de las transferencias privadas y oficiales contribuy6 a reducir el
déficit en cuenta corriente en 12% en comparacién con 1983,

La afluencia de capital oficial y privado aument, lo cual refleja las diversas polivicas de riguroso
control monetario aplicadas por el gobierno, y, por consiguiente, el balance global de pagos que
arrojaba un déficit de 132 millones de délares en 1983 tuvo un excedente de 181 millones de délares en
1984,

La situacidn de la deuda externa continué causando preocupacién. (Véase €l cuadro 13.)

Aparte del marcado incremento del costo del servicio de la deuda ya aludido, se espera que la
deuda externa publica haya crecido ain mds en 1984 aunque las informaciones parciales parecen
sugeric que su tasa de crecimieato se habria reducido mucho. La deuda garantizada por el gobierno
{principalmente la de los bancos comerciales) parece haber bajado levemente. No obstante, para
hacer un andlisis mas detenido habrd que disponer de informaciones més completas.

4. Politicas monetaria y fiscal

a}y  Polftica monetaria

En 1984 la politica monetaria tuvo como finalidad restringir la demanda agregada a fin de
mejorar la sicuacion del balance de pagos y desalentar las expectativas inflacionarias creadas por la
depreciacién cambiaria. Al mismo tiempo, se elevaron las tasas de interés a fin de aumentar el nivel
del ahorro interno.

Durante el afio las casas de interés habian subido hacia octubre de 11 a 16%, y las correspondien-
tes a los depdsitos de ahorro de un minimo de 11 % a uno de 20%. El coeficiente estatutario de activos
liquidos se elevé progresivamente de 36 a 44% y se introdujeron diversos cambios adminiscracivos
para incrementar atn mis los efectos de los cambios sobre la oferta monetaria. Se fij6 un limite
méximo de 12% para el crédito concedido al sector privado en su conjunto y en relacién con el crédito
de los consumidores se decidié que no debia exceder el nivel que tenia en marzo de 1983. Hacia fines de
afio las rasas de interés habian alcanzado a 26% pero esta cifra seguia siendo inferior a la tasa de
inflacién,

El escablecimiento de un sistema de depésitos para el pago de las obligaciones en divisas
pendientes contraidas antes de febrero de 1984 contribuyé a reducir adn mas la liquidez. Este sistema
atrajo depdsitos por valor de mas de 200 millones de dblares jamaiquinos.

Como resultado de estas medidas de politica disminuyé marcadamente el crédico interno en
comparacién con 1983. (Véase el cuadro 14.) El crédito al sector privado super6 levemente la meta
fijada a comienzos de 1984 y lleg6 a 12.5% a fines de afio. El crédito al gobierno experimenté una
contraccién mds severa en términos reales ya que sélo crecié 3% en términos nominales. El deterioro
de las reservas internacionales continué conspirando contra las metas fijadas en materia de contrac-
ci6n, si bien el ritmo de deterioro fue mas moderado y fue sélo un poco superior a la inflacién.
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Cuadro 12
JAMAICA: BALANCE DE PAGOS
{Millones de ddfarer)

1980 1981 1982 1983 1984*
Balance en cuenta corriente -175% -338 -419 -362 -318
Balance comercial -27 -282 -359 -274 -134
Exportaciones de bienes y servicios 1359 1 400 1245 1220 1 294
Bienes fob 963 974 767 686 734
Servicios reales” 396 426 477 534 555
Transpotte y seguros 114 98 98 102 111
Viajes 241 284 336 399 424
Importaciones de bienes y servicios 1386 1 682 1 603 1 494 1 424
Bienes fob 1 038 1297 1 209 1124 1 034
Servicios reales” 348 185 394 369 39:
Transporte y seguros 217 246 244 224 207
Viajes 12 14 30 25 20
Servicios de factores -230 -179 -195 -182 -302
Utilidades -112 -3 29 -1 .
Intereses recibidos 11 15 13 23 18
Intereses pagados -151 -213 -248 -207 -32u
Otros 22 22 11 3 !
Transferencias unilaterales privadas 82 123 134 95 118
Balance en cuenta de capital 248 123 301 230 494
Transferencias untlaterales oficiales 9 1 16 7 9
Capital a largo plazo 231 128 356 143 404
Inversion directa 28 -12 -16 .19 .
Inversidn de cartera - - - - -
Ocro capital a largo plazo 204 139 371 162 405
Sector oficial” 279 150 384 188 405
Préstamos recibidos 305 404 642 625 BOG
Amortizaciones -115 -254 -258 -429 -485
Bancos comerciales’ - - - - -
Préstamos recibidos - - - -
Amortizaciones - - - -
Orros sectores’ -75 -11 -12 -26
Préstamos recibidos 47 38 37 18
Amortizaciones -122 -49 -50 -44 .
Capital a corto plazo 38 12 -63 79 L1
Sector oficial I 4 -113 175 .
Bancos comerciales -11 19 -12 -26 .
Otros sectores -22 -11 60 -70 110
Ertores y omisiones netos -30 -17 -5 - -2%
Balance global® 73 215 -118 132 181
Variacion total reservas
(- significa aumento) -83 170
Oro monetario - - - -
Derechos especiales de giro 1 -1
Posicién de reserva en el FMI - -3
Activos en divisas -42 24
Ortros activos - -10 10 27
Uso del crédito del FMI -42 160
Fuente: 1980-1983: Fondo Monetariv Internacional, Balance of Payments Yearbook, marzo 1985; 1984: CEPAL, sobre la base de informaciones
uficiales.
“Los servicios reales incluyen rambién oceas cransaceiones oficiales y privadas, pero excliyen servicios de facrores. ® Ademds de les
préstamos recibidus y sus amortizaciones, se incluyen préstamos netos concedidos ¥ otros activos y pasivos. ‘Elbatance global es lasuma

del balance de la cuenta corriente mis el balance de Ja cuenca de capital. La diferencia entre la variacion cotal de reservas con signo conerario y of
balance global, representa el valor de los asientos de contrapartidas: monetizacidn de oru, asignacion de derechos especiales de geros y variacién
por revalorizacion.
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Cuadro 13

JAMAICA: INDICADORES DE LA DEUDA EXTERNA

JAMAICA

{Msllones de ddlares)
Tasas de crecimiento
1982 1983 1984°
1983 1984°
Deuda piblica externa 2 740 3097 3178 130 26
Banco de Jamaica 998 1178 1195 18.0 15
Con aval del Estado 295 269 265 -8.8 -1.6
Incurrida directamente por e! Estado 1 447 1651 1 704° 14.1 42
Servicio de la devda externa 408 371 9.1
Amortizaciones 187 176 -5.7
Pago de intereses 222 195 -11.9
Deuda externa total’ 2 740 3097 13.0
A mediano y largo plazo
(mds de 5 afios) 1327 1 493 12.6
A corto plazo {menos de 5 afios) 1 413 1604 13.5
Porcentaje de la deuda a corto plazo
Servicio de la deuda externa total® 408 371 9.1
Amorrizaciones 187 176 -5.7
Pago de intereses 222 195 -119

Fuenre: Banoo de Jarica,

*Cifras preliminates. *Inctuye hasea noviembre.

“La informacidn relativa a la deuda peivada es incompleta.

Cuadro 14

JAMAICA: BALANCE MONETARIO

Dinero
Efectivo en poder del piblico
Depdsitos en cuenta corriente

Factores de expansion
Reservas internacionales
{netas)

Crédito interno (neto)
Gabierna (incluso entidades
oficiales)

Sector privado

Factores de absorcién
Cuasidinero (depdsitos
de ahorro y a plazo)

Millones de dolares jamaiquinos

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° 1983 19847
729 884 1012 21.3 14.5
313 373 433 190 16.2
416 512 579 229 13.2

2532 2047 1200 -19.2 -41.4
-1 676 -3 587 -4 800 -114.0 -33.8
4 208 5 634 599 339 6.3
2724 3 749 5 857 37.6 29

1595 2030 2285 273 12.5

1803 1163 187 -35.5 -83.9

1 630 2097 2 439 286 16.3

Fuente: Banco de Jamaica,
“Cifras preliminares.
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Cuadro 15

JAMAICA: PRESTAMOS Y ANTICIPOS DE BANCOS COMERCIALES

( Millones de dblares jamaiquinos)

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984° ’
1983 1984’
Préstamos y anticipos pendientes 1 963 2247 2 746 24.7 22,0
Agricultura 231 265 401 14.7 51.%
Induserta manufacturera 397 520 681 31.3 310
Construccion y urbanizacién
de terrenos 326 514 617 57.7 20,0
Gobierno central y local 31 107 44 245.2 -58.0
Personal 168 173 143 3.0 -17.5%
Comercio distributivo 126 134 107 6.3 20
Fuente: Banco de Jamaica,
*Cifras preliminares,
Cuadro 16
JAMAICA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
{(Millones de dilares jamaiquinos)
Tasas de
1982 1983 1984° crecimiento
1983 1984°
Ingresos corrientes 1502.1 1 680.9 2059.4 11.9 225
Derechos de aduana 109.9 130.5 131.2 18.7 0.5
Impuestos indirectos 215 225 226 46 0.4
Impuestos al consumo 385.0 422.4 447.2 9.7 5.9
Impuesto sobre la renta 591.6 677.4 7353 14.5 8.5
Derechos de timbre 78.4 102,5 151.4 30.7 477
Ortros 315.7 3254 571.7 3.1 75.7
Transacciones especiales de
Ia bauxita 112.2 -
Gastos corrientes 1473.5 1910.3 27425 29.6 43.6
Remuneraciones, subsidios
y transferencias 1329.8 1 470.0 1 689.2 10.5 149
Pagu de intereses 143.7 440.0 1 033.3 206.2 139.4
Ahorro en cuenta corriente 28.6 -229.4 -683.1 - -
Ingresos de capital 29.3 4.5 11.3 -84.6 151.1
Gastos de capital 877.4 9201.5 777.4 2.7 -13.3
Amuortizaciones 1824 295.2 257.4 618 -12.3
Orros gastos 695.0 606.3 5200 -12.8 -14.2
Gastos totales 23509 2 811.8 3 519.9 19.6 25,2
Superdvit {+) o déficit (-} fiscal -1177.2 -1 014.2 -1 449.2 -
Financiamiento del déficic 1 305.4 1 108.6 12229 -
Externo 660 543.4 713.0
Interno {bancario)} 470.2 663.7 99.9 .
Interno {no bancario) 175.2 -98.5 410.0 -
Residual -128.2 -94.4 226.3 -

Fueate: Banco de Jamaica.
“Cifras preliminares.
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JAMAICA
Cuadro 17

JAMAICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1982 1983 1984
Variacién de diciembre a diciembre
Total 6.5 16.7 31.2
Alimentos y bebidas 7.5 17.3 31.6
Vivienda 8.7 7.4 47.0
Vestuario y accesorios 3.4 14.0 16.1
Gastos personales 6.0 225 29.9
Variacién media anual

Toeal 6.5 11.3 27.8
Alimentos y bebidas 6.1 12.0 28.4
Vivienda 10.1 7.7 32.1
Veswario y accesotios 3.4 8.1 16.8
Gastos personales 17 16.6 290

Fuente: Departamento de Estadistica de Jamaica.

El crédito de los bancos comerciales destinado al gobierno, a préstamos personales y a
préstamos al sector de distribucién cayé marcadamente, en tanto que el crédito a los sectores
productivos mantuvo el mismo ritmo que la inflacién en el sector manufacturero, y la superd
apreciablemente en el agricola. (Véase el cuadro 15.)

b) Politica fiscal

En 1984 la politica procurd reducir el déficit presupuestario tanto a través del incremento de las
entradas como de la restriccién del gasto. Hubiera sido dificil intentar elevar el ingreso interno, sobre
todo por el estancamiento de la economia y la drastica reduccién de la demanda. En efecio, los
aumentos son atribuibles principalmense a transferencias procedentes del Fondo para el Desarrollo
del Capical, que ascendieron a 226 millones de délares jamaiquinos, y 2 los acuerdos de crueque para el
comercio de bauxita, Los ingresos producidos por otros tributos, como los derechos de timbre, se
benefictaron de los incrementos de las tasas y lo mismo ocurrié con los impuestos aplicados a la
actividad hotelera y los de viaje. Sin embargo, los impuestos que dependen del consumo de importa-
cién, especialmente de suntuarios, se redujeron como resultado de un menor consumo de esos
articulos. Con todo, el ingreso corriente registré un aumento de 22% en 1984. (Véase el cuadro 16.)

Los esfuerzos para contener el gasto no fueron tan exitosos. Pese a las medidas politicamente
impopulares adoptadas para reducir los costos de las remuneraciones, a través de la eliminacién de los
gastos redundantes en el sector publico no se lograron los efectos esperados a corto plazo debido a los
pagos de esa naturaleza que fue necesario hacer. En realidad los desembolsos efecruados en relacién
con esta partida experimentaron un incremento nominal de 15%. Sin embargo, la causa principal del
aumento de los gasros corrientes fue el alza de 1399% de los pagos por concepto de interés y esto sirve
para poner de manifiesto la tarea extremadamente dificil que le toc6 cumplir al gobierno en sus
esfuerzos por lograr el equilibrio fiscal. Por consiguiente, el déficit en cuenta corriente se amplié
aunque la reduccién de los gastos de capital contribuyé a frenar el crecimiento del déficit fiscal global a
42% en términos nominales.

Para poder mantener dentro de los limites fijados el endeudamiento con el sistema bancario
interno, se recurrié principalmente al endendamiento externo para financiar el déficic.

¢)  Precios internos

La casa de inflacidén, medida a través del indice de precios al consumidor, correspondiente al afio
completo, fue 31.2% comparada con la de diciembre de 1983, en tanto que la variacién entre
promedios anuales fue de 27.8%. (Véase el cuadro 17)
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La causa mis visible de la inflacién fue el mayor costo de las importaciones y el alto contenido
importado de la produccién nacional. Otros factores que contribuyeron a ella fueron el alza de los.
impuestos y la eliminacién de los subsidios. También contribuyé la reaccién defensiva de algunos.
productores que subieron sus precios incluso cuando bajaba la proporcidn de insumos importados, a.
fin de mantener sus ingresos reales. Pese a elio, sin embargo, y gracias en parte a los severos controles:
sobre la demanda interna se logrd contener razonablemente bien la tasa de inflacién que se mantuvo
dentro de los margenes establecidos en las proyecciones elaboradas, que preveian una cifra de 30 a
33%.

Los costos de los alimentos aumentaron a la tasa promedio y los mayores aumentos se
registraron en los precios de la carne, las aves frescas y los productos de lecheria. Los gastos en
habitacién subieron con mayor rapidez que el promedio, llegando a 47% debido a un incremento de
los alquileres, de las tarifas de electricidad, teléfono y agua, de los muebles y de los aparatos para el
hogar.
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MONTSERRAT

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccién y sintesis

La economia de Montserrat crecié poco durante el afio 1984. El producto interno bruto a precios
corrientes tuvo un aumenio de casi 109% en tanto que el indice de precios al consumidor subié 6%, El
producto interno bruco real (a precios de 1977) experimentd un alza de 5.7%. (Véase el cuadro 1.)

2. La evolucién de la actividad econdémica

a)  Crecimiento de los principales sectores

i) Agricultura, pesca, silvicultura y ganaderia. La produccion agricola, que habia declinado en
1983, tuvo un incremento en 1984 y su aporte al producto interno bruco a precios constantes de 1977
fue de 1.5 millones de dolares del Caribe Oriental, es decir, alcanzé un valor que superd en
aproximadamente 67% al de 1983.! La contribucidn de la silvicultura y la pesca pricticamente no
varid con respecto al afio ancerior, la de la ganaderia ascendid a 0.5 millones de ddlares del Caribe
Oriental, en tanto que habfa llegado a 0.4 millones de délares del Caribe Oriental en 1983. Durante el
aiio aumentd la produccidn de algunas hortalizas y sélo fue necesario imporcar zanahorias, tomates,
coles y frejoles durante breves periodos. Las exportaciones de frutas y hottalizas ascendieron a
149 500 délares del Caribe Oriental, en comparacion con 51 500 délares del Caribe Oriental en 1983.
El valor de las exportaciones de plantas fue de EC$ 208 500, es decir, experimentd una declinacién de
35% respecto del afio ancerior. (Véanse los cuadros 2y 8.)

Con la entrada en funcionamiento del nuevo matadero aumenté la produccidn local de carne y
as{ pudo abastecerse la totalidad de la demanda de carne molida de vacuno con la produccién interna,
en tanto que ha ido creciendo la proporcion del consumo de cerdo y pollos frescos abastecida en la
misma forma.

Un hecho importante que ocurrié en 1984 fue la iniciacién de la apicultura comercial que le
permitié a la isla autoabastecerse totalmente de miel y efectuar exportaciones a S¢. Marteen y Antigua,

La comercializacién de la produccion local mejord apreciablemente, lo que puede atribuirse ala
programacién de la produccién, a la restriccién de las importaciones, a las actividades intensivas de
inspeccion y obtencion de informacién sobre los trabajos en el campo y a la disponibilidad de
mercados para las exportaciones.

ii) La industria manufacturera. El sector manufacturero de Montserrat es bastante reducido y se
compone principalmente de industrias de montaje de tipo enclave que producen prendas de vestir,
bolsas de plistico y de polipropilenc y articulos electrénicos. Encre otras actividades industriales
importantes cabe citar el hilado y el tejido del algoddn de las Islas y la produccién de bloques de
concreto, pan, bebidas no alcohdlicas y cueros. El aporte de este sector al producto interno bruto en
1984 a precios constantes ascendid a EC$ 3.5 millones, cifra que representa una reduccion de casi 2%
respecto de 1983. Las exportaciones de productos nacionales elaborados por el sector manufacturero
alcanzaron un valor de EC$ 3.7 millones {a precios cotrientes) en 1984 y su aporte representé cerca
del 91% del total de dichas exportaciones, cifra similar a la correspondiente a 1983, Las exportaciones
de bienes elaborados con algoddn de las Islas, de componentes electrdnicos y de prendas de vestir
experimentaron un incremento de 649, en tanto que los ingresos por concepto de exportaciones de
bolsas de plastico y de polipropileno y de cueros declinaron 42%.

'El délar del Caribe Oriental equivale a 37 centavos de dolar de Jus Eseadus Unidos o | délar = ECS 2.70.
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La principal empresa productora de articulos electrénicos se vio obligada a despedir una,
proporcidn apreciable de sus trabajadores en 1984 como consecuencia de una reduccidn en las ventas.
La industria productora de prendas de vestir elevé enormemente sus ventas durante ese afio gracias a
que aumento su eficiencia y amplié sus lineas de produccién.

La Compafiia productora de algodon de las Islas de Montserrat, experimentd graves dificultades.
financieras y de comercializacion y tuvo una pérdida de operacidon de EC$ 374 000 en el ejercicio-
financiero 1983-1984. La gerencia adoptd varias medidas para que la empresa volviera a ser viable,
entre las cuales se incluy6 una driscica reduccion de la produccién a la vez que tratd de vender sus.
existencias acumuladas de articulos terminados. Ademas la empresa contrat$ un servicio de comercia-
lizacién de las exportaciones para que la asesorase técnicamente en sus esfuerzos por colocar su
produccion en el mercado en condiciones de competir tanto dentro del dmbito de la CARICOM como.

Cuadro 1

MONTSERRAT: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984°

A. Indicadores econémicos bdsicos
Producto interno bruto a precios de mercado
{millones de dolares del Caribe oriental) 71.0 73.3 82.7
Producto interno bruto a precios de mercado
{millones de ddlares del Caribe oriencal
a precios de 1977) 38.0 36.2 83
Poblacién (nimero de habicantes) 11 675 11 733 11 792
Producto interno brato por habitante
{ddlares del Caribe oriental a
precios de 1977) 3 255 3 086 3 246

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econbémicos de corto plazo

Producto interno bruco real -7.4 -4.7 5.7
Producto interno bruto por habicante 1.9 -5.2 5.2
Valor corriente de las exportaciones de
bienes y servicios -21.8 55.1 -5.0
Valor corriente de las importaciones de
bienes y servicios 7.6 -2.0 -15.4
Indice de precios al consumidor
Diciembre a diciembre 8.4 7.0 6.1
Variacién media anual 9.8 47 3.5
Oferta monetaria -19.0 13.9 27
Tasa de desempleo 5.6 7.0
Ingresos corrientes del gobierno 8.3 5.7 1.4
Gastos cotales del gobierno 2.2 6.2 3.5
Déficit fiscal como  porcentaje de los
gastos totales 23

Millones de délares del Caribe oriental
C. sector externo

Balance comerical -47.9 -41.7 -36.9

Saldo en cuenta corriente -12.6 -23.2

Variacidn de las reservas internacionales

netas 0.2 0.5 0.6

Deuda externa (sdlo deuda piblica) 5.2 5.5 5.8
Fuente: Departamento de Estadiseica del Banco Central del Caribe Orieneal, informaciones suministradas por la Tesoreria y €] Gobiermo der

Maontsetrae.
“Ciftas preliminares.
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MONTSERRAT

Cuadro 2

MONTSERRAT: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de
délares del Composicidén Tasas de
Caribe oriental porcentual crecimiento
a precios de 1977

1983 1984" 1983 1984 1983 1984

Total producte interno bruto 36.2 38.3 100.0 100.0 75.3 82.7
Bienes 83 9.0 22.9 15.0 15.0 16.1
Agricultura, pesca y silvicultura 09 L5 25 3.9 25 3.1
Ganaderia 0.4 05 1.1 1.3 0.7 0.9
Mineria 03 0.4 0.8 1.0 0.7 09
Industria manufacrurera 3.6 35 99 9.1 5.3 5.4
Construccidn 31 3.1 86 8.2 5.8 5.8
Servicios bdsicos 4.4 4.7 12.2 12,3 10.3 11.7
Electricidad y agua 1.2 13 33 34 30 35
Transporte y comunicaciones 3.2 3.4 89 8.9 7.3 B.2
Otros servicios 23.5 24.6 64.9 64.2 50.0 54.9
Comercio mayorista y al detalle 6.9 71 19.1 18.5 13.7 14.7
Hoteles y restaurantes 1.0 1.4 28 3.7 28 38
Servicios del gobierno 5.4 58 14.9 15.1 11.1 12.7
Otros 10.2 10.3 28.1 26.9 22.4 23.7

Fuente: Deparcamenco de Estadistica, Gobierno de Monrserrat.
“Cifras preliminares.

fueta de & y para que le fijase precios que le permitiesen lograr este objetivo. Asimismo contraté un
consultor para ampliar su linea de produccion, mejorar las existencias € introducir nuevos disefios y
dibujos que tornasen el producto mds atractivo para un mercado mis amplio.

iii) La construccién y el transporte. La formacidn de capital en este sector ascendié a EC$ 12.7
millones en 1984, cifra levemente superior a los EC$ 12.1 millones correspondiente al afio anterior.
Los principales proyectos que inicié el sector piblico durante el afio fueron los correspondientes a la
terminacion de la segunda etapa del proyecto trienal de mejoramiento de carreteras, la ampliacion y
mejoramiento de la Clinica Bethel, la construccidn de un galpén para pescadores en Si. Peter’s y la
iniciacion de los trabajos preparatorios del proyecto de proteccién del puerto de Plymouth.

El servicio de transporte aéreo de propiedad del gobierno adquirié una nueva aeronave durante
el afio que permicira ampliar el trifico en las rucas a Guadalupe, San Cristdbal y Nieves, con lo cual
aumentar el nimero de turistas procedentes de esas ireas; servird asimismo para respaldar las
actividades atendidas por 1a acronave Twin Otter en servicio para el transporte desde Antigua.

iv} Turirmo. El nimero total de visitantes aumentd 12% a 21 100 en 1984. El nimero de
turistas se elevoen 1 600y lleg6 a 15 900 (es decir, experimentd un incremento de 11% con respecto a
1983), en taato que los pasajeros de cruceros y las llegadas de curistas por via aérea crecieron casi 16%
a 5 200. La tasa de ocupaci6 de hoteles subié 31 % en tanto que la estada media de los turistas se redujo
de 8.1 noches a 8 noches. El gasto estimado de los turistas se elevé de EC$ 16.2 millones en 1983 a
EC$ 18 millones en 1984. (Véase el cuadro 3.) Del total de visitantes 409% permaneciden laislade2a
7 noches, 19% de 8 a 14 noches y 15% de 1 a 6 meses. La mayor proporcién de visitantes (42.1%)
procedio de los Estados Unidos, y en orden de importancia descendente, de la region de la CARICOM
(30.6%), Canad4 (9.4%) y el Reino Unido (7.7%).

La capacidad hotelera se ampli6 con la inauguracidn de un nuevo hocel de 18 habitaciones en
Plymouth hacia fines del afio. El Hotel Vue Point acaba de iniciar un proyecto de ampliacion de sus
instalaciones y entre ellas las necesarias para atender conferencias a las que asistan 100 personas,
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v) Electricidad y agwa. La capacidad de generaci6n instalada continda siendo 5 megawatts pero la
produccion subié 1.5% y el consumo 3.8% en 1984 con respecto al aflo precedente. El consumo poc
habitante en 1985 era 933 kwh en comparacién con 903 en 1983, (Véase el cuadro 4.)

El Banco Europeo de Inversiones aprobé un crédito de aproximadamente EC$ 2 millones para
la adquisicién, proyectada para 1983, de nuevos equipos de generacién de 1.5 megawatt, cuya puesta
en servicio se prevé para comienzos de 1986 y que sustituiria las instalaciones que van a ser dadas de
baja.

Las ventas de agua en 1984 ascendieron a 1.34 millones de galones en comparacién con 1.5
millones en el afio anterior.

El Gobierno, que reconoce la importancia del agua en el proceso de desarrollo econdémico v
social, proyecta iniciar grandes obras de tenovacidn y desarrollo de los sistemas de abastecimiento,
almacenamiento y distribucién del agua, Como principal fuente de financiamiento se contard con
donaciones de la Agencia Canadiense para el Desarrollo Internacional, el Fondo Europeo de Desarro-
llo y el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo.

vi) Desempleo. No se dispone de informaciones sobre el desemplec en 1984, pero se cree que
alcanzé una cifra superior a la de 1983 en que representaba el 7% de la fuerza de trabajo.

Cuadro 3

MONTSERRAT: INDICADORES DEL TURISMO

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1982 1983 1984
Total visitantes’ 24.9 18.8 21.1 16.4 245 12.2
Turistas® 15.0 14.3 15.9 -38 -4.7 112
Pasajeros de cruceros’ 9.1 3.6 43 78.4 -60.4 19.4
Visicantes llegados por
via aérea” 0.8 0.9 0.9 14.3 12.5 0.0
Cama de hoteles y pensiones 176.0 176.0 212.0 -4.3 0.0 205
Tasa de ocupacién’ 36.0 35.0 46.0 -25.0 -28 34
Estada media de los turistas” 8.0 8.1 8.0 6.7 1.3 -1
Gasto estimado de los visitantes’ 15.7 16.2 18.0 7.5 3.2 11.¢
Fuenee: Deparcamento de Estadistica del Gobieroo de Moneseccat,
Cifras preliminares. *Miles. ‘Porcentaje. Mimero de noches. “Millones de dolares del Caribe oriental a valores corrientes.

Cuadro 4

MONTSERRAT: CAPACIDAD INSTALADA, PRODUCTION
Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Capacidad Produccién Consumo Consumo

Afio {miles de (millones (millones per cipita
kWh) de kWh) de kWh) (kWh)

1978 3.6 10,0 8.6 740
1979 3.6 10.2 8.8 760
1980 3.6 1.7 9.9 860
1981 5.0 12.0 9.9 860
1982 5.0 11.7 9.5 814
1983 5.0 13.0 10.6 903
1984° 5.0 13.2 11.0 933

Fuente: Departamento de Estadistica def Gobierno de Montserrar,
“Cifras preliminares.
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Cuadro 5
MONTSERRAT: BALANCE DEL COMERCIO VISIBLE, 1976-1984

{Miles de ddlares del Caribe orviental)

Exportaciones
Afio Exportaciones  Reexpor- Total de las  Toral de las Balance como porcen-
nacionales taciones exportaciones importaciones  comercial taje de las

importaciones

1976 783 339 1122 20 803 -19 681 5.4
1977 1099 544 1 643 18 933 -17 290 87
1978 1 919 1792 371 26 927 -23 216 13.8
1979 1 489 605 2094 32323 -30 229 6.5
1980 1770 1431 3201 44 549 -41 348 7.2
1981 3511 2 454 5 965 50 999 -45 034 117
1982 2 746 4232 6 978 54 871 -47 893 1237
1983 4 269 8 061 12 330 53 797 -41 467 229
1984° 4 053 4 457 8512 45 456 -36 944 187

Fuente: Departamento de Estadistica del Gobiernu de Moncserrat,
“Cifras preliminares.

Cuadro 6

MONTSERRAT: IMPORTACIONES DE BIENES

Millones de dolares Composicion Tasas de
del Caribe oriental porcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1983 1984 1983 1984

Total imporcaciones 54.9 53.8 45.5 100.0 100.0 2.0 -15.4
Alimentos, bebidas y tabaco 13.9 14.4 14.0 20.8 308 3.6 28
Macerias primas 1.6 1.3 0.9 24 20 -187 -30.8
Combustibles 5.7 6.4 5.0 11.9 11.0 12.3 219
Articulos manufacturados 9.6 7.9 7.1 14.7 15.6 -17.7 -10.1
Maquinaria y equipo de
transporte 12.6 123 9.6 229 211 -2.4 220
Ortros 11.% 1.5 89 213 19.5 - 22,6

Fuente: Departamento de Estadistica del Gobierno de Montsercat.
°Cifras preliminares.

3. El sector externo

El valor de las importaciones que continué descendiendo y experimentd una reduccion de 15.5%
respecto del afio anterior, fue de EC$ 45.5 millones en 1984. Las cuatro categorias principales que
componen las importaciones: alimentos; bebidas y tabaco, maquinaria y equipo de transporte;
articulos-manufacturados, y combustibles, representaron 78% de las importaciones de bienes en 1984
en comparacion con 76% en 1983. En parte la reduccidn de las importaciones puede atribuitse a
factores relacionados con el tipo de cambio. La disminucién de las importaciones de maquinaria y
equipo de transporte obedecio en cierta medida a que el Departamento de Obras Piblicas redujo sus
importaciones con respecto a 1983, afiv en que renové gran parte de su equipo de transporte. Los
consumidores gastaron sumas infetiores en productos manufacturados pero como consecuencia de la
sequiz debi6 importarse mayor cantidad de alimentos. No hubo informaciones disponibles sobte ef
otigen de las importaciones en relacion con 1984. (Véanse los cuadros 5y 6.)
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El valor de las exportaciones de productos manufacturados con materias primas nacionales, que
habia tenido un alza de 55% en 1983, experimenté una merma de 5% en 1984. Se registraron
incrementos de las exportaciones de componentes electronicos (a los Estados Unidos), prendas de
vestir, aji, pasta de aji, frutas y hortalizas y articulos manufacurados de algodén de las Islas. Hubo un
descenso de las exportaciones de bolsas de polipropileno y plisticas, de plantas y de cueros. Las
exportaciones de productos nacionales a la regién de la CARICOM represencaron alrededor del 54% del
rotal de dichas exportaciones. De estas exportaciones al ambito de la CARICOM, 30% estuvo destinado
a los paises miembros de la Organizacion de Estados del Caribe Oriental (OECO) y 219 a Trinidad v
Tabago. Las exportaciones a los Estados Unidos y al Reino Unido ascendieron a 39% y 5%

Cuadro 7

MONTSERRAT: EXPORTACIONES DE BIENES

Miles de délares del Composicién Tasas de
Caribe oriental porcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1983 1984 1983 1984

Total exportaciones 2 746 4269 4055 100.0 100.0 55.1 -5.0
Alimentos, bebidas y tabaco 107 84 160 20 3.9 -21.5 90.5
Materiales en bruto 407 323 209 76 5.2 -20.6 -35.3
Articulos manufacturados 167 144 102 3.4 25 -13.8 -29.2
Maquinaria 238 1090 1 585 25.5 39.1 338.0 45.4
Varios articulos
manufacturados 1827 2 628 1999 6L.5 49.3 43.8 =239

Fuente: Departamento de Estadistica del Gobierno de Montserrar,
*Cifras preliminares.

Cuadro 8

MONTSERRAT: PRINCIPALES EXPORTACIONES NACIONALES

Miles de délares del Tasas de
Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984
Exportaciones nacionales totales 2 746 4 269 4055 55.5 -5
Limas y jugo de limas 12 12 14 - 16.7
Aji y pasta de aji 42 38 48 9.3 26.3
Frueas y horealizas 11 1 88 -90.9 -
Ponche a base de ron 21 32 4 524 -87.5
Plantas 388 319 209 -17.8 -34.5
Cuero 118 85 35 -28.0 -58.3
Articulos manufaceurados
de algoddn de las Islas - 27 53 100.0 96.)
Componentes electronicos 238 1 090 1 583 358.0 45.4
Prendas de vestir 371 227 571 -38.8 1315
Bolsas de polipropilenc y
de plistico 1 434 2391 1395 165.7 -41.7
Otros 111 47 33 577 12.8
Fuente; Depar de Estadistica del Gobierno de Monaserrur.

*Cifras preliminares.
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Cuadro 9
MONTSERRAT: BALANCE DE PAGOS

{(Méllones de ddlares del Caribe oriental)

1983 1984°
Exportaciones de bienes y servicios
no correspondientes a factores 289 27.0
Importaciones de bienes y servicios
no correspondientes a factores 59.4 69.1
Balance comercial -30.5 -42.1
Pagos netos por servicios de factores 0.5 -0.5
Transferencias netas 184 19.4
Balance en coenta corriente -12.6 -23.2

Fuente: Banas Cenrral del Caribe Oriental, Economic amf Finance Review.
“Cifras preliminares.

respectivamente. Las expottaciones a los paises més desarrollados miembros de fa CARICOM cayeron
de 36% en 1983 a 23% en 1984, descenso atribuible principalmente a los problemas econdmicos de
Jamaica y Guyana y a las restricciones vigentes en materia de licencias en Trinidad y Tabago. Las
reexportaciones se contrajeron de EC$ 8.1 millones en 1983 a EC$ 4.5 millones en 1984. (Véanse los
cuadros 7y 8)

Las exportaciones de bienes y de servicios no correspondientes a factores se redujeron de
EC$ 28.9 millones en 1983 a EC$ 27 millones en 1984, en tanto que las imporcaciones correspondien-
tes a estas mismas partidas incrementaron de EC$ 59.4 millones a EC$ 69.1 millones, contribuyendo
asi a aumentar el déficic comercial. Las exportaciones de bienes y secvicios no correspondientes a
factores estuvieron constituidas en 31% por exportaciones de bienes (de las cuales 15% correspondid
a exportaciones de productos nacionales) y el resto a reexportacicnes, Las exportaciones nacionales se
componian casi totalmente (alcededor de 91%) de articulos manufacturados. Las importaciones de
bienes representaron 66% de las importaciones de bienes y servicios no correspondientes a factores.
La caida de las importaciones de bienes obedeci6 a reducciones en todas las categorias. (Véanse los
cuadros 6,7y 9.)

4. Los precios y las remuneraciones

La tasa anual de inflacion, medida por el indice de precios al consumidor, continué descendiendo, De
diciembre a diciembre los precios al por menor subieron 6.1% en 1984 en comparacion con 8.4% y
7% ea 1982 y 1983 respectivamente. (Véase el cuadro 10.)

Los sueldos y salarios de los rrabajadores del sector piblico aumentaron 5.4% en 1984 y se
espera que los incrementos de salarios en el sector privado sean similares a los concedidos por el sector
publico.

5. Politica monetaria y fiscal

a)  Politica monetaria

La oferta monetaria subié 2.7% en 1984. Puesto que el gobierno recusre poco al endeudamiento
externo, las reservas internacionales se componea principalmente de activos netos en el exterior en
poder de los bancos comerciales. Ascendian a EC$ 1.1 millones en 1984 en comparacién con EC$ 0.5
millones en el afio anterior. El crédito incerno alcanzé un valor de EC$ 32.6 millones (es decir,
aumentd 6% en relacion con 1983), y de esta cantidad al sector privado le cocrespondié alrededor de
86%. (Véase el cuadro 11.)
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A fines de 1984 los préstamos y avances personales representaban EC$ 16.3 millones, y de esa
cifra EC$ 11.8 millones o aproximadamente 73% correspondia a préstamos para adquisicién de
viviendas y tierras. El gobierno y las empresas publicas recibieron préstamos por valor de EC$ 4.5
millones, el comercio de distribucién por valor de EC$ 5.2 millones, el turismo, esparcimiento y
servicios de restaurante de EC$ 1.1 millones y la manufactura alrededor de EC$ 1 millén,

Los depdsitos en cuenta corriente crecieron 4% a EC$ 10.2 millones; los depésitos a plazo, 209%
a EC$ 6.9 millones; y los de ahorro, 2% a EC$ 21.6 millones. Los depésitos en poder de las personas se
elevaron en EC$ 1.5 millones a EC$ 21.6 millones, en tanto que los depésitos en poder de las
empresas comerciales incrementaron 17% a EC$ 5.1 millones, y los depésitos de los no residentes
subieron de EC$ 8.4 millones en 1983 a EC$ 9 millones. Por efecto del reducido ritmo de aumento de
los depésitos se elevé la proporcién de préstamos a depésitos de 82% a 85%.

En 1984 la tasa de interés preferencial fluctud de 6% a 10%, en tanto que el margen de otras
tasas varié de 6% a 16%.

Cuadro 10

MONTSERRAT: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Variacidn
Variacién media anual dicimbre a
diciembre
1982 1983 1984 1983 1984
Indice de precios al consumidor 9.8 4.7 5.5 7.0 6.}
Alimentos y bebidas 4.9 0.2 7.2 6.9 8.3
Alcohol y tabaco 5.8 4.5 53 9.6 1.4
Alquiler - 69 7.6 13.9 1.0
Gas, electricidad y agua 209 33 1.8 21 -1.9
Vestuario y calzado 159 13.0 07 9.2
Articulos varios para el hogar 16.0 8.1 5.3 5.1 6.”
Otros, incluidos servicios 69 3.5 7.4 5.1 8.
Fuente: Departamento de Estadistica del Gobierno de Montserrar.
Cuadro 11
MONTSERRAT: BALANCE MONETARIO
Miles de dédlares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984
Dinero (M)} 11 722 13 347 13711 13.9 2.7
Efectivo en poder del piblico 3 596 3 545 3534 -1.4 0.2
Depositos en cuenta corriente 8126 9 802 10 177 206 3&
Factores de expansidn
Reservas internacionales netas 48 524 1077 991.7 1055
Crédito interno 30 984 30 759 32 605 0.7 6.0
Gobierno y empresas
Gblicas 4 071 3253 4538 -20.1 39.5
ls)ector privado 26 913 27 506 28 067 -22.0 204
Factores de absorcién
Cuasidinero 26 348 26 736 28 368 07 6.1

Fuente: Banco Central del Caribe Orsental.
*Cifras preliminares.
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Cuadro 12
MONTSERRAT: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO

Millones de délares del
Caribe oriental a Tasas de crecimiento
precios corrientes

1982 1983 1984° 1982 1983 1984°

1. Ingresos corrientes 20.9 221 224 83 5.7 1.4
Ingresos tributarios 15.6 17.4 18.7 11.4 11.5 75
Directos 6.5 8.0 8.6 20.4 231 7.5
Indirectos 9.1 0.4 10.1 5.8 33 7.4
Otros ingresos cotrientes 5.3 4.7 3.7 0.0 -11.3 -21.3

2. Gastos corrientes 20.3 21.8 22.4 10.3 7.4 2.8
3. Ahorro corrience (! - 2) 0.6 0.3 0.0 -33.3% -50.0 -106.0
4. Ingresos de capital 7.1 3.7 3.5 -27.6 -47.9 -5.4
Donaciones 6.9 3.6 3.4 19.0 -47.8 5.6
Préstamos 02 0.1 0.1 95.0 -50.0 0.0

5. Gastos de capital 7.0 3.8 4.1 -26.3 -45.7 7.9
6. Ingresos cotales {1 + 4) 28.0 25.8 25.9 -3.8 7.9 0.0
7. Gascos totales (2 + 35) 273 25.6 6.5 -2.2 6.2 3.5
8. Gobierno superavit/déficit (6 - 7) 0.7 0.2 -0.6 -4L.7 -714 -200.0

Fuente: Tesoreria del Gobierno de Muntserrar.
“Cifras preliminares.

by  Politica fiscal

Los ingresos corrientes ascendieron a EC$ 22 4 millones, es decir, subieron 1.4% con respecro al
afio anterior, en tanto que los gastos corrientes crecieron 2.8% a EC$ 224 millones. Los gastos de
capital fueron de EC$ 4.1 millones en comparacién con EC$ 3.8 millones en 1983. Los ingresos de
capital declinaron de EC$ 3.7 millones en 1983 a EC$ 3.5 millones en 1984. Los ingresos de capital se
financiaron en su mayoria con donaciones del Reino Unide y, en menor medida, del Canadj, los
Estados Unidos y el Fondo Europeo para el Desarrollo.

No se alcanzd la cifra de ingresos de EC$ 23.7 millones proyectada para 1984, principalmente
porque la disminucidn del valor de las exporraciones tuvo repercusiones desfavorables sobre las
recaudaciones del Departamento de Aduanas. Por ese motivo, se produjo un déficic fiscal de EC§ 0.6
millones en 1984, en comparacién con un excedente de EC§ 0.7 millones y de EC§ 0.2 millones en
1982 y 1983 respectivamente. (Véase el cuadro 12.)
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SAN CRISTOBAL Y NIEVES

1. Rasgos gencrales de la evolucién reciente:
introduccién y sincesis

La acrividad econémica de San Cristébal y Nieves que habia declinado en 1983 se recuperé en 1984 y el
producto interno bruto crecid 3.9% después de haber caido 4.7% en el afio anterior. (Véase el
cvadro 1.) Las estimaciones indican que mejoraron el producto agricola y manufacturero y que los
resultados fueron buenos para el sector no azucarero. (Véase el cuadro 2.)

Las dificulcades experimentadas en la comercializacién de las exportaciones de azdcar han
tenido como consecuencia una disminucion del contingente exportado a los Estados Unidos, loque ha
redundado en una reduccidn de los ingresos del sector y un empeoramiento de la rentabilidad de la
industria. El gobierno busca activamente la manera de incrementar la productividad del sector y se
estan haciendo esfuerzos para alentar la produccién de los pequefios agricultores.

La importancia del turismo para la economia se reconocié con el establecimiento de un
Ministerio que se ocupase de esa actividad. Alrededor de 64 000 personas visitaron el pais en 1984 y
recotrieron sus lugares de interés. Esta cifra superd en 21% el nimero total de turistas llegados en
1983 que ascendid a 53 500 personas. El gobierno ha identificado varios proyectos enesca esfera cuya
ejecuciébn aumentaria el atractivo que el pais tiene para los turistas.

El sector manufacturero tuvo resultados razonables en 1984 pese a los problemas de comerciali-
zacion con 10s paises de la CARICOM, que si bien tuvieron como consecuencia la desaparicién de algunos
empleos parecerian haber influido para que aumentase el consumo interno de productos elaborados
en el pals. En términos reales al sector manufacturero le fue mejor que al restode la economia, ya que
creci6 9.4%. (Véase el cuadro 2.)

El gobierno tuvo que hacer frente en 1984 a los problemas creados por la reduccién de los
ingresos generados por la industria azucarera y de los ingresos aduaneros a la vez que tenia que hacer
frente a los compromisos adquiridos para la realizacién de obras de capital. Por lo tanto, tuvo que
poner en prictica una politica de restriccién del gasto y medidas fiscales y administrativas para elevar
los ingresos. La aplicacién de medidas mis rigurosas para la administracion de las empresas de
utilidad piblica ruvo como resultado un apreciable incremento de la recaudacién de las cuentas de
electricidad y teléfono. La economia de San Cristébal y Nieves es bastante diversificada y el sector
agricola sigue desempeiiando un papel importante, Salta a la vistaque una diversificacidn conel finde
elevar las producciones agricolas no azucareras tornaria mas probable el aumento de la rentabilidad
del sector agricola y permitiria una creciente sustitucién de las importaciones agricolas. En cuanto se
resuelva el problema de tenencia de la tierra podra modernizarse la produccion agricola y acrecentar
su eficiencia.

2. Evolucién de la actividad econdémica

a)  Principales sectores

i) El sector agropecuario. La produccion del sector agricola, medida por su aporte al producto
interno bruco a precios constantes de 1977, crecid 5.7 % en 1984 y se observé un mejoramiento de los
resultados de los principales subsectores: cultivos agricolas, cafia de azicar, ganaderia y pesca. (Véase
nuevamente €l cuadro 2.)

El cultivo de la cafia de aziicar fue durante muchos afios la principal actividad agricola pero éste
ha ido perdiendo importancia como resultado de las modificaciones en la modalidad mundial de
produccidn de azicar. Ei contingente fijado al pais para las exportaciones de azicar a los Estados
Unidos se redujo 25% a 12 727 toneladas, lo que tuvo repercusiones sobre los ingresos en divises del
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pais, y asimismo el deterioro del tipo de cambio de la libra (moneda respecto de la cual se establece fa
paridad del délar del Caribe Oriental), frente al dblar, también tuvo como consecuencia una pérdida de
divisas, puesto que los precios del aziicar en los mercados europeos se cotizan en libras escerlinas. En
1984 el precio mundial del azicar cayé a 4.5 centavos de délar por libra lo que agravé atn mis los
deficientes resultados de este subsector,

El gobierno inicié un estudio de la industria azucarera como paso previo para su rehabilitacién
durante un periodo de 10 afios. Entre los alementos que incluye el proyecto de rehabilicacion se

Cuadro 1

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984°
A. Indicadores econdémicos bdsicos
Producto interno bruto al costo de
los factores (millones de délares del
Caribe oriental a precios de 1977) 919 87.6 91.0
Poblacién (miles de habitantes) 44.5 45.1 46.0

Producto interno bruto por habitante

(en dolares del Caribe oriental a

precios de 1977) 2 065 1 942 1 978
Producto interno bruto a precios de

mercado (millones de délares del

Caribe oriental a precios corrientes) 142.7 137.7 146.6

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos a corto plazo
Producto interno bruco al costo de los
factores (millones de ddlares del
Caribe oriental a precios de 1977} 6.1 4.7 39
Producto interno bruto por habitante
(en délares del Caribe oriental a
precios de 1977} 2.5 -5.9 13
Valor cortiente de las exportaciones de
bienes y servicios
Valor corriente de las importaciones de
bienes y servicios
Indice de precios al consumidor

Diciembre a diciembre 3.3 3.6 2.7
Variacion media anual 1.9 235 2.7
Oferta monetaria (M, y cuasidinero) 11.2 12.1 12.4

Sueldos y salarios nominales
Tasa de desempleo (porcentaje)

Ingresos corrientes del gobierno -1L0 08 5.1
Gastos corrientes del gobierno 3.0 0.1 48
Déficit fiscal como porcentaje

de los gastos totales 206 203 210

Millones de ddlares del Caribe oriental
C. Sector externo

Balance comercial -40.5 -67.5 370
Saldo en la cuenta corriente -18.4 -47.5 170
Saldo en la cuenta de capital 138 473 17.8
Variacion de las reservas

internacionales netas 19 0.3 08
Deuda externa 33.8 36.7 427

Fuente: Divisién de Estadiscica, Oficina de Planificacidn, Ministerio de Hacienda de San Cristdbal y Nieves, y BancoCentral del Caribe Orienta .

*Estimaciones.
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Cuadro 2

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR
ACTIVIDAD ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

(Millones de ddlares del Caribe oriental a precios de 1977)

Composicion Tasas de
1982 1983 1984° porcentual crecimiento
1980 1984° 1983 1984°
Producto interno bruto 91.9 87.6 91.0 100.0 100.0 -4.7 3.9
Bienes 39.6 33.8 36.1 39.7 -14.7 1.1
Agricultura 16.6 14,1 14.9 16.4 -15.1 5.7
Cultivos agricolas 1.7 1.3 14 1.5 -23.5 737
Caiia de azhcar 83 6.5 7.1 7.8 217 92
Ganaderia 2.5 21 22 24 -16.0 48
Pesca 4.0 4.1 4.2 46 2.5 24
Silvicultura 0.1 01 0.1 0.1 - -
Minas y canteras 0.3 0.2 0.2 0.2 -33.3 -
Industria manufacturera 13.2 1.7 12.8 14.1 -11.4 9.4
Azicar
Otras industrias
Construccién 9.5 1.8 8.1 8.9 -17.9 3.8
Servicios basicos 10.4 10.6 10.8 11.9 L9 1.9
Electricidad y agua 1.0 1.0 1.0 1.1 - -
Transporte 5.0 5.1 5.2 5.7 20 20
Comunicaciones 44 45 46 5.1 2.3 2.2
Otros servicios 42.1 43.1 44.1 48.5 2.4 23
Hoteles y restaurantes 2.5 25 27 3.0 - 8.0
Comercio (al por mayor y
al detalle) 10.2 11.0 113 . ov 124 7.8 27
Gobierno 17.5 17.5 17.6 19.3 - 0.6
Bienes raices y vivienda 5.6 57 5.8 6.4 1.8 18
Finanza, banca y seguros 5.0 5.0 5.1 3.6 . 20
Cargos imputados por servicios
bancarios 1.3 1.4 1.6 1.8 7.7 14.3

Fuente: Divisitn de Estadistica, Oficina de Planificacidn, Ministerio de Hacienda de San Cristobal y Nieves.
*Cifras preliminares.

cuentan el mejoramienco de la productividad de la tierra; el incremento de la productividad de la mano
de obra; la disminucién de los costos de la mano de obra; el examen de la escructura adminiscrativa
para bajar costos administrativos y gastos generales; la utilizacién de los subproductos; la preparacién
de un plan de inversibén y desarrollo de largo plazo; y el perfeccionamiento de un sistema eficiente de
administracion y control de las existencias. (Véase el cuadro 3.)

Se estdn haciendo esfuerzos para elevar la produccién y la productividad del resto de la
produccién agropecuaria a fin de ahorrar divisas a través de la reduccion de las importaciones, y para
producic excedentes exportables. A ese fin se ha elaborado un proyecto, cuya iniciacién se ha fijado
para 1983, que dene por objeto detener la erosién de los suelos y mejorar su conservacién en San
Crist6bal en tanto que en Nieves se hace hincapié en la utilizacién de la tierra y el aprovechamiento
del agua.

Se ha estimulado a los pequefios productores agricolas los cuales han podido abastecer el
mercado interno de huevos y de un gran volumen de carne de pollo. La produccion pesquera ha estado
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mejorando en los dltimos afios y hubo un aumento de 2.4% en el peso de las capturas de pescado en
1984. La Repiblica de China esta proporcionando asistencia técnica para un proyecto de produccién
de hortalizas. Se estd procurando acrecentar la productividad de la agricultura con la intencién de
producir suficientes alimentos para acender fa demanda local, un excedente exportable y proporcionar
insumos a las agroindustrias a la vez que crear oportunidades de empleo.

ii} Turismo. No se sabe con exactitud cual es la contribucién del turismo al producto interno
bruto porque existen problemas de desagregacién de las transacciones turisticas en actividades no
correspondientes al sector de hoteles y restaurantes de la economia. Sin embargo, todo parece indicar
que su aporte porcentual al producto interno bruto fue en 1984 superior al del afio precedente. Se
estima que el nimero total de visitantes, incluidos los pasajeros de cruceros, habria subido 21% en
1984 en tanto que el de turistas lo habria hecho en 169%. Un anlisis de los turistas llegados por pafs de
origen indica que alrededor del 37% del total procedié de los Estados Unidos, lo que refleja L
recuperacién de la economia de ese pais. Los visitantes procedentes de los paises del Caribe
representaron alrededor del 16%. (Véase el cuadro 4.)

Las recaladas de cruceros han ido incremencando y asi de 6 en 1979 subieron alrededor de 50 en
1984 en que hicteron escala en la isla 25 000 pasajeros de cruceros. Las perspectivas del turismo
continian siendo favorables y se ha aumentade la promocién en el excerior. Se est4 haciendo una
planificacién de esta actividad a fin de distribuir los turistas en forma mas pareja durante el afio. Para
lograr esta finalidad es necesario acrecentar la venida de turistas fuera de temporada; asimismo, deben
aumentarse el numero de habitaciones y los servicios de transporte. Continfian los esfuerzos poc
atraer turistas del mercado europeo y se estd prestando especial atencién a las giras globales ofrecidas
por las agencias de viajes. Se estin empleando técnicas audiovisuales modernas para ayudar a la
promocién del turismo.

En las instalaciones hoteleras para albergar a los turistas predominan los hoteles pequefios y las
pensiones que representan alrededor del 80% del total. Los planificadores del gobierno considerati
que el turismo puede desempeiiar un papel decisivo en el crecimiento y el desarrollo econdémico a
través de sus repercusiones sobre otros sectores de la economia. Por consiguiente, se han concedido
diversos incentivos al rurismo entre los cuales se incluyen las exenciones aduaneras a los materiales v
vehiculos utilizados en la industria; la organizacién de programas de capacitacién, la facilitacion del
turismo a teavés de una nueva red de rutas aéreas, y el mejoramiento de las instalaciones en el
aeropuerto para atender las llegadas y partidas.

Cuadro 3

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: COSTOS DE PRODUCCION
DE LA INDUSTRIA AZUCARERA

1981 1982 1983 1984
Produccidn de caifa de azdcar (miles de toneladas) 338 350 276
Produccidn de azicar (miles de toneladas) 32 36 28
Nimero empleado (trabajadores agricolas) 3255 2 806 3221
Salarios (trabajadores agricolas, miles de
déblares del Caribe oriental) 11 280 12 005 10 279
Salarios por tonelada de caita
{ddlares del Caribe oriental} 33 34 37
Costo total de produccién por tonelada de
cafia (dblares del Caribe oriental} 70 75 78
Ingresos obtenidos por ronelada de cafia
(do6lares del Caribe oriental) 36 49 50
Costo de produccién por tonelada de cafta como
porcentaje del ingreso por tonelada de cafia 194.4 153.1 156.1
Fuente: Banco Internacional de Reconstruceidn y Famento $1. Kitts and Nevir E mic Me d
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SAN CRISTOBAL Y NIEVES: ESTADISTICAS SELECCIONADAS

Cuadro 4

SOBRE EL TURISMO

SAN CRISTOBAL Y NIEVES

Total de visitantes

Turistas

Pasajeros de cruceros
Nuimero total de hoteles
Nimero total de pensiones
Promedio de habitaciones de
hoteles y condominios
Promedio de camas de
condominios y hoteles
Tasa media de ocupacton de
camas de hoteles y pensiones
Tasa media de ocupacion de
habitaciones de hoteles y
pensiones
Duracién media de la
estada de los turistas

A. Por pais de origen
Estados Unidos
Canadi
Reino Unido
Otros paises de Europa
El Caribe®
Otros

B. Por clasificacidn
Turiscas
Visitantes que se
alojan en hoteles
Visitantes que se alojan
en residencias particulares
Visitantes que se alojan
en departamentos
Visitantes por motivos
de negocios
Excursionistas
Otros

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984"

1982 1983 1984’
46 334 45 721 53 469 64 866 -L.3 16.9 21.3
35 484 34 575 34 274 39 866 -2.6 -0.8 16.3
10 850 11 146 19 193 25 000 27 72.2 30.2
18 19 21 21 5.6 10.5 -

29 36 38 38 24.1 5.6
480 495 359 635 3.1 12.9 13.6
885 908 980 rit 2.0 7.9 13.4

22.52 19.68 18.18 126 -1.6
26.37 21.72 23.09 29 -17.6 6.3 25.6

5.83 575 5.67 -1.4 -l.4

Total de llegadas de turisias (porcentajes)

34.8
5.8
7.2
1.7

13.3

369

86.8
40.0
46.2

0.6
10.1

2.9
0.2

3.4
7.1
7.8
1.4

16.4

36.0

88.9
36.6
518
0.3
83

26
0.1

288
6.0
83
1.3

16.7

388

86.2
28.6
56.8

08
10.5

2.8
0.4

Fuente: Division de Estadistica, Oficina de Planificacidn, Minisceric de Hacienda de San Cristbal y Nieves,
"Paises de la OECO y vtros paises de la CARICOM.

“Cifras prelimipares.

Ademas, se han iniciado trabajos para restaurar y mantener los lugares y edificaciones histéri-
cas. Se han elaborado varios proyectos para facilitar el turismo y, entre ellos, se estima que podria
tener éxito el mejoramiento de los senderos naturales y otras atracciones turisticas en el interior de la
isla y asimismo el de las instalaciones en las playas ranto para su aprovechamiento como para otras

posibilidades de esparcimiento que ofrece el mat.

iity La industria manufacturera. La contribucién de este seceor al producto interno bruto total a
precios corrientes fue de 20.6 millones de délares del Caribe Oriental en 1984 superando en 3 millones
de dolares del Caribe Oriental 2 la del afio precedente. En términos reales, la contribucién del sector al
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producto interno bruto total al costo de los factores subid 9.5% en 1984 de modo que fue mds alta que
la del crecimiento del producto interno bruto total. (Véase nuevamente el cuadro 2.) Estos resultados
indican que el sector manufacturero experimentd una bonanza relativa enel periodo examinado, pese
a las perturbaciones experimentadas en el comercio con los paises miembros de la CARICOM. El
deterioro de las exportaciones contribuyd a que se redujese levemente el nimero de empleos en el
sector manufacturero y al parecer el incremento del consumo interno de productos elaborados en el
pais habia influido apreciablemente en los buenos resultados obtenidos por el sector. Para 1985 se
proyecta iniciar nuevas actividades comerciales como la elaboracién de alimentos y la ebanisteria, con
lo cual se crearfan alrededor de 500 nuevos empleos. Con el mejoramiento del comercio con la
CARICOM podrian recuperarse los niveles de intercambio comercial anteriores a 1984. (Véase el
cuadro 5.}

El gobierno intensificé las actividades de promocién de las inversiones y se estan construyendo
instalaciones manufactureras para ampliar en 80 mil pies cuadrados el espacio destinado a esas
actividades. Esta construccién se financiara con un préstamo del Banco de Desarrollo del Caribe poc
valor de 2.6 millones de ddlares.

vy Consiruccion. La actividad de este sector medida a precios corrientes creci 9.3% en 1984 ya
precios de 1977, 3.8%. (Véase nuevamente el cuadro 2.) Su aporte al producto interno bruto rortal, a
precios de 1977, fue de aproximadamente 8.1 millones del Caribe Oriental y la actividad de I
construccion se orientd principalmente al fortalecimiento de la infraestructura a fin de mejorar el
suministro de servicios bidsicos que constituyen un requisito paca el desarrollo econdmico. Se
ampliaron o se mejoraron varias unidades destinadas al turismo y asimismo las instalaciones en el
aeropuerto para hacer mis eficiente la salida y llegada de wristas. La construccion y rehabilitacion de
carreteras continud en 1984 y a ello se debié que el gasto del gobierno predominara en el sector de lu
construccion,

v) Servicior. Con el mejoramiento de los mérodos de facturacién y recaudacién aplicados en
1984 por la compaiiia de electricidad, sus recaudaciones aumnentaron casi 309, de 6.2 millones del
Caribe Oriental en 1983 a 8.1 millones de ddlares en €l afio siguiente. La capacidad de generacién se
mantuvo en cerca de 6.3 MW, pero pudo satisfacerse una mayor proporcién de la poblacién al
incorporarse nuevos consumidores tanto domésticos como industriales. Se inicié un estudio que contd
con la ayuda del Banco de Desarrollo del Caribe tendiente a acrecentar la capacidad instalada y
reemplazar la tuberia matriz subterrinea. Se proyecta poner prontamente en practica las recomenda-
ciones de dicho estudio.

El suministro de agua de San Cristébal es en gran medida adecuado, excepto en las zonas de la
bahia Dieppe y Parsons situadas al norte en las cuales es necesario construir zonas de capracion.

Cuadro 5

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

1981 1982 1983 1984/
Azicar” 323 36.6 36.6
Melaza“ 10.2 11.2 10.2 .
Cerveza” 323 230 367 443
Aguas gaseosas’ 529 583 612
Prendas de vestir’ 4 140 3779 3 880
Calzado” 39 49 80 ..
Componentes electrénicos® 690 4 663 3 300 4 400
Aparatos de radio y celevisién” 217 238
Blogues de concreto® 925 1250
Gases induscriales’ 208 182 197
Fuente: BIRF, 51, Kitts and MNevir Economic Memoranduns, CEPAL, svbre la base de informaciones oficales.
“Cifras preliminares. * Estimaciones. ‘Miles de wneladas. “Miles de galones, ‘Miles de unidades. 'Miles de pares.

£ Mibes. *Dscenas. 'Miles de libras.
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SAN CRISTOBAL Y NIEVES

Continud ejecutdndose un programa de construccion de pozos, que cuenta con financiamiento del
Canad4 y también prosiguieron las perforaciones con fines exploratorios en 1984. La principal feente
de suministro sigue siendo el agua superficial. Se estdn haciendo perforaciones en Nieves y se espera
que esa actividad produzca buenos resultados hacia fines de 1983. Se considera que la estructura de
tarifas aplicadas pot la empresa de agua potable es anacrénica, que por eso los cobros resultan
excesivamente bajos y por lo tanto se proyecta revisarla en 1985,

La recaudacién de las sumas adeudadas por los abonados a la compafiia de teléfonos local se
duplicé en 1984 en comparacién con la cifra correspondiente a 1983. Este resulcado se atribuye a los
cambios en la administracién y al mejoramiento de los métodos de recaudacién. El sistema cuenta en
la actualidad con unas 1 500 lineas celefdnicas, y no tiene posibilidades de dar cabida a grandes
expansiones. Se ha instalado un servicio limitado de discado directo internacional, pero las posibilida-
des de mejorar apreciablemente el servicio dependen de que se reemplace el equipo exiscente.

El aporte a precios corrientes de los servicios financieros ofrecidos por los bancos y las
compaiijas de seguros al producto interno bruto ascendid a 8.6 millones de d6lares del Caribe Oriental
en 1984, cifra que representd alrededor de 5.9% del total de dicho producte y un incremento de 4.9%
sobre los resultados del sector en el afio precedente. El sector del servicio continud teniendo
repercusiones importantes sobre la actividad econdmica, en cierta medida por la ausencia de un sector
manufacturero importante.

by  Empleo y desempleo

No se dispone de datos sobre esta materia actualizados, porque no se cuenta con capacidad para
la realizacién de encuestas de hogares sobre bases permanentes. Sin embargo, se estima que la tasa de
desempleo fluctuaria entre 20 y 25%. La migracién continta siendo una solucién posible para el
problema de desempleo, el cual probablemente se agudizard con la pérdida de dinamismo de la
actividad econdmica general y el creciente nimero de personas que ingresa a la fuerza de trabajo.

3. El sector externo

Las informaciones preliminares correspondientes a 1983 relativas al comercio de bienes, que son las
tltimas disponibles al momento de redactarse este texto, indican que ese afio se ampli6 el défici
comercial. Se calcula que las importaciones deben haber ascendido a alrededor de 136.7 millones de
délares del Caribe Oriental, en tanto que las exportaciones se estimaron en 43.3 millones de délares
del Caribe Orienral. Las dificultades comerciales en el dmbito de la CARICOM ruvieron efectos
desfavarables sobre las exportaciones nacionales, cuyo valor alcanzd a 43.0 millones de dblares del
Caribe Oriental. Las exportaciones de azicar continuaron predominando en las exportaciones totales,
pero cayeron como porcentaje del producto interno bruto de casi 75 % en 1978 a mds o menos 60% en
1983, (Véase el cuadro 6.)

Los resultados relativamence deficientes obtenidos por el sector azucarero pueden atribuirse en
gran medida a la expansién mundial de la produccidn de azicar, a la existencia de sustitutos para ese
producto, ala declinacion del consumo de azbcar en varios paises desarrollados y a la depreciacién de la
libra, moneda usada para establecer la paridad del délar del Caribe Oriental, con respecto al délar.
Ademas, el precio en el mercado para las exportaciones de azicar no protegidas por precios
preferenciales, bajo a un nivel sin precedentes de 4.5 centavos de ddlar por libra. Hay indicaciones de
que las exportaciones no tradicionales habrian mantenido probablemente su nivel en 1983 y 1984.

Las afluencias netas de capital piblico se mantuvieron a un nivel similar al de los tres afios
precedentes. Las fluctuaciones en las entradas de inversiones privadas directas ejercieron gran
influencia en la cuenta global de capital. (Véase el cuadro 7.)

En 1984, el balance comercial (expresado como porcentaje del producto interno bruto) repre-
sentd aproximadamente -42.6% en comparacion con -63.3% el afio anterior. El examen del balance
en cuenta corriente como porcentaje de dicho producto permite corroborar la dependencia estructural
respecto del resto del mundo. En 1984 ascendia a -8.9% en tanto que la cifra para el afio anterios habia
sido 28.7%. El balance global como porcentaje del producto interno bruto pasé de 0.29% en 1983 a
0.5% en 1984.
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4. Precio y salarios

a)  Salarios

Los niveles de salarios son mas o menos similares a los de otros paises miembros de la
Organizacién de Estados del Caribe Oriental (OECO). Se dispone de informaciones limitadas sobre las
tendencias globales de los salarios, pero hay indicaciones de que el incremento medio anual en el
sector manufacturero perdié impulso y cayé de 37.5% en 1980-1981 a 8% en 1983-1984. Otros
sectores experimentaron bajas similares en los ritmos de incremento. Los sueldos en el sector
gubernamental, que subieron entre 40y 509 en 1981, no han tenido nuevos ajustes desde entonces.

by  Precios

La tasa de inflacion, medida por el indice de precios al consumidor, fue de 2.79% en 1984 como
consecuencia de los aumentos de los precios de las viviendas, alimentos, combustibles y electricidad,
Estas zlzas se compensaron en parte con las reducciones en los precios de las prendas de vestir y ¢!
calzado y los articulos de uso doméstico. El pronunciado aumento de los indices de vivienda es
atribuible en gran medida al alza de los alquileres, los precios de las pinturas, liminas galvanizadas y
clavos. (Véase el cuadro 8.)

Cuadro 6

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

{Miler de dolarer del Caribe oriental)

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984
1981 1982 1983 1984

Toual 65 506 30926 45376 0.6 =223 -10.9
Exportaciones de

productos nacionales 60 482 46 659 43 043 -49  .229 7.7
Exportaciones tradicionales

Azicar 39 766 29 921 2.0 -248

Melaza 880 1429 -30.7 624

Copra 220 144 429  .380

Pescado (incluidos

langostas y caracoles) 356 1457 w =127 -
Animales vivos 289 261 19.9 -9.7

Mani sin descascarar) 329 19.2 -

Exportaciones no

tradicionales

Arrefactos eléctricos 4308 3782 -19.3 -12.2
Vestuario 4597 6943 5.5 51.0
Calzado 1 851 2564 -24.6 385
Cerveza 267 367 -13.6 37.5
Aguas gaseosas {bebidas

no alcohdlicas) 460 686 729 49.1

Fuente: Division de Escadistica, Oficina de Planificacion, Ministerio de Hacienda de San Cristobal y Nieves.
?Nu inchiidos langostas y caracoles.
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Cuadro 7
SAN CRISTOBAL Y NIEVES: BALANCE DE PAGOS

(Millanes de ddlares del Caribe oriental)

1981 1982 1983 1984°
Balance en cuenta corriente 9.5 -12.2 -39.5 -13.0
Balance de bienes (netos) -594 -61.0 -87.2 -62.5
Exportaciones 67.0 55.1 48.0 53.8
Importaciones -126.4 61 135.2 1163
Servicios (netos) 215 223 20.4 24.4
Transferencias privadas (netas) 24.1 20.7 20.1 215
Transferencias oficiales {netas) 4.2 5.8 7.2 3.7
Balance en cuenta de capiral 0.8 7.3 39.2 13.8
Endeudamiento oficial 3.7 1.6 29 5.8
intermediarios financieros 93 34 0.3 -4.2
Inversién privada directa 24 34 36.0 12.2
Errores y omisiones 5.6 -0.8 - -
Balance global 0.3 -4.5 -0.3 0.8
Financiamiento 0.3 4.5 0.3 -0.8
Posicién neta en el Banco Central
del Caribe Oriental - 2.7 0.5 -
Cambios en los activos extranjeros 0.3 1.9 -0.3 -0.8

Posicién neta en €l Fondo
Monetario Internacional - - . .

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
“Cifras preliminares.

5. Politica monetaria

a}  Politica monetaria

Ante la inexistencia de un Banco Central Nacional, el gobiernc experiment6 ciercas dificultades
para la aplicacién de sus programas ante la caida de los precios del aziicar y la consiguiente necesidad
de suspender el gravamen aplicado a esos productos. A través de la politica monetaria el gobierno
procurd asignar fondos para la concesién de créditos a fin de estimular las actividades y ampliar las
instalaciones para el turismo, Ja pesca y la agricultura. Las inversiones en estos sectores, que tienen
posibilidades de generar un aumento del empleo, pueden ademds estimular el sector del turismo y
reducir la dependencia del pais respecto de los alimentos importados. La distribucién secrorial del
crédito pendiente indica que aparte de la apreciable proporcién asignada al comercio y distribucién
que son de importancia vital, se estd aplicando una politica crediticia cuya finalidad es facilitar el
crecimiento del turismo. (Véase el cuadro 9.) Por su parte, el programa de inversiones del sector
publico correspondiente a 1984-1987 refleja la importancia que se le concede a la agricultura, a la
industria y el turismo.

Continuaron elevindose ia deuda piblica externa y la deuda puiblica garantizada que liegaron a
un nivel estimado de 42.7 millones de dolares del Caribe Oriental a fines de 1984. Casiel 50% de esta
deuda corresponde al gobierno central en tanto que el resto cuenta con garantia del gobierno. (Véase
el cuadro 10.}

Las cifras correspondientes al final del afio revelan que hubo un incremento de 11.5% en la
restringida oferta monetaria (M), la cual llegd a 38.8 millones de dblares del Caribe Oriental. Encre
los factores de expansi6n, los préstamos y los avances pendientes alcanzaron un valor de 166.1
millones de délares del Caribe Oriental lo que representd un incremento de 12.7% respecto del monto
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Cuadro 8

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

{Indice enero 1978 = 100)

1981 1982 1983 1984
Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 8.3 3.3 3.6 2.7
Alimentos 78 1.3 29 1.8
Bebidas alcohdlicas y tabaco 13.6 8.2 0.6 4.7
Vivienda 3.3 2.4 0.2 368
Combustibles y electricidad 3.2 86 -0.4 39
Vestuario y calzado 21 -1.9 7.8 -13.6
Articulos para el hogar 16.7 2.7 -33 1.2
Transporte 13.0 1.9 03 -
Varios 53 13.8 38 0.5
Variacién media anual

Indice de precios al consumidor 8.0 1.9 25 2.7
Alimentos 7.7 15 29 29
Bebidas alcohdlicas y tabaco 120 76 43 16
Vivienda 24 22 -0.2 10.7
Combustibles y elecrricidad 3.2 5.7 0.3 30
Vestuario y calzado 214 -3.6 76 -1.8
Articulos para el hogar 14.7 -4 -1.3 0.2
Transporte 0.6 8.2 0.4 -
Varios 3.5 3.7 3.7 2.1

Fuente: Division de Estadistica, Oficina de Planificacién, Miniscerio de Hacienda de San Cristdbal y Nieves.

Cuadro 9

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: DISTRIBUCION SECTORIAL
DEL CREDITO BANCARIO COMERCIAL

(Al 31 de diciembre de cada afio)

Total
Agricultura
Manufactura
Comercio y distribucidén
Turismo
Esparcimiento y restaurantes
Transporte
Construccién
Empresas piiblicas
Gobierno y érganos estatutarios
Servicios profesionales y de otra fndole
Servicios personales
Ocros

Millones de délares del Caribe oriencal

1982 1983 1984%
124,1 147.4 166.1
08 0.6 0.7
5.3 4.4 4.5
12.2 13.6 14.6.
8.1 . 10.7 11.3.
1.1 08 0.6
6.4 6.0 5.7
10.2 10.8 120
0.1 - 1.7
424 57.0 66.2
5.1 8.1 6.8
237 217 34.6.
8.6 1.6 7.5

Fuente: QECO, Commercial Banking Statistics, diciembre de 1984,

“Cifras preliminares.
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Cuadro 10

SAN CRISTOBAL Y NIEVES

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: RESUMEN DE LAS OPERACIONES RELACIONADAS
CON LA DEUDA EXTERNA PUBLICA Y LA GARANTIZADA PUBLICAMENTE’

Millones de dblares del Caribe oriental

1981 1982 1983 1984°
Deuda pendiente y desembolsada a
fines del periodo: 32.1 33.8 36.7 42.7
Gobierno Cencral 13.2 14.3 16.2 205
Garantizada por el Gobierno 18.9 19.4 205 221
Deuda pendiente y desembolsada a
comienzos del periodo:
Gobierno Central 11.6 13.2 143 16.2
Garantizada por el Gobierno 16.7 18.9 19.4 205
Mis:
Desembolsos netos 3.8 16 30 59
Desembolsos 4.6 24 3.8 73
Amortizaciones 0.8 08 0.8 1.4
Ajuste por valoracidn - - - -
Servicios de la deuda 14 22 L9 3.0
Amortizacion 0.8 08 08 14
Intereses 0.5 1.4 1.1 1.6
Fuente: Estrimaciones del BIRE
?Excluye la deuda con el Banco Ceneral del Caribe Oriental. *Cifras preliminares.
Cuadro 11
SAN CRISTOBAL Y NIEVES: BALANCE MONETARIO
Millones de délares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984
Dinero (M) 34.0 34.8 35.8 24 11.5
Efectivo en poder del piblico 14.3 12.7 10.1 -11.2 -20.5
Depdsitos en cuenta corriente 19.7 22.1 277 12.2 253
Factores de expansién 190.6 229.3 248.7 20.3 8.5
Reservas internacionales
{netas) 206 35.0 35.3 69.9 0.9
Crédito interno 130.1 153.8 172.5 18.2 12.2
Otros 399 40.5 40.9 1.5 1.0
Factores de absorcién 156.6 194.5 209.9 24.2 7.9
Cuasidinero 140.1 160.4 180.7 14.4 12.7
Depdsitos a plazo 77.0 84.0 105.2 9.1 25.2
Depésitos de 2horro 63.1 764 73.5 211 -1.2
Orros 16.5 34.1 29.2 106.7 -14.4

Fuenmie; CEPAL, sobre la base de cifras suministradas por el Banco Cencral del Caribe Orientai.

“Cifras preliminares.
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del aiio anterior. El cuasidinero a su vez subib 12.7% y eso refiefa un incremento de los depositos de
ahorroy a plazo. En 1984 ia tasa preferencial de los bancos comerciales fluctué entre 8 y 1095, en tanto
que en los tres afios anteriores lo habia hecho entre 8 y 9%. (Véase el cuadro 11.)

b)Y Politica fiscal

La caida de las entradas procedentes de las exportaciones de aziicar, la contraccién del comercic
exterior y la amenaza que eso significaba para el bienestat econdémico de la economia y de cientos de
hogares influyeron sobre el déficit del presupuesto gubernamental. La suspensién del gravamen
aplicado al aziicar y las menores recaudaciones aduaneras atribuibles a las flucruaciones del comercic
exterior le significaron al gobierno una pérdida de ingresos. (Véase el cuadro 12.)

El déficit se financié con endeudamiento interno y, en menor medida, con endeudamiento
externo a tasas concesionarias. El gobierno se mostrd preocupado por el criterio aplicado por los
ofganismos internacionales de crédito pata determinar cudles paises cumplen los requisitos para
recibir crédito en condiciones concesionarias. En 1984 el gobierno restringié sus gastos y asi los
sueldos y salarios crecieron 4.2% en tanto que los gastos de capital cayeron 159% para alcanzar una
cifra de 9.6 millones de délares del Caribe Oriental.

En reconocimiento de la importancia del turismo se establecié un Miniscerio del Trabajo y del
Turismo. Un Ministerio de Recursos Naturales y del Medio Ambiente recientemente creado, como

Cuadro 12

SAN CRISTOBAL Y NIEVES: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO’

Millones de dblares Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1982 1983 1984°
Ingresos y donaciones 54.8 55.2 55.6 -19 0.7 0.7
Ingresos corrientes 49.0 49.4 51.9 -11.1 0.8 5.1
Ingresos tributarios 33.0 310 328 -16.7 -6.1 5.8
Ingresos no teibutarios 16.0 184 19.1 3.2 15.0 38
Entradas de capiral 0.1 01 - - - -
Donaciones externas 5.7 5.7 3.7 32.6 - -35.1
Gasto total 69.0 69.3 70.4 1.6 0.4 1.6
Gastos corrientes 58.5 58.0 60.8 3.0 0.9 4.8
Emolumentos personales 25.7 263 27.6 5.3 42 4.2
Gastos de capital y préstamos netos 10.5 1.3 9.6 5.4 7.6 -15.00
Balance corriente 9.5 -8.6 8.9 458.8 -9.5 35
Balance global -14.2 -14.1 -14.8 69.0 -0.7 5.0
Financiamiento 14.2 14.1 14.8 69.0 0.7 5.0
Deuda nera externa en condiciones
CONCesionarias 0.5 20 5.9 -64.3 300.0 195.0
Deuda neta con el Banco Central
del Caribe Oriental 2.6 0.5 - - -80.8 -
Cambio neto de los acrivos extranjeros 1.8 -0.2 -0.5
Endeudamiento interno netg 93 118 24 29.2 269 2203
Bancario 5.2 6.1 6.6 -36.6 17.3 8.2
No bancario® 4.1 5.7 28 39.0 -50.9

Fuente: CEPAL, svbre la base de informaciones oficiales.

“Comprenden los ingresos y gastos del Gobierno Cencral hasta el 18 de septiembre de 1983, ¥ bos ingresos y gastos combinados del Gobierno de
San Cristobal y Mieves y de la Administracion de la Isla de Mieves a partit de esa fecha. Las empresas pabficas figaran en las cuentas det
presupuesto ¢n la partida correspondiente a operaciones departamentales. *Cifras preliminares. “Incluye valores residuabes.
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parte de sus funciones tiene a su cargo la conservacion del patrimonio nacural de la poblacién de San
Cristdbal y Nieves. El Ministerio de los Asuntos de la Mujer, de reciente creacion, velara por la
evolucion del papel de la mujer en el desarrollo.

Se introdujeron nuevos tributos y derechos, o se aumentaron los existentes, con la intencidn de
acrecentar los ingresos del gobierno en 1985, Entre ellos cabe citar un incremento de 10% de los
derechos de importacidn de bebidas alcohdlicas, un aumento del costo de las licencias para conducir,
un incremento de 5 a2 7 1/2% del impuesto ad valorem aplicado a los viajes y un aumento de los
honorarios por licencias bancarias de 3 000 a 5 000 dblares dei Caribe Oriental; un aumento de los
derechos de timbre y un incremento del cargo por servicios de aeropuerto.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente: introduccién y sintesis

Se estima que en 1984 el producto interno bruto, a precios de 1977, alcanzé 118.2 millones de dblares
del Caribe oriental, 0 sea registrd un incremento de 3.5%. (Véase el cuadro 1.) Sin embargo, cabe
observar que la tasa de crecimieato del producto interno bruto experimentd una disminucién pot
tercer afio consecutivo, Pricticamente todos los sectores contribuyeron a esta expansién, pero mayot
proporcién cocrespondid a la agricultura y el transporte, en tanto que el comercio distributivo y los
servicios gubernamentales ocuparon el segundo lugar en importancia.

El sector agropecuario, con una participacién superior a 17% del producto interno bruto, se ha
mantenido como el sector individual mas imporcante desde su recuperacion de las catastrofes
naturales de 1979 y 1980. La industria manufacturera, no obstante el ripido incremento de la
produccion manufacturera de enclave en los dltitmos afios, representa apenas un poco mas del 10%, es
decir, aproximadamente el mismo potrcentaje de los dltimos cuatro afios. (Véase el cuadro 2.)

La mayor parte del crecimiento en 1984 se debid a las exportaciones de bienes y secvicios, de las
que sblo las exportaciones de mercancias se incrementaron en mds del 30%. Por el contrario, las
importaciones se vieron mas limitadas y aumentaron apenas un poco mas del 9%, lo que produjo una
reduccion del déficit crénico del comercio de bienes. Por consiguiente, puede decirse que San Vicente y
las Granadinas estan en la ruta de un crecimiento impuisado por las exportaciones. El sector del
turismo es comparativamente pequeiio y su proporcion relativa del producto interno bruto ha venido
bajando en los Gltimos afios, aunque cada afio llega un nimero mayor de turistas.

Asimismo, la disminucidn del déficic de la cuenta de bienes y servicios del balance de pagos se
debe a mayores ingresos de las transferencias ordinarias de pagos y mayores afluencias de la cuenta de
capital. La posicion del balance de pagos es regular, pero la situacidon puede deteriorarse si aumentan
los pagos por concepto de deuda e intereses.

El fortalecimiento de las finanzas del sector piblico es objeto de atencidon cada vez mayor y se
prevé que la aplicacion de las recomendaciones formuladas por una comisién de estudio mejore la
situacion fiscal en los proximos afios. '

2. Evoluci6n de la actividad econdmica

a)  FEl sector agropecuario

La agricultura sigue siendo el sector productivo més importante de la economia y en 1984
obtuvo mejores resultados que en el afio anterior, con una contribucién directa de mas del 17 % del
producto interno bruto. En valores reales, la produccidn del sector seelevd 4.5% a precios de 1977, Las
exportaciones agropecuarias siguieron siendo el elemento més importante de las exportaciones de
bienes. En ¢! primer semestre de 1984, las exportaciones agropecuarias {seccion 0 de la CUCI)
aumentacon 239 en valor respecto del mismo periodo de 1983, pero debido a la fuerte revalorizacion
del délar del Caribe oriental respecto de la libra esterlina (el Reino Unido es el destino principal de las
exportaciones agropecuarias de San Vicente), los ingresos totales de las exportaciones agropecuatias
deberian haber incrementado ain mis.

El banano sigue siendo ¢l principal producto de exportacién y tuve una participacién de 219 del
total de las exportaciones de productos nacionales en 1984, pero esta proporcitn bajé del maximo de
28.7% alcanzado en 1982. La industria siguid su recuperacion después de las carastrofes naturales de
1979y 1980 y el volumen de las exportaciones subid 18.8% a 32 762 toneladas entre 1983 y 1984. Sin
embargo, como reflejo de la baja de 2.9% del valor unitario, los ingresos totales de exportacion
aumentaron 15.3% a 30.1 millones de dolares del Caribe ociental. (Véase el cuadro 3.)
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El ingteso nominal de los productores de banano crecio sélo 2.4%, debido a la fuerte disminu -
cion del precio unitario a nivel de la produccién agricola y el ingreso real de las explotaciones agricolas
de este subsector puede haberse reducido. A corto plazo, la reduccidn de las pérdidas posteriores a L
cosecha y la mejora de la calidad parecen ser los aspectos que causan més preocupacién, pero la
Asociacion de Cultivadores del Banane (Banana Growers’ Asscciation) debe al mismo tiempo centrar
sus esfuerzos en aumentar la eficiencia de sus adquisiciones de insumos.

i) Arrurraz. La mayor competencia de productores mas eficientes de fécula de arrurruz ha
tenido como consecuencia la caida del precic del almidén de arrurruz en el mercado mundial. Se
acumularon grandes existencias con la esperanza que aumentaran los precios mundiales y a fines de:
1984 las existencias equivalian a mds de tres veces el volumen de exportacién de ese aiio. La
financiacién de estas enormes existencias provocé grandes pérdidas a la Asociacién de Industrias del
Arrurruz (Arrowroot Industry Association) y la dejd en una situacion financiera bastante precaria, lo
que, a su vez, provoco una marcada disminucion de los precios a nivel de la produccion agricola y, come

Cuadro 1

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984
A. Indicadores econdémicos bésicos
Producto interno bruto al costo de los
factores (millones de délares del
Caribe oriental a precios de 1977) 108.6 114.1 118.2
Poblacién (miles) 100.1 101.3 102.5
Producto interno bruto por habitante
(délares a precios de 1977) 1 085.0 11260 1153.0

Tasas de crecimiento

B. Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto (a precios de 1977) 5.9 5.1 3.4
Producto interno bruto por habitante 38 2.4
Valor corriente de las exportaciones
de bienes 338 258 332
Valor corriente de las importaciones
de bienes 11.9 8.1 8.0
Indice de precios al consumidor
(diciembre a diciembre) 14.3 4.4 20
Oferta monecaria
[ngresos corrientes del gobierno 35.6 18.9 4.1
Gasto wtal del gobierno 29.3 7.2 121
Déficit fiscal, como porcentaje del
gasto total del gobierno 85 - 19

Millones de délares

C. Sector externo

Balance comercial -88.8 -79.2 -62.4
Saldo de la cuenta corriente 222 -16.5

Variacion de las reservas internacionales netas
Deuda externa 49.4 57.2 LY S

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
*Cifras preliminares.
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Cuadro 2

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRODUCTO INTERNO
BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Millones de ddlaces del Composicién
Caribe oriental de 1977 porcentual

1981 1982 1983 1984 1980 1984° 1982 1983 1984°

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto 1026 1086 1141 1182 100.0 100.0 5.9 5.1 3.5
Agticultura 17.7 18.7 196 205 13.1 17.4 5.8 10.9 4.5
Cultivos 11.2 15.2 16.1 16.9 9.4 14.3 349 6.0 5.0
Ganaderia 1.5 LS L5 1.5 17 13 34 -33 2.0
Silvicultura 04 03 03 03 0.5 03  -295 3.2 6.3
Pesca 1.5 1.7 1.7 1.7 1.4 L5 12.0 18 1.8
Minas y canteras 03 0.3 0.3 0.4 93 0.3 - 9.7 29
Industria manufacturera 11.3 12.0 123 12.4 11.6 10.5 5.8 2.6 L0
Electricidad y agua 3.3 3.6 3.7 38 3.4 3.2 9.4 2.2 2.2
Construccion 1.4 1ns 12.2 12.6 11.7 10.6 1.0 6.0 3.0
Comercio mayorista y al
detalle 11.1 12.7 13.0 13.6 126 11.5 14.5 23 43
Hoteles y restaurantes 3.2 3.4 3.6 3.6 3.9 3.0 4.3 6.2 0.3
Transporte 13.1 14.7 171 18.2 12.6 15.4 126 16.0 6.7
Transporte terrestre 11.1 124 146 153 106 13.0 121 174 5.0
Transporte maritimo 1.2 1.4 L6 20 1.1 1.7 19.3 12.7 25.0
Transporte aéreo 0.9 0.9 09 0.9 09 08 -1.1 1.1 23
Comunicaciones 5.7 6.0 6.1 63 47 53 49 29 29
Bancos y seguros 4.1 42 4.2 43 42 3.6 1.5 1.4 1.9
Bienes raices y viviendas 4.5 4.6 47 4.8 4.6 4.0 22 1.9 1.5
Servicios del gobierno 17.8 17.5 17.8 18.3 179 15.5 -1.7 29 3.0
Otros servicios 3.2 34 34 3.5 3.3 29 4.0 1.8 LS
Menos: cargos imputados por
servicios 38 39 3.9 4.0 3.9 3.4 1.3 1.6 2.0

Fuente: Informacein suminiscrada por ba Secretaria de la OECO.
“Cifras preliminares,

consecuencia, se redujo la superficie de siembra de arrurruz, proceso que probablemente continuara.
{Véase el cuadro 4.)

i1} Azdcar. La produccidn de azicar aumentd a 2 747 toneladas méericas en 1984, pero fue muy
inferior al volumen de produccion correspondiente al punto de equilibrio, estimado en 10 000
toneladas largas. Ademds, la industria se vio afectada por el bajo rendimiento de la caiia de aziicar por
acre y el bajo rendimiento de azicar de la caila. Si se tiene en cuenta el pago sustancial de intereses por
concepto de los grandes sobregiros de los productores, el costo de produccion del azicar se estima
altededor de 1.50 délar del Caribe oriental por libra, mientras que el precio de venta interno en 1984
fue de 0.70 dolar del Caribe oriental por libra y el precio del mercado mundial fue inferior a 10
centavos de dolar por libra. Todos estos factores produjeron considerables pérdidas operacionalesala
Saint Vicent Sugar Industry Limited. Entre el segundo semestre de 1984 y el comienzo de 1985 la
industria fue objeto de varios estudios criticos y en mayo de 1985 el gobierno de San Vicente y las
Granadinas anuncié que la industria azucarera cesaria sus actividades. (Véase el cuadro 5.)

iil) Otros cultivos. Al momento de preparar el presente informe, no se contaba con datos
referentes a la produccidn de 1984, pero segin los indicios y salvo en lo que respecta a los cocos, la
mayotia de los demids productos acusaron una mayor produccion. Gran parte de esta produccion se
destina a la CARICOM y los mercados mundiales y la proporcion de las exportaciones representa
mucho més del 90% de la produccién estimada. (Véase el cnadro 6.)
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A este respecto, las perspectivas a futuro del sector agropecuario estan intimamente vinculadas
al rambo de los acontecimientos en los demés paises de la CARICOM.

by  Industria manufacturera

Este sector se encuentra en las primeras etapas de evolucidn y contribuye aproximadamente un
10% al producto interno bruto en valores reales. La mayoria de las unidades de produccién son
pequeiias y tienen por base las actividades manufactureras de enclave o la elaboracién de productos
agropecuarios. La produccién de dos productos bisicos importantes, la fécula de arrurruz y el azicar,
ya se analizé en el rubro agropecuario y no se cuenta en general con datos de! resto de la produccidn.
Las exportaciones de la mayor parte de los productos manufactureros no tradicionales (secciones 5a 8

Cuadro 3

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRODUCCION Y PRECIOS DEL BANANO

Precio a nivel

. Volumen de las Valor de las Precios de las
Aiio Produccion” T . .- ¢ dela prodoc-
exportaciones exportaciones exportaciones cidn ageicola!
1982 264 26.7 24.3 909.8 453.9
1983 279 27.6 26.1 946.3 468.1
1984° 330 328 30.1 918.7 404.9

Fuente: WINBAN [ Asociacidn de Productores de Bapanos de las Islas Winward), Asociacidén de Culrivadores del Banaoo de San Vicenee, Oficina

de Estadistica, Derendiendo de la fwente, pueden presenrarse |

Miles de toneladas, Millones de dilares del Caribe orierwal,

Cuadro 4

igeras varisciones en bos daros.
¢ Délares del Caribe orieneal por ronelada.

“Cifras preliminare:.

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRODUCCION, EXPORTACIONES

Y EXISTENCIAS DE ARRURRUZ

Produccién’ Exportaciones” Existencias®
1981-1982 2106 366 1 966
1982-1983 2208 1 240 2788
1983-1984° 1725 960 3 649

Fuente: Minisrerio de Hacienda, Planificacion y Desarrollo (Ja informacién relativa a la produccidn corresponde a los afios de oultive).

“Miles de libras. & fines de afo. *Cifras preliminares.

Cuadro 5

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: INDICADORES DE LA INDUSTRIA AZUCARERA

~ Produccidn Produccidn Superficie b b
Afio de caiia® de azicar” cultivada Meclaza Ron
1982 30 035 1 880 600.0 115
1983 33 610 2 307 286 120
1984° 34 300" 2 747 1 410 268 66
Fuente: Dependencia de Estadisvicas Agropecuarias.

“Toneladas.  "Miles de galones.  “Cifras prel oM.
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Cuadro 6
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRODUCCION ESTIMADA
DE ALGUNOS PRODUCTOS

{Toneladas)

1981 1982 1983
Batatas 1369 1 450 1 084
Names 696 929 1251
Colocasia 1 743 2 067 2959
Taro/malanga 4 322 5 443 8428
Nuez moscada 60 57 74
Macis 12 8 17
Zanahorias 181 159 71
Jengibre 124 130 174
Mani 181 181 64
Tabaco 9 9 75
Plitanos 5 080 1988 1473
Cocos (miles de unidades) 9 924 10 519

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Desareolly, Dependencia Centeal de Escadistica y Ministecio de Ageicultura.

de la CUCL) aumentaron de manera importante de 4.7 millones de ddlares del Caribe oriental en 1980
2 31.3 millones de délares del Caribe oriencal en 1983, lo que indica un crecimiento bastante ripido de
Iz produccién de las industrias de enclave.

Ademis de la produccién de azicar, subproductos del azicar y arrurruz, las actividades indus-
triales agricolas comprenden principalmente la molienda de harina y la elaboracién de alimentos.
Como consecuencia de la disminucion de la produccién de cocos, la produccion de aceite de coco se
redujo un 30% en 1984 a cerca de 140 mil galones. Por el contrario, la produccion y las exporcaciones
de los molinos harineros se elevd sustancialmente en 1984 en 11.4% y 22.9% en volumeny 26% y
16.4% en valor, respectivamente.

Para ajustarse a la futura expansién del sector manufacturero, la Corporacion de Desarrollo
prevé un incremento de 30 000 pies cuadrados de area de obra gruesa para fibricas en 1985.

¢)  Construccidén

El sector de la construccidén aumentd aproximadamente 3% en 1984 y su contribucién al
producto interno bruto se ha mantenido alrededor del 11% desde 1980. (Véase nuevamente el cuadro
2.} El valor estimado de los permisos de planificacién de obras de construccion en 1984 se mantuvoal
nivel de 1983 en valores reales, pero las solicitudes de subdivisiones aumencarcn en nimeroy valor. E|
cré&dico al sector de la construccién y la urbanizacién y para la compra de viviendas y terrenos subié
cerca de 11% a 25.3 millones de dblares del Caribe oriental en 1984, (Véase el cuadro 7.)

d)  Ewmergia

Después de padecer graves problemas de racionamiento en 1983, en 1984 se agregd una
capacidad de 1 800 kW para hacer frente a emergencias. Como resulcado, se produjeron de inmediato
incrementos bruscos de la demanda mixima (11.4%), el consumo total (13.3%) y el consumo medio
por usuario (9.19). (Véase el cuadro 8.)

Como resultado de un mejor coeficiente de aprovechamiento y menores pérdidas de transmi-
sién y discribucién, la generacién total crecié 8.5%, pero en vista de que las pérdidas por estos
conceptos aiin representan un 23%, todavia hay margen para alcanzar una mejora sustancial y para
lograrlo, el gobierno de San Vicente y las Granadinas consigui6é un préstamo de 4.5 millones de
déblares del Banco de Desarrollo del Caribe para mejorar el sistemna de disteibucion de elecericidad,

La capacidad de las centrales se ampliari de nuevo en 1985, cuando entre en servicio una nnidad
de 3.1 mW, Con el correr del tiempo, San Vicente se ha hecho cada vez mis dependiente de las
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ceatrales generadoras diesel. En un estudio financiado por el PNUD y terminado en 1984, se
determiné que habia un potencial hidroeléctrico importante y viable desde el punto de vista
econdmico y el gobierno de San Vicente y las Granadinas ha dado prioridad al aprovechamiento de
este recurso autdctono, que se traducira en un ahorro imporaate en la importacidn de combustibles.

&)  Tarismo

En 1984 la industria turistica continud la recuperacién que comenzd en 1983, con un incremento
de 32.6% del nimero total de turistas. Sin embargo, la mayor parte de este crecimiento se debe al

Cuadro 7

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

1982 1983 1984"

Permisos de planificacidn

Niimero de solicitudes 339.0 307.0 300.0

Superficie bruta” 441.0 448.0 460.0

Valor estimado’ 24.7 269 276
Importaciones de algunos productos

Cemento? 15 240.0 17 655.0

Pintura” 189.0 182.0

Elementos estructurales terminados” 136.0

Maders’ 4 802 7769
Orros

Préstamos para construccion

y urbanizacién® 7.0 8.6 9.5

Adquisicién de viviendas y terrenos 12.5 13.7 15.8

Fuence: Ministerio de Hacienda, Planificacidn y Desarrollo, Dependencia Central de Escadistica; Banco Central del Caribe Oriental.
“Cifras preliminares, *Miles de pies cuadrados. “ Milkones de délares. “Toneladas. ‘ Miles de litros. ! Metros cibicos,

Cuadro 8

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: PRODUCCION
Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

1982 1983 1984°
Generacién total’ 30.37 31.05 3370
Consumo total® 23.33 22.83 25.86
Uso doméstico 10.51 10.29 11.52
Uso comercial 8.30 8.15% 9.18
Uso industrial 344 3.28 3.94%
Pérdidas de transmision y distribucin 7.04 8.22 7.84
Nomero de consumidores 12 221.00 12 §93.00 13 386.00)
Consume medio por usuario’ 1 909.00 1771.00 1 932,00
Demanda maxima’ 5 520.00 $ 350.00 $ 960.00
Capacidad instalada® 7 675.00 7 675.00 9 485.00
Hidraulica 1 970.00 1 970.00 1 970.00
Diesel” 5 705.00 5 705.00 7 515.00

Fuente; Oficina de Esvadisrica, Servicios de Electricidad, Digess of Statéstics 1983
*Cifras preliminares.  "Millones de kWh.  ‘kWh porafio.  “kW.  “No incluye B0O k'W de capacidad instalads dicsel en Bequin.
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incremento de 86% de los pasajeros de cruceros, puesto que el nimero de turistas aumentd sélo
ligeramente y el nimero de visitantes que llegaron en yates disminuyé. (Véase el cuadro 9.)

A raiz de la crisis de Granada, a finales de 1983, se produjo un nimerc importante de
anulaciones de reservas en los hoteles de San Vicenre y las Granadinas durante la temporada de
1983-1984. En consecuencia, disminuyé el nimero de huéspedes de los hoteles asi coma la cantidad de
visitantes de los Estados Unidos, el Canada y de paises europeos. Por otra parte, aumenté el nimero
de turiseas del Caribe y éste representa actualmente el mercado més importante.

Aungue no se cuenta con informacidn definitiva, parece ser que dentro de la caregoria de turistas
ha habido un cambio sustancial hacia alojamientos mas baratos como cabafias, casas particulares y
departamentos, o que ha provocado una reduccién del gasto diario medio de los ruristas. Por
consiguiente, se estima que ¢l incremento de los ingresos brutos totales del rurismo no ha sobrepasado
el 5%.

San Vicente y las Granadinas siguen necesitando con urgencia una estrategia a largo plazoen
materia de turismo. La necesidad principal a corto plazo es la mejora de [a base de datos en esta esfera,
1o que haria necesario que se realizara un estudio sobre las motivaciones y los gastos del murismo. En
cuanto a la estrategia y la planificacién, el gobierno ha solicirado la asistencia técnica de la Organiza-
cién de los Estados Americanos.

3. El sector externo
a}  El comercio de bienes

En 1984, por cuarto afio consecutivo, la tasa de crecimiento del valor de las exportaciones
sobrepasé la de las importaciones y el déficit del comercio de bienes se redujo, por lo tanto,en mas de
44% desde 1980, El valor de las exportaciones totales de productos nacionales en 1984 aumenté 33%
respecto de la cifra de 1983. Este crecimiento es atn mas notable si se excluye el banano, ya que las
exportaciones de los demas productos subieron mds del 39%. Durante el mismo periodo, las
importaciones crecieron 9% y la proporcion de las exportaciones de productos nacionales respecto del
ptoducto interno bruco en 1984 aumentd de 0.3 % a 0.6%, mientras la de las importaciones respecto
de dicho producto disminuyé de 1.2% a 0.9%. Al parecer, tanto el valor unitario como el velumen de
las exportaciones han crecido desde 1980. Segin una estimacion, el indice de la relacion de precios del
intercambio de productos basicos era 110 en 1983, mientras la base en 1980 era 100; en 1982 y 1983, ¢l
componente de las importaciones de los indices de precios realmente disminuyd. {Véanse los cuadros
10y 11)

Aunque los productos basicos agricolas siguen siendo el componente principal, la exporracién
de bienes manufacturados no tradicionales (principalmente de diversas industrias de enclave) ha
venido aumentando en importancia y actualmente representa cerca del 309 de las exportaciones de
productos nacionales, en comparacion con 129 en 1980. Tal diversificacion, si se acompafia igual-
mente de la diversificacién de los mercados de exportacidon, hard a San Vicente y las Granadinas
menos vulnerables a las fluctuaciones monetarias o a una caida abrupta de los precios de los productos
basicos.

El grupo de paises de la CARICOM, en conjunto, es el principal destinataric de las exportaciones
de San Vicente y las Granadinas y asimismo de alli procede 1a mayoria de sus importaciones. Dentro
de este grupo, Trinidad y Tabago sobresale en cuanto a las importaciones y las exporraciones. En 1983,
las exportaciones a la CARICOM representaron aproximadamente 56% del total y la proporcidn de
Trinidad ascendit a 34 %. Las cifras correspondientes a las importaciones son 22%y 13 %, respectiva-
mente, En Yos dkimos afios, el Reino Unido y los Estados Unidos han ocupado los lugares segundo y
tercero, respectivamente.

Con la notable excepcién de Trinidad y Tabago, las exportaciones a los paises mas adelantados
de la CARICOM reflejan los problemas comerciales internos de la subregion. Las exportaciones a
Guyana y Jamaica casi han cesado, mientras las destinadas a Barbados acusaron una disminucién por
tercer afio consecutivo, Por el contrario, el comercio con Trinidad y Tabago se increment6 y ese pais se
ha convertido actualmente en el principal meccado de exportacidn de San Vicente y las Granadinas a
partir de 1972, Sin embargo, los problemas comerciales dentro de la subregién de la CARICOM causan
preocupacién. Mientras las importaciones de la CARICOM en 1984 permanecieron relativamente
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Cuadro 9

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: ALGUNOS INDICADORES DEL TURISMO

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984°
1983 1984"
Total de visitantes” 79.1 86.4 114.6 9.2 32.6.
Pot via aérea 46.2 47.4 47.4 2.6 -
Por via marftima 329 389 67.2 18.2 72.8.
Turistas 37.1 377 38.5 1.6 21
Yates 4.5 32 -28.9
Pasajerus de cruceros 209 34.4 64.0 64.6 86.0
Otros excursionistas 9.7 9.0 - -7.2
Fueate: Departamenta de Turismo, Centro del Caribe para la Investigacion y el Desarcollo del Turismo ¢(CTRC),
“Cifras preliminares. * Miles.
Cuadro 10
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: IMPORTACIONES, EXPORTACIONES
Y SALDO DEL COMERCIO VISIBLE
{Milloner de ddlares del Cartbe oriental)
Exportaciones . Saldo del
Ao Importaciones de productos Reexportaciones EXP:) (:tt:lc:;mes comercio
nacionales visible
1980 154.2 40.3 1.4 417 -112.5
1981 157.1 63.4 1.5 64.9 92
1982 175.8 84.8 2.2 87.0 -88.8
1983 190.0 106.7 4.1 110.8 -79.2
1984 207.0 142.2 2.4 144.8 -62.4
Fuente: Ministeriv de Hacienda, Planificacion ¥ Desarrollo, Dependencia Ceneral de Estadistica.
Cuadro 11
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: COMPOSICION DE LAS
EXPORTACIONES DE PRODUCTOQS NACIONALES
(Millanes de dolares del Caribe oriental}
o Tradicionales No tradicionales Otras
Ao (CUCI 0, 1, 4) ({CUCI 5-8) (CUCI 2, 3y 9) Tocal
1980 35.4 4.7 2 40.3
1981 52.3 1.0 .1 63.4
1982 63.6 20.7 5 84.8
1983 75.0 3.3 4 106.7
1983
{enero-junio} 6.4 14.4 6 51.4
1984
{enero-junio) 44.1 15.8 2 60.1

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacidn y Desarcolle, Dependencia Central de Escadistica.
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SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS

Cuadro 12
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: BALANCE DE PAGOS

{Msllones de délares)

1981 1982 1983
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios no
atribuibles a factores 48.7 52.4 62.4
Exportaciones de meccancias fob” 298 34.3 42.0
Servicios no arribuibles a factores 189 18.1 20.4
Importaciones de bienes y servicivs no
acribuibles a factores 66.2 74.3 832
Importaciones de bienes cif 58.2 63.6 714
Servicios no atribuibles a factores 8.0 10.7 11.8
Balance de bienes y servicios -17.5 219 -20.8
Ingresos de los factores netos -0.7 -1.8 -1.6
Ingresos por concepto de inversiones
Recaudaciones 1.4 1.1 13
Pagos 21 29 29
Transferencias corrientes necas 17.4 17.6 194
Transferencias corrientes privadas netas 125 13.9 16.0
Transferencias corrientes oficiales netas 49 4.6 3.4
Balance en cuenta corriente (.8 -0.1 -30
Cuenta de capital
Inversiones directas 0.5 0.6 3.0
Préstamos extranjeros netos 2.7 23 2.6
Desembolsas 3.2 2.8 33
Amortizaciones 0.5 0.5 0.7
Capital neto a corto plazo -2.0 6.4 -14
Direcciin Monetaria del Caribe Oriental/
Bawco Central del Caribe Oriental 0e 0.4 03
M1 1.8 - -
Errores y omisiones -2.0 -3.9 -13
Activos del gobierno en el exterior
(+ = incremento) .2 -0.2 -0.2

Fuenue: Fondo Monecario Inteenacienal (FMI),
“Existe mha notable diferencia entre Jas exporcaciones de bienes segin el informe suministeady por €l FMI y el que suministra ¢l gobierno.

constantes alrededor de 42 millones de ddlares del Caribe oriental, las exportaciones a esa regidén
aumentaron ripidamente y desde 1982 San Vicente y las Granadinas han tenido un balance comercial
positivo y cada vez mayor con los otros Estados miembros de la CARICOM.

El volumen de las exportaciones al Reino Unido se incrementd, pero debido a la revalorizacién
del ddlar del Caribe oriental respecto de la libra esterlina, e valor de dichas exportaciones permanecio
estable. Sin embargo, como consecuencia del mayor poder adquisitivo del ddlar del Caribe oriental, las
importaciones provenientes del Reino Unido aumentaron marcadamente en volumen y valor. Las
estimaciones del vzlor de la composicion de las importaciones, segiin la categoria de usuarios finales
hasta 1983, muestra un estancamiento relativo de los bienes de consumo y un incremento en las
compras de bienes intermedios y de capital.

by  Balance de pagos

En el cuadro 12 se muestra la informacidn relaciva al balance de pagos correspondiente a los
afios 1981 a 1983. Aunque no se dispone ain de la informaci6n sobre el balance de pagos correspon-
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diente a 1984, se prevé que el balance de bienes y setvicios muestre otra nueva mejora, como resultado
del incremento de los ingresos pot concepto de rurismo y la reduccion del déficic del comercio de
bienes.

4. Precios, remuneraciones y empleo

a}  Precios

1La rasa de inflacion, medida segin el indice de precios al por menor, aumenté 2.1% en 1984,
mientras fue de 5.1% en 1983 y 4.8 % en 1982. Bajaron los indices de los alimentos y las bebidas, quizi
como consecuencia del mayor volumen de productos agropecuarios y la revalorizacion del dolar del
Caribe oriental, especialmente respecto de la libra esterlina, Debido al inctemento reciente de la tasa
de inflacidn de 1a mayoria de los paises con los cuales San Vicente y las Granadinas mantiene
intercambio comercial y al aumento de los impuestos indirectos, es probable que la rasa de inflacién se
eleve en 1985, (Véase el cuadro 13.)

b}  Remuneraciosnes

Nao se cuenta con datos relativos a las remuneraciones, pero segin los indicios, las remuneracio-
nes se mantuvieron bastante estables en 1984,

¢}  Poblacidn y empleo

Segiin el censo de 1980, la poblacibn de San Vicente y las Granadinas alcanzaba 98 84%
habitantes y se estima que esta cifra aumenté a 103 500 en 1984. Los datos del censo indican que I
fuerza de trabajo y el nimero de posibles nuevos participantes aumentaran mias rapddamente que la
poblacion. Los resultados preliminates de la encuesta sobre el empleo de 1984 indican que de 40% 2
50% de la fuerza de trabajo estd sin empleo o subempleada. Estas cifras deben interpretarse con cierta
precauci6n, puesto que se utilizd una definicién amplia de “subempleado”. Sin embargo, la informa-
cidn parece ajustarse a las conclusiones que se sacaron del andlisis del censo de poblacidn.

La mayor parte de la poblacién econémicamente activa estd empleada en el sector agropecuario,
peto, como lo sefialan los datos sobre el subempleo, la capacidad de este sector de crear nuevos
empleos se mantendra limitada y habra que crear nuevas oportunidades de empleo principalmente en
los sectores de la industria manufacturera, la construccidn y los servicios.

Cuadro 13

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: INDICE DE PRECIOS
AL POR MENOR

(Enerc de 1981 = 100)

Variacion de diciembre a diciembre

1982 1983 1984
Indice de precios al consumidor
de todos los articulos 48 5.4 21
Alimentos y bebidas 4.0 3.3 -2.1
Tabaco y alecohol 5.7 2.2 3.6
Vestuario y calzado 43 4.3 221
Vivienda 0.1 14.3 39.3
Combustible y electricidad 3.8 52 45
Muebles, accesorios y
artefactos domésticos 108 6.6 -4.8
Articulos para el hogar 9.4 29 0.8
Transporte y comumnicaciones 23 0.8 0.5
Qtros 13.8 22 9.5

Fuente: Ministeriv d¢ Hacienda, Planificacion y Desarrollo, Dependencia Central de Estadistica.
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SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS

Cuadro 14
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: BALANCE MONETARIO

Millones de délares

del Caribe oriental Tasas de crecimiento
1982 1983 1984° 1982 1983 1984"
Dinero 34,9 41,0 50.4 37 17.3 23.0
Efectivo fuera de los bancos 17.5 20.1 25.0 14.3 14.8 243
Depésitos en cuenta corriente 174 208 253 -5.2 19.8 217
Factores de expansion 144.4 159.1 188.7 14.1 10.2 18.6
Reservas internacionales 23 4.8 18.1 -83.5 106.% 2799
Crédito interno 142.1 © 1543 170.6 285 86 10.6
Gobierno 24.6 189 18.3 537 -23.3 -3.0
Sector privado 86.2 99.4 107.6 -3.6 15.4 8.3
Empresas piiblicas 31.3 36.0 44.7 501.9 15.0 242
Factores de absorcién 109.5 118.1 138.3 16.7 7.9 17.1
Cuszsidinero (depositos
de ahorro y a plazo) 100.1 111.1 123.5 16.0 110 112
Ocros rubros (netos) 9.3 7.0 149 43.4 248 112.0

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Infernational Financial Staristics, agoseo de 1983
“Cifras preliminares.

5. Politica monetaria y fiscal

a)  Politica monetaria

Durante el primer semestre del afio, los titulos de crédito de los bancos comerciales contra el
gobierno central y los gobiernos locales aumentaron ripidamente, pere disminuyeron adn mds
répidamente durante el Gltimo semestre. Mientras se incremencé la cantidad de obligaciones a largo
plazo, la suma de préstamos y anticipos a corto plazo disminuyé de un maximo de 8.8 millones de
dblares del Caribe oriental en junio a 4.2 millones de délares del Caribe oriental en diciembre. Durante
el afio, Jas empresas publicas se transformaron en prestatarios netos, como consecuencia de su
precaria situacion financiera. En conjunto, el crédito a las empresas del sector piblico creci6 casi 25%
y la mayor parte de este crecimiento se produjo durante el primer semescre. Por el contrario, el crédico
al sector privado mostré un incremento moderado de 8.3 %. La oferta monetaria total (M) subié sélo
23%. Ello se debid aun incremento del 24 % del efectivo en poder del piblico y un incremento de 22%
de los depdsitos en cuenta cotriente. Las reservas intetnacionales netas acusaron un brusco aumento
de 280%. (Véase el cuadro 14.)

A finales de 1984, la posicién de las reservas intermacionales netas del sistema monetario
mostré una mejora respecto de la posicién a finales de 1983. Ello se debit exclusivamente a un
incremento de las reservas internacionales netas de las autoridades monetarias, ya que para el sector
de la banca comercial, los pasivos exteriores netos subieron mientras bajaron los activos exteriores.
Las reservas internas netas del sistema de la banca comercial se incrementaron bruscamente en el
segundo semestre de 1984, como resultado de una transferencia del depdsito obligatorio del Tesoro al
Banco Central e incrementos en los dep6sitos. (Véase el cuadro 15.)

La informacidn relativa a los préstamos de los bancos comerciales muestra que }a mayor parte de
los sectores aumenté sus solicitudes de préstamos en 1984, salvo el turismo, el transporte, los servicios
de utilidad piblica y el gobierno. Los préstamos al sector agtopecnario y el comercio discributivo se
incrementaron mas de 27% y 30%, respectivamente. (Véase el cuadro 16.)
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Cuadro 15

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: TRANSACCIONES
CONSOLIDADAS DE LOS BANCOS COMERCIALES

{Millones de délares del Caribe oriental)

Al final del afio:

1982 1983 19847
Activos
Activos en el exterior 28.89 26.48 22.94
Titulos de crédito contra otros
bancos miembros de Banco Ceneral
del Caribe Oriental 12.57 8.60 5.90
Préstamos a no residentes 220 1.85 3.05
Orros activos en el excerior 14.12 16.03 13.99
Activos internos 165.67 176.15 204.61
Titulos de crédito contra el
Banco Cenrral del Caribe Oriental 7.98 395 19.46
Titulos de crédiro contra
el gobierno: 12.36 12,68 10.67
Bonos del tesoro {1.00) (1.00) {1.00)
Obligaciones (0.40) (5.07) {5.42)
Préstamos y anticipos (10.96) (6.61) {4.25)
Tiwlos de créditos contra
empresas publicas 30.45 35.17 43.96
Titulos de créditos contra
el sector privado 86.17 99.40 105.74
Otros activos 2871 2459 2478
Activos rotales 194.56 202.63 227.55
Pasivos
Pasivos exteriores 385 32.93 35.79
Saldo adeudado a bancos
miembros del Banco Central
del Caribe QOriencal 2.67 237 0.52
Depositos de no residentes 28.04 24,56 27.99
Onros pasivos exteriores 7.79 6.00 7.28
Pasivos internos 156.06 169.70 191.76
Saldo adeudade al Banco
Central del Caribe Oriental 5.66 1.92 207
Depositos de:
Gobierno 0.23 5.84 378
Empresas piblicas 30.85 36.25 40.18
Sector privado residente 86.65 95.66 108.67
Otros pasivos 32.67 30.03 37.06
Pasivos totales 194,56 202.63 227.55

Fuente: Banco Cenrral del Caribe Oriental; Fondo Monetario Internacional {FMI),
“Cifras preliminares.
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SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS'
Cuadro 16

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: DISTRIBUCION POR SECTORES
Y VENCIMIENTO DE LOS CREDITOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Millones de délaces Tasas de
del Caribe oriental crecimiento
1982 1983 1984° 1983 1984°
Toxal 128.3 141.8 156.6 10.5 10.4
Por sectores
Agricultura 9.3 9.7 12.4 43 27.8
Industria manufactucera 19.9 28.1 285 41.2 14
Comercio distributivo 17.2 14.8 194 -14.0 31.1
Turismo (incluida recreacidn) 3.6 4,0 38 1.1 -5.0
Transporte 5.1 78 16 52.9 -26
Servicios de utilidad pablica 4.6 5.5 5.3 19.6 -3.6
Gobierno y organismos estatales 183 14.0 13.6 -23. -29
Construcién y urbanizacién 71 8.6 95 21.1 10.5
Personal 28.7 33.0 35.7 15.0 8.2
Otros 14,5 16.5 209 13.8 26.7
Por vencimiento
Sobregiros 60.5 63.0 74.3 4.1 17.9
Hasta un ailo 6.4 7.7 8.0 20.3 3.9
De uno a ires afios 15.2 15.4 19.1 1.3 24.0
Mis de tres aiios 46,2 55.7 55.2 20.6 -0.9
Fuoente: Banco Cenrral del Caribe Orierwal,
“Ciiras preliminares.
Cuadro 17

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: INGRESOS Y GASTOS
DEL GOBIERNO CENTRAL’

(Millones de délares del Caribe oriental)

1981-1982 19821983 1983-1984° 1984-1985
{real) {real) (real) (aprobado)

Ingresos corrientes 62.9 74.8 779 892
Gastos corrientes 68.3 - 73.4 823 97.4
Supecdvit (+) o déficit (-) 5.4 +1.4 -4.4 18
Ingresos de capiral® 5.3 4.7 46 51.6
Gastos de capital 6.2 6.5 73 534
Superavit (+) o déficit {-) 09 -18 2.7 1.8
Superavit (+} o
déficit (-) global -6.3 0.4 7.1

Fuente: Ministeriv de Hacienda, Planificacién y Desarrollo,

?Se refiere al ejercicio que cermina el 30 de junio. *Cifras preliminares. “Debido a las f de financiami exisee vna notable

F!

divergencia entre las ias de capital estimadas y reales.

b)  Politica fiscal

El déficit general respecto de las transacciones del gobierno central va en aumento, aunque 1a
cifra de 7.1 millones de délares del Caribe orieatal registrada durante el periodo 1983-1984 fue sGlo
aproximadamente el 3% del producto interno bruto. (Véase el cuadro 17.)

Puesto que el gobierno se percata muy bien de la necesidad de fortalecer las finanzas del sector
publico, incluidas las de las empresas no financieras del sector piblico, se creé un nuevo comité
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Cuadro 18

SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS: INDICADORES DE LA

DEUDA EXTERNA
(Milloner de ddlares)
1982 1983 1984’
Deuda pendiente al
comienzo del periodo 16.2 18.3 212
Desembolsos 3.8 38 -
Pago del capital -0.8 -1.1 -7
Ajustes -0.9 0.2
Deuda al final del periodo 18.3 21.2 227
Pago de incereses 0.6 L1 14

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Desarrolby (1983 y 1984); BIRF (1982 y 1963).
“Cifras preliminares.

encargado de examinar y formular recomendaciones en materia de politica en relacién con el
financiamiento del sector piblico y el manejo de la deuda piblica. Conjuntamente con las reformas;
administrativas que se hallan en vias de ejecucion, se prevé que la aplicacion de las recomendaciones
del comité produzea una mejora sustancial a mediano y largo plazo de las transacciones del sectoe
piblico del pais.

<} Deuda del sector piblico

A finales del ejercicio econdémico 1983-1984, la deuda externa total contraida o gatantizada pot
el gobierno ascendia a 63.8 millones de ddlares del Caribe oriental, la mayor parte de la cual negociada
en condiciones favorables, lo que se refleja en una baja tasa media de interés y una elevada proporcion
de la deuda a largo plazo. Teniendo en cuenta los préstamos comprometidos hasta el 30 de junio de
1984, se pronostica que la denda externa actual alcanzard su nivel miximo en el ejercicio econémico de
1987-1988, pero se prevé que el endeudamiento externo total se duplicaré con creces, como resultado
del otorgamiento de nuevos préstamos referentes a proyectos, incluidos los relacionados con el
proyecto hidroeléctrico de Cumberland. Siempre que el gobierno logre reducir las pérdidas operacio-
nales de las emptesas del sector publico y obtenga financiamiento en ¢ondiciones favorables, deberia
estar en capacidad de manejar el servicio de la deuda actual y futuro. (Véase el cuadro 18.)

Por el contrario, la devda interna, que ascendia a un total de 72.7 millones de délares del Caribe
oriental a finales del ejercicio econémico 1983-1984, es un problema mds grave. Esta deuda se
compone principalmente de sobregiros y préstamos que devengan altas tasas de interés, con venci-
miento menor de un afio. Ademds, la mayor parte de esta deuda fue contraida por organismos del
sector publico que se encontraban en dificil situacién financiera y gran parte de ella se financié con
préstamos de un banco comercial, el que actualmente tiene problemas debido a una escasez de
liquidez. En cuanto a los organismos deudores del sector puablico, su dependencia de préstamos a corto
plazo agrava atin més sus dificultades financieras,
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SANTA LUCIA

1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
introduccién y sintesis

La recuperacion de las economias de los paises desarrollados, y sobre todo la de los Estados Unidos de
América, fue uno de los principales factores que influyeron en el crecimiento de 5.4% en el producto
interno bruto real de la economia del pais en 1984. El proceso de ajuste vy el menor ritmo de
incremento de la inflacidn parecen haber creado un ambiente propicio para el crecimiento.

Los sectores agropecuario, de distribucién y transporte, almacenamiento y comunicaciones
evolucionaron favorablemente; en los servicios basicos se registrd un inctemento de 9% del PIB al
costo de factores a precios de 1977. (Véase el cuadro 1.)

El Gobierno ha fomentado decididamente la diversificacidén de la economia, procurando dar
mayor dinamismo al sector agropecuario, con miras a proporcionar insumos para el desarrollo del
turismo. Se ha examinado el funcionamiento de las empresas pesqueras, se ha estimulado a los
pescadores para mejorar sus equipos y poder asi ampliar las zonas de su actividad.

Los efectos de las dificultades comerciales existentes en la regidén de ta CARICOM siguieron
haciéndose sentir en el sector manufacturero, y en algunos casos, éste debid incluso reducir empleos
para adaptarse a la menor demanda. Los industriales entin considerando la posibilidad de aprovechar
los incentivos ofrecidos con arreglo a la Iniciativa de la Cuenca del Caribe.

El incremento estimado de 28% en el valor de las exportaciones de bananos contribuyd a elevar
la cifra de exportaciones del pais a alrededor de 129 millones de dblares del Caribe oriental en 1984.
Sin embargo, la cifra de las importaciones fue superiot —310 millones de la misma moneda— lo que
incidié negativamente en ¢l saldo en cuenta corriente y en ¢l balance de pagos global.

Al suspender sus actividades el proyecto Hess para un puerto de trasbordo, disminuyé un tanto
la construccidn, lo que debid ser contrarrestado en buena medida por el sector piblico. A pesar del
mayor rendimiento de los impuestos, gracias a procedimientos mas eficaces de cobranza, los gastos
crecieron mas que los ingresos y generaron un déficit en cuenta corriente de 17.6 millones de ddlares
del Caribe oriental. Los préstamos obtenidos por el Gobierno para financiar sus gastos llevaron a un
pequeiio incremento del endeudamiento del pais.

2. La evolucidn de la actividad econdmica

a)  Crecimiento de los principales sectores

iy El sector agropecuario. Con una contribucidén de alrededor de 14% del PIB total a precios de
1977, el sector agropecuario siguié siendo uno de los tres principales de la economia durante 1984. No
sOlo proporciond alimentos a la poblacién residente, sino también al sector turistico. A precios
constantes de 1977, registré un incremento de 5.5% en relacion con el afio ancerior. (Véase el
cuadro 2.}

Bananos. Cerca de 70% de la tierra cultivable del pais (alrededor de 4 000 hectireas) se dedica al
cultive de bananos, que constituyen casi el 309% de las exportaciones totales y mancienen a mas de
60 000 personas. Algunas conversaciones con el Gobierno del Reino Unido respecto de la ofertay el
precio de los bananos hacen pensar que una posible resericcién del ingreso de bananos provenientes
de paises del 4rea del délar al mercado britdnico, podria favorecer a los productos de las islas
Windward que logren cumplir con los requisitos de calidad, lo que traeria ventajas para Santa Lucfa,
Para mejorar la calidad y reducir el porcentaje de rechazo, se extendié el uso en 1984 del embalaje en el
terreno, que, seglin una estimacion alcanzé alrededor de 85% durante ese afio. La Asociacién de
Productores de Banano de Santa Lucta cred un sistema de centros locales de compra para asistir a los
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pequeiios agricultores y adquirir su produccién. El efecto combinado de la recuperacién del banano a
partir de 1980, del acuerdo con el Gobierno del Reino Unido, y de las mejores practicas de culeivo
llevaron a un nivel de produccién bananera de 67 096 toneladas, a pesar de cierta sequia, principal-
mente al sur de la isla (véase el cuadro 3.)

Cocor. Las pérdidas producidas por plagas redujeron nuevamente en 1984 la produccidn de
cocos. Se estima que ésta bajé 15.4% respecto del nivel del afio anterior. En 1984, los problemas de
divisas llevaron a perder el principal mercado del aceite de coco {Jamaica). En un futuro inmediacs
sera preciso intensificar la investigacién y las negociaciones para evitar un mayor deterioro de la
industria. {Véase nuevamente el cuadro 3.)

Cacao. La produccidn de cacao aumentd nuevamente en 1984, conforme una tendencia iniciada
en 1981. El tercer aiio consecutivo de mayor produccién mostrd los efectos de la recuperacidn de estos
cultivos tras los efectos del huracdn Allen en 1980. Como parte de su programa de diversificacién de
los cultivos arbdreos, el Gobierno aplica una politica de mayor produccién de cacao. La buena calidad
del cacao producido en Santa Lucia y en otros paises del Caribe, que se mezcla con otros de calidad
inferior, hace que tenga gran demanda y en consecuencia un mercade asegurado.

Otras frutas y hortalizas. La cantidad de gengibre producido en 1984 parece haber disminuido,
en parte por €l gran dafio causade por las plagas de insectos, por la mala situacién de precios y por el
deterioro de la libra esterlina, que sirve de referencia para los precios de las divisas. La preducciénde
otras frutas y hortalizas siguié siendo satisfactoria. Gracias a 1a mejor organizacién de los campesinos
se ha establecido una cooperativa y actualmente se procura integrar la produccién agricola al sector
turistico, proporcionando insumos de productos locales a hoteles y restaurantes.

Cuadro 1

SANTA LUCIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982 1983 1984°
A. Indicadores economicos basicos
Producto interno bruto al costo de los factores
{millones de dolares a precios de 1977) 192 196 206
Producto inteeno bruto por habitante
a precios constantes de 1977 1 545 1552 1 609
Poblacién {miles de habitantes} 124 126 128

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto al costo de los

factores (a precios constantes) 2.5 20 5.4
Producto interno bruto por habitante
(a precios constantes) 0.8 0.5 3.7
Valor corriente de las exportaciones de bienes - 14.6 0.6
Valor corriente de las importaciones de bienes -9.5 9.6 7.5
Indice de precios al consumidor
Variacidn de diciembre a diciembre 0.6 13 1.2
Variacion media anual 46 L5 1.2

Millones de dblares
C. Sector externo

Saldo del comercio {bienes y servicios) -206.6 -154.2 -165.%
Saldo de la cuenta corriente -119.9 -55.1 -59.4
Variacién de las reservas internacionales netas 10.8
Deuda externa 64.9 84.2 B4.4
Tipo de cambioc (dblares del Caribe oriental

poc délar estadounidense) 27 27 27

Fuente: Cuadros e informaciones suminiscradas a la Comisién Econémica para América Larina y el Caribe (CEPAL).
“Cifras preliminares.
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Cuadro 2

SANTA LUCIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA AL COSTO DE LOS FACTORES®

Millones de dblares del Composicion Tasas de
Caribe griencal de 1977 porcentual crecimiento

1982 1983  1984° 1980 1984° 1983  1984°

Producto interno bruto 1919 1957 2063 100.0 1000 2.0 5.4
Bienes 64.5 59.5 61.8 34.0 30.0 -7.8 3.9
Agricultura 241 275 29.0 11.8 14.1 14.1 5.3
Mineria y canteras 21 1.5 1.6 1.8 08 -28.6 6.7
Industria manufacturera 17.0 18.8 184 85 89 10.6 21
Construccion 213 1.7 12.8 11.9 6.2 -45.1 9.4
Servicios basicos 24.6 26.8 29.0 235 14.0 8.9 8.2
Electricidad, gas y agua 6.0 6.6 7.5 3.1 3.6 10. 13.6
Transpotte, almacenamiento y
comunicaciones 18.6 20.2 215 10.4 10.4 8.6 6.4
Orros servicios 1028 1094 1155 52.5 54.0 6.4 5.6
Comercic al por mayor y al
pot menor 300 30.3 31.2 151 1.0 3.0
Hoteles y restaurantes 13.4 14.6 168 8.1 9.0 15.1
Instituciones financieras, propie-
dades y servicios a las empresas 222 233 239 116 5.0 26
Servicios generales 7.6 80 8.4 4.1 5.3 5.0
Servicios del gobierno 391 43,1 45.5 22.1 10.2 5.6
Cargos imputados por servicios
bancarios (9.5} (9.9 (10.3) 5.0 -
Fuente: Deparcamenta de Estadistica, Santa Lucia
“Cifras revisadas. Cifras preliminares. “Otros servicios” se ajustd segin cargos imputados put servicios bancarios.

Ganaderfa v pesca. A través del Ministerio de Agricultura, el Gobierno ha fornentado decidida-
mente la mayor produccién de carne de cerdo y huevos, y ésta casi logra cubrir la demanda interna de
ambos productos. Esto se ha logrado gracias al establecimiento de cooperativas en estas dreas de
actividad. La produccién de huevos se incrementé en casi 4% en 1984, llegando a un oral de 525 000
docenas. La produccion de carne de cerdo fresca alcanzé 32.5 toneladas en 1984. Existen planes de
fomento de la produccién de carne de ave, vacuno y ovino.

En 1984 se termind en Castries la construccién de una instalacién pesquera, con la asistencia de
la CIDA. Esta se hace cargo del excedente recogido por los pescadores con lo que regula a lo largo del
afio el precio de los productos pesqueros. Se ha incentivado a los pescadores para mejorar sus equipos
a fin de extender sus actividades a aguas mas profundas, y se ha sugerido que los préstamos de los
organismos de crédito se otorguen selectivamente, de modo de favorecer el uso de modernas
embarcaciones de pesca en vez de las tradicionales canoas. Para mejorar la situacién de la pesca, se
hacen necesarias nuevas instalaciones de almacenamiento y otros elementos infraestructurales
estratégicamente ubicados. La cooperacion entre los miembros de la CARICOM en materia de capacica-
¢ibn pesquera es ciertamente posible, y debe ser investigada.

1y Industria mannfacturera. Bl desarrollo industrial sigue limitado por la pequeiia escala del
mercado interno y la dificultad para conquistar mercados tanto dentro de ta regidn como fuera deella,
dados los problemas de divisas que afectan a la mayor parte de los paises con los cuales se podria
sostener comercio. El aporte del sector al producto interno bruco a precios constantes de 1977 alcanzé
a 8.9%, lo que representa una reduccién del 2% respecto del nivel registrado en 1983, Esca se debeen
gran medida 2 la caida del comercio de la CARICOM. El sector manufacturerc emplea alrededor del 8%
de la fuerza laboral ocupada, y sus actividades son relativamente diversificadas. Los incentivos
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ofrecidos a Jos industriales han atraido una apreciable inversién extranjera. Si bien en comparacion
con otros paises del Caribe y de América Ceatral la productividad es relativamente alea, y razonable el
costo de la mano de obra, se hace necesario un esfuerzo consciente por mantener ¢l ambiente laboral
de manera de fomentar una mayor productividad y seguir teniendo una ventaja competitiva en
relacién con los mercados externos. El desempefio del sector en 1984 reflej6 la mala sicuacion
comercial en la CARICOM, pero todo indica que la industria manufacturera responderd al mejoramiento
del comercio una vez que se superen las dificultades de 1984. Las oportunidades ofrecidas por la
iniciativa de la Cuenca del Caribe y los planes gubernamentales de establecer una zona franca en las
vecindades del aeropuerto internacional también prometen estimulos a la produccién manufacturera.
{Véase el cuadro 4.)

iii) Construccién. El principal impulsor de esta actividad en 1984 fue el sector piblico, a través
de su programa de recuperacion vial. La falta de liquidez limitd las actividades; sin embargo, el sector:
crecid 9.4% en téeminos reales en 1984, debido a la construccién de edificios residenciales, comercia-
les e industriales, asi como de otros elementos de infraestructura social y comercial,

Cuadro 3

SANTA LUCIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGRICOLA

{ Toneladas)
Tasas de
1982 1983 1984° crecimiento
1983 1984°
Produccion de los
principales rubros
Bananos
Toral 58 893.7 69 125.0 67 096.0 17.4 -29
Exportaciones 44 1718 335 300.0 65 027.2 25.2 17.6
Cocos (copra) 37523 4778.5 40439 273 -15.44
Cacao 15.2 498 64.7 227.6 29.9
Tubérculos
Batatas 295.2 2966 0.5
Name 647.7 7125 10.0
Colocasia 2321 2553 10.0
Jengibee 147 : 1267 120.7 10.5 4.
Malanga 2962 3199 8.0
Hortalizas
Aguacates 9.3 9.1 -4.2
Coles 174.6 1833 5.0
Zanahorias 76.7 84.4 10.0
Pepinos 889 864 2.8
Lechugas 28.0 294 5.0
Meiones 9.0 0.5 5.6
Quimbombés 9.3 10.0 7.5
Plitanos 15421 18502 20.0
Calabazas 205 21.6 5.4
Pimiento mofrones 98 10.5 7.1
Tomates 301.1 304.5 1.1
Frutos citricos
Pomelos 268.6 256.8 4.4
Limas 2135 2029 -5.0
Naranjas 3013 2818 -6.5

Fuente: Informaciones sumimstradas a la CEPAL por el Ministerio de Hacienda, Planificacion y Estadiscicas.
“Ciftas preliminares.
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Cuadro 4

SANTA LUCIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984"
1983 1984°
Produccién de algunas manufacturas
Copra” 3752 4778 4 044 27.3 -15.4
Aceite de coco
Crudo’ 2 796 3328 2791 19.0 -16.1
Refinado’ 1682 2 432 2078 44.6 -14.6
Harina de coco” 1286 1520 1271 18.2 -16.4
Ron* 132 155 146 17.4 -5.8
Bebidas no alcohélicas” 4 055 4 569 4 796 12.7 5.0
Vestuario® 556 539 437 -3.1 -18.9
Jabén de lavac® 489 554 187 13. -66.2
Fuente: Deparcaniento de Estadisiica, Santa Lugia,
“Cifras preliminates, *Tonelad "Miles de litros. “Miles de proof gallons. ‘Miles de docenas.
Cuadro 5

SANTA LUCIA: PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Tico d Millones de ddlares del Caribe oriental Tasas de crecimiento

po de uso 1982 1983 1984° 1983 1984°
Uso doméstico

Nimero de consumidores 14 296 14 828 14 627 3.7 -1.4

Miles de kWh 14 298 15 958 17 663 116 10.7
Uso comercial

Nitmero de consumidores 1726 1812 2828 5.0 56.1

Miles de kWh 24 826 26 574 27 335 7.0 29
Uso industrial

Nitmero de consumidores 88 103 109 17.0 5.8

Miles de kWh 6133 6 762 7 480 10.3 10.6
Alumbrado piblico

Miles de kWh 1033 996 1956 -3.6 96.4
Pérdidas de transmision

Miles de kWh 14 732 13 958 11 456 5.3 179
Uso interno

Miles de k'Wh 3282 3 906 3 871 9.0 -6.0
Toual generado

Miles de k'Wh 63 852 68 158 69 761 6.7 2.4
Touwl consumideo

Miles de kWh 49 120 54 200 58 305 10.3 7.6

Ingreso (new)
Miles de dblares del
Caribe oriental 21 899 24 226 26 232 10.6 83

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Escadbsricas, Sants Lucia, Annwal Stavistical Digers, 1984,
“Cifras preliminares.
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iv) Emergia y recwrsos naturales. Los menores precios de los combustibles f6siles en 1984,
beneficiaron al pais, cuya importacién de petrdleo y otros productos similares alcanzé un 10.4% de sus
importaciones totales. La tendencia a la reduccion de los precios se manifiesta en la baja de 1% en el
precio promedio del combustible a fines de 1984, en relacién con los precios del afio anterior. En el
caso del petréleo diesel, se registré una baja en su consumo; lo contrario sucedi6 con la gasolina.

La dependencia de asuntos energéticos establecida por el Gobierno sefialé la necesidad de crear
més conciencia respecto del ahorro de energia mediante un programa de difusién publica. Se han
formulado planes para aplicar un programa de readecuacibn y revisién del uso de la energia en el
sector pablico, cuyo objetivo consiste en identificar oportunidades de ahorrarla en todas las institucio-
nes gubernamentales, y en su caso, dotarlas de equipos eficientes en este aspecto. El Gobierno
mantienie su interés por las fuentes no tradicionales de energia, y considera el proyecto de energia
geotermal como posible forma de abastecer la red nacional de electricidad. El total de la electricidad
generada en 1984 alcanzé a 69.7 millones de kWh, incremento del 2.4% respecto del afio anterior. El
consumo, sin embargo, altanzé a 58 millones de kWh. De esta cifra, alrededor de un 13% correspon-
dié al sector industrial, y casi 479 al comercial. Siguieron disminuyendo las pérdidas en la transmi-
si6n. (Véase el cuadro 5.)

4. El sector externo

a)  El comercio de bienes

i) Exportaciones. Los problemas comerciales de los paises de la CARICOM han dificultado la
interaccién entre ellos. La imposibilidad de encontrar mercados alternativos Hevo en muchos casos a
la sobreproduccién y al consiguiente ajuste reductivo de la fuerza laboral en muchos lugares de trabajo.
El valor total de las exportaciones de Santa Lucia se incrementd en menos de 1% en 1984, y se
redujeron en forma pronunciada las ventas de bebidas y tabaco, productos manufacturados y maquina-
ria. Las exportaciones de bananos, sin embargo, muestran un incremento estimado de alrededor de

Cuadro 6

SANTA LUCIA: EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS, FOB

Millones de ddlares del Caribe oriental Tasas de crecimiento
1982 1983 1984° 1983 : 1984°
Toual 112.0 128.3 129.1 14.6 0.8
Exportaciones tradicionales
Bananos 42.2 50.2 64.2 19.0 27.9
Aceite de coco
Crudo 1.2 1.9 2.1 583 105
Refinado 7.1 5.7 64 -19.7 125
Harina de coco 0.4 03 0.3 250 -
Cacao - 0.3 03 .
Frutas y hortalizas 09 11 1.4 222 27.%
Especias 08 0.7 0.7 -12.5 -
Exportaciones no tradicionales
Cerveza y ale 5.7 43 3.1 -24.6 -27.9
Papel y cartén 14.2 11.8 13.2 -169 119
Limonadas y gaseosas
aromatizadas 2.0 2.4 1.0 20,0 =585
Vestuario 11.1 15.5 19.7 396 27,7

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Estadisticas, Santa Lucia, Annwsal Staristical Digess, 1984,
°Cifras preliminares.
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Cuadro 7

SANTA LUCIA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Miilones de délares Composicion
del Caribe oriental porcentual

1982 1983  1984° 1983 19847 1982 1983 19847

Tasas de crecimiento

Total 318.7 2884 3100 1800 1000 8.4 9.6 7.5
Bienes de consumo 1858 161.1 175.2 55.9 56.5 7.0 133 88
Alimentos, bebidas y tabaco 795 74.8 737 259 23.8 5.4 59 -1.5

Articulos manufacrurados,
incluidos los bienes
duraderos 109.3 86.3 101.5 299 327 -8.1 -21.0 17.6

Bienes intermedios 783 77.5 79.9 26.9 25.8 -0.8 -L.0 31
Combustibles minerales,
lubricantes y materiales

CONEXOS 37.3 352 348 12.2 11.2 9.7 -5.6 -1.1

Aceites y grasas animales

y vegetales 3.0 15 LG 0.5 0.5 -23.1 -30.0 6.7

Productos quimicos 31.2 34.6 35.9 12.0 116 -8.0 109 38

Materiales en bruro 6.8 6.2 7.6 2.1 2.5 -4.2 -8.8 226
Bienes de capital 54.6 499 54.0 17.3 174 21,2 -8.6 8.2

Maquinaria y equipo

de transporte 54.6 49.7 54.0 17.2 174 211 8.9 87

Diversos - 0.2 - 0.1 - - -

Fuente: Miniscerio de Hacienda, Planificacién y Estadisticas, Sanea Lucia, Economisc Review 1983, y Statistical Bulletin N 1.
*Cifras preliminares.

28%, en parce debido a los mejores mérodos de embalaje que llevaron a un porcentaje inferior de
rechazo de los frutos cosechados. En general, los mercados de este producto se mancuvieron
invariables. (Véase el cuadro 6.)

iiy Importaciones. Las importaciones aumentaron su valor en 7.5% en 1984, lo que responde a
hechos de alcance mundial. Los menores precios del petréleo y de sus productos tuvieron un efecto
favorable sobre Ia cuenta de importaciones de este rubro, y la fuerte reduccién de la inflacién en los
paises con los que Santa Lucia mantiene relaciones comerciales se reflejé en pequefios incrementos en
el valor de las importaciones en general. (Véase el cuadro 7.)

iii) Relacién de precios del intercamébio. La relacién de precios del intercambio se deteriord en
cierta medida en 1984, por cuanto los productos manufacturados importados siguieron registrando en
promedio valores unitarios mas favorables que los de las exportaciones, principalmente adn produc-
tos primarios. Puede preverse un pequefio mejoramiento de la situacion si se mantiene el interésen la
produccién agricola y la economia se dirige en mayor proporcién hacia la actividad agroindustrial. En
términos muy sencillos, la situacién consiste en que se necesitan mas y mds exportaciones para pagat
las importaciones, cuya cantidad aumenta a un ritmo mds lento que el de las exportaciones. (Véase el
cuadro 8. En los tltimos afios, el valor de la exportacién de bienes y setvicios noatribuibles a factores
como porcentaje del producto interno bruto ha aumentado constantemente, alcanzando un 64% en
1984. Al mismo tiempo, el déficit de recursos se ha reducido al 21% del producto interno bruro.
{Véase el cuadro 9.)

b)  El comercio de servicios

E| wrismo, elemento relativamente nuevo en la actividad econémica de Santa Lucia, siguid
expandiéndose y proporcionando empleo a un gran nimero de residentes. El desarrollo del sector del
turismo se considera una forma de diversificar mds la actividad econémica del pais. Con mis
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Cuadro 8

SANTA LUCIA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

(1975 = 100)

1980 1981 1982 1983 19847
Volumen de las exportaciones 113.5 141.6 1298 136.9 179.7
Volumen de las importaciones 158.5 1620 145.0 139.8 1619
Valor unitario medio
{exportaciones) 159.6 1714 186.2 196.8 181.5
Valor upirario medio
{importaciones) 2475 2520 257.2 2668 2717
Relacidén de intercambio 64.5 68.0 724 738 66.3

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Estadisticas, Santa Lucia, Annwal Stavistical Digese, 1984,
Cifras preliminares.
Cuadro 9

SANTA LUCIA: EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES

{Coma porcentaje del producio interno bruto)

1981 1982 1983 19847
Exportaciones de bienes y servicios
no atribuibles a factores 56.2 54.9 63.5 64.1)
Importaciones de bienes y servicios
no acribuibles a factores 108.3 94.7 83.2 85.3
Déficit 51.9 397 19.7 213

Fuente: Banco Mundial, Performunce and Prospects of the Suint Luciun Economy.
“Cifras preliminaces.

Cuadro 10

SANTA LUCIA: ESTADISTICAS SELECCIONADAS DEL TURISMO

Tasas de crecimients
1982 1983 1984°

1983 1984°
Numero total de visitantes® 98.2 105.4 116.5 7.3 133
Provenientes de:
Estados Unidos 13.0 203 229 56.2 12.3
Canadi 14.1 10.5 12.8 -25.5 219
Reino Unido 139 17.2 184 237 7.0
Europa 12.3 114 1.7 73 2.5
CARICOM 12.4 137 15.8 10.5 15.3
Pasajeros de cruceros’ 338 333 37.2 -1.5 11.7
Niamero de camas en hoteles
y otros hospedajes 34210 34210 3 421.0
Duracién media de la estada
de los turistas’ 9.5 95 16.3 - 8.1
Tasa de ocupacién hotelera 52.5 56.2 67.7 7.0 20,5
Gasto estimado de los visitantes” 41.4 42.3 429 2.2 14

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacidn y Estadisticas, Sanka Lucia, Anmsal Statistiad Diges:, 1984,
“Cifras preliminares.  "Miles.  “Dias.  “Millones de délares.
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Cuadro 11

SANTA LUCIA: BALANCE DE PAGOS

{Milloner de délares)
1982 1983 1984°
Balance comercial -76.5 571 -61.4
Exporraciones tocales, fob 41.6 49.7 53.1
Importaciones, cif 1181 106.8 114.5
Balance de servicios 19.1 24.7 25.4
Viajes (neto) 23.1 293 291
Récaudaciéon 325 39.7 43.7
Pagos 94 10.4 14.6
Intereses 08 -13 0.9
Recaudacion 0.2 0.1 0.1
Pagos’ 1.0 14 1.0
Utilidades det! BCCO 1.4 1.7 1.3
Otros servicios de factores {neto) -4.6 -5.0 -4.1
Transferencias privadas (netas) 13.0 12.0 14.0
Balance en cuenta corriente 44,4 -20.4 -22.0
Cuenta de capiral 33.2 19.3 15.3
Capital oficial (neto) 89 13.5 6.5
Donaciones (vinculadas a proyectos) 34 6.9 6.3
Préstamos del gobierno cencral 5.7 6.8 0.3
Otros capitales oficiales” -02 -0.2 02
Bancos comerciates {neto) -14 -5.6 0.3
Inversién privada directa 26.5 120 10.0
Tenencias monetarias” 08 0.6 -09
Errores y omisiones 124 0.9 6.3
Asignacién de DEG - - -
Diéficit global 1.2 -0.2 -0.4
Financiamiento ~1.2 0.2 0.4
Préstamos de] BCCO (netos) 0.5 0.3 1.0
Préstamos del FMI -1.6 - -0.5
Activos gubernamentales sobre el exterior
(- significa aumento} 0.1 -0.1 -0.1
Fuence: Banco Mundial, Performance and Protpects af the Saint Lucian Ecanomy.
“Cifras preliminares. *Pur cuncepto de préstamos al gobiernu o con garantis gubernamental. “Inchuye desembolsos por concepro de
préscamos al secror privado con garantia gubernameneal. 4 Aumenco del circulante en ddlates del Caribe oriental.

participacidn nacional y mayores vinculaciones entre sectores, seriz posible retener en el pais una
proporcién mas alli de las divisas obtenidas. El Gobierno ha fomentado la mayor actividad rueistica,
mejotando la infraestructura fisica para recibir aviones de mayor tamafio y otros tipos de transporte.
A la brevedad se contarz con mejoces instalaciones para los cruceros, y se prevé el establecimiento de
un centro comercial libre de impuestos en las vecindades del aeropuerto internacional al sur de la isla.

En 1984, los turistas aumentaron més de 13%, sobre todo gracias 2 una mayor promocidny a
contar con mejores instalaciones. El mercado wuristico siguidé comprendiendo los Estados Unidos, el
Reino Unido, los paises de la CARICOM y Canadé, en orden de importancia. La tasa de ocupacién
hotelera aumentd considerablemente en 1984: en el segundo semestre se llegd a 1009%. Se presta gran
atencién a la necesidad de retener en el pais los ingresos del turismo. En este sentido, se construyen o
se incentivan los centros comerciales en los principales lugares turisticos. Un mayor financiamienco
para promover a Santa Lucia como lugar turistico parece prometes para 19835 un incremento de los
viajeros y de los ingresos por corcepto de turismo. (Véase el cuadro 10.)
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¢)  El balance de pagos

Dada la apertura de la economia del pais, el balance de pagos depende en gran medida de la
cuenta del comercio de mercancias. De hecho, el valor de Jas importaciones casi iguala el valor total de
la cuenta corriente. Por ser miembro del Banco Central del Caribe Oriental (BCCO), la posicién global
de balance de pagos de Santa Lucia por definicién excluye los préstamos netos del Banco y del Fondo
Monetario Internacional, asi como los cambios netos en los activos guber namentales sobre el exterior.
Puesto que la misma moneda se utiliza en todos los paises del Caribe oriental, el capital se mueve
libremente entre todos ellos.

Las cifras provisionales para 1984 muestran un Jeve deterforo del balance en cuenta corriente. Si
bien el deterioro en la relacién de precios del intercambio contribuyd a un mayor déficic comercial, el
balance de servicios mejord levemente, en parte gracias al turismo. Las transferencias privadas netas
aumentaron 16% y aportaron algin grado de liquidez a la economia. La afluencia por este concepto se
estimd en 14 millones de ddlares en 1984, (Véase el cuadro 11.)

La afluencia neta de capital fue del orden de US$ 15.3 millones en 1984, una reduccidn cercana al
20% en relacién con el nivel del afio anterior. Esta refleja la disminucidn de obras de capital en gran
escala. Los datos indican que la mayor parte de esta afluencia fue de cardcter oficial.

4. Los salarios, los precios y el empleo

a}  Salarios y empleo

En 1984, los incrementos salariales oscilaron entre 109 y 26% en un perfodo contractual de dos
afios. Estas cifras son considerablemente inferiores 2 las de periodos previos, en que solian variar
entre 11% y 50%. Los mayores aumentos se negociaron en los sectores de la industria manufacturera,

Cuadro 12
SANTA LUCIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

{Abril 1964 = 100)

1981 1982 1983 1984°

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al por menor,

todos los articulos 9.5 0.6 L3 |
Alimentos 10.6 -1.4 1.2 0.6
Bebidas alcohdlicas y tabaco 6.3 5.1 6.5 4.0
Vivienda 11.4 - 0.7 0.5
Combustible y electricidad -0.2 34 -l.4 3.6
Bienes de uso doméstico y varios 29.0 10.1 2.5 3.0
Vestuario y calzado 18 4.4 4.7 La
Servicios 1.1 1.0 -0.4 119

Variacion media anual

Indice de precios al por menor,

todos los articulos 15.1 4.6 1.5 1.2
Alimentos 19.0 3.0 0.6 0.1
Bebidas alcohodlicas y tabaco 3.7 9.3 9.5 1.
Vivienda 12.4 8.6 -0.2 0.6
Combustible y electricidad 8.1 2.6 04 1.1
Bienes de uso doméstico y varios 8.4 21.0 42 5.0
Vestuario y calzado 3.9 2.9 5.2 20
Servicios 9.4 0.5 0.5 10.4

Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacidn y Esradisticas, Santa Lucla, Annual Statistical Digest, 1984,
*Cifras preliminares.
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SANTA LUCIA

Cuadro 13

SANTA LUCIA: ANALISIS DEL CREDITO INTERNO DE
LOS BANCOS COMERCIALES

{Millones de dolares del Caribe oriental)

Saldos a fines de afio

Tasas de crecimiento

1982 198
? o83 1984 1983 1984°
Activos netos en el exterior -13.3 1.7 18.4 982.4
Crédito interno (neto) 170.2 160.8 171.5 -5.5 6.7
Crédito new al gobierno cencral 25.1 227 21.2 9.6 -6.7
Del cual: préstamos y anticipos (12.1) (17.1}) {19.1) 41.3 11.7
Crédito al sector privado 197.2 2084 238.2 5.7 14.3
Activos netos no clasificados -25.0 -28.4 -36.2 13.6 27.9

Fuente: Banwo Cenrral del Caribe Oriental, Quurterly Commercial Bunking Stutistics.
*Cifeas preliminares,

del turismo y de la construccidn. A pesar de la sugerencia gubernamental de no aumentar los salarios
mas del 109% anual, los aumentos nominales exceden la rasa de inflacién.

Se ha calculado que para absorber a todos los que ingresan a la fuerza laboral, la economia debe
crear entre 2 000 y 3 000 ocupaciones cada afio. La menor tasa de actividad econdmica ha hecho
imposible el cumplimiento de esta meta. En 1983 la tasa de desempleo era del orden del 25%; se cree
que la cifra para 1984 es algo mas alea.

b)  Precios

La apertura estructural de la economia y su dependencia de las importaciones para atender
necesidades bisicas de consumo y otras hace que el nivel de precios interno refleje los efectos de los
precios externos.

El indice de precios al por menor, que se utiliza para medir cambios en los precios estd
decididamente caduco y debe ser reemplazado proximamente por otro que tome mds en cuenta la
situacién de grupos determinados y las ocasionales discontinuidades de la oferfa. La administracién
utiliza un sistema de control de precios para desalentar la especulacién, pero se cree que por parte de la
comunidad empresarial existe una acticud relativamente favorable al traspaso al coﬁsurmdor de los
beneficios de las bajas en los precios de las 1mp0rtac:0nes

La tasa de inflacién, medida por el indice de preaos al por menor, aumenté 1. 2% en 1984, IOque
refleja el menor precio de bienes provenientes de dreas cuya moneda no es el d6lar. Se registr una
pequefia caida en los precios de la alimentacién y la vivienda, pero los considerables incrementos en
los precios de los servicios y de los bienes de uso doméstico contribuyeron en gran medida al
incremento del nivel general de precios. (Véase el cuadro 12.)

El Gobierno debe abocarse al estudio de una politica salarial y prevenirse contra una situacién en
la que el exceso de liquidez pudiera desencadenar exigencias que llevaran a presiones inflacionarias.

5. Politica monetaria y fiscal
a)  Politica monetaria

El sector financiero de Santa Lucia estd compuesto por seis bancos comerciales, 29 compaiiias de
seguros, el Banco de Desarrollo de Santa Lucia (de propiedad gubernamencal), la Saint Lucia
Mortgage Finance Company y varias cooperativas de crédito.

Los bancos comerciales aumentaron sus préstamos y anticipos al sector privado en 14%
respecto del nivel del afio anterior. Se observaron incrementos importantes en el crédito otorgadoala
industria manufacrurera, al turismo y al transporte, junto con un considerable aumento en préstamos
personales y otros préstamos. El crédito neto de los bancos comerciales al gobierno central alcanzabaa
21.2 millones de délares del Caribe oriental a fines de 1984. (Véanse los cuadros 13 y 14.)

195



El Banco de Desarrollo de Santa Lucia, formado en 1981, contaba a fines de marzo de 1984 con:
activos de 20 millones de délares del Caribe oriental. Ofrece créditos para la vivienda, la agricultura, la
pescay la industria. Hasta ahora, alrededor de 44% del valor de los créditos aprobados se ha destinadc
a la vivienda, (Véase el cuadro 15.)

A fines de 1984, el towal de depdsitos en bancos comerciales se habia incrementado 10.4%
respecto del afio antetior. Los depdsitos a plazo habian aumentado el 17%, y los de ahorro 2.5%,
segin los incentivos de la estructura de tasas de interés. Mientras el interés sobre los depésitos de
ahorro oscild entre 3.0% y 6.33%, los depésitos a tres meses plazo obtuvieron entre 7 y 8.5%, y los
un aflo plazo entre 7.5 y 10.0%. La tasa preferencial para los préstamos oscild entre 13 y 14%. Loy
activos internos netos registraron un fuerte incremento de 154%. (Véanse los cuadros 16y 17.)

Cuadro 14

SANTA LUCIA: PRESTAMOS Y ANTICIPOS DE LOS BANCOS

COMERCIALES AL SECTOR PRIVADO’

(Millones de dolares def Caribe oriental)

Saldos a fines de afio

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984
1983 1984°
Toral 216.3 230.2 264.0 6.4 14.
Agricultura 86 8.1 9.6 -3.8 18.4
Industria manufacturera 19.1 17.3 24.% -4.4 41.6
Comercio distributivo 36.5 41.4 35.9 13.4 135
Turismo 233 243 289 4.3 18,9
Transporte 11.5 7.8 11.0 32.2 41.0
Construccién 6.2 6.2 69 - 115
Servicios de utilidad
publica 1.6 28 22 75.0 214
Préstamos personales
¥ otros préstamos 109.5 122.3 145.0 11.7 18.6
Fuenue: BCCO, Ouarrerly Commercial Banking Stativtics. .
“Incluye préstamos ¥ anticipus a algunos otganismos estarales y empresas poblicas, "Cifras preliminares.
Cuadro 15
SANTA LUCIA: PRESTAMOS APROBADOS POR EL
BANCO DE DESARROLLO DE SANTA LUCIA
{Febrero de 1981 - enero de 1985)
Millones de P
Namero dblares del orecen-
Caribe oriental taje
Agricultura
{incluye pesca) 267 23 13.9
Vivienda 427 73 44.0
Industria 25 5.5 33.1
Educacidn 214 1.5 9.0
Total 933 16.6 100.0

Fuente: Informaciones suminisiradas a la CEPAL.
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Cuadro 16

SANTA LUCIA: PASIVOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

(Saldos a finer de afio}

SANTA LUCIA

Millones de ddlares

del Caribe oriental Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1983 1984
Total de depésitos 219.7 244.8 270.2 11.4 10.4
Depositos a la vista 40.9 36.9 39.7 98 7.6
Depdsitos a plazo 949 1196 1399 26.0 17.0
Depdsitos de ahorro 83.9 88.3 90.5 5.2 2.5
Saldos adeudados al BCCO 0.4 - - - -
Saldos adeudados a otros
bancos locales 23.0 18.4 16.4 82.0 -10.9
Saldos adeudados a otros
bancos de la zona del BCCO 5.7 09 25 -84.2 177.8
Pasivos externos 10.7 13.5 131 26.0 3.0
Otros pasivos 38.0 423 518 113 225
Total de pasivos 297.4 319.9 353.9 7.6 10.6
Fuente: Ministerio de Hacienda, Planificacion y Estadisticas, Santa Lucia, Aneual Statirtical Digese, 1984,
Cuadro 17
SANTA LUCIA: CUENTAS RESUMIDAS DEL
BANCO CENTRAL DEL CARIBE ORIENTAL
(Millones de ddlares del Caribe oriental}
" Saldos a fines de 4iio
1982 1983 1984
Reservas interhacionales netas 133.8 134.8 208.7
Posicion neta respecto de bancos
de la zona del BCCO -46.3 -50.6 -187.4
Activos interno netos 24.3 31.0 110.4
Obligaciones gubernamentales netas 532 56.0 142.1
De ellas:
Santa Lucia (12.4) (13.3) (13.3)
Bonos de Tesoreria [t %) (10.0) (10.00
Debentures (3.7 3.3 (3.3)
Activos netos no clasificados -27.5 -23.8 -31.5
Moneda circulante 111.8 115.2 131.7
De la cual:
Moneda de Santa Lucia 280 30.2

Fuemte: Banco Mundial, Perfermance and Prospecir of the Saimt Lucian Economy.
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by  Politica fiscal

La recaudacién de impuestos fue en general eficiente. Cerca de 77% de los ingresos totales
durante el afio fiscal 1984-1985 correspondid a impuestos sobre la renta, impuestos sobre el consumo,
derechos de importacion y derechos de timbre. (Véase el cuadro 18.)

Si bien los ingresos han aumentado, los gastos lo han hecho a un riemo adn mas répido, y se ha
mantenido la situacién deficiearia. Los déficic principales se han registrado en cuenta corriente, y han
respondido 2 la necesidad de pagar sueldos y salarios. En consecuencia, queda relativamente poco para
financiar un desarrollo de capital. Del gasto total previsto en el presupuesto para el afio fiscal
1985-1986, que alcanza 215.3 millones de délares del Caribe oriental, alrededor de 136.9 millones sz
han destinado a gastos ordinarios. Del total de ta suma presupuestada, 135.3 millones provinieron de
ingresos locales, y 55.4 millones de fuentes externas. (Véase el cuadro 19.)

Cuadro 18
SANTA LUCIA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

(Porcentajes del producto interno bruto del aflo calendario respectivo)

Afio fiscal Impuestos sobre

finalizado CE:%{;?; t:ﬁ)gl.]l;zi?(s)s lagresos no Transac-
el 31 de totales cotales tributarios lagresos B[enbes_, ¥ _ciones
marzo servicios interna-
cionales.
1982 259 233 2.6 8.0 5.6 9.3
1983 29.2 25.6 3.6 9.7 5.8 98
1984 29.3 25.9 3.4 8.7 6.3 10.6
1985 28.8 26.3 25 8.8 6.3 10.8

Fuente: Banco Mundial, Performance and Prospectt of the Saimt Luciun FEconomy.

Cuadro 19
SANTA LUCIA: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de ddlares)

1982- 1983- 1984-
1983 1984 1985
1. Ingresos corrientes 106.1 111.3 117.7
Ingresos tributarios 93.0 98.5 107.5
Directos 35.2 329 35.9
Indirectos 57.8 65.6 71.6
De los cuales:
Del comercio externo 34.0 38.4 42.4
Ingresos no tributarios 13.2 12.8 10.2
2. Gastos corrientes 114.8 114,5 135.3
3. Ahorro en cuenta corriente {1 - 2) -8.7 -3.2 -17.6
4. Gastos de capital 24.5 25.7 34.6
5. (rastos cotales (2 + 4) 139.3 140,2 169.9
6. Déficic fiscal (1 - 5} -32.7 -28.9 -52.2

Fuente: Diversas informaciones proporcionadas a la CEPAL
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SANTA LUCIA
Cuadro 20

SANTA LUCIA: SINTESIS DE LAS OPERACIONES DE
LA DEUDA EXTERNA PUBLICA®

1982 1983 1984°
Miles de ddlares
Deuda pendiente al fin del periodo 24 030 31 190 31 242
Deuda pendiente a comienzos del periodo 18 762 24 030 31 190
Retiros netos 5 468 7 185 321
Retiros 6518 8179 1173
Amortizacién (-} -1 050 094 -852
Ajuste de valoracidn =200 -25 -269
Pagos por concepto de servicio de la deuda 2 088 2 399 1 824
Amortizacién 1050 904 849
Intereses 1 038 1 405 975
Porcentajes
Deuda pendiente/PIB 17.9 22,2 20.7
Retiros netos/PIB 41 5.1 0.2
Servicio de la deuda/exportaciones de
bienes y turismo 28 2.7 1.9
Tasa de interés promedio® 5.5 5.8 31
Deuda pendiente (tasa de crecimiento) 28.1 29.8 0.2

. Fuente: World Bank, Performance and Prospecis of the Sains Lucian Econoimy.

“Excluye deudss con el Fondo y el BCCO. Cifras preliminares, “Relacton entre los pagos tocales de intereses y ef endeudamienco a
comienzos del periodo.

El sistema tributario vigente se ha desarrollado pricticamente hasta sv lirnite. En 1984, sin
embargo, el Gobierno procurd reunir 1.7 millones de ddlares del Caribe oriental mediante diversas
medidas fiscales. Presentd un proyecto de enmienda de la ley de seguros que imponia a las primas un
impuesto sobre la cifra bruta de negocios del 5%. El rendimiento de este impuesto, que se estima en
800 000 dolares del Caribe oriental por afio, se destinard a proyectos de inversién de capital. El
Gobierno propuso asimismo que todos los seguros relativos a riesgos en Santa Lucia se contraten a
través de agentes que tengan oficinas en Santa Lucia. Los ingresos de dicha medida se estiman en 79
mil délares del Caribe oriental. Se impusieron mayores impuestos al consumo del whisky, cuyo precio
era relativamente bajo debido a la depreciacién de la libra esterlina, y asimismo a los cigarrillos
importados.

El endeudamiento pendiente alcanzé a fines de 1984 a 31.2 millones de ddlares, cifra algo
superior a la del afio anterior, y que equivale a alrededor de 20.79 del total del producto interno bruto.
Los pagos por concepto del servicio de la deuda equivalian a alrededor de 2% de las exportaciones de
bienes, mas el turismo. (Véase el cuadro 20.)
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SURINAME

1. Rasgos generales de la evolucién reciente: introduccién y sintesis

La suspension de la ayuda que recibia Suriname de los Paises Bajos le significé una pérdida de recursos
externos equivalente a aproximadamente 99 del producto interno bruto, es decir casi 90% de la
entrada neta de capital. Esa suspensidn, a la que se sumé el deterioro experimentado por el sector de la
bauxita en 1982 y 1983 y los resultados relativamente deficientes que tuvo en 1984 tuvieron como
consecuencia que el gobierno no pudiese financiar con sus ingresos los gastos mas imprescindibles.
{(Véase el cuadro 1.}

Para evitar que la economia sufriese un colapso se recurrio al prefinanciamiento, se restringie-
ron las compras de divisas, y se aplic una politica credicicia rigurosa.

La reduccién del quantum de divisas para el financiamiento de las importaciones de materias
primas repercucié desfavorablemente sobre los sectores productores de bienes, exceptuado el sector
agricola, que parece haber obhtenido mejores resultados en 1984 que en 1983 gracias a su organizacién
relativamente eficiente. Este mejoramiento es atribuible en cierta medida a las actividades que el
gobierno desarrolla en este sector. Dada la actual situacién econémica el crecimiento fururo de la
agriculwura podria depender de la inversién gubernamental.

Se estima que el producto del sector de la bauxita—que es el que mis influencia tiene enel nivel
general de actividad econbémica y el mds importante en la generacién de divisas— habria subido en
1984 luego del deterioro que experimencaron su produccién y sus exportaciones en los dos aflos
precedences. El incremento habria estado vinculado con una disminucién del gravamen aplicado por
el gobierno a la bauxita.

Los altos costos de produccién del sector manufacturero, agudizados pot la puesta en prictica de
un decreto que prohibe despedir a los obreros continuaron conspirando contra el ingreso a nuevos
mercados. Los altos costos de produccién y la lejania de los mercados potenciales siguen repercutiendo
sobre las perspectivas de mejoramiento de las exporraciones del sector.

Los efectos de la recesion internacional como asimisme la suspensién de la ayuda prestada por
los Paises Bajos, a los que se sumaron las fluctuaciones del comercio internacional, tuvieron como
consecuencia en 1984 una merma de 115 millones de florines de Suriname de las reservas de divisas. Si
bien mediante la utilizacién del prefinanciamienro se ha podido mantener funcionando temporal-
mente a la economia no puede seguirse aplicando esta prictica indefinidamente. Habra que elegir
entre una severa contraccién de la actividad econdmica (especialmente de los proyectos estimulados
por el sector pablico) y el acceso a lineas de crédico.

2. Evolucién de la actividad econémica
a)  Evolucidon de los principales sectores

iy Elsector agropecuario. Este sector ocupa el segundo lugar después del minero, tanto desde el
punto de vista de la actividad econdémica como de la capacidad para generar divisas. Gracias a la
produccién y exportacién de arroz, bananos y aceite de palma, y a la produccién para €l consumo
interno de aziicar y frutas citricas y de una amplia variedad de hortalizas, la participacién del sector en
el producto interno bruto total a precios constantes de 1973 pasé de 9% (véase el cuadro 2). Las
exportaciones agricolas se elevaron de 42.7 millones de dblares en 1975 a 72.4 millones en 1983 lo que
significé un aumnento de casi 70%. El sector esté organizado con eficiencia y la mayoria de los cultivos
de exportacion se realiza en grandes explotaciones agricolas. La administracién de las exploraciones
agricolas més pequeiias ha mejorado gracias a la ayuda prestada por el gobierno a la agricultura para el
consumo interno. La produccidn de camarones ha continuado generando una cuantia apreciable de
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divisas, pero la captura ha disminuido en los dltimos cuatro afios aunque se observd un pequefio
incremento en 1984,

La superficie total plantada se ha ampliado mis de 419 desde 1975 pero sin embargo se estima
que habria bajado el niimero de trabajadores dedicados a la agricultura sobre todo teniendo en cuenta
la mecanizacién de las faenas agricolas en gran parte de las nuevas superficies incorporadas al cultivo.

El arroz es el cultivo mas importante de exportacion. Como es de excelente calidad obtiene un
precio sobre la par en el mercado de la CEE y la produccién ha incrementado apreciablemente tanco
porque se ha ampliado la superficie destinada a ese cultivo como porque han subido los rendimientos,
Aproximadamente 50% de la superficie cultivada total se dedica al arroz y en 1984 més o menos ¢l
85% de la superficie cosechada correspondia a ese mismo cultivo. Se estima que la produccién de arroz
ascendid en 1984 a 329 000 toneladas y se espera que aumente sostenidamente a medida que se
pongan en prictica los dos proyectos auspiciados por el gobierno destinados a incrementar la

Cuadro 1

SURINAME: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1980 1981 1982 1983 19847

A. Indicadores econdmicos bdsicos

Producto interno bruto al costo de los

factores (millones de florines de

Suriname a precios de 1973) 771 814 830 847

Poblacién {miles de habitantes

a mediados de afio) 356 355 364 374 384

Producto interno bruto por habitante

{(florines de Suriname a precios de 1973} 2 164 2290 2 280 2 267

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto plazo

Producto interno bruto -3.0 5.6 2.0 20
Producto interno bruto por habitance -09 5.8 -0.4 0.6
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 19.4 7.7 0.9 -14.7
Valor cotriente de las importaciones
de bienes y servicios 280 6.7 5.3 -13.3
Indice de precios al consumidor
Diciembre a diciembre 10.9 7.5 6.3 4.4 44
Variacién media anual 13.2 87 73 44 3.7
Dinero (M, + cuasidinero) 10.2 239 12.6 15.7 26.9
Sueldos y salarios reales 1.5 5.8 83 7.6
Tasa de desempleo
Ingresos corrientes del Gobierno 11.8 9.7 5.7 -16.1 4.4
Gastos totales del Gobierno 11.7 237 15.5 254 -1.9
Déficit fiscal como porcentaje de
los gastos totales - 64 13.9 48.8 37.1

Millones de délares
C. Sector externo

Saldo comercial 60 -33 232 -35 12
Saldo de la cuenta corriente -58 -119 -154 -164 -43
Saldo de la cuenta de capital 84 132 111 54 -8
Variacion de las reservas

internacionales netas -24 -16 41

Fuente: Oficina de Estadistica, Oficine de Plaoificacién Nacional, Banco Central de Suriname y Ministerio de Hacienda
“Cifras preliminares.
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SURINAME

Cuadro 2

SURINAME: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA, AL COSTO DE LOS FACTORES

Millones de florines Composicion Tasas de
de Suriname de 1973 porcentual crecimiento

1981 1982 1983° 1975 1983° 1982 19837

Producto internio bruto 814 830 847 100.0 100.0 2.0 2.0
Bienes 310 302 304 41.8 35.9 2.6 0.7
Agriculeura y pesca 84 83 80 9.9 9.4 -1.2 -3.6
Silvicultura y elaboracidn
de la madera 14 12 12 1.6 1.4 -14.3 -
Mineria y Bauxira 9 78 77 222 9.1 -15.2 -1.3
Industria manufacturera 94 103 109 6.2 129 9.6 5.8
Construccidn 26 26 26 L9 31 - -
Servicios bisicos 64 66 68 6.8 8.0 3.1 3.0
Servicios de utilidad piblica
(gas, agua y elecrricidad) 19 20 20 2.3 2.4 5.3
Transporie, almacenamiento
y cormnunicaciones 45 46 48 43 5.7 22 4.3
Ouros servicios 440 462 475 51.4 56.1 5.0 2.8
Comercio y turismo 104 103 103 17.1 12.2 1.0 -2.0
Servicios financieros,
banca y seguros 75 80 86 4.2 10.2 6.7 75
Servicios para los hogares 33 34 35 42 4.1 3.0 29
Gobierno 213 228 235 234 27.7 7.0 3.1
Orros servicios generales,

sociales y personales 15 13 16 25 1.9 - 6.7

Fuente: Oficina de Estadistica y Oficina de Planificacién Nacional
“Cifras preliminares.

produccidn de esa graminea. Sibien la mayor parte del cultivo del arroz se efectia en predios privados,
la explotacién agricola SML-Wageningen, que es la mas grande y pertenece al gobierno, rinde dos
cosechas por afio. (Véase el cuadro 3.)

La produccitn de aceite de palma se elevd 149% a 7 140 toneladas en 1984 como consecuencia de
un incremento de la superficie plantada. En tanto que en 1975 se destinaban 1 645 hectireas a este
cultivo, en 1984 ésta habia aumentado a 5 774 hectdreas. El gobierno ha puesto en marcha un proyecto
para el aprovechamiento de la palma aceitera cuya meta es producir 19 000 1oneladas de aceite de
palma y 4 500 toneladas de nueces de palma. Se espera recoger la primera cosecha en 1985 y para la
elaboracidn del producto final se construird una planta elaboradora y refinadora ese mismo aiio.

El banano continiia siendo exportado al Reino Unido, y en los dltimos 10 afios las ex portaciones
anuales han fluccwado encre 27 000 y 38 000 toneladas. En 1983 el volumen exportado ascendid a 32
159 toneladas en tanto que en 1984 se calcula que éste llegd a alrededor de 35 000 toneladas,
estimindose en aproximadamente 40 696 roneladas la produccion total. En 1983 el valor de las
exportaciones de bananas legd a 7.7 millones de ddlares y en 1984 esa cifra aumen1é a aproximada-
mente 9.2 millones.

Enire otros productos agricolas que vale la pena mencionar figuran el pomelo y las naranjas, el
azdcar y las hortalizas. La superficie destinada al cultivo de citricos bajo casi 14.7% en 1983 a 1735
hectireas de un total de 2 033 hectéreas en 1973, principalmente por efecto de los estragos causados
por la enfermedad denominada "tristeza” y por los altos costos de produccion. El azicar —que enuna
época fue la principal exportacién agricola— continda siendo producido para el metcado internoen la
fabrica situada en Marienburg. La produccidn actual no alcanza a satistacer la toralidad de la demanda
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Cuadro 3

SURINAME: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice de la produccién
agropecuaria (1975 = 100}
Agricola

Ganadera

Pesca

Silviculeura

Productos agricolas de
exportaciéon (toneladas)
Arroz (paddy)

Cafia de azucar

Aceite de palma”
Cacahuares

Bananos

Frutos citricos

Hortalizas {para consumo
interno}

Maiz

Cocos

Platanos

Verduras

Tubérculos

Café

Cacao

Produccién ganadera
Vacunos
Nuomeros de cabezas
Numeros de animales
beneficiados

Producién de carne {toneladas)

Porcinos
Numero de cabezas

Namero de cerdos beneficiados
Produccion de carne {toneladas)

Aves

Produccién (miles de animales)

Leche
Produccion de leche fresca
{miles de litros)
Produccion pesquera
Camarones {toneladas)
Produccién forestal (m?)
Madera brura
Madera rolliza®
Madera escuadrada
Madera semielaborada
Aserrada®
Aglomerada
Terciada

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983  1984°

1982 1983  1984°

119 120 08

85 83 2.4
265572 301130 267958 329000 134  -1L0 226
146327 125000 120000 130625 -146 32 L3
4003 5635 6247 7140 150 108 143
40175 42399 36598 40696 55  -137 112
T 9360 11116 8488 T 186 236

211 165 218

6526 7177 5500 100 234

6365 3500 -45.0

5280 4580 133

T 3160 3450 Y

£ 44 121 23 1750

i 30 35 167

51230 49186 53 112 40 80
8121 8363 8500 8680 30 16 21
1355 1365 1446 07 58
18595 21395 15.1
T 13732 15300 17310 T4 131
1102 903 1153 1240 99 161 75

4200 4300 4300 4300 24 )

7106 8300 8700 168 48
3799 3842 3413 3509 L1 -112 28

275 248 203 98 181

2 27 29 10 94

63 59 48 69 -190

p 6 3 .50

19 20 18 31 95

Fuente: Oficina de Estadistica, Oficina de Planificacion Nacional y Servicius Forestales del Gobierno.
“ Produccidn toral de madera rolliza noefaborad a
dﬂserrada. cepillada y acanalada, incluidos durmientes.

?Cifras preliminares.
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interna y debe complementarse con importaciones. Si se deseara incrementar la produccion de aziicar
para satisfacer la demanda interna habria que reconsiderar la sicuacién actual, posiblemente hasta el
punto de reubicar la totalidad de la industria. La produccién de hortalizas ha aumentado tanto en los
tleimos afios, que ahora existe un excedente para la exporcacién. (Véase nuevamente el cuadro 3.)

El subsector ganadero se ha mantenido bastante activo y el tamaiio de los hatos ganaderos ha
crecido a 53 000 en 1983, Asimismo ha incrementado conjuntamente la produccién de leche de 7 100
hectblitros en 1981 a 8 700 hectolitros en 1983,

La principal actividad de la pesca es la produccion de camarones que ha fluctuado en tornoa 3
500 toneladas anuales. Se estima que en 1983 ¢l valor neto de las exportaciones de camarones llegd a
31 millones de florines de Suriname. La mayor parte de esta actividad estd en manos de empresas
americanas, japonesas y coreanas, y s0lo recientemente el gobierno ha incrementado su participacion
en esta industria. Se ha previsto que aumentard la importancia de la produccién de pescado de la
industria pesquera como reaccién al incremento de la demanda mundial de pescado y a la inversion
excesiva de la industria productora de camarones.

El sector de la silvicultura cuenta con 40 aserraderos que producen madera en bruto y semielabo-
rada. Las exportaciones de madera en distintas etapas de elaboracién, asi como en las de tableros de
fibra, de madera contrachapada y de casas prefabricadas, cay6 de alrededor de 6.4 millones de ddlares
en 1983 (en comparaciéon con un promedio de 11 millones de ddlares entre 1980 y 1982) como
consecuencia de un incendio que destruyé uno de los principales aserraderos de la planta de Bruynzeel.
Se estima que el valor de las exportaciones de estos productos habria subido en 1984,

El crecimiento futuro de la agricultura depende de las inversiones que efectiie el gobierno para
ampliar la superficie regada destinada al cultivo del arroz y la superficie plantada de palma aceitera. Si
bien el elevado costo de la mano de obra, el reducido tamaiio de la economia y la deficiente relacion de
intercambio son problemas dificiles de abordar, existen algunos factores endégenos que pueden
modificarse y habria que dedicarse a esa tarea. Estos son: el grado de participacién del secror piblico, el
control de precios, y la elaboracién y ejecucion de un programa gubernamental para la agriculcura.

ii) La mineria. El subsector de la bauxita, conjuntamente con la fabricacién de aluminio,
continud desempefiando un papel preponderante en el nivel general de la actividad econdmica en
1984 y siguié siendo la principal fuente generadora de divisas pese a la caida en el precio del aluminio.

Debido a que los costos de produccion son elevados en comparacidn con ocros productores de
bauxita y aluminio se han perdido mercados o no han pedido abrirse nuevos mercados. Gran parte de
estos altos costos estaban vinculados con la aplicacidén de un gravamen a la bauxita y la elevacién del
costo de la explotacién minera a medida que aumenta la profundidad. La producciény exportacién de
bauxita y aluminio deberia haber mostrado una tendencia a la baja en el dlume decenio. Con todo,
como consecuencia de la disminucion del gravamen gubernamental a la bauxica, aplicado con efecto
retroactivo a 1982, se espera que la produccién incremente sustancialmente en 1984, Las dos
empresas productoras de bauxira, Suralco y Billiton, acordaron a comienzos de 1984 crear empresas
mixtas para la explotacién de ese mineral y la refinacion de laalimina, y se estima que a consecuencia
de ello aumenté la eficiencia de la produccion en 1984. (Véase el cuadro 4.)

Las perspectivas de expansidn de la acrividad del secror de la bauxita no son favorables teniendo
en cuenta que el mercado de este producto se muestra flojo. Por ese motivo, dejé de ser viable la
extraccién de la bauxita en la zona de Bakhuis. Los alcos costos de la electricidad limitan el crecimiento
de la produccién de aluminio a altededor de 40 000 coneladas anuales.

La produccién de oro tiene poca importancia en comparacion con la de bauxita. Existe un
proyecto auspiciado por el gobierno que posiblemente puede contribuir a acrecentar las encradas de
divisas del gobierno, pero serfa necesario contar con directivas claras en materia de politica para
lograr esa meta.

tit) El sector manufacturero. Los recursos suministrados por el sector agricola y minero de
Suriname constituyen la base de una produccién industrial que elabora principalmente las materias
primas que le proporciona la agricultura, La alimina, el aluminio, el arroz, el azicar y los derivados de
la silvicultura constituyen el principal objeto de la actividad econdmica en el sector manufacturero. La
similitud que presenta la estructura de produccidén del pais con la de los paises miembros de la
CARICOM, unida a sus elevados costos de produccién, dificultan el ingreso al mercado de la CARICOM
¥ hacen que el sector despierte poco interés entre los inversionistas extranjeros. Se estima que el
empleo generado por el sector es poco mds del 109 de la fuerza de crabajo cocal.
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La ordenanza de inversiones de Suriname estimula [a inversién en el sector y ofrece alicientes a
los inversionistas, aunque no ran generosos como los que ofrecen otros paises mds pequefios del
Caribe. En 1981 se cred el Centro para el Desarrollo de la Industria y la Promocién de las Exportacio-
nes (INDEX) a fin de darle mayor impulso a la industrializacion. Esta instirucién trabaja con el Bance:
Nacional de Desarrolle con la finalidad de promover la actividad manufacturera y elaboradora
desarrollada por pequefias empresas que utilizan recursos nacionales u otros que el pais controla, El
INDEX facilita la inversidn en la industria por cuanto elimina el papeleo administrativo y evaliia la
viabilidad econdmica de los proyectos que se desea llevar adelante a 1a vez que en algunos casos da
asistencia técnica a empresas en materias como contabilidad, administracién y sistemas de
distribucién.

Algunos indicadores de la produccién manufacturera reflejados en el Indice de Produccion
Manufacturera cuyo afio base es 1980, seiialan que la industria de alimentos, bebidas y tabaco y otras
aumentaron su produccidon en 1983 y que se habria producido un nuevo incremento en 1984, (Véase el
cuadro 5.)

Cuadro 4

SURINAME: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

1981 1982 1985 1982 19837

Indice de la produccién minera

(1970 = 100) 88 69 62" -21.6 -10.1

Produccion”

Bauxita 4125 3 063 2782 -25.7 9.2
Bauxita de contenido metilico 3 869 2 868 2598 -259 94
Bauxita de contenjdo quimico 63 29 41 -34.0 41.4
Bauxita calcinada abrasiva 158 154 143 2.5 1
Bauxita refractaria 35 14 . -60.0 .

Aldmina 1 249 1136 1152 -9.0 1.4

Aluminic 41 43 34 49 20.9

Fuence: Oficina de Estadistica.

“Cifras preliminares. Escimaciones de la CEPAL. “VYolumen en miles de roneladas.

Cuadro 5

SURINAME: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

{1980 = 100)
1981 1982 1983 Tasas de crecimiento

1981 1982 1983
Indice general de la
produccidn industeial 1113 120.7 1273 113 8.4 5.5
Productos alimenticios 1113 1263 150.6 11.3 13.5 19.3
Bebidas y tabaco 107.6 116.6 121.7 7.6 8.3 4.4
Otros productos industriales 113.4 117.6 1218 13.4 3.7 3.6
Generacion de electricidad 111.0 75.7 62.7 11.0 -31.8 -17.1
Abastecimiento de agua 106.0 114.6 115.5 6.0 81 0.8

Fuenve: Oficina de Estadistica,
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Las perspectivas de crecimiento futuro del sector manufacturero no parecen tan promisorias,
porque en los ultimos tiempos se observa que el gobierno ha tendido a acrecentar el control que ejerce
sobre él. La legislacién establecida en 1983, que prohibi6 el despido de obreros, incluso aunque se
contrajese la actividad econdmica, ha contribuido a que los nuevos inversionistas en el sector
manufacturero procedan en forma mucho miés cautelosa. Ademas la distancia que separa al pais de los
principales mercados y sus altos costos de produccion influyen desfavorablemente sobre las posibili-
dades de generar importantes cuancias de divisas.

iv) La energéa. El consumo de energia es muy elevado, asciende a alrededor de dos toneladas de
petrileo equivalente por habicante y refleja el consumo del sector de la bauxita que representa
alrededor de dos tercios de la energia total consumida. La compadiia SURALCO, de propiedad
extranjera y elaboradora de la bauxita y el aluminio, es la principal productora de energia en Suriname.
Proporciona anualmente 80 gWh de energia hidroelécirica a la Empresa de Energia de Suriname,
generadas en sus instalaciones de Afobaka que tienen una capacidad de 189 MW

El gobierno continué llevando adelante en 1984 su programa de conservacién de la energia cuya
finalidad es la sustitucién de los sisternas actuales de produccién de energia por otros més baratos en
tedos los casos que eso sea posible. Muchas empresas pequeifias han empezadoa usar petréleo diesel, y
en |os dleimos tiempos se ha procurado estimular la udilizacidn del crudo local mezclado con petréleo
diesel. La hidroelectricidad ha reemplazado a la termoelectricidad en el sector de la bauxita porque su
costo €5 més reducido. La conexién del sistema de generacidn de elecericidad del sector de la bauxitaa
la red nacional permité ampliarla hasta abarcar la zona circundance de Paramaribo enun radiode 20
kilémetros.

Hace relativamente poce tiempo que se inicid la explotacién de los combuscibles fdsiles en
Suriname. La Empresa Petrolera Estatal (SOMS) fue creada en 1980 y comenzé a producir crudos en
1982, aiio en que su produccién de crudos pesados llegd a alrededor de 3 700 barriles. En 1983 la
produccién subié a 110 000 barriles y en 1984 se estaba extrayendo la produccién de once pozos cuyo
rendimiento medio diario era de 500 barriles. Al acrecentar el ndmero de pozos en produccidn la
SOMS espera incrementarla a 912 000 barriles en 1987 lo que daria un promedio de alrededor de 2 500
barriles diarios. El crudo pesado se vendié a SURALCO para que lo usara como combuscdleo y el valor
del crudo producido en 1984 fue 12 millones de florines de Suriname.

b)  Empleo y desempleo

No se han hecho estudios demogrificos importartes desde el censo de poblacion de 1980. Segin
las indicaciones disponibles, el gobierno emplearia alrededor del 40% de la fuerza de trabajo rotal. El
sector productor de bienes manufacturados ofrece un ndmero inferior de empleos porque hace un uso
relacivamente intensivo del capital. La declinacion de la actividad econémica desde 1982 rendria que
haber contribuido a acrecentar la tasa de desempleo, pero ello se contrarrestd mediante un decreto
aprobado por el gobierno en 1983 que prohibe el despido de obreros. Si bien esta medida tuvo como
consecuencia la estabilizacién del empleo puede haber contribuido a elevar el costo de produccion
unitario.

3. El sector externo

El comercio con ¢l resto del munde se vio restringido por efecto de la contraccidn de la sicuacién de
liquidez y los resultados relativamente deficiences del sector de la bauxita, lo que se wadujo en fa
escasez de divisas y en restricciones de la oferta. El déficit en cuenta corriente llegd a 163 millones de
délares en 1983 y el excedente en cuenta de capital sélo alcanzé a 54 millones de délares, lo que
signficd una pérdida de reservas por valor de 109 millones de délares. En 1984, y como consecuencia
de las rescricciones establecidas por el gobierno a las importaciones, la reduccién neta de las reservas
de divisas llegé a 52 millones de délares. (Véase el cuadro 6.)

a)  El comercio de bienes

i} Exportaciones. El valor de las exportaciones declind en 1984 por efecto del reducido nivel de
las ventas de bauxita, aldmina, aluminio y derivados de la madera. Sin embargo, €l valor de las
transacciones de bauxica y productos agricolas exportados muestran un incremento en 1984 respecto
del mismo periodo para el cual se dispone de estadisticas. La diferencia entre las cifras correspondien-
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Cuadro 6
SURINAME: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dolares}

1980 1981 19082 1983 1984
Exportaciones de bienes y servicios 613.0 563.7 309.3 434.4 420.4
Bienes fob 514.3 473.9 428.6 366.8 356.4
Servicios® 98.5 91.9 80.9 67.5 64.0
Transporte y seguros 45.1 378 354 26.4 30.%
Viajes 18.6 17.4 12.0 43 3.9
Importaciones de bienes y servicios 657.9 700.1 667.0 5785 457.8
Bienes fob 454.1 506.5 460.3 401.7 344.8
Servicios’ 2038 193.7 206.6 176.8 113.0
Transporte y seguros 126.3 123.6 1100 91.6 54.0
Viajes 336 28.8 35.6 345 16.6
Balance de bienes 60.2 -32.6 -31.7 -34.9 11.4
Balance comercial -44.9 -134.4 -157.5 -144.2 -37.4
Servicios de factores -20.0 11.5 6.6 -11.2 L4
Utilidades -39.5 -19.5 -24.7 -24.7 -0.6
Intereses recibidos 25.0 35.2 35.4 15.8 4.2
Iatereses pagados -1.6 -1.3 -1.1 -1.5 -1.%
Orros -38 -2.6 28 -09 0.5
Transferencias wnilacerales privadas 6.5 3.7 -2.5 -7.9 -7.4
Balance en cuenta corriente -58.3 -119,1 -153.6 -163.4 -43.4;
Transferencias unilaterales oficiales 738 94.8 96.9 25 2.1
Capital a largo plazo 103 33.4 10.9 50.4 9.5
Inversion directa 10.1 34.7 -6.2 45.7 -40.6
Inversitn de cartera - -1.0 -1.2 - .
Ocro capital a largo plazo 0.1 -0.4 18.3 4.7 312
Sector oficial® 16 2.3 -13 -1.6 0.1
Préscamos recibidos - - - - -
Amortizaciones -1.6 -1.3 0.7 -1.2 -0.1
Bancos comertciales - - - - .
Préstamos recibidos - -
Amortizaciones - - - - .
Otros sectores” 1.7 1.9 19.6 6.3 314
Préstamos recibidos 1.7 1.7 19.6 6.3 314
Amortizaciones - - - - .
Balance bisico 25.7 9.1 -45.9 -110.5 -50.8
Capital a corto plazo 0.7 3.7 1.6 -06 0.2
Sector oficial -0.8 2.6 1.4 0.8 -1.2
Bancos comerciales 70 - -6.3 14.5 2.5
Otros sectores 7.1 1.1 6.4 -15.9 -1.3
Errores y omisiones netos 0.7 08 1.2 13 0.5
Balance en cuenta de capital 84.3 132.1 110.9 53.7 -8.2
Balance global” 26.0 13.0 -42.7 -109.7 -51.6
Variacion total de reservas
(- significa aumento) -23.3 -16.4 41.2
Oro monetario - . .
Derechos especiales de giro 07 -3.6 -31
Posicitn de reserva en el FMI -3.8 0.9 0.5
Activos en divisas -16.7 -15.1 338
QOtros activos -4.0 1.4 10.0 -5.0 20.5
Uso de crédito del FMI - - - .
Nncluye otros servicios no cotres pondientes a factores. * Incluye préstamos netos concedidos y otros activas y pasivos. "Es igual ala

Variacidn cotal de las reservas {con signo contrario), mds los asiencos de contrapartida
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tes a las transacciones y las correspondientes al dinero efectivo representan las exportaciones cuyo
pago fue postergado. Esto quiere decir que no se dispene de inmediato de todas las divisas que se han
de recibir para financiar las importaciones de materias primas y de otros bienes.

ii) Imporiaciones. Por efecto de la persistente recesién mundial y de la suspension de la ayuda
para el desarrollo que concedian los Paises Bajos ha seguido reduciéndose la actividad econémicay por
ese motivo declinaron las importaciones en 1984. La reduccién del gasco pablico contribuye ademaés a
explicar la caida de las importaciones. El volumen y el valor de las importaciones de combustibles
fosiles se redujo 7.5% y 149 respectivamente lo que es atribuible en parte a la sustitucién por crudos
producidos internamente y en parte a la baja en los precios del petréleo y sus derivados.

by  Servicios

El balance en la cuenta de servicios ha solido mostrar signos negativos lo que refleja la
dependencia respecto del resto del mundo en lo que se refiere a servicios de transporte, de seguros y de
vacaciones, Con todo, aunque persistié el saldo negativo en 1984, el déficit fue inferior al de 1983 como
consecuencia de una reduccidén de la cuota de divisas para viajes al extranjero y la restriccion de la
transferencia de parte de los ingresos recibidos por las compaiiias de seguros por concepto de primas.

¢)  Servicios a los factores

Esta partida mostré saldos positivos en 1981 y 1982 pero pasé a tener saldo negativo en 1983,
por un valor de 11 millones de ddlares. A fines de 1984 se produjo un excedence de 1.4 millones, ya que
la reduccién de las entradas por concepto de intereses sobre los saldos en divisas mantenidos por el
Banco Central con los bancos corres pondientes en el exterior fueron compensados con creces por una
marcada declinacién en las transferencias de utilidades y dividendos de las empresas extranjeras que
desarrollan actividades en €l pais. Esta declinacién puede atribuirse en parte a la contraccién
experimentada por la actividad en el sector de la bauxita y en parte a la suspensién temporal de los
permisos para transferir utilidades y dividendos establecida por la Junta de Divisas ante la desfavora-
ble situacién en materia de reserva de divisas que mostraba el balance de pagos.

d)  Cuenta de capital

El saldo de la cuenta de capital se deteriord significativamente en 1983 y 1984 por la suspension
de 1a ayuda para el desarrollo otorgada por los Paises Bajos.

4. Sueldos y precios
a)  Sweldos y salarios

Los incrementos de salarios que percibio la fuerza de trabajo fueron superiores a los que figuran
en el indice de precios al consumidor, resultado atribuible por una parce a la actividad sindical, y por
otra a los altos salarios pagados en el sector de la bauxita. Ello ha contribuido a elevar en general el
nivel de precios, y se han observado asimismo apreciables incrementos de los salarios reales y
nominales. Con todo, hay indicaciones que el ritmo de aumento de los salarios se habria reducido en

1984.

by Precios

El ritmo de inflacién, medido por el indice de precios al consumidor, subié 3.7 % en 1984 por
efecto de los incrementos de los precios en las diversas secciones del indice. El vestuario y el calzado
avmentaron 9% en tanto que la vivienda crecié 2.5% v los alimentos y bebidas sélo 1.4% (Véase el
cwadro 7.) El incremento de la demanda, por efecto de la financiacién mediante déficit presupuestario
asi como la reduccién de los ingresos en divisas y de las importaciones debe haber ocasionado una
escasez relativa de bienes y servicios. Los controles de precios establecidos para ciertos alimentos
continuaron desalentando su produccién. Es bien probable que habiendo ejercido la demanda esa
presion sobre un quintumn reducido de bienes éstos se hayan intercambiado a sus precios de cuenta.
Dichos precios son informales y no tienden a reflejarse en las encuestas oficiales sobre los precios.
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5. Politica monetaria y fiscal

ay  Politica monetaria

El Banco Central es el encargado de aplicar la politica monetaria a través del control que ejerce
sobre el coeficiente de liquidez. El incremento del crédito se limica a: i) el aumento del capital y del
endeudamiento a largo plazo de los bancos, que comprende los depdsitos a plazo cuyo vencimiento es
superior a un afig, los ahorros propiamente dichos, los préstamos en obligaciones, y los activos de
inversién, etc.; i} 75% de aumento de los depdsitos a plazo con vencimientos dentro del afio; iif) el
monto en que los préstamos otorgados por el gobierno fueron inferiores al limite maximo de afios
anteriores; y iv) el 6% acumulado de la propotcidn no neutral de los créditos e inversiones

mornetarias, pata cuyo computo se usa como base la situacién a fines de 1970.

Cuadro 7
SURINAME: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

(Indice revisado. Afio base: abril 1968 - marzo 1969 = 100)

1980 1981 1982 1983 1984
Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor
de todos los articulos 109 7.5 6.3 44" 4.4
Variacién media anuval
Indice de precios al consumidor
de todos los articulos 132 a7 7.3 4.4 3.7
Alimentos y bebidas 11.2 8.2 33 45 1.4
Vivienda y mobiliario 15.3 -1.1 10.8 5.5 2.5
Vestuario y calzado 8.6 16.0 7.8 6.5 9.1
Otros articulos 17.1 119 9.6 22 4.9
Fuente; Oficina de Estadistica.
?Caleulado svbre la base de la vaciacién entre los crimestres teccero y cnarto de cada ado.
Cuadro 8
SURINAME: DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CON LOS BANCOS
{Mélloners de florines de Suriname)
Préstamos . .
. . Financia- ..
al Estado  Financia- miento Anticipo Total del Bancos
garanti- miento det gasto §(?bre Banco comer- Total
zados con del gasto utilidades .
- para el Cencral ciales
bonos del corriente futuras
desarrollo
tesoro
1980 20.0 - - 3.4 234 0.6 24.0
1981 47.0 - - 20.0 61.0 5.4 72.4
1982 47.0 - - 120.4 1674 4.9 1725
1983 525 284.5 109.0 - 446.0 35.3 481.%
1984° 52.5 476.7 171.3 - 700.5 389 739.4

Fuente; Banco Central de Suriname.
? A fines de octubre.
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Cuadro 9

SURINAME: BALANCE MONETARIOQ

Millones de florines de Suriname Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984 1981 1982 1983 1984°

Dinero (M) 358 421 455 577 437 17.6 81 269

Electivo en poder del piblico 197 268 265 305 108 360 -1.2 15.2

Depésitos a la vista 161 153 190 272 38.8 -4.8 24.2 43,1

Factores de expansion 1059 1200 1300 1504 191 133 83 157
Reservas internacionales
(netas)® 427 361 163 57 72 154 548 650
Crédito interno” 632 839 1137 1446 287 327 355 27.2

Gobierno (700 (169 (480} {763) 3769 1414 1839 39.1

Sector privado {362)  (640)  (657y (6B2) 18.0 139 26 38

Factores de ahsorcién 701 749 845 926 17.8 69 128 9.6
Cuasidinero’ 68 59 100 91 371 136 703 .92
Préstamos externos y

depésitos a large plazo” 526 574 604 701 298 9.1 53 160
Otras cuentas (neto)’ 107 117 140 134 185 88 204 45

Fuente: Baaco Central de Surinzme.

*Cifras preliminares. *Reservas internacionales netas. “Incluye el crédito a corto plazo del gobieroo (neto), el crédico del sector
privado ¥ la inversidn en el mercado interno de capitales, menos Jas obligaciones a corco plazo correspondiences a la woperacidn para el
desarrollo. “Depdsitos 2 corto plazo (es decir, con vencimiento menor de un afio) y ¢l 1055 de los depésicos de ahorro, “Incluye los
depisitos a plazo por mis de un afio (largo plazo, ahorro y stros requesos incernos a largo plazo, més capital y reservas). Mncluye las’

transacciones unilaterales de divisas y los créditus interbancarios oetos a corto plazo.

No ha habido prenunciamiento definitivo respecto de la reglamentacién del crédito selectivo,
pero en general se entiende que habria que darle preferencia al crédito otorgado a los sectores
direccamente productivos y a la vivienda,

Cabia esperar que la cuenta corriente del Gobierno arrojase un déficit apreciable ante la
suspension de la ayuda para el desarrollo concedida por los Paises Bajos, la persistencia de la recesion
mundial y la reduccidn de los ingresos generados por la bauxita. En esas circunstancias se recurrié al
prefinanciamiento de los proyectos de desartollo y se anticipé al Estado la suma de 50 millones de
florines de Suriname por un periodo de seis meses a partir de enero de 1983. A ese fin se emitieron
bonos de tesoreria y hacia fines de 1983 se le habian adelantado en esas condiciones 109 millones de
florines de Suriname, y hacia fines de octubre de 1984 170 millones. (Véase el cuadro 8.)

Los activos netos en divisas experimentaron una caida de 163 millones de florines de Suriname a
fines de 1983 a 57 millones de florines hacia fines de 1984, en gran medida como resultado del déficit
gubernamental pese a una revaluacion de las tenencias de oro monetario por valor de 31 millones de
florines de Suriname. Si no se hubiese efectuvado esa revaluacion, las reservas extranjeras de 1983
hubieran alcanzado un valor de sélo 131.8 millones de florines. En 1984 la persistencia del déficit
gubernamental fue la principal causa de la merma de las reservas monetarias.

A fines de 1984 la reducida oferta monetaria habia inctementado 26.9%. De ese total, la moneda
en circulacién activa representaba una proporcién relativamente mas alta y subié 13.2%. Esta
situacidn, unida a la menor oferta de bienes y servicios, como consecuencia de las resericciones de
divisas deben haber contribuido a que aumentase el nivel general de precios. Los depésitos en cuenta
corriente se elevaron alrededor de 43.1% lo que alivié en cierta medida la presién alcista de los precios.
{Véase el cuadro 9.)

21



La caida a 6539% de las reservas internacionales netas no constituye un buen augurio para el
futuro. Un mejoramiento de la situacién del sector de la bauxita podria ayudar a contener la ripida
reduccion de esa cifra,

El crédito bancario comercial fue otorgado principalmente a los sectores productores de bienes ¢
la proporcién del crédito total correspondiente a la agricultura subié mds que Ia de los otros sectores.
Los créditos otorgados a los demds sectores productivos (incluida la vivienda) subieron apreciable-
mente en términos relativos. La tasa preferencial de interés fluctué alrededor de 7% en 1984. (Véase
el cuadro 10}

by  Politica fiscal

Por efecto de la suspension de la ayuda para el desarrollo concedida por los Paises Bajos, que se
mantuvo en 1984, decliné el ingreso del gobierno y los gastos no resultaron tan ficiles de reducir. EJ
gasto del gobierno, ante una situacién de reduccién de ingresos, tuvo como consecuencia que el déficie

Cuadra 10

SURINAME: ESTRUCTURA DEL CREDITO DE LA BANCA COMERCIAL

{Porcentajer)
1980 1981 1982 1983 1984**

Crédito bruto toral concedido por los
bancos comerciales ( millones de florines
de Suriname) 477.6 567.5 645.0 692.0
Por sector de actividad (100.0) (100.00 (100,00 (100.0) (100.0)
Agriculeura 14.3 15.6 15.5 17.3 19.5
Pesca 0.1 0.1 1 0.1 0.1
Silvicultura 0.3 0.1 0.1 0.1 0.}
Mineria 5.1 6.5 6.4 5.2 5.3
Industria manufacturera 10.4 9.0 7.9 7.6 8.4
Construccion 47 31 3.2 29 3.2
Electricidad, gas y agua 5.2 4.6 3.8 34 3.3
Comercio 31.5 31.3 30.6 274 208
Transporte y comunicaciones 1.9 1.5 L6 1.7 L7
Servicios 3.4 3.7 38 4.1 49
Otros {inclujda la vivienda) 23.0 24.4 26.9 30.1 32.7
Por tipo de deudor
Sector piblico

Gobierno 0.3 1.0 08 5.1 -

Instituciones semigubernamentales 34 29 2.5 20
Sector privado

Empresas privadas 79.2 791 83.2 80.0

Sociedades extranjeras 17.2 17.1 13.6 13.0 -
Por vencimiento

Corto plazo® 59.0 60.1 58.9 62.7

Anticipos fijos 409 39.7 - 409 371

Inversiones 0.1 0.2 0.2 0.2 -
Fuente: Banco Central de Suriname

*Cifras preliminares. A fines de sepriembre. ‘Incluye créditos en cuenta corriente al sectar privado, préstamos a particulares y

crédito a coreo plazo al sector piiblico.
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SURINAME

Cuadro 11

SURINAME: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO

Millones de florines de Suriname Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984" 1981 1982 1983 1984°

Ingresos corrientes 528 557 509 487 9.7 5.3 -85 44
Impuestos directos® 135 130 128 162 32 41 -10 263
Impuestos indirectos® 200 204 189 176 128 16 -73 67
Gravamen a la bauxita {neto) 9% 69 68 48 41  -287 1.7 3041
Utilidades del Banco Ceneral 30 66 53 39 56 1207 -193% -279
Orros ingresos no tributarios 66 88 71 63 529 331 -193 -123

Gastos cotrientes 579 640 711 698 237 105 1.1 -19
Sueldos y salarios 265 320 355 379 188 205 111 6.8
Subsidios y rransferencias a8 90 127 121 5.0 1.9 416 47
Intereses 9 10 24 28 58.9 120 131.1 17.2
Bienes y servicios 217 220 206 170 709 1.5 66 -175

Ahorro corriente -51 -83 -202 211 .. 635 1423 4.5

Cuenta de desarrollo

Donaciones recibidas? 169 173 5 6 291 23 974 400
Paises Bajos {1982-1986) 167 172 4 - 311 i1 980 -
Fondo de desarrollo de Ja CEE 2 1 1 - -37 5 -75.0 800 -

Estados Unidos - - - - R -
Otras donaciones - - - - . - - -
Gastos y préstamos netos

de desarrollo 175 189 114 76 478 84 -401 -334
Superavit o déficiv de fa
cuenta de desarrollo -6 -17 -109 69 . 1845 5066 -364
Gastos totales 754 829 825 774 2846 114 05 6.2
Déficit o superdvit fiscal -226 -273 -316 -287 v 20,8 15.9 9.3

Fuente: Ministerio de Haciends,

*Cifras preliminares. Y sobre 1a renca y bas utilidades (personales y sociales) ¥ los dividend ‘Imp sobee la
propiedad inmobiliaria, bienes § y servicios (licores, cerveza, tabaoo, vehicolos motorizados, derechos de tlml:lreyottus) e impuestos al comerco
intermacional (derechos de aduana, impuesto estadistion € impucsio ala exportacién de mnadera). Desembobadas restmenie ducanie ¢f
aifo.

presupuestario global llegase a 316 millones de florines de Suriname en 1983 y a 287 millones en
1984. La interrupcién de la ayuda concedida por los Paises Bajos influyd sobre el monto total de las
donaciones recibidas. Se tomé la decisién de prefiuanciar los proyectos de desarrollo a fin de continuar
llevando adelante proyectos ya iniciados y evitar el colapso de la actividad econbmica. El gobierno estd
negociando una linea de crédito con los principales paises productores y exportadores de petréleo.
{Véase el cuadro I}
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TRINIDAD Y TABAGO

1. Rasgos generales de la evolucién reciente: introduccion y sincesis

La economia de la Repiblica de Trinidad y Tabago, relativamente pequefia y abierta, se vio afectada
desfavorablemente por la disminucién de la demanda de petroleo y produccos derivados del petréleo,
productos manufacturados, materias primas y bienes intermedios. Los resultados generales de la
economia decayeron en relacién con el afio 1983 y el producto interno bruco baj6 6.39%, después de la
caida de 6% registrada en ese afio. (Véase el cuadro 1)

El sector del petréleo siguid aportando la mayor proporcion del producto interno bruto global y
representd 23.8% y 24.6% dicho producto a precios corrientes en 1983 y 1984, respectivamente; su
produccién aumentd 119 en 1984. (Véase el cuadro 2.)

No obstante el mejor rendimiento del sector petrolero, cradicionalmence el principal impulsor
del crecimiento de la economia, los efeccos de la recesion mundial afeccaron negativamence la
actividad econdmica en 1984.

Estas dificulcades se agravaron debido a las politicas aplicadas a raiz de la recesion en algunos
imporcantes centros de comercio, muchos de los cuales procuraron contener la tendencia inflacionaria
imponiendo restricciones monetarias. Esto contribuyd a su vez a aumentar el desempleo y la
capacidad no utilizada en los centros, situacion que tuvo repercusiones negativas sobre lademanda de
productos exporcados de los paises en desarrollo.

La pérdida de los mercados extranjeros obligd a la industria del pais a despedir trabajadores.
Varios paises del Caribe adoptaron medidas para proteger sus industrias nacionales mediante la
imposicién de restricciones cuantitativas, lo que perjudicé a sus asociados de la CARICOM.

El seccor manufacturero de Trinidad y Tabago, cuya expansién nominal fue de 13% y 12% en
1982 y 1983, respectivamente, sélo pudo aumentar 1% en 1984, puesto que se contrajeron los
principales metcados (incluso caribefios) para los productos maoufacturados del pais. Por otra parte,
el quintum del valor agregado del sector agropecuario registrd un incremento nominal de 11%. Las
exportaciones agropecuarias se moscraron flojas, pero la produccién del subsector de productos
nacionales se mantuvo a nivel elevado. El nivel de la actividad de la construccién, que habfa sido muy
pujante durante el periodo de bonanza del petrdleo, no pudo mantenerse y bajé por segundo aiio
consecutivo. Medido desde el punto de visca del producto incerno bruto, el aporte del sector disminuyé
por segundo afio consecutivo en 13.5%.

Persisti6 la declinacidn de los subsectores de los servicios basicos, que en conjunto acusaron otra
nueva caida de 7.5%, tras un crecimiento negativo de 6% en 1983,

El producto interno bruto agregado a precios constances, correspondientes a los demds subsec-
tores de servicio acusd una nueva baja del 7%; en 1983 habia declinado 4.5%. Se debié particular-
mente a menores tasas de crecimiento del sector del gobierno y los sectores de la ensefianza, la cultura
y los servicios comunales, asi como a una nueva reduccion de las accividades de los subsectores del
comercio y los restaurantes y hoceles.

El indice de precios al consumidor aumenté 13.3%, en comparacion con 16.8% en 1983 y el
desempleo se agrav hasta alcanzar 12.7 %, puesco que muchas actividades comerciales redujeron sus
niveles de operacion. Se observaron también disminuciones del volumen y valor de las importaciones
y exportaciones, Sin embargo, el comercio visible mostrd un balance favorable, gracias a que la baja del
valor de las importaciones (26%) super6 a las del valor de las exporraciones (7.6%). A finales de
1984, tanto la deuda bruta como el pago de los intereses de la deuda habian aumencado en forma
considerable.
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2. La evolucién de la actividad econémica

a)  Evolucion de los principales sectores

i} Ef sector agropecnario. En 1984, la contribucién del sector agropecuario al producto internc
bruto, medido a precios constantes, bajé 1% respecto del afio anterior, y se estima que la produccion
disminuy6 por segundo afio consecutivo, Ello se debe, en gran parte, al deficiente rendimiento de los
subsectores correspondientes a las exportaciones tradicionales: cafia de azicar, cacao en grano, y café
en grano. En los dltimos afios, el subsector interno se ha expandido con mayor dinamismo, pero su
crecimiento real ha sido suficiente para compensar la menor produccién del subsector exportador

La produccion de caiia de azdcar mantuvo su tendencia descendence en 1984 y bajé 9.5 %, tras
haber registrado mermas de 7.6% y 15.7% en 1982 y 1983, respectivamente. (Vease el cuadro 3.) Pou
consiguiente, también bajé el volumen de azlicar producido. La HNuvia caida antes de tiempo y otras
condiciones meteoroldgicas desfavorables afectaron la marcha de la zafra y en consecuencia, grandes
cantidades de caiia se desaprovecharon. También influyeron los incendios espontdneos que afioa afic

Cuadro 1

TRINIDAD Y TABAGO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1982° 1983° 1984"
A. Indicadores econdmicos basicos
Producto interno bruco al costo de los factores
{millones de ddlares de Trinidad y Tabago
a precios de 1970)° 2 982.0 2 803.0 26270
Poblacién (miles de habitantes) 11286 1 149.3 1 168.2

Producto interno bruto por habitante
(délares de Trinidad y Tabago a
precios de 1970¢) 2 642° 2 439.0° 2 249.0

Tasas de crecimiento
B. Indicadores econbmicos de corwo plazo

Producto interno bruto {a precios constantes) 6.7 -6.0 -6.3
Producto interno broto por habitante 5.1 -7.7 -7.8
Relacién de precios del intercambio -15.4 -5.2

Valor cocriente de las exportaciones

de bienes y servicios 9.2 -31 8.7
Valor corriente de las importaciones

de bienes y servicios 25.4 1.4 -13.6
Indice de precios al consumidor

(variacion media anual) 114 16.8° 13.3
Oferca moneraria 36.7 7.1 4.9
Tasa de desempleo 9.9 11.1 127
lngresos corrientes del gobierno 1.2 -78 1.3
Gasto towal del gobierno 419 -7.2 Lo
Déficit fiscal como porcencaje del gasto total 249 25.3 231

Millones de délares de Trinidad y Tabago
C. Sector externo

Balance del comercio de bienes -1 3600 -730.0 466.0
Saldo de la cuenta corriente -1 839.0 -2 266.0 -1 695.0
Saldo de la cuenta de capital 11920 101.0 -463.0
Variacidon de las reservas internacio-

nales netas 647.0 2 161.0 Z 158.0
Deuda externa 1 338.1 1551.0 2 256.0

Fuenee: (Hicina Ceneral de Bstadistica de Trinidad y Tabagu.
“Cilfras revisadas. *Estimaciones. “El tipa de cambin del didar de Trinidad y Tabago es de 2.4 por délar esradounidense.
“La informacién se tefiere o jumio de 1984,

216



TRINIDAD Y TABAGO

Cuadro 2

TRINIDAD Y TABAGO: PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TIPO
DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS CONSTANTES

Millenes de
délares de Composicién .
Trinidad y porcentual Tasas de crecimiento

Tabago de 1970
1983 1984 1983 1984 1982 1983 1984

Producto interno bruto 2 803 2627 100.0 100.0 6.7 -6.0 -6.3
Bienes 1051 1002 37.6 38.1 2.2 -1.6 -4.7
Agricultura 80 79 29 3.0 3.8 -24 -1.2
Petrdleo 279 310 10.0 11.8 0.3 -85 11.1
Industria manufacrurera
(excluye petrdlec) 293 268 10.4 16.2 0.7 -1.0 -8.5
Construccién y canteras 399 345 14.2 131 4.1 -12.3 -13.5
Servicios bisicos 572 529 20.1 20.1 17.4 -5.9 -7.5
Electricidad, gas y agua 90 96 3.2 37 18.3 7.1 6.7
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones 482 433 17.2 16.4 17.2 -8.0 -10.2
Orros servicios 1180 1 096 42,1 41.7 6.3 -4.5 -7.1
Comercio, restaurantes
y hoteles 419 347 149 13.2 5.1 -12.0 -17.2
Finanzas, banca y
Seguros 372 370 133 14,1 228 1.6 -0.5
Gobierno 233 227 83 8.6 4.1 -0.4 -2.6
Servicios educacionales, '
culeurales y comunitarios 69 69 25 26 1.4 -2.8 -
Servicios personales 87 83 31 3.2 -9.2 -2.2 -4.6

Fuence: Rerieu of the Econamy, 1984, Oficina Ceatral de Esradistica de Trinidad y Tabago.

afectan a los cafaverales y la insuficiente aplicacidn de los adelantos cientificos y tecnolégicos a todas
las fases de la produccién azucarera. El precio de exportacién del azicar, bajé comparado con el alto
costo de produccion, también desalentd las inversiones en esta actividad. Actualmente se procede a
transformar una buena cantidad de tierras dedicadas al cultivo de la caiia en cultivos de hortalizas y
frutas destinadas al mercado nacional. Este fendmeno se hizo mas ostensible en el caso de los
productores privados de caiia, cuya contribucidn a la produccidn total bajé de més del 409 en 1981 a
33% en 1984 _ :

La produccion de cacao y café en grano siguié bajando en 1984. Se desaprovecharon nuevamente
asi los precios relativamente favorables en el mercado mundial. Los datos parciales de produccién
correspondientes a 1984 acusan bajas de 7% y 39% del cacao y el café en grano, respectivamente,
respecto de igual periodo en 1983, Estas se dieron tras las reducciones de 23 % del cacao en granoy
22% del café en grano en 1983, cuando el nivel de produccién de ambos fue menos del 60% del
registrado en 1981, El abandono de una extensién considerable de superficie de cultivo, las cosechas
incompletas y las deficientes técnicas de siega han afectado la produccidn y el rendimiento de las
plantas, lo que evidentemente incidio en el bajo nivel de las exportaciones. La produccidn de citricos,
otro de los cultivos tradicionales de exportacién imporcances, mostré un nuevo aumento de 21 %,
después de haberse incrementado 61% en 1983. A mediados de 1984, la produccion de citricos (sin
considerar las limas) habia alcanzado ya el nivel de finales de 1983. Aunque se siguid desatendiendo
una gran supetficie de los cultivos de citricos, gracias principalmente a las buenas condiciones
meteoroldgicas y a la recuperacion de algunos campos existentes, se registeé un crecimiento respecto
de igual periodo en 1983. La produccion de copra, en cambio, siguié viéndose perjudicada por la
creciente demanda local de cocos verdes, las enfermedades del cocotero (entre ellas la causada por el
nematodo (Aphelenchoides cocophilus) y la transformacién gradual de la superficie dedicada al
cultivo del coco en lugares de recreo y otro tipo de urbanizaciones.
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Desde mediados del decenio de 1970 se ha observado que la produccién agropecuaria se aparta
de los cultivos de exportacion cradicionales y se dedica mds a cultivos para el consumo interno. Como
resultado de ¢llo, aumenté la produccidn de hortalizas y fruras y también de carne y productos cirneos,
lo que se estimula-con miras a reducir el costo de las importaciones.

La produccion de carne de vacuno y de ternera, aves y huevos, asi como de leche, acuséd una
merma en 1984. La carne de vacuno y de ternera se vio nuevamente afectada por los precios de la carne
de vacuno importada, relativamente mds barata, dados los altos costos de produccién del pais. Por otra
parte, la industria avicola se caracterizé por las fluctuaciones entre periodos de saturacién y déficit,
debido a su dificulead para adaptarse a las necesidades del consumo interno. Se procura actualmente
inscalar un servicio adecuado de almacenamiento refrigerado y de enfriamiento para atenuar el efecto
de las fluctuaciones de la oferta y asegurar un rendimiento justo de las inversiones en esta actividad.

ii) El sector minero. La disminuci6én de la demanda internacional del petréleo y sus derivados, en
el contexto de una oferta excedentaria de estos productos, perjudicé 1a actividad del sector petrolero
del pais.

La informacion preliminar acerca del producto interno bruto de 1984 indica que el sector apored
a la economia total 4 955 millones de délares de Trinidad y Tabago, a precios corrientes, lo que
representa un crecimiento nominal de 8% respecto del valor agregado en 1983. Se invierte conello la
tendencia descendente registrada en el bienio anterior. {Véase nuevamente el cuadro 2.)

El mejoramiento de 1984 se atribuye al incremento de 5.4 9% de la produccién de petréleo crudo.
Sin embargo, la produccién de dicho aiio sigue siendo inferior en 21% a la regiscrada en 1979, cuando
ésta comenzo a disminuir. La recuperacion fue favorecida por el resurgimiento de las actividades de
perforaciébn gracias al mayor incentivo tributario que representa la disminucién del impuesto
suplementario al petrdleo en los gastos efectuados en tierra firme y del ajuste previsto de dicho
impuesto para la produccién de los yacimientos situados en ¢l mar, Con una excepcién, las empresas
dedicadas a las operaciones petroleras aumentaron sus actividades de perforacién, y en junio de 1984
se habia perforado casi 5% mds que en el periodo correspondiente de 1983. La mayor utilizacidn de Ja
recuperacion secundaria y otros métodos también aumentaron el nivel global de produccién de 1984.

Cuadro 3

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DE LA
PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 o5 o83 —"

Produccién del cultivo

principal
Cafia de azucar® 11525 971.8 879.2 .76 -15.7 95

Ocros cultivos
Cacao en grano’ 2.2 1.7 1.4 200 -22.7 -6.7
Café en grano® 18 1.4 os" -25.0 -22.2 -38.5
Citricos’ 1.8 29 29" -6L.7 61.1 208
Copra® 5.7 65" 39 96 14.0

Produccién de carne
Vacono y cernera’ 16" 1.4 0.6" A11.1 -12.5 -
Porcino® 29 15 Ls" 813 20.7 .
Aves* 375 343 284 46.5 -85 0.7
Pescado” 1.9 1.7 - -10.5
Huevos® 3,1 1.5% -34.8
Leche’ 7.6" 11.2 7.5 7.0 47.4 -11.8

Fueme: Review of the Economy, 1983 y 1984, Oficina Central de Estadistica de Trinidad y Tabago.

“*Con basc en el | pertodo equivalence del afio anterior. *Miles de toneladas,  “Toneladas.  “Millones deaves.  "Millunes Jde
docenas. Millones de licros *Enero-septiembre. * Enero-junio. 'Enero-agusto. 'Enero-ocuubre. *Cifras
revisadas,
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Cuadro 4

TRINIDAD Y TABAGO: EXPORTACIONES DE CRUDO NACIONAL Y
CRUDO REFINADO EN EL PAIS, 1975-1984

(Msllones de metros chibicos)

L Exporta- Crudo
Produccion total k . ional P .
Ao ciones Porcentaje nacional orcentaje
: de crudo del total refinado del total
Total Terrestre Marina X .
nacional en ¢l pais
1975 125 1.7 62 i8 38
1976 12.3 2.6 97 7.0 57 5.3 43
1977 13.3 2.6 10.7 7.9 59 5.4 41
1978 133 26 10.7 8.1 61 5.2 39
1979 124 27 9.7 7.0 56 5.4 44
1980 12.3 2.7 2.6 73 59 5.0 41
1981 11.0 25 85 6.0 55 5.0 45
1982 10.3 2.4 7.9 6.0 58 43 42
1983 93 22 7.1 48" 52 4.5 48
1984 9.8 20 7.8 5.2 53 4.5 46

Fuente: Ministerio de Energia y Revursos Naturales de Trinidad y Tabago.
“Cifras revisadas,

Los yacimientos marinos siguieron predominando, y registraron un promedio anual de 78% de la
produccion total de 1976 a 1984. La mayor parte de la produccién marina se expored.

Durante varios aflos, no se utilizd un porcentaje relativamente elevado de la capacidad de
refinacion, debido a la menor demanda internacional de derivados del petréleo. La situacion se agravé
porque el costo relativamente elevado de produccién hacia antiecondmico un funcionamiento a mayor
capacidad de la refineria del pais, y obligd a los propietarios y personal de gestién de la refineria a
reducir en forma radical las cantidades de crudo importadas con arreglo al acuerdo especial de
procesamiento.

Como porcentaje de la produccién bruta, las imporcaciones bajaron de 729% y 67% en 1976 y
1977 a 22% en 1984; por su parte, la produccion bruta de la refineria bajé de 19y 16 millones de
metros cibicos en 1977 y 1976, respectivamente, a 4.3 millones y 4.5 millones de metros cabicos en
1983 y 1984. (Véanse los cuadros 4 y 3.) Disminuyeron, en consecuencia, los ingresos obtenidos en
virrud del acuerdo de procesamiento de petrdleo, También fue considerable la reduccién de la mano de
obra empleada.

La produccién de gas natural ha seguido aumentando, en vista de que las principales industrias
consumidoras de gas han incrementado la utilizacién de este combustible. En 1983, se registrd una
tasa de crecimienco de 8% respecto de la cantidad producida en 1982 (véase el cuadro 6),y se prevéun
nuevo aumento en 1984, ya que la informacidn preliminar hasca junio de ese afio indicaba un
crecimiento de 179% respecto del periodo correspondiente de 1983. Sin embargo, una sola empresa
ain produce miés del 809 del gas natural. El consumo de gas natural en 1983 superd en 15% el nivel
de 1982 y representd €l 81% de la produccidn total. Se proyecta una mayor proporcién de consumo
respecto de la produccidn para 1984,

El acontecimiento més importante del sector petrolero en 1984 tuvo relacion con el acuerdo
basico, logrado en principio, para la adquisicion de la Texaco Incorporated Ltd. y sus activos conexos
por parte del gobierno de Trinidad y Tabago. La decisién de adquirir la empresa se basé en
consideraciones relativas a la seguridad del empleo de una proporcién relativamente grande de la
fuerza de trabajo, en una época en que se reducian las actividades en general, y particularmente las de
refinacién. También se tuvo en cuenta la necesidad de modernizar algunos aspectos del funciona-
miento de la empresa y reorientar su desarrollo en beneficio del pais.

iii) La sndustria manufacturera. Las actividades manufactureras disminuyeron en 1984. La
informacién preliminar acerca del producto interno bruto de dicho afio, a precios corrientes, revela
que se produjo una nueva disminucién de 8.5% en el sector y que el crecimiento fue negativo por
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segundo afio consecutivo, A finales de junio de 1984, el indice global de la produccidn manufacrurera
era de 122.3, en comparacién con 134.3 en el periodo correspondiente de 1983. (Véase el cuadro 7.)

La desfavorable evolucidén del sector manufacturero puede atribuirse en pacte a diversos
factores, tanto internos como externos. Por ejemplo, en el frente interno, el descenso general de la
actividad econdmica hizo disminuir la demanda de diversos productos maaufacturados. En cuanto al
frente externo, los mercados de la CARICOM (que habian sido una plaza importante para colocar los
artefactos electromésticos, las prendas de vestir y los productos textiles de Trinidad y Tabago) se
redujeron 4un mis en 1984. Ello se debié en gran parte a problemas financieros, medidas relacionadas
con el pago de las transacciones comerciales y dificultades de balance de pagos.

La floreciente actividad productiva vinculada al ensamblaje de vehiculos automotores y las
industrias conexas no mantuvo su ritmo en 1984. La produccién de aucomotores habia aumentadoen
octubre de dicho afio 22% respecto del volumen producido en 1983, pero la tasa fue menor que el
incremento de 33% registrado en ese mismo aiio. (Véase el cuadro 8.} Igualmente, las vencas de
vehiculos, que habian aumentado 30% y 439 en 1982 y 1983, respectivamente, no llegaron a un
incremento de 5% a mediados de 1984, respecto del periodo correspondiente del afio anterior,

Cuadro 5

TRINIDAD Y TABAGO: PRODUCCION BRUTA DE LAS REFINERIAS,
PRODUCCION NETA Y EXPORTACIONES DE PRODUCTOS REFINADOS®

{Millones de metros ctibicos}

[mportaciones
€omo porcentaje-

Aiio Produccién bruta Produccién neta Exportaciones d
e la pro-
duccién bruta

1975 13.6 13.2 14.5 67.6
1976 18.7 18.2 16.5 722
1977 159 15.3 13.1 66.9
1978 13.7 13.2 115 65.7
1979 13.2 12.6 70 629
1980 13.5 123 7.0 61.5
1981 9.9 11.0 6.0 619
1982 88 10.3 5.3 42.0
1983 43 4.5 49 30.2
1984 45 4.2 4.6 22.2

Fuente: Ministerio de Energia y Recursos Narurales de Trinidad y Tabago.
“Las flucruaciones de las existencias explican la aparente discrepancia de las informaciones.

Cuadro 6

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA

Tasas de crecimiento

1982 1 1

. 983 o84 1982 1983 1984
Indice de produccién
{1970 = 100} 2273 207.0 -24
Petréleo crudo producido’ 10.3 93 9.8 -6.4 9.7 5.4
Actividades de perforacién" 253.6 184.0 207.0 -5.8 -27.6 125
Produccidn de asfalio” 29.0 43.0 38.0 -3.3 48.3 -11.6
Produccién de gas natural’ 5 841.0 63190 8.2

Fuemnte: Ministerio de Energia y Recursos Nacurabes de Trinidad y Tabagy.
“Millones de metros cibicos. *Miles de mecros perforados, ‘Miles de roneladas.

220



TRINIDAD Y TABAGO
Cuadro 7

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MANUFACTURERA

(1977 = 100)
1979 1980 1981 1982° 19837 Enero 2 junio
1984
Indice de la produccion
manufacturera” 115.0 123.3 118.7 125.0 131.2 1223
Procesamiento de alimentos 116.1 126.1 126.0 130.4 152.6 130.0
Bebidas y tabaco 93.4 110.3 104.4 1159 117.7 111.7
Textiles, tejidos de
punto y calzado 96.3 104.9 82.6 70.6 638 57.4
Imprenta, editoriales y
elaboradoras de papel 1166 122.6 135.1 123.7 103.6 95.2
Productos de madera
¥ conexos 1190 122.5 90.2 95.5 88.2 102.9
Productos quimicos y
no metalicos 128.6 139.2 116.2 1518 180.1 164.1
Industrias de énsamblado
y similares 1148 123.8 126.4" 120.1 131.3 110.1
Manufacturas diversas 120.9 107.2 124.6° 1029 97.1 84.5
Pecréleo 82.6 86.8 64.1 62.0 34.0 354
Axicar 83.6 65.1 5%.8 476 43.7 45.4
Indice de todas las
industrias 101.4 107.2 95.4 97.9 908 B4.7
Fuente: Review of the Economy, 1984, Oficina Central de Estadisvica de Trinidad y Tabago.
“Cifras revisadas. *Cifras prefiminates. Excluye et petedleo v el azicar.

afectadas principalmente por las dificultades de liquidez y la contraccitn de la demanda global propias
del descenso general de la actividad econdmica.

En 1982 se invirtid la tendencia descendente en la produccién del subsector de productos
quimicos y productos no metéilicos, y en 1983 se mantuvo el repunte. La informacién parcial
correspondiente a 1984, en cambio, sefiala un menor nivel de actividad. El indice de produccién de este
subsector, a finales de junio, era de 164.1, comparado con 186.8 en igual periodo de 1983. No se
materializé la prevista expansidn de la produccién de cemento; ésta bajd 3.5%.

Los indicadores de la actividad manufacturera del subsector del vestuario, los textiles y el calzado
continuaron la tendencia descendente iniciada en 1981. La produccion de calzado crecié durante €l
periodo actual, al ampliarse la gama de productos y mejorar a calidad. Sin embargo, estos adelantos no
lograron compensar el estancamiento que experimentaron los otros rubros del subsector. Debido a las
dificultades de intercambio, las ventas de vestuario y productos textiles a los mercados de la CARICOM
disminuyeron en 1984. El costo relativamente elevado de la produccidn nacional de estos bienes
también contribuyé a la pérdida de los mercados. La informacién parcial acerca de la produccion de
artefactos para el hogar es de caricter contradictotio.

Todas las manufacturas tradicionales como la cerveza y la mala, el aceite comestible, la
margarina, la manteca y los sucedaneos de la mantequilla, asi como el jabén, mostraron una tendencia
a la baja. Sin embargo, la produccién de ron acusd una recuperacién de 16% tras haberse reducido
entre 1981 y 1983. Se procurd proteger estas actividades aplicando politicas de restriccién de las
imporraciones y fomentando un mejor acceso de las empresas productivas nacionales a los préstamos
bancarios. Se promovié asimismo una mayor eficiencia de la actividad de los productores.

iv) Construccion y canteras. Los datos preliminares (a precios constantes) acerca del producto
interno bruto de 1984 del sector de la construccidn y canteras indican que el nivel de actividad se redujo
por segundo afio consecutivo, en 13.5%. La produccién de cemento, generalmente un buen indicador
del nivel de actividad de la construccion, fue 3.5% menor que en 1983, cuando aumentd 106% debido a
la expansidn de la fabrica existente. (Véase el cuadro 9.)
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Durance el periodo de bonanza (1978-1981), el impulsor del crecimienco del sector fue el gasto
del sector piblico en programas de infraestructura (nuevos caminos y mejoramiento vial, puences,
proyectos de vivienda, escuelas y edificios para instituciones). También contribuyeron a la expansién
una amplia gama de inversiones del sector privado, en galpones industrizles, edificios, proyectos de
construccién y mejoramiento de viviendas, habilitacién de emplazamientos induscriales y otras
construcciones para la induscria.

Sin embargo, al iniciarse la baja del precio del petrdleo, principal generador de divisas, se redujo
la cantidad de fondos con que contaban los sectores publico y privado para mancener los niveles
anteriores de la actividad. A finales de 1984, los principales proyectos de infraestrucrura del gobierno
central —caminos, puentes, edificios para instituciones y escuelas— estaban terminados o en vias de
concluirse, .

Numerosos proyectos de vivienda emprendidos por organismos estatales y paraestatales y
financiados principalmente mediante ingresos provenientes del petréleo estaban terminados o a
punto de terminarse en 1984. Otros redujeron su escala, y por hltimo otros postergaron temporal-
mente su inicio. La situacién de los constructores privados era similar. La escasa liquidez y la demora
relativamente larga para obtener financiamiento para la vivienda desincentivaba la inversién en
nuevos proyectos de construccion habitacional.

Todo ello condujo 2 un excedente de capacidad en la construccién. Pracricamente desaparecie-

-ron los déficit del abastecimiento de materiales de construccion, y, al igual que en 1983, en 1984 s¢
redujo el empleo en el sector. Informaciones parciales acerca del nimero de préstamos aprobados y de
los desembolsos de instituciones hipotecarias estatales y paraestatales muestran una bzja de 55%, en
relacién con igual periodo de 1983. Se redujo también el valor de los préstamos. Del lado de Ia oferta,
el mercado se ha vuelto relativamente inactivo, lo que llevd a estabilizar los precios de los bieney
raices, particularmente los de caracter habitacional.

Cuadro 8
TRINIDAD Y TABAGO: PRODUCCION DE ALGUNOS
PRODUCTOS INDUSTRIALES
082 1983 1084° Tasas de crecimiento
1
1982 1983 1984

Aztear® 79.9° 774 648 -13.7 -3 163
Ron’ 40 25 29 -13.0 -37.5 16.0
Cerveza y malea” 36.7 349 33.8 169 -4.9 32
Aceite comestible’ 10.5 83 6.2 -56.2 -21.0 -25.3
Margarina, manteca y
sustitutos de la

mantequilla’ 69 6.3 46 15 -8.7 -27.0
Jabée/ 1.6 26 1.7 -38.5 62.5 -34.6
Fertilizantes® 939.7 1274.3 1313.1 69.2 35.6 30
Industrias de ensamblado®

Vehiculos aucomotores 15.0 200 18.2* 119 333 22.1

Radios 8.3 69 1.7 24 -16.9 74.2

Televisores 18.2 212 17.9 36.8 165 -11.8

Cocinas de gas 228 18.3 10.0 490 -19.7 124

Refrigeradores 284 20.2 11.¢ 90.6 -289 7.8
Productos de acero’ ,

Hierro reducido direcro 218.0 302.3 211 38.7

Palanquillas 171.0 200.6 226.4 26

Varillas de alambre 124.0 164.2 327.6 32.4

Fuenve: Quarterly Statistical Diger, diciembre de 1984, Monthly Statistical Digesi, jutio de 1984; Banco Cencral de Trinidad y Tabagu.
“Cifras preliminares. *Miles de-toneladas, 'Cifras revisadas. Miles de proaf gallons. “Miles de licros.

! Tuneladas. *Miles de unidades. * Enery-octubre. ' Eneru-nwviembre. {Enerv-junio.
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TRINIDAD Y TABAGO
Cuadro 9

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DE LA
ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1982 1983 1984
Cemento’
Produccién 189.2 389.9 3762 358  106.1 -35
Ventas internas 4579 470.0 3800 17.5 26 -191
Importaciones 282.8 94.6 11.8 -64.5
Ladrillos y bloques :
Produccion® 21.6 2237
Ventas internas” 12.4 -54.4
Fréstamos y anticipos pendientes
de los bances comerciales” 456.2 518.6 555.7% 2.4 13.7 86
Planos de construccidn
aprobados
Nimero” 3.2 3.2 -5.9 -
Superficie’ 5.9 6.6 . 169 119
Préstamos aprobados y desembol-
sados de las instituciones hipotecarias
estatales y paraestatales
Nimero de préstamos aprobados 3 407.0 25350 958.0" . =236 -55.3
Valor de los préstamos aprobados® 496.5 356.6 147.7" 282 493
Desembolsos’ 385.2 426.5 2203 w107 234
Indice de la rasa de salario
minimo para los crabajadores
de la produccion y auxiliares del
sector de la edificacién y de la
construccién (noviembre 1976 = 100)’ 315.2 354.1 w3200 123
Fuente: Banco Cenural de Trinidad y Tabago, Reriew of the Econnmy, 1984, y Quarterly Statistical Digest, diciembre de 1984,
“Miles de toneladas. *Millones Jde unidad “Mill de ddlaces de Trinidad y Tubago. “Miles.
“Miles de pies coadrados. “Informacién corespondiente a1 mayo. *Finultes de septiembre. Eneru a septiembre.

Ante las restricciones presupuestarias y la necesidad de aumentar la oferta de viviendas para los
sectores de ingresos bajos y medianos, el gobierno ha prefecido dedicacse menos a la construccion
directa de viviendas y mas a proporcionar emplazamientos, terrenos y servicios. Con ello se procura
incentivar en la comunidad un sentido de esfuerzo y cesponsabilidad para atender sus propias
necesidades.

3. El sector externo

No obstante el efecto de la recesién internacional sobre la economia del pais, la informacién
preliminar corcespondiente a 1984 sobre las transacciones externas indica un supecavit de 466
millones de dblares de Trinidad y Tabago en el comercio de bienes. Con ello, cambid espectacular-
mente la situacién deficitaria del bienio anterior. El saldo favorable del comercio de bienes en 1984
puede atribuirse principalmente al mejoramiento de las exportaciones de productos nacionales no
petroleros, a una inflacidn relativamente menor, a un nivel algo mayor de actividad en el sector del
petrdleo y a que el valor de las importaciones disminuyé mucho miés que el de las exportaciones: el de
las primeras bajé 26%; el de las segundas, 7.9%. (Véanse los cuadros 10, 11y 12)

Ante la disminucidn de los ingresos del petséleo de fuentes internas y externas, se hacia
necesario un esfuerzo mayor y permanente para fomentat las exportaciones de otros productos. El
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comercio de productos no petroleros habia acumulado cuantiosos déficit, de 5 773 millones y 5 066
millones de dblares de Trinidad y Tabago en 1982 y 1983, respectivamente, En cambio, en 1984 1a
sityacion mejoré y el desequilibrio se redujo en mis de 29%. Se prevé que el valor de las importaciones
de productos no petroleros sera en 1984 inferior en mas de 24% al nivel de 1983. M4s importante ain
fue que las exportaciones de productos distincos del petrdleo, tras aumentar 17.9% en 1983
registraron en 1984 un nuevo incremenco de 17.6%.

Los productos quimicos, los bienes manufacturados, los alimentos y los animales vivos, en ese
orden, contindan siendo las prl ncipales exportaciones no petroleras, Es probable que la tendencia de
los productos quimicos, persista, ya que las fibricas de productos petroquimicos del pais siguen
produciendo y sus metrcados avmentan.

A pesar de| crecimiento del sector del comercio no petrolero, no se notd ningin cambio en la
direccion del comercio. Tanto para las exportaciones como para las importaciones, las principales
relaciones comerciales siguen manteniéndose con los Estados Unidos.

Hasta 1982 fue favorable el saldo del comercio con los paises de la CARICOM. La tendencia
cambidé en 1983, afio en que se registrd el primer déficic (126 millones de délares de Trinidad y
Tabago). A ello siguié un déficit mds pequefio (89.4 millones de délares de Trinidad y Tabago} en
1984, no obstante la baja de 18% de las importaciones provenientes de paises vecinos miembros de Ia
CARICOM. En 1984, las exportaciones de Barbados a Trinidad y Tabago sobrepasaron las de Jamaics.

L

Cuadro 10

TRINIDAD Y TABAGO: ALGUNAS EXPORTACIONES

Millones de

dé!an.-es de Composicién Tasas de crecimiento
Trinidad y porcencual
Tabago
1983°  1984"  1983°  1984" 1982 1983" 1984’

Exportaciones totales 5646 5202 100.0 100.0 -18.3 -23.4 -7.9
Exportaciones
{no incluyen combustibles) 932 969 16.5 18.6 -2.1 7.7 44
Exportaciones de productos
nacionales 5 432 5035 96.2 96.8 -17.9 -24.1 -7.3
Exporaciones de productos
nacionales no petroleros 739 659" 13.6 85 17.9 17.8°
Principales exportaciones
tradicionales

Productos derivados del

petréleo 2033 924° 374 -10.2 -45.7

Petréleo crudo 2 639 981° 48.6 -30.8 -1.5

Asfalto narural

Azicar 61 54° 11 -20.0 17.3

Cacao en granc 7 6° 0.1 -39.2 -36.4

Café en grano 3 - 0.1 250 -40.0
Principales exporiaciones
no tradicionales

Productos petroquimicos 15 3 0.3 -59.7 -68.1

Fertilizantes y amoniaco 382 223° 7.0 64.0 713
Hierro y acero - .

Fuente: Resiew of the Ecanamy, 1984, Oficina Central de Estadistica; Quarterly Econonic Report, Oficina Ceatral de Estadistica de Trinidad ¥
Tabagy ¢ mformacmws suminiseradas a la CEPAL.
“Cifras revisadas. *Cifras preliminares. “Saldu en lus teng) cotrespondi a expoﬂanones que no inchipea combustibls
minetales ¥ eXpOraciones de productus nacipnales wme porcentaje del umal, ruda la composicion porcentual se refiere a las expurtaciones de
productos nactunales. *Enerv-septiembre. ¢ Enero-juniv.
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Cuadro 11

TRINIDAD Y TABAGO

TRINIDAD Y TABAGO: CLASIFICACION DE LAS
IMPORTACIONES, POR FUNCIONES

Bienes de consumao
No duraderos
Semiduraderos

Bienes intermedios
Materiales de construccién
segun ¢l destino final

Materias primas
Combustibles minerales

Bienes de capital

Total

Total, salvo combustibles

Total, salvo combustibles

minerales

Comercio de combustibles

minerales {(importaciones)

Millones de dolares
de Trinidad y Tabago

Tasas de crecimiento

1982° 1983° 1984" 1982 1983 1984
1 541 1 608 689° 16.6 4.3 -11.4
933 1 009 446° 14.6 8.1 124
278 289 110° 14.9 4.0 -16.0
1995 2014 825¢ 245 1.0 -23.0
570 387
2633 -14.4
2 195 -19.3
2 650 1924 533¢ 78.6 -27.4 -59.4
8 873 6197 4 586 18.3 -30.2 -26.0
6 637 5 998 4551 30.6 9.6 -24.1
6 678 6 197 4586 39.7 7.2 -26.0
2236 199 26* -18.5 91.1 642.3

Fuente: Gobierno de Trinidad y Tabugo, Rerieir of the Economy, 1984 Oficioa Central de Esvadistica, Trinidud and Tobuge, Quaricriy
fcontmic Report, enero a junio de 1983 € informadones suministeadas a la CEPAL.

“Cifras revisadus.

Cifras preliminares,

' Enero-juniv.

g .
Eneru-sepriembre.

Cuadro 12

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones de bienes
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones de bienes
Valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios
del intercambio

Neto

Ingresos
Poder de compra de las
exportaciones de bienes

Tasas de crecimiento

1977 1978  1979°  1980°  1981°  1982° 1983 1984
=27 -7.4 36.1 583 16.5 -6.6 -6.7 0.7
5.3 0.4 -25 -36 -10.7 2.3 2.1 -35

9.0 0.5 314 59,7 10.3 .42 0.8 27
2101 8.8 -4.5 59.4 5.7 185 300 -143
17.6 37 12.1 13.6 -6.6 18 12.9 34

3.0 4.4 13.3 50.2 13.0 13.2 0.8 14.0

5.9 -4.4 16.7 6.4 0.7  -181 07 -100

0.9 -13.4 14.0 26 -12.1 -14.3 -4,2 -13.0
57 114 13.5 I8 182 274 -42.0°

Fuente: Oficina Ceaecal de Esuadistica, Trintduad und Tohuge Quarterly Econuméc Reporr.
*La infurmacion corresponde al periodo de etern a margo,

“Cifras revisadas.
_sepriembre,

* La informacion qorresponde al perido de enero a
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Guyana ocupd el tercer lugar entre los mayores proveedores, seguida de San Vicente. Guyana fue
también la principal destinataria de las exportaciones seguida de Barbados y Jamaica.

Balance de pagos. La situacién general del balance de pagos mostrd un déficic similar al de 1983,
{Véase el cuadro 13.)

El comercio de bienes, deficitatio en 1983 y 1982, registzd un superavit de 466 millones de
délares de Trinidad y Tabago. Sin en embargo, el repunte no logro contrarrestar mayores gastos pot
concepto de servicios financieros, debido principalmente a que crecieron los pagos netos por concepto

Cuadro 13

TRINIDAD Y TABAGO: BALANCE DE PAGOS’
{Millones de dblares de Trinidad y Tabago)

1981 1982 1983 1984
Balance en cuenta corriente 750 -1 839 22262 -1 694
Balance comercial (bienes) 1217 -1 360 -730 466
Exportaciones de bienes, fob 5 989 5 307 5 45% 5 042
Importaciones de bienes, cif -4 772 -6 667 -6 185 -4 576
Balance de servicios no financieros (neto) 67 -4] -640 -69G
Transporte 305 229 151 189
Viajes -37 -93 =203 -254
Otros servicios -201 -177 -588 -63]
Ingresos de inversiones (intereses y utilidades) -316 -186 -574 -1 104
Transferencias unilaterales -218 -252 -318 -356
Balance en cuenta de capital 566 1192 101 -46%
Capital privado 749 900 206 279
Capital oficial -229 231 168 462
Errores y omisiones 46 61 -273 -1 204
Balance global 1316 -647 -2 161 -2 158
Variacion total de las reservas
(- significa aumento) -1316 647 2 161 2 158

Fuente: Gobierno de Trinidad y Tabago, Reciew of the Econvmy, 1983, e infurmaciones suministradas a la CEPAL.
“Informaciones preliminares.

Cuadro 14

TRINIDAD Y TABAGO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Millones de délares de

Trinidad y Tabago Tasas de crecimiento
1982 1983 1984" 1982 1983 1984"
Deuda exeerna piblica cotal 1 338 1551 2 256 24.5 15.9 45.%
Servicio de la deuda 181 431 338 1.1 138.1 -21.6
Amortizacion y fondo de
amortizacién 64 272 169 45.% 325.0 -37.0
Pagos de intereses 117 159 229 -13.3 359 44.0

Servicio de la deuda como

porcentaje de las exportaciones

de productos nacionales 25 79 6.7 19.0 2160 -15.2
Deuda externa total como

porcentaje del producto

interno bruto 6.9 8.0 11.2 13.1 159 40.0
Deuda externa neta como

porcentaje de las reservas

internacionales 188 323 75.2 35.3 71.8 1328

Fuence: Gubierno de Trinidad y Tabago, Review of the Economy, 1984, y Review of the Fiteal Mearurer in the 1984 Badpet.
°Cifras preliminares.

226


http://-21.il

TRINIDAD Y TABAGO
Cuadro 15

TRINIDAD Y TABAGO: EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR

{Septiembre de 1982 = 100)

1980 1981 1982 1983 1984

Variacién media anual

Toeal 17.5 14.3 11.4 16.8 13.3
Alimentos 19.2 16.5 13.7 23.2 10.0
Comidas fuera del hogar 15.7 239 5.2 5.3 1.8
Bebidas y tabaco 19.4 14.6 18.3 18.9 17.5
Vivienda 17.7 15.3 0.6 1.9 5.9

Alquileres 17.1 155 -2.0 -1.9 5.8
Articulos para el hogar 13.7 9.9 17.1 8.4 83
Vestuario 9.1 12.4 86 6.9 9.2
Transporte 241 10.5 13.6 41.7 14.9
Atencidn médica 14.7 11.9 30.4 13.2 7.3

Fueate: Gobierno de Trinidad y Tabago, Rerdew of the Econemy, 1984, Oficina Central de Estadistica, y Trinidud and Tobugo Guzette (ndmero
exteavrdinariv), N@ 43, 7 de febrero de 1985,

de rentas de inversiones y se redujeron los ingresos de la inversidn. Los gastos por concepto de viajes €
inversiones extranjeras pesaron en el saldo de los servicios, de manera que el balance en cuenta
corriente mostrd un déficit de 695 millones de délares de Trinidad y Tabago.

El déficit de la cuenta de capital aumentd a 463 millones de délares de Trinidad y Tabago, debido
a egresos importantes, no explicados, en la cuenta de errores y omisiones. Aumentaron tanto los
préstamos oficiales netos en el exterior como la inversién privada direcra.

El resultado neto del balance de pagos fue un nuevo deterioro de la posicidn de las reservas
internacionales del pals. La deuda externa publica total aumenté 45% en 1984 y, por consiguiente, se
prevé un aumento de la tasa del servicio de la deuda, que es relativamente baja. (Véase el cuadro 14.)

4, Precios, remuneraciones y empleo

i) Precios. En general, los precios, medidos segin ¢l indice de precios al consumidor, aumenta-
ron con menor rapidez (13.3%) en 1984 que en 1983 (16.8%). (Véase el cuadro 15.) Esta situacién
puede atribuirse tanto a factores internos como externos.

En el plano interno, la resericcion del crédito produjo una baja en la demanda efectiva y menor
presion alcista sobre los precios. En los niveles de éstos influyeron también la baja de la tasa de
inflaciéon de los paises con los que se mantienen relaciones comerciales y las variaciones del tipo de
paridad de varias monedas respecto del délar de los Estados Unidos, al cual esta vinculado el délar de
Trinidad y Tabago.

La reduccién de los subsidios a los derivados del petréleo, junto con mayotes precios para
algunos de éstos, influyd en una cierta tendencia al alza de los precios. La mayor tasa de incremento en
los precios de las viviendas se debid principalmente a alquileres mis elevados; por su parte, el
aumento del impuesto al consumo fue en gran medida causante del incremento del precio de las
bebidas y el tabaco. : '

ii} Remuneraciones. Se observd una marcada disminucidn de las tasas de crecimiento de las
remunetaciones en 1984. Los altos incrementos salariales que habian caracterizado ¢l periodo de auge
no pudieron mantenerse al reducirse la actividad econémica. No obstante las negociaciones en
matetia de salarios, que en algunos casos se prolongaron, a tasas de incrementos salariales variaron de
4% en la industria del aziicar a 24% en otras industrias. A finales de 1984 aiin no habian concluido las
negociaciones sobre nuevos acuerdos sobre los salarios de gran parte de los empleados del sector
publico.
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Cuadro 16

TRINIDAD Y TABAGO: INDICES DEL SALARIO MINIMO PARA
TRABAJADORES EN ACTIVIDADES DE PRODUCCION Y

TRABAJADORES AUXILIARES

{Noviembre de 1976 = 100)

Hasta mayo Tasas de crecimiento
1982 1983 1984 1982 1983 1984
Indice de todas las industrias 315.8 380.1 402.2 328 20.4 5.3
Manufactura de alimentos,
bebidas y tabaco 351.3 434.8 507.8 220 238 16.3
Manufactura de textiles,
vestuario y calzado 3778 463.8 506.2 25.6 228 0.1
Industrias de ensamblado
y similares 404.9 441.5 494.7 33.7 9.0 12.1)
Edificacién y construccion 315.2 354.1 390.2 32.0 123 10.3
Distribucion 3068 3929 450.6 26.7 28.1 14.7
Servicios 311.2 4304 468.7 15.4 38.3 8.9
Transporte, comunicaciones
y almacenamiento 295.2 3574 393.0 6.5 21.1 10.0
Gobierno central y
gobiecrnos locales 321.3 3786 400.0 55.7 17.8 5.7
Induserias del perrdleo 263.2 2953 3234 208 12.2 9.5
Manufactura de azdcar 342.2 356.3 370.7 70.9 4.1 4.0
Electricidad, agua y
alcancarillado 234.6 343.4 375.8 13.1 46.4 9.4
Fuente: Revicw of the Eeonumy, 1984, Oficina Cenaral de Esiadisrica de Trinidad y Tabago.
Cuadro 17
TRINIDAD Y TABAGO: INDICES DEL INGRESO SEMANAL MEDIO Y
DE PRODUCTIVIDAD PARA LOS TRABAJADORES DE LA
PRODUCCION, 1978-1984
(1978 = 1)}
Todas las industrias, Todas las industrias,
incluidas las del excluidas las del
petroleo y el azbcar petrdleo y el azficar
Afio Ingreso Ingreso
Produc- Produc-
semanal . semanal iy
. tividad . tividad
medio medio
1978 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 124.0 102.5 120.4 104.7
1980 152.4 109.0 149.1 112.2
1981 180.5 104.3 173.8 112.9
1982 213.0 113.2 205.5 1234
1983 256.0 106.6 255.7 125.4
1983 enero a junio 247.7 106.1 2453 134.6
1984 enero a junio 276.5 110.8 280.6 136.3

Fueare: Oficina Central de Estadistica de Trinidad y Tabagu.
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Cuadro 18

TRINIDAD Y TABAGO: EMPLEO Y DESEMPLEO DE LA
FUERZA DE TRABAJO

{Miles)
a2 g Junio

1981 19 1983 1983 1984
Poblacidn incluida en la
categoria no institucional
de 15 afios y mas 730 741 751 760 748
Fuerza de trabajo 436 445 449 471 442
Tasa de participacién (porcentaje) 60 60 60 62 59
Empleados 390 401 399 411 393
Desempleados 45 44 50 60 49
Potcentaje de desempleados 10.3 9.9 1.1 12.7 111

Fuence: Banco Cencral de Trinidad y Tabago, Ausmdd Report,Cuadro 2. Oficina Central de Estadistica, Contingous Sumple Survay of Poputatson,
publicacion N2 59, e infurmaciones suministradas a Ja CEPAL.

Cuadio 19
TRINIDAD Y TABAGO: BALANCE MONETARIO

Millones de délares

de Trinidad y Tabago Tasas de crecimiento
al finalizar el aiio

1982° 1983° 1984° 1982° 1983° 1984"
Oferta monetaria 2 465 2 265 2129 43.6 -8.1 -6.0
Efecrivo fuera de los bancos 726 809 711 36.2 114 -12,1
Depésitos en cuenta corriente 1739 1 456 1418 47.0 -16.3 -2.6
Factores de expansién 9 663 9 856 9 699 31.3 2.0 -1.6
Reservas internacionales (neras) 7 092 4 682 2 829 -8.8 -34.0 -39.6
Ceddito interno (neto) 2571 5174 G 870 101.2 328
Gobierno (nero) -2 878 -1 260 -148 40.0 56.2 883
Entidades oficiales 577 763 945 87.3 32.2 239
‘Sector privado 4 872 5 670 6073 19.7 16.4 7.1
Factores de absorcién 7198 7 591 7570 275 5.5 0.3
Cuasidinero 4 931 5 655 6182 335 14.7 93
Depésitos a plazo 2 630 3238 3 747 25.9 231 15.7
Depésitos de ahorro 230 2 417 2 435 43.4 5.0 0.7
Otros rubros 2 267 1 936 1 388 16.3 -14.6 -28.3

Fuenwe: Quarterly Staristical Digess, Vol. I, N9 4, diciembre de 1984, Bance Central de Trinidad y Tabago.
“Cifras revisadas. Cifras preliminares.

El indice de las tasas de salarios minimos de los trabajadores de la produccidn y auxiliares parael
conjunto de las actividades fue en mayo de 1984 sbio 5.89% superior al indice de mayo de 1983, que
excedié en 209% la cifra de mayo de 1982. (Véase el cuadro 16.) Sin embargo, en junio de 1984 las
remuneraciones, medidas segin los indices de ingreso semanal medio para los trabajadores de la
produccitn, eran 11.6% mayores que la cifra del periodo correspondiente de 1983; es decir, su
crecimiento era mas rapido que el de la productividad (49%). (Véase el cuadro 17.) La diferencia
respecto de la productividad es adn mas critica si se excluyen del indice el petréleo y el azicar, yaqueen
ese caso la productividad en junio sélo excedié en 1.3% a la de 1983, tras incrementos de 1.6% y 9.3%
en 1983 y 1982, respectivamente. El ingreso semanal medio, en cambio, habfa aumentado 14.4%
hasta junio de 1984, tras los aumentos de 24.4% y 18.2% regiscrados respectivamente en 1983 y 1982.

iiiy Empleo y fuerza de trabajo. Hasta junio de 1984, se encontraba desempleado 119 de la
fuerza de trabajo, nivel similar al porcentaje global de 1983. (Véase el cuadro 18.) Los sindicatos,
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instuyendo las consecuencias que tendria la contraccion econdmica sobre el nivel de ocupacids,
insistieron invarjablemente en una mayor seguridad para el empleo en sus rondas de negociaciones en
1984. Algunos de ellos pidieron menores incrementos salariales, lo que reflejaba un reconocimiento
de} problema de una menor actividad econdmica, mientras una comision tripartita recomendé que s¢
adoptaran medidas para fomentar una distribucién equitativa de la carga del ajuste y mejores:
relaciones industriales.

5. Politica monetaria y fiscal

Trinidad y Tabago obtuvo extraordinarias utilidades de la venta del petréleo y sus derivados durante la
crisis petrolera, cuando la demanda del mercado internacional era sumamente elevada. Una parte
relativamente considerable de cales ingresos circulaba en el pafs, gracias a politicas monetarias y
medidas fiscales premeditadamente liberales. En ese entonces, las politicas monetarias facilitaban los
créditos para una amplia gama de actividades, encre ellas los gascos personales y de consumo. El
gobierno, mediante la aplicacién de medidas fiscales, inicio una variedad de programas sociales y de
beneficencia, estableciendo asi un sistema de subsidios para reducir la carga financiera quie pesaba
sobre el conjunto de la ciudadania.

Cuando bajé el precio del petréleo y se produjo la recesién del mundo industrializado, fue
preciso hacer algunos ajustes en las politicas para adaptarlas a los menores ingresos del petréleo.

La politica monetaria hizo hincapié en concener las presiones inflacionarias sobre la economiay
trat6 de detener el deterioro del balance de pagos.

El nivel de las importaciones, que habia crecido considerablemente durante el periodo del auge,
debié reducirse. Entre las medidas tomadas con este propésito, estuvo un sistema de limitacidn
programada de las importaciones para detener la salida de divisas, escablecido por el Banco Central e
octubre de 1983. Uno de sus objetivos era lograr una mejor asignacion de divisas entre los distincos
usos. En estrecha relacién con esta medida estaba el objetivo de lograr una mejor adminiscracion y ur
procedimiento mis eficiente para otorgar licencias de importacién.

a)}  Politica monetaria

El Banco Central, en cuanto principal regulador de la actividad bancaria, elevd en noviembre de:
1983 a 7.5% la tasa de descuento que se habia mantenido en 6.0% desde el 26 de julic de 1973. La
medida se tomé para responder a los aumentos de las tasas de interés originados por la dificil situacién.

Cuadro 20

TRINIDAD Y TABAGO: DISTRIBUCION SECTORIAL DE LOS PRESTAMOS
Y ANTICIPOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Millones de délares de Trinidad y Tabago

al finalizar el afio l?&db
1979 1980 1981 1982 log3 (Sepiembre)

Préstamos para empresas
y negocios 1 341 1 661 1896 1 945 2 365 2538
Agriculrura 51 91 80 62 72 88
Industria manufacrurera 411 499 546 574 714 777
Construccion 249 329 445 456 518 556
Transporte 97 133 187 216 253 240
Distribucién 389 454 540 532 698 752
Servicios profesionales 144 155 08 105 110 125
Préstamos personales 978 1154 1422 1826 1 883 1957
Ocros* 329 466 743 1107 1 448" 1577
Toxal 2 648 3281 4061 £878 5 696 6072

Fueate: Review of the Econoniy, 1984, Dependencias de impresidn de tla Oficina Cenrral de Estadistica, Quarterly Stutistical Digest, Vol. 1l
N2 4, diciembre de 1984 y Banco Central de Trinidad y Tabago.
“Incluye el gubiernu central y las empresas escacales, Cifras revisadas.
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Cuadro 21

TRINIDAD Y TABAGO: CRECIMIENTO DE LOS PRESTAMOS Y
ANTICIPOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Tasas de crecimiento

1979 1980 1981 1982 1983 1984

Préstamos para empresas
y negocios 26.2 23.9 14.1 2.6 21.6 5.9
Agricualtura -15.0 784 -12.1 -22.5 16.1 33.3
Industria manufacturera -1.4 214 9.4 5.1 24.3 24
Construccion 149.0 32.1 35.3 2.5 13.6 86
Transporte 70.2 371 40.6 15.5 17.1 -6.2
Distribucién 223 16.7 18.9 -1.5 31.2 85
Servicios profesionales 297 7.6 -36.8 7.1 48 13.6
Préstamos personales 2.6 18.0 23.2 28.4 31 4.5
Otros” 34.3 41.6 59.4 49.0 308 12.6
Total 17.1 23.9 23.8 20.1 16.8 7.1

Fuente: Review of the Econoney, 1984, Dependencia de impresidn de la Oficina Central de Estadiscica, Quurtorly Statistical Digess, Vol 111, N9 4,
diciembre de 1984 y Banco Central de Trinidad y Tabago.
“Incluye el gubierno ceneral y las empresas estatales.

de liquidez del sistema bancario. También se establecié la obligacién de tener una reserva marginal,
con el objeto de limitar excesiva creacién de crédito del sistema bancario. En septiembre de 1984, esta
medida inmovilizaba 48.8 millones mas de délares de Trinidad y Tabago en depédsitos bancarios.

En 1984 la oferta monetaria en sentido estricto (M) habia disminuido 6%. (Véase el cua-
dro 19.) Los depésitos en cuenta corriente, que constituyen la mayor parte de esta oferta monetaria,
tuvieron en 1984, una merma de 2.6% que seguia 2 una baja de 16.3% el aifio anterior.

La tasa de expansién del cuasidinero (depésitos a plazo y de ahorro) también habia comenzado a
disminuir en 1983, tras el incremento de 349% registrado en 1982; en 1984, su crecimiento fue de
9.3%. En conjunto, estos acontecimientos produjeron en 1984 un crecimiento global de 5% de la
oferta monetaria en sentido lato (M;) {cuasidinero + M,). La oferta monetaria (M,) agregada habia
crecido en 1983 a una tasa ligeramente superior (7 %). La situacién de liquidez era dificil desde 1983,y
empeord en 1984.

Se llamo a los bancos comerciales a cefiirse a directrices de concrol selective para limitae a un
méximo de 25% del ceédito adicional los nuevos préstamos personales o no destinados a empresas o
negocios. Se concedié mayor importancia a los préstamos para empresas e inversiones, con miras a
aumentar la produccién del pais. (Véase el cuadro 20.)

Debido a 1a dificil sicuacion de liquidez y 1a menor expansion de la economia en general, se
limité estrictamente el nivel de actividades de los bancos comerciales, las instituciones no bancarias y
las empresas de seguros. Asi, los préstamos y anticipos de los bancos comerciales aumentaron 7% en
1984, menos de la mitad del porcentaje del afio antecior, (Véanse los cuadros 21 y 22.) Los préStamos
y anticipos al gobierno central y las empresas estatales aumentaron 12.6%, en comparacién con
inceementos de 49% y 31% en 1982y 1983, respectivamente. La tendencia descendente registradaen
1984 patece reflejar una voluntad de disminuir los déficit presupuestarios. Los préstamos y anticipos
con fines agricolas aumentaron 33%, en cambio, debido a la renovada importancia que se concedié a la
agricultura nacional. Aunque los préstamos personales aumentaron 4.5% respecto del nivel de 1983,
este incremento fue inferior a los de 1981 y 1982.

by  Politica fiscal

Las diversas medidas fiscales adoptadas en el presupuesto de 1984 proponian la autoridad como
medio de lograr buenos resultados en el proceso de ajuste. Se aumentaron los precios de diversos
bienes de consumo, y se redujeron o eliminaron los subsidios a algunos articulos. Se anunci6 la
concesion de nuevos incentivos a la agriculoura y se establecié un régimen para restringir las
importaciones,
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Cuadro 22

TRINIDAD Y TABAGO: DISTRIBUCION DE LOS PRESTAMOS Y
ANTICIPOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Composicién porcentual 1983 1984
1980 1981 1982 1983 Septiembre

Préstamos para empresas
y negocios 50.6 46.7 39.9 415 42.3 41.8
Agricultura 28 2.0 1.3 1.3 1.2 1.4
Industria manufacturera 15.0 13.4 11.8 12.5 13.4 128
Construccion 10.0 11.0 9.3 9.1 90 9.2
Transporte 4.1 4.6 4.4 4.4 4.5 4.0
Distribucién 13.8 13.3 10.9 12.3 12.2 12.4
Servicios profesionales 4.7 2.4 2.2 1.9 1.9 21
Préstamos personales 35.2 35.0 37.4 331 33, 32.2
Orros” 14.3 18.3 227 254 247 26.0
Toual 100.0 100.¢ 100.0 100.¢ 100.0 100.0

Fuente: Retiew of the Economy, 1984, Dependencia de impresion de 1a Oficina Central de Esvadistica, Quarterdy Statistical Digess, Vol 111, N® 4,
diciembre de 1984 y Buncw Central de Trinidad y Tabage.
“Incluye el gobierno central y las empresas estatales,

Cuadro 23
TRINIDAD Y TABAGO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de délares de

Trinidad y Tabago Tasas de crecimiento

1982° 1983 1984’ 1982 1983 1984"
Ingresos corrientes 7118 6 564 6 646 1.2 -7.8 1.2
[mpuesto a la renta ¥ a las
utilidades 4 948 4 359 4 497 -1.8 -11.0 3.2
Derechos de patente 537 446 451 -11.4 -16.9 1.1
Derechos aduaneros y al
€onsumo 584 604 571 15.6 3.4 -5.5
Impuesto a la compraventa 145 212 308 250 46.2 45.3
Orros 904 943 819 17.9 4.3 -13.1
Gastos corrientes 6 047 6 249 6 616 68.6 3.3 5.9
Sueldos y salarios 3116 2505 2 698 117.1 -196 7.7
Bienes y servicios 363 634 720 -4.2 74.7 13.5
Pagos e intereses 160 197 313 -10.6 231 58.3
Transferencias 1328 1753 2088 71.6 320 19.1
Subsidios 1083 1159 797 321 7.0 -31.2
Superdvit corriente 1071 315 0 -69.0 -70.6 -96.3
Ingresos de capital - - - - - -
Gastos de capiral 3 426 2542 2258 109 -25.8 -11.2
Ingresos touales 7118 6 564 6 649 0.8 -7.8 L3}
Guastos totales 9473 879 8874 419 -7.2 0.9
Superivit/défice fiscal 2355 2227 2225

Superdvic/déficit fiscal como
porcentaje del producto interno
bruto
Superdvit corriente, como
tcentaje del producto
mneerno bruto 5.6 1.6 0.15

Fuente: Review of the ficomony, 1984 y Review of Fircef Measures in 1984 Badpet, Gobierno de Trinidad y Tabage.
*Cifras revisadas, Cifras preliminares.
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En 1984, el nivel de actividad del sector gubernamental, medido desde el punto de visca del
producto interno bruto al costo de los factores (a precios constantes), se redujo 2.6%, continuando la
tendencia descendente iniciada en 1983. Ello se debid, en gran parte, a los menores ingresos del
gobierno, que ya no bastaban para mantener el nimero y la magnicud de las accividades emprendidas
en afios anteriores.

Los ingresos corrientes, que conscicuyen la principal fuente de financiamiento de las actividades
gubernamentales, aumentaron 1.2% en 1984, tras haberse reducido 7.8% en 1983. (Véase el
cuadro 23.) Los impuestos 2 la renca y a las utilidades, que aumentaron 3.2%, siguieron representando
el 68% de los ingresos corrientes.

La recaudacion de los derechos de importacién bajé por primera vez desde 1973, debido a la
disminucion general de la actividad econdmica, Jas nuevas medidas relacionadas con los controles
cambiarios y los nuevos mecanismaos establecidos para la concesién de licencias de importacitn. Los
derechos de pantente, que constituyen una proporcién importante de los ingresos no tributarios,
aumentaron s&lo ligeramente en 1984,

El gasto del sector piblico se vio restringido por el incremento relativamente lento de los
ingresos. El gasto total aumentd 19, y el gasto corriente 5.9%. Es probable que suban las asignaciones
para sueldos y salarios en 1985, cuando lleguen a término las negociaciones iniciadas en 1984 para
conceder nuevos incrementos salariales a los funcionarios piblicos.

Los pagos de intereses aumentaron casi 39%, en comparacion con 23% en 1983, Muchos de
ellos correspondieron a la deuda externa, que en la actualidad constituye una considerable propotcién
de la deuda total. El incremento de esta dltima refleja una crecience dependencia del financiamiento
externo para financiar las actividades del sector publico. Debido a las medidas de ajuste que
actualmente se aplican, los subsidios gubernamentcales bajaron 31% respecto de la cifra del periodo
anterior. Muchos de los proyectos y programas de infraestructura iniciados en el decenio de 1970
estaban casi terminados en 1984, y otros habfan reducido su magnitud. Todo ello se tradujo, durante
dos aflos consecutivos, en una disminucién de los gastos destinados a programas de desarrollo y
fondos para proyectos de largo plazo.
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