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El Estudio Econémico de América Latinay el Caribe, 1993 se estd distribuyendo dividido en una parte introductoria
de cardcter general y en ofra parte que contiene la evolucién econdmica por pafses. La primera parte (Volumen I)
lleva la signatura LC/G.1833-P. El examen de la evoluci6én econémica por pafses se presenta en forma preliminar
en varios addenda que aparecen, no en orden alfabético, sino a medida que van siendo terminados. La versién
definitiva de todos los pafses (Volumen IT) se publicard posteriormente y llevard la signatura LC/G.1833/Add.1-P.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucin, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el perfodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a d6lares de los Estados Unidos,
salvo indicaci6n contraria.

Salvo indicaci6n contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
campuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién econémica en 1993

La economia venezolana, después de un trienio
de gran dinamismo durante el cual crecié a una
tasa media anual cercana a 8%, entré en
recesién en 1993. El producto interno bruto
®IB) disminuyé en cerca de 1%, en un escenario
caracterizado por la incertidumbre politica, el
encarecimiento del financiamiento interno y
la contencién del gasto piblico ante una nueva
caida de los principales ingresos fiscales,
provenientes del petréleo. Alimentadas por el
desequilibrio de las cuentas piblicas, las
expectativas inflacionarias desembocaron en

una reduccién de la demanda de liquidez por

parte del piiblico y en una aceleracién del alza de

precios, la que se elevé a casi 46% en el conjunto
del afio.

La menor demanda interna gravité sobre los
intercambios con el exterior, contribuyendo a
incrementar las exportaciones no tradicionales
y areducir las importaciones. Ello compensé la
caida del valor de las exportaciones de petr6leo
y permiti6 recuperar el equilibrio del balance
comercial, perdido el afio anterior. En
consecuencia, el déficit de cuenta corriente se
contrajo y la pérdida de reservas
internacionales fue leve, no obstante el
debilitamiento de la afluencia neta de
capitales.

2. La politica econémica

La politica econémica se dirigié a
contrarrestar los efectos del choque externo

representado por la caida de los ingresos

provenientes del petr6leo. El manejo fiscal se
orienté a reducir la brecha ocasionada por el
deterioro de esta importante fuente de
ingreso, mientras que la politica monetaria
procuré paliar los efectos del déficit de las
cuentas del sector piblico. El manejo
monetario por parte del Banco Central de
Venezuela (BCV) fue, por lo tanto, contractivo,
en respuesta a las situaciones de exceso de
liquidez en la economia generadas por el
desajuste entre el gasto y los ingresos
piblicos. En el mercado cambiario, la meta
fue mantener un proceso de minidevaluacién
nominal diaria del bolivar, tratando de
preservar la confianza en el valor de la
moneda. Ello sélo se consiguié a costa de
sustanciales elevaciones de las tasas de
interés, que no pudieron menos que incidir en
el desempeiio del sector real de la economia.

a) La politica fiscal

La nueva caida de los precios internacionales
del petréleo, en declinacién desde el fin de la
Guerra del Golfo, sigui6 causando estragos en €l
presupuesto del sector piiblico. Esa disminucién
habia sido la causa principal de los déficit que en
1992 registraron las cuentas fiscales del gobierno
central y del sector piblico no financiero
(gobierno central, otros entes piblicos y
empresas estatales no financieras), equivalentes
respectivamente a 3.6 y a 5.8% del producto.

En 1990, los ingresos petroleros del gobierno
central ascendian a casi un 19% del PIB y
constituian més del 80% de sus ingresos totales.
En 1993, la participacién en el PIB habia caido al
10% vy el gobierno sélo obtenia del petréleo el
60% de sus ingresos.

En este dltimo afio, ademés de la caida de los
precios y del valor de las exportaciones de
hidrocarburos en délares y en bolivares
constantes, en los ingresos del gobierno central
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incidié el ajuste tributario dispuesto por la ley de
impuesto sobre la renta aprobada un par de afios
antes. En efecto, a partir de 1993 las empresas
empezaron a calcular la depreciacién, para fines
tributarios, sobre una base ajustada por la
inflacién. También se redujo la prima por valor
fiscal a la exportacién, utilizada para el célculo
de los impuestos de Petr6leos de Venezuela, S.A.
(PDVSA). Estas medidas significaron un ahorro
para la empresa petrolera: mientras que el
superdvit de operacién antes de impuesto
aumentd en 21% en bolivares corrientes, la
utilidad neta lo hizo en mayor proporcién, debido
al alivio de la carga tributaria. A su vez, ello se
tradujo en un menor aumento de ingresos para el
gobierno central por este concepto.

El gobiermno enfrenté el menoscabo de su
principal fuente de ingreso buscando nuevas
entradas en las arcas fiscales y tratando de reducir
el gasto ptblico. Gracias en particular a la
contraccién del gasto, consiguié estabilizar su
déficiten un 3.4% del PIB. Las empresas piblicas
realizaron un esfuerzo mayor, reduciendo
drésticamente su gasto de capital, con lo que el
déficit del sector piiblico no financiero en su
conjunto cay6 a un todavia abultado 3.5% del PIB.

Tras la promulgacién en agosto de una Ley
Habilitante que facultaba al Presidente de la
Repiiblica a legislar por decreto en materia
econémicay financiera, el gobierno instituy6 una
reforma tributaria que contemplaba un gravamen
a los activos empresariales, la modificacién del
arancel de timbre fiscal (que elevé las tarifas de
la mayor parte de los servicios piiblicos) y el
impuesto sobre el valor agregado (IvA). Este
dltimo entrd en vigor en octubre, con una tasa de
10% que hasta fines de afio se aplic6 dnicamente
al comercio mayorista, estando prevista su
ampliaci6én al nivel minorista. Pese a que estos
nuevos impuestos permitieron ampliar la base
impositiva del gobierno, y a que aument6 la
recaudacién del impuesto sobre la renta, los
ingresos corrientes totales cayeron en términos
reales al crecer s6lo en un 22% en términos
nominales.

Por otro lado, los ingresos de capital, que en
1991 habian permitido cerrar la brecha fiscal,
fueron esta vez poco significativos, a causade la
incierta aplicacién del programa de
privatizaciones, finalmente suspendido con
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carécter provisional en octubre. El valor de las
ventas de empresas piblicas, entre las que
destaca el Banco Popular, fue apenas superior a
30 millones de délares, después de haber
generado casi 2 300 millones en 1991. Los
ingresos de las empresas piblicas fueron el dnico
rubro de las cuentas publicas que mejor6 en
términos reales, merced al reajuste de los precios
y tarifas, en especial en los servicios de
electricidad, agua, transporte (Metro) y
derivados del petr6leo (con excepcién de la
gasolina y el diesel).

Por su parte, los principales rubros del gasto
corriente nominal del sector piiblico no
financiero en su conjunto registraron aumentos
en el entorno del 25%, es decir, por debajo de la
inflacién. Los gastos de capital crecieron atin
menos, por debajo de 6%, lo que supone una
severa contraccién en términos reales. La
limitacién de esta categoria de gasto fue
especialmente sefialada en las empresas piiblicas,
ya que el gobierno central aument6 el suyo en
alrededor de 16%.

Preponderante en este deterioro del gasto de
capital fue la influencia que ejercié el repliegne
de las inversiones de la empresa estatal PDVSA en
el pais, el grueso de las cuales, de otro lado, se
destiné a mantener y expandir la capacidad de
produccién de crudo. En términos reales, esas
inversiones disminuyeron en 16%, quebrandose
asi el empuje que venian mostrando desde 1989,
lo que coincidi6é con un vigoroso crecimiento de
las efectuadas por la empresa estatal en el
extranjero, con lo que se mantuvo estable el
monto - global de inversiones de PDVSA. Esta
tltima puso en ejecucién su Plan de Negocios
1993-2002, que contempla para ese periodo una
inversién total de 48 000 millones de délares.

A diferencia del afio anterior, en que el grueso
del déficit del sector piiblico no financiero se
cubri6 con recursos externos, en 1993 se recurri6
en forma mayoritaria a fuentes internas. Sin
embargo, la colocacién tanto de Letras de la
Tesoreria Nacional en el &mbito interno como de
titulos piiblicos en el mercado externo tropezé
con dificultades, a las que se agregé el creciente
costo de este financiamiento. Se produjo por ello
un importante desfase de pagos, que quedaron
pendientes para el afio 1994. Asimismo, se
recurri6 a parte de las reservas acumuladas por la



Tesoreria, las que fueron reforzadas mediante el
traspaso de fondos que se habfan acumulado en
el Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV) a
consecuencia de privatizaciones realizadas en
ailos anteriores.

b) Las politicas monetaria y cambiaria

El exceso de gasto enrelacién con los ingresos
en el sector piiblico cre6 situaciones de aumento
de la liquidez. En un clima de expectativas
inflacionarias que socavé también la confianza
en el mantenimiento del valor del bolivar, parte
de esa liquidez se desplaz6 hacia el mercado
cambiario. La clara preferencia del piblico por
los activos externos dio origen durante el afio a
episodios de activademanda de moneda extranjera.

El Banco Central hubo de atender la
correspondiente demanda de divisas en el marco
de su politica de devaluacién progresiva del
bolivar destinada a mantener la certidumbre
cambiaria ante la mayor inflacién venezolana
respecto de la de sus socios comerciales. En
virtud de esa politica, en el curso de 1993 el tipo
de cambio del délar subi6é en 34%, lo que
significé la continuacién de la tendencia, iniciada
en 1991, a la revaluacion real de la moneda, con
el riesgo consiguiente de erosién de la confianza
del piblico en la estabilidad del mercado cambiario.

En el desempefio de esta funcién, el BCV
estaba respaldado por un volumen considerable
de reservas internacionales. A fin de preservar el
nivel de éstas en el marco de la devaluacién
deseada del bolivar, el instituto emisor se vio
obligado a actuar sobre la cantidad de dinero, lo
que hizo mediante la venta de titulos (bonos de
cupén cero) conlos que buscé drenar los excedentes
de liquidez generados por el desequilibrio fiscal.
De esta forma, los medios de pago (M1)
aumentaron s6lo en 11% en 1993 en términos
nominales, tasa muy inferior a la de variacién del
nivel general de precios. También el agregado
amplio de dinero (M2) disminuy6 en términos
reales, incluso con mas intensidad que en el afio
anterior, al ampliarse en apenas 26% nominal. El
principal factor de expansién monetaria lo
constituy6 el crédito interno al sector piiblico; el
dirigido al sector privado aument6 sélo en 12%,
a causa de la desactivacién de la economia y del
encarecimiento del financiamiento bancario. .
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En efecto, las condiciones del mercado
monetario, en las que incidieron tanto la mayor
demanda de recursos internos por parte del sector
piblico para financiar el déficit fiscal como el
caracter restrictivo de las operaciones de
mercado abierto llevadas a cabo por el BCV,
determinaron que los niveles de las tasas
pominales de interés registraran un sustancial
incremento, continuando asi la tendencia al alza
observada durante el decenio. El equivalente
anualizado de las tasas activas alcanzaba 100%
al concluir 1993. El alto nivel de estas dltimas
encareci6 de manera considerable las inversiones
y llevé a muchas empresas a sustituir
financiamiento interno por externo. Las elevadas
tasas pasivas, incluso sus equivalentes en ddlares,
tornaron més atractiva la entrada de capitales
externos y desestimularon la salida de divisas,
incorporando en cierta forma el mayor riesgo
percibido por los inversionistas ante la
inestabilidad politica y econémica que afectaba
al pafs. Asimismo, al situarse muy por encima del
alza de los precios, indujeron a los agentes
econdémicos a proteger su riqueza contra la
inflacién aumentando los dep6sitos de ahorro y a
plazo, los cuales en conjunto se ampliaron més
que el dinero.

A su vez, el alto nivel de las tasas de interés
activas repercutié en el deterioro de las carteras
bancarias. A fines de afio, los problemas de
liquidez llevaron a algunos bancos a ofrecer, para
atraer depositantes, intereses tan altos que
superaban a los rendimientos de las colocaciones.
La elevaci6n de las tasas pasivas hizo que, en el
promedio bancario, éstas se acercaran a las
activas. El primer sintoma de la crisis que se
gestaba en el sector financiero fue la oleada de
retiradas de fondos a que tuvo que hacer frente en
diciembre el Banco Latino.

Los esfuerzos institucionales por sanear el
sector bancario se habfan materializado en la
promulgaci6n, un par de meses antes, de la Ley
de Bancos, que habia de entrar en vigencia el 1
de enero de 1994, Esta abria el sector a la
competencia del capital extranjero y reforzaba la
autonomia y las atribuciones de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF). Sin embargo, tales medidas no
alcanzaron a impedir la crisis de confianza que se
apoder6 de los depositantes.



3. La evolucién de las principales variables

a) La actividad econémica

A consecuencia del debilitamiento de la
demanda agregada interna, en 1993 la actividad
econémica sufri6 un retroceso cercano a 1%, en
tanto que la disminucién del producto por
habitante se aproximaba a 3%. Mayor todavia
(casi 4%) fue el retroceso del ingreso nacional
bruto, debido al deterioro tanto de la relacién de
intercambio como del saldo de pagos y
transferencias con el exterior.

Después de tres afios de vigorosa expansién,
la demanda agregada interna cayé en casi 6%,
retroceso atribuible principalmente a la
reduccion del gasto piblico. Esta se concentr6 en
el gasto de capital, ya que la inversién bruta fija
del sector publico disminuy6 en més de 12% en
relacién con el alto nivel que habia alcanzado el
afio anterior, tras un bienio de aumento a un ritmo
superior al 26% anual. Una parte importante de
estareduccién radic6 en laempresa PDVSA, como
ya se indicé. El consumo final del gobierno, por
su parte, bajé en 4%. El fuerte aumento (15%)
que registré la inversién privada no bast6 para
compensar €l repliegue de la piiblica, ya que ésta
tltima constituye alrededor del 60% del total de
laque se lleva a cabo en la economia venezolana.
Sea como fuere, aquel aumento representaba una
desaceleracién del empuje de la inversién
privada, que en el bienio anterior se habia estado
recuperando de la abrupta caida sufrida al inicio
del programa de ajuste.

Por lo tanto, el efecto neto sobre la inversién
total fue negativo, cayendo esta dltima en algo
més de 3%. Pese a tal repliegue, el peso de la
inversién bruta fija total se mantuvo en torno a
21% del PIB, semejante al que existia antes de
que, tras iniciarse dicho programa, cayera por
debajo de 17% en 1989 e incluso de 15% en 1990.
De otro lado, la contraccién del consumo piblico
se sumé a otra de menor magnitud (2%) del
consumo privado, que reaccion as{ a Ia caida de
las remuneraciones reales, el caricter restrictivo
delapoliticamonetaria y las altas tasas de interés.

La debilidad de la demanda interna hizo
aumentar el peso relativo de la externa. La menor
absorcién de la economia generé excedentes
exportables, lo que impulsé las exportaciones no
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petroleras. La demanda mundial de hidrocarburos
se mantuvo decaida, pero ello no impidié que
aumentara el volumen de las ventas de petréleo
al exterior. El efecto conjunto fue una expansién,
cercana a 9%, del volumen de exportaciones
totales. Dado que en Venezuela éstas iltimas
representan mds del 30% de la demanda agregada
total, ello permiti6 compensar parcialmente el
debilitamiento de la demanda interna.

Este, a su vez, repercuti6 intensamente en las
importaciones, que se redujeron en casi 8%, y en
la actividad productiva no petrolera, que también
se contrajo. La caida afect6 tanto a la produccién
de bienes como a la de servicios, sobre todo la
segunda.

En cambio, gracias a las inversiones
realizadas por primera vez en tres afios para
expandir la capacidad de produccién, la actividad
del sector petrolero, destinada principalmente a
la exportacién, se ampli6 en mas de 3%. Casi
todo el aumento correspondi6 a la extraccién de
hidrocarburos, especialmente la de petréleo
crudo, que alcanzé 2.4 millones de barriles
diarios. El objetivo del Plan de Negocios es
elevar esa cifra a 3.6 millones para el afio 2002.

La recesi6n afect6 a la casi totalidad de las
actividades no petroleras. S6lo se expandieron la
produccidn carbonifera y, en menor medida, la
de los servicios bésicos (electricidad, gas y agua,
transporte, almacenamiento y comunicaciones).
El producto agricola se contrajo en 4%; el sector
de la construcci6n en casi 2% y las actividades
manufactureras en poco més de 1%.

En la agricultura, todas las cosechas
principales disminuyeron, aunque més
intensamente las de productos para el consumo
interno. La actividad pecuaria, en cambio, volvié
a registrar incrementos, con la inica salvedad de
la produccién de leche, severamente resentida
por la caida cercana a 50% que acusa entre 1981
y 1993 el consumo de este alimento por
habitante. Entre los servicios, el repliegue del
consumo determiné un descenso de casi 5% de la
actividad comercial, que habia mostrado un
dinamismo creciente desde el comienzo del
decenio. También el transporte aéreo y maritimo
se contrajo, reflejando el menor volumen de
transacciones con el exterior. La tendencia



declinante del turismo persistié, aunque a ritmo
mds pausado.

En la manufactura el desempefio de los
distintos sectores fue heterogéneo. La industria
petroquimica y de fertilizantes se hizo participe
de la expansiéon de la actividad petrolera. El
vigoroso repunte de las exportaciones de
cemento, tras la fuerte caida que éstas habian
experimentado en 1992, coincidié con un
incremento de la produccién de este insumo. En
cambio, el ndmero de vehiculos ensamblados se
mantuvo virtualmente estancado, aunque
aument6 la fabricacién de llantas. La produccién
de aluminio no sufri6é mayores variaciones, pese
al significativo descenso del consumo interno, en
tanto que la fabricacién de acero retrocedid.

b) Les precios, las remuneraciones y el
empleo

No obstante lareduccién del gasto y del déficit
fiscal .y el cardcter restrictivo de la politica
monetaria aplicada por el Banco Central, la
inflacién se aceler6 a partir de marzo, con lo que
el alza de los precios en doce meses acumulada
en diciembre borde6 el 46%. Esta constituyé la
segunda peor inflacién de la historia del pafs,
superada s6lo por la de 1989, cuando tras la
abolicién de los controles administrativos los
precios subieron en 81%.

La intensidad del proceso inflacionario fue
mayor en el dltimo trimestre, después de que la
entrada en vigor del impuesto sobre el valor
agregado (IVA) en octubre se reflejara en el
aumento mensual més elevado del afio en el
indice de precios al consumidor (IPC). Se calcula
que este gravamen explica alrededor de cuatro
puntos porcentuales de la subida registrada por el
IPC en octubre y noviembre.

Laresistencia de las presiones inflacionistas a
ceder ante la politica econémica puso de
manifiesto la magnitud de las expectativas de
alza de precios, alimentadas durante el afio por la
inestabilidad politica, en particular durante el
periodo preelectoral de los tltimos meses, ante el
temor de que el nuevo gobiemo se decidiera a
imponer controles de precios. El proceso
inflacionario se inscribié asi dentro de una
dindmica en que las expectativas de alza de
precios, vinculadas a la persistencia de un déficit
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fiscal financiado en parte mediante el
endeudamiento interno del sector piblico,
habrian inducido a los particulares a
desprenderse del dinero liquido. El aumento
consiguiente de la velocidad de circulacién de
éste hizo que, pese al ajuste de la demanda y del
producto internos, los precios se aceleraran.

Los mayores aumentos se registraron en los
servicios, seguidos por los gastos de los hogares,
como combustibles y electricidad, vehiculos y
electrodomésticos. En lo que respecta a los
bienes, en general las subidas afectaron més a los
manufacturados y de fabricacién nacional que a
los agricolas e importados. Los alimentos y
bebidas subieron apreciablemente menos, lo
mismo que el vestuario y el calzado. Entre los
primeros se observan diferencias segin la
sensibilidad de los precios de los distintos
productos a fluctuaciones de la demanda y al
signo de la variacién de la oferta. Al caer la
demanda interna, los precios de los productos
més sensibles, como la carne de res, cuya
produccién aument6, subieron menos, y més los
de aquellos productos con demanda ineléstica,
como cereales, tubérculos y azidcar, cuyas
cosechas, por lo demés, habfan sido inferiores a
las de la temporada precedente.

La elevada inflacién socavé la remuneracién
media de los trabajadores, expresada en términos
reales. El deterioro fue mds intenso en el medio
urbano (-24%) que en el rural (-8%). El salario
minimo no experimenté ajustes en 1993, por lo
que sufrié también una pérdida de poder
adquisitivo, de entre 23 y 26%, segtin se trate del
urbano o del rural.

Se desprende de lo anterior que la recesi6n
econémica se hizo sentir més en los salarios
reales que en el empleo, ya que la tasa de
ocupacién global de la economia aumenté
levemente. Si bien la baja actividad mantuvo
estancado el empleo en el sector secundario e
indujo una caida del mismo en las actividades
primarias, algunos sectores de servicios,
especialmente el de transporte y comunicaciones,
lograron aumentar la ocupacién. Dado que no
hubo un ingreso significativo de personas al
mercado laboral, el primer afio recesivo desde
1989 no se tradujo en mayor desocupacién; de
hecho, la tasa de desempleo abierto disminuy6
por cuarto afio consecutivo para situarse por

7



Grafico 2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Porcentajes)

>

doce meses

laciones en

VENEZUELA
Var

7/////////////////

NANANANAVAVANANANAN
TILLLLLLLLY w0
AN
SESSSSTILILLye
AV AAVAVAY
AN

TASLLLVVVVVVNS
]
9

3 85 7 9 11
1993

1
g
1
1
11
-1
L1
=
1
L1
1

e eewwauwey

OB NINNN]

[SSVRS TV LOyY NG

O s i ityiiivy] @
[ AR

ANAVANAY

3 5§ 7 © 11
1992

1

3 5 7 © 11
1991

AN
4] 0 < 4] N r [o]

Variaciones mensuales

CEPAL., sobre la base de cifras oficiales.

Fuente



debajo de 7%, el mejor registro en largo tiempo.
La cesantia fue menor en las actividades de
comercio y otros servicios, y mayor en la
construccién, aunque en 1993 continué la
tendencia hacia un menor desempleo en esta
rama.

¢) El sector externo

La recesién econdémica indujo un
mejoramiento del saldo del balance comercial.
Este, que el afio anterior habia sido deficitario por
primera vez desde 1988, cerré con un ligero
excedente, gracias a la contraccién de las
importaciones y al aumento de las exportaciones
no petroleras. Entre estas dltimas destacé el
empuje de las auriferas, que en apenas dos afios
alcanzaron un nivel sustancial. Las exportaciones
no tradicionales se beneficiaron de la
disminucién de las ventas en el mercado interno
y de la liberalizacién, en 1992, de los
intercambios con Colombia, pais con el que
existe un acuerdo de libre comercio; mientras que
el valor de estas exportaciones se acrecenté en
casi 20%, el de las destinadas a Colombia lo hizo
en més de 70%, pasando de esa forma a constituir
casi la cuarta parte de las mismas.

La atonia de la demanda mundial del petréleo
impidié que el superavit comercial fuera mayor.
Este mercado sufrié de nuevo las consecuencias
de la baja actividad de las economias
occidentales, que redujeron su consumo, lo que
arrastré a la baja el precio pagado por la cesta de
siete crudos de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petrleo (OPEP). La misma
suerte corri6 el valor de la exportacién de PDVSA,
cuyo promedio fue 13% inferior al de 1992,
situdndose en torno a los 13 délares por barril de
crudo. Aunque el valor del conjunto de las ventas
internacionales (exportaciones mis ventas de
filiales en el exterior) de la empresa petrolera se
estanc6 al nivel del afio precedente, los
embarques en Venezuela aumentaron, de manera
que el valor de las exportaciones petroleras cay6
s6lo en alrededor de 6%. En valores absolutos,
dado que el petréleo representa alrededor de las
tres cuartas partes de las exportaciones
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venezolanas, esa disminucién fue del mismo
orden que el incremento de las restantes. En
consecuencia, el valor total de las ventas al
exterior no sufrié mayor variacién con respecto
al afio precedente.

Por su lado, el valor de las importaciones cay6
en 13%. El peso de larecesién econ6mica se hizo
notar sobre todo en las compras de bienes de
capital, materias primas y productos intermedios,
que se contrajeron en alrededor de 16%. Las
importaciones de bienes de consumo se
mantuvieron estancadas, aumentando sélo las de
alimentos y bebidas.

El pequefio superdvit comercial resulté
insuficiente para compensar el déficit crénico del
balance de servicios venezolano, que aumenté
respecto del afio anterior, y las salidas por
transferencias unilaterales privadas, si bien éstas
declinaron. En consecuencia, el saldo en cuenta
corriente fue de nuevo deficitario, aunque menos
que en 1992. ,

Esta brecha pudo ser financiada gracias a la
entrada de capitales externos, pese al
debilitamiento del superdvit de la cuenta de
capital. A este dltimo contribuyeron la fuerte baja
tanto de la inversién extranjera directa, atribuible
a la débil aplicacién del programa de
privatizaciones y ala inestabilidad politica, como
de los préstamos a largo plazo recibidos por el
sector piiblico, especialmente por PDVSA. Las
inversiones extranjeras de cartera y los préstamos
a las empresas privadas, por el contrario, se
fortalecieron, en un escenario caracterizado por
la elevacion de los tipos de interés en el pais. La
cuenta de capital a corto plazo empeoré como
consecuencia de las salidas de capital del sector.
privado, pese a que el endeudamiento a corto
plazo del sector piblico se duplicé.

Las cuentas del balance de pagos, incluidos
etrores y omisiones, arrojaron una ligera pérdida
de reservas, lo que no mermé en exceso el
elevado nivel de éstas. Al cierre de 1993 el Banco
Central de Venezuela disponia de mas de 12 650
millones de délares por este concepto, suficiente
para financiar unos 10 meses de importaciones al
nivel de ese aiio.



Cuadro 1
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 19932
Indices (1980=100)
Producto interno bruto a precios
de mercado 96.3 1000 1058 975 1042 1143 121.7 121.0
Ingreso nacional bruto 80.1 869 882 820 927 961 1003 965
Poblacién (millones de habitantes) 17.6 18.0 18.5 18.9 19.3 19.8 202 206
Producto interno bruto por habitante 82.2 83.3 86.1 77.6 81.0 869 90.6 88.1
Tipo de cambio real (1pC) 136.8 182.8 177.0 209.6 218.0 203.8 194.3 190.7
Tipo de cambio real (IPM) 107.2 1316 1368 1486 1643 161.6 157.4 155.2
Relaciones porcentuales
Resultado del sector
publico no financiero/pIB -1.5 -4.5 -8.6 -1.1 0.2 0.7 -5.8 -3.5
Dinero (M1)/pIB 16.7 18.3 17.9 11.3 9.1 10.0 9.2 7.8
Tasa de desocupacién urbana © 12.1 9.9 7.8 97 11.0 9.1 7.3 6.6
Tasas porcentuales de variacion

Producto interno bruto 6.6 3.8 59 -1.8 6.8 9.7 6.5 -0.6
Producto interno bruto por habitante 4.0 1.3 34 -9.9 4.4 7.3 4.3 -2.7
Ingreso nacional bruto -1.7 85 1.5 -1.0 13.1 3.7 4.4 -3.8
Precios al consumidor 9

Diciembre a diciembre 127 403 355 810 365 31.0 319 459
Sueldos y salarios reales ° 1.4 -129 -11.3 -26.7 -5.6 -10.5 10.3  -23.7
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -37.9 204 3.3 269 341 -12.8 -5.8 2.1
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 4.9 109 345 -37.7 1.8 447 220 -7.4

Millones de délares

Sector externo
Balance comercial -522 320 -3891 4716 9336 2683 -1290 273
Servicio de factores -1602 -1619 -1771 -2368 -774 -598 -1719 -1780
Balance en cuenta corriente -2226 -1372 -5785 2177 8303 1769 -3356 -1785
Balance en cuenta de capital -2097 15 2054 -2045 -5361 456 2326 1800
Variacién de las reservas
internacionales netas -4177 -1095 -3871 95 2826 2258 -1032 -36
Deuda externa total 33838 34833 34684 33195 33902 34036 37193
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
® Cifras preliminares.  ° Se refiere al tipo de cambio de las exportaciones.  © Promedio dos semestres.  © En el 4rea

metropolitana de Caracas.

el frea metropolitana de Caracas. Promedio de dos semestres.
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VENEZUELA

Cuadro 2
VENEZUELA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

indices (1980=100) Composicién porcentual

1991 1992 19932 1980 1991 1992 19932

Ingreso nacional bruto

(a+b+c+d) 96.1 100.3 96.5 99.9 84.0 82.3 79.6
a) Producto interno brutg 114.3 121.7 121.0 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de b

precios del intercambio - -14.8 -15.2 -17.9
<) Ingresos netos del extgrior

por el servicio de factores b -166.9  -472.5  -488.3 0.5 -0.8 2.1 2.2
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior ° 69.4 75.1 60.0 -0.7 -0.4 -0.4 -0.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Intemacional.

# Cifras preliminares. b Hasta 1992, las cifras se obtuvieron del balance de pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario
Internacional; las correspondientes a 1993 fueron estimadas por la CEPAL sobre la base de informaci6n del Banco Central de
Venezuela. Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario calculados por ia
CEPAL.

Cuadro 3
VENEZUELA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES *

Indices (1980=100) Composicién Tasas de variacién
porcentual

1991 1992 1993 1980 1993° 1989 1991 1992 1993°

Oferta global 108.1 117.5 1153 124.6 1188 5.7 13.6 86 -18
Producto interno bruto
a precios de mercado 1143 121.7 121.0 100.0 100.0 6.8 9.7 6.5 -0.6
Importaciones de bienes
y servicios © 83.3 100.1 92.5 24.6 18.8 -1.8 419 202 -1.6
Demanda global 108.1 117.5 1153 124.6 1188 5.7 13.6 86 -1.8
Demanda interna 101.3 1140 1074 92.1 81.8 2.0 16.7 126 -59
Inversién bruta interna 58.7 79.6 64.2 27.7 14.7 -7.9 802 356 -193
Inversi6én bruta fija 71.4 89.4 86.4 29.0 20.7 -6.0 355 252 33
Construccién 66.2 85.3 20.2 . 8.3 31.8 287
Magquinaria y equipo 832 988 8.8 . 255 429 188
Pablica 1455 184.4 161.4 9.3 12.4 19.0 264 267 -125
Privada 36.6 44.8 51.2 19.8 84 -36.8 56.8 223 145
Variacién de existencias 338.2 295.1 5519 -1.3 -6.0
Consumo total 119.6 1289 1259 64.4 67.1 3.4 8.7 77  -23
Gobierno general 138.8 1364 130.7 11.3 12.2 5.0 152 -1.8 -4.1
Privado 115.5 1273 1249 53.1 54.8 3.0 71 102 -19
Exportaciones de bienes
y servicios © 127.6 127.2 138.0 324 37.0 14.3 7.0 -04 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

* Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras
preliminares. © Hasta 1992, las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de
pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario Internacional; las correspondientes a 1993 fueron estimadas por la CEPAL sobre
la base de informaci6n del Banco Central de Venezuela. Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante
indices de valor unitario calculados por la CEPAL. '
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Cuadro 4
VENEZUELA: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto interno bruto)®

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993°

Inversién interna bruta 16.3 17.9 19.5 10.0 8.7 14.2 18.1 14.7
Inversién bruta fija 20.7 201 20.6 16.7 14.7 18.1 213 207
Construccién 11.9 11.7 11.8 9.6 9.8 1.7 14.2
Maquinaria y equipo 8.8 8.4 8.8 7.1 4.9 6.4 7.2
Variacién de existencias -4.4 -2.1 -1.1 -6.6 -6.0 -3.9 -3.2 -6.0
Ahorro interno bruto 29.3 28.8 27.6 29.6 319 32.5 31.8 329
Efecto de la relacién de
precios del intercambio © -13.9 -104 -139 -120 96 -148 -152 -179
Ingresos netos por el
servicio de factores © 29 27 27 38 11 08 21 22
Transferéncias unilaterales
privadas -0.2 -0.1 -0.2 -0.3 -0.4 -0.4 -0.4 -0.3
Ahorro nacional bruto 12.3 15.6 10.8 13.6 20.8 16.5 14.1 12.6
Ahorro externo : ' 4.0 2.3 8.7 3.5 -12.1 -2.3 4.0 2.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. )

® A precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.  ° Cifras preliminares.  © Hasta 1992, las
cifras se obtuvieron del balance de pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario Internacional; las correspondientes a 1993
fueron estimadas por la CEPAL, sobre la base de informacién del Banco Central de Venezuela. Dichas cifras fueron convertidas
a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calculados por la CEPAL.
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Cuadro 5

VENEZUELA

VENEZUELA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980 *

Producto interno bruto
Bienes

Agricultura

Mineria

Petréleo y gas natural
Industrias manufactureras
Refinacién de petréleo
Construccién

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes

y hoteles

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
empresas

Propiedad de vivienda

Servicios comunales, sociales
y personales

Servicios gubernamentales
Derechos de importacién
Menos:

Ajustes por servicios
bancarios

fndices (1980=100)  COmPosicin Tasas de variacién
porcentual

1991 1992 1993° 1980 1993° 1990 1991 1992 1993
1143 1217 121.0 1000 1000 68 97 65 -0.6
108.1 1144 1151 543 516 96 107 58 06
1245 1277 1227 42 43 -18 25 26 -39
1169 119.1 1242 195 200 172 83 1.8 43
1165 1187 1240 179 184 179 96 19 45
1247 1278 1263 188 196 6.1 98 25 -12
1269 1168 1162 4.1 39 20 124 -19 -06
611 804 791 117 77 17 312 315 -1.6
1261 1356 1386 54 62 11 57 15 22
197.0 2050 2089 09 1.5 5.1 83 41 19
112.1 1219 1246 45 46 -03 48 88 22
1255 1344 1314 391 425 46 19 10 -22
1049 1182 111.0 121 111 3.8 81 127 -6.1
1365 1467 1477 124 151 1.8 86 15 07
1317 1392 1411 74 86 16 39 57 14
1333 1372 1343 146 163 77 13 29 -21
1322 1339 1314 96 104 76 78 13 -18
547 667 544 3.0 1.4 -12 793 219 -184
109.8 123.6 1090 1.8 1.6 1.8 191 125 -118

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

% as cifras originales fueron reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por lo tanto, las tendencias obtenidas
no necesariamente coinciden con las publicadas por el pafs en sus cilculos a precios constantes.

Cifras preliminares.
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Cuadro 6

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

De exportacién
Cacao
Café

De consumo interno
Cereales
Leguminosas
Textiles y oleaginosas
Raices y tubérculos
Frutas
Hortalizas
Otras

Beneficio €
Vacuno
Porcinos
Ovinos
Aves €

Otros productos
Leche
Huevos de consumo 8

Volumen de pesca

Tasas de variacion

1991 1992 1993*
1990 1991 1992 19932
Produccién de los principales cultivos b
16 17 16 11.1 3.2 6.7 -5.9
73 69 66 5.3 -3.9 -6.0 -4.3
2119 1869 1861 -2.7 19.0 -11.8 -0.4
59 44 36 12.4 -0.7 -25.7 -18.2
135 105 71 -6.2 -58.6 -22.2 -324
725 668 594 -9.8 15.9 -1.9 -11.1
2934 2999 2911 4.0 12.7 2.2 -29
431 486 414 -52 8.0 127 -14.8
7 080 7 131 6 534 -11.6 24 0.7 -8.4
Indicadores de la produccién pecuaria

1904 2023 2076 6.8 -4.9 6.3 2.6
1727 1995 2 046 -15.8 9.5 15.5 2.6
151 155 163 3.9 4.6 2.7 52
261 300 336 -1.9 30.3 15.0 12.0
1461 1529 1407 -3.4 0.6 4.6 -8.0
17717 1850 2022 -22.5 6.7 4.1 9.3
343 332 312 -1.2 1.5 -3.2 -6.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Agricultura y Crfa y del Banco Central de Venezuela.
2 Cifras preliminares.  ° Miles de toneladas,

cabezas. f Millones de litros.

14

¢ Miles de cabezas.
£ Millones de unidades.

Incluye variacion de existencias.  © Millones de



VENEZUELA

Cuadro 7
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DE LA
INDUSTRIA PETROLERA

Tasas de variacién
1991 1992 1993?

1990 1991 1992 1993*
Produccién ° 2492 2478 2 563 11.6 10.8 -0.6 34
Petréleo crudo 2338 2334 2410 20.1 11.4 -0.2 33
Condensados 37 37 40 -76.9 - - 8.1
Liquidos de gas natural 117 107 113 5.6 2.6 -8.5 5.6
Gas® 42 42 42 4.1 4.4 07 -0.9
Exportaciones b 2118 2054 2170 15.8 12.6 -3.0 5.6
Petréleo crudo 1382 1429 1 540 26.0 11.3 34 7.8
Productos refinados 736 625 630 0.2 15.2 -15.1 0.8
Refinacién ® 1014 940 950 1.8 10.6 -7.3 1.1
Consumo interno °¢ 340 363 376 2.2 9.3 6.8 3.6
Uso de la capacidad instalada
Extraccién 83.8 83.7 853
Capacidad de refinacién 85.8 79.5 80.4
Reservas probadas
Petréleo | 62.7 63.3 64.4 1.9 4.3 1.0 1.7-
Gas ® 3.6 3.6 3.9 . 2.0 7.1
Precio medio 15.9 14.9 13.3 20.5 -21.7 -6.4 -10.7
Crudo 15.1 13.7 11.6 19.6 -21.3 -9.3 -15.3
Derivados 17.5 17.6 16.4 24.2 -22.5 - 0.7 -6.8
Utilidad de la empresa '/ 106.8 978  164.8 18.9 5.3 -8.4 68.5
Inversién bruta fija ¥ 2093 2216 2259 1017 1189 5.9 1.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Energfa y Minas y de Petréleos de Venezuela, S.A.
® Cifras preliminares. Miles de barriles diarios. ¢ Miles de millones de metros cibicos. Corresponde al consumo
doméstico e industrial & incluye el de la industria petrolera. Excluye ventas para transporte internacional. ¢ Porcentajes.
Miles de millones de barriles. & Billones de de metros ciibicos. Délares por barril. ! Miles de millones de

bolivares. I Después del pago de los impuestos correspondientes. *No incluye inversiones en el exterior.
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Cuadro 8

VENEZUELA: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA
NO PETROLERA

Tasas de variacién
1991 1992 19932

1990 1991 1992 19932

Produccién de algunos minerales importantes

Hierro °
Produccién 20 19 20 10.9 -2.0 -3.5 1.0
Exportacién 13 10 10 -5.6 -1.5 -25.4 -
Carbén © 2362 2 379 3733 1.6 10.1 0.7 56.9
Bauxita ¢ 1514 1158 12.0 926  -235
Oro ¢ 10394 10106 9 654 96.9 -17.7 -2.8 -4.5
Diamantes ° 475 674 533 322 40.9 41.9 -20.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Energfa y Minas y del Banco Central de Venezuela.
® Cifras preliminares.  ° Millones de toneladas.  ©Miles de toneladas. ¢ Kilégramos.  © Miles de quilates.

Cuadro 9
VENEZUELA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

. Tasas de variacién
1991 1992 1993

1990 1991 1992 1993?

Construccion de viviendas
Superficie total b

Sector privado 1592 2709 3352 -38.2 13.1 70.2 23.7
Ntimero de viviendas °
Total 115 119 94 26.0 82.5 35 -21.0
Sector piblico d 69 72 46 118.2 187.5 4.1 -359
Sector privado 46 47 49 - 17.9 2.2 43
Indicadores de actividad
Consumo de cemento © 89 105 105 -8.3 26.6 17.6 0.5
Créditos concedidos
Al constructor 7377 11907 13 520 333 12.9 61.4 13.5
Al comprador 12541 15585 19 436 42.7 58.1 24.3 24.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Asociacién Civil para el Desarrollo de la Construccién y la Vivienda
(FUNDACONSTRUCCION) y del Banco Central de Venezuela.
® Cifras preliminares.  ° Permisos concedidos para la construccién de viviendas. Miles de metros cuadrados.  © Mlles de

unidades. d Incluye, ademis de viviendas, las parcelas populares y de mejoramiento urbano progresivo.  ° Indice
1980=100. Corresponde al financiamiento otorgado por la banca hipotecaria y el sistema nacional de ahorro y préstamo.
En millones de bolfvares.
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Cuadro 10
VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Tasas de variacién
1991 1992 1993?

1990 1991 1992 19932

Produccién de algunos productos industriales b

Productos de acero 2558 2 664 2 585 9.0 -4.8 4.1 -3.0
Varillas 490 542 39 -17.1 10.6
Aluminio 597 564 566 59 -0.3 -5.5 0.4
Productos petroqufmicos ° 2429 3240 3.6 6.9 33.4

Fertilizantes 1024 919 . 989 -2.3 1.6 -10.3 " 7.6

Olefinas 196 218 355 22.1 -19.3 11.2 62.8

Pl4sticos 30 88 193 -45.5 66.7 193.3 119.3
Azicar 523 525 538 -4.6 4.8 0.4 2.5
Cemento : 6339 6579 6 876 13.8 5.7 3.8 4.5
Llantas para vehiculos d 4787 4 696 5119 -5.4 21.2 -1.9 9.0
Vehiculos automotores 73 92 93 53.6 69.8 26.0 11

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y de varias empresas industriales.
® Cifras preliminares. Miles de toneladas.  © Produccién bruta. ¢ Miles de unidades.

Cuadro 11 o
VENEZUELA: INDICADORES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

,, a Tasas de variaci6n
1991 1992 = 1993 '

1990 1991 1992 1993

Energia eléctrica ’
Capacidad instalada b 17.8 17.8 13.4¢ 0.2 - 0.2 -24.7
Generaci6n © 59.6 62.9 55.4¢ 31 6.1 5.5 -11.9
Consumo total 53.4 55.3 56.6 2.4 19.5 3.6 2.4

Comercio B oo
Indice de ventas comerciales © 79.2 101.9 96.9 -3.3 7.8 28.6 L -4.9

Turismo o ' ' ,
Visitantes 607 446 396 2.5 43.7 -26.5 -11.2
Salidas 633 468 406 94 105.0 -26.1 -13.2

Empleo &

Total servicios 4114 4298 4431 4.1 59 45 3.1

Comercio 1810 1914 1836 4.7 7.5 5.7 -4.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Estadistica e Informética (OCEI), y del Banco Central de Venezuela.
* Cifras preliminares. ® Millones de kWh.  © Miles de millones de kWh. La muestra del sector piblico no incluye la

Compafifa Anénima de Administracién y Fomento Eléctrico (CADAFE).  © En el 4rea metropolitana de Caracas. Indice en
términos reales, 1980=100. | Némero de visitantes ingresados al pafs. Incluye excursionistas y pasajeros en trénsito. Miles
de personas.  ®Miles de personas. Incluye comercio, establecimientos financieros y seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las empresas.
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Cuadro 12
VENEZUELA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y LA DESOCUPACION

Fuerza de trabajo

(miles de personas)

Tasa de participaci6n neta
(porcentaje)

b

Ocupacién

Sector primario
Actividades agropecuarias
Hidrocarburos, minas y
canteras

Sector secundario
Industria manufacturera
Construccién
Electricidad, gas, agua y
servicios sanitarios

Sector terciario
Comercio ©
Transporte, almacenaje
y comunicaciones
Otros servicios

Desocupacién abierta

Total pais
Cesantfa
Personas que buscan trabajo
por primera vez

Area rural

Area urbana

Area metropolitana de Caracas

Cesantia por sectores econémicos

Industrias manufactureras
Construccién

Comercio ©

Otros servicios

Composicién .
porcentual Tasas de variacién
1991 1992 1993?
1980 1993* 1991 1992  1993?
735 7510 7533 5.7 2.1 0.3
60.0 59.6 58.2
Miles de personas
6655 6930 7028 1000 100.0 6.8 4.1 14
871 853 825 16.2 11.7 -1.0 -2.1 -3.3
800 777 756 147 10.8 -1.7 -2.9 =27
71 76 69 1.5 1.0 7.6 7.0 -9.2
1668 1777 1783 26.7 25.4 11.6 6.5 0.3
1063 1115 1090 16.2 15.5 10.7 4.9 2.2
542 597 636 9.3 9.0 14.8 10.1 6.5
63 65 57 1.2 0.8 - 3.2 -123
4116 4300 4420 57.0 62.9 6.7 4.5 2.8
1811 1915 2025 229 28.8 8.5 5.7 5.7
390 410 462 7.4 6.6 1.3 5.1 12.7
1915 1975 1933 26.7 27.5 6.2 3.1 -2.1
Porcentajes
9.5 7.8 6.6
8.6 7.0 6.1
1.0 0.8 0.6
5.6 5.2 4.8
9.1 7.3 6.6
8.3 5.7 3.6
8.6 7.0 6.1
9.4 7.8 7.1
19.5 16.0 13.8
7.7 5.8 4.9
7.5 4.8 4.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogares realizadas por }a Oficina Central de Estadfstica e Informética,

(OCEI.

# Cifras preliminares. ® Porcentaje de la fuerza de trabajo en la de 15 afios y més.
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VENEZUELA

Cuadro 13
VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993

Balance en cuenta corriente -2226 -1372 -5785 2177 8303 1769 -3356 -1785
Balance comercial -522 320 -3891 4716 9336 2683 -1290 273
Exportaciones de bienes y servicios 9492 11428 11052 14028 18818 16405 15452 15776
Bienes fob 8535 10437 10082 12915 17444 14968 13955 14222
Servicios reales ° 957 991 970 1113 1374 1437 1497 1554
Transporte y seguros 416 427 558 545 642 731 842 617
Viajes 444 416 291 389 496 510 432 507
Importaciones de bienes y servicios 10014 11108 14943 9312 9482 13722 16742 15503
Bienes fob 7866 8870 12080 7283 6807 10131 12266 11013
Servicios reales 2148 2238 2863 2029 2675 3591 4476 4490
Transporte y seguros 1043 1223 1719 925 1056 1671 2077 1910
Viajes 543 509 509 640 1023 1227 1428 1578
Servicios de factores -1602 -1619 -1771 -2368 -774 -598 -1719 -1780
Utilidades -104  -108 -142 -91 7 -65 -411 -409
Intereses recibidos 1756 1452 1585 1448 2426 2003 1379 1292
Intereses pagados y devengados -3249 .2956 -3206 -3725 -3198 -2530 -2682 -2663
Trabajo y propiedad -5 -1 -8 - -9 -6 -5 -
Transferencias unilaterales privadas -102 -73 -123 171 -259  -316  -347  -278
Balance en cuenta de capital -2 097 15 2054 -2045 -5361 456 2326 1800
Transferencias unilaterales oficiales -19 -18 -24 -16 -24 -33 -9 -19
Capital a largo plazo -1985 -1732 -491 -1318 108 2490 2948 2268
Inversién directa -444 -16 21 77 96 1769 545 177
Inversién de cartera - - - -158 16 533 487 357 652
Otro capital a largo plazo -1541 -1716 -12 -1237 -16 521 234 2046 1439
Sector oficial ¢ 986  -794 174 -1336 -16 805 14 171 -379
Préstamos recibidos 437 541 1591 1044 1653 1230 1202 663
Amortizaciones -1380 -1247 -1366 -2322 -18412 -1204 -1008 -1042
Bancos comerciales - - - - - - - -
Préstamos recibidos - - - - - - - -
Amortizaciones - - - - - - - -
Otros sectores © -555 -922 -686 99 284 220 1875 1818
Préstamos recibidos 48 23 3 175 385 121 797 1008
Amortizaciones -632 -942 -726 -190 -188 -570 -604 -712
Capital a corto plazo 836 2270 -548 -2129 -3702 -486 -212  -233
Sector oficial 68 302 833 1811 -1686 -500 296 602
Bancos comerciales 257 863 -1105 325 -908 163 23 -268
Otros sectores 511 1105 -276 -4265 -1108 -149 -531 -567
Errores y omisiones netos -930 -505 3117 1418 -1742 -1516 -402 -216
Balance global d -4323 -1357 3731 132 2942 2225 -1030 15

Variacién total reservas (- aumento) 4177 1095 3871 -95 -2826 -2258 1032 36
Oro monetario - - - - - - - -
Derechos especiales de giro -113 -148 681 29 37 -259 194 411

Posicién de reserva en el FMI 16 131 630 37 4 - -199 -
Activos en divisas 3911 491 1484 -1005 -4255 -2085 9210 757

Otros activos 363 621 1076 -154 -626 -151 430 -43
Uso del crédito del pm1 - - - 998 2014 237 03 -267

Fuente: 1986-1992, sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional. 1993, CEPAL, sobre 1a base de
cifras proporcionadas por el Banco Central de Venezuela.
® Cifras preliminares. b Incluye Otros servicios no factoriales.  ° Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
pasivos. 4Es igual a Variaci6n total de las reservas (con signo contrario), més Asientos de contrapartida.
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Cuadro 14

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992  1993*
Tasas de variacién
Exportaciones fob
Valor -40.2 223 -34 281 35.1 -14.2 -6.8 1.9
Volumen 13.9 -3.0 11.9 2.6 14.3 6.0 0.7 8.7
Valor unitario -47.5 261 -13.7 24.9 18.1  -19.1 -1.4 -6.2
Importaciones fob
Valor 4.9 12.8  36.2 -39.7 -6.5 488 21.1 -102
Volumen 3.5 85 28.7 -39.7 -6.2 450 201 -8.6
Valor unitario 1.3 3.9 5.8 0.0 -03 2.6 0.8 -1.8
Relacién de precios del
intercambio fob/cif -48.5 213 -186 259 169 -21.9 -8.6 -5.1
fndices (1980=100)
Relaci6n de precios del
intercambio de bienes (fob/cif) 55.0 66.7 543 68.4 80.0 62.5 57.1 54.2
Poder de compra de las . ‘
exportaciones de bienes 506 595 542 700 936 776 714 737
Poder de compra de las
exportaciones de bienes y servicios 510 595 545 682 8.2 754 700 713
Qudntum de la exportaciones
de bienes fob 92.0 892 999 1024 117.1 1241 1250. 1358
Quéntum de las importaciones ,
de bienes fob 8.1 923 1188 716 671 974 1169 1069

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares.

Cuadro 15
VENEZUELA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de délares Composicibn Tasas de variacién
porcentual
1991 1992 1993% 1991 1992 1993* 1991 1992 1993*

Total 14968 13955 14222 100.0 1000 100.0 -142 -6.8 1.9

Principales exportaciones

tradicionales ° 12553 11491 10844 839 823 762 -116 -85 -56
Petréleo 12303 11209 10565 822 803 743 -11.8 -89 -57
Mineral de hierro 220 285 234 1.5 2.0 1.6 84 295 -179

Principales exportaciones

no tradicionales 2603 2694 3216 174 193 226 -21.2 35 194
Aluminio 736 667 568 4.9 4.8 4.0 -195 94 -148
Acero 506 525 631 34 3.8 44 -209 3.8 202
Productos quimicos 330 371 370 2.2 2.7 26 336 124 -03
Oro 6 48 185 0.0 0.3 1.3 -143 700.0 285.4
Pescados y mariscos 81 75 82 0.5 0.5 06 -156 -74 9.3
Cemento 55 37 43 0.4 0.3 0.3  -203 -32.7 162
Papel y cartén 36 42 36 0.2 0.3 03 -234 16.7 -143
Productos cerdmicos 28 29 31 0.2 0.2 0.2 21.7 - 6.9
Otros . 825 900 1270 55 6.4 89 -345 9.1 411

Ajuste con balance de pagos -188  -230 162 -1.3 -1.6 11

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.

* Cifras preliminares. Incluye café y cacao.
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VENEZUELA

Cuadro 16
VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

fndice del tipo de cambio efectivo * (1985=100)

Tipos de elaborado con el indice de:
cambio
nominales Precios al consumidor ° Precios al por mayor °
(bolivares
por délar) Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
1978 4.29 97.4 105.1 110.2 115.8
1979 _ 4.29 96.0 104.3 111.8 118.2
1980 4.29 87.8 95.2 102.9 108.8
1981 4.29 80.7 84.8 94.8 97.3
1982 4.29 76.5 79.1 88.1 89.6
1983 5.05¢ 85.5 87.2 96.3 97.1
1984 6.46 99.4 99.9 106.3 106.0
1985 7.05 100.0 100.0 © 1000 99.9
1986 8.79 ~ 120.1 125.6 1103 116.0
1987 14.02 160.5 172.3 135.4 146.3
1988 16.61 155.4 168.0 140.8 , 153.1.
1989 34.68 184.0 197.5 152.9 165.1
1990 46.91 191.4 210.2 169.1 . 187.3
1991 56.81 178.9 195.9 166.3 184.9
1992 68.38 170.6 188.1 162.0 182.1
1993 90.83 167.4 180.3 159.7 175.1
1992
I 63.76 174.5 191.9 165.8 186.0
II 65.34 168.8 186.2 160.2 180.1
III 67.69 165.3 184.6 157.4 179.5
Iv 76.72 173.8 189.5 164.5 182.9
1993
I 81.98 171.0 184.1 162.7 178.3
I 86.59 169.6 183.6 163.4 179.9
il 93.34 167.1 180.0 163.9 179.5
1A 101.39 161.9 173.5 148.9 162.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales, varios niimeros
y del Banco Central de Venezuela.

? Corresponde al promedio de los fndices del tipo de cambio real del bolfvar con respecto a las monedas de los principales paises
con que Venezuela tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las importaciones,
segiin el caso, hacia o desde esos pases. Las ponderaciones corresponden al promedio del perfodo 1986-1990. Parala metodologia
y fuentes utilizadas, véase el apéndice técnico del Estudio Econ6mico de América Latina, 1981. 5 En todos los pafses se us6
el indice de precios al consumidor.  © En Venezuela se utiliz6 el subfndice de productos nacionales del fndice de precios al
por mayor y el indice de precios al por mayor en el resto de los paises. Cuando no se dispuso de esa informacion los célculos se
efectuaron con el indice de precios al consumidor. 4 Desde 1983 a 1988 el tipo de cambio utilizado corresponde al tipo de
cambio ponderado segun los movimientos de divisas registrados por el Banco Central de Venezuela. A partir de 1989 corresponde
al tipo de cambio libre.
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Cuadro 17
VENEZUELA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Composicién

Millones de délares
porcentual

Tasas de variacién

1991 1992 1993* 1991 1992 1993* 1990 1991 1992 19932

Total 10042 12672 10992 1000 1000 1000 -6.0 52.0 26.2 -13.3

Bienes de consumo 1750 2428 2426 174 192 221 47 59.7 38.7 -0.1
Alimentos y bebidas 297 439 510 3.0 3.5 4.6 1050 449 478 16.2
Otros bienes de
consumo 1453 1989 1916 145 157 174 -59 63.1 369 -3.7
Duraderos 863 1119 1087 8.6 8.8 9.9 -11.0 63.4 29.7 -29
No duraderos 590 870 829 5.9 6.9 7.5 25 625 475 -4.7

Materias primas y

bienes intermedios 4521 4394 3703 450 347 337 -6.5 49.7 -2.8 -15.7
Materias primas 3538 3701 = 3183 352 292 29.0 -11.7 424 4.6 -140
Para la industria 3372 3472 2990 336 274 272 -99 436 3.0 -139
Para la agricultura 166 229 193 1.7 1.8 1.8 -34.1 23.0 38.0 -15.7

Combustibles y lubricantes 233 164 158 2.3 1.3 1.4 194 8.4 -29.6 -3.7
Materiales de

construccién 750 529 362 7.5 42 3.3 349 133.6 -29.5 -31.6
Bienes de capital 3771 5850 4863 376 462 442 -9.5 513 551 -169

Maquinaria y

herramienta 2273 2956 2477 226 233 225 -21.1 35.7 300 -16.2

Material de transporte 1498 2894 2386 149 228 21.7 297 83.4 932 -17.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Estadfstica e Inform4tica (OCEI).
2 Cifras preliminares.

Cuadro 18
VENEZUELA: RESERVAS INTERNACIONALES OFICIALES
(Millones de délares)
Banco Central * Fondode  Reservas
Inversiones oficiales
Total Divisas Oro DEG M1 © de Venezuela  totales
A fines de:
1985 13 688 8935 3439 496 818 1748 15436
1986 9 878 5028 3439 609 802 1827 11705
1987 9403 4536 3439 757 671 1628 11 030
1988 6 607 3051 3439 76 41 225 6832
1989 7 546 4056 3439 47 4 314 7 860
1990 11759 8311 3439 9 - 438 12 197
1991 14 105 10 397 3439 269 - 1216 15321
1992 13 001 9288 3439 75 199 1119 14 120
1993 ¢ 12 656 8531 3 440 486 199 1236 13 892

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y del Fondo Monetario Internacional. b

* Incluye las reservas del Fondo de Inversiones de Venezuela administradas por el Banco Central de Venezuela. (I'ncluye
ajuste porefectodecartasde crédito.  © Incluye posicién crediticia neta, servicio de financiamiento suplementario. Cifras
preliminares.
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VENEZUELA

Cuadro 19
VENEZUELA: INGRESOS Y EGRESOS EN DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
(Millones de dolares)
Ingresos Egresos Reservas  Reser-
opera- vas

Im- Deuda externa . tivas inter-

Petré- por- —m8— Saldo del nacio-

jeo?  Otos Total  io- ps.  pr. Owos Total Banco  nales
nes® blica vada Central  brutas®

1985 12197 2269 14466 5721 4308 756 2449 13234 1232 8035 13688

1986 6157 2529 8686 5362 4001 1082 2169 12614 -3928 4292 9878
1987 8015 3455 11470 5828 3366 1488 1469 12151 -681 3544 9402
1988 7005 5145 12150 8354 3511 1214 1664 14743 -2593 2172 6607
1989 8431 4652 13083 3528 2914 174 5556 12172 911 3366 7546

1990 12407 5239 17646 1020 4010 45 8347 13422 4224 7360 11759
1991 11943 6182 18125 793 2382 641 12015 15831 2294 9743 14105
1992 11931 4074 16005 474 2148 119 14245 16986 -981 8613 13001
1993 © 9774 5724 15498 183 1824 150 13639 15796 -298 8324 12656

1992

I 2629 1552 4181 149 428 4 4191 4772 -591 9156 13409
II 2742 492 3234 161 635 6 2449 3251 -17 9314 13490
m 2855 574 3429 88 396 8 3235 3727 -98 9070 13212
Iv 3705 1456 5161 76 689 104 4367 5236 -75 8613 13001
1993°

I 2153 1012 3165 66 479 4 3611 4160 -995 7617 12020
II 2268 1352 3620 50 565 2 2327 2944 676 8320 12667
m 2577 1440 4017 31 211 1 3776 4019 -2 8362 12689
Iv 2776 1920 4696 36 569 143 3925 4673 23 - 8324 12656

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.

? Corresponde a las ventas netas de Petr6leos de Venezuela S.A. al Banco Central de Venezuela. Incluye convenios. k4 Excluye
importaciones petroleras. ¢ Excluye ajustes por valoracién. d Incluye ajuste por cartas de crédito, tenencia de Derechos
especiales de giro y por concepto de cambios en la paridad de los Derechos especiales de giro y de las monedas de reservarespecto
del délar.  ° Cifras preliminares.
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Cuadro 20
VENEZUELA : INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992  1993*

Millones de délares
Deuda externa total 29608 34833 34684 33195 33902 34036 3719
Deuda externa publica b 17 692 26090 26 586 28 150 29823 30132
Deuda externa privada © 11916 8743 8098 5044 4079 3904
Servicio de la deuda
externa total 3524 5145 5248 4675 4353 4490
Amortizaciones 1911 2189 2042 950 1155 1961°
Intereses ¢ 1613 2956 3206 3725 3198 2529 2682 2663
Servicio de la deuda
externa piblica 2126 3382 3576 3349 3390 3412
Amortizaciones 1171 1247 1316 760 902 1589°¢
Intereses 955 2135 2260 2589 24838 1823 2003 1979

Porcentajes de las exportaciones de bienes y servicios

Deuda externa total 148.3 3048 313.8 2366 180.2 207.5 240.7

Servicio de la deuda 174 450 475 333 23.1 27.4

Intereses | 8.1 13.2 14.7 16.2 4.1 3.2 8.4 8.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y de organismos financieros internacionales.

Cifras preliminares. b Incluye obligaciones con el FM1. ¢ Incluye financiamiento a corto plazo de las importaciones.
Corresponde al rubro intereses fpagados y devengados del balance de pagos. ¢ Incluye 647 millones por concepto de
recompra con descuento. Corresponde a los intereses netos del balance de pagos.
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Cuadro 21

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

VENEZUELA

fndice de precios al

consumidor b
Alimentos y bebidas
Vestido y calzado
Gastos del hogar
Gastos diversos

Indice de precios al

por mayor

Por procedencia:
Productos importados
Productos nacionales

Por sectores:
Agropecuarios
Manufacturados

fndice de precios al

consumidor b
Alimentos y bebidas
Vestido y calzado
Gastos del hogar
Gastos diversos

fndice de precios al

por mayor

Por procedencia:
Productos importados
Productos nacionales

Por sectores:
Agropecuarios
Manufacturados

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993%
Variacién de diciembre a diciembre
12.7 40.3 355 81.0 36.5 31.0 31.9 459
17.9 60.5 52.1 102.9 40.0 324 31.3 38.3
154 33.1 35.2 58.1 25.7 24.2 21.2 36.4
7.6 25.2 22.0 63.1 33.7 31.8 33.8 51.8
10.5 28.5 19.6 86.1 38.9 31.9 35.7 54.5
18.8 48.1 17.0 106.2 20.4 23.1 26.0 474
10.4 59.2 21.6 81.7 18.1 21.3 18.8 43.3
234 43.8 15.0 117.6 21.3 23.8 28.8 48.8
32.0 49.9 22.3 43.9 58.9 15.9 289.. 348
13.0 48.0 16.5 112.4 17.8 23.7 25.8 48.3
Variacion media anual
11.6 28.1 29.5 84.5 40.7 34.2 31.4 38.1
19.2 41.5 39.9 125.8 47.2 37.7 30.5 333
10.4 26.7 31.0 61.0 26.9 25.1 25.2 27.2
4.8 19.4 19.9 58.3 325 343 294 453
9.6 20.1 21.8 62.2 47.3 33.8 37.8 47.5
16.9 45.6 19.3 97.5 27.2 22.3 23.6 35.4
18.4 66.2 16.8 89.4 20.2 19.2 17.6 345
16.5 37.7 20.5 101.1 30.2 23.5 259 35.8
27.8 494 239 41.0 57.3 35.0 24.7 25.5
16.2 45.3 18.9 102.6 25.3 21.2 23.5 36.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.

# Cifras preliminares.

indice de precios al consumidor en el 4rea metropolitana de Caracas.
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. Cuadro 22
VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Tasas de variacién

1991 1992 1993
1990 1991 1992 1993%
En bolivares corrientes
Salario minimo °
Urbano 6 800 10 200 10200 4.3 41.7 50.0 -
Rural 5300 8200 8 200 6.5 60.6 54.7 -
Ingreso medio
por ocupado °
Urbano 8 605 12482 14 329 32.8 20.1 45.1 14.8
Rural 6 140 8 606 10930 38.3 33.1 40.2 27.0
En bolivares de 1985 ¢
Salario minimo °
Urbano 772 851 654 -26.2 52 10.2 -23.1
Rural 602 712 526 -24.6 19.2 18.3 -26.1
Ingreso medio
por ocupado ©
Urbano 1199 1323 1010 -5.6 -10.5 10.3 -23.7
Rural 856 912 839 -3.1 -0.8 6.5 -8.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Estadistica e Informética (ocEl), del Banco Central de Venezuela
y del Ministerio del Trabajo.

2 Cifras preliminares. Salarios mensuales, promedios anuales. Inclaye bono de transporte y de alimentacién.  © Ingresos
mensuales, promedios anuales. Deflactados por el fndice de precios al consumidor en el 4rea metropolitana de Caracas
correspondiente af cuartil de ingresos mds bajos, en el caso del salario minimo; y por el fndice general de precios al consumidor
en dicha el drea en el caso de los demds salarios.
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Cuadro 23

VENEZUELA

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

1. Ingresos totales

1.1 Ingresos corrientes
Impuestos internos y
contribuciones al seguro social
Petr6leos de Venezuela S.A. °
Otras empresas publicas
Otros ingresos corrientes

1.2 Ingresos de capital
2. Gastos totales

2.1 Gastos corrientes
De consumo
Transferencias
Intereses
Subsidio cambiario
Otros

2.2 Gastos de capital
Formaci6n de capital
Otros gastos de capital

3. Resultado financiero (1-2)

Miles de millones Porcentajes Tasas de variacién
de bolivares sobre el PIB
1991 1992 1993* 1992 1993* 1991 1992 1993
1031 1028 1314 249 244 359 03 278
895 1018 1306 246 243 183 137 283
166 289 407 7.0 76 678 741 408
644 652 788 158 147 9.4 1.2 209
62 44 65 1.1 1.2 378 -29.0 477
23 33 46 0.8 0.9 -42 435 394
136 10 8 0.2 0.1 -92.6 -20.0
1025 1266 1500 306 279 359 235 185
601 764 969 185 180 278 270 269
181 264 326 6.4 6.1 324 459 235
225 280 354 6.8 66 466 244 264
124 197 246 4.8 4.6 -3.1 589 248
29 - - - - -43.8 - -
42 23 44 0.6 0.8
424 502 531 12.1 99 493 184 58
276 400 426 9.7 7.9 26 449 6.5
148 102 105 25 2.0 880.0 -31.1 2.9
6 -238 -186 -5.8 -3.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y de 1a Oficina Central de Presupuesto (OCEPRE).

* Cifras preliminares. Superévit de operacién antes de impuestos.
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Cuadro 24

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos totales

1.1 Ingresos corrientes

Ingresos petroleros
Impuesto sobre la
renta
Regalias

Ingresos no petroleros
Impuesto sobre la renta
Renta aduanera
Otros impuestos
indirectos
Otros

12 Ingresos de capital

2. Gasto total

2.1 Corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
corrientes
Subsidio cambiario
Otros gastos corrientes

2.2 De capital
Inversién real
Otros gastos de capital

3. Resuitado de la cuenta
corriente (1.1-2.1)

4. Resultado financiero (1 - 2)

5. Financiamiento

Miles de millones
de bolivares

Porcentajes del PiB

Tasas de variacién

1991 1992 1993" 1991 1992 1993* 1991 1992 1993*
817.7 17368 9116 269 178 170 578 -99 237
694.6 736.8 9022 229 178 16.8  34.1 6.1 224
556.3 484.8 541.5 18.3 11.7 10.1 306 -129 117
4144 3394 367.1 13.6 8.2 6.8 317 -18.1 8.2
1419 1454 1744 4.7 35 32 217 25 199
1383 252.0 360.7 4.6 6.1 67 499 822 431

380 623 1145 1.3 L5 2.1 252 639 838

569 843 1004 1.9 2.0 1.9 897 482 19.1

324 629  69.2 1.1 1.5 1.3 826 941 100

11.0 425 766 0.4 1.0 1.4 -22.0 286.4 802
123.1 - 9.4 4.1 - 0.2
7340 887210920 242 215 203 298 209 231
537.8 665.0 833.6 17.7 16.1 155 224 237 254
1299 196.1 2483 4.3 4.7 46 407 510 26.6
104.6 144.1 1649 3.4 35 3.1 126 378 144
237.1 278.1 354.7 7.8 6.7 66 381 173 275

29.4 - - 1.0 - - -43.8 - -

36,7 46.7 657 1.2 1.1 1.2 224 272 407
1962 222.2 2584 | 6.5 5.4 48 554 133 163

376 520 553 1.2 13 1.0 -374 383 6.3
158.6 170.2 203.1 5.2 4.1 3.8 1397 73 193
1569 718 68.6 5.2 1.7 1.3

838 -150.4 -180.4 2.8 -3.6 -3.4
-83.8 1504 180.3 -2.8 3.6 34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.
Incluye impuesto sobre la tecnologfa.

® Cifras preliminares.

del Fondo de Amortizacién, liquidacién de activos y otras fuentes de financiamiento interno.
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Cuadro 25
VENEZUELA: INDICADORES MONETARIOS

VENEZUELA

Base monetaria

Dinero (M1)
Efectivo en poder del piblico
Depésitos en cuenta corriente

Liquidez (M2)

Reservas internacionales netas °
Crédito interno
Al sector piiblico
Gobierno central (neto)
Instituciones puablicas
Al sector privado
Otras cuentas (neto)

Factores de absorcién
Cuasidinero (dep6sitos de
ahorro y a plazo)

Multiplicadores monetarios
M1/base monetaria
M2/base monetaria

Coeficiente de liquidez
M1l/riB

Saldos a fines de afio
(miles de millones

de bolivares)

Tasas de variacién

1991 1992 1993* 1990 1991 1992 1993*
330.4 382.4 422.7 82.3 83.9 15.7 10.5
365.7 396.0 438.0 41.2 51.3 8.3 10.6

76.3 108.4 136.2 40.0 35.7 42.1 257
289.4 287.6 301.8 41.5 56.0 -0.6 49

1116.1 1321.3 1660.7 60.9 49.5 18.4 257
684.7 814.2 909.5 69.4 51.1 18.9 11.7
431.5 507.1 751.2 17.5 48.1

334 97.4 370.3 0.5 -63.2 191.4 280.2

-8.1 219.6 366.7 -41 -110.5 67.0

415  -1224 3.6 40.3 213.2
577.1 . 768.0 859.8 25.1 419 33.1 12.0

-179.1  -3583  -4789 '
750.4 9252 12226 72.5 48.7 233 32.1

1.11 1.04 1.04

3.38 3.46 3.93
10.00 9.22 7.80

Fuente: cepaL sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y del Fondo Monetario Internacional.

® Cifras preliminares.  ° S6lo del Banco Central de Venezuela.  © Porcentajes,
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Cuadro 26
VENEZUELA: TASAS DE INTERES ?
(Porcentajes anualizados)

Nominales Reales Equivalentes en délares
Pasivas Activas Pasivas Activas Pasivas Activas
Tasas simples b

1990 29.1 35.1 -5.4 -1.0 11.6 16.8
1991 31.3 38.3 0.2 5.6 8.6 144
1992 35.0 42.5 2.3 8.0 43 10.1
1993

I 45.8 54.3 6.8 13.0 14.0 20.6
I 56.8 65.3 11.0 17.0 32.1 39.2
I 50.5 58.1 - 33 8.5 4.5 9.8
v 65.0 67.8 22 4.0 18.3 20.3

Tasas efectivas ° -

1990 333 41.4 S 23 3.6 15.3 22.2'
1991 36.2 45.8 3.9 11.3 12.6 20.6
1992 41,2 51.8 7.0 15.0 9.1 17.3
1993 : : ‘

1 56.8 70.1 14.8 24.6 22.6 33.0
II 74.3 88.8 23.4 337 46.9 59.1
it 64.3 76.4 12.8 21.1 14.1 225
v 88.3 93.5 16.7 19.9 35.0 38.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficialesl;
* Promedio de los seis principales bancos. Tasas mensuales multiplicadas por doce. ¢ Anualizaci6n de tasas mensuales a
interés compuesto.
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