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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La relativa estabilidad alcanzada en afios anteriores en la mayoria de las variables macroeconémicas
resulté seriamente perfurbada en 1994. Asi, se present6 un marcado déficit fiscal (8.1% del
producto) al mismo tiempo que la inflacién (19.9%) mas que duplicaba a la de 1993 y persistia un
elevado déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos (515 millones de d6lares). Si bien se
desaceler6 el aumento del producto interno bruto (PIB), que llegé a 4.5%, el desempefio de la
economia de Costa Rica ain se compara favorablemente con el crecimiento promedio
latinoamericano, estimado en 3.7% para 1994,

En el menc1onado desempefio influyeron politicas econémicas expansivas que acompafiaron
al proceso de elecciones y se mantuvieron en alguna medida incluso después del cambio de
administracién. 1/ El aumento del gasto piblico, cubierto con una colocacién de bonos sin
precedentes en el mercado financiero, vino a desplazar el financiamiento al sector privado. Algunos
hechos imprevistos como la quiebra del tercer banco estatal mds importante, el Banco Anglo
Costarricense (intervenido en junio), repercutieron en el incremento de la liquidez. Por dltimo, un
entorno nacional e internacional poco propicio para mantener la intensidad de los flujos de capital
externo provocd no sélo insuficiencia de recursos para cerrar la brecha externa (que se tradujo en
una pérdida de reservas por 221 millones de délares), sino que también dificultd el financiamiento
de la inversién, que habia podido elevarse a un ritmo acelerado merced al ahorro externo. 2/

Diversos factores han contribuido a erosionar la posicién privilegiada que el pais mantenia
en el mercado mundial en los tltimos afios. Entre ellos figuran la aparicién de nuevos competidores,
tanto en la regién centroamericana como fuera de ella; la ubicacién de las ventas costarricenses en
mercados de escaso dinamismo, y un tipo de cambio inadecuado para la competencia externa. Asi,
Costa Rica enfrenta un desafio importante en cuanto a adquirir nuevas ventajas competitivas en el
futuro cercano.

2. La politica econémica

Los éxitos de la politica econémica en el afio anterior, reflejados en el descenso de la tasa de
inflacién a un digito y en el déficit fiscal reducido, revelaron su vulnerabilidad en 1994. La baja
inflacién se apuntalaba principalmente en una estabilidad del tipo de cambio nominal y, en menor
grado, en la contencién de algunas tarifas piiblicas, obtenidas grac1as a decisiones politicas usuales
en un aflo preelectoral. :

La politica cambiaria reaccioné tardiamente a los sintomas de sobrevaluacién del colén frente
al délar. Ello contribuy6, junto con la abundante liquidez y la politica de apertura comercial, a que
se mantuviera un alto nivel de importaciones. Por este motivo, no se logré abatir el elevado déficit
externo del afio precedente.

1/ El cambio de gobierno se produjo el 8 de mayo de 1995.
2/ Véase, CEPAL, La economia de Costa Rica: Retos y perspectivas (LC/MEX/R.505), 12 de
enero de 1995.
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El agotamiento de las fuentes externas de financiamiento —tanto del capital oficial multilateral
de més largo plazo como del capital privado de corto plazo— dio lugar a una aceleracién de las
minidevaluaciones en el segundo semestre del afio, que resultaron insuficientes para corregu' en su
totahdad la sobrevaluaclén del colén.

La politica monetaria fue expansiva durante la mayor parte del afio, 1o cual gener6 presiones
de demanda sobre los precios. La liquidez de la economia se amplié fuertemente como resultado
del acrecentamiénto del gasto publico, y posteriormente a causa de la inyeccién monetaria que
debieron hacer el Banco Central y el gobierno central para respaldar los compromisos del Banco
Anglo Costarricense, cuya quiebra se desencadené por una mala inversién en papeles de deuda
venezolana. Las politicas dirigidas a absorber la excesiva liquidez, asf como la colocacién de bonos,
determinaron un alza considerable de la tasa de interés nommal Ello fue una severa 11m1tac16n para
el acceso del sector prlvado al crédito.

La pohtxca fiscal se caracteriz6 por un elevado gasto péblico vinculado a las erogacxones
extraordinarias del perfodo electoral y al fuerte incremento de la deuda piblica inferna, que ya venia
creciendo en afios anteriores. Este {iltimo problema se agudiz6 con la postergacién del Programa
de Ajuste Estructural (PAE III), lo cual impidi6 el ingreso de importantes recursos externos
destinados, principalmente, a la reestructuracién del aparato del Estado. 3/ La necesidad de
recurrir a un mayor endeudamiento interno acentué el conocido circulo vicioso: el gasto piiblico se
financia crecientemente con bonos fiscales, los cuales presionan las tasas de interés al alza,
incrementando las erogaciones que por pago de intereses debe hacer el gobierno central. El impacto
alcista sobre las tasas de interés también provino de la emisién de bonos de estabilizacién por parte
del Banco Central para absorber liquidez y del nivel m4s alto de las tasas de interés internacional.
Los efectos contraccionistas de este fenémeno probablemente se percibirdn con més fuerza en 1995.

a) La politica fiscal

El déficit del gobierno central llegé a representar 7% del PIB, después de haber sido menor
a 2% en el afio anterior. Si a ello se suma el déficit financiero del sector piiblico, el desequilibrio
supera el 8% del PIB. El efecto de este fenémeno es preocupante, sobre todo debido a la.
dependencia de cuantiosas emisiones de bonos para su financiamiento, si bien es probable que las
consecuencms hubleran 51do peores en caso de que el Banco Central lo hublera monetlzado

: El pronunciado déficit fiscal del goblerno central es atribuible al incremento de 54% en los
gastos corrientes (cerca de 30% en términos reales), y a que sus ingresos s6lo se elevaran 16.4%
(una reduccién de 3% en términos reales) .

3/ El Banco Mundial cancel6 en marzo de 1995 el PAE III, de forma que los 100 millones de
délares comprometidos originalmente en ese plan no ingresardn a Costa Rica, Sin embargo, otros:
recursos provenientes del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y que estaban ligados al PAE
m (aproxxmadamente 170 millones de d6lares en préstamos sectoriales y multisectoriales) seguian
en pie, pero no se habfan desembolsado. ' _ v
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El acusado aumento de los gastos corrientes se explica por cuatro factores, que no siempre
estdn-bajo el control del gobierno. Primero, una politica fiscal expansiva, que se refleja en
remuneraciones, compra de bienes y servicios, entre otros. Segundo, un incremento de gastos
corrientes del gobierno central, en rubros que escapan al manejo discrecional de la politica
gubernamental (algunas transferencias al sector privado, como pensiones y Certificados de Abono
Tributario (CAT), que aumentaron en 47 y 74 %, respectivamente). 4/ Tercero, un creciente peso
del servicio de la deuda interna en bonos fiscales, incurrida por el gobierno central para financiar
sus gastos y que repercute con severidad en el gasto corriente'a consecuencia de la alta tasa de
interés que se paga (se elevaron 73% los gastos corrientes en este rubro). Por dltimo, las
transferencias al Banco Anglo Costarricense, que técnicamente quebrd, y cuyo respaldo pes6 un
9,3% en el gasto corriente del gobierno central. En caso de no haberse producido ese gasto
extraordinario, los gastos corrientes del gobierno central se habrian ampliado 39% en lugar de 53 %,
porcentaje que de todas maneras hubiera significado un aumento del gasto corriente real de 16%.

El desbordamiento de la brecha fiscal ilustra la falta de efectividad de una serie de cambios
legislativos, introducidos recientemente con el fin de superar la rigidez de la composicion del gasto
del gobierno central, especialmente en lo que concierne a pensiones y CAT. En el primer caso, tras
aprobarse la nueva ley de pensiones, se le hicieron enmiendas que permitian conservar los privilegios
a algunos sectores de pensionados y, en el segundo, al extenderse en el tiempo los beneficios de los
CAT (aunque reduciendo los beneficios anuales), se postergd su peso en el erario piblico: 5/ La
forma de financiamiento del gasto también impone rigidez, pues fue de origen interno casi en su
totalidad y signific6 una emision exorbitante de bonos fiscales, cuyo servicio explica 17% del gasto
corriente del gobierno central. El valor de los bonos en circulacién, incluyendo al sector pablico
financiero y no financiero, aumenté 50% entre 1993 y 1994 y equivali6 a 27% del PIB en este
dltimo afio. Dos terceras partes de los bonos corresponden al gobierno central e instituciones
publicas no financieras, y el resto fue emitido por bancos estatales comerciales y el Banco Central
de Costa Rica. La progresiva sustitucién de deuda externa por interna, si bien ha evitado las
presiones que experimentd anteriormente Costa Rica por parte de acreedores externos, ha resultado
muy onerosa para las finanzas publicas a causa del tamaiio reducido del mercado financiero nacional.

Los ingresos tributarios sufrieron un revés, en términos reales, por efecto de la reduccién
del 11 a 10% del impuesto:de ventas, la disminucién de aranceles de 10 a 5% a las importaciones
de materias primas y el menor ritmo de crecimiento de las- importaciones, lo cual también mermé
la expansién de los ingresos provenientes de los aranceles. A ello hay que agregar que los
exportadores de café obtuvieron un recurso de amparo en la Sala IV Constitucional para lograr la
suspension del cobro del impuesto que deben pagar cuando el precio de exportacién del café supera
los 80 centavos de ddlar la libra, privando asi al gobierno de una fuente de ingresos importante. Por
otra parte, el impuesto a la renta, que habfa aumentado espectacularmente el afio anterior, gracias
a las disposiciones legales aprobadas que eliminaban exenciones y ampliaban la cobertura, atempero
su ritmo de crecimiento. : _

4/ Ambos items explican dos terceras partes de las transferencias al sector privado.
5/ En 1994 se vencieron muchos de estos incentivos, lo que se refleja en las cifras mencionadas.
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- Los.componentes del gasto mencionados restringen progresivamente el manejo de los recursos
~ que recaba el -gobierno en el mercado financiero. Asi, gran parte de los ingresos piblicos estin

- comprometidos con gastos inamovibles y el porcentaje que se destina a la inversién es minimo. 'Aun

+-.cuando ésta aument6 cerca de 40% en 1994, seguia siendo sélo el 10% del gasto total del gobierno

-~ central. La participacién de la inversién publica ha caido como porcentaje del PIB notoriamente,

- de 9.2% en 1980 a 4.1% en 1994, lo cual limita su capacidad de proveer una infraestructura
-."adecuada y apoyar la formacién de capital productivo en un perfodo en que la complementanedad

- delas inversiones del sector piblico en estas dreas y las del sector pnvado son mdxspensables para
s enfrentar el reto de la competencxa internacional. 6/

pAps Las empresas del sector publico, a diferencia de afios anteriores en que sus superdvit
.~ ayudaban a contrarrestar el déficit del gobierno central, no aportaron alivio a las finanzas piblicas.
‘Asi, el Sector Piblico no Financiero Consolidado que, gracias a las emprésas publicas
descentralizadas, en 1992 y 1993 habia arrojado un pequefio superdvit, en 1994 presenté un déficit
~-de 6.9% del PIB. El significativo gasto del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) en
- inversiones le hizo pasar de un superdvit de 7,012 millones de colones en 1993 a un déficit de

-+ 11,660 millones de colones en 1994. Las inversiones estin relacionadas a la modernizacién de

“teléfonos (principalmente, el desarrollo de la telefonia celular) y, en menor medida, al avance de la
- construccién de plantas eléctricas. Con objeto de financiarse, el ICE colocé 50 millones de d6lares
- en bonos en el extranjero, lo cual contribuyé a elevar marginalmente la deuda externa del gobierno.
.~ La Refinerfa Costarricense de Petréleo (RECOPE) también pasé de un superdvit de 6,899 millones
de colones en 1993 a un déficit de 3,657 millones en 1994, comportamiento que obedecié
. primordialmente al pago atrasado de impuestos al gobierno (durante el segundo semestre) y al lento
- -ajuste.de precios. La Corporacién Costarricense de Desarrollo (CODESA), por otro lado, hizo un
aporte posmvo araiz de la venta de la empresa estatal Cementos del Pacifico (CEMPASA)

Hac1a fines de 1994 la nueva administracién presentd a la Asamblea Legislativa un paquete
: trlbutano cuyo propdsito es aportar una solucién més permanente al déficit piblico, elevando los
-~.ingresos tributarios en.lugar de depender tnicamente de recortes en el gasto piblico. El paquete
comprende una parte de justicia tributaria y otra de ajuste tributario. 7/

- La primera pretende penalizar a) la evasién tributaria (creando la figura de delito fiscal), y
- b) reformar el impuesto sobre la renta, principalmente: i) aplicando un impuesto de 1% a los activos
- de-las empresas (con mis de tres afios de operacién y un activo mayor a tres millones de colones),
*t acreditable sobre los pasivos del impuesto sobre la renta; ii) limitar la capacidad de deduc1r mtereses

2o de los 1mpuestos (escudo fiscal), 'y iii) actuahzar las rentas. presunuvas . :

‘ La segunda parte a) modxﬁcana la Ley de Impuesto sobre la Renta i) unificando la tasa para
personas juridicas en 30%, y ii) creando nuevos tramos para. salarios y pensiones.(a los que se les
aplicaria una tasa marginal mixima de 30%); b) elevarfa el Impuesto de Ventas de 10°a 15%; c) se

6/ CEPAL, La economia de Costa Rica: Retos y perspectivas, 0p. Cit.

7/ Entre otras modificaciones que se pretenden hacer a fin de elevar la recaudacién tributaria
y las finanzas ptiblicas en general, cabe mencionar una modernizacién en la administracion tributaria
y: administrativa (hay un Proyecto de Ley General de Aduanas que persigue esta finalidad).
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:‘aplicaria un nnpuesto sobre la propiedad de vehiculos, y d) se cancelarla una serie de unpuestos
‘menores.

El paquete de reforma fiscal descrito enfrent$ serias dificultades en la Asamblea Legislativa
en el afio en estudio. Su aprobacién facilitarfa, sin embargo, la negociacién de nuevos acuerdos con
organismos financieros internacionales (por ejemplo, con el Fondo Monetario Internacional, FMI).

Por el lado del gasto piiblico, se ha considerado una reestructuracién de los mim'ste‘rios —el
de Planificacién, en especial—, la reduccién de plazas del sector piblico y el envio de un nuevo
proyecto de ley a la Asamblea Legislativa para modificar el sistema de pensiones.

b) La politica monetaria '

El grado de maniobra de la politica monetaria fue estrecho a consecuencia de la falta de
confianza del piblico, que se tradujo en una dolarizacién de la economia y una transferencia de
depdsitos de largo plazo a depésitos a la vista.

El dinero se expandié considerablemente (27 %) en comparacién con el afio anterior (7.8 %).
A ello contribuyé la bonanza del café y la inyeccién de circulante que tuvieron que hacer tanto el
Ministerio de Hacienda como el Banco Central para cubrir depdsitos y otras obligaciones del Banco
Anglo Costarricense 8/ en el segundo semestre.

La marcada expansién del dinero ocurrié junto con una reduccién en términos absolutos de
los depdsitos a largo plazo en moneda nacional. Asf, a diferencia del afio anterior, en que estos
dep6sitos habian aumentado 38 %, los esfuerzos por captar ahorros internos mediante una elevacién
de las tasas de interés nominal hacia fines de afio no parecfan haber generado resultados positivos.

El hecho insélito de que los depdsitos a largo plazo en moneda nacional hayan caido en
términos nominales (-4.9%) tuvo una contraparte en el aumento de 22.6% de los depésitos en
déblares. La tendencia a la dolarizacién de la economia estuvo vinculada con una caida de la tasa de
interés pasiva real ofrecida por los bancos estatales, la incertidumbre causada por el cambio de
gobierno, las expectativas de devaluacién y la quiebra del Banco Anglo Costarricense. La tasa de
interés pasiva real sobre dep6sitos en moneda nacional ofrecida por los bancos privados, aunque
menor a la del afio previo, segufa siendo superior a la internacional. Como resultado de lo anterior,
probablemente continué una redistribucién de depésitos a plazo de los bancos estatales a los privados.

En el transcurso del afio, la mayor emisién de bonos de estabilizacién estuvo encaminada a
absorber el exceso de circulante. Ademds, se adopté una nueva serie de medidas monetarias
restrictivas a fines de afio. Entre ellas sobresalié la elevacion de la tasa de encaje legal a partir del
1 de noviembre (en forma escalonada): el porcentaje requerido era desde un 43% sobre el valor de

8/ Muchos de los dep6sitos se reubicaron en otros bancos, de forma que el efecto de expansién
del circulante es menor al que potencialmente podria haber provocado la quiebra del banco
mencionado.
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los depdsitos més liquidos hasta un. minimo de 10% sobre el valor de los depésitos a plazos
superiores a los seis meses. 9/ Esta medida se tradujo en un aumento del spread (por los mayores
costos que tal medida significa a los bancos) ya elevado, a causa de una cierta ineficiencia del
_vsi_stema bancario. o

Fmalmente la polmca de resmccxén al crédxto iniciada en la segunda mitad de 1993 (tras una
gran expansién del crédito al sector privado) no fue totalmente exitosa en 1994, pues si bien aquel
destinado al sector privado crecié muy poco, el que absorbi6 el gobierno central para cubrlr su
déficit se elevé 41%. 10/

En un esfuerzo por mejorar los servicios bancarios y aminorar las pérdidas de Banco Central,
el gobierno presentd a 1a Asamblea Legislativa hacia fines de afio un proyecto de ley para modernizar
y ampliar los servicios de la banca estatal. Ademds, existen intenciones de fortalecer a la Auditoria
General de Entidades Financieras (AGEF) para evitar situaciones como las del Banco Anglo
Costarricense. : _

c) La politica cambiaria

La politica cambiaria s1gu16 mstrumentando una ﬂotaclén adnnmstrada del colén y propicié
—med1ante la postergaci6n de devaluaciones mds profundas— una cierta sobrevaluacién de la moneda
local. El colén se devalu6 9.4% entre el Gitimo trimestre de 1993 y el dltimo trimestre de 1994, a
la vez que el IPC se elevaba 19% (el IPC en los Estados Unidos subié sélo 2.3% en ese lapso). Si
bien el ritmo devaluatorio se acentud en la segunda mitad del afio, éste fue bastante inferior al de
la inflacién, de forma que el indice de tipo de cambio real ajustado presentaba mds de cuatro puntos
porcenmales de sobrevaluaci6n del colén respecto del afio base (1986) hacia fines del periodo.

- A pesar del rezago experimentado por el tipo de cambio, ello no fue efectivo para anclar la
inflacién, como habia ocurrido el afio anterior, cuando el ritmo de crecimiento de los precios llegd
a ser de sélo un digito. El rezago cambiario contribuy6 a generar expectativas devaluatorias y a
dolarizar la economfa, ademis de perjudicar la competitividad de las exportaciones que, si se ignora
el café (cuyo incrementado precio internacional elevé el valor de dichas exportaciones), crecieron
a menos de la mitad de la tasa de 1993.

9/ Sin embargo, se acepté flexibilizar el encaje si los bancos comerciales compraban Bonos de
Estabilizacién Monetaria. . |

10/ Este aumento respondi6 en buena medlda a las necesxdadcs de fondos derwadas del cierre.
del Banco Anglo Cotarricense. :
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3. La evolucién de las principales variables

a La acﬁvidad econfémica

La economia experimenté una desaceleracién mas pronunciada a partir del segundo semestre,
cuando se aplic6 una serie de medidas contraccionistas y los recursos externos se tornaban més
€scasos. '

Las importaciones y exportaciones de bienes y servicios tuvieron un papel algo mas dindmico
que las variables internas por el lado de la oferta y de la demanda, respectivamente. Ambas
variables, sin embargo, crecieron a tasas muy inferiores a las de afios anteriores (4.9% las
importaciones y 5.4% las exportaciones, en contraste con 18.1 y 14.7% ‘en 1993, a precios
constantes). '

Uno de los rasgos mas preocupantes de la economia desde el punto de vista de la produccién
fue la drastica caida en el ritmo de crecimiento de la inversi6n bruta fija (3.4%, frente a la expansién
de 22 y 17% de los dos afios precedentes). Esta disminucién se vincula estrechamente con las
dificultades enfrentadas en su financiamiento: los obsticulos para aumentar el ahorro interno
coincidieron con una contracciéon del ahorro externo, el cual habia ilegado a generar 40% del ahorro
total (en 1993). 11/ Asi, la desconfianza del ptiblico a raiz de la desestabilizacién de los
indicadores macroeconémicos, la caida de la tasa de interés real, la tendencia a la dolarizacién de
la economia, la falta de instrumentos atractivos para los ahorradores por la lentitud en la
modernizacién del aparato financiero, entre otros aspectos, desincentivaron la canalizacién de los
recursos nacionales al ahorro y a la inversién. Este panorama entorpece la reconversién del aparato
productivo, necesaria para enfrentar la creciente competencia externa en el mercado nacional e
internacional. ‘

El sector agropecuario, como en ciclos anteriores, siguié mostrando un dinamismo menor
al promedio (creci6 2.6% respecto de 1993), afectado sobre todo por el encarecimiento y la escasez
del crédito, ademas del proceso de adaptacién a la apertura al mercado externo, la eliminacién de
precios de garantia (que frecuentemente se fijaban por encima de los del mercado internacional) y
la comercializacién de los productos basicos de la que se encargaba el Consejo Nacional de la
Produccién (CNP). Esta entidad disminuyé su tamafio y redefinié sus tareas, de forma que ha
abandonado la compra de granos y la estabilizacién de precios, aliviando las pérdidas que asf se
ocasionaban al Banco Central.

~ La produccién de bienes tradicionales de exportacién atin no refleja la transformacién de las
condiciones internacionales. As{, la produccién de café cay6 en términos reales. En parte se habia
descuidado su cultivo en vista del bajo precio internacional del producto hasta mayo; ademds, ello
coincidié con un rendimiento negativo propio de ciclos naturales. El incremento de precios a partir
de ese momento no pudo aprovecharse cabalmente porque alrededor de 90% de la cosecha 1993/1994

11/ En 1994 los ahorros externos representaron 36% del ahorro total.
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se habia vendido de manera anticipada a cotizaciones bajas.. 12/ En cambio, se ampli6 el 4rea
cultivada de banano, de 49,000 a 52,000 hectéreas, pese a los obsticulos planteados por las cuotas
unilaterales de la Unién Europea. La produccién también aumentd, aunque a un ritmo mucho menor
que en afios anteriores (2.9% frente a 9.9 y 12 en 1993 y 1992, respectivamente).; 13/
Finalmente, la incertidumbre acerca de las posibilidades de ingresar al mercado preferencial del
aziicar de los Estados Unidos, en gran parte explica la caida en la produccién de cafia de aziicar.

Los productos agricolas de consumo interno mostraron una recuperacién notable en los
cultivos de arroz y frijol. La produccién de arroz se sigue concentrando en los productores méis
empresariales y en dreas de riego, pues solo alli logran ser competitivos. 14/ El frijol, por su
parte, es més rentable que otros granos y dificilmente sustituible por importaciones debido a la
preferericia del consumidor por el producto local. Asi, presenta mejores perspectivas que otros
bienes cuya produccién esta en franco deterioro, como el maiz blanco 15/ y el sorgo. Por iiltimo,
la alta tasa de crecimiento de la produccién de carne vacuna no refleja la realidad interna, pues.el
hato ganadero ha seguido reduciéndose y una creciente proporcién de la matanza de ganado es de
vacunos nicaragiienses importados. - El rubro leche, por otra parte, presenta buenas perspectivas,

pues se consolidé un arancel elevado en 1a Ronda Uruguay, por lo cual este producto y sus derivados - -

tendrdn un ‘mercado nacional protegido y a la vez existen grandes posnblhdades de exportacién.

El mercado para los productos de exportacion no tradicional se ha tornado mé.s incierto y ha
habido una desaceleracién en la produccion de algunos rubros, aun cuando otros siguen
expandiéndose. Hubo alguna conversion de producci6n para consumo interno, principalmente maiz, .
por productos no tradicionales de exportac16n (yuca y otros tubérculos, entre otros). Algunos
productos, entre los que destaca el melén, comenzaron a experimentar cierto desplazamiento del
mercado estadounidense por las preferenc1as otorgadas a las exportaciones mexicanas por medio.del-
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) . Sin embargo, inversionistas
extranjeros- siguieron involucrandose en los nuevos tipos de cultivo, entre ellas, las compafifas
bananeras, que buscan mercados alternativos, y de esta manera han aumentado su presencia en la
produccién de bienes no tradicionales.

" La industria manufacturera tuvo una expansxén de 4.2%, atribuible especialmente al
dinamismo del primer semestre (5.8%), mientras que en el segundo hubo una clara desaceleracién.
(2.6%). Pese a la apertura comercial y a la progresiva eliminacién de subsidios, la industria ha.
logrado mantener su presencia en’ el PIB. desde 1980, ¢ incluso incrementarla levemente. En 1992 .
y 1993 la manufactura se habia visto favoreclda por una expansion de Ia demanda interna y externa;

12/ El precio del café (suaves). superd ‘los 2 d6lares la libra-entre: julio.:y septxembre en
contraste con el precio inferior a 50 centavos de dolar por libra a principios-de-aiio.

13/ Hay que notar que a pesar de las cuotas impuestas por Europa,. el precio del banano en. -
promedio, no cay$ en 1994 (entre febrero y junio se desplomé y luego se recuperé en el segunde."‘

semestre).
14/ Las 4reas de riego, que se han seguxdo ampliando, pueden rendlr tres cosechas al aﬁo en

contraste con una sola en 4reas de temporal.
15/ Se redujo el drea sembrada de mafz de 23,620 hectdreas en 1992/1993 a 17 500 en

1994/1995.
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(en parte gracias al repunte del mercado centroamericano, en este iltimo caso) y un mejor entorno
macroeconémico, en el que la estabilidad de precios provefa un clima especialmente confiable para
las inversiones y la produccién. 'En contraste, ademés de la menor demanda agregada, por 1o menos
dos elementos desincentivaron la produccién industrial en 1994, En primer lugar, la agudizacién de
la restriccién al crédito, que ha afectado a la industria desde afios anteriores, lo cual se unié a una
astringencia én. el financiamiento externo para ésa y otras actividades. En segundo término, la
estabilidad del tipo de cambio nominal tendfa a sobrevaluar el colén frente al délar y de esta manera
dificultaba su competitividad internacional. La reduccién de aranceles a materias primas de 10 a 5%
que se aplic6 entre enero y abril quiz4s haya compensado parcialmente esta situacién.

La industria manufacturera actualmente atraviesa por un periodo de cambios de diversa
indole, impulsados en gran medida por la firma de nuevos acuerdos de comercio internacional
(algunos ya en marcha, como el TLC con México u otros que podrian llegar a concretarse, como
un acuerdo de "Equiparacién de beneficios con el TLCAN"). 'Se percibe, por ejemplo, la
internacionalizacién del capital de algunas empresas importantes; se han registrado adquisiciones de
empresas costarricenses en el rubro de alimentos, bebidas y tabaco por empresas mexicanas que,
estimuladas por el TLC Costa Rica-México, ven una potencial ampliacién del mercado de
exportacién hacia Centroamérica. Asimismo, se expanden las asociaciones de capitales nacionales
cOn extranjeros para promover inversiones conjuntas, que a su vez se liguen a la comercializacién
de marcas extranjeras en el pais y en el exterior. 16/ También se han realizado inversiones para
ampliar la capacidad de produccion en dreas como la de confeccién, ya sea con la perspectiva de
aprovechar el mayor acceso al mercado mexicano (que estard destinando una mayor proporcién de
su produccién para abastecer al mercado norteamericano a través del TLCAN), o bien para estar
preparados para surtir en mayor grado el mercado estadounidense en caso de ﬁrmarse un acuerdo
de "Equiparacién de beneficios con el TLCAN". :

En cuanto al desempefio sectorial, éste fue extremadamente desigual: el rubro de productos
quimicos y de caucho tuvo la mayor tasa de crecimiento (21%), favorecido principalmente por la
demanda centroamericana, seguido por la industria editorial e imprenta (7.8%). La recuperacién de
la exportacién de banano (a partir del segundo trimestre) y la expansién de otros productos agricolas
no tradicionales (como la pifia), que requieren empaques de cartén, explican en parte este fenémeno.
La industria metalmecénica ha presentado un sostenido dinamismo, en especial debido a la dindmica
del sector de maquinaria eléctrica, estimulada por la demanda externa. Otros sectores como el de
textiles, cueros y calzados resultaron perjudicados por la: apertura externa, el contrabando y la
importacién de ropa usada destinada al mercado interno. 17/

Se ha percibido, por otra parte, un traslado de algunas industrias maquiladoras (sobre todo
en la-rama de confeccion) hacia otros paises de 1a regién que ofrecen salarios mas bajos. Por el
contrario, algunas empresas maquiladoras (por ejemplo, en la rama electrénica) han ampliado su
capacidad productiva. En términos agregados, no obstante, las exportaciones de la maqulla han
permanecido pricticamente estancadas desde 1992.

16/ J.A. Bontempo, Proyecto de Coyuntura Industrial; Evolucién de la Industria de Costa cha
primer semestre de 1994, Instituto de Investigaciones en Ciencias Economicas, UCR
17/ Ibidem.
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El sector construccién presenté un comportamiento similar al que ha tenido en otros cambios
de gobierno. Generalmente, se concentra la construccién de vivienda a fines de un periodo
, presidencial, y por "ende la nueva administracién dispone de escasos fondos para estos fines. Lo
anterior coincidi6, ademis, con una fuerie contraccién del crédito y un menor crecimiento de la
-actividad ‘econémica en el segundo semestre. A pesar de la desaceleracién en la construccién de
vivienda, el sector turismo y la actividad comercial generaron una demanda mds estable en materia
de construccién (y se conté con una mayor proporc1én del crédito como porcentaje del PIB que en
;anos anteriores). . : .

Los servicios basicos presentaron el mayor crecimiento de la economfa. La generacién de
electricidad aument$ fuertemente debido. a que entr6 en operaciones la primera planta geotérmica
Miravalles con una capacidad de 55,000 MW. Las perspectivas de incrementar la capacidad de
generacion de energfa eléctrica también son muy buenas a raiz de la aprobacién por parte de la
Asamblea Legislativa de préstamos del BID para el tercer tramo del programa de desarrollo eléctrico.
Asi, habr4 apoyo financiero para un proyecto hidroeléctrico de 177 MW, la ampliacién de la planta
de la planta geotérmica y para un proyecto eélico de 20 MW. De esta forma, Costa Rica, a
diferencia de la mayorfa de los paises centroamericanos, ha logrado generar una oferta creciente de
energia eléctrica, a tal punto que los excedentes para exportacién también han aumentado.

Los demds servicios —comercio y actxv1dadcs ﬁnancxeras—— atemperaron su tasa de
crecumento a causa del descenso de las 1mportac10nes y la menor demanda agregada en el primer
caso, y la tendencia a la dolarizacién y la escasez de crédito en el segundo. .

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo -

La inflacién rebasé ampliamente las expectativas que se tenfan para el afio (12%), y se ubic6
en 19.9% (diciembre-diciembre). Varios elementos se conjugaron para generar este fenémeno. -El'
elevado crecimiento de los dos afios anteriores —por encima de las metas fijadas por el gobierno—
probablemente ya habia eJerc1do cierta presaén desde principios de afio sobre la capacidad instalada
y la oferta (particularmente de no comer_cxablcs) incidiendo sobre los precios por esta via. En
segundo término, el cambio de gobierno dio lugar a que el sector privado aumentara los precios de
una serie de productos béasicos, tanto para compensar rezagos anteriores.como posibles' controles
futuros. El nuevo gobierno anuncié la conformacién de una "Canasta Bisica Moderna" que incluye
un mayor nimero de productos que la anterior, 18/ pero cuyo propésito no era el de controlar
precios (s6lo 8 productos se mantenian regulados), sino facilitar su seguimiento y, por tanto, proveer
mayor informacién para aumento de salarios. En tercer lugar, hubo ajustes de tarifas piblicas, sobre
todo en el segundo semestre, tras haber acumulado un rezago considerable desde el afio anterior. °
Por 1ltimo, uno de los elementos 1nﬂac1onanos més importantes fue el marcado incremento del.grado’’
de hquldez en la economia. Ello, aunado al aumento de los salanos reales, e]erc1é presién sobre los
precios via una mayor demanda para el consumo. . - o

18/ La nueva canasta de consumo abarca 264 bienes y la anterior inclufa 158 prpduétbsf‘
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Los salarios reales medios se elevaron 3.7%, tasa inferior a la‘del afio anterior (10%),
mientras que los salarios minimos avanzaron de forma mis moderada. - El nuevo gobierno se habia
propuesto seguir una politica de “salarios crecientes”, pero dada la crisis fiscal y el aumento de la
inflacién, especialmente en el segundo semestre, tuvo que postergarse tal propésito. Aun asf, y
dentro de este marco, se otorg6, ademds del incremento salarial, un bono escolar aplicable a aquellas
personas que reciben un salario minimo, a partir de agosto, aunque diferido a enero de 1995 y que
s1gmﬁca entre 1. 25% y 2% de mcremento en el salario,

Después de su mterrupcién en 1993, se retomé la politica seguida en afios anteriores, que
concedia mayores aumentos a los salarios del sector privado que a los del sector publico, lo cual
responde a una politica de desincentivar la expansién del tamafio del Estado.

El sostenido crecimiento de los iltimos afios permiti® mantener una reducida tasa de
desocupacion (4.3%), a pesar de la desaceleracién en la actividad econdémica. De hecho, el
reclutamiento de mano de obra extranjera (principalmente nicaragiiense) para efectuar algunas labores
del campo (cosecha de cafia de azicar y. de café, entre otras) mdlca cierta escasez de mano de obra
en algunas actividades. ‘

c) El sector externo

El déficit de cuenta corriente permanecié a un nivel muy elevado (515 millones de délares),
aunque algo inferior al del afio previo (pasé de 7.1 a 6.2% del PIB entre 1993 y 1994). No obstante
el sensible mejoramiento en los términos de intercambio (5.7%), sigui6 siendo el déficit en la balanza
comercial de bienes la principal causa del desequilibrio (651 millones de délares).

Aungque el valor de las importaciones en términos absolutos fue muy elevado, la dindmica de
crecimiento fue bastante inferior a la del afio precedente (8.8% en 1994 frente a 18% en 1993),
debido a la desaceleracién de la actividad econémica, la menor disponibilidad de divisas derivada
del escaso ingreso de capitales oficiales, y sobre todo privados, que habian facilitado el
financiamiento de las compras en el exterior, asi como la restriccién en el crédito interno. En
cambio, la politica cambiaria y la de apertura comercial, que se sigui6 implementando mediante una
reduccién de aranceles para las importaciones de bienes intermedios y de capital de 10 a 5% en abril,
para equiparar el arancel al arancel externo comin de Centroamérica, impidieron que la tasa de
crecimiento de las importaciones se desacelerara més.

Tanto las exportaciones de café como las de turismo adquirieron un gran impulso (48.5 y
18.4%, respectivamente), llegando a representar 30% de las exportaciones de bienes y
servicios. 19/ Las ventas de café fueron favorecidas por el alza del precio internacional, que pasd
de 0.435 a mas de 2 délares la libra en algunos meses del segundo semestre. Por su parte, el

19/ El crecimiento en las ventas de graﬁo se logré a pesar de la retencién del 20% de la oferta
nacional exportable acordada por la Asociacion de Paises Productores de Café (APPC) y contnbuyo
a que cayera la exportacmn en términos absolutos (-8. 3%) '
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bapano, no obstante las dificultades ya mencionadas, merced a la elevamén de su precxo internacional
logré aumentar 3% sus ventas externas.

Las exportacmnes no u'adlcmnales de vigorosa expansion en-afios anteriores, se vieron
frenadas por diversos motivos, entre ellos, la aparicién de nuevos exportadores de estos productos
(de Centroamérica y de 4reas _extrarregionales) y un tipo de cambio algo rezagado. 20/ - La
maquila también sufri6 un cierto estancamiento como resultado del traslado de algunas empresas a
otros paises de la regién, que ofrecen mano de obra m4s barata. El cambio de administracién y la
entrada en vigencia del TLCAN creé incertidurnbre entre los inversionistas, de forma quc ﬂuyeron
pocas nuevas inversiones al sector maqullador . S s

Se hizo un esfuerzo notable de amortizacién de la deuda externa oficial (356 millones de
délares), pese.a la falta de financiamiento externo fresco. El haber. contraido deuda en: 1993,
pagadera a 13 meses, para cumplir con las metas de reservas internacionales a fines de ese afio, en
parte explica las elevadas amortizaciones sefialadas. - Hubo, no obstante, una acumulacién de adeudos
con el Club de Pans del orden de 90 mlllones de délares. Las amortizaciones netas, sin embargo, '
no tuvieron un efecto significativo en la reduccién de pago de intereses debido a la elevacion de las

tasas de interés internacionales. Por tltimo, cabe sefialar que la cafda de las reservas internacionales
no provocd un desmejoramiento importante en la posicién de liquidez, ya que ello respondi6 en gran
medida a la cancelacion de varios préstamos externos por parte del gobierno. .

Hay que destacar, ﬁna]mente las intensas negociaciones de comercio exterior desarroliadas
durante el afio, prmmpalmente el Tratado de lere Comercio suscrito por Costa Ricay Méx1co, que
entrard en vigencia el 1 de enero de 1995 : .

20/ La entrada en vigencia del TLCAN, que erosiond las preferencias de que gozaban algunos
productos centroamericanos en el mercado de los Estados Unidos, no parece haber tenido hasta la
fecha un impacto negativo muy importante en las exportaciones no tradicionales (excepto para
algunos rubros muy especificos como el mel6n). Véase, CEPAL, Centroamérica y el TLCAN:
Efectos inmediatos e implicaciones futuras (LC/MEX/L.265), 17 de abril de 1995.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1
COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS -

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 &/

Tasas de variacién
Crecimiento e inversién
(precios constantes del pais) ; .
Producto interno bruto 4.5 32 55 34 2.1 73 6.1 4.5
Producto interno bruto por habitante 18 04 26 0.7 0.4 4.6 3.6 2.0
Ingreso nacional bruto b/ 2.7 1.4 33 6.7 4.1 1.5 6.9 55
Producto interno bruto sectorial
Bienes 45 3.1 6.1 2.1 3.0 6.6 5.5 35
Servicios bésicos 8.4 6.2 7.8 6.6 35 11.2 9.3 7.5
Otros servicios _ 4.0 29 4.6 4.1 1.2 72 6.1 49
Puntos porcentnales
Descomposicion de la tasa de crecimierito del PIB- 34 2.1 73 6.1 : 45
Consumo 20 4.8 6.0 4.0 2.6
Gobiemo Ve Ve 0.1 0.1 0.4 0.7 0.4
Privado 1.9 4.6 6.6 3.3 2.2
Inversion 13 .27 382 .. 17 1.0
Exportaciones 2.1 6.1 7.6 . 7.3 2.9
Importaciones ( - ) 20 -3.6 9.6 6.9 2.1
Pomennjes sobre el PIB b/ .
Inversién bruta interna 239 216 25 24 192 236 241 242
Ahorro Bacional s 14 9.1 97 155 144 137 151
Ahorro externo 12.4 10.2 13.4 12.8 37 92 104 92
Eropleo y salarios ) )
Tasa de actividad c/ 944 94.5 96.2 95.4 94.5 96.0 959 95.8
Tasa de desempleo abierto d/ 5.6 5.5 38 4.6 55 41 - 41 42
Salario minimo real (fndices 1990 = 100) 95.1 95.1 99.1  100.0 922.8 925 - 9R.7 . 96
Tasas de variacidn '
Precios (diciembre a diciembre) o )
Precios al consumidor ) 16.4 253 10.0 273 253 17.0 9.0 19.9
Precios al por mayor 10.9 19.7 10.7 279 22.3 1279 . 66 ..
Precios al productor industrial e/ vee T iwes L. e e eee J0:4- 6.2, 19.9
Sector externo o B v
Relacién de precios del ipt‘erqa_mbio debiepes. . . . . e
¥ servicios (fob/fob) (indices 1990 = 100) 708 801, 928 1000 1115 1303 "151.8 1688
Tipo de cambio nominal (colones por délar) 628 758 B8LS 916 1224 1345 ' 1422 1571
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 1000 1039 100.5 1000 1084 100.6 99.7 99.5
Millones de délares '
Balance de Pagos
Cuenta corriente 444 -394 -567 ~561 -167 -446 -537 -515
Balance comercial 177 15 217 364 -22. <323 419 -384
Exportaciones 4.0 11.6 13.7 72 i1.5 16.9 16.5 11.2
Importaciones 21.4 4.1 21.4 13.6 4.9 30.3 18.0 8.8
Cuenta de capital 481 636 713 363 515 587 478 294
Variacién de reservas internacionales netas it 226 150 -201 342 133 -61 -221

/Contimia
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Cuadro 1 (conclusién)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/

Porcentajes sobre el PIB

Endeudamiento externo 4384 4,470 4,488 3,930 4,015 4,050 4,046
Deuda bruta (sobre el PIB) 1113 1100 104.7 88.6 88.6 83.4 785
Intereses devengados (sobre exportaciones) 18.8 19.7 17.8 9.5 57 52 4.3 39
Porcentajes sobre el PIB
Sector piblico no financiero
Ingresos corriente 260 26.7 26.7 26.1 27.6 28.2 28.2 259
Egresos corriente 213 218 236 239 18.1 223 222 26.6
Ahorro 4.7 4.9 32 22 29 5.9 6.0 -0.7
Gastos de capital 49 49 5.7 48 31 5.4 54 6.1
Resultado financiero ~-0.2 0.1 -25 —-2.5 -0.1 0.7 0.6 -6.9
Financiamiento interno : 0.5 03 21 22 -12 -13 03 61
Financiamiento externo 0.7 -02 0.4 03 13 0.6 -0.9 0.8
Tasas de variacién
Moneday crédito
Balance monetario del sistema bancario 16.8 299 11.0 14.1 412 240 162 106
Reservas internacionales netas 18.6 ‘83.4 292 ~19.8 156.5 235 45 ~16
Crédito interno neto 16.4 16,7 40 304 70 243 245 17.8
Al sector piiblico 119 173 -2.4 30.7 49 -43 27 16.1
Al sector privado 210 162 101 30.2 89 48,0 36.1 185
Dinero (M1) 46 216 182 75 29.0 36.0 78 270
Depésitos de ahorro y a plazo (moneda nacional) 238 201 216 44.4 222 409 374 104
M2 ' _ © 1275 2086 19.79 249 2532 38.59 23.75 17.06
Depésitos en d6lares ) 46.1 472 309 39.5 67.1 02 6.0 226
Tasa anuales

Tasas de interés real (ptomedio del afio)

Pasivas (sector estatal) 4.88 1.41 1132 3.69 2.55 0.43 11.03 0.61

Activas (excepto agricultura) 6.59 430 1545 5.26 8.30 7.26 20.96 10.80
Tasas de interés equivalente en

moneda extranjera f/ 8.75 1037 8.87 8.62 4.87 4.05 4.13 7.48

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.’

b/ -Sobre la base de délares a precios constantes de 1980.

¢/  Porcentajes sobre poblacién en edad de trabajar.

d/  Porcentajes sobre la PEA.

e/  Se interrumpié el indice de precios al mayoreo en 1993 y se sustituyé por un indice de precios al productor.
f/ Tasade interés pasiva deflactada con la vanaclén del tipo de cambio.

BRGN
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‘ Cuadro 2

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1992 ; 1993 1994 a/

Producto interno bruto
(indices 1990 = 100)

Precios al consumidor

(variaci6n en 12 meses) 261 230 186 170 102 93 89 9.0 113 120 163 199

Tipo de cambio real . _ :
(indices 1990 = 100) 1059 977 997 995 995 982 993 1020 1022 1005 991 970

Tasa de interés real
(anualizada)
Pasiva b/

Activac/

Dinero (M1)

(variacién en 12 meses)

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.

b/ Depositos a 180 dias,

¢/ A corto plazo.
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Cuadro .3

' COSTA RICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

» Composicion
Millones de colones de 1980 : porcentual Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 19944/ : 1980 1994 a/ 1992 1993 19944/
Oferta global 69,610 78493 85910 89,878 136.8 142.8 128. 924 4.6
Producto interno bruto -

a precios de mercado 52904 56,751 60,226 62,936 100.0 100.0 73 6.1 45
Importaciones de bicnesyservicios 16,706 21,742 25,684 26942 368 428 301 181 49
Demanda global 69,610 78493 85910 89878 1368 142.8 128 9.4 4.6
Demanda interna 45433 50276 53,544 55,765 1103 88.6 10.7‘ 6.5 4.1
Inversi6n bruta interna 10467 12,138 13126 13,752 %66 219 160 81 48
Inversién bruta fija 10,480 12,765 15271 15,790 239 25.1 218 196 - 34

Variacién de existencias -14 ~627 -2,144 -2,038 :
Consumo total 34966 38,137 40418 42,014 838 66.8 9.1 6.0 39
Gobierno general 7875 8;107 8513 8,768 182 139 29 5.0 3.0
Privado 27,091 30,030 31906 33246 65.5 528 10.8 6.2 _ 42
Exportaciones de bienes y servicios 24,177 28,217 32365 34,113 26.5 54.2 16.7. 147 54

Fuente: CEPAL, sobre a basc de cifras oficiales del Banco Central de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 4
COSTA RICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO
: ' Composicién
Millones de colones de 1980 - porcentual Tasas de crecimiento
1991 1992 1993  1994a/ 1980 1994 a/ 1992 1993  1994a/
Producto interno bruto 52,§04 56,751 60226 62936 1000 100.0 73 61 45
Bienes 2417 23900 25204 26074 426 414 66 55 35
Agricultura b/ 10,668 11,095 11,372 ' 11,661 178 185 40 25 - 25
Industria manufacturera y mineria 9,754 10,758 11,447 11,927 186 190 103 64 42
Construccién 1,995 2,047 2,385 2,485 6.2 39 26 165 | 42
Servicos basicos 4370 4,857 5309 5,707 63 9.1 112 93 . 7.5
Electricidad, gas y agua 1556 1650 1742 1873 21 30 6.0 56 7.5
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 2,813 3,207 3,566 3,834 42 6.1 14.0 112 .15
Otros servicios 26,117 27,994 29,713 . 31,156 - 510 495 72 6.1 4.9
Coh:ercio ‘ 9844 11,075 11905 12,560 201 200 12.5 75 55
Establecimientos financieros, seguros,
bienes inmuebles y servicios
prestados a las empresas 6,880 7,350 7,941 8370 53 133 68 81 . 54
Bienes inmuebles 3,080 3,139 3,209 3,286 6.0 5.2 1.9 22 24
Servicios comunales, sociales y personales 9,393 9,569 9867 10,225 44 162 19 31 3.6
Servicios guhemamehtales 6,960 7,029 7170 7,349 152 117 1.0 20 25

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes de 1980. Por lo tanto, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus célculos a precios constantes.

a/ Cifras preliminares.

b/ - Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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! Cuadro 5
, - -COSTARICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

- Indices dc la produccién
_, agropecuaria (1980 = 100) b/

Agricola
Pecuaria
Silvicola
Piscicola

. Produccién de principales

cultivos ¢/

" De exportacién tradicional

Café

Banano

Cafia de azficar’
Cacao

* De consumo interno.

Arroz
Mafz
Frijol
Sorgo
Plétano

"Indicadoresde la -
produccién pecuaria
Beneficios ¢/

Vacunos

Porcinos
Avesd/

Otras producciones -

Leche e/
Huevos d/

Indicadores de
otras producciones

Madera f/

Volumen de la pesca cf

: ) : - Tasas de crecimiento
1980 1991 1992 1993 19944/ 1991 1992 1993 19948/
1296 1412 1468 1505 154.4 63 40 25 26
1369 1463 1535 1553 1586 57 49 12 21
1154 1315 1371 1453 1514 74 42 6.0 42
862 1081 933 875 943 180 -137  -62 77
1032 1026° 1006 - 1006 927 125  -19 EE ¥
1580 1613 1603 1477 1407 60 —06 -79  -47
14798 17133 19189 21089  2,170.0 72 120, 99 29
25119 29484 31607 33093 33060 70 72 47 -0l
40 26 20 17 13 -349 250 -143 -235
2170 1828 1735 1475 1763 -39  -51 -150- 195
810  S63 412 373 283 -142 =269  -94 -240
20 364 369, 315 368 14.6 14 -148 170
6.0 17 06 06 06 ~357 -66.7 - -
902 96 1001 1093 1453 ‘39 36 92 - 329
1509 1781 1774 1840 1972 51 -04 3.7 72
200 252 260 27.0 31.2 305 34 38 154
230 269 319 3BS 381 109 185 206  -08
3798 4175 4468 4754 4854 38 70 64 21
3301 4414 4634 500.5 500.5 12. 50 8.0 0.0
6049 7587 6548 6142 661.4 180 -137  -62 77
210 208 205 205 188 126 -1 - 19

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/ Cifras preliminares.

b/ Calculado sobre 1a base del valor bruto de la produccion, en colones de 1986.
¢/ Miles de toneladas.

d/ Millones de unidades.

¢/ Millones de litros.

f/ Miles de metros cilibicos.
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Cuadro 6

COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices del valor agregado
(1977 = 100)

Bienes de consumo
Alimentos, bebidas y tabaco

Beneficio de café
Carne

Azficar .
Otros alimentos

Textiles, cueros y calzado
Muecbles y madera
Imprenta, editorialese

industrias conexas
Diversos

Bienes intermedios
Papel y productos de papel
Productos quimicos y caucho
Refinacién de petréleo
Minerales no metalicos

Metalmecénica

Otros indicadores

Indices de empleo (1968 = 100)
Indices de consumo industrial
de electricidad (1980 = 100)

Composicién
1991 1992 1993 19944/ porcentual Tasas de crecimiento
: ' 1988 1993 1992 1993 1994 o/

1412 1557 1657 1727 1000 1000 103 6.4 42
1808 1864 1997 1999 472 28 31 7.1 0.1
2052 1588 2151 1523 83 35 -226 354 -292
1813 164.9 182.3 182.6 34 29 -9.0 105 - 0.2
156.0 1778 178.0 176.4 38 33 140 0.1 -09
1726 . 1845 1945 1882 316 359 - 6.9 54 -32
98.1 109.2 1138 106.0 76 79 114 4,2 -6.9

87.5 86.1 76.6 77.0 438 34 -1.6 ~111 05
2545 279.5 3326 358.5 39 4.1 9.8 19.0 78
68.0 79.1 n7 86.4 16.4 -93 204
2510 254.0 253.7 2344 39 38 1.2 -0.1 -76
159.8 194.6 2045 2474 9.9 118 218 51 210
1238 1955 2000 2170 6.4 3 579 2.3 85
1837 1918 2046 2179 44 46 44 6.7 6.5
1145 1305 1438 1528 YA 114 139 10.2 63
206.3 2155 215.1 2224 45 -0.2 34
1560 1764  189.0 2069 13.1 71 9.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y 1a Encuesta de Coyuntura Industrial del Instituto de

Investigaciones en Ciencias EconSmicas.

a/ Cifras preliminares.



22

Cuadro 7
COSTA RICA: INDICADORES DE LA CON STRUCCION

Tasas de crecimiento

1980 1990 1991 1992 1993 19948/ 1992 1993 1994 a/
Superficie edificada
(miles de m2)
Permisos 1,300 1,187 . 15,675 21,417 19,875 36.6 72
Construccién efectiva 1,110 1,521 1,526 1,462 1,946 2,049 42 33.1 5.3
Produccién de cemento b/ 431 731 680 759 8713 946 11.6 14.9 8.4
Ventas para el consamo interno 428 708 662 752 872 943 136 160 = 82

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Planificacion y del Banco Central de Costa Rica.
a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de toneladas.
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Cuadro 8

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA GENERACION, CONSUMO Y
- EXPORTACION DE ELECTRICIDAD

Miles de MWh : Tasas de crecimiento

1961 1992 1993 19944/ 1991 1992 1993 19944/

Generacién 3,806 4,076 4,386 4,723 74 71 7.6 717
. Hidroeléctrica , 3,630 350 3963 3,902 38 -20 113 -15
Térmica 176 516 423 821 286.8 1933 -181 94.1

Consumo 3,411 3,647 3,890 4,209 3.2 6.9 6.7 82
'Residencial 1,614 1661 = 1,792 1919 35 29 79 11
Industrial 969 1,006 = 1,173 1284 .50 131 7.1 9.5

. Alumbrado ;;ﬂsxico | 102 168 108 113 121 64.3 -35.7 52
Comercial b/ 726 72 . 818 892 -05 -06 133 - 91

Exportacién y/o importacién -7 o4 3 " 1 -957 10143  -959  ~538
Consumo més exportacién 3404 3701 . 3893 . 4210 84 90 49 81

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y del Banco Central de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares.
b/ Incluye el consumo de energia eléctrica en proyectos de construccién del propio ICE.
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Cuadro 9

COSTA RICA. EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION a/

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994 ¢/

- Miles de personas_ S
Poblacién Fuerza Tasas de Tasas de desocupacién
total de trabajo - Ocupamén Desocupacién - participacién b/  Nacional Urbana Rural
2284 770 725 46 337 59 6.0 59
2,353 . 796 126 70 338 8.7 91 - 84
2,424 839 760 7 346 9.4 9.9 83
2,496 - 844 768 76 338 9.0 8.5 9.6
2,596 866 797 69 334 79 6.6 92
2642 - 888 827 61 336" 6.9 6.7 " 10
2,723 911 854 57 335 62 6.7 5.6
2,791 978 923 55 35.0 5.6 59 53
2,870 1,006 951 55 35.1 55 6.3 4.7
2,941 1,026 ~ 987 39 349 38 3.7 - 38
3,010 1,067 1,017 50 354 46 54 4.1
3,082 1,066 1,007 59 346 55 6.0 52
3,154 1,087 1,043 44 345 41 43 38
3225 1,143 1,096 47 355 4.1 40" " 4.2
3296 1,187 1,138 49 36.0 4.2 43 41

Fucnte: Cﬁ& sobre = base de cifras de la Dircccidn General de mma y Censos,
8/ Cifras del mes de julio que registran las encuestas de hogares de la Direcciéni General dé Estadistica y Censos.
b/ Porcentaje de la fuerza de trabajo sobre la poblacu‘m total , N

o/ Cifras prefiminares. :
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Cuadro 10

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
" COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob
Valor 6.7 129 1.6 10.6 144 13.6 110
Volumen 42 140 0.7 238 199 122 25
Valor unitario 24 -09 09 -106 -4.6 1.3 83

Importaciones fob

Valor ‘ v T 229 143 -55 303 18.0 .18
Volumen v -11 181 140  -58 307 187 52
Valor unitario 38 4.1 0.2 03 -0.3 -0.6 2.4
Relacién de precios del intercambio (fobyeif) -15 -49 0.4 ~10.9 -44 16 5.7

Indices (1980 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 1331 144.3 146.0 160.9 184.4 210.1 2278
Quéntum de las exportaciones 1322 150.7 151.7 187.8 2252 252.6 2589
Quéntum de las importaciones 110.5 130.5 148.8 140.2 183.3 217.6 2289
Relacidn de precios del intercambio (fob/cif) 100.7 95.8 96.2 - 85.7 81.9 832 . 880

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares.
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| . Cuadrol1 o
COSTA RICA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

) Composicién
Millones de dblares porcentual Tasas de crecimiento

1991 1992 . 1993 | 1994a/ 1980 1994 a/ 1992 1993 1994 &/

Total 1,498 1,714 1,947 2,161 100.0 100.0 144 136 “11.0

.Centroamérica 178 311 323 339 270 15.7 74.9 3.7 5.1

" "Resto del mundo - 1,320 1,403 1,624 1,822 73.0 843 63 157 122
Principales exportaciones

tradicionales . 755 760 832 935 572 433 a7 9.4 124

Café 264 203 202 300 248 139 -23.1 -0.3 . 485

Banano w397 - 485 536 552 208 255 224 104 30

Camne - - ’ 69 44 66 51 71 24 ~36.2 49.3 -22.7

Azficar 25 27 27 32 41 15 9.3 - 18.5

" Cacao 1 1 -1 - 04 - 00 11.1 - -

Exportaciones no tradicionales 743 954 1,115 1,226 428 56.7 284 16.9 10.0

Camarones y pescado 37 43 86 56 0.7 26 15.1 1020 -352

Plantas, flores y follaje 59 67 62 72 1.0 33 143 ' -70 155

Pifias ~ ~ ‘ 39 45 53 58 - 2.7 15.7 178 93

Prendas de vestir - ' 34 49 66 40 20 18 413 348 -394

- ‘Otros b/ 574 751 848 1,001 39.1° 463 308 129 180

Fuente: CEPAL, sobre Ta base de cifras del Banco Central de Costa Rica y del Centro de Promocién de Exportaciones (CENPRO).
a/ Cifras preliminares. ’
b/ No incluye el valor agregado nacional incorporado en la maquila,
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Cuadro 12
COSTA RICA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE PRINCIPALES PRODUCTOS
Miles de toneladas Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 1994 a/
Café 145 148 144 132 34 23 -27 -83
Banano 1,467 1,730 1,884 1,851 26 17.9 89 -18
Carne 27 17 27 23 39.5 -34.7 56.1 -148
Azcar 89 98 96 113 42.5 9.4 -1.7 17.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 13
COSTA RICA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total
Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios
Petrdleo parciaimente refinado
Combustibles y lubricantes
Materiales de construccion
Otros

Bienes de capital
Agricola
Transporte

Industria manufacturera y mineria b/

Composicién
Millones de dblares porcentual Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 19948/ 1980 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
1,877 2,440 2,884 3,151 100.0 1000 300 182 92
439 657 822 255 49.6 25.1
109 249 329 9.4 127.8 321
330 408 493 16.1 236 208
1,043 1,228 1,340 532 177 9.1
53 80 7 09 -113 .. .
153 160 174 6.2 4.5 8.8
7 86 93 47 - 19.2 79
765 902 1,002 344 17.9 111
394 555 722 213 408 30.1
9 12 16 1.6 44.7 30.1
101 149 194 56 48.0 300
285 394 512 14.2 38.1 301

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras def Banco Central de Costa Rica.

af Cifras preliminares.
b/ - Incluye construcciény otros.



29

Cuadro 14
COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Balance en cuenta corriente : . -394 - =567 -561 -167 —-446 -537 ~515
Balance comercial -175 -217 -364 -22 -323 —-419 ~384
Exportaciones de bienesy servicios 1,620 1,841 1974 2,200 2,573 2,997 3,333
Bienes fob 1,181 1333 1,354 1,498 1,714 1,947 2,162
Servicios reales b/ 439 508 620 702 859 1,050 - L170
Transporte y seguros 73 - 80 95 105 129 137 138
Viajes ; 182 213 285 340 440 591 70D
Maquila 61 : 83 95 103 119 115 - 117
Importaciones de bienes y servicios 1,695 2,059 2,338 2,222 2,896 3416 3717
Bienes fob 1,279 1,572 1,797 1,698 2212 2,610 2,813
Servicios reales b/ . 417 487 541 524 684 806 - 903
Transporte y seguros . ) | 204 236 - 236 299 349 381
Viajes 76 ‘119 156 154 227 269 © 313
Servicios de factores -359 - -380 -~252 -195 -209- -2046  -211
Utilidades -33 -52 ~56 -62 —67 —-64 -73
Intereses recibidos 38 107 15 - 95 85 82 . 82
Intereses pagados y devengados . ~356 . —435 -303 -221 -219 =211 -~213
Otros . -7 -10 -7 . -8 -8 -11 -7
Transferencias unilaterales privadas 40 39 55 50 86 86 80
Balance en cuenta de capital R 636 713 364 515 587 478 294
Transferencias unilaterales oficiales = 215 152 137 91 85 67 59
Capital de largo plazo o -98 60 548 464 261" 404 156
Inversi6n directa ‘ 121 95 160 173 217 275 300
Inversi6n de cartera - -6 -13 -28 -13 -17 -5 -1
Otro capital de largo plazo - ~213 -22 416 304 60 134 -143
Sector oficial ¢/ : -202 - -28 447 279 19 ° 73 —248
Préstamos recibidos 252 334 758 449 266 - 400 108
Amortizaciones : : ~454 -362 =311 . -170 -247 -328 —-356
Bancos comercialesc/ . - : -10 -3 -2 =2 ~Z -2 -2
. Préstamos recibidos - - = - - - - -
Amortizaciones ~10 - =3 -2 -2 -2 -2 -2
Otros sectores ¢/ : - -1 13 17 26 51 - 63 107
‘Préstamos recibidos . 60 71 100 108 150 158 164
Amortizaciones . -61 =57 -84 - -82 -99- -95 -57
Balance bésico ’ - -277 —355 124 389 -101 —66 =301
Capital de corto plazo B o 294 - 292 -377 -140 114 -13 80
Sector oficial 329 ~ 251 -323 - -214 1 -121
Bancos comerciales S 11 7 1 -6 7 0 .
Otros sectores : S -46 34 ~56 - 80 106 : 108
Erroresy omisiones netos ‘ 225 209 56 100 128 20
Balance global d/ . 242 146 -197 348 141 —60 -221
Variacion total de reservas . . -226 . -150 200 - -342 -133 61 221
(~ significa aumento) . B A e “ ‘ ‘
Oro monetario : R .3 -1 -1 -8 ' =3 2
Derechos especiales de giro -~ - -2 -1 - -
Posicién de reserva en el FMI - - - - -12 -
Activos en divisas -186 -68 224 -401 -87 10
Otros activos -3 —45 4 =7 =30 49 241
Uso del crédito del FMI -61 -36 -24 72 -2 - -20

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluyen otros servicios no factoriales.

¢/ Incluyen préstamos netos concedidos y otros activos y pasivos.

d/  Esigual a la variaci6n total de las reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartida.
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Cuadro 15
COSTA RICA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Indice de precios Indice del tipo

Tipo de cambio Indice del tipo Indice de precios al consumidor relativos con el de cambio real
- (colones por délar) a/ de cambio - CostaRica - - Estados Unidos exterior (3/4) ajustado (2/5)
: (1) (2) ©(3) ' (4) (s : (6)
1980 . 9.24 16.49 20,09 75.17 26.72 ' 26.72
1981 2118 . 3781 ., 2153 82.92 3320 . 3320
1982 39,77 7099 . 5235 88.03 59.46 59.46
1983 41.56 74.19 69.43 90.87 76.40 *76.40
1984 - 44.40 S 7926 1172 ~ 94,80 8198 81.98
1985 50.45 . 90.06 - 89.41 : 98.14 91.11 91.11
.. 1986 56.02 . 100.00 - 100.00 100.00 100.00 -~ 100.00
T 1987 . 62.77 . 11205 116.85 103,73 112.65 ~ 99.47
1988 . 75.80 - 13531 - 141.18 107.85 130.90 103.37
1989 81.51 . 14550 ~,164.49 113.05 145.50 © 100,00
1990 . 91.61 - 16353 . 195.82 119.14 164.36 99,49
1991 - 122.43 . 218.54 252.03 124,38 202.62 10786
1992 13451 . 24010 306.94 ' 127.97 23986 - . 10010 -
1993 142.17 253.78 336.97 131.75 25575 , 9923
1994 157.10 280.43 382.57 135.16 283.05 9907
1991 12243 218.54 25203 - 12438 20262 c 10786
1 , 10969 . 19581 .- 23075 o 123.13 18740 & 104.48
1 119.88 . 21400 24606 123.83 198.70 -107.70
I 12718 22703 - 260.11 124.84 208.37 : 108.96
14 , 132.96 . 23734 - 271.21 125.74 21570« - 11004 -
1992 - 134.51 . 24020 306.94 12797 239,86 : 100.10
1 . 136.21 243.15. . 201.79 126.46 23073 -+ 10538
n : 130.28 e 23256 . 305.14 - 127.48 239.37 T 9116
m 134.85 . 24072 311.94 128.49 42m7 99,15
v 136.68 . 24398 31890 129.44 24637 - 99.03
C 1993 142.17 . 25378 336.97 13175 255.75 T 9923
I o 138.09 246.50 325.11 130.52 24908 - - 9896
I - 138.72 247.63 - 33332 131.50 253.47 9769
mnt . 143.10 25544 341,47 : 132.06 258.58 9879
v . 148.75 - 26553 34798 132.94 261.76 10144
1994 157.10 280.43 38257 135.16 283.05 C 9907
1 152.73 27263 - - 358.75 133.79 268.15 © 101695
I , 154.87 276.45 37215 134.62 27644 = <1000
m 158.10 282.22 388.78 135.78 286.34 98.56

v - 162.69 29041 41061 136.45 30092 96.51

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras def Banco Central de Costa Rica y del Fondo Monetario Internacional. T e e
a/ Promedio ponderado de las transacciones efectivas de bienes y servicios de la exportacion e importacién. el
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Cuadro 16

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 a/ 1994 a/
Millones de délares
Deuda externa total 4384 4,470 4,488 3930 4,015 4,050 4,046
Piblica 3,765 - 3,833 3,801 3,173 3267 3,289 3,159 3,256
De bancos comerciales 1,383 1,470 1,472 632 32 23 18 13
De instituciones multilaterales 1345 1,292 1,192 1,179 1316 1341 1310 1,375
De fuentes bilaterales 946 991 1,068 1322 1,347 1,370 1,288 1,278
Bonos y FRNs b/ 69 68 55 30 560 542 534 583
De proveedores 22 13 14 10 13 13 9 7
Privada 619 637 687 757 748 762 887
Corto plazo ¢/ 317 326 349 408 387 387 482
Mediano y largo plazo d/ 302 311 338 349 361 375 405
Deuda externa piiblica
Desembolsos netos ¢/ 452 209 119 487 291 326 255 415
Servicio 274 266 259 1314 362 509 577 494
Amortizaciones o 1m 141 152 1,114 197 304 385 318
Intereses 103 125 107 200 165 205 192 176
Porcentajes
Relaciones
Deuda externa total/exportaciones
de bienes y servicios 302.1 2759 2437 199.1 182.5 1574 135.0
Servicio de la deuda externa piiblica/ . »
exportaciones de bicnes y servicios 18.9 16.4 14.1 665 . 165 198 . 19.3 . 14.8
Intereses netos f//exportaciones
de bienes y servicios 18.8 19.7 178 9.5 5.7 52 4.3 39
Servicio/desembolsos 60.6 1273 2176 269.7 124.5 156.1 2263 119.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/
b/
¢/
d/
e/

f/

Cifras preliminares.

Pagarés de 1a Reserva Federal de los Estados Unidos (Federal Reserve Notes).
Comprende, principalmente, créditos comerciales.

No garantizada por el Estado.

Cifras estimadas por la CEPAL mediante la diferencia entre e} saldo de la deuda piiblica del afio en estudio y el saldo del afio anterior,

mas las amortizaciones del afio en estudio.

Incluyen los rubros registrados en el balance de pagos.
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Cuadro 17

VOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor b/
Alimentos
Indice de precios mayoristas ¢/

Indice de precios al productor industrial ¢/

Indice de precios al consumidor b/
Alimentos
Indice de precios mayoristas ¢/

Indice de precios al productor industrial ¢/

Indice de precios al consumidor b/
Alimentos
Indice de precios mayoristas ¢/

Indice de precios al productor industrial ¢/

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Indices (promedio del afio)
8574 10360 12070 14368 18494 22524 24726 28073
9582 11,1518 173581 11,6059 2,0228 25069 2,7845 3,158.3
8938 10534 12070 1,387.0 1,776.7 12,0995 22340
100.0 1184 1245 1408
Variacién de diciembre s diciembre
16.4 v— 253 100 273 253 17.0 9.0 199
12.1 319 76 26.0 221 19.0 10.9 202
109 19.7 10.7 279 223 127 6.6
104 62 199
Variacién media anual
16.8 20.8 16.5 19.0 28.7 218 9.8 135
14.7 202 179 182 26.0 23.9 111 134
10.6 17.9 146 149 281 18.2 6.4
184 13.1

52

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién General de Estadistica y del Banco Central de Costa Rica.

a/ - Cifras preliminares.

b/ Corresponde al ingreso medio y bajo del drea metropolitana de San José, considerando 1975 como afio base. o ‘
¢/ A partir de 1991 se sustituye el Indice de Precios al Mayorista por un Indice de Precios al Productor Industrial, base 1991 = 100.
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Cuadro 18

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR a/

Variacién con respecto Variacién con respecto
Indices (1875 = 100) a 12 meses al mes anterior

1991 1992 1993 - 1994b/ 1993 1994 b/ 1991 1992 1993 1994 b/

Indice general 184940 225231 247262 280727 28 135
Enero 165350 2,10094 237376  2,600.28 130 9.5 2.5 4.0 0.4 0.9
Febrero 1,702.20 2,148.42 238729  2,631.48 111 10.2 29 23 0.6 1.2
Marzo 1,723.90 2,173.99  2,395.65 2,665.69 102 113 13 1.2 0.4 13
Abril 1,772.50  2,216.17 ' 2,419.61  2,691.55 92 112 28 19 1.0 1.0
- Mayo 1,803.10  2,236.78 - 2,443.08 2,728.16 9.2 11.7 1.7 09 1.0 14
Junio 1,841.00 2,26429 247484  2,772.63 9.3 120 21 12 13 . 16
Julio 1,88090 227765 250206 2,798.14 9.9 11.8 22 0.6 11 0.9
" Agosto 190730  2,290.18 '2,511.32  2,849.63 9.7 13.5 14 0.6 0.4 1.8
Septiembre 193780 2,299.11 230353 291061 8.9 163 1.6 04 -03 21
Octubre 196030  2,314.51 = 2,527.56  2,952.52 9.2 16.8 12 0.7 1.0 14
. Noviembre 198890  2,34159 255486 2,996.81 9.1 17.3 1.5 12 11 15
Diciembre 2,021.10 236407 257785  3,089.71 2.0 19.9 1.6 1.0 09 31

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de la Direccién General de Estadistica y Censos.

a/ Indice de precios al consumidor de ingresos medios y bajos del 4rea metropolitana de San José.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 19

COSTA RICA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Indices (1975 = 100) Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994a/ 1991 1992 1993 19944/
Sueldos y salarios medios ’ : '
nominales 21554 2,330 33070 38936 22.8 26.8 21.0 177
Sector ptiblico 20100 24020 30096 35387 302 19.5 253 176
Gobierno central . 21583 25400 32932 37461 338 18.1 292 13.8
Instituciones auténomas 1,9745 2,369.4 2862.2 3,480.2 307 200 208 216
Sector privado 22472 29146 34801 41409 211 - 297 194 . 190
Sueidos y salarios reales b/ 116.5 1213 1337 1387 -46 41 103 37
Sector péblico | 1087 1066 1218 1261 12 -19 142 35
' Gobierno central 116.7 1132 1332 - 1334 40 =30 17.7 02
Instituciones anténomas 106.8 1052 1158 1240 ) 1.6 -1.5 10.0 AT
Sector privado 121.5 129.4 140.7 1475 -6.0 6.5 8.8 48
Salario minimo | |
Nominal bi/
Nivel superior 14347 18551 20406 23589 249 293 100 156
Nivel inferior 29603 35938 39532 45343 194 21.4 100 14.7
Real d/
Nivel superior 716 82.4 82.5 84.0 ~2.9 62 02 18
Nivel inferior 160.1 159.6 159.9 161.5 -72  -03 02 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Trabajo.

a/ Cifras preliminares.

b/ Los salarios minimos se revisan dos veces al afio (a principios y mediados de cada afio).

¢/ Elincremento del salario minimo en 1994 no es estrictamente |a suma de los incrementos de eneroy julio, sino algo inferior,
pues el segundo aumento se aplico en agosto y no en julio, como suele hacerse,

d/ Deflactado por el indice de precios al consumidor de ingresos medios y bajos del drea metropolitana de San José.



35

Cuadro 20 )
COSTA RICA; INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

7..

-_Millones de colones : Tasas de crecimiento
1991 . 1992, 1993 1994 a/ 1992 1993 1994 2/
1. Ingxesoscorrienpqs o . 102,150. . 140900. .167,500 194900 379 189 164
Ingresos tributarios © 99,053 . 136984 - 164345 - 190,205 383 200 15.7>-
Directos 17,089 23,567 34,018 42,346 379 443 245
Sobre Iarenta _ 14545 . 19013 - 26942 . 33,487 307 a7 24.3
Indirectos - 81964 .. 113,417 . 130,327 147,859 384 149 13.5..
Sobre el comercio exterior 29931 34362 38,344 41,592 148 116 85
Ingresos no tributarios .. 2180 2341 1599 13717 74 -31.7  -139
Transferéncias corriéntes 917 © 1575 - 155 " 3318 718 -12 132
2. Gastos corrientes 113471 ’142.475 L 16%144 256,607 256 1713 535
Remuneraciones ,  3me37 asBY . SIES 4738 26 261 . 292
Compra de bienes y servicios 5664 . 6491 .. 7,754 - 10802 146 195 . 1393
Intereses. 28,572 ;. 32,994 ... 33297 .. 53407 155 09 . 604
Internos - 22302 . 25494 . 25297 . 43751 . 143 -08 730
Externos , 6370 7500 . BOOD 9650 196 67 . 206
Transferencias ' ) 40300 52,817 64,630 111,687 311 24 ° M28
Sector pfiblico o 13,709 25,134 32,668 . 61,786 419 30.0 89.1
Sector privado 22485 - 27466 31512 Y 49,428 222 14.7 569
Sector extemo 106 217 4 U450 T 4T3 1049 1073 5%
Otros-’p;;tos corrientes 1,498 4285 . 3,618 6,063 1860 -156 \676
3. Ahorro corriente (1-2) ~1321 -1,575 356 —61,797 -861 -1226 —17,4391
4. Gastos de capital 9918 15861 21,100 29426 09 330 395
Inversion real 4081 5655 ' 6642 9391 86 175 ' a4’
Otros gastos de capital L 383710206 14458 . 20,035 749 47 386
5. Gastos totales (2+4) 123389 158336 188.243 286,123 - 283 189 52.0
ol v g
6. Déficit o superévit fiscal (1-35) -21,239 ~17,436 —20 ,743 91,223 ~179 190 3398
7. Financiamiento de] déficit 21239 . 17436 - 2043 . - 91223 '
Financiamiento interno neto .. 14938 15311 30,356 94,360
Crédito recibido (Banco Central) ©=-2,500 - - -
Amortizaciones - = . -
Colocacién de bonos . 27938 . n350 33,186 . 83,008
Otras fuentes (neto) ~10,500 =7,039 29,830 9352
Financiamiento externo neto T 630L- - 2125 w9613 . 3138 .. . ..
Crédito recibido 11,854 13,675 8,418 6,895
Amortizaciones -53553 -11550 -18,031. .-10033. -
Colocaci6n de bonos - - - C -
Relaciones (porcéntajes)
Ahorro corriento/gastos de capital -114.1 -9.9 1.7 -2100
Déficit fiscal/gastos corrientes 18.7 122 124 35.5
Déficit fiscal/gastos totales 172 11.0 11.0 319
Ingresos tributarios/PIB 144 15.1 153 145
Gastos totales/PIB 179 17.5 17.5 219
Déficit fiscal/PIB 3.1 1.9 19 70
Financiamiento interno/déficit 703 878 146.3 1034
Financiamiento externo/déficit 29.7 122 ~46.3 ~34
ente: re 1a vasc [ misterio acien e Costa Rica,

a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 21 .
COSTA RICA. l'NGRIéSOS Y GASTOS DEL SECF OR PUBLICO
NO FINAN CIERO CONSOLIDAD
- ) i} . Miﬂonesdéébiqnes Tasas de crecimiento
o - 1991 1992 1993 1994 o/ 1992 1993 1994 a/
o e e B e
Ingreacu totales -+ (25593 304482 735K 338 190 112
Cotriéntes 255,377 3801 938,727 343 190 18
De'capital . | TSk s -197 -442 16 -1343
Gastos totales S04 ¢ 230020 . 297, 428,600 02 191 a9
Corrientes ) 163,818 . 204,607 ©.239491 348146 231 188 . .- . 454 -
De consumo 97,451 121,565 151,030 216,756 24.7 24.2 435
- Sueldos y salarios . ‘.60,613 574308 92,912 -$120,417 226 250 - w296,
. Compras de bienesy semolou 21,192 - 25922 1%:30836 - - 39,203 223 190 - 271
" Otrosb/ 5647 21340 VB8 < 364 278 1094
'I\'mferencnasalsectorpnvado 3’7 724 | - 46917 © 54 982 244 172 415
Intereses 28.643 - 33028 ?@.4‘79 156 11 . 60.0
Degppital | 2220 7 agats | B33 75 204 . 30
Inversion real -, 19,049 . 32,740 - 36731 - 79 122 . .. 487,
Inveménﬁnauclerac/ 4011 21323 - 2,248 0 2602 309 698 ... A87. =
Transferencias §,169 B 14,350 19,334 24,337 75.7 34.7 259
Déficit o superévit &9 5919 6678 90070
Porcentaje del PIB 0.1 e -06 6.9
Financmmento del déficit 89 ©-6678 90070
Pinancmmxento interno neto -11,045 'l—11,598 w2;785 : '7;'9",592
Crédito neto saa 17 205 83425
Otros (ne10) - =5731 +-30374 - -28260 - <3833
Financiamiento externo 11,874 5679 9,463 ‘::_ 10478
Crédito recibido L. 20976 .. 24302 16818 .. 34,801
(~) Amortizacién U902 48623 [ 28281 . 24413
Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras delesstenoachenda demica. o n
&/ Cifras preliminares. it
b/ Incluye transferencias al sector pﬁblwo‘i gastos extemos
o/ Compra de terrenos y edificios.
. R
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Cuadro 22

COSTA RICA: MOVIMIENTOS DE COLOCACIONES DEL

SISTEMA BANCARIO NACIONAL a/

1992 1993 b/ 1994 b/
De bancos De bancos De bancos
Total  Estatales Privados Total  Estatales - Privados Total Estatales  Privados
Millones de éolones
Total 203,826 107,926 95,900 - 268,638 130,136 138,502 315842 132,090 183,752
Agricultura 24250 17,330 6,921 25312 17,760 7,552 24,707 15418 9,289
Ganaderia 6,553 5,761 792 - 6,903 5,405 1,498 7,960 6,825 1,135
Pesca 295 256 39 190 181 9 230. . - 72 158
Industria 67,315 22,425 44,890 - 67,155 22,190 44,965 71,504 19,876 51,628
Vivienda 2,975 2,857 118 4,074 3,902 172 3,583 3352 231
Construccién 3,930 2,040 1,860 6,043 2,541 3,502 10,203 2,802 7,401
Turismo 4288 3,101 1,187 6,366 2,475 3,891 6,924 - 3,092 3,832
Comercio 41314 17,434 23,880 70,202 29,101 41,101 - 83,225 30,068 53,157
Servicios 28,453 15,609 12,844 46,340 15,830 30,510 61,463 17,287 44,176
Consumo 22,5713 19,868 2,704 33,799 29,662 4,137 43,023 32,314 10,709
Transporte 1,242 999 243 2,013 1,089 924 2,571 823 1,748
- Otros 639v 247 392 241 - 241 449 161 288
Porcentajes
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Agricultura 119 16.1 72 94 13, 55 7.8 “11.7 51
Ganaderia 32 53 08 26 42 11 25 52 0.6
Pesca 0.1 02 - 0.1 0.1 - 01 0.1 01
Industria 330 208 46.8 25.0 17.1 325 22.6 150 28.1
Vivienda 15 26 01 15 3.0 0.1 1.1 25 0.1
Construccién 19 19 20 22 20 25 32 . 21 40
Turismo 21 29 12 24 19 28 22 23 21
Comercio 203 16.2 24.9 - 261 224 - 997 26.4 228 ‘289
Servicios 140 145 134 17.2 122 22.0 19.5 131 24.0
Consumo 111 18.4 28 12.6 228 30 13.6 24.5 58
Transporte 0.6 0.9 0.3 0.7 0.8 0.7 0.8 0.6 1.0
Otros 03 0.2 0.4 0.1 - 0.2 0.1 0.1 0.2

Fucnte: CEPAL, sobre Ia base dc cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/ Al 31 de diciembre de cada afio.

b/ Cifras preliminares.
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‘Cuadro 23
COSTARICA: BALANCE EINDICADORES MONETARIOS

Saldos a fin dc afio Composicién
(millones de colones) ~_porcentual Tasas de crecimiento
1992 1993 1994 a/ 1990 - 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
1. Reservas internacionales netas 154773 162,388 159,817 224 303 230 49  -16
2, Crédito interno 221,050 281867 367,177 716 69.7 243 275 303
Al sector ptblico o . 76,665 78,717 . 91,427 - 349 173 -43 27 16.1
Gobierno central (neto) 36,268 43,827 62,105 15.1 11.8 10.7 208 417
< -Instituciones piblicas - . 40397 34,390 29322 . 19.8 5.6 -147 -136 . ~160
- Al sector privado - ' 143,467 195323 231,493 40.7 - 439 480 36.1. 18.5
Titulos de regulacién monetaria 44,434 51,728 75,802 14.9 144 15.9 16.4 46.5
Préstamos externos de mediano y Jargo plazo 212342 228,578 233,239 n.a 443 . 04 16 2.0
Otras cuentas nctas , 257694 - 288,133 353,298 886 - 670 2.9 118 226
3. Paswos monetanos (1+2) 375823 444255 526,994 - 100.0 1000 238 182 - 186
Efecuvo en poder del ptiblico 47,3864 54,672 75,293 126 143 38.1 142 377
 Depésitos en cuenta corriente 71,122 73,536 87,519 184 - 166 . 34.6 34 190
Dinero (M1) 118,986 128,208 162,812 310 309 36.0 78 270
Depésitos a plazo (moneda nacional) 139,550 191,751 211,755 370 . 402 40.9 374 104
Aplazo ' 99570 137578 130882 . 259 248 471 38.2 ~4.9
-Ahorroy otras b/ . 39980 54173 80873 111 15.3 276 355 493
Liquidez en moneda nacional (M2) 258,536 319959 374367 - 680 711 38.6 238 17.1
Depésitos en moneda extranjera (délares) b/ 117,287 124,296 152,427 320 289 0.2 6.0 . 226
Liquidez ampliada (M3) 375823 444255 526,994 100.0 100.0 238 18.2 18.6
Coceficientes monetarios
(promedios anuales)
M1/Base monetaria . 1.17 1.07 102 -
M2/Basc monetaria 2.43 2.46 232
Coeficientes de liquidez
M1/PIB ] 013 0.12 0.12
M2/P1B ‘ 029 030 029

Fuentc CEPAL, gobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica del Consejo Monetano Centroamericano y del Fondo
Monetario Internacional.

a/  Cifras preliminares.

b/ - Incluye depésitos en cuenta corriente, ahorro, depdsitos y certificados a plazo.
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Cuadro 24

1. Reservas internacionales netas
2. Créditointerno
Al sector pliblico

Gobierno central (neto)
Instituciones ptblicas

Al sector privado

Titulos de regulacién monetaria b/

Préstamos externos de mediano y largo plazo 206,549

Otras cuentas netas
3. Pasivos monetarios (1+2)
Emisién
Depdsitos de bancos comerciales

Sistema de inversiones de corto plazo

Saldos a fin de afio Composicién
{millones de colones) porcentual ‘Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994a/ 1990 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
109,978 130,?10 147962 144,232 95.1 907 190 130 -25
-38,587 -29930 -28205 14,705 49 9.3 -224 -58 1521
65349 68867 70,120 89,044 1268  56.0 54 18 270
21,070 31,067 37876 62,205 351 391 474 219 642
44279 37800 32,244 26,839 91.7 169 -146 -14.7 -168
38,755 48,751 56387 88,176 792 555 25;8 157 56.4
208,662 222,906 218,712 3508 1376 10 68 -19
141368 158,616 180,968 232,549 308.1 1463 15.2 141 285
71,391 100,980 119,757 158,937 100.0 100.0 414 186 327
42,478 56934 63,997 86,013 778 541 340 124 344
27585 40,285 49,726 64,633 192 407 46.2 234 300
1,357 3,762 6,034 8,292 30 52 1772 604 374

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye Bonos de Bstabilizacién Monetaria y depésitos en el Sistema de Inversiones de corto plazo.
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica, Departamento Monetario.

a/
b/
c/

d/
e/
fl
g/

Al 31 de diciembre de cada afio.
A seis meses.

A partir de 1990 el Banco Central ya no fija la tasa de interés. Desde csa fecha, 1a tasa de interés que se presenta de este

Cuadro 25
COSTA RICA: TASAS DE INTERES BANCARIO
DE CORTO PLAZO a/
1986 . 1987 - 1988 .. 1989 . - 1990 1991 1992 - 1993 1994
Captaciones b/
Banca estatal ¢/ 1600 2250 2250 2245~ 3200 2850 1750 2163 2060
Bancos privados :
Minima : 22.00 25.00 26,00 25.00 32.60 30.71 20.39 23.00 2717
Mixima 26.00 27.60 29.80 29.90 36.96 35.50 2391 3043 31.78
Financieras privadas k
Minima 23.00 23.00 27.00 24.00 28.26 32.60 13.04 - 21.74 2391
Miéxima 24.50 27.80 30.40 28.50 37.77 35.87 24.18 3043 32.61
“Colocaciones
Agricultura d/ 2050 2450 2600 2700 3400 3570 2550 3250 3275
- Comercio personal y servicio ¢/ 3000, 3150 3150 60.00 - 48.00 43.74 60.00 48.00 48.00
Reales f/
Captaciones
Sector estatal 3.76 4.88. 141 1132 3.69 2.55 043 1103 . 061
Banca privada g/ 9.12 7.02 4.30 15.86 5.88 6.23 4.40 1568 8.02
Colocaciones
Agricultura 778 659 - 430 . 1545 526 830 726 2096 1080
Comercio, personal y servicios 16.28 12.59 8.86 45.45 '16.26 14.72 36.75 35.11 23.48
Operaciones reajustables
Captaciones en d6lares 7.25 8.75 10.37 8.87 862 4.87 4,05 4.13 7.48

sector es el promedio de tasas de interés de los bancos estatales més importantes.

La mi4s baja disponible para actividades operativas de produccién.

La més alta del mercado.

Deflactadas por las tasas de crecimiento del indice de precios al consumidor (diciembre—diciembre).

Promedio de 1a tasa maxima y minima.
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