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NOTA DE LA SECRETARIA

En el documento E/CN,12/659, la secretaria presenta un amplio y
detallado estudio del desarrolle econémico de América Latina durante
el periodo de postguerra, estudio que permite asimismo comprobar la
importancia que la evolucidn del sector externo ha tenido en la
determinacién del mismo y en el debilitamiento que el crecimiento del
producto por habitante registra en la (ltima parte de ese periodo.

Se ha creido que es de fundamental importancia verificar si
aquella evolucién y aquel debilitamiento se mantienen en los dos
fltimos afios, o si, por el conirario, se observa en ellos algiin cambio
de cierta significacibn. Se estimé asi oportuno preparar el presente
documento que tiene ademés la finalidad de resefiar algunos aspectos de
la evolucién econémica de América Latina en 1962, La secretaria
presenta aqui dicha resefia no obstante que en la fecha en que se redacté
el estudio, no se disponia de la mayor parte de las cifras e informa-
ciones oficiales requeridas, Tanto es asi que el material utilizado
dificilmente cubre el aflo campleto y, muchas veces, es sélo preducto
de estimaciones sobre la base de datos e indices parciales, A pesar
de ello — y de la omisidn evidente de aspectos importantes -~ se cree que
el estudio ofrece un panorama general y cumple asi las dos finalidades
antes sefialadas,

/INTRODUCCION
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INTRODUCCION

En 1962 se produjo un ligero debilitsmiento en el ritmb de erecimiento del
cohjunto de América Latina si, como es umsual, ese crecimiento se juzga )
por el incremento del ingreso bruyto por habitante, . Ademfs de ser inferior .
al logrado en 1961, ese incremento estuvo lejos de alcsnzar el 2,5 por
ciento que se ha fijado convencionalmente como meta minima en un esfuerzo
internacional conjunto. tendiente a acelerar el progreso econdmico ¥y social
de la regién.

Los factores psrmanentes que a largo plazo vienen obstaculizando el
desarrollo acelerado de los paises latinoamericaos no son susceptibles
de modificacién en el corto plazo de uno o dos afios, que es el lapso que
se considera en este estudio. Por el gontrario, la eliminacidn de esos
obstéculos sélo puede alcenzarse mediante un proceso econémico gradual
¥y vigoroso basado en un plan o programa integral de desarrcllo., Si bien
en el aspecto planificador se. han hecho progresos en 1962 con los programas
¥ planes elasborados por los paises y con la organizacién de mecanismos
internacionales de tipo institucional y financiero que pueden ayudar a
llevarlos a cabo, los resultados sélo serdn tangibles a mis largo plazo.

En muchos pafses latinosmericanos se registraron también avances en
1962 en materia de energfa, transporte y en la capacidad de prodqccién de .
ciertos insumos critices. Sin embargo, esos adelantos distan mcho de. .
encerrar. significacidn frente s los strasos existentes y al ripido crécifjl
mienta: de las demandas respectivas., Por ello, pare explicar la éﬁolucigﬁ
econdmica de 1962, hay que recurrir a factores cuyos cambics puedan ocurrir
en corto plazo. En otros términos, los obst4culos permanentes que actdan
a largo plazo no pueden removerse sustancialmente de un afio para otro,
¥ los cambios que se puedan experimentar en ese corto plazo no pueden
explicar, en manera alguna, los ocurridos en el nivel de la setividad
econfmica corriente y en el del ingreso.

Dos son los factores que en 1962 han influido en la situacién econémica.
Uno es el gector externo, cuya posicidén var{a ripidamente en el corto plazo,
por los cambios sibitos en la demsnda internacional, las oscilaciones de
las cosechas de productos de exportacidn, etc. El otro es la Eglftica '
econdmica general cuys orientascidn puede también promover cambios bruscos.

/Con respecto
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Con respecto al sector externo la demanda internacional de productos
de exportacidn latinoamericana se mantuvo, con raras excepciones, en los
deprimidos niveles de zfios anteriores. Sih'embargo, volvid a registrarse - -
un nuevo repunte en el volumen total exportado aunque la capacidad de ccmpra
exterior fue de todos modos insuficiente para pagar las 1mportaclones
reslizadas. ‘Esto es asi por cuanto la relacidén de pre01os ‘del intercambio
- con base en 1955 ~ fue mucho mis baja. Para dec1rlo de otra maners: en
comparacién con ese afio base, el mayor esfuerzo exportador realizado por
Anérica Latina en 1962 fue sbsorbido princlpalmente por las pérdldas externas
que sufridé 1a regidn a través del deterioro de la relacldn de precios, El
remanente de ege mayor esfuerzo exportador no bastd para ‘cubrir los servicios
¥ los strasos’'en los pegos exteriores, y de aqui que - a través de las cifras
incompletas de que se dispone — pueda apreciarse una contracciﬁn en las
importaeiones que hubo de realizarse para amortiguar las tensibnes de’ balatice
de pagose -En varios pafses esa contracciédn afectd incluso a los biehés de
capital, - .- - o

Salvo.en lo que tocta a las 1mport3010nes, las influenclas del sector
externo sobre la economia interna - o, més preclsamente, ‘sobre el nivel de
su actividad <« han sido en 1962 muy similares a lds de 1960 y 1961, Y ‘esas
influencias en el corto plazo son de dos tlpos bien deflnldos. a) uno
inmediato, que se ejerce directamente sobre el 1ngreso a ‘travds'de las
pérdidas derivadas de la relaclén de 1ntercamblo, y b) otro mediato, que
surge al debilitarse el principal elemento dlnémlco de 1a economia - el
sector externo — y -que dpspués‘promueve efectos secundarios deprimentes,
Como se verd a lo largo de estas piginas, eé‘indudable que esé‘hé sido el
fenbmeno en 1962 en el conjunto de Amérlca Latlna ¥ en ciertos paises cuyas
cifras tienen pondsracidn fundamental en el t.ot.al latinoamericano, 7

" E1 finangiamiento del saldo deflcltarlo de la cuenta corriernte inter-

nacional se ha realizade tradlclonalmente en Amerlca Latina con el ingreso
" de ¢apitales extranjeros 1nVertidos a largo plazo. En promedlo ¢sé financia-
miento ha venido reprqsentandu,unaqproporclén un poco sunerior al 10 por
ciento de la capacidad.pars 1qpovtar. En 1962, coincidiendo con el va
mencionado comportamiento de lagigxporta01ones y de '1a relacién de precios
- del intercambio, se redujo el. ;ngreéo exterlor de capltales extranjerds.
1 % /B otros:
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En otros témminos, se registrd una disminucién en el financimiento
externo, Es ésta una circunstancia que debe destacarse puesto que ese
financiamiento esti directament vinculado con la disposicién de recursos
para inversién y con la posibilidad de acrecentar la capacidad para
importar destinada a la adquisicién de bienes de capital,

Dentro de la politica econdmica general - el otro factor qus influyé

en el corto plazo - hay que destacar la politica monetaria, Como en otras
oportunidades anteriores, esa politica estuvo en realidad determinada por
la situacifn que en 1962 ofreciercn el balance de pagos y el déficit
fiscal pricticamente generalizado en toda América Latina, En su
orientacidn estuvieron ausentes por lo camin las necesidades del
desarrollo econdmico y aun las de una estabilizacién mds permanente, en
el limitado grado en que esta politica puede contribuir a ello, Por el
contrario, las influencias monetarias derivadas de la situacién de los
balances de pago y las necesidades de financiar crecientes déficit
fiscales llevaron muchas veces a las autoridades a la adopcién de
medidas que -~ con raras excepciones - tuvieron sobre todo en cuenta la
salvaguardia de la liquidez del sistema o evitar su expansidn exagerada,
buscando primordialmente con ello suavizar las tensiones sobre el balance
de pagos ¥, en forma incidental, detener el alza de los precios en el
grade en que éstos responden al factor monetario,

En algunos pocos casos las influencias expansionistas ejercidas sobre
la oferta primaria de dinero por el financiamiento del déficit fiscal '
-~ oferta que se deriva de las operaciones monetarias del banco central -
se vieron neutralizadas por las influencias contraccionistas del balance
de pagos, En otros casos, m4s numerosos, aquellas influencias expansivas
prevalecieron - a veces con c¢ifras considerables - sobre los contraccio-
rmistas. En ambos casos ~ en los que no cambiaron las preferencias del
pdblico por el efective - los encajes bancarios se incrementaron conside~
rablemente o permanecieron a un nivel que.permitié atn una expansién
importante de crédito sin alarmantes pérdidas de liquidez,

/Como quiera
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Como ‘quiera que haya sido, fueron muy pocos los casos en gque la
expansidn secundarid de dinero a cargo de los bancos comerciales se
ajusté con elasticidad a las necesidades reales de la economfa mientras,
1a oferta primaria se ajustaba a2 los requerimientos del sector piblieo,
Se puede afirmar qué los efectos desequilibradores que tuvo la oferta
monetaria se derivaron precisamente de la elasticidad con que respondié
en forma conjunta a los requerimientos del sector pdblico y del privado.
Aquel compitié con éste a través del financiamiento bancarioc de su déficit.,
En otras pdlabras, presionaron sobre la economfa dos demandas monetarias
simulténeas, Si las dificultades financieras del fisco se hubieran resuelto
mediante un aumento de los recursos tributarios - lo que requiere una mayor
fiscalizacién de la evasién tributariz y ajustes en el sistema impositivo =
la "polftica monetaria podrfa habér ido mds all4 de lo que ha ido en su
apoyo crediticio al sector privado, con menores tensiones desequilibra-
doras ¥ con una mayor liquidez del sistema bancario, Ya se sabe la extra
ordindria influencia que tiene el crédito bancaric en América Latina, no
5610 sobre el nivel de actividad, sino también sobre el de la inversidn,

" Por el contrario, fueron mis numercosos los casos en que el financia-
miento del sector piblico por-el banco central coincidié con restricciones
impuestas al crédito al’sector privado, En realidad la expansién de la
oferta primaria de dinero proveniente del financiamiento del ‘déficit fiscal
fue a engrosdr los encajes de los bancos comerciales, La capacidad de
expansién crediticia que con ello se dic y vio en gran parte neutralizada
‘por los conocidos instrumentos de la polftica monetaria, Lo importante
es destacar gue esa neutralizacidn se efectud sobre Ja base de una contenw
cidn del apoyo bancario al sector privado, Tuvieron primacfa los intentos
de suavizar ‘las agudas tensiones que.aquejaron-a los balances de pago.

' Bvitar < afin cuando sflo fuera accidental — el acrecentamiento de los

precios fue algo accesorio, Tanto es asf que en varias ocasiones se decrew

taron fuertes devaluaciones monetarias, 1a bBlisqueda de un relativo equi-

librio del balance de pagos se efectué en parte,como se ha sefialado ya,

sobre la base de limitar el crédito a la actividad privada con sus conocidas
/consecuencias sobre
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consecuencias sobre el nivel de esta actividad, €l ingreso y la ocupa-
cidn, Nuevamente se pudo observar cémo la polftica monetaria estuvo
dominada por las urgencias:fiscales, N
8i esto es asf, la escasa independencia que en general parecen
tener en todas partes Jos barncos centrales para oponerse a las demandas
de recursos del sector piblico, pareceria indicar que no es posible
disefiar una polftica monetaria’ realmente autdnoma orientada b551camente o
hacia el desarrollo, hasta tdnto no se de solucién razonable al problema
del déficit, fiscal, Ello exige un replanteo completo de la polftica’ '
fiscal en el sentldo de llevar a cabo una reestructuracidn del gasto
piblico y una reforma tributaria que otorgue al sistema m&s altos |
rendimientos y mayor progresividad y elastlcldad. De lo contrario,
al financiamieﬁtondel.déficit se seguird superponiendo uns contencién
en el apoyo aljsector‘privado cen aguellas consecuencias deprimenteés
sobre el ingreso y la ocupacin, Ia sélvaguardia de un equilibrio del
balance de pagos y el detenimiento del alza de precios serdn sélo
intentos transitorios, que se abandonardn - como ha ocurrido muchas
veces - cuando la. cafda del ingreso y de 1a ocupacién se hagan fntole-
rables por las tensiones sociales que tienden a erear,

En las piginas que.siguen se ﬁééaﬁé'detallada revista a todas las
clrcunstanclas sefialadas, En la seceidn I se anallzaré la situacién
del mercado internacional de los pr1nc1pales productos que exporta °
América latina, la situacién de las exportaciones yﬂlas,lmportaciones,
la relacién de precios del intercambio y el bélance de pagos, Final-,
mente, en la seccifn II se estudiardn el produdto y ‘el ingreso brutos,
¥ el coeficiente de inversidn, o '

/I. EVOLUCION
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I, EVGIUCION DEL SECTOR EXTERNO

1. El mercado internscional de productos Erimério I

En términos generales, cabe aflrmar que la evolucién del mercado mundial de
productos primarios contlnué en 1962 bajo el mismo signo de abat imiento que
lo caracterizé en los afios anteriores. La relativa estabilizacién de los
precios externos en los cuatro §ltimos afios mantuvo deprimido el nivel
general;-pero.algunos_productos'importanﬁes se .vieron afectados por una
nueva declihacidn de su pfedio. Los que no sufrieron bajas, han seguido
desenvolviéndose dentro de los niveles ya conocidos, que en la mayoria de
ellos son los mis bajos de los ditimos diez afios, segin se puso de manifiesto
en estudios anuales anterlores. (Véase el cuadro 1l.) .

En. contraste con este comportam;ento de los precios, los volﬂmenes de
éxporbaclén de esos productos primarios aumentiaron frecuentemente con la
amplitud necesaria como para absorber, t&tal'd'parcialmente, esge deterioro
de sus precios. As{ ha ocurrido en 1962 y, por lo tanto, en el conjunto
-de Amériga. Latina 1a capacldad de compra externs que generan 1as exporta-
ciones se mantuvo un tanto més elevada que en el afic precedente, Pero,

: dada la clrcdnstancia de que en el corto plazo . existen limltes més o menos
definidos a lahe;pan316n del volumen de las" eXportaclonesfdel conjunto de
paises, la que haya..axpefim'ent;ado la exportacidn de un pals _.se logré muchas
veces a expensas de la exportaclén de otro, . No sélo ogurrié aéi en 1962,
Hay datos estadfsticos que indican que acdntecid lo mismo en los dltimos

., diez afios - pr1n01palmente en productos como.-el café y el algodén - en
beneficic de los paises latinoasmericanos mis pequefios, cuyo volumen total

de exportacidn puede considerarse marginal dentro de la, magnltud configurada
por la exportacidén total de América Latinas

Merced a este comportamiento de leos precios de exportacién y a la
relativa estabilidad registrada en el nivel general de los precios de impor-
tacidn, la relacidn del intercambio se mantuvo sproximadamente a la altura
de 1961, aunque fue mucho mfs baja - y debe subrayarse - que la de 1955.

’Eﬁ este sentido, el aumento de ls exportacidén de Américs Latina que se
/Cuadro 1
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FRODUCTCS BASICOS: FRECIOS DE FRODUCTOS SELECCIONADOS ENM EL MERCADO INTERNACIONAL

. - o 1962

Produets = -  Mercado Unidad 1960 ‘1960 1362 '

T I om w
Andoar &/ Nueva York Centavoa de ddlar por 1b 5035 - 5436 556 5-51'“ 6,56 5,57  5.61
Azdear b/ v w@ M monomoon 3000 2,590 2,97 2.4 264 3,01 3.7
caté of woow " L 36,6 36,0 34,0 341 ShM 340 33.3
Café 9,/ " - 1 " wm woon W4, . W36 7 498 2.5 T hLpu QQ.Z 39.9
Cacao &/ " ", LI "o 26,6 22,8 2,2 2.3 20,9 a,2 221
M.goddn £/ Liverpool n Coowmowwoow coaalh 30,2 2943 29.7. 29.6 . 28,7 28,6
Mgeddn gf = m .. W mmmom 26,3 28,0 26,7 27,9 26,6 257 2642
Algodﬂn L‘/ ‘ " wo n on’ 0 nu Lg,2 l.;2,7 40,0 . .8 Lo,0 '3‘8.5 ..
Carne 1/ Londres Pendquen por 1b. 29,0 27.4 28,5 29.7 28,6  30.3 26,7
Trigo 3/ " " "o M, 25,8 25,9 2587 26,2 26,1 25,5
vafe ¥/ " o " S L S 2.6 A0 20,8, 2.0 20,0 20,3 2Ll
Cobre " € por ton, lore . 26 250 2 233 23k 234 - 23h
Estafio " N . 797, 888 By 95 T @5 856 863
Plomo " U B 721 4,2 56,3 595  5%3 522 BMe2
2ine L wn u LI 89,3° 77.8° “67.5 69,5 68,3 _ 6he9 - .67.1
Plata .. Bueve. York Contaves do dflar por onza Sl 924 107.8 . 102,70 1018 106.7 11543
Lana )/ Boston Délares por 1b, T 0,80 0,77 0,66 0,72 067 . 0,63 0,64
Lera n/ " " "o 0,95 - 0,88 0,97 0,90 0,38 1,00 1,00
Petrdleo n/  Venozuela :  DBSlares por borril 2,80 2,80 2,80 280 2.80

[

2,80

2,80

Fuente: Maotones Unidas, Bolot{n Mensual de Rstadfstleas -

a/ Amicar oruda, presic fob para exportaciones a los Estades Unides,

b/ Azdear eruda, presio tob rera ‘eiportaciones al meroe.do libre nundial.
of Café Santos MY U, |
4/ Café Vanizales,

a/ Caocac Bahfae -

o

r/ Algoddn mexicano Matamoros SM 1e /16.
_g/ Algodén brasilere, Sao Faule tipo Ge

h/ Algodén pervano Fima N® 1, -

1/ Corne enfriada, de Argentinc.

_1/ Trige "up-river", de Argentina, precios gif, -

k/ ¥afz "La Plata", de Argentina, precio E}_f,-
1/ Lana argentine, 40-36ts, base 1impla,
m/ Lana uruguaya, 58-60ts, base limpia.

y Presle g_q_l_a_. s petréleo orudo, 35.,0-35,9 gravedad AFI.

.y

~

':./bprééia en
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aprecia en el crecimiento del volumen fisico de sus ventas exteriores con
respecto a 1955 fue neutralizado en buena medida por el comportamiento de
la relsgcién de precios del intercambio.
Aun cuando es evidente el interés con que diversos organismos inter-
" nacionales han estudiado el problemas que origina el deterioro de esa
relacidn de precios, los progresos alcanzados en el plano internacional han
sido bien modestos. En materis de scuerdos internacionales sobre productos
s6lo prosperd la negociacién de un convenio internscional scbre el café,i/
pero eontinué aplazéndose la decisién acerca de un ascuerdo internacional
" sobre el cacao, segin el proyedto elaborado por el corréspondiente Grupo
Internacional de Estudio.
+En la Comunidad Econémica Europea (CEE) se adoptaron ciertas medidas’
"de indudable trascendencia pafa América istina, Por una parte, se redujo
la tarifa comin externs aplicable a las importaciones de café y tacao
latinoamericanos,asi como a las de otros preoductos tropicales de menor
significacidn, manteniéndose en cambio invariable la elevada tarifs comin
externa (20 por ciento ad valorem) a las compras de bananos. Por otro lado,
a fines de 1962 culminaron las negociaciones de la CEE para adoptar el
‘nuevo_Convenio de Asociacién con los Estados Africanos, cuya ratificacién
por los pafses signstarios est§ pendiente todavia aunque se considera que
se hard en el curso del primer semestre de 1963. De ser ello asi, se
"eliminarf el procéso gradual de reduccidén de las tarifas aplicables a las
importaciones de broductos tropicales desde los palses asociados, estable-
ciéndose en su lugar el régimen preferencial, que estipula la total exencién
de gravimenes en el momento en que se cumpla con los requisitos de ratifi-
cacidn del convenio por parte de los Estados Miembros de la CEE y de los
pafses asociados. Ahora bien, hasta 1962 inclusive, en los iltimos afios ° -
se ha venido incrementando el volumen de la exportacidn latinoamericanaia_
la CEE, no obstante las tarifas aduaneras establecidas para los productos

.2 . . .
de esa procedencia.~ Con el nuevo convenio, los efectos discriminatorios

1/ En cierto modo ese instrumento puede considerarse como renegociacién
de otro convenio anterior, ests vez con la participacién de los palses
importadores.

2/ Del aumento total que las exportaciones totales de América Latina regise

traron entre los perfcdes 1950~53 y 1958-60 - 1200 millones de ddlares -
el 38 por ciento correspondid a las exportsciones destinsdas a los

K .
paises de 1la CEE, /contra las
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contres las 1mportaclones de productos tropicales desde América Latina se
hardn sentir con mayor anticipacién que la orlglnalmente prevista en el
Tratado de Roma y sus protocolos. 'Ello abre un rnuevo interrogante sobre
el futuro inmediato de las posibilidades de exportacién de los paises
latinoamericanos 2 la_CEE. o

a) Café

Los precios del café en el mercado de Nueva York sufrleron bajas tanto
en 1961 como en 1962, si bien fueron de intensidad m4s moderada que en los
tres afios anteriores. Sin embargo, las sucesivas bajas‘registradas en ese
perfodo situaron el precio promedio anual del café brasilefio en 1962 un
37 por ciento por debajo del promedio anusl del periodo 1950-53 y un 30 por
ciento con respecto al de 1958. Aunque las exportaciones mundiales y el
consumo en los pafses productores han aumentado en los afios recientes, el
¢recimiento de la produccidén ha sido todavia mayor y, en consecuencia, la
acumulacidn de existencias ha alcanzado niveles excepcionales, {Véase el
cuadro 2,) Este slto nivel de las existencias ha restado significacién a
los transitorios descensos de la produccién mundial, como ocurrid con la
de 1960/61 (inferior en 17 por ciento a la de 1959/60) y como est4 previsto
para la temporada 1962/63. En efecto, pese a esa probsble baja de la
produccién muindial de café en este Ultimo lapso, la declinacién de los
precios en el mercado internacional adquirié nuevo impulso en el dltimo
trimestre de 1962.

A ests misma causs - la excesiva acumulacién de existencias — cabe
atribuir la poca efectividad del réglmen de cuotas de exportaclén adoptado
en los sucesivos acuerdos internacionales sobre el café de los afios recientes
comoum§Q1o-de_establlizar sus precios externos. Ahora bien, ello es
explicable pues-en tales’acuerdos‘noAse ha establecido un nexo directo entre
las'cuotas de exportacién y un nivel minimo de precios externos, ni se ha dis-
puesto de los recursos fina‘nciero‘él necesarios pare intervenir en el mercad en

[

/defensa de
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defensa de los pre;iosdé/ R _

La demsnda dg.café en el- mercado 1nternac1onal se ha mantenldo en -
expansldn, ¥ .as{ 1o denoten. los aumentos registrados por las importaciones
mundialea en el perfodo reciente. - En’ 1962 se estlman en unos 46,2 mlllones
de sacos, lo que representa un ‘aumento de 5 por ciento sobre la cxfra de -
1961, (Véase el cuadro 3,) Buena parte de este 1ncremento correspondié
a los Estados Unidos, pero no cbedecidé en este caso s un mayor consumo,
sino a la acumnlacién de .exigtencias, en ese pals, en prev1316n de la IREPAES
hugiga de estlbadores que so esperaba -’y de produJo -a flnes de
dicienbre de 1962.5‘/ T o o

L
- ¥

Y

3/ Podrfa- seﬁaiarse, de paso, que: el ‘Acuérdc sobfe el Estaﬁo suminlstga“_a=

un ejemplo de'la forma en que puede operar con relativo &xito un ~
instrumento internaclonal en que se interrelacionan cuotas .de expor-
tacidn, niveles minimos de precios é intervencién directs en el

mercedo, Las dificultides para llegar a .un acuerdo de ese tipo en S

el caso del café _han:resultade insuperables hasta ahora, . Inicial~
mente los acuerdos_cafeteros sélo incluyeron’los palses’ exportadores
latincamericanos y’ posterlonmente se obtuvo la:participatién de los
principales exportadores africanog,” 5616 en el acuerdo mfs reciente
(en vigencia desde octubre de 1962). se legro 1= partlclp8016n de los
principales pafses 1mportadores. ;

g/  En efecto, las existercias de café en grano en los Estados Unidos a
fines de diciembre de:1962 alcanzaron a 4.0 millones de sacos, contra
2.8 millones s fines de diciembre de 1961,

/Cuadre 2
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Cualirs™2 -

CAFE EN GRANU PHDBUCCION MUNDIAL, EKPO;TACIONES Y EXISTENCIAS

(Millones, de sacos de 60 kllos por _ afies
cemerctales A id-junio)’ . =it

TR e @ WL it e M e g e aaemmg e T e b e es n s e G m r NDEEY R

<t agsy/s8 1986 1961/62  1962/%3'8/

e B L MK M i e s ewams s @ e = mae - b

Existenciess inicizles /.7 18,2 63;&7 68,5 o i B0eSn

Produceién 55,0 6545 1.2 . 65054

.
Fowl

Exportaciones netas 7.3 Lived 45.5 coe
o S ?..:::‘ CEa ped

Consumo en paises pre-
ductores o 1 8.5 1'2‘.7 13. 3 eee ‘ ERA ;?

Existencias finales .0  27.4 4845 b/ 80.9

Fuente- Departamento de Agrlcultura de los Estados Unidos, Foreign Agri-h;
culture Glrcular, FCOF 4=862, diclembre 1962,

s/ Estimaciones prelimindres. B R R PR
b/ Reducidas en 3 millones de sacos destruidos en Brasil.

q.-".'.. ‘ iy m gt et PR - *
PORRES P R T A S e A T A
Tt b .

o g e et

/Cuadrs 3
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Cuadro 13 -
CAiFE EN GRANO: IMPORTACIONES MUNDIALES; TOTAL -
' Y DE ALGUNOS PAISES
“{ilillenes de sacos de &0 kilos)
Pals - 1960 1961 1962 g/
Estados Unidos 7. 2241 ’ 22.5 . 2h.6

Reptblica Federal - .

Alemana 3;3 | 3.5 3.8
Francia : 3'.5‘ o 346
Ttalia - - : 1.7 % A
Suecia - .+ Le2 1.9 ' 1.4
canzat L0 R PR 1.2

Total mundial b/ . s 4349 | 1642

Fuente: G. Gordon Paton, Complete Coffee Coverage, Nueva York, 1962,

a/ Estimaciones preliminares., |
b/ Incluye otros pafses importadores.

/b)} Cacao
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b)  Cacao

La situacién del mercado internacional del cacao en grano constituye
otro ejemplo del hecho de que une serie de cosechas relstivamente favorables
contribuyan a mantener los precios a niveles deprimidos, pues el consumo
mundial no aumenta en proporcién suficiente como para absorber esa mayor
produccién. Sin embargo, debe‘;eﬁalarse que los excedentes de produccidn
de cacao han correspondido principaimeﬂte a los pafses africanos, mientras
que en los de América Latina la produccidn tendié en general a mantenerse
s niveles ligeramente inferiores a los de afios anteriores. {Véase el '

" ‘cuadro 4.)

La estimscién mfs reciente sobre las perspectivas de la cosecha 1962763~
resultd inferior a los prondsticos hechos péco antes y ello influyd en las

cotizaciones del mercado internacional en diciembre dltimo, mes en que los -

.precios mogtraron un modesto progreso. Sin embargo, el promedio anual de
los precios del cacao Bahia en Nueva York en 1962 fue inferior en 5 por

_ciento al de 1961'y en 20 por .ciento al promedio de 1960, A pesar de que

el perfodo défdéclinacién de los precios del cacao en el mercado mundial
es relativamente largo, hasta shora han sido infructuoses los esfuerzos

hechos por los pafses productores para adoptar un acuerdo internacional,

debido a la oposicidn de los principales paises importadores.

Entre los pafses latinoamericanos, s6lo el Ecuador ha -mantenido sus
exportaciones a niveles m4s altos que las de 1958, En cambio, las de Brasil,

".1a Repdblica Dominicana y Venezuela declinaron considersblemente en los -, .

aflos 1961 y 1962, En cierﬁo'modo, ello refleja tendencias similares en -la
producéiéﬁJéhfeéés pafses, pero la fuerte contraccién que muestran en 1962
las exportaciones brasilefias refleja también los esporidicos intentos
realizados -por el Banco del Brasil para apoyér los precios mediante la
suspensidn -transitoria de ventas al exterior, '

" Jouadro 4
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Cuadro 4
C4CAO EN GRANO: PRODUCCION MUNDIAL, IMPORTACIONES. - -
Y EXPORTACIONES DE ALGUNOS PAISES
 (Afios comerciales julio=junio)
i Produccién
Pais © regién Miles de Indices: 1957/58 = 1CO
o toneladas o .
1957/58 1960/61 1961/62 1962/ 633/
Africa W9 192,5 184.8 . 180,0
J“hnérica La.tina 303 89.3 86.9 89.3 -
Total mundial 781 1494 1bk.S 143.6 .
Indices; 1958 = 1C0
1958 1960 . . 196 1962a/
| . | ":importaciones
Estodos Unidos 190 12745 179,97 155,0
Reptiblica Federal /lemana 90 O 125,5 138.8 14843
Reino Unido 87 107.3 99.0 - 125.5
Holanda . é2 13447 . 1760 167.2
Francia o 56 ' 10Les 105,8 - 118.2
| .- Exportdciones
Brasil 10 121.0 9. . 50
Repfiblica Dominicana 24, 107,0 4749 83.3
Ecuader N 22 15940 1455 140.0
Venezuela "j . 13 : 60,7 69.0 77.0

Fuente: Cocoa Murket Report, Gill & Duffus, Londres, 4 de fesbrero da 1963.

a/ Estimaciones,

/e) Azdear
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c) Azdcar

Las cotizaciones internacionales del azicar en el 4rea de mercado
libre expérimsntaron nuevamente en 1962 agudas fluctuaciones, si bien
tales fluctuaciones durante la segunda mitad del afio dieron lugar a una
recuperacién de los precios despﬁés de casi dos afios de permanecer en los
niveles més bajo§ registrados désde_l9hl."Fueron varios los factores
que contfibﬁyeron s ese movimiento de recuperacidn pero es indudsble que
el mis importante fue la fuerte contrateién experimentada por la produccién
cubana. Se sumé a ello la perspect1Va de una nueva reduccidn en la
producclon de Europa 0001dental y Oriéntal en 1962/63, después que la
produccién de l96l/62 habfa mostrado también una declinacién con respecto
a la de 1959/60, (Véase el cuadro 5.)

En el mercado de los Estados Unidos las cotizaciones del szdcar de
importaciép se mantuvierdn durante 1962 ligeramente por encima de las del
sfio precedénte, aun cusndo en este mercado también se observaron presiones
transitorias de la demanda durante los meses finales del afio, por las
perspectivas de exportacién y por ls necesidad de acumular existencias
antes de la huelga de los estibadores., Las cifras preliminares indican
que las importaciones norteamericanas totales sumentaron 5 por ciento
sobre las de 1961, incremento que en su mayor parte se satisfizo con las
compras hechas en los pafses lstinoamericanos, excluyendc a Cuba.

La legislacidn azucarera de los Estados Unidos fue objeto de una
importante reforma a medisdos de 1962, Aun cuando se mantiene el régimen
de cuotas bésicas de importacidn asignadas por pafses, el gobierno qued$
autorizado para suspender esas cuotas a aquellos pafses con los que no
tiene relaciones diplométicas. Las cuctas no sutorizadas por esa razén
pasan a formar una cuota global que se distribuye entre otros pafses, pero
las importaciones asi redistribuidas quedan sujetas a un gravamen equivalente
a la diferencias entre los precios del mercado de los Estados Unidos y los
precios del mercado libre mundial. Desde que entré en vigor diche legis-
lacidn, las importaciones con cargo a. las cuotas bfsicas asignadas por

paises quedaron sujetas s un gravamen eguivalente al 10 por ciente del

/gravamen total
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gravamen total fijado a las 1mportaclones con cargo ‘a 1a cudta’ global, 2/
Este porcentaje del gravamen scbre las 1mportac1nnes con cargo 3 las
cuotas bésicas sc¢ eleva al 20 por ciénto en 1963 y aiﬂjﬁ por cienté en
1964, siempre con respecto al gravamen completo fijade a las importas - -
ciones con cargo a la cuota: global., | ‘
. La forma en que qnedé estableclda 1a operacién de estos gravimenes
tendrd como efecto dlsminuir el margen de preferencla de que disfrutaban.
las exportaciones latlnoamerlcanas de azﬁcar en el mercado de los Estados -
Unidoes, con respecto, a las exportaclones ‘al resto del mundo." Sin embargo,
la evolucién del mercado 1ibre mundial en los rieses flnales de 1962y -a -
comienzos ‘de 1963 ha restado 31gn1ficac16n a tales gravémenes. En la préctlca
han tenido que suspendsrse transltorlamente para asegurar "al mércado norte-
americano su corgiente normasl de abasteclmientos." AL .
Las informaciones dlsponlbles sobre las exportaciones totales latino~-
americanas de:azdcar son toduv1a muy 1ncompletas, aun cluando hay razones.
para estimar que en la mayoria de los casos las clfras de 1962 son -
infericres: a las de 1961, - '

j/ Por ejemplo, si el “premium” existente entre los precios del mercado
de los Estados Unidos y el mercado libre mundial es de 2 centavos
de délar por libra, el gravamen sobre las impertaciones con cargo a
la cuota global es de 2 centavos y el de las importaciones con cargo
a las cuoctas bisicas de 0,2 centavos,

/Cuadro 5
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Cuadro ‘5 .
AZUCAR CJNTLIFUG.DA . PRODUCCION WUNDIAL, POR PRINCIPALES AREAS

(lhlesde toneladas de azficar ¢ruda por afios
comerciales de julio a 1ujI5

- ———

‘Pafs o drea Miles de Indices: 1957/58 = 100

productara e Le/a . va/e  196/tw
s T sag w57 T es L3
| Otros paises d;z | -‘ R _ | - S
mﬁmérlca Latlna o 7'”0& - 122.1 ,. C124.5 T 128.5
‘Total Jlmérlca Latina 12 éig ©119.1 . 1064 102.6
Estados Unidos 4020 o 11945 L. clag 13l
Europa Ocgidental = ;5:‘- 6821 il 1107 L 106.9
Europa Oriental v . 3588 . . 1322 | 119.1 © 308.8
Unién Soviética s e 1se 1284 o 12645
Total Mundisl VRS- B =N A BECTR I 1146

Fuente: Departamento de Agmculturd de los Estados Unidos, Foreign Crops and Markets

World Summaries, 29 de noviembre de 1962, a
af Estlmaciones prel:un:umres.

'Ilf -
Lot ) , Lo

/d) Algodén
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d) dén
En el mercado intermacional algodonero se observd, por una parte, una

baja relativamente importante de las exportaciones mundiales y, por otra,

ung moderada declinacidén en los precios, sobre todo en los de las fibras de
longitud extra~lsrga. Durante las tres ltimas temporadas - 1959/60 a
1961/62 - la produccién mundial ha variado en forma relstivamente insignifi~
cante, pero se prevé un sgumento de alrededor de 5 por ciento en la de 1962/63,
Ese probable aumento, junto con el incremento registrado en los dos afios .
anteriores por las existencias de los palses importadores, constituydé una de
las influencias principales en el debilitamiento del mercado, especialmente
durante la segunda mitad de 1962. Por otro lado, las existencias en los
Estados Unidos - que habfan declinado en 1960 y 1961 -~ volvieron también a
aumentar en 1962. (Véase el cuadro 6.)

La evolucidn del consumo mundial no ha sido muy alentadora, pues ha
permanecido pricticamente sin variaciones entre 1959/60 y 1961/62.‘ Sin
embargo, dentro de este pancrana internacional la posicién latinoamericana ha
venido mejorando, tanto en la produccidn como en las exportaciones., En lo
que toca a la primera, el hecho mis significativo es el restablecimiento
completo de la producciSp brasilefia y los sucesivos increumentos registrados
en Colombia, E1 Salvador y Guatemala. En el conjunto de América Latina, la
produccién ha aumentado mids répidamente que el total mundial., (Véase el
cuadro 7.) Pero todavia encierra mayor significacién el aumento registrado
por las exportaciones latinoamericanas en las dos dltimas temporadas, que en
parte se debe a la recuperacidn observada en la produccidn y las exportaciones
brasilefias y en parte refleja también los progresos hechos por los paises
centroamericanos, ademis de la Argentina y Colombias. (Véase el cuadro 8.)

Aunque ninguno de los paises latinocamericanos particips en el Acuerdo
sobre Comercio Internaciocnal de Tejidos de Algodén, que entrd en vigencia en
octubre de 1962 por un periodo de 5 aﬁos,6 es indudable que es éste un
importante instrumento de regulacidn comercisl en una rama de la industria
marufacturera que tiene tan amplio desarrollo en América Latina, y en la que
debieran explorarse las posibilidades de expansién de las exportaciones de
productos hanufacturados,teniendo especialmente en cuenta el aumento que
registra la produccién de la fibra de algoddn de estos paises.

&/ Véase Comisidn sobre Comercio Internacional de Productos Bésicos,
Naciones Unidas, "Hechos recientes en materia de productos bisicos",

Memorandum No, A4h.

I _a_ . L



Cuadro 6

ALGODON: EXISTENCIAS, PRODUCCION Y CONSUMO MUNDIALES

(4fios comerciales agosto-julio)

Pafses e ¥iles de Indices: 1957/58 = 1CO
Tupos .. . . tonelad ,
p%oductores §3§7?5§s 1959/ 60 1980/ 61 1961./62  1962/63a/
- Existencias al comienzo. del afio’ comereial
Estados Unidos 2 L6b 78,1 665 6345 69.0
Ctros exportadores 694 112,5 100.0 109.4 121.9
Otres importadores 1 344 87,1 96,8 104.,8 87.1
Paises de planificacién
centralizads _ 585 118.6 126.0 92.6 8l.5
Tetal mundial 5 089 89.8 85.9 8440 8204
Produceién
Estados UnidOS 2 376 132-7 131-6 13108 132¢8
Otros paises 3 686 9842 111.8 114.7 123.5
Paises de planificacién . .
centralizada 2 949 117.6 102,9 102,2 105.1
Total mundial = 9.011 113.7. 114.1 115.1 120.4
Consumo
Estades Unidos - 1-735 . . 11244 . . . 1037 . ll2.4
Otros pafses : . . - L 445 . - 108,35 . -113.6 - 11k.6
Paises de planificacidn o ' -
centralizada 3 122 118.8.: . 113.9 109.0 -

Total mundial 9 402 112,6 111.9 112.3

Fuente: Consejo Ccnsultivoe Internacionsl del Algodén, Boletin Trimestral, enero de
1963.

2/ Cifras preliminares.

/Cuadro 7
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Cuzdro 7
ALGODON: PRODUCCION DE PAISES LATINOAMTRICANQS Y TOTAL MUNDIAL

(4fios cemerciales agosto-julio)

Indicess 1957/58 = 1CO

e s -

1957/58 1960/61 1961/62 19 6231 62%/
Argentina 155 7643 80,0 76.8
Brasil | 294 143.9 184.3 1843
Colombia 28 239,13 27544 3321
El Selvador 36 111.1 155.5 169k
Guatemala 14 150,.0 221.4 365.7
México 457 9966 %3 102.0
Nicaragua 43 63,7 112,.5 1125
Paraguay i1 727 100.0 1C0,0
Peri 109 111.0 129.3 119.%3
.Total 9 paises 1 152 11,7 127.3 132.8
Total mundial 9 011 114,1 115.1 120le1+

—

Fuente: Consejo Consultive Internacionsl del Algoddn Boletin Trimestral.,
enero de 1963,

3/ Estimaciones preliminares,

/Cuadro 8
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Cuadro 8

ALGODON: EXPORTACIONES DE PAISES LATINOAMERIGANOS
' Y TOTai, MUNDLAL

(4fios cemerciales agosto=julio)

-Miléé de © Indices: 1957/58 = 100

Pals | tfnglz?ggs - 1959/¢0 1960/61 1961/622/
argentina | nay 60.,4 ' 148.6 27745
Brasil . 468 207.5 N _523,3 - 393.8
Colombia o c/ of 74
El sm;-,taqx; 28,8 o 8'5'.1 | 104e5 1158,0
Guatemala | 9.8 115.3 ' 166e3 2541
Méxies - 305.9 92-.0 - 113.5 . 105:.4

 Nicaraga B 7.5 99 1640
Paraguay | A7.6 | 145 | | 5606  100.0
" Perd ‘ ) 1P L ~102;5 - 118,8 143;2
- Total 9 palses Ce 53#.87: 102.7_ 137.0 | ':i5h.7
Tetell mandizl 3'1062_.'?; . 122'._.5 w93 10743

' Fuente: Conseao Consultive Internacional del- 4lgodén, Beletin Trimestral,
enero de 1963. : , .

a/ Cifras preliminares,

d/ Exportaciones de 1956-57.

¢/ Las exportaciones colombianas se iniciaron a partlr de 1959. Las ei-
fras correspondientes, en miles de toneladas, fueron 6.7 en 1959/60
25.8 en 1960/61 ¥ 26,0 en 1961/62. S ‘ :

- /e) lanas
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e)  Lanas

En el mercado internacional de lanas se han observado movimientos
erriticos de los precios durante los dos afics Ultimos, aprecidndose sin
embargo una mayor firmeza en los de lanas finas comparadas con los de lanas
gruesas. En 1962 estas dltimas se cotizaron en general, a precios més
bajos que los de 1961, mientras que ocurrid lo contrario en las cotizaciones
de las lanass finas.

En las lznas -~ 3l igual qﬁe en el algodén - la competencia de las
fibras artificiales es un factor que viene restringiendo desde hace varios
aflos la expansidén del consumo de las fibras naturales, y los progresos de
Ja investigacidn tecnoldgica han mejorado aun mis en los afios dltimos la
posicién competitiva de esas fibras artificiales, tanto por lo que se
refiere a los precios a que se ofrecen en el mercad como por los mejora-
mientos introducidos en la calidad misms de las diversas fibras y en las
formas de aplicarlas en la manufactura de bienes que antes utilizaban las
fidras naturales, Para citar un ejemplo, la produccidn de raydn en los
Estados Unidos aument§ de 314 millones de libras en 1960 a 402.5 millones
en 1961 —~ o sea, 27.5 por ciente -~ y se estima an 519 millones de libras
la correspondiente a 1962,

A solicitud del Gobierno de lcs Estados Unidos el Grupo Internacional
de Estudic de la lana se reunié en Londres a mediados de diciembre de 1962
para estudiar los problemas de la industria textil lanera. Ila reunién fue
de cardcter exploratorio y no adopté recomendaciones de ninguna naturaleza,
acordando reunirse nuevamente a comienzos de 1964J§/

La produccidén mundial de lana ha aumentado en forma casi insignificante
durante los dltimos afios. Bl consumo en los principales palses industriales
ha fluctuado con mayor amplitud, de manera especial en los Estados Unidos
¥y en el Reino Unido, en donde el consumo anual en el periodo 1960-62 se

mantuve por debajo de la cifras registrada en 1959, Entre los consumidores

Las rebajas mfis recientes se registraron en el rayén y el orlén.

1//
8/  Véase Comisién sobre Comercio Internacional de Productos BSsicos,
Naciones Unidas, "Hechos recientes en materia de productos bisicos",

Memorandum No, 55.
/Cuadro 9 -
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Cuadiro 9
IANAS: EXPORTACIONES DE 10S PRIHCIPALES PRODUCTORES MUNDIALES

Millones Indices: 1957/58 = 100

Productor de libras 7
ro . ’ ‘ 1957/58 1959,/60 1961/61 1961/62
 justrelia a/ 117 S o191 w59 122
yneva Zelandia a/ 436 | 121.1 117.7 133.0
Sud Africa a/ 218 131.2 111.5 128.9
Argentins b/ 1500 1867 226.7  204.0
Uruguay b/ 93 69.9 160.2 116.1
Total 5 paises 2 068 123.5 - 125.8 -130.7

Fuente: Wool Intelligence, Londres, enero de 1963.

a8/ Afios comerciales julio~junio,
.p/  Afios oomerciales octubre-septiembre.,

nmundiales més importantes, précticamente el Japsn es el tdnico pafs en gue
el consumo ha estado en expansién en los afios recientes.

Las exportaciones de los principales productores mundiales de lana
registraron un sumento de cerca de 4 por ciento en la temporada 1961/62
con respecto @ 1959/60, pero ese sumento correspondid exclusivaménte a
.08 palses de la Comunidad Briténica, ys que las exportaciones de la
-Argentina y el Uruguay declinaron entre los dos periodos-citados.

- (Véase el cuadro 9.) En ambos pafses, sin embargo, las existencias al
comienzo del afio- comercial en curso (octubre de 1962) fueron més bajas
~gue las de ls misma fecha de 1960, )

/f) Trigo
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£) Iz

El comercio mundial de irigo -- comprendids la harina - y de maiz
registrd aumentos relstivamente importantes en los dos dltimos afios, si
bien la expansién de ls demanda no ejercidé mayor influencia sobre los
precios, dado el alto nivel de las existencias en algunos de los principales
palses exportadores, En buena medida el sumento de la demanda internacional
de trigo reflejé las mayores necesidades de importacién de China Continental,
¥, en menor grado, otros palses de Asia y Africa,

Sin embargo, la favorable evolucidn del mercado internacional no tuve
mayor incidencia en las exportaciones latinoamericanas, puesto que la produc-
cidén de la Argentina se vio mermada por las sequias, y 1la produccidn del
Uruguay no se ha recuperado a niveles suficientes como para poder reanudar
sus exportaciones. Las existencias toﬁales de trigo en 1ls Argentina en las
tres temporadas dltimas se han mantenido por debajo de las de 1957/58 como
resultado de la menor produccidén., (Véase el cuadro 10.) '

En términos absolutos, la mayor expansidn de las exportaciones corres-
pondié a los Estados Unidos, cuyas existencias totales registraron una merms
de consideracidn, aun cuando todavia se mantienen muy por encima de las de
1957/58. También se registraron gumentos sustsznciales en las exportaciones
de Australia y la URSS en tanto que las de Francia y otros exportadores de
menor cuantia se mantuvieron por debajo de los niveles de afios antericres,
{(Véase el cuadro 1l,)

El mejoramiento observado en el mercado internacional del trigo no se
ha msntenido, sin embargo, en los meses recientes, Las exportaciones norte-
americanas en el segundo semestre de 1962 son considerablemente inferiores
a las del correspondiente periodo de 1961, y las estimaciones preliminares
indican una baja probable en el total de las exportaciones mundisles del
afio 1962/63, No obstante, la rencvacidn del Acuerdo Internacional que est§
en vigencia desde agosto de 1962 -~ con la participacidn ahora de 1la URSS
entre los palses exportedores y el establecimiento de precios topes mfnimo
y méximo més albtos que los fijados en el acuerdo anterior — permite esperar
que los precios del cereal se mantengan sin grandes fluctuaciones, al igual
que en los Ultimos afios,

/Cuadro 10
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Cuadro 10

TRIGO; DISPONIBILIDADES TOTALES EN ALGUNOS PAISES EXPORTADORES 3/

Miles de Indices: 1957/58 = 1CO
Pais exportador toneladas
1957/58 1960/61 1961/62 1962/63b/
Argentina 7 702 The2 79¢5 6946
Australia 3 837 23907 194-.3 214..9
Canadi 70 210 1CC.6 80.3 8549
Estados Unidos 51 030 142.5 1411 127.8

Fuente: Departomento de Agricultura de los Estados Unides, The Wheat
Situation, febrero de 1963.

g/ Existencias al comienzo del respectivo afio de cosecha mis la produccién
de dicho afio.

b/ Cifras preliminares.

/Cuadro 11
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uadro 11
TRIGO Y HARINA DE TRIGO: EXPORTACIONES DE ALGUNOS PAISES
Y TOTAL MUNDIAL o
(d5ios comerciales julio=junio)
 Miles de Indices: 1957/58 = 1CO
Pals toneladas '

1957/58 1959/60 1960/ 61 1961/62
Argentina 2 114 9% 8 90.3 111.%3
Australia 1 652 150.9 1.9  378.5
. Ganad4 8 633 88,0 108,01  115.1
Estados Unidos 10 952 12647 1645 17845
| Francia 2-269 779 £8.7 ..'81.7
Uniop Soviética 3 932 | '124,6 A93.5 | 120.5

Uruguay " - 225 .- - -
Ctros paiééé 2 620 . 1044 70.8 o 9540
Total mundiel 32 396 1.6 127.6  1h5.6

Fuente: Departamento de Agricultura de los Estados Unides, The Wheat

Situation, febrero de 1963,
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g)  Mafz

Bl mercado internacional del imalz estd dominado en gran paite pov
las exportaciones de los Estados Unicos, Las existencias totales en
aste pals - que ascendieron a 71,5 millones de t{oneladss el 1° de julio
de 1961 — declinaron a 63.2 millones el 1° de julic de 1962, nivel al cual
siguen excediendo considerablemente el promedio de los afios anteriores,
La expansidn de las exportaciones mindiales ha sido sustancial en los dos
afios dltimos. En efecto, en el dltimo afic comercial excedieron en més de
100 por ciento las de 1957/58 tanto en los Estados Unidos como en la
Argentina, En cste ultimo pais, el mis alto volumen de exportacién se
registrd en 1959/60 viéndose moderadamente afectada por la sequia la de
los dos ofios siguientes, Con todo, las ventas exteriores continuaron a
niveles mds altos que los de 1957/58, (Véase el cuadro 12,)

/Cuadro 12
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Cuadrs 12

MATZ: EXPORTACIONES DE ALGUXHOS PAISES ¥ TCTAL MUNDIAL

{ Mfirs comerciaica julieo—junis)

"~ Miles de - ¢ ‘Indices: 195_7/58' = 100

Pals teneladas —
1957/58 1959/60 1960/61 1961/%2
Avgentina 1 022 311.8 182.5 22245
Estados Unidos L 608 117.9 143.2 214.2
Sud Afrieca . . 1 233 30.3 53437 12608
Yugoeslavia 406 _ 125.1 - %48 3847
Total mundial 8 290 141l.1 146,2 20k b

Fuente: FAQ, "World Girain Trade Stetistics", Monthly Bulletin of Agri-
cultural Feonsmics and Statistics.

/h) Carnes
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h) Carnes

Las cotizaciones de la carne vacuna argentins en el mercado de
londres se mantuvieron durante ls mayor parte de 1962 a niveles ligeramente
més altes que.los de. 1961, pero en los dltimos meses reglstraron moderada
decllnaelon, que ge- debxo al aumento de la produccidén interna, refleaado '
igualmente en un menor 'volumen de las importaciones totales del Reino Unido.
Sin embargo,tenuagnaunxo, el precio promedio anual de }962 fue ligeresmente
mds alto que el de 1961 y el volumen total de las exﬁértaciones ge la
Argeﬁtiﬁa superé'ia cifra de 1958 por primera vez en los dltimos tres afios.
(Véase el cuadro-13.) : -

Las exportaciones del Uruguay, excep01onalmente reducidas en 1958 vy
1959, se recuperaron en forma sustancial en los dos afios siguientes y en
1962 acusaron un nuevo aumento de consideracidn, que en su mayor parte
correspondié a ventas realizadas a ls URSS, Lds exportaciones a mercados
tradicionales como los del Reino Unido y otros paises europeos se mantuvisron
a n1Veles comparables con los de 1961, ; |

En términos generales, 12 evolucién récfente del mercado exterior de
csrne vacuna no ha sido desfavorable para los principales exportadores
latinoamericanos, pues las bajas que afectaﬁpn el volumen exporﬁado en
afios anteriores fueron més bien reflejo de lé iimitacién de la ofefta.
Sin embargo, es indudable que es este unc de los productos cuyas perspectivas
en el mercado europeo constituyen motivo de mayor preocupacidn, dado el
cardcter altamente proteccion;sta y restrictivo de las medidas que adoptaron
al respecto los pafses de la Comunidad Econdmica Buropea. S5i bien es
verdad' que el splazamiento del ingreso del Reino Unido a la Comunidad ha
aliviade en parte los temores de una contraccidn del mercado a corto plazo
para las exportacionés latinoamericanas, no lo es menos que tal posibilidad
sigué existiendo y viene confirmAndose de heécho:con. la répida expsngidn

registrads por las exportaciones francesas durante los dos dltimos afios..

i . . /Cuadro 13
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Cuadre 13

CARNE VACUNA—a/: EXPORTACIONES. DE ALGUNOS PAISES Y TOTAL MUNDIAL

"‘Miles de Indices: 1958 = 100
Pals teneladas
1958 1960 1961 1962 b/
Argentina 369.5 75 8 76.6 10644
BraSil 33-3 1.8.0 M}ol 6000
Uruguay I 19.1 27343 223.5 3660
Dinamarea -~ = . - LT 98.9 €943 996
Francia Le5 1 391.1 2 297.8 L LA4L 0
Irlanda 2‘.6 18000 280.8 188.0
Helanda 2243 16747 107.6 1345
Yugeeslavia 10.0 14.0 297.0 LOO
Australia 16603 88'9 95-1 128.3
Nueva Zelandis 117.6 85,2 82,2 8540
- Tetal. mundial 955.. ] 97.1 | 10309 caw

Fuente: FAQ, Montihly Bulletin +f Agricultural Economics and Statisties.,

2/ Incluye carne vecuna fresca, enfriada y congelada,

b/ Estimaciones preliminares,

/i) Cobre
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i)  Cobre .

Las tendencias de los precios mostrafon ciertas divergencias en el
grupo de los metales no ferrosos. los precios del cobre en Nueva York
durante 1962 se mantuvieron estsables al nivel alcanzado desde el segundo
semestre de 1961, pero siguieron siendo inferiores a los de 1959 y 1960,
Las cotizaciones en la Bolss de letales de Londres mostraron también una
completa estabilidad a un nivel ligeramente mis alto que el de 1961, aun
cuande en los medios comerciales autorigados se afirma que esa estabilidad
dependié en gran medida de las operaciones de compra realizadas por una
firma productora africana.

" En realidsd, las condiciones del mercado no fueron muy satisfactorias
y la estabilidad de los precieos recibid también la influencia de las
medidas de reduccidn de la produccién anunciadas por las grandes compafiias
productoras en Africa, los Estades Unidos y Chile., O5in embargo, tales
snuncios no significaron una efectivs merma de la produccidén mundial de
cobre en 1962 con respecto a‘la de 1961, aunque si constituyeron una baja
en relacidn con la capacidad total de produccidn instalada, que aumentd
en poco mé&s de 100 000 toneladas sobre al afio anterior,

Las cifras del cuadro li indican que la produccidén mundial de cobre
primario y secundsrio aumenté ligeramente en 1962 sobre el nivel de los dos
afios anteriores. Por el contrario, las entregas de metal a fabricantes
~ que constituyen un buen indice de la demsnda - disminuyeron alrededor de
3 por ciento. DNo obstante, el hecho mAs significativo fue el incremento
registrasde por las existencias de cobre refinado en msnos de los productores,
tanto de los Estados Unidos como de los otros pafses. A fines de 1962 las
existencias excedfan en poco mis de 15 por ciento las de 1961,

La produccidn de cobre en Chile registrd en 1962 un pequefio aumento
sobre la del afio anterior, pese a las reducciones anunciadas por las empresas
de la gran minerfa. En cambio, la produccién del Perd sufrid una disminucidén
a consecuencia de una huelga de los trabajadores mineros y de los dafios
ocasionados por una explosidn en las plantas., Las exportaciones totales de
estos dos pafses reflejaron las mismas tendencias de la produccidn: aumento
en las de Chile y reduccién en las del Perd., (Véase el cuadro 15.}£Q/

9/  Véase "American Metal Market', Supplement, New York, January 14, 1963.

20/ En este mismo cuadro se indican las cantidades adquiridas por los
principales importadores del metal, /Cuadro 14
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Cuadre 14
COBRE: PRODUCCION MUNDIAL, ENTREGAS 4 FABRICANTES Y EXISTENCTAS

:::::

Indices: 1958 = 1C0 :

Miles de '

'tml%gdés 1960 1960 7 1962a/

Produccién mundial b/ . S
Cobre primario 2 462, | 129.9  130,0 |  13:2.6
Cobre secundario ., = -126 - . 123.8 1135 - 1lil.s
- Cebre refinado . 255 .. 14.5 138 130.6

Entregas a fabrzcantes ' . "

Estados Unidos 1070 108.5  120.8 12847
Otros pafses ‘ 1578 143.8 193.8  122.1
Total e 2 648 123.6 18,6 127

Existenclas de cobre re=
finade {fin de periocdoe)

Estados Unidos 73 172.6 . 9846 146.6

Otros pafses 165 - - 158,8 183.0 - 197.0
Total S 28 163.0 157.1 18,5

Fuente: american Metal Market, Mueva York, 18 de febrero de 19612,
af Cifras preliminares. L

E/ Los totales mundiales se refieren a los. paises que informan al Instituto
del Cobre, de los Estades, que representan poco més del 9O por ciento
de la produccién mundial total excluidos los paises de’ economia central-
mente planificada. .

 fousdro 15
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Cuadro 15

COBRE; EXPORTACIONES F IMPORTACIONES DE COBRE NO MANUFACTURADO,
DE ALGUNOS PaISES

Miles de | Indices:; 1958 = 100
t°2§§gdas 1960 1961 1962 a/
Exportadores
Chile L25.7 120,5 - 127.3 - 130.9
México |
Perd | 48.3 33046 363.8 366';2»
Importadores
Bélgica ‘ . 18l.6 - 1511  152,6 182,13
Francia 212,0 i97.5 105.0 103.9 .
Estados Unidos l"‘_‘ 44,3.8 | i06.6 92.9 9649
Italia 95.2 186,1 195.2 235.9
Reino Unido = L66.0 119.4 115.1 1145
Repﬁblica Federsl Alemana 329.7 130.5 - 142,22 125.2
Total 6 pafses 1 728.3 122.6 121..7 | 1245

Fuente: Departamento Britinico de Estadisticas de Metales no ferrosos,
World non-ferrous metal statistics., Volel5, N° 11,

a/ Cifras preliminares.

/3) Petrdleo
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3) Petréleo

Los precios del petréleo crudo venezolano para exportacién se han
mantenido sin cambios desde 1960, aun cuando en dlferentes ocasiones tal
estabilidad de precios se ha visto desvirtuada por la concesién de descuentos
sobre los precios de lista de los productores, Esta prédctica - que las
compafilas productoras en Venezuela utilizsron con cierta liberaslidad en
1960 y 1961 ~ ha sid§ al parecer abandonadé; en parte por ls oposicidn del
gobierno Venezolano ¥ en parte por el relativo fortalecimiento de ls demanda
de petréleo en el mercado mindial durante -6l perfodo reciente.

La produccién mundial de petrélso crudo hs continuado en expansién
pricticamente en todas las principsles zonas productoras. En 1962 el
incremento sobre la produccidn de 1961 fue de 8 por ciento y se registrd
principslmente en la URSS, el Medlo Oriente. y Venezuela, OSometida 2 cierfoé
controles, la producclén de los Estados Unidos ha aumentade relstivamente
poco en los Ultimos afios. (Véase el cuadro 16 )

En América Latina - excepcién hecha de Venezuela - el mis 1mportante
incremento de produccién se registrd en la Argentlha, ¥ con ello acrecentd
este pais su grado de autosuficiencia en productos petroleros. Otras
repiblicas - el Brasil, Chile, México y el Perd ~ experimentaron pequefios
aumentos, en tanto que Colombia, que tiene un pequefic excedente para
exportacidn, vio bajar su produccién en 4 por ciento por el relativo agota-
miento de los pozos en explotacién, Sin embargo, a fines de 1962 se inicié
la produccién en nuevos pozos,

Desde el punto de vista del mercado externo, lo més importante es la
evolucidn de la produccidn y las exportaciones de Venezuela. .Su-produccidn
en 1962 sumentd (6.5 por ciento) 'sobre la de 1961. Por su parte, las expor-
taciones de crudo y derivados registraron un aumento -de 8 por ciento entre -
los dos “afios citados. (Véase el cuadro 17.) El resultado puede calificarse =
de favorable, si se considersn las condiciones imperantes en el mercado
mundial. En efecto, las restricciones a la importacidn de petiéleo crudo
y derivados en los Estados Unidos - que absorbe una buena parte de las
exportaciones venezolanas - han puesto un dique a la expansién de las ventas
a dicho pafs, si no en términos absolutos, por lo menos en cuanto a su
participacién porcentual en el incremento del consumo. En este sentido,

| /los controles
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los controles sobre la importaciéh‘norteamsricana puestos en vigencia pars
el afic 1963 tienden s restringirla sun més, al modlflcar la férmula que se
utilizaba pars fijar las cuotas de importacidn. Desde 1963 esas cuotas

s establecen al equivalente del 12.2 por ciento de ls produccién interna
de petréleo crudo y gas natursl, pero las impertaciones provenientes del.
Canadd y dg_México, que nohes§§n sujetas a controles, se agregan a las .
importaciones controladss para calcular aguel porcentaje. De este modo

- tedricamente al menos -, existe la posibilidad de que el Canadd y México
suministren una proporcién cada vez m4s creciente de las importaciones,
disminuyendo asf las cuotas diSponlbles para las que provienen de
Venezuela ' '

Otro aspecto 1mportante de la eVoluc;ﬁn reciente del mercado inter-
nac;onal del pebréleo son las exportaclones de la URSS. la raplda expan316n
que ha registrado su producc16n~;g/ se ha visto acompafiada por un-.decidido
esfuerzo de panetracién en los mercados de Europa Occidentsl. lLes cifras
mis Fecientes sobre ‘el volumen de las expérteciones de 1la UR3S sél0 alcanzan
el afio. 1961, pero ya por entonces las exportaclones totales de petréleo
crudo ¥y de productos derlvados eran 155.5 y 93.6 por ciento mis altas,
respectivemente, que las de 1958,

ll/ Como se muestra en el cuadro 16, 1s produccién canadiense ha registrado
ung de las m4s altas tssass de crecimiento en los dltimos sfios. En
México la expansién hs sido mucho menor, y desde 1962 establecid un
tope méximo a las exportaciones destinadas s los Estados Unidos.

12/ En 1961 y 1962 la URSS superd la produccidén de Venezuels y se convirtié-

en el segundo productor zundial de petréleo crudo.
/Cuadro 16
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Cuadro 16
PETROLEO CRUDO: PRODUCCION:MUNDIAL, POR PAISES
Y AREAS REPRESENTATIVAS

Area o pais Miles de Indices: 1958 = 100

Productor to;gég@as o6 T 1o& 1962 é/ |
Estados Unidos 441.0 10h.§ | 106.8 | 10845
Canad4 | 2244 J_15A.2 132.6 151,.8
Medie Oriente 215.0 12343 13242 ket
Unidn Seviética 113.2 | 130.7 14646 16k45
Venezuela 139.1  107,0 109.3 119.7

Total mundial - 907.9 115;9 123.3 13343

Fuente: Petroleum Press Service, Londres, febrero de 1963.

2/ Cifras preliminares.

/Cuadro 17
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Cuadre 17

VENEZUELA: - EXPORTACIONES DE PETROLEO CRUDO
Y PRODUCTOS DERIVADOS

Producto dljiije-:g:: | Indices: 1958 - 100
°‘l‘g§§°s 1960 1961 1962 af
Petréleo crudo 109.5 .J,.Oé‘.ll . 108,1 | . 117.8
Productoé derivados 2.1 122.:.6 13l.5 ) 138.6
Total 141 .6 110'.3 113.4 122.5

Fuente: Banco Central de Venezuela, Boletines lensuales, 1962,

a/ Cifras preliminares,

/2. las



B/CN,12/679
Pig. 40

&
2. Las exportaciones

Al econsiderar el crecimiento que tuvo en 1962 el valor corriente de las
exportaciones del conjunto de América Letina, que - dada la relativs
estabilidad de sus precios -, puéde atribuirse Integramente al que registré
su volumen fisico, ha de tomarse muy en cuénta que se alcanzé después de
1961, qné fue ﬁh aﬁé.dé:éété;camiento de esas ventas exteriores, En efecto,
en 1961.ébenas.se registré un modestisimo incremento menor del unc por
ciento. Asi pues, si se toma 1960 como base de la comparacién, se compruebs
que aquelié exportacién tuvo unifiﬁmo acumlativo anual de crecimiento
- en 1961 y 1962 - de alrededor de 2.6 por ciento, cifrs que contrasta
desfavorablemente con el sumento de 5,2 por ciento de 1960. (Véase el
cuadro 18s) '

5i se agrupan los pafses segin la msgnitud de 1la tasa de crecimiento
de su reéspectivo producto bruto en el largo plazo, como se ha hecho en el
cuadro mancionado,llg puede observarse el desigual comportamiento que han
tenido las exportaciones en cada uno de ellos, En el primero, en el
grupe A, que tradicionalmente ha venido mostrando el mismo ritmo de aumento
en sus exportaciones - coincidente con un estancamiento relativo del
producto por habitante -, se produjo en 1962 un crecimiento considerable
de las ventas exteriores. Fue factor determinante de ello el alto valor
de las exportaciones de la Argentina {1 200 millones de délares ), que
sobrepasa en mis del 20 por cierto a la cifra de 1961 - aflo en que las
exportaciones fueron afectadas adversamente por las exiguas cosechas -

¥ significan una altura muy similar a la de 1953, verdadera marca de los
afios cincuenta,

.;2/ El agrupamiento de pailses efectuado en este cuadro responde a la nece-
sidad de hacer comparable — en la medida en que lo permiten las
informaciones disponibles - la evolucién del sector externo en 1961
¥ 1962 con la que se analiza en el estudio Bl desarrollo econémico de
américa Latina en la postguerra (E/CN.12/659) para un periodo anterior.,
La composicién de cada grupo es similar a la de dicho trabajo,as saber: el
grupo A recoge datos de la Argentina, Bolivia, Chile, el Paraguay y el
Uruguay; el grupo B los correspondientes a Colombia, el Ecuador y el
Perti; el grupo C los de Costa Rica, Cuba, El Salvador, Guatemala,Haiti,
Honduras, Nicaragua, Panam# y la Replblica Dominicana y finalmente, el
grupo D incluye la informacidn relativa al Brasil, México y Venezuela,

/Cuadro 18
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Cuadro 18
""" WERICA LATINA: VALOR DE LAS EXPORTACIONES, EOR GRUPOS DE PAISES, 1959-61

" 4

. Nueve meses de:

Grupos do pafses . 1953 T TR TS O
: o .. 198 o/, . 1962 af
‘ Millones' de dola.res o ‘

Amérieca Latina 7 609,65/ 8 007.9 _/ 8 0625 b/ 5964 o/ " 6 2746 of

Grups & - o |

Argentiia, Bolivia, Chile, Pare ) ‘

rﬁeguay ’ ) » FAIRERYy om0 1 764 1749.6 - 119808/ 1351.84/
Grupe B

COIomhia, Eeuador, Perd - 876,6 - 1 ooi,l 10269 720,9 799.8
Grupo C . K

Costa R:lca, E‘l Salvador, Guatemala, ,

Hait{, Honduras, Nicaragus, Paname,

Republiee. Dominiea.na 617.% . &h.0 . 84,3 .- - 4890 531.0
Grupo D . . . . R Ny . e

Brasil, México, Venezuela L Lo3a,.o b 668,7- - W 6M.7 . 3.573.5 . 3592.0

Variagién respecto al afio anterior (porcientos)

Anérica Lating - +542 +047 - +lt,9
Grupe A - +3.1 0.8 - +12,8
Grupe B - +13.9 +2,6 - +1049
Grupo C - +9,2 ol 4 - +8.6
Grupo D - +3,8 4.6 - 5

Fuentest Eptad{sticas oficlales de comerclo exterlor, elaboradas por la CEPAL.
a/ Las oifras de 1961 y 1962 con provicionales y estdn sujetas a modificacioness
b/ Sin Cuba,

8/ Sin Cube y Bolivia,

4/ Sin Belivia, Para Chile 6 meses,

JEn el
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En el grupo B « en el que es posible comprobar aumentos snuales
importantes de exportacidn - esa tendencia se mantuvo en 1962, después del
transitorio debilitamiento que tuvo en 1961 y que estuvo determinado por
el que sufrié la exportacidn del Ecuador y Colombis. Ios tres pafses que
integran el grupo participaron en el aumento considerable registrado en
1962 con cifras de consideracién, sobresaliendo, no obstante, por su

- magnitud, las ecustorianas (casi 12 por ciento).

En el grupo C, cuyos pafses se han venido beneficiando por un despla-
zamiento de la demanda exterior de café y algodén que antes satisfacian
en mayor proporeidn los productores latincamericanos m&s importantes, se
registrd una vez mis un fuerte aumento después de la declinaeién que
tuvieron sus exportaciones en 1561l. Casi todos los palses del grupo se
beneficiarén con esezaumento, pero sin embargo sobresale el alcanzado por
El Salvador, Haitf y ls Repdblica Dominicana, palses que habfan visto
disminuir o estancarse su volumen exportado en el afio precedente.

Finalmente el grupo D, y por segunde afio consecutivo, volvié a ver
debilitado el ritmo de crecimiento de sus exportaciones. En esta opor-
tunidad lo determind el descenso de 10 por ciento que sufrieron las
ventas exteriores del Brasil.

/3. Belacién
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3, Relacién de vrecios del intercambio v poder de

compra de las exportaciones

Las influencias del comercio exterior gobre el producto y el ingreso
interno no provienen exclusivamente de las oscilaciones dpe sufre el
volumen exportado, Aumentos considerables de £ste pueden verse amulados
con. ¢reces por la evolucidén de los precios relatives exteriores, en ouanto.
a’ sus efectos medlatos o 1nmedlatos sobre aquellos dos términos econdmicos,
'Pbr ello, ung-de los aSpect0u fundamentales que hay que estudiar para inter-
pretar las influencias favorables o desfavorables del comercio exteriores
la evolucidén de la relacién de precios del intercambio,

Como se indicé al comienzo de esta secclén,—~/ los precios de
erportac16n e importacién mostraron en 1962 casi el mismo nivel de 1961, .
y, por lo tanto, la relacién de nrecios del intercambio perman9016 préct1-
camente invariable de un afio a otro, Pero si los términos de comparacién’
se retrotraen al afio 1955 - que se ha tomade como base —~ se comprueba que,
mientras los precios de exportacién cayeron en los primeros nueve meses-
de 1962 en 15,1 por ciento, los de importacién lo hicieron con una
intensidad mucho menor (3,7 por ciento). (Véase el cuadro 19,) Como
consecuencia de esta desigual evolucidn, la rélacibn de preclos del 1nter~
cambio fue en 1962 un 12,7 por ciento inferior a la del afio 1955,

i, . Esta deprimida relacién de precios anuld en un:40 por ciento los”
beneflcios que el mayor volumen f151co edportado hubiera signlficado para
la capacldad de compra exmerlor provenlente de las exportaclones del
conaunto de América Latlna. En efecto, las cifras disponibles para 1962
parecen indicar que el volumen fismco exportado en este afio hubiera sido
superior. al.-de 1950.en un 29 por eiento, en tanto gue el aumento del poder
efectivo-de. compra: exterior de esa exportacién - despuds de Lenér en cuenta

el deterioro de la relaclén de precios del 1ntercamb1o - no. nuble 8, alcanzado
al 17 por Clento,w o . _ .

14/ - Véase el punto'l "El mercado internacional de productos primarios”,

15/ . Los efectos de.la relacién de intercambio sobre el ihgzreso bruto
serdn considerados en la seccién III de este estudio, . - . = . = .

/Cuadro 19
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'._;Cuadro 19

AMERICA LATINA: PRECIOS DE EXPORTACION F IMPORTACION, RELACION DE
INTERCAMBIO Y PODZER DE COMPRA DE LAS EXPORTACIONES

Nueve meses.de

Concepto | 1959 1940 194
' 194la/ 19623/
1955 = 100

Precies de exportascién - 85,0 86.0 85.0 85.0 84.9
Precies de importacién 97.3 96.8 96.7 9648 9647
Relacién de intercambio 87.4 88,8 87.9 87.8 8747
Poder de compra de las
exportaciones 107.5 112.0 112,3 112.6 116.9

Variaciones respecte al afio anterier, (vorcientos)

Preclos de exportacién - ] 42 «] 2 - =-0,1
Precios de importacién - =05 0.1 - =0l
Relacién de intercambio - +1.6 -1.0 - 0.1

Poder de cempra de las ‘ : .
exportaciones - +442 +3,3 - +2,8

—

Fuente: Estadisticas oficisles de comercio exterior, elaboradas per la
CEPAL, .

g/ Las cifras de los afios 1961 y 1962 son provisionales y estdn sujetas a
modificacién. ‘

En suma, la desfavorable evolucidn de la relacidn de precios del
interc¢ambio ha impuesto serias limitaciones al poder de compra derivado.de

las exportaciones y, por ende, a la importacién,

e Lag
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L. las importaciones

En 1os primeros meses. de 1962, el valor (cif) de las importac*ones
" registré un mivel muy similaz al de igual lapso de 1961, A ju‘zgar por

e R Vv, LT

los informaciones parciales.gue Se poseen para el conjunto del afio, ese

" valor habrfa dismindido en 1962, . Este decréclmerrbo relativo. se experlmenta.

después de tres afios de una expansién continua de la importacidn. C’abe atri-
buirlo a determinadas :tensiones ejercidas en 1961 spbre. el balance de s
pagos de algunos pafses, cuyas cifras t:Lenen cons:Ldera.ble ponderacldn en

el total latinoamericano, Como esas tensiones siguieron ejerciendo su efecto
en loé'iai'imeros méses de 1962; las autoridades tuvieran. que, gp}{lg&f;:ﬁéd»idas
todavia mis severas que en afios anteriores para contener aque]lé. expansién,
(V8ase el cuadro 20.) .

Si se consideram aqui los mismos cuatro grupos en- que 58" clasn.ficaron
los paises para estudiar la e por ta,cldn,-:"—y puede compmbarse que la
contencién impuesta al crecimiento de las importaciones fue bastante
general. En el grupo A, las importaciones correspondientes a la Argentina
¥y Ch:Lle son las que determinan dicha situacién, pues las. del Urugﬂay ¥ el
Paraguay parecen haber mostrado aumentos en el conjunto del afio, Los dos
primeros pafses e‘:per:imentaron fuerte deaequ:llbr:.o en la cuenta corriente
exber:l.or en 1961,y siguieron teméndolo en 1062, no obstante el relativo
alJ.v:Lo que 10graron en este’ aﬁc merced al-aumentoc de sus. ventas al exterior
¥y ala restriceién que se impuso sobre lds importaciones, Lo

" En el grupo‘B, es Colémbia el pafs .que determina la estab:.l:l.zacn dn
de las importaciones del congunto s pues 1as restricciones J.mpuest.a.s a sus

compras ezrt.ern.ores determinaron una reducc:.én que neutraliza el creclmlento

mostrado por las del Ecuador y el Perﬂ. 'El decrecimiento del valerimportado

que se observa en el grupo D prov1ene de la dlsmin"" 6n”geurrida-en- el
Brasil y del: est.ancamiento de las. comnras e.xt,er_uores de Mé:d.co cxue Nno
pudieron contrarrestarse con la ligera expansién de las de Venezuela. Final-
mente, en el grupo C = cuyas cifras muestran cue fug. el ﬁmco oue tuvo

aumentos en sus importaciones « el fenfmeno se deriva del creclmlento
registrado en la casi totalidad de los pafses que lo componen, Sin embargo,

debe tenerse en cuenta que las importaciones de este grupo habfan disminuido

en 1961 .

16/ Véase antes la nota 13,
/Cuadro 20
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Cuadro 20
AMERICA LATINA; VALOR DE L4S IMPORTACICNES, POR CRUPOS DE PAISES
¢ ¢ Nueve meseos de:
Grupos de pafees -. 1953 1960 1961 1961 af 1%z s/
Millones de ddlares
Anérica Lating 25243 b/ 7 73444 b/ 8 035.1 b/ 5 74845 o/ 5 7182 of
Grups A
Argentina, Bollvia, Chile
Pa.faguay, ’UNM ! . ’ 1 715.6 2 101.8 2 375.1 1 Y80l 4/ 1443 8/
Grupe B
Colembia, Eouador, Perd 821.9 1 0170 1 126.5 817.9 8214
Grupe C
Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Halt{ 5 Handu{?s, ' .
Wicaragua, Panams, Republica :
Duminicana, ' 753.8 77940 757.4 52547 - 580.3
Grupe D . o
Bresil, Méxice, Venezusla 3 961,0 3 83646 37761 2 9248 2 865.4
Vartaoidn respecto al afio anterior, (percientos)
imerica Latina - +6,6 +3.9 - 0,5
Grupo & - +22,5 +13,0 - -2e2
Srupo B . ‘ - +2347 +10,8 - 0.k
Grupo C - +3,3 ~2,8 - +10,4
Grupe D - "'3.1 . ' pl.s - .1..9

Fuentegs Estad{sticas oficlales de comerslo axterioi-, elaboradas por CEPAL.

e/ Las cifras de 1961 y 1962 son provisiomales y estdn sujetas a modificacicn.
b/ Sin Cuba,

o/ Sin Bolivis y Cuba,
4/ Sin Bolivia, Para Chile 6 meses,

/EL comportamiento

PR T T
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El comportamiento de las importaciones en los prupos y pafses
 indjcados confirma una vez m&s lo comprobado en diversos estudios econémicos
anuales anteriores, Fl crecimiento de la capacidad eiterna de comnra

- origina en América Latina una expansién de la act1v1dad sconémica interns

¥ del ingreso bruto, La elasticidad-ingresoc de la dem@mda de 1mnortac1ones
- superior a la-unidad .provoca de inmediato un crec1m1ento de la demanda de
las importaciones vroporcionalmente superior al de la capacldad exterior de
compra ¥y al del 1ngreso, que a2 un plazo mayor -~ ante el estancamlento o]
decrecimiento de aquella capacidad de compra - obllga a una baja posterior
de las compras exteriores, lista contraccién de las importaciones en 1962
incidid, en algunos de los pafses de mfs alto grado de desarrollo dentro

" del conjunto de América Latina, en las adquisiciones de bienes de capital,
por cuanto el margen de comprensién que ofrecen los blenes de consumo es
sumamente reducido en estos pafses, y la restriceién de las compras cde
materias primas significa para ellos deprimir la actividad econémica
corriente, De esta suerte, ia salida obligada a corto plazo es la compren—
sibn de las importaciones de bienes de capital, aun cuando ello signifique

' transferir para el futuro la solucién de problemas que sobre el crecimiento
del ingreso se derivan de la insuficiencia -~ no s6lo ciclica sino a largo
plazo -~ de su sector externc,

5« El balance de pagos

A los efectos de analizar la cuenta internacional del conjunto de América .
Latina, se presenta en su expresién mAs simplificada, (Véase ¢l cuadro 21,)
Por un lado, se incluye la cuenta corriente del balance de pagos que recoge'
el resultado de las transacciones de bienes y servicios, asf como los pagos
netos de ingresos a los factores del exterior - intereses, dividendos,
regalfas, etc, Su saldo positivo o negative indica si los ingresos de
divisas han superado a los egresos o, viceversa, si estos egresos han sido
mayores, En todo caso, el saldo positivo - que no se da en el conjunto

de América Latina - indicarfa un aumento de reservas o de sus activos
exteriores e, inversamente, el saldo negativo - que es regla general en la

regifn - indicarfa pérdidas de reservas monetarias y acrecentamiento de sus

/Cuadro 21



E/CN.12/679
Pig, 48 7

Cuadro 21

AMERICA LATINA: BALANZA DE PAGOS, POR CRUPOS DE PAJSES
(M.{Ilhnes de do'la.ras)

. Cuenta ocrriente Cuents capital | Cuentas"oompensatorias

Grupon~de palase 1960 136 s/ 19628/ 1360 1%61a/ 19628/ 1960 1961 8/ 19628/

imérica Latina {(oon : :

Venezuela) b/ . «995,6 1 072,0  «£80,0 992,86 1 1135.2 600.0 3:§ 35:3 92:9

Amériea Lating (sin : : ‘

Venezuela) b/ 2 18,8 < Lk46,2 <1 180,0 11748 122  980,0 1440 3HC 20040
orupe 4 o/ 5037 50L.3  hP00 5626 675 e 589 2298  ae
Grupo B S 80,2  ~158,0  =90,0  145,7 €83 eew w6505 8947  eee
Grupe c y . .8805 - .-?5.2_ 0120-0 1050'_3' . 13200 Ty -1608-' 59608 T
Grupo D (con Venew ) )
2uela) - ‘»323e2 62,5 - 179,2 2414 vee 14,0  «303.9 s
Grupe D (sin Vemew - .
zuela) "W713,9  =311.7  ~500,0 36142 540,14 . 352,7  =22847 vee

Fuenter Fondo Monetardio Internseional.
_/ Provisionsl sujeto & revision, Los datu\s de- 1962 san es‘bimaoiones basadag en cifras de comercio exterior pars

9 meses. y &n elfras moneta.rias de bamos een‘tralas.

b/ Excluye Bolivis y c'uba.

o/ Exeluye Bolivia, L,

4/ Excluye Cubz. .

obligaciones con el exierior.'
flnanclarse de dos modos leersos a)

..‘\'

,_sus mov1m1entos auténomos a largo plazo, oue se componen de capltales

Eétos ﬁlﬁiﬁos'aumentos de obligaciones'bueden

can la cuenta de capltal 0 sea con

bflclales y prlvados - incluso re;nVer51ones de utllldades - que se invierten

en América Latlna, y o) con movnnlentos compeasatorlos de cap1ta1 a corto

_ plazo, o cuentas compensatorlas, como son los adeudos bancarlos con el
.: exterlor 0y 51mplanenme, la acumulucién de deudas comerciales entrs .

efportadores e 1mportadores, derivada de la 1mpos*b111dad de pago a corto
p%azohpqy insuficiencia de los activos exteriores,

Ambas cuentas de

/financiamiento - de
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finan@iémiéh%b - ﬁe”capiial y compensatorias - se incluyen’dn la presen=
tacidn del balance de pagbs del cuadro 21, Como es 18gico, . su suma- coincide
- con 51gno contrarlo -~ con el saldo de la cuenta corriente, '

"~ Las clfras muy preliminares que se poseen para el balance de pagos -
del corﬁunto de Amérlca Latina parecen 1nd1car que en 1962 se, produjo un -
cambio sustanciaJ de evolucién, Obsérvese, eri ‘primer ‘término, la cventa
corriente 1nclu1da en el cuadro 2L, De un promedio negative: arual de mds
© menos l 000 mlllones de d6lares, el saldo de dicha cuenta se reduce’
en 1962 a 680 millones. Si se excluye a Venszuela ~ cuyo balance de
pagos ofrece habitualmente una posicién atfpica en imérica lLatina - la
51tuac16n de la cuenta corriénte cambia en relacién con la magmitud ‘de las.

' clfras, pero no con respecto a 12 mencionada tendencis’de 1962, En’ ‘efecto, -

el promedlo anual en 1960 y 1961 del saldo negativo (sin Venezuela): sube-
a wnos 1 380 millones de délares, en tanto que las cifras dé 1962 1ndicarian
un saldo menor. |

_ Ya sea que se conoldere el total de América latina con o 'sin Venezuela;
la prlmera observac16n cue cabe hacer es que €l financiamiento exterior: ‘para’:
cubrir el débito de la cuenta corrlente decrecid en 1962, Incluyendo &'

Venezuela, ese financiamiento fue 1nfer10r dl de 1961 en cerca del-32 por’. -

-

clento y, exnluyendo a dlcho pais, én cérea del 28 por- cientos -

Uho de los prlnclpales obst4culos” que se oponen a un desarrélle o

acelerado de los pa*ses latlnoamerlcanos reside ‘en ‘el bajo coeficiente de-
ahorros y, por ende, de 1nver516n. i aqui Que, cOmO elemento complemeni~:
tario del ahorro 1nterno, el cabltal exterlor vuede cumpllr el papel ‘de -
acrecentar los recursos para 1nver316n y de hacer &sta posible al permitdy .
mayores 1mportaclones de ‘biénes de capltal. "Bn 1962 se inicié un esfuerzo
1nternacional con51derable para acrecentar "4 corriente de ese ‘capital
exierlor, hasta elevaﬁlo, en’ el curso ‘de 1os préx:mos diez anos, a wi ritme
de unos 2 000 millones de délares anuales. Liama por ello la atencién que
coincidiendo con ese esfuerzo internacional, 1as cifras disponibles .para.1962
- muy prellmlnares n;uuralmente todavia - 1nd1quen fio 8616 ‘uri nivel de
flnanc1am1ento exxc“no muy 1nfer10r a ese promedao, sino 1ncluso al de

los dos anos precedentes. Aunque las cifras sobre: errores y omlslones que
contlenen los balances de pagos de Ios pafses latinoamericancs se hafi

/computado en

‘o

fna
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computado en la cuenta compensatoria, atribuir las cifras de esa partida a
1a cuenta corriente no cambiaria la conclusién anterior.

En realidad, la situacidén no obedece a un cambio generalizado entre los
diversos paises latinoamericanos. Pricticamente ello se debe al menor saldo
negaﬂivo mestrado por los balances en cuenta corriente de la Argentina,
Colombia y Chile - que fueron los paises que impusieron mayores restricciones
a sus compras exteriores en 1962 - y al mayor salde positivo logrado por
Venezuela, movimientos que en conjunto no pudieron neutrglizarse con el
mayor desequilibrio experimentado en el Brasil y otros paises de menor
ponderacidén en el total.,

Si se vuelve a la distribucidén - en los grupos de pafses antes
mancionadoalz/; del saldo negativo en-cuenta corriente - excluyendo Venezuela -,
otra observacidn que cabe hacer es que el grupo que mostré menor crecimiento
en su ingreso por habitante - el grupo & - fue el que incidid en mayor medida
en el déficit de cuenta corriente en el conjunto de los afios 1960~62., En

"efecto, este grupo absorbié casi en un 73 por ciento el déficit total acumu~
lado en ese lapso. Por otra psrte, el segundo grupo que le sigue en orden

de importancia para determinar ese déficit es el grupo D, sunque es al Brasil
al que le cabe mayor peso en esa determinaciéne

Al pretender analizar la distribucidn - entre cuentas de capital y
cuent as compensatorias - del financiamiento exterior de la cuenta corriente,
se tropieza con el problema de asignar a una u otra la partida de "errores y
omisiones" que contienen todos:los balances de pagos;lg/ En el cuadro 21
se atribuyé la totalidad de esta partida a la cuenta compensatoria por
considerarse que, en su mayor parte, represents las salidas de capital de
ciudadanos latinoamericanos. Segun este criteric, el total de capital a
largo plazo que llegd para invertirse en América Latina - sin considerar a
Venezuela - habia decrecido de 1 175 y 1 412 millones de délares en 1960 y
1961 a s6lo 980 millones en 1962, Si se incluyeran las cifras de Venezuela

17/  Véase de nuevo la nota 13,

18/  Los "errores y omisiones" en el conjunto de Amdrica Latins fueron de
unos 490 millones de ddlsres en 1960 y de 350 millones en 1961 habién-
dose alcanzado esta Ultime cifra en 1962, 'Estos saldos de la mencionada
partida son de signo negativo, es decir, significan salidas de capital.

Jen el
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en el total, se observaria también la misma tendencia decreciente, (Véase
otrs vez el cuadro 21,) Por su parte, siguiendo ese criterio pars el cémputo
de "errores y omisiones", habrian aumentado los movimientos compensatorios,

o sea las pérdidas de reservas y la acumulacién de débitos exteriores a corto
plazo.

Como quiera que sea, en el afio 1962 no hubo avance alguno en este
aspecto del financiamiento neto exterior, y esa circunstancia se aprecia no
sélo a través de las cifras de balance de pagos, $ino con las mencionadas
antes sobre exportaciones e importaciones. En ellas se ponen de manifiesto
el meyor esfuerzo exportador de América lLatina y la restriccién de importa~
ciones que hubo que adoptar en un intento - sin resultado positivo -

de reducir un desequilibrio que ya va hacilndose tradicional en el sector
externo,

/II. PRODUCTO,
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“II. - PRODUGTO, INGRESO Y COEFICIENTE DE TAVERSION
" En 1962 el producto -bruto del’ conjunto. de América Latina‘fue superior en
2 900 millones de délares — a precios consténtés de 1950 - al de 196;._
Sin embargo &s€ crecimiento.fue inferior al:de este Wltimo afio, tanto
en valores absolutos camo relativqﬁuA.{Véase ei éuadro 22,) En.efeqyp,“‘
mientras el créciniento de 1962 alcanz6,al kb por ciento, el de 1961
logré registrar una cifra més satisfactoria (5.4 por ciento). ‘Si_éstos
“aumentos se expresan por habitante, el-de 1962,561§ fue de l;é‘pqrﬂcieﬁto,
cifra qué dista del 2,5 por ciento.anual que se preteﬁde alcsuzar en los
préxitos ;diés afios, .- - ‘_ | e

Si bien se observa, es posible apreciar un cambio en el riumo de ;
crecimiento que mostré el producto bruto por habitante en el pericdo 195660
- en que lo hizo a razén de uno por ciento anual - y el que ofrece de
1960 a 1962, En este lapso el crecimiento premedio fue de 1,9 por ciento,
En realidad, ese cambio, que se produce precisamente en 1960 y se mantiene
con ligera variante en 1962, se explica en virtud de tres factores
principales relacionados con el sector externo de la economia,

En primer témmino, a partir de 1959 se observS un mayor esfuerzo
exportador de parte de América Latina, que llevé su volumen fisico de
exportacién total en ese afio de 7 610 millones de délares (a precios de 1950)
a unos 8 000 y & 3CO millones en 1961 y 1962, respectivamente. En segundo
lugar, la relacién de precios del intercambic interrumpié en 1960 su
sostenida tendencia al deterioro, estabilizando su nivel en las bajas
cifras antes mencionadas. Por (ltimo, también a partir de ese afio la
afluencia de capital extranjero a largo plazo se acrecienta considerable-
mente de 765 millones de délares en 1959 a 993 y 1 113 millones en 1960
y 1961, Este aporte de capitales extranjeros se debilita en 1962, como
antes qued$ sefialado,

/Obsérvese ahora
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Obsérvese ahora que la conjugacién de esos elementos determinaron
en los tres afios considerados — principalmente en 1960 y 1962 -
un aumento de la capacidad para importar y una merma de los efectos
deprimentes, directos e indirectos, de la relacién de precios del
intercambio sobre el ingreso y el producto bruto, Por otra parte,
el debilitamiento del ingreso de capitales a largo plazo en 1962,
puede haber tenido alguna influencia sobre el menor ritmo de
crecimiento en este afio, ademis de lo que puede haber trascendido de
la polftica econfmica, segin se exﬁlicd en‘lalintroduécidq. |

No todos los paises muestran igual comportamiento en su producto
bruto, Mientras el Perd y Venezuela experimentaron un aumento considerable
- este Gltimo pais después del estancamiento de los afios precedentes w,
México crecid en alrededor del 5 por ciento y Chile tuvo un crecimiento
mucho més lento, El Brasil, aun registrando todavia una cifra alta de
crecimiento, mostré un ritmo més débil que en 1961, El Uruguay parece
haber sufride cierto estancamiento en su producto bruto, en tanto gue
en algunos paises de Centroamérica se noté recuperaéién, aunque no muy
pronunciada. Asf, por ejemplo,en El Salvador, esa recuperacién comenz6
a notarse hacia fines de afio, Por dltimo, en la Argentina hubo un
descenso, que algunas fuentes extraoficiales cifran en 3.5 por ciento

en total ¥y en cerca de 6 por ciento por habitante.

/Cﬁadro 22
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Cuadre 22

AMERICA LATINA: PRODUCTO‘E IFGRESO BRUTOS Y BIENES
Y SERVICIOS DISPONIBLES

Concepto 1959 1960 1961 1962
Millones de délares de 1950

1. Producto bruto 59 797 62 597 65 970 68 872
2. Efecto de la relacién '

de intercambio -1 863 -1 883 -1 888 -1 906
3. Ingreso brute (1 + 2) 57 924 €0 714 &, 082 66 946
L, Importacicres menos ex- .

portaciones ~2 057 -1 913 -1 748 -2 212
5. Bienes y servicios dis=

penibles (31+4) 57 740 £0 624 6l 222 66 670

Variacifn porcentusl respecto gl sfio enterior

1. Producto bruto ' - L7 5.4 Lok
2. Ingreso bruto - L8 5.5 Le5
3. Bienes y servicios

disponikles - 5.1 5.8 3.8

Fuente: Hasta 1960, Boletin Econémico de 4mérica Latina, Vol, VII B° 2, Suplemento

Estadistico 1902, y Estadislicas eliciales de Comercio Exterior.

Valores

convertidos a délares de 1950 por la CEPAL., Los dotos de 196l y 1962 son
estimaciones de la CiPaAL solire ls base de estadisticas sectorialés de 10
paises y por lo tento son provisionales y sujetos a revisién y modificacidn.

/E1 ingreso
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El ingreso bruto - esto es, el producto ajustado por las pérdidas
o ganancias derivadas de la relacién de precios del intercambio ~ crecid
en forma muy similar a 1961, en virtud de que el nivel de la relacién
de precios fue précticamente igual al de 1961, Sin embargo, obsérvese
que, de los 2 900 millones de dflares de 1950 de aumento que tuvo el
producto, 1 900 millones fueron sustrafdos por €l deterioro que.muestra
esa relacifn de intercambio con respecto a la existente en 1950,

Las transacclones de bienes y servicios con el extranjero -~ importa-
ciones menos exportaciones ~ implicaron cambiar una parte de la produccién
interna superior a la que ingresé del exterior, De aqui que la cantidad de
bienes y servicios que guedaron disponibles para la economfa interna después
de efectuadas acuellas transacciones, representaron una cifra bastante
inferior a la del productc bruto: una diferencia de 2 200 millones de
d6lares de 1950, o sea, algo mds del 3 por ciento de este nroducto, En
ello han pesado una capacidad para impgftar que no crece paralelamente con
las mayores exportaciones y que hace frente a la necesidad de pa.ar al '
exterior cifras crecientes de servicios comerciales y financieros -« y
deudas pendientes -~ que le restan posibilidades de importacién, Asf pues,
no es de exﬁraﬁar que esto = junto con una menor afluencia de capitales
extranjeros - haya hecho necesario restringir las compras exteriores,

Como cquiera cue seay, los bienes y servicios disponibles crecieron en
3.8 por ciento en 1962, lo cue se compara muy desfavorablemente con el
5.8 por ciento de 1961,

Este comportamiento de los bienes y servicios disponibles no afecté
a su distribucién entre consumo e inversin. (Véase el cuadro 23,) En
efecto, los coeficientes de ambos conceptos permanecieron préicticamente
a jgual nivel que en 1961, A consecuvencia de ello, el crecimiento de la
inversién se vio afectado por el de esos bienes y servicios, y el aumento .
(343 por ciento) registrado en 1962 fue inferior al de 1961 (& por ciento),

/Cuadro 23
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Cuadre 23
AMIRICA LATINA: BIENES Y SERVICIOS DISPONIUL’"S,
CONSUMO E INVIRSTON.
Coneepto ' 1959 o 1960 C1d4la/ | 19628/

"Pﬁllones'de-délares dé¢ 1950

1. Bienes y serviecios ° . ' ' .
disponibles . .. 57 T40 - 80 684 b4 222 - 66 660

2. Conswmo  «  © 48695 sLa2h  sh202 5638
3. Inversién 9OL5 9 4O 1000 1033

Coeficientss (porcientos)

1. Consumo : : 84.3 8L B - TRV 8Le5
2, Inversién ~ 15.7 1546, 15,6 15,5

Fuentes: Las del cuadro 22,

g/ Cifras provisionales sujetas a revisién y modificacién.

| Finalmente, en lo que concierne al crecimiento del producto bruto
por sectores, en el curso de 1962 se experimentaron importantes variaciones,
a‘(Véase el cuadro 24,) La agritultura, que registra habltualmente un bajo
ritmo de aumento, habfa logrado crecer en 1961 a razén de S.A por clento.
En 1962 ese crecimiento se debilita y vuelve a mostrar una cifra que Se

acerca a la de su tendencia habitual., La manufactura, cuyo crecimiento

/Cuadro 24
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Cuadro 24

AMBRIC: LATINA: VARIACIONES ANUALES DEL PRODUCTO
BRUTO POR SECTORES

{Porcientos)

Sector 1960 1961 a/ 1962 af
Prodncto brute Leo7 Bely Lely

Agropecuario 2¢5 45 Tuly

Manufacturas 7.8 9.6 7.0

Mineria 5 . 9 6.7 7 OO

Construccidn 0.5 0.6 0.7

Servicios ‘ 48 Les L0

Fuentes Las del cuadro 22,

%/ Cifras provisionales, sujetas a revisién y modificacifne

anual suele ser ¢l més elevado en el conjunto de sectores (9.6 por ciento
en 196l), reduce ese aumento al 7 por ciento, que fue inferior incluso al
de 1960, S6lo la minerfa ofrece el crecimiento mds alto de los afios ,
Gltimos, merced a la mayor produccién de Venezuela, el Perfi, 1la Argentina,
etcs En su conjunto, los servicios muestran en 1962 -~ dentro de su ten-
dencia al descenso — su valor méds bajo, gue cabe atribuir al que registrarcn

el comercio y los servicios financieros, principalmente,






