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Costa Rica

El crecimiento de la economia costarricense se desacelerd, al pasar del 8,2% en 2006 al
7,0% en 2007. Sin embargo, la tasa de crecimiento atin es alta, especialmente si se compara
con el crecimiento potencial, estimado en un 4,5%. Las exportaciones se elevaron un 9%
a precios constantes y continuaron registrando el mayor dinamismo. En este contexto, la
tasa de desempleo abierto se redujo del 6,0% al 4,6%. La inflacion aumenté durante los
ultimos meses del afio y se estima que a fines de afio alcance el 10,0%, tasa superior a la
registrada en 2006 (9,4%) y a la meta establecida por el banco central (8%). El déficit fiscal
del gobierno central experimentd un leve incremento, al pasar del equivalente del 1,1% del
PIB en 2006 al 1,3% en 2007, mientras que el déficit de la cuenta corriente de la balanza
de pagos subiod levemente al 5,2% del PIB. Para 2008, el banco central establecio una meta
de inflacion del 6%. Segun estimaciones de la CEPAL, se prevé que el PIB real crecera un
6,0% y la inflacion se elevara al 7%. Asimismo, se estima que el déficit del gobierno central
disminuira levemente al 1,1% del PIB, en tanto que el déficit en la cuenta corriente de la

balanza de pagos, como porcentaje del PIB, sera similar al de 2007.
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La falta de apoyo parlamentario a las iniciativas del
Ejecutivo impidi6 la implementacion de algunas medidas
importantes de politica econémica, como la reforma
tributaria. A pesar de ello, el déficit fiscal del gobierno
central registro un leve aumento (1,3% del PIB) y los
ingresos corrientes crecieron gracias al dinamismo de la
economia y las mejoras en la administracion tributaria.
Sin embargo, el pago de salarios y pensiones, asi como
el marcado aumento de “otros gastos” determinaron
la moderada expansion del déficit.!

Con el fin de desincentivar las entradas de capital
de corto plazo y estimular la fluctuacion del dolar,
el banco central mantuvo fijo el piso de la banda de
fluctuacién y bajé las tasas de interés. Sin embargo,
debido principalmente al exceso de dolares en el mercado
nacional, causado en parte por el elevado flujo de
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.

! Gastos que comprenden principalmente las transferencias a las municipalidades y al programa “Avancemos”, el financiamiento
otorgado al Consejo Nacional de Vialidad (CONAVI) y los gastos por concepto de los comedores escolares y las pensiones del régimen

no contributivo.
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recursos financieros provenientes del exterior, el tipo
de cambio del dolar se mantuvo pegado o cerca del
piso de la banda cambiaria (520 colones), a pesar de
las significativas compras de dolares efectuadas por el
banco central. Asi, en agosto, la variacion interanual del
tipo de cambio nominal fue del 0,3%. Al mismo tiempo,
debido al diferencial inflacionario, el colon costarricense
registrd una apreciacion real del 5,5% frente al dolar. Ante
esta situacion, el banco central decidié en noviembre
que a partir de un tipo de cambio de intervencion de
compra de 498,39 colones y uno de venta de 562,83, la
depreciacion diaria sera de 6 centavos.

Durante el ano, el banco central redujo la tasa
de interés de politica monetaria del 9,75% al 6,0%.2
Este ajuste se traslado hacia la estructura de las tasas
de los instrumentos de captacion del banco central
y contribuyo a la baja generalizada de las tasas de
interés activas y pasivas de la banca comercial. Sin
embargo, cabe sefialar que dada la meta de inflacion
establecida por el banco central (8%), se espera que el
repunte de la inflacion hacia fines del afo se traduzca
en un aumento de las tasas de interés.

Tras la aprobacion en el referendo del 7 de octubre del
Tratado de Libre Comercio entre Republica Dominicana,
Centroamérica y los Estados Unidos, el presidente
del pais promulgo el tratado de libre comercio como
ley de la Republica. Sin embargo, qued6 pendiente
la aprobacion del programa de implementacion por
parte del Congreso.

En el ambito comercial, se logrd la firma de acuerdos
de cooperacion en comercio ¢ inversion con China, tras
el establecimiento de relaciones diplomaticas en julio.
Entre ellos, cabe mencionar el acuerdo de proteccion
reciproca de inversiones y un acuerdo para explorar
la posibilidad de firmar un tratado de libre comercio.
Destaca también el acuerdo de cooperacion entre la
Refinadora Costarricense de Petréleo (RECOPE) y la
Corporacion Petrolera Nacional de China. El convenio
prevé, entre otros aspectos, asistencia técnica china para
analizar la posibilidad de ampliar la actual refineria
operada por RECOPE.

En 2007, la economia costarricense crecio (7,0%)
mas alla de lo previsto (5%) y la tasa de desempleo
abierto a nivel nacional se redujo del 6,0% al 4,6%.
En el plano sectorial, se destaco el aumento del valor
agregado en la construccion, el transporte, el almacenaje
y las telecomunicaciones, la intermediacion financiera,
la industria manufacturera —ocasionado por la
produccién de las empresas que operan en las zonas
francas asi como por las empresas que exportan sobre
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COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
2005 2006 20072

Tasas de variacion anual

Producto interno bruto 5,9 8,2 7,0
Producto interno bruto por habitante 4,0 6,3 5,2
Precios al consumidor 14,1 9,4 10,1P
Salario medio real © -1,9 1,6 1,99
Dinero (M1) 13,7 21,0 23,3°
Tipo de cambio real efectivo f 1,4 -0,2 -1,5¢9
Relacion de precios del intercambio -3,8 -2,9 -1,0

Porcentaje promedio anual

Tasa de desempleo 6,6 6,0 4,6
Resultado global del

gobierno central / PIB 2,1 -1,1 -1,3
Tasa de interés pasiva nominal 12,1 11,3 7,2"
Tasa de interés activa nominal 24,0 22,6 17,40

Millones de dolares
Exportaciones de bienes

y servicios 9721 11023 12515
Importaciones de bienes

y servicios 10747 12426 13518
Saldo en cuenta corriente -971 -1122 -1 346
Cuentas de capital y financiera 1364 2153 2 346
Balanza global 393 1031 1000

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.

2 Estimaciones preliminares.

b Variacion en 12 meses hasta noviembre de 2007.

¢ Remuneraciones medias declaradas de los afiliados al seguro social.

d Estimacion basada en datos de enero a agosto.

¢ Variaciéon en 12 meses hasta octubre de 2007.

f Una tasa negativa significa una apreciacion real.

9 Variacién del promedio de enero a octubre de 2007 respecto del
mismo periodo del afio anterior.

" Datos anualizados, promedio de enero a noviembre.

todo a Centroamérica— y la agricultura. Durante el
ultimo trimestre del aflo, la actividad econémica se vio
afectada por los efectos adversos ocasionados por los
dafos provocados por las fuertes lluvias que azotaron
la regién norte y la costa del Caribe del pais.

La inflacién interanual, medida por la variacion
anual del indice de precios al consumidor (IPC),
registrd en septiembre una variacion del 9,4%, igual
a la observada a fines de 2006. Sin embargo, segun
estimaciones de la CEPAL, se prevé que la inflacion
se ubicara en torno al 10%, dada la tendencia alcista
de los precios internacionales del petrdleo, los excesos
de demanda, especialmente en el sector privado, que
inciden sobre todo en el componente no transable,
y la concentracién de recursos bancarios en activos
financieros de alta liquidez.

En el sector externo, la cuenta corriente de la
balanza de pagos arrojo un déficit equivalente al 5,2%
del PIB. Elincremento del déficit de la cuenta de renta,
determinado por el aumento de las repatriaciones

A partir de marzo del 2006, se definio la tasa de politica monetaria como la tasa de interés de la facilidad de deposito a un dia.
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de utilidades y dividendos asociadas a la inversion
extranjera directa, superd el excedente neto de la
cuenta de servicios. No obstante, el déficit en la cuenta
corriente se elevo apenas al 57,3% del superavit de la
cuenta de capital y financiera, debido principalmente
al alto nivel de inversion extranjera directa (IED) que
alcanzd mas de 1.650 millones de dolares, con inversiones
significativas en los sectores inmobiliarios y de turismo.
Ello determiné un importante incremento (32%) de
las reservas internacionales netas que ascendieron a
4.115 millones de dolares.

Las exportaciones de bienes fob aumentaron un
14,7%. Entre los productos agropecuarios que mostraron

el mayor crecimiento se destacan el banano, la pifia
y el café. En el caso de las exportaciones industriales,
sobresalieron las ventas de circuitos integrados,
microestructuras eléctricas y partes para circuitos
modulares, asi como las dirigidas al Mercado Comun
Centroamericano. Por su parte, el crecimiento de las
importaciones (9,3%) se concentré en materias primas
y bienes intermedios, especialmente debido a la mayor
factura petrolera, a las importaciones de materias
primas para la construccion y, en menor medida, a
las compras externas de las empresas ubicadas en las
zonas francas.



