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Cuadro 23 

DEUDA EXTERNA FINANCIERA BRUTA 

Stock de deuda a f i ne s de perfodo Deuda/ 
exporta-

Período Total Pública Privada ciones 

En miles de millones de dólares En porcen ta jes 

1975 
1976 
1977 
1978 
1979 

7 .9 
8 .3 
9 .7 

12.5 
19.0 

4 .0 
5.2 
6.0 
8.4 

10.0 

3 .9 
3.1 
3 . 7 
4.1 
9 .0 

266.8 
211.9 
171.6 
195.3 
243.3 

1980 
1981 
1982 
1983 
1984 

27.2 
35.7 
43.6 
45.1 
46.2 

14.5 
20.0 
28.6 
31.7 
35.5 

12.7 
15.6 
15.0 
13.4 
10.6 

339.1 
390.4 
571.8 
575.5 
569.8 

1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

49.3 
52.5 
58.5 
58.7 
65.3 

40.9 
44.4 
54.3 
53.2 
56.0 

8.5 
8.1 
4.2 
5 .5 
9 .3 

587.2 
766.2 
919.8 
642.6 
682.1. 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994(1) 

62.2 
65.4 
68.3 
70.6 
79.5 

48.8 
50.6 

61.3 

13.4 
14.8 

18.2 

503.5 
546.0 
558.1 
538.2 
501.6 

1995(1) 
1996(1) 

89.7 
99.7 

67.0 
73.6 

22.7 
26.1 

428.0 
418.7 

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del del BCRA y Minis ter io 
de Economía. 

NOTA: Estas c i f r a s no son necesariamente cons i s ten tes con las estimaciones del balance 
de pagos, dados los c r i t e r i o s de imputación de las tenencias de ac t ivos 
según res idencia de los agentes. 

NOTA 1: Las c i f r a s presentadas en el cuadro para 1994 en adelane son de fuente Minis ter io 
de Economía; la estimación de la deuda externa t o t a l a f i n e s de 1993 según su 
su cálculo es de 67.8 mil millones de dólares . La información no incorpora 
a la deuda f inanc iera y comercial d i r ec t a del sector privado. 





C A P I T U L O IV. FINANZAS PUBLICAS 





vi 
rvj o t-XI 
5 

o § 
o 

3 o </) Cí z tu o — «j o — 3E D5 < 0 0. 
z I -u! UJ ̂  
Si « 

« ¡u -JO —• «í 3: 10 
« — ai (j u. o 
< 1 í-

o i -o <rt •• —• o; </i 

Di o C o q: ra ig l se » < 
g LU 3 O 

8: 

ro -Ní- 00 O vi-
N. cü m N-

to •o O CO in t̂  CO • • • o vi o tO vi to ^ o> m CM • • • t— c:! o o o o C3 o CM ' ' ' 

vi vi CM o o o. CO m ,— -o o o vi I-- CO u-> to • • • •r- O m CO vi vo to vi CM 1— to o t̂  m to ^ ^ o vi . . . 
t̂  >0 vi •o CM in T- tv- o o Ò o o o o T- o o 

o ro K» N. O O O o 
h- cü m T- CO 

vi VJ CM 
to o 
CO o o o 

to o M vi vO M M fM 

ts. fO Ní- ir» K- O 
h- in o 

eo eo o O sj- o ro o CO r\i in 1- o. 

t\j o m tn rvj CO vj- r«j >ü in 
sO c\j in N. 

rM 

m ro m CO ro N. m o »— o o o • 

vt <o sr o LTi -j- N-
T— T— o o o 

>o 
o 

>o 
ID cã 

>o 
o 

tn o o CO o o o 
o o o <M 

(O CO CO CO in r-o LO o-
to CM IM o to 

00 si- N- 0> N. O -O K1 rvJ 
trt po vi ̂  sO 

vi f\j in ro >o to CO to fVi to o N-

o o 
Vi o o CM o 

fO to o CO s. vi to o >-' o 

to o 

o 
o 

CM ̂  1-CM o o OV to CO t-v o Iv- Cvj N. o o o CO vi CM CO o CM rvl CM o CM o O- m h- CM o •o vi ̂  CM -o CM 
tn vi vi CM vi- <3 CO o o o o o 

CM CM o CM CO to vi 
o to o CM 

CM CK o CM m o o 0> CO o-o -o o o to tn vi CM m <3 o to CM C5 CM d o to 

o 2 o (/> 
c o m w 

-Q u CO o CO in c u c o o L. 
(_ 0) CO o 01 Õ p c u 
o> c 2 "w P v> a. o u Q) Q> CO c "w P v> a. c 
Crt c C <0 o JQ CO ,1 Q Crt c. M o o o o 1- CO •g. c 
01 X-» CO u c •g. 

CO u "O o o o CO o CO —• H-
.2 u (0 a: u (D 10 c u 

0 0 ° - " ' 

o u t. o cn 
u (Ü o v> o 1 tñ o c o is o •o •â 0 0 ° - " ' 'S u o > o v> c o c Q. o c o «J tA •Q 01 

"S 
{_ o u o L. Z <0 01 o 0) en 

o "S <11 o «0 ¡A o o —' (A "U Q. ra 
c u fO jD ÍD Õ <0 z 10 m o 01 ü :§ 8 Q. l- Q. 10 

l_ 01 o o a. 
0) o O) o 0) Q. CO 01 :§ 8 Q. l- Q. 10 o TJ C c >• o o c L. cfl 01 E i-* 4-* C-

C3) 01 V) 01 i c. o t_ 0> ^ t-o ^ , t_ 01 o .o a ^ o 01 4J 01 •M en o 
o rvj <n 01 01 01 o M CO v> Ç c X > <n c *D (/> </> u O) T3 o C3 CO o 01 01 

01 0) 0) CO 01 t_ 01 — 
<u (A "n (/) CO c. LD CO CA 0> en — 01 01 E o o u 
"D o u OJ CO 01 01 "O "O CO 4-» 4-* ra 

{_ o ^ "O T3 
(/) ^ OJ <0 c o o s o "ü 01 TI 

01 TI 
01 TI (_ Q. 01 V) T} ^ — V CO "i is 01 TJ i-> 4-» â CO CO CO c -M ra L. c_ 

C 3 w L. CA 01 01 01 â CJ _ 01 ai o c u o ra 
<U o o (. <0 (ü ^ 4-* 10 L. c_ Q. 

(0 Vi o c c c o 01 01 o CO H 01 
(- L. (_ u o 01 01 01 4.» TJ c- C C 10 o 01 01 c L. u c c •o -o O) 01 "D TJ 
o u </) to 01 c_ u L. 01 en c — — o £ "O c 
U (/) a> o l. (U ( - 1- u L. 01 C/I (fl c- TJ o o •o 

o L. c (0 c o tA 0> o o o c >— 1. 01 TJ i-J (0 (/) o (0 c o o u CO o M 01 01 CA CO 01 01 o 
o ^ (/) (A o en (A t- > > en o TJ C c ra 
to 3 o u (/) c (U c o o o o u 01 C C CO <0 t- o Ji <c ( . m m u u C. c CO > — — c. t- en o o 1_ 
3 ÜÍ Ji O) 0) ( - c L. t_ C- L CO C3> C V 3 01 <0 en ro o o o. 1— 1- o JC o jC o c o t-— o 0 01 0 r> 01 =) > 

CK liJ < < < u. LU o¿ z 

o •o ro O) c • 01 < > oa 01 o TJ z 
o ra 4-* 
a. 01 ra 
c >V 
ej cn ro 
ro 1 o • r- ra c t_ ro ej > 4-» o o en- </> t_ 01 a. 
H. •S en 3 ro en 01 t-c_ 3 ro a O) 01 en c CO 01 •o 4-* 01 c o TJ 01 
l_ ra o o Q. c CA o Oi ra C-ra z c_ o ro u 01 E TJ 01 4-* (D en en o 0) 4-* w "O ra 0> TJ >V1-

XI o 

w o s 
ca 

<u 
X) 

c 
I < 
• <0 c « • •o <u < 01 o o "D o . 10 — 00 o a. L. <u 

CO «r- Ot -M w 
Z U t- <u • — C 10 T3 o c <0 a. > 
»0 L. Oí 10 <n 4-> <-• o QL o o (O o a 10 c u u U Q.— 4J « <»-(/) CO U <I> I- OJ — —' <U TJ o T3 c •-. 10 a — 41 OI TI o E "O o JJ T) <U > « B) T3 C o O <fl 11) 3 £ S 2.1 §• 

(O • C ' o 

10 3 5 <0 - o c Oí 01 01 V -D U I-c c a 
c o o <0 (fí 

r- Oí 

.. - O) » ̂  O 01 5 TJ 
—« L. Q. H- O 
a> 0) (U O) 4-* 

"o "õ o o o c c c c u 

CM to vi in -o < < < < < < 
o o o o o o z z z z z z 



ID 
Ul 

•ra "ra 

> L. MO g 
(/> M O —' •M O CA ra — 1. w 
•2 i s's-

3 CL c v írt TJ 

(A ra L. 01 «-• 
a> (O 
Q£ o 

l 

o ID SI o T3 

c <u 0) I I o 4-> u ra TO t_ d) S o ** ó o — o — rj I -c u ta u J} 

"•8 í. 

« 1- ̂  c 4-* in OI ra o L. 

<u a. 

o — re L. 
ra 1-o o 
<- CJ lU lA •A 0) O «J lA C 

«s 

o (C (M 
O- -O o iM 
(M IM t̂  0> 

^ in 00 T- rj in o h- in T o f\l K-

M CO m M 

K» N- tn 

(M in o I 
o iñ O" (M !- m g JO f» 

o o rj 
o ¡t ̂ d a ^ N- o »- CO K( oo in I ̂  

0> ro «o fV ^ f\i 

in ro IM CO r>j -4- -o co o- o. ro o fo vt o 
iS 
s 

00 N-:8 

V» o N. o o o -o -o 1 IM 
INJ «r— 1 

ro fVI r- ( m ̂  CM IM < •J- o. M I 

i> i\j -o eo o o o ̂  ift ro CM i\J LA ro oo ro ra ̂  o. >o o> M IM o IM oo eo eo IM 

M O- M o o OO o o fM o-IM CM IM to «í 

CO o CO v» in fM M o- o-K m 

0.<r-r0t>.<0 1/1 vi o- ir\ fM vO r- •o 
fvi CO in 

r - ^ v i vf fM 0> CO K t̂  (O 

o-fM cõ 

K 

fM 

o 
ã 

>0 M fM o V» sO lA o- N-o> o in N. IM so IM 

•o CO V» »- M 

•jeesíi vi o vr N-m lA m if̂  fM 

ro CO iM o. Nt o o 00 in ro CO in 2 

vr vr ro ro o 
. o in m ' 

2 rj g Ni ^ 00 ̂  S ̂  

r̂  ro CO ch 
N. in N. o» <M lA T- o K' 

v» fM o- fM 
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o in ^ l>- I ro ru (> I • o CM o K| 
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Cuadro 31 

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ (1) 

(Unidades: porcenta jes) 

Período MI/PBI M2/PB1 M3/PBI 
( 2 ) 

1985 2.8 9.4 

1986 3 .7 11.6 

1987 3.2 11.7 

1988 2.2 10.6 

1989 2.2 8.5 

1990 1.8 4.0 5.4 

1991 2.4 4.6 7 .3 

1992 3.4 6 .3 10.3 

1993 5.2 9.9 16.6 

1994 5.4 10.1 17.8 

1995 5.5 9 .7 17.4 

1996 5.8 10.6 19.5 

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre 
datos del BCRA. 

NOTA 1 : Los coe f i c i en t e s de l iquidez resu l tan de 
re lac ionar el promedio nominal anual de los 
agregados monetarios respect ivos con el Pro 
ducto Bruto Interno a precios co r r i en t e s . 
Las c i f r a s de PBl u t i l i z a d a s a p a r t i r de 
1989 corresponden a estimaciones proviso-
r i a s . 

NOTA 2 : M3 = M2 + depósi tos en moneda e x t r a n j e r a . 
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Cuadro 37 

COTIZACIONES OE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1) 

BONEX BOCON BOCON INDICE INDICE 
PERIODO PREV. PREV.U$S MERVAL MERVAL 

Serie 87(2)' Serie 89(3) (4) (5) (6) (7) 

1988 (8) 
1989 (8) 
1990 (8) 
1991 (8) 
1992 (8) 
1993 (8) 

1991 
Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun. 
Jul. 
Ago. 
Set. 
Oct. 
Nov. 
Die. 

1992 

67.44 
54.69 
64.74 
83.17 
84.30 
96.50 

67.24 
70.64 
80.44 
84.45 
83.32 
84.25 
83.77 
88.35 
88.35 
87.15 
85.26 
83.17 

56.40 
78.18 
75,20 
92.30 

53.18 
52.71 
64.73 
67.52 
67.68 
67.18 
66.50 
78.19 80.10 
79.86 
78.04 
78.18 

43 
96 

50 
80 

44 
98 

50 
40 

0.11 
10.50 
92.49 
796.69 
414.22 
525.04 

145.56 
202.76 
269.40 
295.70 
265.21 
270.25 
427.07 
582.80 
760.19 
723.20 
725.65 
796.69 

172.57 
327.89 
200.03 
936.48 
414.22 
489.02 

292.30 
320.62 
383.64 
399.10 
348.18 
344.05 
529.97 
713.93 
915.07 
858.94 
858.51 
936.48 

Ene. 85.97 79.02 • • • • • • 788.29 899.24 
Feb. 85.39 78.85 • a • • • • 734.37 820.07 
Mar. 87.36 82.72 • • • 766.84 838.72 
Abr. 87.87 83.84 • • • • • • 820.03 885.50 
May. 87.44 81.78 • • • • • a 833.89 894.45 
Jun. 87.63 82.26 59.50 61.40 806.71 858.56 
Jul. 86.34 80.37 45.00 54.00 601.66 629.45 
Ago. 82.79 80.30 58.30 58.80 492.74 507.90 
Set. 84.48 80.16 52.50 52.75 483.73 493.51 
Oct. 82.50 79.20 47.80 49.30 372.63 375.41 
Nov. 82.40 72.40 48.00 49.20 351.13 352.13 
Die. 84.30 75.20 43.50 44.50 414.22 414.22 

1993 
Ene. 84.40 75.80 45.20 46.50 436.96 433.35 
Feb. 83.50 77.50 45.20 45.40 390.00 383.98 
Mar. 90.50 84.30 52.50 57.90 393.56 384.59 
Abr. 90.05 85.10 58.50 63.20 414.27 400.64 
May. 91.30 87.80 58.50 64.10 367.21 350.62 
Jun. 93.50 89.00 57.70 73.00 407.52 386.33 
Jul. 94.00 89.05 61.50 74.40 412.13 389.44 
Ago. 92.50 90.60 66.50 78.00 422.01 398.72 
Set. 93.80 92.30 70.30 82.95 476.28 446.31 
Oct. 94.75 93.45 84.30 90.00 508.87 474.17 
Nov. 95.00 91.10 94.50 91.20 493.84 459.90 
Die. 96.50 92.30 96.80 98.40 525.04 489.02 



Cuadro 37 (continuación) 

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1) 

BONEX BOCON BOCON INDICE INDICE 
PERIODO PREV. PREV.UÍS NERVAL MERVAL 

Serie 87(2) Serie 89(3) (4) (5) (6) (7) 

199« 
Ene. 96.00 92.40 100.00 96.10 622.59 579.30 
Feb. 94.60 91.20 92.00 87.50 690.78 642.77 
Mar'. 94.50 88.50 76.00 78.20 595.35 553.20 
Abr. 94.80 90.20 75.00 79.20 534.98 495.89 
May. 95.00 90.40 84.70 82.50 570.05 526.58 
Jun. 95.40 90.40 70.00 79.50 570.13 524.62 
Jul. 97.15 91.00 70.00 81.50 535.66 488.40 
Ago. 95.50 93.50 68.00 85.70 567.39 516.26 
Set. 96.00 95.40 73.75 87.50 603.96 545.80 
Oct. 97.00 94.40 66.50 82.80 586.60 528.42 
Nov. 96.00 91.00 63.00 82.80 539.25 484.67 
Die. 99.00 93.50 55.00 73.20 501.05 449.36 

1995 
Ene. 99.00 90.80 47.50 62.50 435.49 385.76 
Feb. 90.70 81.90 41.00 53.50 379.25 335.95 
Mar. 90.00 87.00 43.50 62.00 328.88 292.64 
Abr. 93.00 89.00 51.00 68.10 388.94 344.51 
May. 96.50 90.70 71.00 82.50 428.14 379.15 
Jun. 97.30 92.30 62.00 74.30 404.56 359.01 
Jul. 98.80 92.30 65.75 76.60 456.55 403.51 
Ago. 95.50 93.30 64.50 78.80 475.79 421.54 
Set. 97.30 93.70 66.50 82.00 443.08 391.91 
Oct. 97.10 93.55 61.50 80.40 422.23 372.20 
Nov. 97.40 93.00 75.50 89.50 423.02 373.75 
Die. 98.00 92.90 86.50 97.35 488.42 431.10 

1996 
Ene. 99.60 94.80 98.20 103.40 548.77 482.92 
Feb. 97.75 93.80 93.00 100.50 533.49 470.88 
Mar. 98.00 95.65 94.30 105.75 509.62 452.06 
Abr. 98.70 96.30 101.30 109.30 532.33 472.20 
Hay. 99.20 94.60 105.90 112.60 589.80 522.66 
Jun. 100.00 95.00 105.80 114.10 596.44 528.54 
Jul. 100.00 95.95 103.00 114.50 558.10 497.04 
Ago. 100.00 95.60 104.40 114.50 520.00 465.42 
Set. 99.00 98.00 108.00 117.10 539.67 485.44 
Oct. s/c 98.30 110.30 118.00 571.08 516.27 
Nov. 99.10 95.35 115.70 121.10 597.11 538.72 
Die. s/e 97.90 120.10 124.60 621.48 559.02 



Cuadro 37 (continuación) 

COTIZACIONES DE TITULOS PUBLICOS Y ACCIONES (1) 

PERIODO 
BONEX 

Serie 87(2) Serie 89(3) 

BOCON 
PREV. 
(4) 

BOCON 
PREV.U$S 

(5) 

INDICE 
MERVAL 

(6) 

INDICE 
MERVAL 

(7) 

1997 
Ene. s/c 98.3 125.5 121.5 673.6 608.9 
Feb. s/c 97.8 126.0 122.5 722.9 656.1 
Mar. s/c 98.0 126.8 122.3 722.1 652.1 
Abr. s/c 99.5 124.6 128.6 712.8 641.8 
May. s/c 97.3 124.5 128.3 747.2 672.1 
Jun. s/c 98.6 126.5 128.8 808.3 728.5 
Jul. s/c 99.0 127.0 129.2 831.2 750.6 

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes. 

NOTA 1 : Unidades: pesos por cada 100 de Valor Residual para BOTE, pesos por cada 100 de 
Valor Nominal para BOCON PREV y pesos por cada 100 U$S de Valor Nominal para BONEX y 
BOCONPREV.USS. Los datos corresponden a valores a fin de periodo,excepto para acciones 
(véase la nota 9). 

NOTA 2 : Título denominado en dólares estadounidenses, a 10 años de plazo, con una tasa de in-
terés del 5.87 %. Fecha de emisión : Septiembre de 1987. 

NOTA 3 : Titulo denominado en dólares estadounidenses, a 10 años de plazo, con una tasa de in-
terés del 4.50 X. Fecha de emisión : Diciembre de 1989. 

NOTA 4 : Titulo denominado en pesos, a 10 años de plazo, con una tasa de interés equivalente a 
las colocaciones en Caja de Ahorro. Fecha de emisión : Abril de 1991. 

NOTA 5 : Titulo denominado en dólares estadounidenses, a 10 años de plazo, con una tasa de inte 
rés equivalente a la LIBOR para depósitos a 30 dias. Fecha de emisión : Abril de 1991. 

NOTA 6 : Indice de precios de un conjunto de acciones ponderadas según el volumen transado du-
rante el semestre anterior al mes en curso. Los datos mensuales son promedios de valo-
res diarios. 

NOTA 7 : Indice Nerval a precios de Diciembre de 1992. El deflactor utilizado es el IPC. 
NOTA 8 : Cotizaciones a fin de Diciembre de cada año. 






