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cuadro 1t

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestacional lzado)(1)

(Unigades: australes a precigs de 1970)

P8I Impor tacio- inversion bryta Interna Exportacio- : PBt manu-

Per iodo a precios nes de bie- Consumo total ----------- e e L e L L nes de bie- @ facturero

de mercado Nes y serv. Total Fija(2) nes v serv. ac.t.
1980 11285.7 2063.7 9393.0 2670.2 2557.2 1305.1 ¢ 2465.5
Trim. 1 11131.3 1940.0 8958.4 2804.2 2565.0 1347.0 : 2474.9
Trim. 2 11034.2 1860.4 9252.5 2601.1 2378.2 1136.1 ¢ 2466.1
Trim. 3 11484.¢ 2110.4 3600.7 2687.8 1570.6 1285.1 - 2505.3
Trim. 4 11493.2 2343.8 9760.3 2587.8 2714.8 1452.3 : 2415.6
1981 10552.9 18721 9000.6 2065.1 2128.8 1353.2 : 2089.2
Trim, 3 11032.1 2297.0 9811.0 2370.6 2392.7 1144.7 . 2347.4
Trim. 2 10888.1 2127.2 9422.5 2156.5 2169.4 1451.3 ¢ 2143.1
Trim. 3 10222.2 1650.2 8471.7 1854.4 202¢.8 1539.6 : 1913.5
Trim. 4 10069.3 1414.0 8297.3 1878.8 1823.2 1277.2 ¢ 1952.7
1982 10024.4 1076.3 8035.7 1648.5 1546.4 1415.4 : 1974.8
Trim. 1 10184.% 1211.8 8267.6 1715.7 1745.9 1382.3 . 2020.4
Trim. 2 9756.9 1065.4 7818.7 1568.8 1543.5 1433.9 : 1842.8
Trim. 3 9971.% 996.6 7935.2 1718.7 1463.6 1325.7 ¢ 1977.0
Trim. 4 10185.¢ 1031.3 8121.3 1590.9 1432.4 1519.7 2059.0
1983 10328.t 1027.4 8357.3 1474.2 1460.5 1525.6 21701
Trim. 1 10274.1 953.5 8231.9 1395.5 1441.1 1559.1 ¢ 2139.3
Trim. 2 10199.1 1075.4 8354.3 1458.9 1537.6 1444.9 2156.0
Trim. 3 104493.3 1084.3 8387.3 1702.1 1473.7 1481.4 1214.6
Trim. 4 103893.4 996.5 8455.7 1340.3 1389.4 1616.9 2170.6



Cuadro 1 {(continyacion)

CFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestaclonal lzado) (1}

(Unidades: australes a precios de 1970)

(4: 1] Impor tacio- Inversion oruta Interna Exportacino- :  PBiI manu-
Periodo a2 precios nes de bie- CONSUMD tQtal ----=~se-----cmccacomcanaann nes ge bie- @ facturero
de mercado nes y serv. Total Fija(2) nes y serv. ac.f.

1984 10603.0 1089.7 8875.7 1299.3 1330.3 1505.7 : 2256.0
Trim. 1 10466.2 955.5 8532.9 1170.1 1336.9 1666.5 2183.3
Trim. 2 10638.8 1097.2 8891.4 1332.3 1351.0 1497.8 2311.9
Trim. 3 10607.9 1160.5 9146.4 1247.3 1299.2 1440.2 : 2290.1
Trim. 4 10699.0 1145.7 8%32.0 1447.4 13341 1418.3 2238.5
1985 "10140.8 931.3 8321.4 1064.9 1174.5 1682.2 : 2028.6
Trim. 1 10376.3 1062.1 8504.0 1333.8 1231.9 1594.7 : 2102.9
Trim. 2 10092.9 936.1 8129.5 1035.3 1143.2 1808.4 2009.7
Teim, 3 9721.8 870.8 7976.0 877.9 1149.9 1749.7 : 1858.0
Trim. 4 10372.3 856.1 8676.2 1012.5 1173.1 1575.8 : 2143.6
1986 10711 .1 1095.1 3005.9 1244.6 1273.7 1572.6 ¢ 2283.6
Trim, 1 10439.8 988.8 8493.6 1429.8 12171 1500.7 : 2200.6
Trim. 2 10685.1 1091.4 2066.5 1143.8 1238.8 1579.4 2212.9
Trim, 3 10932.6 1154.1 9328.0 1183.8 1332.2 1623.3 2375.4
Trim. 4 10786.7 1146.2 9135.6 1220.8 1306.8 1586.9 : 2345.4
1987 10943, 1 1161.2 9112.1 1436.6 1449.7 1572.1 2272.3
Trim, 1 10727.7 1137.1 8965.0 1302.7 1342.7 1530.5 2248.0
Trim. 2 10983.9 1136.7 9149.3 1460, 5 1540.8 1508.4 : 2322.8
Trim. 3 11067.3 1179.4 9343.1 1602.5 1509.3 1430.5 ¢ 2310.0
Trim. 4 10983.4 1191.4 89911 1380.6 1406.1 1818.9 : 2208.3



Cuadro 1 (continuacion)

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestacional l zadgo) (1)

(Unidades: austraies a precios de 1970)

P8I importacio- Inversion bruta Interna Exportacio- : PBI manu-
Periodo a precios nes de bie- CONSUMO (OLA) ===---=-=smwocomrocmconaae nes de bie- : facturero
de mercado nes y serv. Total Flja(2) nes y serv. ac.t
1988 (3) 10650. 1 1030.1 8492.1 1286.7 1230.9 1904.9 21221
Trim. 1 10996.1 1014.8 8784.2 1442.2 1412.8 1722.4 ¢ 2254.5
Trim, 2 10900.2 1069.3 8696.2 1553.0 1298.3 1689.9 2194.2
Trim. 3 10468.7 1039.4 8267.0 1238.7 1164.7 2072.5 2051.9
Trim. 4 10235.5 997.0 8221.0 913.0 1047.7 2134.9 : 1987.8
1989 (3) 10170.3 846.8 8132.4 906. 1 897.1 1982.6 : 1974.4
Trim. 1 10538.0 1028.8 8359.7 1251.0 1114.1 1866.2 : 2161.4
Trim. 2 9872.7 806.4 7988.5 775.3 833.5 2003.6 1924.0
Trim. 3 9914.0 768. 3 7930.6 757.4 815.0 2068.3 : 1888.2
Trim. 4 10356.3 783.7 8250.8 840.7 825.7 1992.1 : 1924.0
1990 (3) :
Trim., 1 10051.6 801.4 7678.6 693.7 762.0 2356.5 : 1838.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Por el métoso X11ARIMA. Las series desestacionatizadas no necesariamente satisfacen 13s identidades
de las Cuentas Nacionales.

NOTA 2: Resuita de sumar Sus componentes desestacionalizados.

NOTA 3: Cifras provisorias.



Cuadro 2

INVERSTON BRUTA INTERNA FijA
(Desestacionalizado) (1)

(Unidades: austraies a precios de 1970)

construccion EQuipo durable de produccCion
Per iodo L L | B it e e e L T T
Total Publica Privada Totai(2) Transpor te Maguinaria : lmportado Nacional
y otros

1980 2557.2 1438.2 584.0 854.2 1119.0 316.1 802.9 557.9 558.5
Trim. 1 2565.0 1370.3 532.7 837.6 1194.7 354.5 840.1 : $53.1 608.3
Trim: 2 2378.2 1354.0 493.9 860.1 1024.2 325.1 6399.1 : 465.2 568.6
Yrim: 3 2570.6 1430.8 573.9 856.9 1139.8 295.7 844.1 599.8 553.3
Trim. 4 2714.8 1597.5 735.5 862.0 1!17:3 -289.2 828.1 : 613.3 503.9
1981 2128.8 1279.6 511.6 768.0 849.2 210.8 638.4 492.0 357.5
Trim. 1 2392.7 1344.6 518.5 826.1 1048.1 281.7 766.4 : 548.0 462.0
Trim. 2 2169.4 1308.8 518.3 790.5 860.6 203.7 656.9 : 535.13 349.7
Trim. 3 2029.8 1269.6 524.9 744.7 760.2 156.2 604.0 : 507.0 266.8
Trim. 4 1923.2 1195.4 484.7 710.7 727.8 201.7 526.1 : 373.8 351.3
1982 1546.4 1004.5 405.2 599.3 541.9 127.2 414,7 : 238.6 300.4
Trim, t 1745.9 1110.4 453.3 657.1 635.5 119.6 515.9 337.2 277.7
Trim, 2 1543.5 1021.5 41131.5 608.0 522.0 121.1 400.9 : 254.3 278.0
Trim, 3 1463.6 957.2 374.6 582.6 506.4 138.1 368.3 . t77.5 3251
Trim. 4 1432.4 928.8 379.4 549.4 503.6 129.8 373.8 : 185.5 320.7
1983 1460.5 850.0 365.7 524.3 §70.5 155.3 415.2 181.1 3%0.8
Trim. 1 14411 907.8 375.9 531.9 533.3 160.2 373.1 147.9 391.7
Trim. 2 1537.6 920.5 395.6 524.¢ 617.1 178.1 439.0 : 199.2 417.0
Trim, 3 1473.7 8476.8 348.4 528.4 596.9 1651 431.8 209.3 382.8
Trim. 4 1389.4 854.9 342.9 512.0 534.5 117.8 $16.7 167.9 37.8



Cuadro 2 (continuacton)

INVERSION BRUTA INTERNA f1jA
(Desestacional i zado)(1)

{Untdades: austraies a precios de 1970)

Construccion EQuipo durable de produccion
Per 1000 L0 L e e ettt R T et R e E L PP L e TP
Jotal Publica Privada Totat(2) Transporte Maguinaria : importado Nacional
y Otfos
1984 1330.3 744.3 225.2 5t9.1 586.0 162.0 424.0 : 162.7 423.3
Trim. 1336.9 9.5 270.4 521.1 545.4 141.1 404.3 : 145.8 404.3
Trim. 2 1351.0 764.0 236.9 527.1 587.0 159.6 427.4 143.0 440.4
Trim. 3 1299.2 716.2 202.2 514.0 583.0 156.2 426.8 : 152.6 422.9
Trim. 4 13349 705.4 191.3 514.1 628.7 191.2 437.5 : } 209.3 425.5
1985 1174.5 670.3 197.9 472.4 504.2 139.7 364.6 164.2 340.3
Trim. 1 1231.9 692.8 197.4 495.4 539.1 15¢.9 387.2 . 187.9 345.9
Trim. 2 1143.2 644.6 168.7 475.9 498.6 130.1 368.5 : 164.6 337.0
Trim. 3 1149.9 677.7 207.0 470.7 472.2 128.8 343.4 181.3 288.6
Trim. 4 1173.1 666.1 218.4 447.7 507.0 147.9 359.1 ¢ 123.1 389.5
1986 - 1273.7 717.5 282.9 434.6 556.3 164.2 392.1 ¢ 134.2 4221
Trim. 1 1217.1 685.8 250.4 435.4 531.3 146.1 385%.2 ¢ 139.2 392.4
Teim. 2 1238.8 719.4 290.6 428.8 519.4 153.9 365.5 132.3 386.0
Trim. 3 1332.2 742.3 306.9 435.4 589.9 177.4 412.5 ¢ 133.1 452.4
Trim. 4 1306.8 722.4 283.8 438.6 584.4 179.4 405.0 : 132.3 457.4
1987 1449.7 813.5 3227.1 486.4 636.3 185.2 451.1 180.9 455.8
Trim. 1 $1342.7 735.5 269.8 465.7 607.2 184.1 423.1 159.1 445.7
frim. 2‘ 1540.8 878.0 382.9 495.1 662.8 199.7 463.1 192.0 471.9
Trim. 3 1509.3 862.3 369.6 492.7 647.0 189.8 - 457.2 ¢ 183.3 462.7

Trim. 4 1406.1 778.0 286.1 491.9 628.1 167.0 461.1% 189.1 442.8



Cuadro 3
PRODUCTO INTERNO BRUTO
(varlaclén porcentual) (1)

1687 1988 (2)
| 1 (A7 v ARO 1 X 1t v ARD

Total PiB 3.0 3.0 0.7 1.9 2.2 2.8 0.7 -5.8 -6.8 -2.7
Agricultura, caza,

silvicultura y pesca -1.0 -1.9 0.5 12.2 2.9 10.0 8.3 -t.7 -13.8 ~0.4
Mminerfa -6.3 -1.5 3.4 5.4 0.2 9.3 9.8 10.9 8.2 9.6
Industria manufacturera 2.9 5.0 -3.4 -5.8 -0.5 0.9 -5.5 -11.7 -9.9 ~6.8
constrycciones 8.8 25.6 16.8 6.5 14.7 13.1 -18.7 -27.0 -18.2 ~14.%
Electric.. gas y agua 6.8 5.5 5.6 6.4 6.1 3.9 6.0 4.6 5.0 4.9
Comercio 7.0 1.4 ~2.2 -0.8 1.4 1.4 -3.0 -10.4 -11.0 -6.3
Transporte 2.8 1.1 2.0 4.3 2.6 3.4 0.3 -5.2 -9.1 -2.8
£stab. tinan., seguros

y blenes lnmuebles 4.4 4.3 3.3 -0.2 2.9 0.5 -1.8 -3.2 2.3 -0.6
Servicios comynales.

soclates y personaies 2.1 2.1 2.4 2.2 2.2 t.1 1.4 1.6 2.5 1.7

1989 (2) 1990 (2)
i N thy tv ARG t

Total PIB -3.9 -9.4 ~5.6 1.3 -4.4 -4.4
Agricultura, caza.

siivicultura y pesca -11.1 -19.7 0.7 19.7 -2.5 15.7
minesr ta 4.6 1.6 -0.9 6.8 3.2 -1.9

Industria manufacturera -3.7 ~12.2 -8.5 -3.1 -7.0 -14.7
construcclones -25.8 -36.6 -37.3 -29.4 -32.3 -36.9
Electric.. gas y agua 1.1 3.4 -5.7 -3.3 -1.3 -3.4
comercio -3.3 -13.1 -10.9 -5.6 -8.1 ~12.6

Yransporte -4.8 -8.9 -3.5 5.2 -3.0 2.9

Estab. finan.. seguros

y blenes inmuebles 2.3 0.8 -6.2 -6.9 -2.5 -9.4

servicios comunales.

soctales y personales 1.1 1.1 1.2 1.3 1.2 0.8

FUENTE: Banco Central de ta Republica Argentina.

NOTA 1: Respecto al mismo periodo del ano anterior.
NOTA 2: Cifras provisorias.
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Cuacgro 4

PRODUCTO 8RUTO INDUSTRIAL AL COSTO CONSTANTE
DE FACTORES DE 1370
(desestacional izado)(1)

variacion porcentua) variacion porcentyal
Per icdo Ingice 12 Per {odo Indice 12
base Trimestre meses ARD pase Trimestre meses AND
1970-100 (2) (3) 1) 1970~100 (2) (3 (4)
1984 1988 (5)
Trim. 1t 104 .1 .6 2.1 2.1 Teim, t 107.5 2.1 0.4 0.4
Trim., 2 110.2 5.9 7.2 4.6 Trim. 2 104.6 -2.7 -5.5 -2.6
Trim. 3 109.2 -0.9 3.4 4.2 Trim. 3 97.8 -6.5 -11.2 -5.5
Trim. 4 106.7 -2.3 3.1 3.9 Teim, 4 94.7 -3.2 ~10.1 -6.6
1985 1989 (5)
Trim, 1 100.2 ~6.1 -3.7 -3.7 Trim. 1 103.0 8.8 -4.2 -4.2
Trim. 2 95.8 ~4.4 ~13.9% -8.5 Trim. 2 91.7 ~11.0 -12.3 -8.2
Trim. 3 88.6 -7.5 -18.9 -12.0 Trim. 3 30.0 -1.9 -8.0 -8.1
Trim. 4 102.2 15.3 ~4,2 -10.1 Trim, 4 91.7 1.9 -3.2 -7.0
1986 1990 (5)
Trim. 1 104.9 2.6 4,7 4.7 Trim, ¥ 87.6 -4,5 -15.0 ~15.0
Trim, 2 105.3 0.4 9.9 7.2
Trim, 3 113.2 7.5 27.8 13.6
Trim. 4 111.8 -1.2 9.4 12.5
1987
Trim. 1t 107.1 -4.2 2.1 2.1
Trim. 2 110.7 3.4 5.1 3.6
Trim. 3 110.1 -0.5 «2.7 1.4
Trim. 4 185.3 -4.4 -5.8 -0.5

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA,

NOTA 1: POr g matodo XT1ARIMA.

NOTA 2: Respecto al trimestre anterior.

NOTA 3: Respecto al mismo trimestre del ano anterior.

NOTA 4: (ndice promedio acumulado respecto al mismo per:iodo de! ano
anterigr.

NOTA 5: Cifras provisorias
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Cuadro 5
ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Horas Produccion ffsica Indlcadores
trabajadas cual ttativos
@N 1@ = mmmeee oo eemeaao o B T T L R e e e B cemeemna -
Periodo industria ACero Laminados Autcomotores Heladeras Motores de  motores Cemento Neumat iCos Nafta Gasoif Estado Estado
manufactu- Crudo terminados combuystion eléctricos de ia de los
rera interna demanda inventar ios
(1) 2) (3) {4} (5} (5) (5) (6) (7) (8) 8) (9) 102
1984 80.3 2641.9 2769.3 167.3 184.5 31.0 820.5 5160.8 5356.9 6865.1 7845.2
1985 73.9 2945.3 2314.4 137.7 216.0 28.1 58t.3 4510.4 3903.4 6235.9 8052.4 . .
1986 74.4 3242.9 2529.3 170.5 300.4 32.3 957.0 5377.7 4865.1 6379.8 7859.4 . .
1987 73.1 3630.7 2804.9 193.4 331.4 3z.1 972.1 6051.5 5209.7 61139.5 7620.9 . .
1988 75.3 3621.4 2991.0 164.2 196.9 31.6 790.3 5749.3 5619.4 6162.2 8298.3 . .
1989 67.8 3875.5 3080.0 127.8 164.3 11.3 612.4 4197.4 4826.4 6408.8 8335.7 . .
1986
£ne. 67.7 237.3 220.5 13.5 27.0 2.2 68.5 385.4 364.7 599.0 687.0 -3 -6
Feb. 62.1 187.1 $132.2 3.0 14.4 1.0 313.0 393.4 182.2 473.7 641.5 -28 -15
sar . 73.7 295.4 194.9 13.0 16.7 2.6 45.8 420 .t 376.3 581.5 675.7 -28 -20
Abr. 78.7 263.8 241.8 15.9 23.2 3.0 67.5 423.1 467.9 577.4 655.4 -21 19
May, 79.4 286.1 220.5 16.3 22.8 2.8 64.1 423.3 458.2 539.3 638.3 -13 -16
jun. 64.8 140.0 101.6 9.8 15.8 3.1 51.5 442.3 396.1 483.8 617.2 -t5 -22
Jul. 77.5 309.3 230.8 14.7 24.5 3.2 25.6 466.7 432.6 $76.5 662.6 -15 -20
AgO. 79.7 313.9 249.9 t7.2 28.8 3.4 104.1 474.8 451.8 485.5 640.7 -15 -13
Sep. 79.3 324.0 241.6 17.7 31.2 3.1 112.5 478.8 457.2 543.4 636.7 -12 -23
oct. 80.3 2711t 212.19 18.6 31.5 3.2 115.4 521.6 456.4 536.6 643.7 -3 -16
Nov. 74.9 326.2 264.9 16.5 33.2 2.6 99.6 474.7 411.2 510.5 632.7 ~34 -3
Dic. 74.2 286.4 226.4 14.2 30.9 2.1 99.4 473.5 410.5 502.6 727.9 -19 3
1987
Ene. 66.2 234.8 190.4 16.7 30.3 2.2 79.0 469.5 251.3 472.0 625.4 -2 0
Fep. 60.2 213.7 148.5 3.6 29.0 1.1 - 25.2 455.4 282.6 500.6 558.2 -15 -1
Mar. 78.3 327.9 252.0 16.13 26.6 2.8 87.3 467.9 446 .1 533.% 623.1 -13 -6
Abr 76.0 315.6 244.6 18.4 28.5 2.7 87.5 469.5 380.0 466.9 580.6 -10 -1
May . 73.0 313.5 246.4 18.1 27.2 2.8 83.9 481.5 415.0 540.5 586.2 -9 -8
Jun 75.6 302.5 246.1 19.0 29.9 2.7 95.9 466.9 453.2 555.2 682.5 -3 -11
Jul. 77.4 336.5 203.7 19.0 29.7 2.9 93.1 546.2 495.8 520.6 593.2 -14 -16
AQO. 74.0 318.0 254.0 17.5 28.4 2.9 94.9 523.5 493.9 S42.4 606.3 -13 -19
Sep. 78.0 321.9 265.7 18.2 29.0 3.1 99.0 603.7 519.3 494.7 598.3 -23 -15
oct. 75.6 332.8 277.2 16.4 22.0 3.0 84.4 57t.8 529.5 493,13 704.7 -35 -15
Nov 73.0 309.9 253.3 14.9 26.9 2.9 72.2 488.2 447.3 524.5 700.0 -48 -1
Dl¢c 69.8 296.6 223.0 15.3 23.9 3.0 69.7 507.4 495.7 495.5 762.4 -37 -6
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Cyadro 5 (contlnuacign)
ALGUNQS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Hor as Produccion flsica tndlcadores
trabajadas ' cualltativos
=3 I T R e R L e T B T R R Memeammmmmans | memememeeemmae—aaa-
Par i0do tndustria ACero Laminados Automotores Heladeras  Motores de  motores cemento Neumat icos Nafta Gasol Estado g€stado
manufactu- crudo telminagos combustidon  electricos de 1a de 1os
fera Interna demanda inventarlos
(1) (2) (3> (4) (5) (5) (5) (6) (7) (8) (8) %) (10)
1988
Ene. 67.1 273.2 167.9 15.7 24.8 2.7 74.2 486.8 462.9 493.4 656.6 -3 -7
Feb. 64.6 218.2 215.1 3.9 16.2 1.4 35.0 5t5.2 161.8 551.8 648.4 -39 -6
mar. 83.0 174.7 270.2 18.1 20.6 3.4 61.0 499.3 443.3 490.6 644.6 -29 -9
Abr . 77.9 284.1 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 484 .2 455.9 647.4 -45 0
way. 81.4 317.6 275.5 18.5 18.7 3.6 57.1 494.9 534.2 483. 4 684.6 -4 19
Jun. 77.3 291.9 259.9 16.8 12.2 3.4 60.5 465.4 503.0 514.2 696.5 -58 21
jut. 76.6 330.9 269.8 16.9 15.4 3.3 53.0 432.5 482.4 533.7 704.2 -6 19
AgO. 79.6 368.9 240.3 15.7 9.6 3.5 $5.6 475.6 516.9 564.7 694.3 -68 14
sep. 74.5 INn.6 250.9 1.6 13.9 2.9 67.3 467.4 469.6 503.9 653.5 - 20
oct. 72.3 379.0 282.7 8.5 15.5 2.1 B82.3 490.9 516.5 502.9 720.6 -58 21
NOV. 76.3 342.9 156.1 12.7 14.4 1.2 82.3 498.0 516.4 517.0 769.6 -53 20
Dlc¢. 72.4 308.4 246.7 9.0 16.Q 0.9 97.2 438.8 528.2 550.7 778.0 -48 14
1989
Ene. 64.7 279.7 211.4 7.3 8.2 0.1 66.7 424.0 459.8 578.6 762.9 -48 1"
Feb. 62.1 268.4 180.4 9.2 19.3 0.0 34.2 410.3 241.0 552.6 652.1 -48 4
Mar . 75.6 362.2 285.9 13.4 219 1.2 40.5 443.6 364.9 558.4 674.0 -3t -6
Abr. 75.6 352.2 274.9 10.8 14.9 1.2 46.8 459.95 430.0 573.6 695.1 -39 -7
way. 73.6 341.3 279.2 4.9 6.2 0.9 42.9 326.4 253.0 571.3 745.5 -7 6
tun. 67.8 353.8 378.4 8.8 6.4 1.0 3.5 269.9 342.2 522.3 616.3 -80 18
Jul. 65.0 349.3 292.9 11.9 7.0 0.9 34.2 185.1 422.6 565.8 682.8 -72 17
AgO. 65.6 333.5 266.1 12.5 8.0 0.9 28.4 233.8 393.9 $17.6 630.9 -75 24
Sep. 64.4 317.1 189.7 13.2 12.3 t.0 35.7 318.3 432.2 506.0 691.0 -53 21
oct. 65.9 351.8 265.1 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 462.5 450.2 561.0 -45 13
NaV. 68.5 86.5 232.8 12.5 18.6 1.5 91.2 408.2 $12.2 438.7 786.4 -3 [
Di¢. 65.3 279.7 223.2 10.4 16.5 1.1 84.3 345.7 512.1 573.7 837.7 -65 1



Cuadro 5 (continuacian}

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

............................................................................. B e T Tl T Uy e g UV g B

Har as Produccten fisica Indicadores
trabajadas cyalitativos
an la = ---mm-cmescemenoans e e e e L I LR L
Poriodo industria Acero Laminados Automotores Heladeras Motores de  Motores Cemento Neumat icos Nafta Gasoi) Estado Estado
manufactu- crudo terminados combuystion electrsicos de fa de 10s
rera interna demanda inventarios
1) (2) (3} 4) (5} (5) (5) 6) {7) (8) (8) (9) {10)
1990 :
Ene. 60.8 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 9.4 216.9 303.7 552.7 775.9 -77 11
Fab. 55.4 285.0 195.5% 1.3 2.1 0.1 15.5 262.6 145.2 461.8 742.1 -84 18
mar . 66,2 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 374.7 468. 3 752.4 -76 8
Abr. 62.3 320.1 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 443.7 413.1 628.4 ~61 27
May. 63.7 280.1 249.4 9.7 10.5 0.8 33.0 294.4 434.3 . RN -45 7
jun. 61.7 305.8 245.2 8.4 14.4 1.0 39.4 292.5 431.9 -51 21
jut. 171.5: 112.3 6.1 10.8 0.4 41.¢ 282.2 -48 3
Ago. - 334.5 259.5 8.7 20.9 0.9 64.4 352.2 . ~59 -3
sep. Ces 328.9 264.0 9.1 22.4 1.0 83.8 309.9 ~48 -3
act. 360.0 278.4 10.2 .. 311.9 -54 -6

NOTA 1. Indice base 1970-100. Fuente: Institulo Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 2: En mlies de toneladas. Fuente: Centro de tndustriales Siderurgicos.

NOTA 3! En miles de toneladas. Fuente: Centro de Industriales Siderurgicos. Las cifras se expresan en términos de laminados en caliente.

NOTA 4: En miles de unidades. Fuente: Asoclaclién de Empresas Fabricanies de AutomotQres.

NOTA 5: En mtles de ynidades. Fuente: Asociacion de Industriales Metalurgicos de 1a Republica Argentina.

NOTA 6: En mileS de toneiadas. Fuente: Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland. Las cifras presentadas corresponden a despachos at mercado local.

NQOTA 7: En miles de ynldades. Fuente: Camara de Fabricantes de Neumalicos.

NOTA 8: En miles de metros cublicos. fuente: Secretaria de Energia de ta Nacion.

NOTA 9! indice de difusion. Fuente: Fundacién de investigaciones Economicas Latinoamer icanas. €1 indice se hasa en una encuesta mensual, por [a cual [as empresas

expresan su Qpinign sgbre ta demanda. califtcandoia como alentadora. normal 0 desalentadora. Las respuestas se pongeran por el valor de 1as ventas de cada
firma, agregandotas por rama gde actividad. El indice refleja ta diferencia entre tas respuestas positivas (1.e.: atentadora) y fas negativas. relaiivas
al totafl.

NOTA 10: (ndice de difusion. Fuente: Fundacton de investigaciones ECONOMicas Latinoamericanas. E) indice se Dasa en una encuesta mensuat, donde ias empresas
expresan su opinton sobre sus existencias., calificandolas como excesivas. normales 0 insuficientes. Las respuestas se ponderan por el vator de las ventas
de cada firma, agregandolas por rama ge actlvigad. EI indice refeja la diferencia entre tas respuestas positivas (i.e.: excesivas ) y 1as negativas.
relativas at total.



Cuadro 6
PROOUCCION AGRICOLA

(Miles de tonetadas)

Campanas Variacion
Producto - e Attt porcentuat
1984/85 1985/86 1986/87 1987/88 1988/89 --~==~e-smmmmmmmemmmceaoo -—-
(1) (2) (3) (4) (5) a (2/1)y  (3/2) (43  (5/4)
Cereales
Maiz 11900 12100 9250 9200 4260 1.7 -23.6 -0.5 -83.7
Sorgo 6200 4000 3000 3200 1360 -35.5 -25.0 6.7 -57.5
Trigo 13600 8700 8700 9000 8360 -36.0 0.0 2.4 -7.1
Arroz 379 378 352 415 490 -0.3 -6.9 17.9 18.1
0leaginosos
Girasol 3400 4100 2200 2915 3100 20.6 -46.3 32.5 6.3
Linc 550 460 622 539 446 -16.4 35.2 -14.0 -16.6
Mani s/céscara 240 259 350 274 190 7.9 35.1 -21.7 -30.7
Soja 6500 7100 7000 9900 6250 9.2 -1.4 41.4 -36.9
Hortalizas, legumbres
Papa 1763 2025 2103 2859 2209 14,9 3.9 35.9 -22.7
Tomate 751 837 678 654 682 11.5  -19.0 -3.5 4.3
Zapallo 310 397 33 370 390 28.1 -6.0 -0.8 5.4
Poroto - 210 211 134 172 140 0.5 -36.5 28.4 -18.6
Cultivos industriales
Algodan 536 377 323 849 53 -29.7 -14.3 162.8 -36.9
Cafia de azucar 14140 14465 14479 13939 10780 2.3 0.1 -3.7 -22.7
Tabace 60 66 n 72 80 10.0 7.6 1.4 11.1
Té 200 178 195 134 165  -11.0 9.6 -31.3 23.1
Yerba mate : 141 431 366 381 380  205.7 -15.1 4.1 2.4
va para vinificar 2279 2411 3689 3304 2938 5.8 53.0 -10.4 -11.1
Frutas
Durazno 282 209 196 260 250 -25.9 -6.2 32.7 -3.8
Liman 461 481 528 517 489 4.3 9.8 -2.1 -5.4
Manzana 922 594 1075 940 848 -35.6 81.0 -12.6 -9.8
Naranja 621 623 642 650 681 0.3 3.0 1.2 4.8
Pera 193 165 251 211 224 -14.5 2.1 -15.9 6.2
Pomelo 165 178 174 176 155 7.9 -2.2 1.1 -11.9

NOTA a: Cifras provisarias.



Cuadro 7
INGRESO NACIONAL, AHORRO E INVERSION (1)
{Unidades: % del PBI, a precios constantes de 1970}

- - - -

' Efecto  Pagos Balance  Inver-

términos netos  Ingreso Mhorro  Ahorro comercial  sion

Ano PBI del in- a bruto Consumo nacio- exter- bienes bruta

tercam- factores nacional nal no inter-

bio (2) servicios na

1980 100.0 2.3 -2.2 100.0 83.2 16.8 6.9 -6.9 23.7
1981 100.0 3.1 -5.4 97.7 85.4 12.3 7.1 -4.8 19.4
1982 100.0 0.4 -1.7 92.6 80.3 12.3 4.1 1.3 16.4
1983 100.0 0.2 -9.4 90.9 81.0 9.9 4.4 4.8 14.2
1984 100.0 1.5 -9.8 91.6 83.7 7.9 4,3. 4.0 12.3
1985 100.0 -0.3 -9.2 90.5 82.1 8.4 2.0 7.6 10.3
1986 100.0 -2.1 -7.0 90.9 84.1 6.8 4.7 4.5 11.4
1987 100.0 -3.7 -6.1 90.2 83.3 6.9 6.1 3.7 13.0
1988 100.0 -4.4 -6.3 89.3 79.9 9.4 2.6 8.2 12.0
1989 100.0 ~3.7 -71.6 88.7 80.2 8.5 0.3 11.0 8.8

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Aires sobre datos oficiales.

NOTA 1: Estimaciones sujetas a revisién. )
NOTA 2: Deflactados por el indice de precios de las importaciones.



Cuadro 8
EMPLEO Y DESEMPLEO

(Unidades: indices base 1970'300 y porcentajes)

Obreros Tasa Obreros Tasa

ocupados en Tasa de de ocupagos en Tasa de de
Per iodo la Indus- desempieo subempteo Periodo la indus- desempleo subenmp!
trta manu- (2){(3) ablerto tria manu- (2)(3) abiert
facturera (1) (2)(4) facturera (1) (2)(1
1980 88.2 2.6 5.2 1986 .7 5.6 7
Trim, 1 93.6 Trim. 1 74.8
Trim. 2 90.1 2.6 4.5 Teim. 2 69.8 5.9 (5) 7
Trim. 3 85.0 TIrim. 3 69.9
Trim, 4 83.9 2.5 5.8 frim. 4 72.1 5.2 7
1981 77.1 4.8 5.5 1987 71.0 5.9 8
Trim. 1 8t.9 Frim. 1 74.0
Trim, 2 77.7 4.2 5.0 Trim, 2 69.8 6.0 8
Ttim. 3 74.9 Trim. 3 69.1
Trim. 4 74.0 5.3 6.0 Trim. 4 71.0 5.7 8
1982 73.0 5.3 6.6 1988 7.7 6.3 8
Trim. 1 76.2 Trim. 1 74.9
Trim. 2 72.0 6.0 6.7 Trim. 2 72.4 6.5 B
Trim. 3 71.0 Trim. 3 69.4
Trim. 4 72.9 4.6 6.4 Trim. 4 69.9 6.1 8
1983 75.4 4.7 5.9 1989 65.7 7.8 8
Trim. 1 76.7 Trim, 1 71.1
Trim. 2 75.7 5.5 5.9 Trim. 2 66.3 8.4 9
Trim., 3 73.7 Trim. 3 61.3
Trim, 4 75.6 3.9 5.9 Trim. 4 64.0 7.1 8
1984 . 77.6 4.6 5.7 1990
Trim, 1 77.9 Trim. 1 66.4 8.6 9
Trim. 2 771 4.7 5.4 Jrim. 2 60.6
Trim. 3 76.8
Trim. 4 78.4 4.4 5.9
1985 74.8 6.1 7.3
Trim. 14 81.9
Trim. 2 74.6 6.3 7.5
Trim. 3 70.7
Trim, 4 7t.9 5.9 7.1

FUENTE: Instituto Naclonal de Estadistica y Censos.

NOTA 1. Indice de obreros ocupados on grandes establecimientos industriates, a flines de
cada trimestre. La estacionalldad de 1a serie obedece orlincipalmente al comporstamlen-
to de tas Industrias de alimentos y bebidas.

NOTA 2: LOS datos de desempieo y subempieo son obtenldos dos veces al ano, en |0s meses de
abril y octubre.

NOTA 3: Desempieo como porcentaje de la pobtacién econémicamente activa en un grupo de areas
yrbanas de tamaho medio y grande.

NOTA 4: Proporcién de la poblacton asalariada que trabajo menos de 35 horas en fa semana de
la encuesta y deseaba trabajar mas horas, en un grupo de areas urbanas de tamano me-
dio v grande.

NOTA 5: Clfras estimadas.

<o)
o
)



Cuadro 9

Evolucién de la desccupacion en algunas dreas urbanas

{Unidades: porcentajes)

Aglomerados urbanos

e o e e

Abril Octubre

1981

1982

1983

1984

1985

Abril Octubre

Abril Octubre

Abril Octubre  Abril

Mayo Octubre

e m—————

Capital Federal y

Gran Buenos Aires 2.3 2.2 4.0 5.0 5.7 3.8 5.2 3.1 4.1 3.5 5.7 4.9

Cordoba 2.1 2.7 2.9 4.7 4.8 3.9 4.4 5.6 4.4 5.1 5.3 4,7

Mendoza 1.4 3.1 4.2 5.3 4.8 3.3 4.5 4.5 3.3 3.7 3.6 3.7

Rosario 4.3 2.4 4.9 6.5 8.4 8.0 6.3 vee 6.8 6.2 10.9 10.2

Tucumdn (2) 6.3 8.3 8.8 10.6 11.0 8.7 8.1 7.5 8.5 0.6 12.1 11.4
1986(1) 1987 1988 1989

Aglomerados urbanos

Mayo Octubre

Abril Octubre

Mayo Octubre

Mayo Octubre

Capital Federal y
Gran Buenos Aires
Cérdoba

Mendoza

Rosario

Tucumén (2)

;b?\-bd\b
oW~

—

4.5 5.4
5.1 4.9
3.3 3.6
7.2 7.3
12.5 14.5

WM Ln
Py .
ENEWREEE, BN

6.3 5.7
5.0 6.0
4.7 4.0
7.8 7.4
11.3 10.1

—
N B 200~
AN >0

FUENTE: Instituto Naciaonal de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Los relevamientos se realizaron en junio y noviembre en el Aglomerado Gran Buenos Aires y en mayo

y octubre en los restantes.

NOTA 2: Corresponde a la Provincia de Tucuman, incluyendo éreas rurales. Para el cdlculo de la tasa de
desocupacion, se incorpora @ Tos desocupados que no buscan activamente ocupacién sino en la época

de zafra.



Cuadro 10

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes)

indlce tndice salario Salario Precios vy M1: medios Md=recur sos

de de Tipo de cambio (3) norario mensual tarifas de pago de monetar ios
Per i0d0 pracios DreCios ~--=v----mmmmeoooooooen normai en normal por de particuiares de

a! mayor is- Oficiat Paraielo la ingus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumi gor tas (2) (4) (5 tria () ta indg.(6) publicas (7 (8)
1980 5.4 3.9 2.1 1.8 6.0 6.4 5.9 5.4
Trim. 1 6.1 4.1 3.2 2.7 5.5 5.9 8.2 7.0
Trim, 2 5.9 5.5 2.2 2.1 7.0 6.2 5.5 3.4
Trim. 3 4.2 2.9 1.5 1.5 8.1 5.3 5.1 6.6
Trim. 4 5.4 2.9 1.6 1.0 3.4 8.0 4.7 4.8
1981 7.2 8.8 12.0 15.2 5.7 8.8 3.7 6.4
Trim. 1 5.0 4.4 5.8 5.6 3.5 6.1 -1.1 3.5
Trim. 2 8.3 1.0 21.8 27.5 5.3 7.1 2.5 4.9
Frim. 3 8.4 10.5 9.7 17.7 6.8 12.58 6.2 9.3
Trim. 4 7.3 9.7 1.2 1.2 7.3 9.8 7.6 7.8
1982 9.9 12.7 15.1 15.8 N 10.3 8.8 10.5 6.7
Trim. t 7.3 8.8 10.9 -0.4 N 4.4 3.4 8.9 7.5
Trim. 2 5.0 9.3 10.9 12.2 3.4 3.9 3.3 11.4 5.7
Trim, 3 16.0 20.1 19.8 47.4 16.8 19.6 13.5 11.5 3.1
Trim. 4 1.5 13.1 19.2 9.0 17.3 14.2 15.6 10.3 10.7
1983 15.0 14.9 13.7 12.0 17.4 17.4 16.6 13.5 14,4
Trim. 1 13.4 12.0 12.7 10.6 11.3 12.7 15.7 10.8 14.6
Trim, 2 11.7 10.8 9.1 6.2 17.8 18.9 15.6 1.6 10.6
Trim. 3 17.0 17.8 12.6 28.7 20.8 16.2 18.6 12.9 12.3
Trim. 4 18.0 19.0 20.8 4.2 20.1 20.8 16.6 18.8 20.4



Ccuagro t0 (continyacion)

PRINCIPALES VARVABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensuai) (1)

(Unidades:. porcentajes)

Indice indice salario Salario Precios vy M1: medios Md4=recursos
de de Tipo de cambio (3) horario mensyal tarifas de pago de monetarios
Per iodo precios precios -----------s--e--cceann normal en normal por dge pafticulares de
al mayor i §- Oficial Paraleio la indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumi dor tas (2) ) (5) tria (6) ta ind.(6) pudbticas (7 8)

1984 18. 17.4 18.1 18.0 20.1 19.5 20.2 16.7 18.5
Trim. 1 16.5 12.5 13.1 26.6 16.4 19.0 14.8 21.4 18.5
Trim. 2 17.8 18.1 15.2 1.4 22.0 23.4 23.0 15.2 15.8
Trim. 3 22.8 21.5 20.8 17.8 22.7 19.8 23.6 14.5 19.8
Trim. 4 18.0 17.7 23.7 16.9 19.4 16.0 19.7 16.0 19.7

1985 141 13.6 14.3 13.8 1.9 12.5 14.1 17.7 14.2
Trim 1 241 22.2 24.8 30.6 19.1 21.7 20.1 18.8 19.3
Trim. 2 28.4 34.9 32.6 25.6 28.4 25.0 7.9 24.7 22.5
Trim, 3 3.7 0.4 2.6 5.6 -0.6 3.6 2.3 21.2 9.4
Trim. 4 2.5 0.8 0.7 -3.1 3.1 1.7 0.0 6.8 6.3

1986 5.1 3.9 3.9 5.2 5.0 5.2 3.9 6.0 6.6
Trim. 9 N 0.7 0.6 2.0 2.5 1.8 0.1 7.4 6.1
Trim. 2 4.4 3.4 3.0 ~0.5 5.6 3.2 4.8 5.3 5.5
Trim. 3 7.6 71 6.8 10.9 5.8 13.7 5.7 2.9 5.4
Trim. 4 5.4 4.4 5.4 8.6 6.0 2.5 4.9 8.5 9.4

1987 8.8 9.0 9.5 9.3 8.2 7.7 8.6 5.8 7.8
Trim. 1 7.4 6.7 8.9 6.3 4.5 6.0 6.8 8.9 6.5
Trim. 2 5.2 4.5 3.4 3.4 6.5 7.0 4.2 2.4 6.6
Trim. 3 11.8 13.5 13.0 18.5 11.2 12.8 10.4 0.9 8.1
Trim. 4 10.9 1.7 13.0 9.5 10.7 5.3 13.3 1.5 10.2

1988 14.1 14,9 12.8 1.0 14.5 14,9 14.6 12.5 15.1
Teim. 1 1.4 13.9 12.5 12.1 10.5 15.3 13.8 12.3 11.1
Trim. 2 17.0 2.3 17.8 17.4 16.1 14.8 22.% 11.4 14.8
Trim, 3 21.4 20.6 18.4 11.9 20.0 19.8 18.6 12.4 20.6
Trim. 4 7.2 4.7 3.2 3.2 11.6 9.9 4.6 13.9 14.0



Cyadro 10 (continuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes)

....................................................................................................................... ceramma-—

Ingice Ingice Salario Salario Precios vy M1: medgios M4»:recursos
de de Tipo de cambio (3) horario mensual tarifas de pago de monetar Qs
Per iodo precios Precios -----------ceec--coonan normatl en narmai por de particulares de
al mayor I s- oticial Paraleto la indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumi dor tas (2) (4) (5) tria (&) ta ind.(6) pubiicas (&)) 8>
1989 38.6 19.6 42.1 44.6 36.3 36.2 38.0 36.5 34.2
Trim. 1 11.8 11.3 9.5 37.2 9.1 10.4 7.4 19.9 13.4
Teim. 2 72.2 96.1 111.2 113.8 60.8 (9) 57.5 (9) 46.3 46.7 53.8
Trim. 3 64.8 50.9 45.5 17.5 56.0 (9) 58.0 (9) 106.7 52.5 58.6
Trim. 4 16.4 15.4 21.1 26.7 26.0 25.3 11.6 30.5 17.2
1990
Teim. 1 78.2 73.2 63.3 53.6 60.1 57.9 68.7 45.3 (11) 9.4 (11)
Trim. 2 13.0 7.8 4.1 3.2 24.5 25.4 15.0 30.0 (11) 30.0 (11)

Trim. 3(10) 13.9 9.9 3.4 3.2 . - 17.5 5.0 (11) 15.3 (11)

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Afres, sobre datos del INDEC, de (a SiGEP, del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Las tasas trimestrales y anuales son tasas de crecimient0 equivaiente mensual entre los meses finales de cada periodo.

NOTA 2: E} IPM osta medicD actuaimente COM una canasta de 1981 existen 4datos a partir de enero de ese aho. Las cifras incluldas
en el cuadro muestran variaciones de ila serie con ia canasta actua!lzada desde 1981 en adelante. E£n el periodo enero de
1981 @ junio de 1984 las variaciones difieren de las de ta serie oficial que resulta de un empalime de !a antigua serie
{canasta de 1956) y 1a nueva en junio de 1984.

NOTA 3: Promedios mensuales.

NOTA 4: Las cifras del cuadro se refleren a un tipo de cambio medio del comercio exterior, -obtenido como promedio simple de la
tasa que rige para la liquidacion de tas importaciones v un tipo de cambio para exportaciones, el que a su vez surge de
un promedlo ponderaco (sobre ta base de la estructura de 13s exportaciones en 1983) de la tasa efectiva de [iguidacion
de exportaciones primarias y la Que rige para las demas exportaciones.

NOTA 5: Desde el 15 de octubre de 1987 y hasta e! 19 de mayo de 1989, tipo de cambio eh el mercado iibre.

NOTA 6: LOS salarios normales se definen cOmo ta suma de {0s salarios basicos (incluyendo horas extras) y 10S premios y bonif -

NOTA

NOTA

NOTA

NOTA
NOTA

10:
i1

caciones. Son vatores unitarios de 10s salarios liquidados en el periodo de referencia. £stos valores tienen significa-
tivas variaciones estaclionales (mas marcagas en los salarios por obrero que en los satarios por rora)., debidas en espe-
cial al efecto de ifas vacactones de veranpo. Las series no han sido corregidas por estacionalidad.

; Circuiacion monetar (3 fuera de 1as entidades financieras +« depositos de particulares en cuentas corrientes. La serle co-

rresponde a promedios de saldos a fin de mes. desestaclonaiizados.

I M1 - depositos de particuiares g interes en 1as entidades financieras. incluyendo [0S intereses y ajustes por Indexacion

devengados sobre dichos depdsitos - aceptaciones bancarias. La serie corresponde a promedlos de 10s saldos a fin de mes.
LOS datos correspondientes a 10s meses de mayc a agosto de 1989 (inciusive) incluyen una estimacion del efecto de ias
medidas de excepCion dlspuestas por el Cobierno. consistentes en pagoes de sumas fljas no remunerativas y adeiantos a
cuenta de aumentas futuros. Dichas sumas fueron registradas por la Encuesta Industrial en el rubro "Otros”, de acuerdo
con (0 informade por 1as empresas. De tal forma, dicho rudro aparece en @sos meses Inysuaimente abuitado. La estimacion
consistio en adicionar a 10S salarios normates el monto registrado en @ rubro "Otros” en exceso de los valores habtituva-
les (alrededor del 13% del satario normal).

Cifras provisorias.

Cifras estimadas.



Cuadro 11

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES

(Tasas de variacion mensual)

(Unidades: porcentajes}

M4« recursos
monetarios

medios
de pago de
particulares

M

Precios v

Satario
mensual

normai por

salario
horario
normatl en

ingice

Indice

tarifas

Tipo de cambio

de
precios

de
precios

de
particulares

de
empresas

Per iodo

(desestac.)

mayor i s- Oficiat Paraielo la ingus- obrero en

al
censumi gor

(1) ()

publicas

1) (2) tria (3) la ind.(3)

tas

1986
Enero

8.5

11

0.2

-3.8
-14.8

0.0 0.3 5.2 5.2
0.8

3.0

6.0 1

0.0
.2
.4

3.9

4

0.3

Febrero
mar zo

Abr b i

4

28.8

0.8

5.6

5.8

20.1

3.8

3.0

.7
6.5

3
5.0

-2

.3
3.0

Mayo

5.7
3.8
2.8
2.0

=15.3
3

-0.6

lunto

6.6

7.0
6.0

2
18.8

.4

6.8
10

6.8
8.8

Julio

A

1"

9.0

4
6.8

AgoSto

0.7
12.5
-2
-2

1
1

12.5

.2

7.2

Setiemdbre
octubre

7.7
10.2

3.9

-2.0
12

5

5.3
4.9
3.0

21
5.

.4
16.6

3

Noviembre
Diciembre

10.3

5.8

A

15.9 2

5.4

4.

1987
Enero

10.1

-0.9

6.2

7.8 -6.6

3.6

9.5

5.

16.0
12

6.9
7.0
0.0

4

-11.3

|

9.8

5
8.2

Febrero
marzo
Abril

43.9

.2
8.5

1"

7.9

1

4

5.9

5

7.6

3.2
10.3

8.5

1

0.0

.4

1

3.9
7.2

3.2

Mayo

.7

10.0
12.

7.

7

9.4
14

8.0
10.1
13.

u

junio

7
7.5

8.1

1

9.8

3

10.9
16

14.8

22

10.8

julio

t

6.0
23.4

Agosto

9.0

34

17.9

16.4
29.
10.

16.6

Setiembre
Qctubre

8.8

16.7

18.5

16.6

30.5
4

19.

15.3

1

16.

.4
0.0

1

6.9

t
11

10.3

Noviempre

Diciembre

13.6

0.9

.3

2

.4



Cuadro 11 (continuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion mensuat?}

(Unidades: porcentajes)

indice indice salario salario Precios vy M1 medios M4=recursos
de de Tipo de cambio horario mensual tarifas de pago de monetar ios
Per iodo precios Precios  --eeeeemeses---oo-o-o normal en normat por de particulares de
al mayoris- oficiat Paraielo la indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consymi dor tas 1) (2) tria (3) la ind.(3) pubiicas 4) (5)
1988
Enero 9.1 12.1 10.6 20.8 12.9 1.9 7.6 13.2 1.5
Febrero 10. 4 13.4 12.1 6.0 5.9 -3.4 16.1 12.0 8.9
Mmar zo 14.7 16.3 14.9 9.9 12.8 55.5 20.0 11.6 12.8
Abril 17.2 16.8 16.4 9.3 14.6 8.4 21.8 10.7 14.4
Mayo 15.7 23.3 17.7 18.3 19.2 27.0 27.4 10.0 13.0
junio 18.0 24.0 19.4 25.1 14.6 9.9 15.9 13.7 17.1
Julio 25.6 25.0 20.1 19.3 21.4 21.8 24.8 5.9 21.2
Agosto 27.6 31.9 36.2 14.1 23.0 29.1 n.z 12.3 21.9
Setlembre 1.7 6.4 1.6 2.8 15.8 9.3 1.4 19.3 18.7
Ooctubre 9.0 4.6 3.4 4.2 14.2 1.3 3.7 14.0 12.9
Noviembre 5.7 3.9 3.2 2.9 9.2 15.3 5.9 1.3 11.7 °
Diclembre 6.8 5.7 3.1 2.7 11.5 3.3 4.3 16.6 172.6
1989
Enero 8.9 6.9 5.8 6.6 9.8 -4.0 6.0 21.3 16.8
Fabrero 9.6 8.4 9.0 47.6 7.5 0.0 7.4 17.1 10.4
Mmar zo 17.0 18.9 13.9 64.3 10.1 40.0 8.9 18.8 13.1
Abril 33.4 58.0 138.3 51.5 29.1 3t.3 19.6 45.9 22.0
Mayo 78.5 104.5 132.1 106.2 55.8 (6) 52.8 (6) 59.3 45.7 53.6
Junio 114.5 133.5 70.4 212.9 106.7 (6) 94.7 (6) 64.5 48.6 94.4
Julio 196.6 209.1 165.9 60.5 1585.2 (6) 160.5 (6) 527.8 74.1 102.7
Agosto 37.9 8.5 15.4 3.3 31.4 (6) 35.3 (6) 40.6 40.6 57.7
Setiembre 9.4 2.5 0.4 -2.2 13.4 12.0 0.0 44.8 24.8
QOctubre 5.6 1.5 Q.5 7.8 16.9 18.6 0.0 44.1 15.7
Noviembre 6.5 1.8 0.5 26.0 24.4 26.9 0.0 22.5 8.5
Diciembre 40.1 48.6 76.1 49.9 37.7 30.9 38.9 25.9 28.2



Cuadro 11 (continuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Yasas de variacion mensuai)

{Unidades: porcentajes)

indice Ingice salario salarto Precios v M1 medios W4 :recursos
de de Tipo de cambio horario mensuat tarifas de pago de monetarios
Per icgo precios Precios  --s=-c-vesocmoccce-—-- aormat en normai por de particulares de
al mayor i s- Oficial Paralelo la indus- obrero en empresas (desestac.) particutares
consumi dor 1as (1) ) tria (3) ta ind.(3) pubiicas (4) (5>
1990
Enero 79.2 61.6 55.1 26.8 61.9 40.3 43.7 43.5 (8) -45.5 (8)
fFebrero 61.6 87.9 115.0 113.2 60.8 37.8 69.0 50.6 (8) 72.5 (8)
Mar 2o g9s5.5 7.3 30.6 34.0 57.5 103.8 97.9 41.9 (8) 39.3 (8)
ADr i} 11.4 7.4 3.3 3.0 42.3 39.2 27.8 43.9 (8) 43.3 (8)
Mnayo 13.6 7.9 1.8 1.3 16.0 21.0 13.3 29.8 (8) 5.9 (&)
Junio 13.9 8.3 7.1 5.4 17.0 17.0 5.0 17.5 (8) 22.0 (8)
Jjultio (7} 10.8 3.9 1.7 1.2 8.9 7.3 (8) 20.5 (8)
Agosto (7} 15.3 17.2 12.8 t2.9 13.1 9.6 (8) 12.8 (8)
setiem. (7) 15.7 9.2 -3.7 -3.7 31.6 -1.5 (8) 12.7 (8)
octubre(7) 7.7 2.4 -3.1 -3.1 . 1.9 0.3 (8) 12.9 (8)
Nov.(7) 6.2 1.3 -4.6 -6.1 0.9 14.1 (8)- 1.1 (8)
FUENTE . Oficina de ta CEPAL en Buenos Aires, Sobre datos del INDEC, de la SIGEP. del BCRA y otras fuentes.
NOTA 1: Las cifras def cuadro se refieren a un tipo de cambio medio del comercio exterior, obtenido como promedio simpie de la

NOTA 2:

NOTA 3:

NOTA 4
NOTA §;

NOTA 6!

NOTA 7:
NOTA 8:

tasa Que rige para fa tiquidacion ¢ge las importaciones v un tipo de cambiQ para exportactiones. el gue a su vez surge de
un promedic ponderada (sobre i1a base de la estructura de l1as exportaciones en 1983) de 1a tasa efectiva de liquidacion
de exportaciones primarias y ta que rige para 1as demas eXportaciones.

Promedios mensuales. Entre el 15 de octubre de 1987 y el 19 de mayo de 1989 y a partir del 20 de diciembre: tipo de cam-
bio libre.

LOS salarios normales se definen como ta suma de 10s salarios basicos (incluyendo horas extras) vy premios y bonificacio-
nes. Son vajores unitarios de 10s salarios 1iquidados en el periodo de referencia. Estos valores tienen significativas
variaciones estacionates (mas marcadas en 10s salarios por obrero que en 10s salarios por hora). debidas en espectal al
efecto de las vacaciones de verano. Las series ng han si1do ¢orregidas por estactonalidad.

Circulacion monetaria fuera de tas entidades financieras + depositos de particulares en cuentas corrientes. La serie co-
fresponde a promedios de saldos a fin de mes, desestacionalizados.

M1 + depositos de particulares a interes en entigages financieras. inciuyendo 10s intereses v ajustes por indexacion de-
vengados sobre dichos depasitos « aceptaciones bancarias. La serie corresponde a promedios de satdos a fin de mes.

LOoS datags incliuyen una estimacion del efecto de ias medidas de excepcion dispuestas por el Gobierno, consistentes en pa-
gos de sumas (1 jas no remunerativas y adelantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron registradas por 1a En-
cuesta Industrial en el rubro “Otros™. de acuerdo con [0 i(nfgrmado por las empresas. De tal forma, g@icho rubro aparece
inusualmente abultado. La estimacion consistto en adicionar a 10§ satlarios normaies el monto registrado en el rubro
“Otros” en exceso de 10s valores habituales (airecedor ¢del 13% del salario normai).

Cifras provisorias.

Cifras estimadas.



Cuadro 12
INDICES DE PRECIOS
(variaciones porcentuales)
ingice ¢de precios al consumidor Indice de precins al por mayor
Mes 1989 1990 1989 1990
Mes Ao 12 meses Mes ARG 12 meses Mes ARG 12 meses Mes AMO 12 meses
Ene. 8.¢ 8.9 387.0 79.2 7¢.2  Bi&5.4 5.2 6.9 407.2 61.6 61.6 8188.1
Feb. 9.6 ‘9.4 383.3 31.6 189.5 12085.8 8.4 i5.¢ 385.0 87.¢% 203.6 14265.6
Bar . 17.0 39.7 392.8 ©5.5 465.1 20263.4 i8.¢ 37.8 305.14 7i.3 420.0 20594.3
ADI . 33.4 86.3 450.6 i9.4 530.5 13%04.4 58.0 197.86 570.8 7.4 458.4 13965.8
HEY. 78.5 232.4 764 .6 3.6 616.3 10724.3 i04.5 345.2  1012.7 7.¢ 502.3  732i.3
jun, 1914.5 6:3.0 1472.0 13.9 795.9 5648.3 133.5 e3%.7 "8%84,2 8.3 552.2 3341.8
jut. 1856.6  2015.0  3514.4 0.8 £0E.2 2047.7 20¢.1 3113.7 5077.8 3.9 577.7 - 1057.0
ACO . 37.¢  2815.8  3%09.1 i5.3 ©42.9  16%5.8 8.5 3385.¢ «157.1 17.2 694.3 1150.1
set. 9.4 3086.6  3825.3 5.7 110&.3 1800.7 2.5 3473.5  4001.1 2.2 766.9 1230.9
oct. 5.6 3267.0 3702.¢ 7.7 i98¢.1 1838.4 1.5 3527.7 388i.3 2.4 787.5 1242.3
NOV. 6.5 3486.6 3731.9 6.2 127¢.4 1832.2 1.8 33%1.7 3800.8 1.3 799.4 1236.3
DicC. 40.1 4623.8 49213.3 48.6 53856.4 5386.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.



Cuadro 13

ARGENTINA:. TiPOS DE CAMBIO (1)

Exportaciones Exportaciones promedio Impor taciones Promedio Libre
Agropecuarias (2) Industriales (3) Exportaciones {4) (s comercio exterior {6} (7
1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1990

Australes por dolar

Ene 3.58 13.39 1338.78 4.30 16.92 1669.74 3.73 14,11 1406.30 3.89 16.94 1680.00 3.81 15.53 1543.15 5.47 16.94 1715.22
Feb 4.06 15.09 2905.42 4.79 18.03 3630.74 4. 15.69 3053.39 4.33 18.16 3581.50 4.27 16.93 3317.44 5.83 25.00 3581.50
mar 4.75 19.51 3716.53 5.44  19.02 4453.40 4.89 19.41 3866.85 4.92 19,15 4798.10 4.91 19.28 4332.48 6.39 41.07 4823.18
Abr 5.54 35.20 3840.18 6.33  37.54 4684.91 $.70 35.68 4012.50 5.72  56.20 4941.05 5.71 45.94 4476.78 6.97 62.22 4941.05
May 6.51 90.90 3925.81 7.45 107.60 4829.56 6.7 94.31 4110.18 6.74 118.92 5006.00 6.72 106.61 4558.09 8.32 118.80 5006.00
Jun 7:74 142.96 4174.88 8.92 190.22 5711.38 7.98 152.60 4488.33 8.07 210.77 5277.00 8.03 181.69 4882.66 10,3t 401.43 5277.00
Jul 9.35 369.57 4258.86 10.67 512.17 5887.16 9.62 398.66 4591.03 9.65 567.67 5340.7M 9.64 483.17 4965.87 12.30 644,29 5340.71%
AGO 11.93 426.48 4799.45 14.47 591.02 6634.44 12.21 460.05 5173.79 14.04 655.00 6028.60 13.13 557.52 5601.19 14.04 665.70 6028.60
Sep 11.63 428.82 4621.52 14.58 605.15 6388.47 12.24 464.79 4981.98 14.44 655.00 5805.50 13.34 559.90 5393.74 14.44 651.05 5805.50
oct 11.90 433.61 4444.00 15.04 611.70 6190.85 12.54 469.94 4800.36 15.04 655.00 5625.9% 13.79 562.47 5213.13 15.04 701.59 5625.91
NOV 12.34 436.66 4362.09 15.52 624.80 5815.18 12.99 475.04 4658.52 15.48 655.00 5284.52 14.23 565.02 4971.52 15.48 883.77 5284.52
Di¢ 12.87 822.50 16.01 1083.30 13.46 873.70 15.89 1114.67 14.67 995.19 15.89 1324.47 i

FUENTE: OfIcina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Promedios mensuales.

NOTA 2: Tipo de cambio efectivo promedio (ponderado sequn 1a estructura de 1as exportaciones en el ano t1983) para la tigulgacion de |as exporta-
ciones agropecuarias. INCOTpora e efecto de derechos y/o reintegros.

NOTA 3: Tipo de cambio efectivo promedio (ponderado segun (& estructura de fas exportaciones en el ano 1983) para fa liquidacion de fas exporta-
ciones industriaies. Incorpora e! efecto de derechos y/o reinteqros.

NOTA 4: Promedio ponderado del tipo de cambio para exportacion agropecuaria e Industrial. con pesos basados en la estructura de las exportacio-
nes de 1983.

NOTA 5: Hasta €l 15 de octubre de 1987: tipo de cambio unico. Entre el 15 ¢ge oCtubre de 1987 v el 4 de agosto ge 1988: tipo de campio oficial.
Entre €1 4 de agosto de 1988 y el 6 de febrero de 1989: tipo de cambio !ibre. Entre el 6 de fedbrero de 1989 y e 5 de abril de 1989.
tipo de cambio especial. Entre e! 5 de abril de 1989 y ¢) 17 de abril de 1989: promedio simple de! tipo de cambio of icial y el Lipo Oe
cambio libre. Entre el 17 de abril y el 30 de mayo de 1989: tipo de cambio ifbre. Entre el 30 de mayo y et 20 de diciembre de 198%:
tipo de camblo Gnico. Desde el 20 de diciembre de 1989: tipo de cambio libre,

NOTA 6: Promedio de 10§ tipos de cambio para exportaciones e importaciones.

NOTA 7: Desde el 15 de octubre de 1987 hasta el 19 de mayo de 1989 y desde el 20 ¢e diciembre de 1989: tipo de cambio Jibre. Las demas
opservaciones corresponden a cotizaciones en el mercadg paralelo.



Cuadro 14
PRECIOS RELATIVOS

(Unidades: indices base 1983-100)

Servicios
publi-
cos

Servicios
priva-
dos

Parateto

IPC{EEUU)/
IPC(domes-
tico)

Tarifas
publ tcas
(N.Gral. )’
indice de
precios al
COnsumi dor
(5)

Par iodo
Total
1980 63.0
Trim. 1 68.0
Trim. 2 64.8
Trim. 3 61.2
Trim. 4 58.2
1981 62.2
Trim 1 56.2
Trim, 2 58.7
Trim. 3 64.8
Trim., 4 693.
1982 90.3
Trim. 1 76.3
Trim. 2 84.0
Trim. 3 99.3
Trim. 4 101.7
1983 100.0
Teim. 1 102.2
Trim. 2 98.8
Trim. 3 96.7
Trim. 4 102.3

Precios Tipo de cambio real (3)

INQUSY ./  ~memmvmem et e e e wemn-

precios Comercio exterior (4)

de .......................... Cevmemne-
blenes IPX / IPC(EELU)YZ  TPCLEEUU)/
pampeanos IPC(domes- IPC(domés- IPM(aomes-
2) tico) tico) tico)

94.7 64.1 37.3 53.5
92.1 75.3 41,2 56.4
93.5 62.8 38.6 54.8
93.9 57.8 36.1 52.0
99.4 60.6 31.2 50.7
101.4 73.1 46.0 67.Q
106.6 64.2 33.5 53.6
106.8 68.3 43.2 66.5
6.5 76.7 51.2 72.8
95.8 83.3 56.0 75.3
92.3 96.3 83.3 91.1
96.3 95.7 65.6 82.7
100.3 93.8 76.0 88.8
84,5 95.2 89.4 91.3
87.9 103.6 102.3 101.5
100.0 100.0 100.0 100.0
98.2 108.4 104.7 101.6
102.3 103.1 104.3 105.6
97.5% 92.0 95.7 96.6
101.9 96.6 95.3 94.2

75.9
73.5
73.9
75.7
80.5

87.7

97.7

Prectos sal. real en la ing.
indus~ manufacturera (6)(7)
UrHAl@S) e ccaeeaes
satario sai.normal salario
horario mensual hor a-
normal por riQ
6> obrero normal
69.9 103.2 103.5
74.0 88.9 101.7
.4 104.2 101.5
69.1 111.0 103.2
65.0 108.7 107.8
76.0 91.5 95.9 .
66.6 30.4 103.0
73.3 96.4 95.0
81.9 8%9.0 91.2
82.2 90.2 94.6
110.2 81.0 82.4
$7.3 75.0 86.5
110.% 79.3 79.8
121.3 78.1 76.5
111.5 91.5% 86.9
100.0 100.0 100.0
t14.1 78.5 88.2
103.0 101.2 97.2
93.7 105.7 103.2
89.3 113.6 11,5



Cuadrao 14 (continuacion)
PRECI0S RELATIVQS

(Unigades: indices base 1983-100)

Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios Sal. real en la Ind.
Precios industrialessservicios (1) INQUSE .,/ roee-mmceesem e r e rem e e ee pubticas Ingus- manufacturera (6)(7)
precios comercio extertor (4) Paralelo (N.Gral.)/ trjalesS/ -=rme----mmeemcceemm o maaas

POTiQQ0 -=-----mmemmmmmeme e oL b R R L e R E et LRI P LR LS indice de salario sal.normai salario
Servicios servicios bienes 1PX 7 1PC(EELU)/ 1PCCEEUU)/ IPC(EEW)/ precios al horario mensual hor a-

Totat pubti- priva- pampeanos (PC(domes- IPC(oomes- IPm(domes- IPC(domas- consumidor normal por rto
cos dos (2} tico) tico) tico) ttco) (5) {6) obraro normal
1984 90.2 102.5 84.7 104.1 90.8 90.3 98.9 90.9 112.0 72.4 125.3 124.2
Teim. 94.5 102.2 90.8 97.4 102.4 97.2 102.2 100.8 104.4 78.0 107.1 118.6
Trim. 2 23.0 105.$ 87.3 104.4 91.0 86.7 94 .1 97.0 106.9 72.1 133.0 125.9
Trim. 3 88.7 101.5 83.0 109.4 85.5 84.9 93.2 85.3 12t.5 72.3 118.4 123.8
Trim, 4 84.8 100.9 78.0 105.3 84.3 92.4 105.9 80.5 115.0 67.2 132.7 128.6
1985 82.7 94.6 77.5 129.3 88.7 103.6 117.1 91.3 121.6 84.0 107.3 112.6
trim. 1 81.9 101.3 74.2 121.7 84.8 37.1 114.3 9G.5 110.8 72.7 $6.6 116.4
Trim, 2 87.8 99.1 82.8 142.5 87.6 105.1 114,7 91.3 119.6 85.3 110.6 113.5
Trim., 3 81.7 88.8 - 78.2 128.8 88.1 108.1 119.4 9.9 132.3 91.1 109.4 111.2
Trim, 4 79.3 89.5 74.6 124.3 94.5 104.1 120.1 86.3 123.6 86.8 12.7 109.4
1986 67.6 84.3 61.0 111.4 69.9 9t.3 118.2 73.8 109.2 73.9 111.8 110.0
Trim. 1 73.6 89.1 67.3 122.4 74.5 96.9 119.4 79.2 113.9 79.0 96.6 111.4
Trim. 2 68.9 85.8 62.3 116.1 68.7 91.6 118.6 71 111.4 74.4 113.9 110.7
Trim. 3 64.9 82.5 58.1 104.9 64.8 87.7 115.6 70.0 108.3 72.0 120.6 108.6
Trim, 4 62.7 79.9 56.2 102.5 71.4 89.0 119.3 75.0 103.4 70.2 116.9 109.4
1987 62.3 80.8 55.4 97.5 70.1 94.8 129.4 84.6 100.8 74.8 101.0 100.0
Trim. 1 61.3 79.5 54.6 106.0 69.0 92.2 127.5 81.2 102.6 72.9 92.0 103.8
Trim. 2 60.1 82.1 52.5 98.0 65.4 91.6 128.5% 81.8 98.7 71.2 107.4 102.8
Trim. 3 60.0 79.8 52.9 84.1 70.6 92.7 129.1 87.3 97.3 73.4 103.1 94.9
Trim. 4 67.5 81.7 6t.7 102.0 75.3 102.7 132.3 88.3 104.7 81.8 101.4 98.5



- .
Cuadra 14 (conttnuacion)
PRECIOS RELATIVQS
(Unigdades: ingices base 1983-100)
Precios in- . Tipo de cambio real (3) Tarifas Prectos Salario real en la industria
Precios industriales/servicios (1) QUSLriales/ -—---r------mseeecmmmmm oo ccecia o ae pubficas indus- manufacturera (6X(7)
precios Comercio exterior (4) Paraleto  (N.Grail.)/ triales!  --eeecmeecoceeinieeecea
POriOg0  ---meceesesem o moai o cee e [ I R R R AR R R L LR indice de salario Sa:ario satario
bienes IPX / IPC(EEU)) 7 IPCCEEW)}/  IPCC(EEWL)/ precios ai horario normal horario
Totai Servicios servicios pampeanos $PC(domes- 1PC(domes~ iPu(domes- IPC(domés- consumigor normal mensval normai
pubitcos privados 2) tico) tico) tico) t1co) (5) {6) por obrero
1989 $0.7 118.2 81.4 107.6 93.5 127.3 131.5 124.0 99.8 121.9 69.4 71.3
Teim. 1 72.4 81.5 68.2 100.5 77.0 89.3 110.6 94.6 100.4 81.5 86.0 95.9
Trim. 2 109.2 153.7 94.7 92.8 125.0 176.7 162.9 186.9 73.2 126.0 (8) 56.0 (8) 54.9 (8)
Trim. 3 105.6 122.4 98.9 123.5 88.9 128.9 122.7 108.2 121.5 167.7 (8) 63.7 (8) 63.5 (8)
Trim. 4 75.8 151 63.9 113.6 83.1 114.3 129.8 106.5 104.3 112.2 71.9 70.7
1990
Trim. 1 79.0 125.7 65.7 119.3 - 122.8 141, 7 90.7 84.2 130.2 49.6 58.3
Frim, 2 59.4 89.0 50.3 134.4 N 87.1 114.8 64.6 96.1 104.5 75.0 78.4
Trim. 3(9) 49.4 80.5 40.9 126.5 . 69.6 103.9 50.7 92.1 e .

FUENTE: Oficina de ta CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del iNDEC, fa SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: LOs precios industriales estan medidos por et iPM nacional no agropecuario exceptuando aquelios productos derivados de bienes tipicamente pampeanas. LOS
precios de los servicios son componentes del {PC. LOS servicios publicos son aquelios provistos por empresas publicas (por ej.: electricigad) o con pre-
cios tipicamente fijados por el gobierno (por €j.: transport2). LOs servicios privados son i0s demas servicios.

NOTA 2: Mide la relacion entre dos componentes del IPM: el indice de precios industriaies definido en ta nota anterior y un compuesto de bienes (primarios -por
ej.: trigo, ganado bovino- y manufacturados -por ej.: carne vacuna, harina. aceite vegetal-) tipicamente pampeanos O derivados de productos pampeanos.

NOTA 3. LOS tipos de cambio reales estan definidos como: tipo de cambio rominal x indice de precios internacignales / indice de precios domesticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utilizando atternativamente, COmMO INngicador 4e precios internacionales. el ingice ¢ge¢ precios de ias exportaciones argentinas
(expresados en dolares estadounidenses) v el indice de precics al consumidor en {0s Estados Unidos, y. cOomp indicador de precios domesticos. el indice
de precios al consumidor y el indice de precios atl por mayor.

NOTA 4: E! primero de los indicadores (TC«iPX/IPC) se calcuta utifizando un tipo ge cambio mediQo para exportaciones. que surge de un promedio ponderado (sobre
1a base de la estructura gel ano 1983) del tipo de cambio efectivo aplicado a las exportaciones primarias vy el que rige para las demas exportaciones.
Las dos series siguientes se calculan utilizando un tipd de cambio medio deil comercio exterior. medido como un promedio stmpie de la tasa para exporta-
ctones antes definiga y ta tasa Que se aplica a 1as importaciones.

NOTA 5: El Indice de precios y tarifas gel sector publico @5 un agregado de precios de bienes y servicios provistos pof las empresas publicas, con ponderaciones
vinculadas con @t valor de las ventas.

NOTA 6: LOS salarios normales se definen como la suma de f0S salariOs basicos (incluyendo horas extras) y premios y bonificaciones. Son valores unitarios de {0s
satarios ltquidados en el period0o de referencia. EStos valares tienen significativas variaciones estacionates (mas marcadas en los sajarios por obrero
que en tos salari10s por hora). debigas en espec:al al efecto de las vacaciones de verano. Las series no han sSido corregidas por estacionalidad.

NOTA 7. LOs satarios reales se definen como el monto de 10s salarios nominaies devenoades dufante un mes, defiactados por el promedio del IPC en el mes v en el
siguiente. como estimadar dei indice de preciaos a fin de mes (vease Cuadro: vedidas alternativas del salario real en l|a industria manufacturera).

NOTA 8: Los gdatos correspondientes a los meses de mavo 4 agosto de 1989 (inclusive) 1nciuyen uyna estimacion del efecto de las medidas de excepcion dispuestas
por el Coblerno, consistentes on pPagos de sumas fi)as ne remunerativas y adetantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron regestradas por {2
Encyesta Ingustrial en ef rybro "Otros™. de acuergdo con 1o informado por 13as empresas. ODe tal forma, dicho rupro aparece en osos meses (nysualmente a-
abuitado. La estimacion consisti¢ en adicionar a 10s salarios normales el monto registrado en el rubrg "Otros” en excesc de [(os valores habituales (ai-
regedor det 13% de! salario normal),

NOTA 9: Cifras provisortas.



cuadro 15

PREC10S RELATIVQS

(Unidades: ingices base 1983-100)

Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios "sal. real en la ind.
Preclios ingustrialessservicios (1) indUSL./ ==--------mmcmcmmcmmm oo m e pubiicas ingus- manufacturera (5)(6)
precios comercio exterior Paralelo (N.Gral.)/ triales/ ~--rmmmmmmieee e

PeriogdQ ---------------------s-msommmsese oo [ B LR bbbk b e indice de safario Sal.normal Salario

Servicios servicios bienes 1PX 7 IPCCEELUY/ IPCCEELU)/  IPCCEELL)/ precios al harar io mensyal hora-

Total publi- priva- pampeanos {PC(domes~ IPC(domes~- IPw(domes- I1FC(domeés- consumidor normat por rio
cos cos 2) tico) tico) tico} tico) (4) (5) obrero normal

1986
Ene. 75.6 89.9 69.6 123.8 75.5 99,2 120.3 82.5 116.8 80.1 102.0 113.9
Feb. 74.2 90.2 67.7 123.7 74.8 97.6 119.4 77. 4 114.8 78.4 84.2 112.2
Har. 791 87.3 64.5 119.6 73.2 93.8 118.5 77.7 110.0 78.5 103.6 108.1
Abr. 70.7 87.1 64.1 122.7 70.0 92.8 119.1 75.1 111.7 76.3 119.3 110.2
way. 68.6 86.0 61.8 116.4 68.5 91.5 119.0 70.7 111.6 73.8 123.5 111.3
jun 67.6 84.3 61.0 109.1 67.6 90.6 117.8 67.6 111.0 72.9 93.0 110.6
jul. 65.4 83.2 58.6 107.2 64.7 87.7 115.9 64.7 111.2 71.9 120.2 109.6
AGO . 65.1 82.8 58.3 104.3 63.5 86.2 113.3 70.8 108.4 70.7 124.2 110.6
Set, 64.1 81.6 57.5 103.1 66.2 89.1 117.6 74.6 105.2 73.3 117.3 105.6
oct. 62.9 80.2 56.3 102.0 71.1 88.7 117.9 69.0 103.1 69.1 125.0 110.9
NOV . 62.9 80.1 56.13 101.7 71.3 88.8 118.5 73.% 102.9 69.7 116.2 110.6
Dic. 62.5 79.5 56.0 103.7 71.8 89.5 121.4 81.9 104.0 71.8 107.1 106.7
1987

Ene. 61.3 78.3 54.8 108.4 67.9 90.6 125.4 83.9 102.7 70.4 93.5 107.5
Feb 61.2 78.7 54.6 106.7 68.4 91.4 126.2 79.0 103.1 72.5 77.2 103.7
war 61.5 81.6 54.3 102.7 70.6 94.6 131.0 80.5 101.9 75.8 105.2 100.3
apr 60.7 83.2 52.9 101.1 66.0- 92.0 129.2 85.0 98.6 71.2 109.1 104.8
way 60.2 82.8 52.4 98.4 65.4 91.4 127.5 82.9 8.4 71.4 106.0 102.7
jun 59.5 80.2 52.2 94.5 65.0C 91.2 128.8 77.4 99.0 71.0 107.2 100.8
jul 57.9 78.3 50.8 87.1 70.2 92.0 130.7 80.9 99.0 72.4 105.1 95.7
AGO 59.2 78.0 52.4 82.5 63.0 90.9 128.1 87.9 97.7 73.8 98.9 94.3
Set 63.0 83.1 55.7 82.6 72.0 95.2 128.5 93.2 95.4 73.9 105.3 94.8
oct 70.4 83.8 (4.8 99.7 76.1 103.4 127.9 .1 107.0 84 .1 107.3 98.0
Nov 66.6 79.9 61.0 104.2 75.3 103.6 $135.5 83.8 105.3 82.6 102.2 98.5
Ol¢ 65.5 81.5 56.2 102.3 74.0 101.0 133.6 80.0 101.8 78.7 94.7 99.0



Cuadro 15 (continuacion)
PRECIOS RELATIVOS

{Unidades: indices base 1983-100)

Precios in- Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios satario real en ia industria
Precias (ndustriales/servicios (1) dUSLFiales/ - - o mm e oo oo eeiiaaae o pubiicas indus- manufacturera (5)(6)
precios comercio exterior Paralelo (N.Gral.)/ triales/  ~esevmmmme e
Periodo  ----- i i e b e bt L b L L e TR indice de salario satario Salario
bignes 1PX / IPC(EEVUY)/  IPC(EEUU)/ IPC(EEWU)/ precios at horario normal horario
Total servicios Servictos pampeanos tPC(domds- IPC(domes- IPM(domés- (PC{domes- consumidor normai mansual normai
pudlicos privados (1) tico) tico) tico) tico) (€] (5) por obrero
1988
Engro 67.1 85.9 59.9 96.4 85.8 102.8 132.2 100.0 100.4 77.3 87.9 101.8
Febrerq 69.6 86.2 63.0 100.6 87.6 i04.6 131.1 956.2 105.5 83.6 75,4 95.6
var zo 71.6 84.8 66.0 107.4 88.8 105.2 130.1 92.6 1i0.3 87.3 101.0 92.9
Abri) 72.8 81.4 68.7 117.8 90.5 104.9 130.3 86.8 114.3 90.3 94.0 91.5
vavye 77.1 80.5 75.3 121.5 92.0 107.1 124.8 89.0 125.8 94.5 102.2 93.3
unig 80.6 82.5% 79.4 109.6 92.9 108.9 120.6 94.8 123.6 100.9 91.9 87.5
{ulio 80.9 82.7 79.8 100.1 84.0 104.4 116.3 90.4 122.8 102.1 88.4 83.8
%gosto 84.2 80.4 86.3 104.5 81.5 111.9 120.6 81.1 126.7 109.8 96.1 86.9
sotiembre 80.5 81.7 7¢.7 98.4 74.9 102.1 115.5 74.9 115.0 99.3 95.3 91.2
Jctubre 77.5 80.9 75.¢ 93.0 80.3 87.3 114.7 71.9 109.5 89.7 98.8 97.1
\ovientie 76.% 80.2 74.% 99.2 78.6 95.2 114.3 70.2 109.7 86.5 107.2 99.8
diciembre 75.5 81.5 72.6 104.0 76.3 92.2 111.8 67.6 107.1 82.5 102.6 103.2
1989
Enero 73.5 81.2 $9.8 106.6 74.8 90.1 111.3 66.6 104.2 80.2 90.2 103.7
febrero 71.6 7%.5% 67.8 102.6 75.9 89.9 112.3 30.0 102.1 80.1 79.4 98.2
Marzo 72.1 83.8 65.9 92.4 80.3 88.0 108.2 1271 95.0 84.2 88.4 85.9
Abrit 85.8 106.5 77.6 92.7 104.2 158.2 164.2 145.2 85.2 99.8 72.9 69.7
Mayo 106.4 144.9 93.0 98.1 154. 4 207.1 187.5 168.8 76.0 129.4 (7) 55.3 (7) 53.9 (7)
Junio 135.4 209.6 113.5 87.6 116.5 164 8 137.1 246.7 58.3 148.6 (1) 9.8 (N 41.9 (D
Julio 138.0 146.2 134.2 121.5 102.1 148.2 118.3 133.9 123.4 195.5 (7) 8.3 (7) 59.0 (7
Agosto 95.0 109.7 88.6 124.0 85.5 124.2 126.0 100.5 125.9 162.2 (7) 65.0 (7) 63.9 (7)
Setiembre 83.7 111.4 73.7 124.8 79.0 114.4 123.9 90.2 115.1 145.3 67.8 67.4
octubre 78.5 112.7 67.4 123.8 78.0 109.3 123.1 92.4 109.0 125.8 75.7 74.3
Noviembre 72.5 114.3 60.5 117.5 74.0 103.4 121.8 109.6 102.3 102.7 77.6 74.7
Diciembre 76.3 118.2 64.0 99.6 97.4 130.2 144.6 117.4 101.5 108.0 62.4 63.1



Cuadro 15 (continyacion)
PRECI0S RELATIVOS

(Unidades: indices base 1983-100)

Precios in- Tipo de cambio real (3) Tarirfas Precios Salario real en fa industria
Prectos industriales/servicios (1) duStriales/ --------------mm-ommmmeee it emnmee s publicas indus- manufacturera (5)(6)
precios Comercio exterior Paralelo (N.Gral.)/ tritales!  ------msmmeemmcmceamaeaaoo..
Periogo  =es-------mmmmeemem e —ees g@ = ----s--s----------rececssecewnsesr  creseec-es indice de salarlo salario salario
bignes IPX / IPCCEEUU)/ 1PC(EEULU)/ IPC(EEVU)/ precios al horario normail horar io
Total Servicios SefviCctos pampeanos [PC(domés- IPC(domés- (PM(domes- |PC(domés~ consumidor normal mensyal normaf
publicos privagos 2) t1co) tico) tico} tico) [€)) (5) por obrero
1990
Enera 74.8 128.3 61.0 120.7 112.8 140.3 84.0 81.4 112.6 52.1 60.9
Febrero 84.3 131.8 70.5 114.0 152.2 161.3 111.4 85.1 131.% 39.3 53.6
mar zo 77.8 117.0 65.8 123.0 102.2 123.6 76.7 36.2 147.0 57.3 60.4
Abr i 65.5 93.6 $6.4 139.6 95.0 119.1 71.0 98.8 113.0 70.9 76.3
Mayo 58.4 88.0 49. 4 133.5 85.5 113.0 63.7 98.6 104.5 75.4 77.8
lunio 54.2 85.4 45.2 130.1 80.9 112.3 59.2 9%0.9 96.1 78.6 81.1
Jutia 51.0 83.5 42.7 127.3 74.5 110.4 54.3 89.3
AgosSto (8) 51.1 83.9 42.1 122.0 73.1 106.7 53.3 87.5
Setiem.(8) 46.3 74.1 38.4 130.3 61.1 94.5 44.6 99.5
Qctubre(s) 43.7 73.9 35.8 137.0 55.1 89.6 40.3 94.2
Nov. (8) 41.7 75.4 33.5 146.5 49,7 84.6 35.8 89.5

FUENTE: Of icina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre 1a base de datos del INDEC, 13 SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: LOSs precios industriales astan medidos por el IPM nacional no agropecuario exceptuando aquelios productos derivados de bienes tipicamente pampeanos. LOS
precios de tos servicios son componentes del IPC. LOS serviclos publ!icos son aque! Ips provistos por empresas pubiicas (por ej.: electricidad) o con pre-
ctos tiptcamente f)jados por el gobierno (por e).: transporte). Los servicios privagos son 10s demas servicios.

NOTA 2: wide la relacion entre dos componentes del [PM: el ingice de precios industriales definido en la nota anterior y un compuesto de blenes (primarijos -por
e].: trigo, ganado bovino- y manufacturados -por ej.: carne vacuna, harlna, aceite vegetal-) tipicamente pampeanos O derivados de productos pampeanos.

NOTA 3: LOS tipos de cambio reales estan definidos como: tipo de cambio nominal x indice de precios internacionales / ingice de precios domesticos. Se han cal-
culado de distintas formas, utilizando alternativamente, como indicador de precios internacionales, el indice de precios de las exportaciones argentinas
(expresados en dolares estadounidenses) v el indice de precios ai consumidor en 10S Estados Unidos. y, como indicador de precios domésticos. el indice
de precios al consumidor y el indice de precios al por mayor. El primero de {0S indicadores (TC=IPX/IPC) se calcuta utilizando un tipo de cambio medio
para exportactones, que surge de un promedio ponderado (sobre 12 base de |a estructura de |as exportaciones del ano 1983) dei tipo de cambio efectivo a-
piicado a !as exportaciones primarias v el que rige para 1as demds exportaciones. Las dos series siguientes se cafculan utitizandgo un tipo de cambio me-
dio detl comerclio exterior, meqido comp yn promedio simple de la 1asa para exportaciongs antes definida vy la tasa que se apllica a 1as importaciones.

NOTA 4: EI indice de precios y tarifas del sector publico e5 un agregado de precios de bienes y servicios provistos por las empresas publicas, con ponderaciones
vincuiadas con el valor de tas ventas.

NOTA 5: Los salarios normales se definen como la suma de 10s saiarios basicos (incluyendo horas extras) y premios y bonificactones. Son valores unitarios de 10s
satarios liguidados en el per»ooo de referencta. ESLOS valores tienen significativas variaciones estacionales (mas marcadas en 10s salarios por obreso
que en 10s salarios por hora), debidas en especial al efecto de 1as vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estacionalidad,

NOTA 6: tos salarios reales se definen como @l monto de |1os satarios nominaies devengados durante un mes, deflactados por el promedio de! I1PC en el.mas y en et
siguiente, como estimador del indice de precios a fin de mes (véase cuadro: medidas alternativas del salario reaf en la industria manufactureral.

NOTA 7: LOS datos incluyen una estimacion de! afecto de las medidas de excepcion dispuastas por €l Gobierng, consistentes €n pagos de sumas fijas no remunerati-
vas y acelantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron registradas por ta Encuesta tndustrial en et rubro “"Otros™, de acuerdo con 10 informa-
do por 1as empresas. De tal forma, dicho rubro aparece rnusualmente abultado. La estimacion consistio en adicionar a los salarios normales e! monto
registrado en el rubro "OLfOoS” en exceso de los vailores habituaies (atredegor del 13% del salario normat)

NOTA B: Cifras provisorias.



Cuadro 16
wEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(Unidades: ingices base 1983-100)

Salario normal horario (1) Satario mensual normal por Obrero (i) salario total exciuido aguinaldo

Ceflactado por el IPC cosrespondiente a: Deflactado por el 'PC correspondiente a: Oeflactado por ¢ IPC correspondiente a:

Per i00o Fin del mes MOS Fin del mes Mes Fin dei mes MeS
Mes at que (prom.entre el siguiente ¥es al que (prom.entre el siguiente Mes al que (prom.entre el siguiente
corresponden mes al que al que corresponden  mes al que al dque corresponden  mes al que al que
105 salarigs <corsespongen corresponden (oS salarios corresponden corresponden 10s salarios corresponden corresponden
tos salarios y 10s salasios 10s salarios y 10§ satarfrios 10s satarios y 10s salarios
et siguiente) et siquiente) el siquiente)
(2) (€&)) (4) (2) (3) (4> (2) (3) (4)
1281 g2.8 9.9 8.9 88.4 ¢i.5 94.3 ¢2.8 96.0 99.0
1982 80.6 a..4 84.1 76.2 8.0 82.6 80.3 82.1 83.8
1983 108.0 “0L.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1954 127 .1 126.2 121.8 128.1 125.3 122.9 127.4 124.6 122.2
1985 111.6 11%.6 114.1 106.0 107.3 109.0 i08.0 109.0 110.3
1986 105.2 11€.0 114.6 106.9 -111.8 1i6.4 109.8 *14.8 119.5
1987 Toe7.2 10C.0 102.6 8.2 iM.o 103.6 102.3 105.2 107.9
1988 93.3 9.7 94.2 Q4.7 95.1 95.5 35.8 97.2 97.7
128¢ 80.6 7:.2 66.8 78.8 6%.4 64.¢2 82.9 73.4 68.8
1986
Enero 106.9 1129 120.7 95.6 102.0 108.1 118.6 126.4 134.0
Febrero 106.9 112.2 117.3 80.1 84.2 88.0 103.8 109.0 113.9
Mar zo 103.0 108.1 112.9 98.6 103.6 108.3 101.1 106.2 110.9
Abri i 104.7 1106.2 115.5 113.2 119.3 125.1 105.7 111.3 116.7
M2Y0 105.9 111.3 116.4 117.5 123.5 129.2 112.8 118.5 123.9
Junio 106. 4 110.6 114.5 95.2 99.0 102.5 94.9 98.6 102.0
jutio 106.5 109.6 112.4 116.7 120.2 123.4 116.4 119.8 122.9
Agosto 106.7 110.6 114.3 119.7 124.2 128.3 117.8 122.2 126.2
Setiembre 101.3 105.6 109.7 112.4 117.3 121.9 107.5 t12.1 116.4
Octubre 106.0 110.9 115.6 119.3 125.0 130.3 116.4 121.8 126.9
Noviembre 105.4 110.6 115.5 110.6 116.2 121.4 107.2 112.5 117.6
Diciembre 103.1 106.7 110. 1 103.4 107.1 110.5 115.2 119.3 123.0



Cuagro 16 (continyacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALAR{IO REAL EN LA {NDUSTRIA MANUFACTURERA

(Unigdades: indices base 1983-100)

Satario normal horario (1) satario mensual normal por obrero (1) salario total excluido aguinaido

Defiactado por el IPC correspondiente a: ©Deftactado por el 1PC correspondiente a: Deflactado por el 'PC correspongiente a:

Per icdo Fin dal mes MBS Fin get mes Mes Fin del mes Mes

Mes al que {(prom.entre el siguiente Mes al gue (prom.entre el siguiente Mes al que (prom.entre e! siqutente

correspanden  mes al que al que corresponden  mes al que al que corresponden mes ai gue al gque
108 satarios corresponden corresponden 1os salarios cofresponden corresponden 10s salarios corresponden Corresponden
10s salarios y los satarios 10s salarios y los salarios los salarios y los salarios

al siguiente) el siguiente) el siguiente)
(2) (B (4) (2) (3) (4) (2} (3) (4)
1987
Enero 103.3 107.5 111.4 89.8 93.5 97.0 117.3 122.1 126.5
Febrerao 100.5 103.7 106.6 74.8 77.2 79.5 99.4 102.6 105.5
mar zo 24.9 100.3 105.4 99.5 105.2 110.6 100.6 106.3 1.7
Abril 99.6 104.8 109.8 103.6 109.1 114.3 106.3 111.9 117.2
Mayo 99.4 102.7 105.7 102.6 106.0 109.2 101 .1 104.4 107.4
junio 98.8 100.8 102.8 104.7 107.2 109.3 103.4 105.8 107.9
Jutio 95.2 95.7 96.2 104.4 105.1 105.6 101 .4 101.9 102.3
AgQOsto 92.9 94.3 95.5 97.3 98.9 100.2 96.8 98.2 99.5
Setiembre 96.8 94.8 93.0 107.5 105.3 103.4 103.3 101.1 99.2
Qctubre 95.9 38.0 99.9 105.0 107.3 109.4 102.6 104.8 106.8
Noviembre 93.2 98.5 103.5 96.7 102.2 107.5 92.5 97.7 102.7
Diciembre 96.3 99.0 101.4 92.1 94.7 97.0 103.2 106.0 108.6
1988 .

Enero 99.7 101.8 103.6 86.0 87.9 89.6 t12.5 114.9 117.0
fFebrero 95.5 95.6 95.6 75.3 75.4 75.4 99.1 99.2 99.2
mar zo 93.9 92.9 92.0 102.0 101.0 100.0 98.8 97.7 96.8
Abrit 91.8 91.5 91.1 94.3 94.0 23.7 90.1 89.8 89.4
Mayo 94.6 93.3 92.1 103.6 102.2 100.9 99.0 97.6 96.3
lunio 91.9 87.5 84.0 96.5 91.9 88.3 92.7 88.3 84.7
Jutio 88.8 83.8 79.9 93.5 88.4 84.3 89.0 84.0 90.0
Agasto 85.6 86.9 88.0 94 .6 96.1 97.4 89.6 90.9 q92.1
Setiembre 88.7 91.2 93.5 92.6 95.3 97.7 87.6 30.0 92.2
Qactubre 93.0 97.1 101.0 94.6 98.8 102.8 92.3 97.0 100.8
Noviembre 96.1 99.8 103.3 103.1 107.2 111.0 97.9 101.7 105.2
Diciembre 100.3 103.2 105.7 99.7 102.6 105.2 112.6 115.8 118.7



Cuadro 16 (conttnuacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(Unidades: indices base 1983-100)

Satario normal horario (1) salario mensual normal por obrero (1) Salario total excluido aguinaico

Deflactaco por e! [PC correspondiente a: PDeflactado por el IPC correspondiente a: Deftactado por el IPC corfespondiente a:

Per iodo F:in del mes Mes Fin del mes Mes Fin agel mes Mes
Mes al que (prom.entre el siquient2 Mes al que (prom.entre el siguiente Mes al que (prom.entre el siqguiente
corresponden mes al que al que corresponden  mes al que al que corresponden mes al que at Gue
los salarios corresponden corresponden 10s salarios corresponden corresponden 10s saklarios CoOrresponden correspongen
los salarios y los salarios los salarios y los saiarios I0os salarios y 1os satariogs
el siguiente) el siguiente) el siguiente)
(2) (3) (4) 2 3) (4) (2) (&) (4)
1989

Enero 101.1 103.7 105.9 87.9 90.2 92.2 114.2 17.% 119.6

Febrero 99.2 98.2 97.3 80.2 79.4 78.8 97.0 96.0 95.2

mar 2o 93.3 85.9 80.3 95.9 88.4 82.7 97.3 89.6 83.8

Abril 90.3 69.7 58.1 G4.5 72.9 60.8 91.2 70.4 58.7

wayo (5} 78.8 53.9 42.2 80.9 55.3 43.3 80.5 55.0 43,1

junio (5) 75.9 411 29.4 73.4 39.8 28.5 73.4 39.8 28.4

jutio (5) 65.3 59.0 54.4 64,5 58.3 53.8 62.7 56.7 52.3

Agosto(s) 62.2 63.9 65.4 63.3 65.0 66.5 62.5 64.2 65.7

Sciiembre 64.5 67.4 70.2 64.8 67.8 70.5 65.1 68.0 70.8

octubre 71.4 74.3 77.0 72.7 75.7 78.5 72.3 75.2 77.9

Noviemdre 83.4 74.7 68.4 86.6 77.6 71,19 87.8. 78.6 72.0

D:ciambre 82.0 63.1 52.5 81.0 62.4 52.0 90.6 69.8 58.1

1990

Enero 74. ¢ 60.9 52.7 63.4 52.1 45.1 78.0 64.1 55.4

rebrero 73.7 53.6 43,3 54.1 39.3 31.8 68.9 50.1 40.5

Mmar ze 59.4 60.4 61.2 56.3 57.3 58.2 61.4 62.4 63.3

‘Abril 75.9 76.3 76.7 70.4 70.9 71.3 74.4 74.8 75.2

Mayo 77.4 77.8 78.1 75.0 75.4 75.7 75.8 76.2 76.5

junio 79.5 81.1 82.4 77.0 78.6 79.9 78.0 79.5 80.8

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buengs Aires, sobre datos del [NDEC.

NOTA 1: LOS salarios normaies se definen como 1a suma de 105 salarios basicos {inciuyendo horas extras) y premios y bonificaciones. 5Son
valores unitar:os de 10s salarios liquidados en el periodo de referencia. EStQs valores tienen significativas varjaciones esta-
cignales (mas marcadas en los salarios por obrero que en (0§ salariQos por hora), debidas en especial al efecto de las vacaclo-
nes de verano. Las series no han sido corregidas por estacional idad.

NOTA 2: Corresponderia al £aso en el que 105 salartos devengados en un mes SON pagados a mediados oo ese mes Y gastados en forma ins-
tantinea.

NOTA 3: Corresponderia &l -aso en gue 10S salarios sgn pagados mensuatmente (a fin de cada mes) VY gastados en fofrma instantanea; o al
€aso dc salarios gagados quincenatmente (a mediados v & fines de cada mes) y gastados uniformemente.

NOTA 4: Corresponderia al 2aso de salari10s mensuates pagados a fin de cada mes v gastados uniformemante gurante el mas siguiente.

NOTA 5: LOS datos correspondientes a IGs saiarios normales incluyen una estimacion del 2fecto de las megidas go excepclon dispuestas

por ei Cadbierno, <onsistentes e€n pagos de sumas t:jas no remynerativas y adeiantos a cuenti de aumentos futuros. 0Oichas sumas
fueron registragas 2or la £ncuesta tngustrial en af rubro “Otros”, Je acuerdo con (0 1nform.d0 por ias empresas. Oe tal forma,
dicho tubro aparece inusvalmente abultado. La estimacion consist'd en adecionar 4 10S safar10s normaies el monto reQistrado en
el rubro “Clros” @n excesou de (0SS valeres rabituales talredegor det 13% <el salartc ngrmat).



Cuadro 17
COMERCIC EXTERIOR

(Unidades: millones de délares corrientes)

...........................................................................................................

Exportaciones {mportaciones
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Periodo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes batance
Yotal agrope- dust. no Total termedios y de de comerciat
cuarios tradicion. combustib. consumo capital

1980 8021.4 5891.1 2130.3 10540.6 6291.7 1856.9 2392.0 -2519.2
Trim. 1 2059.6 1559.3 500.3 2280.7 i1370.4 298.0 612.3 -221.1
Trim. 2 1930.3 1468.3 462.0 2292.3 i525.9 321.2 445.2 -362.0
Trim, 3 2030.1 1496.8 533.3 2858.1 1712.3 514.4 631.4 ~828.0
Yrim. 4 2001.4 1366.7 634.7 3909.5 1683.1 723.3 703,1 -1108.1
1984 9143.6 679 .4 0430, 2 1632, 1 2059.1 ~286.6
Trim. i 1688.9 15C0.7 2016.0 540.7 610.3 =627 .1
rim, 2 2BAE .2 22661 2244 56510 897.8 2451
Trig- X 279 2083.¢ 258 T 0.0 £$5.2 519.5
Victni. 4 RS L ¥ wee n 265 4338 ~£08.1
1982 75D 2297.G 304, 930,46 2267 .56
Tirim. 1 21756 i647.C . ) 194 ¢ 5%5.1 685.7
Yeim. 2 2346.1 i818.7 327 .4 96,5 234.0 1012.8
Yrim. 3 1626.3 1133.4 490.9 85.9 182.6 Q7.6
Trim. & 1483.7 897.¢ 583.8 76.8 200.9 i80.7
1983 7836.2 6235.6 1600.46 208.8 768.8 3331.9
Trim, i 1933.8 1534.9 398.9 45.6 160.6 956.7
Trim. 2 2106.8 17101 396.7 55.5 199.9 922.1
frim. 3 2002.6 1651.9 350.7 1210.1 59.3 220.9 792.5
Trim. 4 1793.0 1338.7 456.3 1132.4 48.4 187.6 660.6
1984 8107.4 6470.9 1636.5 4584.9 269.7 642.7 3522.5
Teim. 1 2159.4 1719.4 440.0 865.1 38.9 1461.3 1294.3
Trim. 2 2448.6 2008.1 440.5 1099.5 9.7 131.6 1349.1
Trim. 3 2C81.1 1738.2 342.9 1326.0 73.3 155.6 735.1
Trim. 4 1618.3 1005.2 413.1 1294.3 77.8 214.2 124.0
1985 8396.1 6077.9 2318.2 3814.2 2968.0 197.8 648.4 4581.9
Trim, 1 1803.4 1378.8 424 .6 976.5 752.0 54.8 169.7 826.9
Trim. 2 2369.8 2119.7 450,1 927.2 738.7 42.9 145.6 1642.6
Trim. 3 2316.0 1600.9 709.1 979.5 738.6 44.5 196.4 1330.5
Trim. 4 1712.9 978.5 734 .4 931.0 738.7 55.6 136.7 781.9



Cuadro 17 (continuacien)
COMERCIO EXTERIOR

(Unidades: miltones de dolares corrientes)

Exportaciones impor taciones
----------------------------------------------------------- B Saldo
Per i0go glenes Bienes in- Bienes in- gienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Total termegios v de de comerciat
cuarios tradicion. combustib. consumo capital
1986 6851.9 5044.2 1807.7 4724.2 3823.3 286.4 614.5 2127.7
Trim. 1 1512.5 1046.0 466.5 223.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim, 2 1967.9 1575.¢ 3%2.0 1153.6 351.8 59.4 143.4 813.3
Trim, 3 1896.9 1453.9 433.0 1356.6 - 1096.5 20.3 168.9 541.2
Trim. 4 1474.6 95§.4 516.2 1283.4 1048.1 86.7 158.6 181.2
1987 52760.2 439¢.3 1960.9 $818.8 £528.5 317.8 972.5% 541.4
Trim. 1 14411 1072.6 368.5 119¢.9 238.4 70.1 191.4 241.2
Trim. 2 1740.6 1265.7 444.9 1372.5 1064.6 60.7 256.2 361.1
Trim. 3 1617.8 10721 545.7 i1632.7 1281 .1 84.0 287.6 -14.9
Trim. 4 1%60.7 258.¢ 601.8 16006.7 1244 4 103.0 259.13 -46.0
1288 ©134.8 6i12.3 3022.5 322.0 4242.0 226.0 847.0 3812.8
T, 1 1718.7 1140.1 578.0 i185.0 $22.0 39.0 192.0 553.7
Trim. 2 2296.6 1664.4 632.2 $405.0 1151.0 42.0 212.0 8%i.6
Trim. 3 2677.4 1906.4 77i.0 5457.0 1972.0 0.0 235.0 71220.4
Trim. 4 2442 .1 1401.4 1040.7 12¢5.0 1004.0 83.0 208.0 1147 .1
198¢ (1) 2480.7 58¢0.7 3500.0 4200.1 3288.7 186.4 725.0 5290.6
frim. 1 2117.5 1275.0 842.5 i1168.0 887.0 57.0 230.0 949.5
Trim, 2 2545.8 1690.9 854.¢ 1033.9¢ 813.¢ 46.0 174.0 1519.9
Trim. 3 2812.2 1625.2 1187.0 1026.5 886.5 35.0 105.0 1785.7
Trim, 4 2015.2 1298.6 715.9% Q7.7 707.3 48.4 216.0 1043.5
19380 (i)
Trim. 1 2770.4 915.6 1854.8
Trim. 2 3196.7 ces - 846.3 B Cee - 2350.4
Trim. 3 3366.4 957.1 2409.3

FUENTE: Oficina de ta CEPAL en 8uenos Atres, sobre datos dol !INDEZC.

NOTA 1: Cifras provisorias,



Cuadro 18

INOICADORES DEL SECTOR EXTERNQ

------------------------------------------------------------------------------------------- cotizaclon
Per iodo 8alance comerclat (ndicadores de precios (1) BOnos
{en miliones de dolares) {indice base 1983+100) ExXternos
--------------------------------------------------------------------------------- Serte 1982
Exportaciones (2) (mpor ta- (%)
Exportac. (mportac. Sald0 W meeemmmemmemmee i ceccmceeoanea clones
Agricotas Pecuarias  Agropecuaria (3) (4)
1983 7836.0 4504.3 3331.7 100.0 100.0 100.0 100.0 74.80
1984 8107.4 4584.9 3522.5 99,1 9¢.1 $9.1 103.5 81.00
1985 8396.1 3814.2 4581.¢9 78.7 87.2 80.2 101.7 82.87
1986 6851.9 4724.2 2127.7 66.2 94.9 3%.9 29.6 85.15
1937 6360.2 5818.8 541.4 64.6 120.¢ 70.7 i01.0 83.48
1988 9134.8 5322.0 31812.2 87.¢ i17.2 8¢.9 i04.4 79.66
1989(3) €490.7 4200.1 5290.6 86.2 i12.6 9.8 108.3 80,68
1985
Ina. 503.5 332.5 171.0 79,1 85,2 80.2 i03.4 86.85
Feo. 479.2 278.9 209.3 70.% 84.3 72.8 i102.3 81.55
Mar ., 529.8 309.2 220.6 68.3 87.5 71.3 102.4 81.38
ADr. 588.5 394.9 123.6 68.2 88.5 72.0 101.5 83.34
way. 716.7 384.4 332.23 71.6 94.6 75.1 99.8 83.34
jun. 662.7 374.3 288.4 65.8 92.3 69.7 98.7 85.86
Jul. 722.9 448.9 274.0 63.2 4.7 67.5 97.0 87.73
AQO. 685. 1 433.7 251.4 63.7 97.1 68.2 98.2 84.65
Sep. 488.9 474.0 4.9 61.4 97.13 66.1 98.9 84.16
oct. 479.7 444.9 34.8 60.0 101.4 65.1 98.4 86.45
\QV. 445.4 393.0 52.4 60.7 106.4 66.2 7.3 88.53
Dic. 549.5 455.5 24.0 59.4 108.9 65.1 97.5 88.01



Cuadro 18 (continuacion)

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

.......... VU gy e L L L L

Intercambio comercial

-------- R e AL L T LR EEE LR R I J P2 T Lol
Per lodo Balance comerclal Indicadores de precios (1) Bonos
(en miliones de addlares) (indice base 1983-100) Externos
--------- Ao resemsesadcanuecmansceeaaas S eemeecemeeeeecciacco-naao Sofie 1982
Exportaciones (27 tmpor ta- (%)
Exportac. impor tac. Sald0 ---mmmmesescoc c-e-s-os---sesescosoooo-- ciones
Agficolas Pecuarias Agrapecuaria 3 (4)
1987
Ene. 451.4 361.6 89.8 57.2 113.6 63.3 99.2 84.87
Feb. 467.3 341.3 126.0 60.3 113.8 66.3 99.4 81.76
war . 522.4  497.0 25.4 57.3 114.2 63.4 99.0 83.33
Apr. 537.7 432.7 105.0 61.7 121.6 68.4 99.4 84.64
way. 496.2 423.1 73.1 56.3 118.4 72.4 100.1 87.69
fun, 706.7 523.7 183.0 66.1 118.8 72.2 100.5 88.85
Jul, 615.9 593.1 22.8 . 635.4 119.5 7.7 101.1 89.28
AgO. 548.2 520.9 27.3 T 65.4 128.6 72.3 101.5 81,34
Sep. 453.7 518.7 -65.0 64.8 125.2 71.5 102.6 78.33
oct. 503.5 542.2 -38.7 69.2 123.9 75.6 102.3 79.90
Nov. 518.4 498.0 20.4 68.2 128.4 75.0 103.3 81.63
Dic. 538.8 566.5 -27.7 70.2 118.7 76.2 103.9 80.10
1988
Ene. 533.8 428.1 105.7 71.0 117.9 76.9 104.5 75.14
Feb. 578.7 316.8 161.9 72.8 113.0 78.2 104.7 70. 41
war . 606. 2 419, 4 186.8 71.5 113.2 77.0 108.5 74.26
Abr ., 620.8 441.6 179.2 n.7 118.2 77.3 103.9 78.20
way. 804.2 487.1 317.9 74.7 116.3 80.2 104. 4 80.17
jun 871.6 477.6 394.0 98.7 114.3 101.4 114.6 79. 51
Jul 903.9 488.6 415.3 99. 1 110.2 101.1 103.5 81.30
Ago 1027.0 470.6 556.4 95.7 115.5 99.0 103.5 80.14
sep 740.5 497.7 242.8 97.6 116.2 100.9 113.8 79.62
oct 586.3 417.1 169.2 99.8 120.0 96.9 104.0 83.48
Nov 821.4 463.5 357.9 101.5 126.8 94,7 104.9 87.25



cuadro 18 (continuacion)
INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

------------------------------------------------------------------------------------------- Cotizacion
Par iodo Batance tomerclal ingicadores de precios (1) BOnoS
{en miliones de daolares) (tndice pase 1983-100) Externos
--------------------------------------------------------------------------------- Serie 1982
gxportaciones (2) 1MpoT ta- (%)
EXPOF tac {mpor tac LT s Lo T 10nes
Agricoias Pecuar tas  Agropecuaria (3 (4)
.2 369.1 322.1 102.2 118.0 104.9 106.7 81.55
.0 345.0 332.0 %9.5 113.1 101.9 106.4 77.41
.3 453.9 295.4 101.4 113.3 103.5 106.7 73.20
.Q 352.8 382.2 100.1 116.0 102.8 109.0 71.24
W2 308.4 556.8 98.5 117.1 101.6 108.5 68.90
.6 372.7 572.9 97.3 115.1 100.3 107.8 79.88
.6 348.% 692.0 27.0 1i16.5 100.2 107.5 81.4
.9 323.3 607.6 92.1 122.1 95.7 108.1 83.7
.7 354.6 486.1 90.8 122.8° 95.6 107.9 87.20
.7 3i2.0 413.7 91.4 i21.9 96.0Q 107.3 B83.69
.o 296.1 3%8.5 ©2.9 128.8 98.2 i07.8 88.09
t.C 362.6 231.3 0.8 130.3 5.4 108.0 85.92
e 355.8 L5028 .2 73.52
.3 228.7 584..6 6 63.8¢
.5 303.° £39.4 ’ 7 58.97
c 275, , TrR L . 69. 11
.7 302 G3.8 §4.Q5
i 2877 85.22
.8 3i3.4 98.65
LA 3171.¢ eg. ie
.0 330.8& .
FUERTE: Q7icirn: o 1@ CEPal. &1 Bugnas Ali Cengs ani (10OIC, e! BCML, 1& BCl.oz
17 JNC v ocras fuznins.
NOTA T tc zlares vptierics y pracios intgrna-
ne . u 3 wvirierar on Cleitos casos_ge 10s
! ! g 37200 L' Lomercto esterior: 2 trata de se-
_ i3 0b : Ja516A CUYO Dronss jgar
NOTA 2: Sobiz & Dase ¢E€ coil:Zaciones FOE Bs. (DTJDuCLO' 23 untiaric: (D.06YCtos BICcHar 1os).
& muastra cue sirve de 2ase para 8l cz cu o doi ane Siculantes producios: «riqu, melz,
S0i6D  SOJs, girase!., ac. de soja, ac. de cirasal, a( 1ifd, SU227OCUCLOS G2 °oJr, <unnro-
guctus d2 oirasel, subprocuctos ae lino, cubpioduct d CuU2rtos enif iagos y conGéelagos. Carng
B cocida ¥y congelada. anlatados { carne monufacturao‘ sin tuesp, lana sucla, lavada y peinada
NCTA 3: 30bre la dase de cetizaciones Intarnacionales. La muastrc que siive ¢o p&se para e! calculo dgetl inclce com-
nrende 10§ siguienies producios: caf* caceO, antractis, ©¢as oll, gas nftural fasforo, hidroxico de soculo,
soda caustica, oxidc de alumlna céicinada, soda ash, B.CiOMAIC d2 50GI0, acetato ge VInIIo moroatcohotes,
acido acrititico y metacr {lico, ac!dc 1ﬁlplC0 acrifonitiiio, CQDroiartamzs metionina, lenglicol, poli-
etileno de alta v d2 sale cansidad, acetaic a8 ceiulosa,nalinprop!iero, cloruro ge v!nllo cl01ur0 de polivl-
nlio, 9ino olanco ﬁ?sta de papel. DaD"I pa-e per.oGlcei, CAUCRG natural v sinteticc, &1goddn. yuie. textltes
SINLST1C0S, mineral Ge hierro, cotls, chané maciana ¥ ru2se, 28tand y cobre. Parea &t cidlcuio <zl nive! ge-
. nera!, se 4¢rega Gina =stimacion de pracios df hienes Ga canltal.
NOQVA 4: Barcedila)e sobre el valor rasidual., CotizaCo €1 €1 wIfcadd ag Nudvg York.
NQTA 5: CITiras provisorlas.
NOTA 6! Cliras estlmadas.



Cuadro 19
PRECIOS DEL INTERCAMEI) COMERCIAL

{Unidades: {ixiice hase 1970-100 de valores
wvitarios en délares)

Expor- Impoi - Términos
Doirfode tacia- tagia- cal  tie
nes 126 Lereantui o

T L L T LT TN R

ariotio taeio~ trnio-
nes no

B T P

030
i,
Trien.
Tedn, 3
Trin. A

80,7
84,1

NG

s
1051

SOYSO 0 Cifros atoviss



1980
Trim. 1
¥rim. 2
Yrim. 3
Trim, &

1981
Trim. 1
irim. 2
Trim, 3
Toim. b

N

198
rim. 1
Trim. 2
frim. 3
THm. 4

- 19
Yrim,
Trim. 2
Trim. 3
Trim. &

— &

1984
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
irim. 4

1985
Trim. 1
Trim, 2
Trim. 3
Trim. &

Cuadro 20
BALANCE DE PAGOS

(Unidades: millones de délares)

----------------------------------------------- Movimientos de

Balance Servicios Serv, fi- capital (2)
de bienes reales nancieros

-2519 ~740 ~1531 2602
=221 ~419 -125 1201
-362 -150 ~4919 -663
-828 =19 -394 1527
-1108 ~160 -522 538
-287 -705 -3708 1829
-624 -700 ~756 ~691
226 -78 ~1057 1073
520 71 ~807 286
-408 2 ~1080 1162
2288 43 ~4719 2108
687 -72 ~923 281
3013 24 -1303 368
407 101 1132 708
181 37 ~1360 760

. 3332 ~40C -3508 14666
- 957 ~130 14634 1467
922 -69 1338 341
793 -921 - 1464 i
661 -80 ~1172 =346
3523 -203 -5712 2579
1294 -143 -1351 587
1349 -38 -1448 450
755 -33 - 1472 335
126 10 <1441 1207
4582 -231 -5304 3047
826 -163 - 1441 407
16463 -29 ~1428 746
1331 0 -1222 1234
782 -39 -1213 661

Ajustes de
valuacion

-213
-280
294
“41
-187

-363
-213
-164
-20
34

-106
<60
-32
.20

1246
-9

1226

-32

Errores
y omisiones

-298
-30
-30

60

-298

-209
30

«469
-245

-4600

55
~%28
-2
- 106
-325
-39

-214

Variacion
de

reservas
3)

4)



Cuadro 20 (continuacion)
BALANCE DT PAGOS

(Unidades: millares de dalares)

——————— -——— -

Cuenta corriente Variacidn

Perioda Movimientos de  Ajustes de Errares de
Salda Balance Servicies Serv. fi- capital (2) valuacion y omisiones reservas

(1) de Sieres reales nancieras (3)

1986 -2858 2128 -573 -4416 1959 269 68 -563
Teim, 1 -803 582 -248 ~1147 140 85 13 -565
Trim. 2 -456 814 -73 ~1196 1867 59 -65 1505
Trime 3 -508 541 -118 -934 -85 91 124 -388
Trim. 4 ~-1092 181 -134 ~.138 -53 34 -4 < ~1115

1987 -4238 541 ~285 ~4485 3184 176 -222 ~1106
Triw. 1 -1021 o4l -217 -1042 783 117 27 -84
Trin, 2 -798 361 0 ~1157 ~347 1 -16 ~1150
Trim. 3 -1098 -15 -37 ~1044 951 -8 -279 -432
Trin, 4 ~1321 -46 -3l ~1242 1787 43 46 560

1938 -1572 3813 -255 «9127 3471 =27 -8 1784
Trim, 1 -338 554 ~-1g¢e ~1216 533 -2i, 154 -150
Trim, 2 -415 892 32 ~1344 1048 ~13 -200 418
Tvine 3 24 1220 -20 -1172 1242 -5 -12 1248
Trini, 4 -343 1147 -g3 -1395 628 12 -30 267

188¢ -1292 5292 -252 -6427 -295 -5 -109 -1701
Trim, 1 -843 950 -413 ~1381 -801 ~15 10 -1349
Trim. 2 -64 1512 103 ~1681 -590 -1C 87 -677
Trim. 3 265 1786 72 ~1997 1390 1 ~261 1396
Trim. 4 -651 1044 -14 -1763 -194 18 55 -771

1989
Tric. 1 a7 1788 -145 -1393 -345 E -76 -150

FUENTE: Banco Central de la Repiblica Argentina.

NOTA 1< EY saldo de la cuenta corriente incluye transferencias unilaterales.

NOTA 2: Incluye Capitales compensatorios + Capitales no compensatorios.

NOTA 3: Incluve oro, divisas, cslocaciones realizables en divisas, posicién de reservas en el FMI. vy derechos especiales de giro.

NOTA 4: La cifra de variacion de reservas en este periode incluye un aumento de 1236 millones de clares por el efecto de 13 reva-
luacién de las tenencias de oro del Banco Centrai.



cuagro 21
DEUDA EXTERNA

(Untdgades: miles de mitiones de gotares)

Fin de Tota! publica Privada
1975 7.9 4.0 3.9
1976 8.3 5.2 3.1
1977 S.7 6.0 3.7
1978 17.5 8.4 4.1
1979 i9.0 10.0 3.0
1980 7.2 4.5 §2.7
1981 35.7 20.0 5.6
1982 42.6 28.6 15.0
1983 45.1 31.7 13.4
1984 482 35.5 i0.6
1985 4¢.3 ‘6.¢ 8.5
{986 37,4 44,7 6.7
1987 58.3 51.8 6.5
1988 58.5 53.% 5.0
1985 63,3 58.4 4.9

FUENTE @ Banco Contral cde 12 Rapubllca Argenting.



Cuadro 22
ESQUEMA AHORRQG- INVERSION-FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

(Unidades: porcentajes del PBI)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 (2) 1988 (3)

Recursos corrientes del Gobierno General (1) 27.48 25.25 22.85 23.33 22.6% 27.70 26.50 24 .84 26,31
Recursos tributarios 23.26 20.35 18.71 18.40 18.18 22.05 22.34 21.81 22.14
Otros recursos corrientes 4,22 4.90 4.15 4.93 %.51 5.65 4.16 3.03 2.37
Erogaciones corrientes de! Gobierno General (1) 24,51 27.21 26.03 26.46 25.5% 25.39 24,99 24.63 25.08
Personal 10.02 9.58 7.66 9.76 10.58 9.69 9.38 2.91 10.30
Transferencias del Sistema Nacional de Seguridad Sociai 5.83 6.12 %.84 5.10 4.9% 5.59 5.52 5.07 5.2z
Intereses de (a deuda externa 0.30 1.13 2.42 3.04 2.44 2.70 2.07 1.44 1.56
Intereses de la dewda interna 1.55 2.73 3.86 0.48 0.49 0.23 0.30 0.49 0.38
Otras erogaciones corrientes 6.76 7.63 7.25 8.10 7.13 7.18 7.72 7.72 7.62
Ahorro corriente del Gobierno General (1) 2.97 -1.96 ~3.17 -3.13 -2.90 2.31 1.5 0.21 -8.57
Ahorro corriente de (as empresas piiblicas -1.24 -1.90 -3.87 -2.57 “1.44 ~-1.51 0.45 0.19 -0.60
Ahorro neto de los intereses de la dewda 0.34 1.62 .22 -0.11 0.58 1.01 1.94 1.84 1.05
Intereses de la dewda externa 0.49 1.10 2.24 1.98 1.72 1.97 1.42 1.60 1.62
Intereses de {a deuda interna 1.09 2.42 1.85 0.48 0.30 0.55 0.07 0.05 0.03
Ahorre corrienfe del sector publico 1.73 -3.86 ~7.04 -5.70 -4.34 0.80 1.96 0.40 -1.17
financiamiento por emergencia econdmica . . . . . 0.66 0.58 0.11 0.80
frogaciones de capital del sector piblico éneto) 9.20 9.40 8.07 9.465 7.58 6.81 7.27 7.53 7.84
Inversién real del sector publico 8.87 8.25 7.94 8.76 7.16 6.52 6.88 6.99 7.88
Inversidn real del Gobierno General (1) 5.45 5.08 4.65 5.15 3.80 3.70 4.29 3.83 3.88
inversién real de las empresas piblicas 3.42 3.17 3.29 3.61 3.34 2.82 2.59 3.16 4.00
Otras erogaciones de capital del sector piblico (neto) 0.33 1.15 g.13 0.69 0.44 0.29 0.39 0.54 -0.04
Necesidad de financiamiento del sector publico ' 7.47 13.26 15.11 15.15 11.92 6.01 4.73 7.02 8.21
Uso neto del crédito interno 1.53 3.97 5.07 ~1.89 -0.58 -0.30 -1.00 0.28 0.60
Uso neto del crédito externo 1.88 4.31 1.32 0.55 -0.89 0.93 1.05 3.16 2.21
Financiamiento por el BCRA 3.59 5.32 7.29 16.60 6.19 2.33 0.00 0.00 0.00
Variacién neta de activos y pasivos financieros 0.47 -0.34 1.43 -0.11 7.20 3.05 4.68 31.58 5.40

..............................................................................................................................................................

FUENTE : Qficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre la base de datos de la Secretaria de Hacienda.

NOTA 1 : Gobiernc General: Administracion Nacional, Provincias, Territorio Nacionat de Tierra del Fuege, Municipalidad de ta Ciudad de Buenos Aires y Sistema
Nacional de Seguridad Social.

Cifras estimadas a partir de datas de ejecucidn presupuestaria de la Administracién Nacional e informacidn parcial de las provincias.

Cifras estimadas a partir de datos del Presupuesto definitivo de la Administraciér Nacional e informacidn parcial de las provincias.

NOTA 2
NOTA 3

.
<



Cuadro 22 dis
SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERQ
ESQUEMA AHORRO- I NVERSION-F INANC I AMIENTO (CONSOL 1 0ADQ)

(Unidages: porcentajes de! PBI1)

1985 1986 1987 1988 1989 (4) 1990 (35)
Recyr sos corrientes del Gabierno Nacional (1) 22.37 21.08 19.92 18.37 18.64 18.49
Recursos tributarios {2} 18.65 18.51 17.85 16.79 17.15 17.06
Sistema Nactonal de Saguridad Soclal 3.63 .95 3.86 4.7 3.27 5.20
QLros rocur sos corrientes (3} 3.72 2.54 2.07 .58 1.49 1.43
Erogaciones corrientes del Jopterno Nacional (1) 22.68 22.03 21.82 21.47 21.0 20.44
Personat 4.11 3.60 4.10 4.12 3.65 .M
Transferencias del Sistema Nacional de Sequrldad social 5.59 5.52 5.07 5.22 3.58 5.23
Transferenctas a las pravincias vy a ta &CBA (2) 6.06 6.65 6.60 6.83 610 5.49
intereses de 13 deuda externa 2.70 2.06 1.42 0.83 2.49 2.0t
Intereses ¢ge ta deuda intetna 0.18 0.26 0.49 0.37 0.46 0.23
Otras erggacliones corrientes 4.04 3.94 4.14 4.10 4.73 3.77
Ahorro corriente del gcoblerne Nacionatb (1) -0.3 -0.98 -1.90 -3.10 -2.37 -1.95
Ahoreg corriente de 1as empresas publicas -1.51 0.45 Q.19 -0.59 -1.38 -0.50
Ahorro neto de 1os intereses de !a deuda 1.01 1.94 1.84 1.00 0.89 e
1ntereses de ta deuda externa 1.97 1.42 1.60 1.53 2.20
Intereses de la deuda interna Q.55 ¢.07 0.05 0.06 0.07
ANOfro corrilente del sector pubtlico nacional -1.82 ~0.53 1.7 -3.69 -3.75 -2.45
Finan¢iamiento por emergencia econamica 0.66 0.58 0.11 0.7 0.07 0.00
Erggaciones de capitat det sectof publlco nacional (neto) 4.26 4.15 5.13 5.63 3.48 1.67
Inversién real del sector pablico nacional 4.0 3.92 4.67 5.57 3.7% 2.55
Inversion real del Goblerno Nacional (1) 1.28 1.33 1.51 1.33 1.20 0.95
inversion real de las empresas publicas 2.82 2.59 3.16 4.24 2.55 1.60
Qtras erogaciones de capital del sectof publico (neio) 0.16 0.23 0.46 0.06 -0.27 -0.88
Necesidad de financiamiente del sector publico naclonal 5,42 4.10 6.73 8.56 7.16 4.12
UsO ngto del Crédito interng ~0.21 -0.99 0.39 0.23 0.27 -1.07
USG neto del creédito externo 0.94 1.03 3.6 2.13 -2.83 2.95
Finangciamiento por el BCRA 2.33 Q.00 0.00 Q.00 Q.00 0.00
varlacion neta de activos vy pasivos financieros 2.36 4.06 318 6.20 9.72 2.24

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Airgs. sobre datos de (a Secretaria de Haclenda.

NOTA 1 : Gobterno Nacional: Agmimistracron Nacional y Sistema Nacional de Seguridag soctal.

NOTA 2 :© Incluye [0S recursos de ta coparticipacion federal corfespondrentes a !as provincias vy a 1a wChA.
NOTA 3 @ incluye remanentes de @jecicios antariores.

NOTA 4 © Presupuesto cefinitivo.

NOTA 5 @ Prgyecto de presupyesto originat.



Cuadro 23

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 197¢) (1)

Egresos

totales

Ingresos

de

capital

Financia-
miento
por
emergencia
[Conomica
(2)

Necesidad
ge finan-
ciamiento

Financiamiento por el Banco Central y variacléen
de pasivos de corto plazo

ingresos
Per 1040
corrientes
1980 692.3
Jrim. 1§ 168.0
Trim. 2 159.2
Teim. 3 202.4
Trim. 4 162.7
198t 656.8
Trim., 1 136.7
Trim. 2 182.7
Trim. 3 1587.7
Trim. 4 180.3
1982 679.5
Trim. 1 139.8
Trim. 2 182.3
Trim. 3 178.9
Trim, 4 169.5
1983 709.2
Trim. 1 179.2
Trim. 2 203.9
Trim., 3 182.8
Trim, 4 143.3

coo®o
oo Qoo

coooco

o000

QCOoOO0O
o -0 =

USO NELY -------e-mecemce ;e e et e ree e m e s mmvamma e m e -
del 8co. Centrat Uso del
credito Total Yy f tnanciam. otros
FOndo Unif. externo al (neto)
de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3)
90.3 385.7 406.4 -20.7
63.2 3.8 26.4 . 5.5
77.8 51.2 63.0 . -11.8
10.2 101.0 110.6 -9.6
-60.9 201.6 206.4 -4.8
281 .4 472.3 519.2 -46.9
78.5 66.5 75.9 9.4
36.3 100.6 114.5 -13.9
202.1 6.8 44 .1 -17.3
~35.8 278.4 284.7 -6,3
32t.5 278.Q 470.4 -192.4
62.4 55.3 68.4 -13.1
-8.4 103.2 114.7 -11.5
322.2 -186.0 64.0 -250.0
-54.7 305.5 223.3 82.2
~23.6 1241 .1 1506.6 -265.5
-183.2 373.0 408.3 -35.3
101.5 180.2 184.7 -4.5
42.8 294.9 298.8 -3.9
15.3 393.0 614.8 ~221.8



Cuadro 23 (continuacion)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Financlamiento por el Banco Central y variacion

Financia- de pasivos de corto ptazo
ingresos £Qresos INgr esos mento NECeSI08d LSO NELD ---- s - ecmtmmt e i maceracaneana
Par 1000 de por de flnan- del 8cc. Central Uso gel
corrientes totates capitat emergencra ciamiento cregito Totat y financiam. otros
economica Fondo unif. externo ai (neto)
(2} de Ctas. Of. Cob. Nac.
(&)

1984 658.0 1437.6 0.0 779.6 48.6 731.0 735.4 -4.4
Trim. 1 132.8 403.3 0.0 270.5 24.5 246.0 253.2 -7.2
Trim. 2 167.9 352.8 0.0 184.9 18.7 166.2 161.8 46,4
Yrim. 3 180.0 350.0 0.0 170.0 7.0 163.0 166.9 -3.9
Trim. 4 177.3 331.5 0.0 154.2 -1.6 155.8 153.5 2.3

1985(4) 1045.9 1889.6 0.1 57.3 786,13 -26.3 812.6 432.8 424.9 -45. 1
Teim. 1 186.1 .  298.2 0.0 1121 -48.5 160.6 159.3 : 1.3
Trim. 2 160.9 474.9 0.0 314.0 -15.6 329.6 273.6 72.5 -16.5
irlm. 3 306.4 320.2 .1 . 13.7 -5.3 19.0 0.0 15.1 3.9
Trim. 4(35) 392.5 796.3 0.0 57.3 346.5 43.1 303.4 -0.1 337.3 -33.8

1986(4) 1314.5 1737.9 0.1 68.2 355.% 356.4 -1.3 66.5 33.6 -101.4
Trim. 1 304.6 415.6 0.0 10.5 100.5 69.1 31.4 -0.8 34.5 -2.3
Trim., 2 360.1 444 .2 0.0 20.1 64.0 158.2 -94.2 -0.9 -67.3 ~26.0
Trim. 3 361.6 428.6 0.0 20.2 46.8 21.3 25.5 16.1 55.0 -45.6
Trim. 4 288.2 449.5 0.1 17.4 143.8 107.8 36.0 52.1 11.4 -27.5

1987(4) 1197.7 1615.0 8.1 2.4 406.8 547.8 -141.0 79.4 -44.8 -175.6
Trim, 1 291.4 371.5 0.0 2.1 78.0 118.9 -40.9 21.3 -14.9 -47.3
Trim. 2 300.9 423.4 1.3 0.3 120.9 111.0 9.9 15.1 9.2 -14,4
Trim. 3 337.7 421.3 4.0 0.0 79.6 172.8 -93.2 2.2 -15.8 ~79.6
Trim. 4 267.7 398.8 1.8 0.0 128.3 145.1 ~16.8 40.8 -23.3 ~34.3



Cuadro 23 (continuacion)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Financiamiento por el Banco Central y varlacion

Financta- de pasivos de corto plazo
Ingresgs Egresos Ingresos miento NeCcesidad USO Nt ~---- =" " s~ e e oaa.
Per igdo de por de fipan- del Bco. Centrat Uso del
corrientas totales capital emergencia ciamiento credito Total 1% f inanciam, otros
economica Fondo Unif. externo al (neto)
(2) . de Ctas. Of, Gob. Nac.
(3)

1988 511.3 303.5 2.5 97.1 290.6 267.0 23.6 87.9 -28.6 -35.7
Trim 156.3 269.1 2.5 6.0 110.3 166.4 ~56.1 5.8 -87.3 5.4
Trim, 2 128.3 236.8 0.0 60.5 47.8 -6.0 53.8 17.5 55.7 -19.4
Trim. 3 126.7 198.1 0.0 17.3 54.1 26.5 27.6 30.4 10.0 -12.8
Trim. 4 99.3 197.5 0.0 19.3 78.4 80.1 -1.7 34.2 -7.0 -28.9

1989 60%.2 916.2 138.1 38.6 130.3 402.3 -272.0 68.3 -169.7 -170.6
Trim. 1(&) 135.8 283.7 0.0 28.5 118.4 132.6 -14.2 14.2 -2.0 -26.4
Trim. 2(7) 113.9 207.¢ t38.1 6.3 -50.4 113.8 -164.2 28.5 -182.3 ~10. 4
Trim, 3(7) 167.7 219.5 0.0 2.5 49.3 60.4 -11.1 25.6 -3.6 -33.1
Trim. 4(7) 1%1.8 205.1 0.0 0.3 13.0 95.5 -82.5 0.0 18.2 -100.7

199Q
Trim. $(P 142.4 1311 0.0 0.1 -11.4 31.¢ -43.3 0.0 -3.9 -3%.4
Trim. 2(7) 160. 7 154.3 0.0 0.1 -5.9 -37.5 31.6 1.8 -57.3 77.1
Trim. 3(7) 121.7 165.1 13.4 0.1 29.9 -2.2 321 22.2 3.6 6.3

FUENTE: Oficina de la CTEPAL en Buenos Aifes, sobr¢ datos de la Tesoreria General de la Nacion.

NOTA 1: Datos defiaciados por el ingice de precios al consumidor.

NQTA 2@ Fondos recaudados por el regimen de ahorio obligatorio.

NCIN 3: Transferencias al Gobterno Nacional de creditos externos contraidos per et Banco Central.

\OTA 4 Entre 1885 v 1287 (Inclusive) no e@stuvo en vigencia una ley de coparticipacion de Impusstos entie el Gobierno Nacional v las
Provtnclias. £ ase periode, la totalidad de {3 recaudaCton mpositiva de agenclas nazcionales ingresd at Tesoro Nacionat (v,
uwor 10 tantg, s incluye en 10s ingresos de este) v (a$ provincias recibieron financiamiento poy transierencias (incluidas
an 1es gasios Je! Tesorc:. Como Codsecuencia. fog 2(fras d¢ tngrespos v gastas de 2805 pev 10605 NO s0n comparables con (as de
agquallos 22 Ics cu2 oS fondos coparticipados s@ ramitieron directamente a 1as provinctas s:n tntervencion del Tesoro.

NOTA 5: Las ¢ifras del mas de dic:embre incluvern la utilizacion de fonuos en divisas trensferigos al Tesoro Nacional por el Banco
Central (en virted d2 créditos obtenidos por ¢ste en el exierior en su caracter de agente financiero del Gobierno Nacional?,
as! como ta contabiiizacion deflnitive de pagos externos gfectuados anteriorments por el Banco Central por cuenta dei Co-
bierng Nacionai.

NOTA 6: Cifras provisgrias

NOTA 7: Cifras estimagas con informacion parciet.



Per fodo

1986(4)
Ene.
feb.
war .
ADF .
way.
jun.
sul.
AQO.
set.
oct.
Nov.
Dic.

1987(4)
£ne,
Feb.
war.
Abr .,
nay.
jun.
jul.
AQO.
Set.
oct.
\NOVv.
DicC.

Cuadro 24
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(unigades: australes a precios ge 1270) (%)

Financiamiento por e! 8anco Central y varfiacion

Financia- de pasivos de corto plazo
ingresos Eqresos 1ngresos miento NeCesidad USO NEtO ~=- -wsmmmcmmmmee o me o meme e
de por de fipan- gel Bco. Central Us0 del
corrientes totales capitat emergencia ciamiento cregito Total s f inanciam. Quros
ecenomica fondo Lnif, externo al (neto)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
{3
107.5 126.3 g.0 7.2 11.6 1.0 10.6 3.0 6.4 4.2
100.3 135.2 0.0 2.8 32 85.2 ~53.1 -0.8 -48.6 -3.7
96.8 154.1 0.0 0.5 56.8 -17.1 73.9 0.0 76.7 -2.8
119.4 149.0 0.0 16.5 13.1 40.5 -27.4 -0.9 131 -13.4
108.2 37.0 .0 2.3 -13.5 38.6 ~52.1 0.0 -18.6 ~33.5
132.5 198.2 g.90 1.3 64.4 79.1 -14.7 0.0 -35.6 20.9
134.2 154.6 0.0 8.8 11.6 -4.1 15.7 -1.3 61.3 ~44.3
120.0 120.7 0.0 10.5 9.8 5.5 -15.3 -Q.1 10.1 -25.3
107.2 153.3 8.0 0.9 45.0 19.9 25.1 17.5% -16.4 24.0
107.% 120.3 0.0 0.6 12.6 3.8 8.8 0.0 16.5 ~7.7
98.9 160.3 0.0 12.¢ 48.5 60.2 -11.7 4.9 -10.6 -6.0
82.2 168.9 .1 1.9 82.7 43.8 38.9 47.2 £.5 -13.8
117.2 $35.7 0.0 0.2 18.3 45.1 -26.8 0.0 -16.2 -10.6
72.2 111.6 0.0 1.8 37.6 23.4 14.2 21.3 11.4 -18.5
102.0 124.2 0.0 0.1 22.1 50.4 -28.3 0.0 -10.1 -18.2
89.4 137.7 0.0 0.1 48.2 85.4 -37.2 6.9 -34.1 -10.0
91.3 7.9 0.0 0.1 16.5 ~12.4 28.9 0.0 22.3 6.6
120.2 177.8 1.3 0.1 56.2 38.0 18.2 8.2 21.0 -11.0
139.5 160.8 1.9 0.0 19.4 89.4 -70.0 -3.7 -12.9 ~53.4
91.5 119.4 1.2 0.0 26.7 23.8 2.9 g.0 -25.3 28.2
106.7 141.1 0.9 0.0 33.5 59.6 -26.1 5.9 22.4 -54.4
92.6 118.8 0.7 0.0 25.5 -1.0 26.5 21.5 -50.0 55.0
78.7 c25.4 1.4 0.0 45.3 29.4 15.9 13.3 35.3 -32.7
96.4 "54.6 0.7 0.0 57.5 116.7 -5¢.2 6.0 -8.6 -56.6



cvadro 24 (continyacion)
TESORERIA CENERAL DE LA NACION

(Unidades: austraies a precios de 1970) (1)

Financiameento por el Banco Central y variacion

Financia- de pasivos de corto piazo
tngresos Egresos Ingresos miento Necesidad USO NEEO - - =~ -=s-m o s m o m e e e
Per i0cdo de por de finan- del BCo. Central Uso del
cor{1entes totales capital emergencia ciamtento credito Total ¥ f inanciam, otros
economica Fondo unif. externo al (neto)
(2) de Ctas. OF. Cob. Nac.
3)

1988
Ene. 53.6 102.6 1.6 0.0 47.4 42.4 5.0 5.9 -31.9 31.0
Feb. 43.0 75.6 0.7 0.0 3.9 9.8 22.1 0.0 34.9 -12.8
Mar . 59.7 90.9 0.2 0.0 3t1.0 114.2 -83.2 -0.1? ~90.3 7.2
ADF . 30.2 75.9 0.0 27.9 17.8 0.9 16.9 6.7 17.0 -6.8
M2y . 47.1 80.9 0.0 21.2 12.6 1.7 10.9 6.9 14.9 -10.9
jun. 51.2 80.0 6.0 11.4 17.4 -8.6 6.0 3.9 23.8 -1.7
tul. 45.0 79.1 Q.0 10.7 231.4 23.6 -0.2 8.7 -2.1 -6.8
AJO. 42.8 60.1 0.0 5.9 11.4 1.6 9.8 3.6 1.4 -5.2
set. 8.9 58.9 0.0 0.7 19.3 1.3 18.0 18.1 0.7 -0.8
oct. 30.2 48.1 0.0 0.3 17.6 2.0 15.6 16.6 -0.1 -0.9
Nov. 39.3 49.3 0.0 0.2 9.8 14.1% -4.3 0.0 -0.6 -3.7
Dic. 30.3 100.1 0.0 18.8 51.0 64.0 -i3.0 17.6 -6.3 -24.3

198%
tne, 49.7 62.3 0.0 0.6 12.0 6.1 5.9 -5.2 6.5 4.6
Feb. 60.7 136.5 0.0 7.8 68.0 99.7 ~31.7 5.0 -36.0 -0.7
nar.(s) 25.4 84.9 0.0 21.1 38.4 26.8 11.6 14.4 27.5 -30.3
Abr . (6) 19.2 62.4 0.3 1.9 41.0 64.3 -23.3 8.0 -34.3 3.0
May.(6) 21.6 65.8 137.8 0.7 -94.3 32.5 -126.8 1t.9 -151.9 13.2
Jun. (6) 73.1 79.7 Q.0 3.7 2.9 17.0 -14.1 8.6 3.9 -26.6
Jut.{(6) 39.4 64.2 0.0 0.9 23.9 56.6 -32.7 4.2 -37.0 [V
Ago. (6) 59.0 77.8 0.0 1.0 17.8 3.7 14.1 7.6 23.8 -17.3
set,.(6) 69.3 77.5 0.0 0.6 7.6 0.3 7.5 13.8 9.6 -t5.9
oct. (6) 67.1 67.7 0.0 0.1 0.5 -6.2 6.7 0.0 27.7 -21.0
Nov. (6) 70.9 73.4 0.0 0.1 2.4 46.8 -44.4 0.0 -10.9 -33.5
Dic.(6) 53.8 64.0 0.0 0.1 10.1 54.9 -44.8 0.0 1.4 -46.2
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Cuadro 24 (continuacian)
TESORER!A GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios des 1970) (1)

Financlamiento par el Banco Central y varlacion

Financia- de pasivos oe Cofto ptazo
Ingresos Egresos ingresos miento Necesidad SO NeLO ==-==c=cmc-mtomme o m e ceaac e aa e
Per iogo de por de finan- a1 Bco. Central Uso de!
corr tentes totates capital emergencia ciamiento credito Total y ftnanciam, giros
economica Fondgo Unif. externo al {neto)
2 de Ctas. Of.  Gob. Nac.
3
1990
Ene.(6) 55.4 43.5 0.0 0.0 -11.¢ 19.8 -31.7 0.0 2.7 -34 .4
feb. (8) 84,7 39.0 0.0 0.1 -5.8 -7.5 1.7 0.0 0.5 1.2
Mar.(6) 42,3 48.6 0.0 0.0 6.3 19.6 -13.3 0.0 7.1 -6.2
Abr. (&) 49.4 41.4 0.0 0.1 -8.1 6.8 -14.9 0.0 -10.3 -4.6
may. (6) 55.2 54.7 0.0 0.0 -0.5 -31.2 0.7 0.0 -15.8 46.5
jun.(8) 55.5 58.2 0.0 0.0 2.7 -13.1 15.8 11.8 -31.2 35.2
Jul. (&) 43.6 74.0 0.0 0.1 30.3 -8.4 38.7 10.7 14.7 13,3
Ago.(6) 45.7 46.1 0.0 0.0 0.4 10.3 -9.9 5.0 -9.9 ~-5.Q
set.{6) 32.4 45.0 13.4 0.0 -0.8 ~4.1 3.3 6.5 -1.2 -2.0
oct. (6) 39.0 50.3 0.0 0.0 11.3 -4.7 16.0 5.4 13.2 -2.6

FUENTE : Qficina de |a CEPAL en Buenps Alres, sobre datos de la Tesoreria Geharal de la Nacion.

NOTA 1. Datos deflactados por el indice de prectos ai consumidor.

NOTA 2: Fondos recaudados por al reégimen de anorto obtigatorlo.

NOTA 3: Transferencias al Cobierno Nacional de cred!itos externos contratdos por el Banco Central.

NOTA 4: Entre 1985 y 1987 (Inclustve) no estuvo en vigencia una ey de coparticipacion de Impuestos entre el Coblerno Naclonal vy 1as
Provincias. €n ese perfodo, ta totalidad de ia recaudacion tmpositiva de agencias nacionpales ingreso al Tesoro Nactonal (y,
por o tanto, se inciuyo en 10s ingresos de &ste) y las provincias recibieron financiamiento por transrerencias (lnciuigas
en 105 gastos def Tesoro). COmo consecuencia. las ¢lifras de ingresos v gastos de €s0S perigdos no sQn comparables con {as de
aquéilos en 10s que 105 fondos coparticipados se remitiaron directamente a2 1as provingias sin intervencién det Tesoro.

NOTA 5: Cifras provisorias.

NQTA 6: Cifras estimadas con informacion parctat.



Cuagro 25
RECALDACION DE [IMPUESTQS Y APQRTES PREVISIONALES NACIONALES

(Untdades: austrates a preclos de 1970) (1)

Apor tes Totai Sobre e otros
Per iodo Total previ- de comercio Total DGI Transf. impues-
sionales impuestos exterior (2} Total VA e 10S

{3) combust. (4)

1980 2019.7 620.7 1399.0 207.0 1182.0 845.1 448.4 139.5 346.9
Teim, 1 479.8 167.3 312.5 47.9 264.6 196.9 103.3 28.9 67.7
Teim, 2 482.8 154.6 328.2 50.9 277.3 183.5 94.6 24.9 93.8
Trim. 3 564.4 178.6 385.8 6.5 329.3 225.1 1141 44 .4 104.2
Trim. 4 492.7 120.2 372.5 51.7 320.8 23¢.6 136.4 41.3 81.2

1981 1843.0 363.8 1479.2 201.6 1277.6 948.9 521.8 211.2 328.7
Trim, 1 470.3 97.0 373.3 46.3 327.0 262.3 156.0 50.8 64.7
Trim. 2 478.7 96.4 382.3 57.4 324.9 237.0 130.3 47.9 93.9
Trim. 3 440.7 86.2 354.5 54.3 300.2 212.6 110.4 52.9 87.6
Trim. 4 453.3 84.2 369.1 43.6 325.5 243.0 125.1 59.6 82.5

1982 1717.3 298.3 1419.0 181.9 12371 881.1 422.2 241. 0 356.0
Trim. 1 432.3 89.4 342.9 40.3 302.6 219.1 107.8 56.1 83.5
Trim, 2 438.3 70.6 367.7 45.9 322.2 223.5 107.0 61.8 98.7
Trim. 3 434.2 71.0 363.2 47.0 316.2 211.5 99.7 58.0 104.7
Trim. 4 412.5 67.3 345.2 49.1 296.1 227.0 107.7 65.1 69.1

1983 1838.5 321.8 1516.7 307.5 120%.2 883.0 385.2 278.0 326.2
Trim. 1 445.6 80.0 365.6 85.9 279.7 218.3 88.4 71.6 61.4
Trim. 2 502.6 78.6 424.0 91.3 332.7 224 .4 100.8 69.4 108.3
Trim, 3 468.6 82.3 386.3 75.1 311.2 219.3 98.0 .7 91.9
Trim. 4 4a21.7 80.9 340.8 55.2 285.6 221.0 98.0 03 64.6



Cuadro 25 (continuacion)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Aportes Total Sobre 00 eeesemmmmeeemeeeoecomeneoe- Otros
Per 1040 Totat previ- de comercio  Total OGI Transt. impues-
sionales impuestos exterior (2) Total fVA de tos

(3) COmbust. (4)

1984 1757.5 353.9 1403.6 268.8 1134.8 912.7 323.3 361.1 222.1
Trim. 1 422.2 90.8 331.4 66.7 264.7 210.2 78.4 67.1 54.5
Teim. 2 447 .4 79.4 368.0 79.6 288.4 222.3 78.4 84.4 66.1
frim, 3 461.7 87.2 374.5 75.0 299.5 246.3 85.2 108.4 53.2
Trim. 4 426.2 96.5 32¢.7 47.5 282.2 233.9 81.3 101.2 48.3

1985 1948.9 465.2 1483.7 348.7 1135.0 880.6 329.0 3tt1.2 254.4
Trim. 1 397.7 108.5 289.2 62.0 227.2 177.2 65.3 63.8 50.0
Trim. 2 414.7 110.2 304.5 83.8 220.7 167.7 61.7 61.2 53.0
Trim. 3 578.4 132.4 446.0 116:4 329.6 260. 2 98.7 96.1 69.4
Trim. 4 558.1 114.1 444.0 85.5 357.5 275.5 103.3 90.1 82.0

1986 2144.3 596.5 1547.8 290.5 1257.3 949.3 395.3 264.1 308.0
Trim, 1 528.7 163.0 365.7 7.0 294.7 227.9 8.2 52.5 66.8
Trim. 2 568.8 143.0 425.8 80.7 345.1 253.6 113.5 67.2 91.5
Trim. 3 584.3 164.2 420.1 80.5 33%.6 261.1% 101.9 89.3 78.5
Trim. 4 462.5 126.3 336.2 58.3 277.9 206. 7 81.7 $5.1 71.2

1987 2120.4 640.1 1480.3 234.8 1245.5 a89.7 415.7 178.2 355.8
Trim. 1 502.0 169.3 332.7 51.8 280.9 2i18.6 95.9 61.5 62.3
Trim. 2 541.8 173.3 368.5 62.9 305.6 230.2 105.9 45.5 75.4
Trim. 3 586.9 147.3 439.6 62.2 377.4 246.1 123.1 411 131.3
Teim. 4 489.7 150.2 339.5 57.9 281.6 194.8 0.8 30.1 86.8



cuadro 25 (continuacion)
RECAUDAC!ION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Aportes Total Sohte = mmese-sces—cccoceseccoscecacceee Otros
Per {odo Total previ- de comercio  Total DG! Transf. impues-
sionales Impuestos exterior (2) Total 1VA de 10s

(3) combyst. (4)

1988 1994.1 558.0 1436.1 186.9 1249.2 913.0 324.0 233.6 336.2
Trim. 1 478.9 144.4 334.3 50.8 283.7 207.4 85.6 43.6 76.3
Trim. 2 494.8 116.0 378.8 53.7 325.1 232.4 87.5 54.7 92.7
Trim. 3 512.9 138.5 374.4 50.8 323.6 237.0 74.9 70.3 86.6
Trim. 4 507.5 159.1 348.4 31.6 316.8 236.2 76.0 65.0 80.6

1989 (5) 1828.2 438.8 1389.4 268.7 1090.7 748.7 250.3 2011 342.0
Trim. 1 458.2 153.7 304.5 26.3 278.2 208.9 63.4 57.1 69.3
Trim 2 399.7 88.6 311.1 70.9 240.2 163.5 43.1 64.0 76.7
Trim. 3 425.8 84.8 341.0 104.7 236.3 158.3 63.5 32.6 78.0
Trim 4 544.5 111.7 432.8 96.8 336.0 218.0 80.3 47.4 118.0

1990 (5)

Trim, 1 374.4 85.6 288.8 83.9 204.9 133.6 49.7 35.8 71.3
Trim, 2 443,12 120.9 322.3 72.6 249.7 168.5 87.4 3.3 51.2
Trim. 3 A . 183.5 46.6 236.9 187.3 78.4 36.9 49.6

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buyenos Alres, sSobre datos de la Direccidn General tmpositiva, l|a Administracion
Nacional de Aduanas y la Secretaria de Sequridad Social.

NOTA t: Datos deflactados por el ingice de grecios al consumigor.

NOTA Z: 1mpuestos recaudados por la Direccion General impositiva.

NOTA 3: A partir de julio de 1989 inCluye el !mpuesto 2 la primera venta agropecuaria,. con vigencia hasta que
al generalizarse la aplicacion del IVA tales actividades queden gravadas por dicho impuesto.

NOTA &: A partir de marzo de 1988 incluye el impuesto adicional a los combustibies con destino al sistema de
seguridad social vy a partir de junioc de! cusmo ano el destinado a cubrir desequitibrios provinciales.

NOTA 5: Cifras provisorias.



cuadro 26
RECAUDACION DE {MPUESTQS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: austraies a precios de 1970) (1)

Apor tes Total sobre 0 seemmeeemeemecmecem—eonaoooo- otros
Per iodo Total previ- de comercio Totai OGI Transf. impues-
sionales impuestos exterior (€3] Total | VA de tos

(3) compust. (4}

1986
£ng. 189.6 59.9 129.7 27.14 102.6 78.4 28.1 22.7 24.2
feb. 174.2 54.3 119.9 20.6 99.3 76.6 38.1 12.3 22.7
Mar . 164.8 48.8 116.0 23.2 92.8 72.8 32.0 17.% 20.0
Abr . 189.5 49.5 140.0 27.0 113.0 90.7 40.4 26.1 22.3
vay. 172.2 45.5 126.7 23.5 103.2 75.6 35.5 16.4 27.6
Jun. 206.8 47.9 158.9 30.1 128.8 87.3 37.6 24.7 41.5
Jul. 219.7 67.4 152.3 30.3 122.0 91.5 33.4 33.5 30.5
AGO. 187.2 47.0 140.2 26.6 113.6 87.4 32.7 32.5 26.2
Set. 177.2 49.8 127.4 23.5 103.9 82.2 35.7 23.3 1.7
oct. m.7z 44.6 127.1 21.6 105.5 82.1 32.9 24.9 23.4
NOV. 154.7 43.6 111,13 18.0 93.1 66.9 25.9 18.6 26.2
oic. 136.2 38.2 98.0 18.7 79.3 57.7 22.9 11.5 21.6
1987
£ne. 196.3 69.4 126.9 16.7 110.2 82.2 34.4 26.7 28.0
Feb. 135.6 51.3 84.3 14,4 69.9 54.0 18.7 16.5 15.9
mar 170.2 48.7 121.5 20.7 100.8 82.4 42.8 18.4 18.4
ADT . 167.1 58.0 109.1 19.7 89.4 73.5 33.6 16.3 15.9
vay. 163.6 49.4 114.2 19.9 94,3 76.8 35.1 16.6 17.5
jun. 211.2 66.0 145.2 23.3 121.9 79.8 37.3 12.6 42.1
Jutb. 258.8 60.4 198.4 4.3 1741 112.5 59.6 18.8 61.6
AQO. 157.5 43.8 113.7 19.5 94.2 61.7 8.6 10.3 32.5
Set. 170.6 43.1 127.5 18.5 109.0 7.9 34.9 11.9 37.1
oct. 144.7 39.8 104.9 19.3 85.6 58.2 29.5 7.6 27.4
NOV. 163.2 46.0 117.2 20.1 97.1 67.5 31.4 10.8 29.6
bic. 181.8 64.4 117.4 18.5 98.9 69.2 29.9 11.8 28.7



cuagro 26 (continuacion)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES VACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Aportes Total sobre .  eeemeseccecreccaccmaucccccccaooan otros
Per iodo Totat previ- ge comercio Totat DGI Transf. impues-
sionailes impuestos exterior (2) Total 1VA de tos

(3} combust. (4)

1988
Ene, 164.5 56.1 108.4 14.5 93.9 67.0 27.0 14.7 26.9
Feb. 152.0 46.2 105.8 18.2 87.6 62.8 28.7 8.7 24.8
war. 162.3 42.1 120.2 18.1 102.1 77.6 30.0 20.2 24.5
Abr . 151.2 42.8 108.4 15.6 91.8 70.1 29.4 13.9 22.7
wnay. 168.13 38.0 130.3 19.1 111.2 77.8 29.0 17.9 33.4
jun. 175.4 35.2 140.2 19.0 121.2 84.5 29.2 22.9 36.7
Jul. 183.9 55.6 128.3 17.2 1111 79.5 26.1 21.6 31.6
ARJO. 163.9 38.8 125.1 17.4 107.7 79.2 25.2 25.13 28.5
Set. 165.1 44.1 121.¢ 16.2 104.8 78.3 23.6 23.3 26.5
oct. 151.5 42.1 109.4 111 98.3 72.5 20.7 22.6 25.8
Nov. 177.0 48.6 128.4 11.0 117.4 85.9 8.7 24.2 3.5
Dic. 179.1 68.4 110.7 9.6 101.1% 77.8 26.6 18.2 23.3
1989 (5)
Ene. 167.6 6.1 106.5 7.9 98.6 73.2 21.7 18.9 25.4
Feb. 145. 4 48.2 97.2 8.3 88.9 68.7 20.1 17.1 20.2
mar . 145.2 44.5 100.7 10.1 90.6 66.9 1.6 21.1 23.7
ADY . 129.6 41.0 88.6 8.1 7%.5 60.0 15.2 21.4 19.5
way. 113.2 25.9 87.3 18.4 68.9 46.1 10.7 17.3 22.8
Jun 156.7 21.7 135.0 43.3 %1.7 57.4 17.2 25.13 34.3
jul, 113.4 18.5 94.9 28.4 66.5 43.6 14.6 13.9 22.9
Ago. 146.9 30.4 116.5 41 .4 75.1 5.7 22.7 9.1 23.4
set. 165.5 35.8 129.7 34.9 94.8 63.1 26.2 9.5 31.7
oct. 181.0 38.2 142.8 36.3 106.5 77.2 28.4 17.0 29.3
NOv. 196.4 43.4 153.0 34.9 118.1 78.2 30.0 17.7 39.9
Dic 167.3 30.2 137.1 25.7 111.4 62.6 22.0 12.7 48.8



Cuadro 26 (continuacton)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Apor tes Total Sobre e otros
Per iodo Tota!l previ- de comercto  Totat OG) Transf. Impues-
sionales impuestos exterior 2) Total tVA de tos

(3) combust. (4)

1990 (5)
Ene. 157.6 36.7 120.9 30.3 90.6 50.6 15.4 16.6 40.0
Feb. 112.8 26.9 85.9 26.1 59.8 41.6 14.8 9.0 18.2
mar . 103.9 1.9 82.0 27.5 54.5 .4 19.5 10.2 13.1
Abr . 128.4 35.4 93.0 23.9 69.1 56.8 27.6 9.9 12.3
May . 158.1 43.7 114.4 27 87.3 72.6 29.8 13.7 14.7
jun. 156.8 41.8 115.0 21.6 93.4 69.2 30.0 12.6 24.2
Jul. 157.4 56.5 100.9 16.7 84.2 63.4 29.7 8.9 20.8
Ago. 146.1 45.5 100.6 18.5 8z.1 63.1 26.4 11.0 19.0
set. 82.0 11.4 70.6 60.8 22.4 17.1 9.8
oct. 101.2 1.6 89.6 73.5 28.6 19.0 16.1
NGV . 86.4 73.3 32.2 14.8 13.1
FUENTE: Oficina de ia CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de 1a Direccién GCeneral tmpositiva.

NOTA
NOTA
NOTA
NOTA

NOTA

la administracion Nacional de Aduanas y 1a Secretaria de Seguridad Social.

. Datos defractados por el indice de precios al consumidor.

Impuestos recaudados por la Direccion General Impositiva.

¢ A partir de julio de 1989 inCluye el impuesto a la primera venta agropecuaria, con vigencita hasta que

al generalzarse ta aplicacion del IvAa tales actividades queden gravadas por dicho impuesto.

: A partir ge marzo de 1988 incluye el impuesto adicional a los combustibles con desting al sistema de

sequridad social v a partir de junio de! mismo ano e destinado a cubrir desequilibrios provinciales.

: Cifras provisorias.



Cuadro 27

DETERKINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Cortribuciones al crzcimientu de la base (1)

(Unidades: poicentajes)

Créaiteo interno
Crédito altl Gobiernec
Sector o L L L L T o cre’ditg 2
Base axterno atros créditos Otras
feriodo monetaria Total Cueinta de ==~mrr-=s---s-mmwreonee e entidades cuentias
{neto; Total  regulscidn Financiam. Resto del
monecaria Total en moneds financia- financieras (neto)
(neto) {netc) extranjera miento
2 (netod(3) (neto)(4)

1980 7.0 -55.3 134.3 64.1 ~13.1 7.2 . 7.2 82.2 -12.0
Trim. 1 -0.3 1.4 -1.7 0.1 -2.0 2.1 . 2.1 -1.0 -0.8
Trim. 2 20.9 -29.2 50.1 3.7 -3.9 7.5 . 7.6 51.0 -4.6
Trim. 3 15.9 1.8 14.1 15.6 ~2.6 18.3 . 18.3 2.6 ~4.1
Trim. 4 28.1 -21.3 49.4 29.7 -2.8 32.5 . 32.5 21.90 -1,.2

1981 117.6 -55.4 173.0 151.0 15.0 136.0 . 136.0 127.5 -105.5
Trim. 1 -10.9 -29.8 18.9 7.5 -3.2 10.6 10.6 15.3 ~4.1
Trim. 2 46.5 1.0 463.6 20.8 -G.0 20.8 20.8 25.9 -3.2
Trime 3 24.2 1.0 23.2 12.4 5.9 6.5 6.5 6.2 ~5.4
Trim. & 36.2 -17.3 53.3 68.2 6.6 61.6 61.6 42.6 -57.3

1982 744.0 -70.0 814.0 129.5 Se% i23.7 . 123.7 850.4 -165.9
Trim. 1 i8.2 -10.9 To29.1% 8.2 2.2 6.0 . 6.0 38.8 -17.9
Trim. 2 7.4 -18.0 25 .4 6.7 3.1 3.6 . 3.6 39.9 ~21.1
Trim. 3 383.4 -9.7 5922 -21.5 5.7 ~27.3 . -27.3 460.4 -45,7
Trim. 4 37.5 ~4.1 41.7 22.9 -1.2 24.1 . 26,1 29.3 0.6

1983 354.2 -57.4 413.6 363.6 92.1 271.5 . 271.5 211.3 -161.3
Trim, 1 22.4 -8.1 30.5 34.2 8.4 25.8 . 25.8 9.4 3.1
Trim. 2 41.5 10.8 30.7 35.7 2141 i&.6 . 6.6 7.3 -22.4
Trim. 3 47.3 -18.1 37.4 48.1 29.1 27.0 . 27.0 27.5 -18.2
Trim. 4 78.9 -17.7 96.6 79.4 8.5 71.0 71.0 572.2 -%5.0

1984 435.5 ~27.1 662.7 337.2 193.8 4£3.4 . 163.4 410.3 -286.8
Tedm. i 35.3 12.0 45.3 38.7 18.19 20.6 . 20.6 6.6 -2.0
Trim. 2 %7.0 1.4 35.5 35.0 18.9 16.1 . 16.1 20.0 -19.4
Trie, 3 44.0 -0.9 44, @ 30.8 23.4 16.1 . 16.19 295 ~16.3
Tirfid, & &3.0 -16.7 79.0 L& T 4.2 6.6 8.6 98.6 -€5.6

1083 386.9 2742 L6500 5an ./ 5.6 X347 2948 7 9.0 340.2 -539.%
Trha. 1 3.6 -2 4 A 87 =« 3.2 241 . 2.1 2. -47.8
Yoim. 2 GR.9 i 5.0 AT 7.6 PR i9.4 44,2 97.3 ~169.6
Tirim. 3 44 .73 2¢.9 4B 14,7 .8 K 2.6 0.5 55.0 -4,9
Trim. % 43.6 ~48.6 C4.7 85.8 7.4 3.5 77.0 1.3 5.6 -8.3



Cuadro 27 {econtinucciénd

CETERMINANTES D 1A BASE MONETARTA:
Conuribuciones al crecimiento de la kase (1)

(Unidades: porcentajes)

Crédito a i Gobierno
LT3 T i e LR LT PR Crédito a
Base externo Otros créditos Otras
Periodo monetaria Total Cuenia dg ~vemmovemmmrvssnu e eny entidades cuentas
{neto) Total regulacidon Financiam. Resto del
monetaria Total en moneda financia- financieras (neto)
(neto) (neto) extranjera miento
(2) (neto)(3) (neto)(4)

1986 34.7 -3.8 38.5 109.5 62.2 47.3 48.9 -1.6 165.8 -236.8
Trim. 1 -0.1 -0.3 0.2 19.3 7.8 11.5 11.8 -0.3 10.7 -29.8
Trim. 2 13.1 7.7 5.4 21.7 10.6 11.2 11.7 -0.6 14.0 -30.4
Trim. 3 7.9 2.2 5.6 20.6 14.8 5.8 5.7 0.1 8.3 -23.2
Trim. 4 10.5 -11.2 21.7 37.1 22.2 14.9 15.5 -0.6 108.1 -123.4

1987 9.7 -279.2 373.9 485.3 177.5 307.8 307.6 0.2 454.2 -565.7
Trim. 1 3.6 4.3 7.9 33.7 20.3 13.4 16.0 -2.7 20.1 -45.9
Trim. 2 15.2 -12.3 27.5 45.9 26.2 19.7 19.6 0.1 31.3 -49.8
Trim. 3 17.2 -11.1 28.3 48,2 47.2 1.1 8.2 -7.1 59.9 -79.8
Trim. 4 39.2 -178.0 217.2 241.7 52.7 195.0 187.0 8.0 236.2 ~266.7
1988¢5) 417.8 235.1 182.7 956.4 659.3 297.2 119.8 177.3 1348.9 -2122.6
Trim. 1 15.4 -5.1 20.6 99.8 65.8 33.9 19.9 14.0 88.9 -168.1
Trim. 2 50.3 41.8 8.7 117.3 97.1 20.1 8.1 12.1 198.6 -307.1
Trim. 3 94.3 78.0 16.3 208.7 137.8 71.0 28.0 43.0 346.3 -538.7
Trim. 4 53.4 16.7 36.7 106.2 7.7 34,6 i2.4 22.1 127.1 -196.6
1989(5) 5026.4 203%.1 2987.2 5000.5 3534.9 1465 .6 462.4 1003.2 13096.5 -15109.8
Trim. 1t 7.6 -34.3 41.9 141.9 109.0 32.9 23.4 ?.5 21.3 -191.4
Trim. 2 388.1 211.0 177.2 1022.8 574.9 H447.8 -70.9 518.7 1232.2 -2077.8
Trim. 3 355.2 384.8 -29.6 565.2 383.0 i72.2 44,9 127.3 1754.0 -2348.8
Trim. & 114.3 «7.3 121.7 32.9 31.0 1.9 17.7 -9.8 103.0 -14.2

FUENTE: Oficina de ta CEPAL en Buenos Aires, sobre dates del BCRA.
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Cuadro 28

_ DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Cont.ibuciones a! crecimiento de la vase (1)

(Unidacdes: poarcentajes)

Credito Ifnterno
Credico al Gobierno
Secior e i e TRt Credito a
Base externp Otros cregitos Otras
feriodo mongtaria Totat cuenta de ---~~-mmmmeeememmm o entidades cuentas
(neto) Totai regutacion Fipanciam. Rgsto del
monetaria Total en moneda firnancia- financieras {neto)
(neto) (neto) extranjera miento
(2} (neto){(3) {(neto)(4)
1986
Ene. -3.3 4.7 -8.0 3.1 2.4 0.7 1.0 -0.2 1.1 -12.2
Feb. -8.9 -0.2 -8.7 6.3 2.5 3.8 3.9 “0.1 7.2 -22.2
mar . 13.5 -5.4 18.9 11.5 3.4 8.1 8.1 -0.0 3.0 4.4
apr. 1.7 5.4 -3.7 6.2 3.2 2.9 3.0 -0.1 6.4 <16.3
way., 3.7 4.0 -0.4 7.0 3.5 3.4 3.5 -0.1 3.9 -11.2
Jun. 7.2 -1.7 9.0 8.1 3.6 4.5 4.9 -0.4 3.4 -2.5
jul - 5.3 1.4 3.9 10.4 3.7 6.6 6.5 0.1 -0.3 -6.2
Ago 7.4 1.2 6.2 6.0 5.0 1.1 1.1 -0.1 2.6 ~2.4
Set -4.6 -0.4 -4.2 3.4 5.1 -1.7 -1.8 0.1 5.2 -12.8
Ooct. -4.5 -1.4 -3.1 7.8 5.8 2.0 2.0 -3.0 8.5 -19.4
NOV., 7.4 -6.3 13.7 16.0 8.2 7.8 7.9 -0.1 8.6 -10.9
Di¢ 7.8 -3.8 11.5 13.7 8.4 5.3 5.8 -0.5 89.1 -91.2
1087
Ene. 6.0 -0.5 5.6 11.3 7.6 3.7 3.2 0.5 5.7 -10.4
Feb. -5.7 -3.8 1.9 13.7 6.8 6.9 7.3 -0.4 7.2 -22.8
War . 3.6 0.2 3.4 7.9 5.6 2.3 5.1 -2.8 6.8 -11.3
Abr . 2.8 -6.9 e.7 11.3 6.7 4.6 5.6 -1.0 11.0 -12.6
way. 10.2 3.0 7.2 13.6 8.8 4.8 3.4 1.4 7.0 ~13.4
Jun 1.7 -7.5 9.2 18.2 9.3 9.0 2.3 -0.3 1.6 -20.7
jul. t1.0 -2.8 13.8 17.0 11.7 5.3 4.4 0.7 1.3 -%4.5
Ago. 0.5 -0.1 Q.6 4.9 14.0 -3.8% -0.9 ~8.6 20.7 -24.7
Set. 5.1 -7.3 12.4 23.4 17.8 5.6 4.1 1.5 23.0 ~34.3
oct. 22.2 5.4 16.8 24.3 2.7 1.6 1.8 -0.2 27.3 -34.8
NOV. 1.1 -1.0 2.1 17.1 2.3 7.8 6.7 1.2 12.6 -27.7
Dic. 12.7 -147.5 160.2 164.0 15.2 148.8 143.3 5.5 156.6 -160.3



Cuadro 28 (contlnuacion}

DETERYINANTES DE LA BASE MONETAR!A:
contribuc:Ones at cracimiento de ia base (1)

(Unidades: porcentajes)

Credito interano
Credito al Gobierno
2 Zot € o ) S et i il Credito a
Base axterno Otros creditos Otras
Periode monetaria Total Cuentd (@ ~-mv-m-vmsm o e entidades  cuentas
{n2to} Total regutacion financiam. Resio del
monetaria Totat en moneda financia- financieras (neto)
{neto) (neto) extranjera miento
(2) (neto)(3) (netol(4)
1988 (5)
Ene. 6.3 -7.1 13.4 24.9 18.5 6.4 5.1 1.3 15.0 -26.5
Feb. -5.5 0.0 -5.% 21.0 17.2 3.8 6.8 -3.0 28.9 -55.4
wmar. 14.8 1.9 12.9 52.3 28.9 23.4 7.5 15.9 42.9 -82.3
Abr. 16.3 4.5 5.8 30.6 26.6 4.0 4.1 -0.1 32.7 -57.5
May. 18.7 9.4 3.3 42.0 25.1% 16.9 3.8 13.2 59.6 -92.3
jun. 15.0 20.6 -5.6 306.7 32.7 -2.0 -0.2 -1.8 76.5 -112.8
st 34.2 21.2 13.0 68.6 55.4 13.2 4.8 8.4 84.1 -139.7
AgO. 18.5 34.6 -t6.t - 49.1 34.8 14.3 3.0 11.3 74.4 -139.6
Set, 22,2 6.6 15.6 46.7 22.4 24.3 12.1 12.2 t02.1 -$33.1
act. 5.5 2.4 3.1 28.0 18.1 8.9 3.1 5.8 29.5 -54.4
NOV. 17.5 -5.0 22.6 27.4 20.0 7.3 2.6 4.7 25.6 -30.4
Dic. 23.7 15.8 7.9 39.8 25.4 14.4 5.3 9.1 56.9 -88.9
1989 (5)
Ene. -1.4 -3.1 1.6 30.5 23.4 7.0 1.3 5.8 23.6 -52.5
Feb. 5.4 -22.7 28.1 41,7 27.0 14.7 16.3 -1.6 3.3 -49.¢
war . 3.6 -8.5 12.1 67.8 56.8 11.0 5.9 5.1 30.8 -86.4
Abf. 27.2 12.4 14.8 471.5 16.9 21.6 1.1 20.5 105.9 -132.6
May. 108.4 132.4 -24.0 138.7 6C.2 68.6 -5¢.8 122. 4 264.9 -427.7
jun. 84.2 11.4 72.8 303.6 76,2 127.4 1.6 125.9 297.8 -528.6
jut i44.6 202.6 -58.0 265.9 189.9 76.0 11.4 64.6 331.3 -655.3
AGO 29.8 35.2 -5.4 86.8 53.3 33.5 8.6 24.9 422.7 -514.9
set 43.4 30.2 13.1 27.4 22.9 4.5 3.9 0.6 122.4 ~13%6.7
oct 29.6 6.4 23.2 18.8 8.3 10.5 8.3 2.3 28.9 ~24.5
NOV . 25.5 -12.9 28.4 3.2 6.3 -3.2 -3.0 -0.2 1.0 24,2
Dic. 3t.7 1.8 29.9 6.2 8.9 -2.8 4.5 -7.3 3.8 -13.0



Cuadgro 28 (contlnuacion)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contribuciones al crecimiento de la base (1)

(Unidades: porcentajes)

Credgtto interno
Credito a | Gobierno
Y=L ol o] S e R R Credito a
Base externo Otros crégitos Otras
Periodo monetaria Total CUENLR 0@ --rvececcmrrecaem e caeaaaan entidades cuentas
(neto) Total regulacion Financiam, Resto del
monetaria Totat en moneda financia- financieras (neto)
(neto) (neto) extranjera miento
(2) (neto)(3) (netol)(4)
1990 (5)
Ere. 35.5 32.9 2.6 -3.7 4.9 -8.6 1.1 -9.7 92.6 -86.3
Feb. 18.9 15.7 3.2 16.5 1.3 5.2 0.6 4.6 154.6 -167.9
Mmar . 56.5 -51.1 107.6 -5.5 2.6 -8.1 -3.9 -4.3 287.3 -174.2

FUENTE: Oficina de ia CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como {(X(t)-X(t-13>)}/B(t-1). donde X(t) S el saldo de X a fines del periodo t y B(t-1) es el saldo de
la base monetaria a fines del periogo t-1.

NOTA 2: Mide el saldo neto acumulado de 10s Intereses sobre reservas bancarias y redescuentos.

NOTA 3. Creédlitos, neto de depdsitos. Esta cuenta, creada en junio de 1985, Incliuye 1os créditos tomados en el exteriof
por el Banco Central y transferidos al gobierno. En las estadisticas monetatrias, la contrapartida se debtta en
la cuenta “sector externo”. A partir de diciembre de 1985, se imputaron definitivamente J0S pagos externos
efectuados por el BCRA por cuenta del Goblerno Naclonal que se encontraban pendientes de registracion.

NOTA 4: Incliuye adelantos al Gobierno Nacional y otros erganismos publicos en el BCRA.

NOTA 5: Cifras provisorias.



Cuadro 29

OETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Centribuciones al crecimiento de 42 (1)

(Unidades: porcentajes)

....................................................................................................................................

Crédito interno
Sector Crédito al Gobierno
L A e e e R e e L L LEREEEER AL EE Crédito
Periodo externo Otros créditos i Otras
(2) Total Total Cuenta de ~---w=--vvosemcammceaa e al sector cuentas
(neto) regulacién Total fFinanc.BCRA Resto del
{(neto) monetaria en mon.ext. fin.(neto) privado (neto)
3 {neto) (neto)(4) (9)

1980 86.5 ~27.4 113.9 18.6 ~4.0 22.6 22.6 101.0 -5.7
Trim, 1 18.9 -2.7 21.6 1.7 -0.6 2.3 2.3 22.6 -2.7
Trim, 2 1.9 -9.3 21.2 0.2 -1.0 1.2 1.2 21.9 -0.9
Trim. 3 18.4 -2.8 21.2 4.7 ~0.7 5.5 5.5 19.6 -3
Trim. 4 18.4 -6.3 24.7 6.6 -0.8 7.3 7.3 16.7 1.4

1981 105.4 -80.2 185.6 85.3 4.4 80.9 80.9 172.8 72.5
Trim, 1 5.5 -12.0 17.5 3.9 -0.9 4.8 4.8 24.5 10.9
Trim. 2 18.5 -28.1 46.6 12.7 0.0 12.7 12.7 46.3 -12.4
Trim. 3 30.0 -5.4 35.3 18.3 1.8 16.5 16.5 32.3 -15.2
Trim. 4 26.4 -19.6 6.0 27.8 1.9 25.9 25.9 36.4 -18.2

1982 150.5 -167.2 317.7 105.3 1.8 103.5 103.5 283.8 7.4
Teim. 1 20.7 -9.1 29.8 16.6 0.7 15.9 15.9 24.6 -11.4
Trim. 2 21.5 -22.1 63.5 13.7 9.9 12.7 12.7 34.3 -4.4
Trim. 3 16.8 -63.2 80.0 20.5 1.5 18.9 18.9 82.6 -23.1
Trim. 4 46.3 -22.7 69.0 24.7 -1.3 26.0 26.0 56.5 -12.2

1983 425.4 -360.8 786.2 443.8 96.7 347.1 347.1 537.8 -195.5
Trim. 1 3.4 -39.5 82.9 51.4 8.9 42.6 42.6 54.5 -23.0
Trim. 2 39.5 -9.0 48.5 38.8 19.0 19.8 19.8 53.5 -43.8

~Trim, 3 41.2 -41.2 82.4 51.5 19.1 32.3 32.3 62.4 -31.5
frim, & 86.1 -80.0 166.1 82.8 7.9 74.9 74.9 99.8 -16.5

1984 573.3 ~441.1 1014.4 459.8 176.8 283.0 283.0 743.5 -188.9
Yrim. 1 55.8 -17.1 72.9 44,0 16.5 27.6 7.6 62.7 -33.8
Trim. 2 58.1 -19.8 77.9 37.6 17.2 20.4 20.6 66.7 -26.4
Trim. 3 53.3 -43.4 96.7 49.9 19.9 29.9 29.9 73.1 -26.2
Trim. 4 78.3 -75.8 154.3 62.0 22.3 39.7 39.7 105.0 -13.1

1985 4£48.3 -292.2 740.5 406.5 127.4 279.1 213.3 66.° 500.9 -166.8
Trim. 1 66.6 -60.9 127.5 70.4 31.3 39.1 9.0 39.1 106.9 -49.8
Trim. 2 121.7 -102.6 226.2 39.8 34.9 54.9 S 3.3 168.9 -34.4
Trim. 3 20.1 14.9 s.2 -3.7 5.3 -6,0 vl -7.2 13.8 7.9
Tetm.e b 23.6 -26.0 9.5 42.5 [T 38.5 wz. i a2 13.9 -5.9



Cuadro 29 {continuacion)

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
contribuciones al crecimiento de w2 (1)

(Unidades: porcentajes)

Credito interno
Sector Crediteo a i Gobierfrnn
, 42 R e kit Credtto

Periodo externo Otros cregitos Qtras
(2> Total Total CUGNtA @ ~-~------r-m--—-se-eaectee—coacaaaan at sector cuentas

(neto) requtacion Total Financ.BCRA Resto del
(neto) monegtaria en mon.ext. fin,(neto) ptlvado {neto)

(3} (neto) (neto)(4) (5)

1986 112.8 -32.1 145.0 86.6 40Q.1 46,5 31.5 15.0 95.8 -37.4
Trim. 1t 14.2 0.9 13.2 11.4 5.0 6.4 7.6 -1.2 4.1 ~2.3
Teum. 2 19.2 -1.4 20.7 6.6 6.0 0.6 6.6 -6.0 16.9 -2.8
Trim. 3 16.1 -7.5 23.5 14,0 7.9 6.1 3.0 3.1 21.86 -12.9
Trim, 4 34.7 -13.5 48.2 30.7 11.0 19.7 7.7 12.0 27.2 9.7

1987 159.3 -219.5 3178.8 259.0 72.4 186.6 125.4 61.2 192.7 -72.8
Trim. 1 16.1 -15.5 3.6 22.6 8.3 14,3 6.5 7.8 18.2 -9.3
Trim. 2 22.9 -11.5 34.5 21.90 3.5 11.4 7.1 4.3 21.4 -8.0
Trim. 3 27.0 -24.2 31.3 29.0 16.1 12.9 2.8 10.1 7.9 -15.7
Trim. 4 43.0 -86.1 129.1 94.1 16.6 77.5 58.8 18.7 52.7 ~17.6

1988 442.2 -112.8 555.0 386.1 201.8 184.3 36.7 147.6 398.7 -229.8
Trim. 1 37.2 -22.9 60.1 40.2 20.2 20.0 6.1 13.9 40.4 -20.5
frim., 2 52.9 -28.3 81.2 44.2 25.0 19.2 2.1 17,1 64.6 ~27.6
Trim. 3 70.5 -18.9 89.4 70.9 35.0 36.0 7.1 28.9 63.4 -45.0
Trim, 4 51.7 ~3.2 54.9 38.2 20.7 17.9 3.6 13.9 38.3 -21.6

1989 1144.4 -2766.2 3910.5 5397.7 1033.3 4364.4 135.2 4229.2 5286.4 -6773.6
Trim, 1 42.3 -78.6 120.9 76.2 31.9 44,4 6.9 37.5 72.2 -27.5
Trim, 2 399.3 -338.8 738.1 533.7 1271 406.5 -15.7 422.2 497.9 -293.5
Trim, 3 197.1 -22.0 219.1 201.2 85.0 116.2 9.7 106.5 198.6 -180.7
Trim, 4 -41.1 -97.1 56.0 148.4 10,3 138.1 3.9 134.3 146.6 -239.0

1990
Trim. 1 316.5 ~-85.0 401.5 545.2 30.3 514.9 -5.3 520.1 780.1 -923.7

FUENTE: Oficing de ta CEPAL en 8uenos aires, sobre datos del BCRA.

NQOTA §: Derénlga? cgﬂn QX(t) =x(t-1))/M2(t-1), donde X(t) es el salgo de X a fines del periodo t y u2(t-1) es el saldo de M2 a
tnes del periodo t-

NOTA 2: ¥2: clrculacian monetaria fuera del sistema financiero - deoosltos de particuiares en entidades financieras. incluidos 108
intereses Y ajustes por endexacion devengados sobre dichos depostt

NOTA 3: wide el do neto acumulado de 10S intereses sobre reservas oancarfas y redescuentos.

\NOTA 4: credutos neto de depositos. Esta cuenta. creada en Junio de 1985, inctuye 10s creditos tomados en 2l exterior por el
Banco Central y transferidds al qobiernc. En )as estadisticas manetarias, fa contrapartida se debita en la cuenta "sector
externo”. A partir de diciembre de 1985. se imputaron definitivamente 105 pagos externgs efectuados por el 'ICRA por cuen-
ta de! Cobierno Nacional gue se encontrahan pendiantes de reqistracion,

NQTA §5: Creditos netos de depodsitos en el Sistema Fifanciero, incluidos tanto Ios intereses devengados sobre prestamos com
gqg?llog sobre depositos. El gobiernp esta def+nido como ©: Gobierno Nactonal. Cobternos Locaies y Organismos y EmDfesas

ubticas.



Cuadro 30

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIQS DE PARTICULARES:

)

Contribuctonas al crecimliento de m2

(Unidades: porcentajes)

it nterno

Credito

Gobierno

a

Credito

Sactor

Creédito

M2

otras
cuentas

Otros cregitos
S eeeeeesiceiieicceooaai----- 3l sector

externo

Per io-

Total Cuenta de

Total

)

do

Financ.8CRA Resto del

Totai

regulacion
monetaria

(neto)

privado (neto)

fin.(neto)

en mon.ext.
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(5)
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(3)
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Cuadro 30 (continuacion)

DETERMINANTES OE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)

(Unidades: porcentajes)

Creéedito tnterno
sSector cCredito al Gobierno
M2 e e e e e Cregito

Perio- externo otros creditos gtras

do (22 Total Total Cuenta de  ~---c--ecmcciencree e al sector cuentas
(neto) regulacion Total Financ.BCRA Resio del
(neto) monetaria en mon.ext. fin.{(neto) privado (neto)
(3) (neto) (netol(4) (5)

1988
Ene. 8.7 -5.7 14.4 8.6 5.7 2.9 1.6 1.4 9.6 -3.8
Feb. 9.0 6.2 15.3 1.0 5.2 5.9 2.0 3.8 13.7 -9.5
Mmar . 15.8 -8.8 24.6 16.5 7.5 3.0 2.0 7.1 13.4 -5.3
Abr . 1.3 -8.8 20.1 10.5 6.9 3.7 1.1 2.6 16.2 -6.6
May. 14.8 “8.5 24.2 t4.2 6.4 7.8 1.0 6.9 19.4 -9.4
Jjun. 19.7 -7.0 26.7 14.0 8.6 5.3 -0.0 5.4 2.0 . -8.2
Jul. 21.3 -7.8 29.1 26.1 141 12.0 1.2 10.8 21,37 -18.3
Ago. 21.4 -6.5 27.9 18.2 9.8 8.5 0.8 7.6 20.6 -11.0
Set. 15.8 -2 17.9 15.5 6.1 9.3 3.3 6.0 1.5 -9.1
act. 9.7 -1.9 11.6 10.9 5.5 5.4 0.9 4.5 9.9 -9.2
Nov. 13.3 -3.9 17.1 9.4 5.6 3.9 0.7 3.1 11.8 -4.1
Dlc. 22.1 2.3 19.7 13.6 7.3 6.3 1.5 4.8 12.4 -6.3

1989 (86)
Ene, 11.4 -4.0 15.4 11.6 6.7 4.8 0.4 5.5 3.3 -5.5
Feb. 10.0 -26.0 36.0 21.0 7.0 14.0 4.2 9.8 20.2 -5.2
Mar . 16.1 -37.3 53.4 33.7 14.2 19.5 1.3 8.1 32.¢ -13.2
ADT . 32.8 -62.1 94.9 40.5 4.4 36.1 0.2 35.8 61.0 -6.6
May. 78.4 -113.3 191.7 i01.2 14.7 86.5 -12.7 99.2 145.2 ~54.7
Jun. 110.8 -53.3 164.2 151.5 43.6 107.9 0.4 i07.5 103.1 -90.5
jul. 91.2 -86.3 177.6 113.6 41.0 74.6 2.5 2.1 110.0 -48.1
AGG. 27.¢ 19.5 £.4 12.¢ 14,7 5.2 Z.4 2.8 22.2 -33.7
set. 21.5 11.1 10.4 19.« 6.4 13.0 1.4 1.9 18.9 -27.9
oct. 9.5 1.6 6.5 5.9 2.7 3.2 2.7 0.4 14.1 -13.1
Nov. 7.2 -5.5 12.6 1.8 2.5 8.6 -1.2 9.8 17.4 -15.8
Dic. -49.8 -79.8 30.1 i11.C 4.1 106.9 2.1 104.8 96.7 -177.6



Cuadro 30 (continuacion)

DETERMINANTES DE LOS RECURSCS MONETARIOS DE PARTICULARES:
contribuciones al crecimiento de M2 (1)

(Unidades: porcentajes)

credito fnterno
Sector creéedito al Gobierno
M2 e e ee SN MMM meees oo~ ssecccaccsonan crédlto
Per lo- externo Otros creditos Otras
do (2) Total Totat CueNnNta ge --=----es-eeoosseseseccecrce e al sector cuentas
{neto) reguiacion Total Financ.BCRA Resto del
(neto) monetaria en mon.ext. fin.{neto} privado (netol
(3 (neto) (neto)(4) (5)
1990 (6)
Ene. 113.8 23.3 90.5 $1.0 6.1 54.9 1.3 53.5 85.5 -56.0
Feb. 24.2 -154.9 179.1 186.8 8.9 178.0 ~4,2 182.2 272.3 -280.1
Mar. 56.9 83.9 -27.1 1.9 2.0 9.9 0.9 29.0 42.3 -101.3

.......................................... i g g g i USSP US g U TR

FUENTE: Oficina de fa CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como (XCt)-X(t-1)}/M2(t-1), donde X(t) es el saido de X a fines del periodo’t y m2(t-1) es el saldo de M2 a fi-
nes del perfodo t-1.

NOTA 2: M2: circulacion monetaria fuera dei sistema financiero + depositos de particutares en entidades financieras. Incluidos oS
intereses y ajustes por indexaclon devengades sobre dichos depositos.

NOTA 3: Mide el saido neto acumulado de 10§ intereses sabre reservas bancarlas y redescuentos.

NOTA 4: Créditos, neto de depositos. £sta cuenta, creada en junlo de 1985. iaciuye ios creditos tomados en el exterior por el
Banco Central y transferigos al gobierno. En {as estadisticas monetarias. !a contrapartigda se debita en ia cuenta "sector
externo”. A partir de diciembre de 1985, se imputaron definltlivamente 10S pagos externos efectuados por et 8CRA por cuen-
ta del Goblerno Nacional que se encontraban pendientes de registracion.

NOTA 5: Creditos netos de depdsitos en el Sistema Financiero. incluidos tanto {0s intereses dgevengados sobre préstamos como
aquel los sobre depositos. £1 goblerno estd defintdo como el GCobierno Nacional. Gobiernos Locales y Organismos y Empresas
Pablicas.

NOTA 6: Cifras estimadas.



Cuadro 31
Recur sos monetarios de partliculares

(Unidades: porcentajes)

Contribuciones al! crecimiento de la base nmonetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo

Per iodo Sector Sector Credito a Otras Base M1 M2
externo publico entidades cuentas monetaria (4) ()
(neto) (netol(2) financleras (neto) 3

1986
Enero 4,7 3.1 1.1 -12.2 -3.3 -0.4 4.5
Febrero -0.2 6.3 7.2 -22.2 -8.9 -2.7 5.8
Mar zo -5.4 11.5 3.0 4.4 13.5 3.7 3.3
abril 5.4 6.2 6.4 -16.3 1.7 3.0 5.1
Hayo 4.0 7.0 3.9 -11.2 3.7 7.8 6.3
Jjunio -1.7 8.1 3.4 -2.5 7.2 11.4 6.8
jullio 1.4 10.4 -0.3 -6.2 5.3 2.6 6.5
Agosto 1.2 6.0 2.6 -2.4 7.4 0.6 3.8
Setlembre -0.4 3.4 5.2 -12.8 -4.6 -0.0 5.0
Qctubre -1.4 7.8 8.5 -19.4 -4.5 6.6 10.6
Noviembre -6.3 "16.0 8.6 -11.0 7.4 4.1 6.5
Diciembre -3.8 13.7 89.1 $1.2 7.8 30.5 14.3

1987
Enefo -0.5 17.3 5.7 -10.4 6.0 =4.1 6.2
Febrero -3.8 13.7 7.2 -22.8 -5.7 1.6 3.2
Mmar 20 0.2 7.9 6.8 -11.3 3.6 9.0 5.9
Abrit -6.9 11.3 15.0 -12.6 2.8 5.3 6.1
Mayo 3.0 13.6 7.0 -13.4 10.2 2.6 6.6
junio -7.5 18.2 i1.6 -20.6 1.7 7.7 8.8
Jutio -2.8 17.0 11.3 -14.5 1.0 2.4 8.7
AQOStO -0.1 4.6 20.7 -24.7 0.5 1.6 6.4
Setlembre -7.3 23.4 23.Q ~34.1 5.1 a.5 9.8
Qctubre 5.4 24.3 27.3 -34.8 22.2 19.9 12.2
Noviembre -1.0 17.1 12.6 -27.7 1.1 12.4 10.8
Diciembre -147.5 164.0 156.6 -160.3 12.7 29.0 15.1



Cuadro 31 (continuacion)
Recur sos monetarios de particulares

(Unidades: porcentajes)

contribuciones al crecimiento de 1a base monetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo

Per iodo Sector sector Credito a otras Base M1 M2
externo publico ent idades cuentas monetaria (4) (5)
(neto) (neto)(2) financieras (neto) (3

1988
gnero -7.1 24.9 15.0 -26.5 6.3 ~-3.6 8.7
Febrero 0.0 21.0 28.9 -55.4 -5.5 1.0 9.0
Mar zo 1.9 52.3 42.9 -82.3 14.8 7.4 15.8
Abr i 4.5 30.6 32.7 -57.5 10.3 8.7 11.3
Mayo 9.4 42.0 59.6 -92.3 18.7 14.5 14.8
Junio 20.6 30.7 76.5 -112.8 15.0 23.0 19.7
Jutio 1.2 68.6 84.1 -139.7 34.2 5.8 21.3
Agosto 34.6 49.1 74.4 -139.6 18.5 22.6 21.4
Setiembre 6.6 46.7 102.1 -133.1 22.2 22.0 15.8
Octubse 2.4 28.0 29.5 -54.4 5.5 10.6 9.7
Noviembre -5.0 27.4 25.6 -30.4 17.5 9.7 13.3
Olcliembre 15.8 39.8 56.9 -88.9 23.7 42.2 22.1%

1989 (6)
Enero -3.1 30.5 23.6 -52.5 -1.4 -1.0 1.4
Febrero -22.7 41.7 36.3 -49.9 5.4 1.4 10.0
Mmar zo -8.5 66.9 30.8 -85.5 3.6 16.8 16.1
Abrit 12.4 41.5 105.9 -132.6 27.2 16.7 32.8
Mmayo 132.4 138.7 264.9 -427.7 108.4 97.9 78.4
junio 11.4 305.8 297.8 -530.9 84.2 79.4 110.8
julio 202.6 264.2 33t.3 -653.5 144.6 107.4 91.2
AgOSto 35.2 86.5 422.7 -514.6 29.8 52.1 27.9
Setlembre 30.2 26.5 122.4 -135.7 43.4 33.3 21.5
Octubre 6.4 19.1 28.9 -24.8 29.6 19.1 9.5
Novlembre -12.9 2.7 11.0 241 25.0 21.8 7.2
Dictembre 1.8 6.1 36.9 -8.9 35.9 41.7 -19.5 (?)



Cuadro 31 (continuacion)
Recursos monetarios de particutares

(Unidages: porcentajes)

contribuciones al crecimlento de la base wonetaria (1) Tasa de crecimiento en el periodo

(8)
(8
(8
8
8
€D
8)
(8)

Per iodc Sector Sector Crédito a Otras Base W1 M2
externo publico entidades cuentas monetaria (2) (5)
(neto) (neto)(2) financieras {(neto) (3)
1990 (6)
Enero 32.9 -3.7 92.6 -86.3 35.5 8.6 33
Febrero 15.7 16.5 154.6 -167.9 18.9 16.4 25
Mmar zo -51.1 -5.5 287.3 -174.2 56.5 42.0 56
AbT . . . . 32.2 40.1 (8) 31.
Mayo . . . . 14.7 26.3 (8) 20.
junio . . . . 29.1 24.5 (8) 23,
Julio . . . 8.0 17.9% (8) 17.
Agosto . . 0.5 8.1 (8) 8.
Setlembre . . 16.3 -3.3 (8) 9.
Octubre . . 3.9 9.0 (8) 8.
Noviembre . . . 16.4 14.7 (8) 13.
FUENTE: Oficina de 13 CEPAL en Buyenos Aires, sobre datos de! BCRA.
NOTA 1: Definidas como (X(t)-x{t-1))/B(t-1), donde X(t) es el saldo de X a fines del pertodo t y B(t-1) es el saldo
de la base nmonetaria a fines del periodo t-1.
NOTA 2: Incluye la Cuenta de Regutacion Monetaria, que registra el saldo neto acumulado de 1os Intereses sobre
reservas bancartas y redescuentos.
NOTA 3: Circulacion monetaria ~ depositos en cuenta corriente (no remunerados) de entidades financieras en el 8anco
Central .
NOTA 4: #edios de pago Ce particutares: clrcutacion monetaria fuarz del sistema financiero + depésitos de particu-
lares en cuentas corrientes. ’
NOTA 5: Recursos mongtarios de particulares: &t - dgpositos de particulares & interes en eniidades financieras,
incluyande 105 intereses vy ajustes por tndexacton devengados sobre dichos depesitos.
NOTA 6: Cifras provisor : as.
NOTA 70 E) dato de fin de mes de diciembrg corsesponde a una estimacion dei dia 27 del mismo mes. & efectos de no
reflejar la czida producida por las medidas adontadas sobre 10S depositos a plazo. .
NOTA 8: Cifras estimaonas.



Cuadro 32
COEF ICIENTES DE LIQUIDEZ (1)
(Untdades: porcentajes)

__________________________ === e ae e ee oo ac -

M1/PBY1 M2/PBI M1/PBI M2/PB!
Per lodo per iodo
(2) (3) 2) (3)
1980 7.5 28.4 1986 5.6 17.2
Trim. 1 7.1 28.1 Trim, 1 5.6 16.5
Trim. 2 7.7 7.9 Trim. 2 5.9 17.3
Trim. 3 7.4 28.2 Trim. 3 5.4 16.9
Trim. 4 7.8 29.4 Trim. 4 5.4 17.9
1981 6.1 28.2 1987 5.1 18.1
Jrim. 1 7.7 32.0 Teim. 1 6.0 16.14
Trim. 2 6.1 27.7 Trim. 2 6.2 19.4
Trim. 3 5.4 26.3 Trim. 3 4.6 18.1
Trim. 4 5.3 26.7 Trim. 4 3.7 13.6
1982 4.9 20.0 1988 3.2 15.1
Trim. 1 5.0 25.0 frim. % 4.0 16.3
Trim. 2 5.7 25.1 Trim. 2 3.3 14.3
Trim. 3 4.6 16.3 Trim. 3 2.5 3.1
Trim. 3 4.1 13.4 Teim. 4 3.1 16.5
1983 3.8 13.6 1989 2.7 12.9
Trim. 1 3.9 14.2 Trim. 1 3.9 19.1
Trtin, 2 4.0 14.6 Trlm. 2 2.7 12.1
Trim. 3 3.6 13.2 Trim. 3 1.3 8.6
frim, 4 3.5 12.5 Trim. 4 2.7 11.9
1984 3.7 12.8 19938 (4)
Trim. 1 4.0 14.4 Trim. 1 1.9 3.
frim. 2 3.9 12.8 frim. 2 2.4 4.6
Trim. 3 3.5 12.3 Trim, 3 2.6 5.0
Irim. 4 3.2 11.7
1585 3.5 12.4
Trim. 1 3.0 11.8
Trim. 2 2.6 10.8
Trim. 3 1.6 2.9
Trim. 4 4.7 13.9

FUENTE : Oficina de 1a CEPAL en Buenos Aires,
sobre datos del BCRA.

NOTA 1 : LOS coeficlientes de ligqulidez fesultan
de reiacionar el promedlo geométrico
trimestral de [os agregados monetarlos
prevtamgnte deflactados por el Indice
de precios al por mayor con el productc
bruto interno a preclos constantes ge
mercado de 1870 del trimestre corres-
pondiente desestaclonalizado por ot meé-
todo X171 ARIMA,

NOTA 2 : M%: clrculacton monetarta fugra de las
entidades financleras + deposltos de
particulares en cuentas corrilentes.

La serie baslca fue desestaclonailzada
por et metodo X131 ARIMA. )

NOTA 3 : M2: M1 + dcpositos de particulares a
intereés en entldades flnancteras.
tnclu!dos !os intereses y ajusies por
indexacion devengagdos sobre dichos
depos|tos.

NOTA 4 : Clifras estimadas,



cugdro 33

)

TASAS DE INTERES

en parcentajes)

tasas equivalentes mensuales.

(Unidades:

1PM (2)

Respecto del

IPC (2)

Respecto del

Nominates

Per i0dc

Activa Pasiva Activa Activa Pasiva Activa ACtiva
(5}
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3.9
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-2.2

-2.5 -1

15.0

10.6

Trim, 2

0.8
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20.6
22.

13.2
15.

.2

12
14

Trim. 3
Trim. 4

.2

1

-0.8

5.2

-0.8
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Cuadro 33 (continuacion)
TASAS DE INTERES (1)

(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

Nominales Respecto del I1PC (2) Respecto del IPM (2)
PEriQOQ -=====--"mcccececcamaaaccaamaiae  MMhieeee e heeeeei o eeeaaa—~ares MTssecsacmemeeer-—~eese-—-r~ec--
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
(3) (4) €5) 3) (4) (5 (3) (4) (5)
1984 14.0 15.3 19.6 -4.9 -3.7 -0.2 -4.0 -2.9 0.7
Trim. 1 10.5 1.5 3.6 -6.8 -6.0 -4.2 -6.3 -5.5 -3.7
Trim. 2 13.0 14.0 18.6 -4.0 -3.2 0.7 -3.4 -2.5 1.4
Trim. 3 15.5 17.0 9.7 -6.2 ~5.0 -2.9 -4,2 -3.0 -0.8
Trim, 4 17.0 19.0 27.0 -2.4 -0.7 6.0 -2.2 ~0.5 6.2
1985 10.7 12.4 15.5 -1.4 0.2 2.9 -1.0 0.5 3.3
Trim, 1 18.5 20.5 24.5 5.6 -4.0 -0.6 -5.6 -4.0 -0.9
Trim. 2¢(6) 18.8 20.8 26.4 -1.1 0.5 5.2 -3.2 1.6 3.0
Trim. 3 3.5 5.0 7.2 1.2 2.7 4.8 2.6 4.1 6.3
Trim. 4 3.1 4.5 5.5 0.2 1.6 2.5 2.5 3.9 4.9
1986 4.0 5.4 6.2 -1.4 -0.1 0.6 -0.3 1.1 1.8
Trim. 1 3.1 4.5 5.2 -0.5 0.8 1.5 1.4 2.8 3.4
Trim. 2 3.2 4.5 4.5 -1.8 -0.5 -0.6 -0.9 0.4 0.3
Trim. 3 4.4 5.9 6.4 -2.8 -1.4 -1.0 -2.6 -1.2 0.7
Trim. 4 5.3 6.8 8.7 -0.5 0.¢ 2.7 0.9 2.3 4.1
1987 7.5 8.7 10.3 -1.3 -0.2 1.2 -1.8 -0.7 0.7
Trim. 1 4.8 5.9 7.4 -1.2 -0.1 1.3 -0.7 0.4 1.8
Trim, 2 5.1 6.1 8.3 -2.1 -1.3 0.6 -1.4 -0.6 1.4
Trim. 3 9.4 10.9 13.5 -4.8 -3.5 -1.2 -2.1 -7.8 -5.7
Trim. 4 10.7 12.¢ 12.1 2.9 4,2 4.2 4.3 5.6 5.6



Cuagro 33 (continuacion)
TASAS DE INTERES (1)

(Unidades: tasas equlvalentes mensuales, en porcentajes)

Nominales Respecto del 1PC (2) Respecto cgel IPM (2)
s L T I e et et T
Pastva Activa ACtiva Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
(3) (4) {5) (3> (4) (5) (3) (4) (5)
1988 14.1 16.4 14.0 0.0 2.0 0.1 -0.4 1.6 -0.3
Trim. 1 14.1 16.1 14.6 0.0 1.7 0.5 -1.2 0.5 -0.7
Trim. 2 17.7 19,7 17.6 -1.7 0.0 -1.7 ~5.2 -3.6 ~5.2
Trim. 3 14.1 16.8 14.4 -1.5 0.8 ~1.3 0.4 2.7 0.6
Trim. 4 10.6 13.2 9.6 3.2 5.7 2.8 4.8 7.3 4.4
1989 33.0 35.1 36.4 -8.0 -6.6 -5.6 -8.0 -6.4 -5.5
Trim. 1 17.5 19.9 17.1 -1.8 0.2 -2.1 -7.3 -5.4 -7.6
Trim. 2 95.8 88.1 107.2 -12.9 -16.3 -7.8 -20.2 ~23.0 -15.2
Trim. 3 15.4 23.5 16.6 -1.2 5.7 -0.2 10.8 18.6 11.9
Yrim, 4 17.9 19.5 22.4 -i5.1 -14.9Q -11.8 -12.5 -11.3 -9.2
1980
Trim, 1 38.2 70.2 122.8 ~9.1 1.9 45.4 -8.5 12.7 47.5
Trim. 2 9.1 20.9 13.2 -3.2 7.2 0.4 2.3 13.¢ 6.1
¥rim, 3 9.1 20.0 14.1 -3.2 6.4 1.1 -0.2 9.7 4.3

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Atres, sobre datos del B8CRA y otras fuentes.

NOTA 1: LOS valores trimestrales y anuales son promedios geometricos de Jos valores mensuales.

NOTA 2: LOS vaiores deflactados corresponden a tasas reales “ex post”. cCalcutagas sequn (1+r(t))/(1+p(t+1)),
donde r{t) es 1a tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1) la tasa de crecimiento de 10s precios en
el mes t+1.

NOTA 3: Hasta junio de 1982 y desde el 15 de octubre de 1987, tasa testigo (promedio ponderado de las tasas
pagadas por 10S bancos por depositos a 7. 15 y 30 dias): desde julio de 1982 y hasta el 15 de octubre
de 1987 tasa fljada por el BCRA para depoSitos 2 30 dias. A partir de enero de 1990, tasa testigo sobre
depdsitos en caja de ahorro.

NOTA 4: Hasta junio de 1982, promedio de fas tasas cobradas por {0$ bancos a clientes de primera {inea por
préstamys a 30 dias: desde juiio de 1982, tasa regulada. Desde el 15 de octubre de 1987, tasa aplica-
da por e! 8anco de la Nacion Argentina por descuento de documentos a 30 dlas.

NOTA §; Hasta junio de 1982, promedio de Jas tasas cobradas pof 105 bancos a cilentes de primera !inea por
prestamos a 30 dias; entre julio de 19821 y julio ce 1983, tasas vigentes en e! segmento libfe del mer-
Cr00; desde agosto de 1983: tasa vigenie ¢on gperacionas Intersmpiesartas a 7 dias con garantia BONEX.

NOTA 6: ER junio, se han consideradc $7I0C 1as tasas vigonies durante 12 segundz quincens.



Cuadro 34

INTERES

TASAS DE

tasas equlvalentes mensuales, en porcentajes)

(Unidades:

PM (1)

Respecto del

I1PC (1)

Respecto de!

Nominales

Per iodo

Activa
(4}

ACtiva Pasiva Activa Activa Pasiva ACtiva
3 (4) (2) (3>

ACtiva

Pasiva

{3 4 2>

(2)

1986

3.7

2

3.9

2

5.7
5.6

4

3.1

Ene.

A

-1

-0
-0.2

4.

3.1

Feb.

1
1

A

.4

-1

3

Mmar .

-0.9

-1

4

1
1

3.3

ADT .

-0.2

1

0.0

May.

-0.6

4
-4.0

-0.2

-3.3

4

jun.

-3.9
-0.2

.4 -5.4

-0.6

-3.5

5.1

5.0
6.6

Jul.

-2

6.6
7.4

5.1

AgO.

set.

2.0
3.0

?

-0.8

1

8.0
8

5.0

oct.

1

3.9

.4
2.0

2

0
-3

7.

5

NOv.

.2

9.8

5.

Dic.
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A

-0.9 0.5
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4
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3
-0.9
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.2
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11

jun,

-4.9
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.2
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-14.9

3.0
11

7.
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.4
-5.9

13.0

9.8

11

10

AQO.

-10.7

-2.5

16.5

12
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7.9
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2.0
5.8

4

0.5

ti

act.

7.0

8.6

11 9.4 5.3 7.4
14.

8
12.

Nov.

1

3.0

Dic.



Per iodo

Cuagro 34 (continuacion}

TASAS DE INTERES

tasas equivalentes mensuvaies, en porcentajes)

................. emerra e a

Pasiva
(23

12.1
18.9
21.6
45.3
17.9
137.2
27.1
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Nominales

ACtiva Activa

3) 4)
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Cuadro 34 (continuacion)
TASAS DE INTERES

(Unidades: tasas equivalentes mensuaies, en porcentajes)

Nomipailes Respecto del 1PC (1) Raspecto del IPM (1)
T s IR ek R e I e R e L P L
Pastva Actliva ACtiva Pasiva Activa Activa Pasiva ACtiva Activa
{2) {3} (4) (2) (D] (4) (2 3 (4)

1290

£ne. 35.4 73.7 87.0 -16.2 7.5 15.7 -27.7 -7.2 -0.1
fFeb. 34.9 58.3 147.0 -31.0 -19.0 26.3 ~21.2 -7.6 44.2
Mar . 44.5 79.3 39,4 29.7 61.0 114.9 34.5 66.9 122.9
Abr . 10.8 25.4 12.1 -2.5 10.4 -1.3 2.8 16.3 4.0
May. 7.6 18.0 10.7 -5.5 3.6 -2.8 -0.6 9.0 2.2
jun. 8.9 19.4 16.9 -7 7.8 5.5 4.8 14.9 12.5
Julb. 8.1 18.2 11.7 -6.,2 2.5 -3.9 -7.8 0.9 -4.7
Ago. 6.6 15.8 11.8 -7.9 0.1 -3.4 -2.3 6.1 2.5
Set. 13.0 26.4 19.0 4.9 17.4 10.5 10.4 23.4 16.2
act. 8.8 8.5 12.7

FUENTE: Oficina de {a CEPAL en Buenos alres, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: LOS valgres deflaciados corresponden a tasas reales “ex-post”, calculadas segun (1+r(t))/(t+pCt+1)),
donde r{t) es la 1asa nominal vigente en el mes t y p(t+1), ta tasa de crecimiento de los precios en
el mes 1+1.

NOTA 2: Hasta el 15-X-87, 1asa fijada por el BCRA para depdsitos. Entre el 15-X-87 y fines de diclembre de 1989,
tasa testigo sobre depositos a plazo fijo, ponderadas por 7, iS5 y 30 dias. A partir de enero de 1990, tasa
testlqgo sobre depasttos en caja de anhorro.

NOTA 3: Hasta el 15-X-87, tasa fi)ada por el BCRA para prestamos & 30 dlas. Desde el 15-X-87, tasa aplicada
potr @i Banco ¢e ta Nacion Argentina por descuento de documentos a 0 dlas.

NOTA 4: Tasa vigente en operaciones interempresarias a 7 dtas ¢on garantia BONEX.

NOTA 5: Tasa promedio del mes, calculada comd (05 demas datos de la serie. NOo incorpora el efecto de 1as me-

didas adoptadas a principios de 1994.



cuadro 35

TASAS DE INTERES SCBRE DATOS SEMANALES (1)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales. en porcentajes)

NOominales Raspecto del I1PC (2)
[ oY o T e i e R
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa ACtiva
(3) (4) (5) (3) 4 (5)

1986

Dic 9.6 9.8 2.6 2.6
1987

Ene. 9.4 9.2 2.6 2.4
feb. 8.0 7.4 1.1 0.6
mar . 4.6 4.7 -0.5 -0.4
Abr . 8.3 9.2 6.4 7.4
May. 8.5 8.6 . 2.0 2.0
Jun. . 8.5 8.5 -2.3 -2.3
jul. . ' i1.5 12.1 -4.2 -3.7
Ago. . 13.5 13.8 N 7.8 8.3
Set. . 0.9 16.6 17.2 -0.5 -2.9 -2.2
act. 12.5 13.1 13.8 -1.5 ~0.7 <0.3
Nov. 8.9 9.5 9.2 2.4 3.2 2.9
Dic. 12.8 15.2 16.0 9.5 11.9 12.8
1988

Ene. 13.8 14.2 14.9 -0.0 0.3 0.9
Feb. 12.3 13.9 13.0 0.4 1.1 1.1
Mmar. 16.2 16.8 17.8 -0.1 0.4 1.3
Abr . 16.2 17.2 17.5 -0.2 0.7 1.0
may. 17.9 17.5 19.8 3.6 3.2 5.3
jun. 19.5 19.0 21.4 -6.4 -6.9 -5.0
Jul 23.7 25.4 26.8 0.4 1.7 2.8
AQO 11.4 10.3 12.0 -7.8 -8.7 -7.2
Set, 9.1 7.6 3.4 3.6 2.1 3.7
Oct. c.6 8.6 10.0 1.5 0.5 1.7
nNOv. 10.2 9.2 10.6 5.0 4.0 5.2
Dic. 12.6 1.3 12.8 3.6 2.4 3.9



cuad-o 35 (contlinuacion}

TASAS DE (NTERES SOBRE DATQS SEVANALES (1)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

Nominales Respacto del PC (2)
Per iodo ittetaiaiedatiiaieie ittt g ittt ittt
Pasiva Activa ACtiva Pasiva ACtlva Activa
(3) (4) (5) (3 (4) (5)
1089
£ne. 12.5 11.0 2.9 5.1 1.6 5.4
Feb. 17.3 17.8 21.4 4.2 4.6 7.8
Mar . 22.5 21.7 23.3 0.6 ~0.2 1.1
ADF . 41,2 46.3 51.2 -8.4 -5.1 -2.0
May. 81.4 96.6 102.7 8.2 17.2 20.8
jun. 135.0 137.8 143.1 5.1 6.4 8.8
ul. 30.3 31.4 29.9 -42.1 -41.7 -42.3
go. 13.4 12.9 13.7 7.0 6.4 7.0
Set. 7.4 6.7 7.5 Q.9 0.2 1.0
oct. 6.5 5.8 6.5 1.5 0.7 1.5
NOV. %.6 a.1 2.6 -3.2 -3.8 -3.3
Dic.(6) 25.0 28.7 30.6 -43.0 -41.4 -40.5
27) -46.3 . . -75.5 . .
8) -62.3 -82.8
1990 _ .
Ene. 27.0 40.7 37.2 4,3 5.9 3.4
Feb 36.3 129.1 i10.3 -34.5 10.0 1.0
Mar 53.1 708.5 107.2 25.6 71.0 (1 3]
ADS . 10.6 12.4 9.7 -1.9 -0.2 -2.6
May 7.9 11.3 10.5 -5.9 -3.0 3.5
jun 9.4 16.9 8.8 0.3 7.2 9,2
*u! 2.0 111 2.1 -7.6 ~5.9 -5.2
go 7.2 11.9 12.¢ -5.3 ~§.2 -0.2
set. 121 17.7 19.19 4.0 9.2 0.7
oct. 9.1 13.2 14.8 4.3 8.3 9.8

FUEZNTE: Oficina dz 12 CEPAL en Bueros A;res. sobre datos ce, BCRA v 0iras fuentes.

NOTA 1: Las tasas ge interes nominales estan megidas a partir de promediQs semanates de rencdimientos a 7 dlas.
) £SO vaiores estan acumuylados v convertidos en equivalentes mensuales.

aMQTA 2: LOS valores ¢eflactados coi7espondgen - tasdas reales “ex-gost™. calcubadas sagun (i+r(t))/(1+p(tri)),
donde r(t) €4 ia tasa nominal v genhte en 12 semzna t v pli~i). 1a tase de crecimiento de los precios
en ta semana t-1. Las Cifras mensuzies reflejan 'a acumutacion G¢a 105 renditienios reales 2X Dost en
1as semanas de! mes, en gquivalente reNsual. Las tasas ge inflacion semanales son @stimactones basadas
en la vartacion mensual dgel IPC y en informacion sobie [a evoilucton semanal segun datos de fuente
privada publicagos en |a prensa. )

NOTA 3: Tasa testigo sobre depdsitos a ptazo f1jo. A partiy de enero de 1920, corresponde a la tasa ofreclda
sobre depositos en caja de ahorro comun.

~OTA 4. Tasa vigente en operaclones interempresarias a 7 Gias Con garantia BONEX.

NOTA S: Tasa para prestamos interbancar10os tomados por entidades de primera linea.

NOTA 6: La tasa de interés de la cuarta semana de diciemhre inCorpora el efecio de ias medidas anunciadas a
fines de ese mes, gue suspendie:on el devengamiento de iniereses a partir del dia 28. Esta tasa corres-

- ponde al rendimiento de un deposito de pequeno monio.

MOTA 7: La tasa de inierés de la cuarta sexwana de diciembre incorpora el efecto de las medlcas anunciadas a
fines de ese mas, que suspendlergn e! devengamiento de intereses a partir del d,a 22 y establecieron la
conversian en Bonex de !10S mOntos mayores a un miifon de austvales. £sta tasa corresoponds al rendimien-
1o de un deposito de cinco millones de australes. ta formula omplagda para su calcuio fue:
R/100-(1-(5(1+1)-1)e/1830x-5)/5 , donde 1 s0n !0S intereses devengados Ntasta el 28 de diciempre, e el
tipo do campio dei 4 dé enerG (A 1300 por colar) y x 1a CoLizacion en adlares de 10S Bonex 1989 (41.3 %).

NOTA 8: La tasa de tnteres d¢e 1a cuarta semana de diciemdre incorpors el efecto de 1as medidas anunciadas a
fines de ese mes. Esta tasa corrosponde al rendimiento Ge un deposiio de 100 millones de australes.
véase ta nota anterior.
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