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Cuadro 1

DFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestacionalizado){1)

(Unidades: sustrales a precios de 1970)

PBI Importacio- [nversidon bruta Interna Exportacio- : PBI manu-
Periodo a precios nes de bie- Consumo total -------r-e--r--- R nes de bie- : facturero
de mercado nes y serv. Total fija(2) nes y serv. a ¢.f.

1980 11285.7 2063.6 9393.46 2670.3 2556.2 1305.1 : 2465.5
Trim. 1 1M131.4 1940.0 a8952.7 2803.5 2559.3 1347.1 : 26769
Trim. 2 11034 .1 1860.4 9249.7 2600.1 2500.8 1136.2 2466.0
Trim. 3 11484.0 2110.4 9606 .2 26%90.2 2573.9 1285.0 : - 2505.4
Trim. & 11493.2 2343.7 9765.6 2587.3 2590.9 1452,2 : 2415.6
1981 10552.¢ 1872.1 2077.7 2065.0 2115.2 1419.2 : 2089.2
Trim, 1 - 110321 2297 1 9801.5 2369.3 2386.8 1409.2 - 2347 .4
Trim. 2 10888.0 2127.2 9421.1 2154.9 2170.6 1451.3 : 2143.0
Trim. 3 10222.3 1650.2 8788.1 1857.9 2032.1 C1539.4 1913.6
Trim, 4 10069.3 1413.9 8300.1 1878.0 18711 1277.0 1952.7
1982 10024.6 1076.3 7974.0 1648.9 1545.8 1415.3 ; 1974.4
Trim. 1 10184.6 1211.9 8013.8 1713.8 1762.3 1383.0 : 1930.0
Trim, 2 9756.8 1065.4 7821.8 1566.8 1544.3 1433.8 : 1931.5
Trim. 3 9e71.7 996.6 7937.9 1723.8 1466.1 1325.3 : 1977.0
Trim. & 10184.6 1031.3 8122.3 1591.3 1430.6 1519.2 : 2059.0
1983 10328.0 1048.3 8356.8 1674.6 1460.2 " 1525.5 : 2170.1
Trim. 1 10274.1 1037.2 8226.2 1390.3 1440.2 1560.7 : 2139.3
Trim. 2 10199.0 1075.5 8357.7. ©1457.3 1537.4 144647 ¢ 2155.7
Trim. 3 10451.3 1084 .1 8388.6 1710.0 1478.1 1480.2 : 2214.8
Trim. & 10387.7 996.4 8454 .5 1340.9 1385.2 1616.2 2170.6
1984 10602.8 1103.5 8875.3 1299.4 1329.6 1505.6 : 2255.9
Trim. 1 10466.5 1011.6 8530.9 1163.6 1338.2 1669.1 : 2183.7
Trim. 2 10639.2 1097.5 8895.8 1329.5 1349.3 1499.5 : 2311.2
Jrim. 3 10609.9 1160.2 9143.9 1256.7 1305.4 1435.1 : 2290.4
Trim. & 10695.5 1144.5 8930.6 14647.7 1325.4 1418.5 : 2238.2
1985 10153.4 931.2 8235.7 1064 .4 1746.6 1681.7 : 2039.7
Trim. 1 10377.0 1063.9 B504.8 1324.3 1236.8 1600.9 ; 2103.8
frim. 2 10094.8 935.7 8133.7 1032.0 1140.2 1810.4 : 2008.7
Trim, 3 9991.0 870.4 7970.2 886.2 1156.8 1738.8 : 1978.3
Trim. 64 10150.6 854.7 8334.0 1015.0 1164.4 1576.5 : 2068.1






Cvadro 1 {continuacién)

OFERTA ¥ DEMANDA GLOBAL
{Oesestacionalizado)}(1)

(Unidades: australes a precios de 1970)

PBI Importacio- Inversidn bruta Interna Exportacio- : PBI manu-
Periodo & precics nes de bie- Consumo total ---~------—-------------uen- nes de bie- : facturere
de mercado nes y serv. Total Fija(2) nes y serv. ac.f.
1986 10713.0 1094.7 9078.0 1234.3 1264.3 1571.2 2286.4
Trim. 1 10441.6 992.2 8759.8 1387.9 1197.5 1511.4 ; 2201.6
Trim, 2 10689.2 1089.3 9069.3 1144.3 1236.8 1582.0 : 2210.3
Trim. 3 10929.8 1154.6 59333.8 1168.6 1321.3 1608.3 : 2374.7
Trim, 4 10791.2 1142.8 9149.2 1236.5 1301.5 1583.2 : 2358.9
1987 10943.9 1160.9 9124.1 1427.9 1440.3 1529.4 Rer2.B
Trim, 1 10726.2 1143.3 8390.4 1248.3 1326.9 1553.1 ¢ 22457
Trim, 2 10986.2 1132.7 §135.6 1461.8 1531.4 1510.3 : 2315.4
Trim. 3 11070.3 11799 9343.7 1597.3 1506.8 1413,0 : 2309.8
Trim. 4 10952.8 1187.7 9026.7 1404.0 1396.1 1641.2 : 2220.4
1988 {3) - 10654.7 1029.7 8508.6 1272.1 1222.8 1947.6 : 2119.8
Trim, 1 10992.2 1021.9 8805.6 1369.0 1400.0 1763.9 : 2244.8
Trim. 2 10902.9 1063.8 8659.1 1555.3 1284.3 1880.2 : 2185.7
Trim, 3 10494.2 1040.0 8306.0 . 1211.4 1145.0 2038.6 ¢ 2050.4
Trim, 4 10229.5 993.2 8263.6 952.7 1061.7 2107.6 : 1998.3
1989 (3) 10054.3 842.1 8134.4 909.1 888.0 1977.7 : 1920.1
Trim. 1 10085.1 959.1 B352.1 1223.0 1051.9 1932.0 : 1973.3
Trim. 2 9869.6 867.5 7916.2 790.3 853.0 2003.2 : 1903.2
Trim. 3 9919.8 761.4 7939.6 o 7390 807.0 2021.4 : . 1865.9
- Trim. 4 10342.6 780.3 8329.8 884.2 840.2 1954.3 : 1937.8
1990 (3) - :
Trim, 1 9638.9 750.0 769t.7 674.5 719.4 2441.8 : 1682.4

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA,

NOTA 1: Por el método X11ARIMA. Las series desestacionalizadas no necesariamente satisfacen las identidades
de las Cuentas Nacionales.

NOTA 2: Resulta de sumar sys componentes desestacionalizados.

NOTA 3: Cifras provisorias.
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Cuadro 2

INVERSION BRUTA [WTERNA FEJA
{Desestacionalizado}(1}

{Unidades: austrates s precios de 1970)

Construccidn Equipo durable de produccidn
Periodo 2 B Lt L L L T LT T T P e
Total Pdblica Privada Totat(2) Transporte Magquinaria Importado Nacional
y otros

1980 2556.2 1406.9 552.7 854.3 1149.3 316.1 833.3 : 557.8 558.6
Trim. 1 2559.3 1370.0 532.7 837.3 " 1189.3 354.2 835.1 : 553.0 608.3
Trim. 2 2500.8 1354.8 493.8 861.0 1146.0 325.2 820.8 : 465.2 568.5
Trim. 3 2573.9 1429.6 573.8 855.8 1144.3 295.5 B847.8 ¢ 5¢¢.8 553.3
Trim. & 2590.9 1473.3 610.4 862.9 1117.6 288.3 829.3 : 613.3 504.1
1981 2115.2 1279.6 511.6 768.0 835.5 197.7 637.9 : 492.0 351.9
Trim. 1 2386.8 1343.5 518.5 825.0 1043.3 281.7 761.6 : 547.9 462.0
Trim. 2 2170.6 1309.6 518.3 791.3 861.0 203.9 657.1 : 539.4 349.6
Trim, 3 2032.1 1269.3 524.9 Tah .4 762.8 156.7 606.1 : 507.0 305.3
Trim. 4 1871.1 1196.1 484.7 711.4 675.0 148.4 526.6 : 373.8 290.6
1982 1545.8 1004 .4 405.2 599.2 541.4 127.0 414.4 238.6 300.4
Trim. 1 1742.3 1109.3 453.3 656.0 633.0 19.7 513.3 ¢ 337.1 277.7
Trim. 2 1544.3 i02t.7 413.5 608.2 522.6 121.4 401.2 : 254.4 277.5
Trim. 3 1466.1 958.3 374.7 583.6 507.8. 138.6 369.2 : 177.5 - 325.3
frim. &4 1430.6 928.3 379.3 549.0 502.3 128.4 373.9 : 185.5 321.0
1983 1460.2 889.9 365.7 524.2 570.4 155.4 415.0 : 184.1 390.8
Trim. 9 1440.2 906.7 . 3.7 531.0 533.5 161.7 371.8 147.9 ‘ 392.3
Trim. 2 1537.4 920.4 395.7 524.7 617.0 77,4 439.6 199.3 614.7
Trim. 3 1478.1% B79.5 348.6 530.9 598.6 166.5 432.1 : 209.1 . 384.2
Trim. & 1385.2 852.9 342.9 510.0 532.3 115.8 416,5 167.9 . 371.8
1984 1329.6 744.1 225.1 518.9 - 585.5 161.6 423.9 : 162.7 423.3
Trim. 1 1338.2 790.5 269.9 520.6 547.7 144.3 403.4 ¢ 145.9 406.4
Trim. 2 1349.3 764.2 237.1 527.1 585.1 156.8 428.3 : 143.2 435.1
Trim. 3 1305.4 719.7 202.5 517.2 585.7 159.1 426.6 : . 1523 427.0
Trim. 4 1325.4 701.8 191.0 510.8 623.6 186.3 437.3 = 209.3 424.5
1985 1M74.6 670.3 197.8 472.5 504.3 139.9 364.4 164.2 3371
Trim. 1 1236.8 . 692.6 197.2 495.4 544 .2 157.7 386.5 : 188.3 3491
Trim. 2 1140.2 645.6 . 168.9 L76.7 496.6 124.9 369.7 : 164.7 330.0
Trim. 3 1156.8 679.7 207.3 L72.4 477.1 133.8 343.3 180.8 324.7
Trim. 4 1164.4 663.2 217.9 445.3 501.2 143.2 358.0 : 123.1 344 .6



Cuadro 2 {continuacion)

. INVERSION BRUTA INTERNA FIJA
(Desestacionalizado}(1)

(Unidades: austraies a precios de 1970)

Construcciom ’ Equipo durable de produccitn

Periodo Total = ———-—mmmmmm e T e e e e e e e
Total Piblica Privada Total(2) Transporte  Maquinaria : Iwportado Nacional
¥y otros :

1986 1264.3 719.0 283.1 435.8 545.3 153.8 391.6 : 134.2 411.6
Trim. 1 1i97.5 686.2 250.5 435.7 511.3 125.8 385.5 : 133.8 369.6
Trim. 2 - 1236.8 720.6 290.9 429.7 516.2 149.5 366.7 : 132.4 379.9
Trim. 3 1321.3 742.3 306.8 435.5 579.0 166.9 412.1 : 132.5 443.6
Trim. 4 1301.5 726.7 284.3 442.4 574.8 172.9 401.9 132.1 453.2

1987 1440.3 815.0 327.4 487.6 . 625.3 177.0 448.3 : 180.8 444.7
Trim. 1 1326.9 - 735.2 268.8 466.4 591.7 - 167.7 424.0 : 160.4 422.8
Trim, 2 1531.4 878.5 383.5 495.0 652.9 191.3 461.6 : 192.2 460.7
Trim. 3 1506.8 862.1 368.5 493.6 644.7 186.1 458.6 : 182.1 462.0
Trim, 4 1396.1 784.3 288.8 495.5 611.8 162.9 448.9 : 188.6 433.3

1988(3) 1222.8 701.5 277.4 424,1 521.2. 150.8 370.5 ¢ 146.5 37441
Trim. 1 1400.0 804:6 342.5 462.1 595.4 181.7 413.7 : 144.8 "439.3
Trim. 2 1284.3 716.0 284.0 432.0 568.3 169.6 398.7 ¢ 151.4 - 417.2
Trim. 3 1145.0 648.8 244.4 404.4 496.2 137.8 358.4 : 151.1 346.8
Trim. 4 1061.7 636.7 238.7 398.0 425.0 114.0 311.0 : 138.5 293.0

1989( 1) 886.0 505.9 165.5 340.4 382.2 - 116.1 266.1 : 117.2 279.2
Trim. 1 1051.9 617.4 243.6 373.8 434.5 116.6 317.9 : 158.1 285.7
Trim. 2 853.0 501.0 152.4 348.6 352.0 88.9 263.1 : 117.0 273.5
Trim, 3 807.0 442.2 . 113.7 - 328.5 364.8 111.9 252.9 : 96.4 270.7
Trim. 4 840.2 462.8 152.2 310.6 377.4 146.9 230.5 97.4 287.0

1990(3) :

Trim. 1 719.4 405.1 113.0 292.1 114.3 78.3 236.0 : 101.5 218.6

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Por e] método X11ARIMA. Los totales se han obtenido por suma de sus componentes desestacionalizados.
NOTA 2: Para la determinacion de este total, se considerd }a apertura por tipo de bien,
NOTA 3: Cifras provisorias. o -



Total PIB

Agricultura, caza,
silvicultura y pesca -
Mineria -
Industria manufacturera
{onstrucciones

Electric., gas y agua
{omercio
Transporte

Estab, finan., seguros

y bienes inmuebles
Servicios comunales,

sociales y personales
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Total PIB -3.9
Agricultura, caza,

silvicultura y pesca -11.1
Mineria 4.6
Industria manufacturera -3.7
Construcciones -25.8
Electric., gas y agua 1.1
Comercio -3.3
Transporte -4.8
Estab. finan,, sequros

y bienes inmuebles 2.3
Servicios comunales,

sociales y personales 1.1

x
Cuadro 3
PRODUCTO INTERND BRUTO
(Variacion porcentual) (1)
1987 1988 (2)
11 11 v Ao 1 it 111 v Afio
3.0 0.7 1.9 2.2 2.8 -0.7 -5.8 -6.8 -2.7
-1.9 0.5 12.2 ‘2.9 16.0 8.3 -1.7 -13.8 -0.,4
-1.5 3.4 5.4 0.2 9.3 9.8 10.9 8.2 9.6
5.0 -3.4 -5.8 -0.5 0.9 -5.5 -11.7 -9.9 -6.8
75.6 16.8 6.5 14.7 13,1 -18.7 -27.0 -18.2 -14,5
5.5 5.6 6.4 6.1 3.9 6.0 4.6 5.0 4.9
1.4 -2.2 -0.8 1.4 -1.4 -3.0 -10.4 -11.0 -6.3
1.1 2.0 4.3 2.6 3.4 0.3 -5.2 -9.1 ~2.8
4.3 3.3 -0.2 2.9 0.5 -1.8 -3.2 2.3 -0.6
Z2.1 2.4 2.2 Z.2 1.1 1.4 1.6 2.5 1.7
1989 (2) - 1990 (2)
1 11 Iv Afio I
9.4 -5.6 1.3 -4.4 -4.4
-19.7 0.7 19.7 -2.5 15.7
2.6 -0.9 6.8 1.2 -1.9
-12.2 -8.5 -3.1 -7.0 -14.7
-36.6 -37.3 -29.4 -32.3 -36.9
3.1 -5.7 -3.3 -1.3 -3.4
-13.1 -10.9 -5.6 -8.1 -12.6
-8.9 ~3.5 5.2 -3.0 2.9
0.8 -6.2 -6.9 -2.5 -9.4
1.1 1.2 1.3 1.2 0.8

_______________________________________________________________________________

FUENTE: Banco Central de la Replblica Argentina.

NOTA 1: Respecto a1 mismo periodo del afio anterior.

NOTA 2: Cifras provisorias.



Cvadro 4

PRODUCTC BRUTO INDUSTRIAL AL COSTO CONSTANTE

DE FACTORES DE 1970
{desestacionalizado}{1)}

Variacién porcentual

Periodo Indice S

565

-12.1
-13.0
-9.0
-2.9

base 1970=100 Trimestre 12 me
(2) (3)
1984
Trim, 1 104.1 0.6
Trim. 2 110.2 5.9
Trim. 3 109.2 -0.9
Trim. 4 106.7 -2.3
1985
Trim. 1 100.3 -6.0
Trim. 2 95.7 -4.6
Trim. 3 94.3 -1.5
Trim, 4 098.6 4.6
1986
Trim. 1 104.9 6.4
Trim. 2 105.3 0.4
Trim. 3 113.2 7.5
Trim. 4 112.4 -0.7
1987
Trim. 1 107.0 -4.8
Trim, 2 110.4 3.2
Trim. 3 110.1 -0.3
Trim. 4 105.8 -3.9
1988 (5)
Trim, 1 107.0 1.1
Trim. 2 104.2 -2.6
Trim. 3 97.7 -6.2
Trim. 4 9%.2 -2.6
1989 (5)
Trim. 1 94.1 -1.2
Trim. 2 50.7 -3.6
Trim, 3 88.9 -2.0
Trim. 4 92.4 3.9
1990 (5)
Trim. 1 80.2 -13.2

-14.8

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BLRA.

NOTA 1: Por el método X11ARIMA.
NOTA 2: Respecto al trimestre anterior.

MOTA 3: Respecto al mismo trimestre del afio anterior.

NOTA 4: Indice promedio acumulado respecto al mismo periodo del afio

anterior.
NOTA 5: Cifras provisorias.



cuadro 5

ALGUNOS 'NDICADOQRES DE LA ACTIVIDAD INDUSTREAL

Horas Producclon fisica tndlcadores

trabaladas ' cual ltativos
[ I b e e Rt e e R T T
Perlodo Industria Acero Lamipados Automotoies Heladeras Motores de  Motores cemento Neumat icos Nafta Gasol | Estado Estado
manuf acty- Crudo terminados combustion eléctricos de la de tos
rera interna . demanda Inventar ios
(1) (1) (3 (43 ] (5} (5) (5) (6) () (8) (8) (9 o)
1984 80.3 1641.9 2769.3 167.3 284. 5 31.0 820.5 5160.8 5356.9 6865.1 7845.2
1985 73.9 7945.3 2314.4 1317.7 216.0 28.1 581.3 4510.4 3903.4 6135.9 8051. 4
1986 74.4 3242.9 2529.3 170.5 300.4 3.3 957.0 5377.7 4865.1 6379.8 7859.4
1987 73.1 3630.7 2804.9 193.4 331.4 32.1 972.1 6051.5 5209.7 6139.5 7620.9
1988 75.3 3621.4 1991.0 164.1 196.9 it.é 790.3 5749.3 5619.4 6162.2 8298.13
1989 67.8 3875.5 3080.0 127.8 164.1 11.3 612.4 4197.4 4826 .4 6408.8 8335.7
1986
Ene. 67.7 137.3 220.5 13.5 27.0 2.2 68.5 385.4 364,7 599.0 687.0 -3 -6
Feb. 6.1 187.1 132.2 3.0 14.4 1.0 33.0 393.4 182,12 473.7 641.5 -18 -15
Mar. 73.7 295.4 194.9 13.0 16.7, 1.6 45.8 420.1 376.3 551.5 675.7 -28 -20
Abr . 78.7 263.8 241.8 5.9 23.2 3.0 67.5 423.1 467.9 577.4 655.4 -21 19
May. 79.4 286.1 220.5 16.3 21.8 2.8 64.1 423.3 458.2 539.3 638.3 -13 -16
Jun, 64.8 140.0 101.6 3.8 15.8 I 51.5 442.1 396.1 483.8 617.2 -15 -2
Jut. 77.5 309.13 230.8 14.7 24.5 3.2 95.6 466.7 412.6 576.5 662.6 -15 -20
Ago. 79.7 313.9 249.9 17.2 28.8 3.4 104.1 474.8 451.8 485. 5 640.7 -15 -13
sep. 79.3 324.0 241.6 17.7 .2 3.1 112.5 478.8 457.2 543, 4 636.7 ~12 -23
oct, 0.3 P XA 2921 18.6 31.5 3.2 115.4 521.6 456.4 536.6 643.7 -3 .16
NOv. 74.9 326.2 264.9 16.5 33.2 2.6 99.6 474.7 411.2 510.5 '632.7 -34 -3
Dic, 74.2 286.4 226.4 14.2 0.9 2.1 99.4 473.5 410.5 502.6 727.9 -19 3
1987
Ene. 66.12 234.8 190.4 16.7 30.3 1.2 79.0 469.5 251.3 472.0 625.4 -21 4]
fab. 60.2 213.7 148.5 3.6 9.0 1.1 25.2 455.4 182.6 500.6 558.1 ~15 -1
Mar . 78.3 327.9 252.0 16.3 26.6 2.8 87.3 467.9 446.t 533.5 623.1 -13 -6
Abr 76.0 315.6 244.6 18.4 18.5 2.7 a7.5 469.5 380.0 466.9 580.6 -10 -11
May, 73.0 313.5 246.4 18.1 27.1 2.8 83.9 481.5 415.0 540.5 586.2 -9 -8
Jjun 75.6 302.5 246.1 19.0 29.9 2.7 95.9 466.9 453.2 535.2 682.5 -3 -1
Jut. 77.4 336.5 1031.7 19.0 .7 2.9 93.1 546.2 495.8 520.6 893.2 -14 -16
Ago. 4.0 318.0 254.0 17.5 8.4 2.9 94.9 523.5 493.9 542.4 606. 3 -13 -19
sep. 8.0 3nn.e 265.7 t8.2 29.0 3.1 99.0 633.7 519.3 494.,7 598.3 -23 -15
Oct. 75.6 339.8 277.3 16.4 22.0 3.0 84.4 57t.8 529.5 443.1 T04.7 -35 -15
NOov, 73.0 309.9 253.3 v 14,9 6.9 2.9 72.2 488.2 447.3 514.5 700.0 -4B -1
Dic. 69.8 296.6 223.0 15.3 23.9 3.0 69.7 507.4 4957 495.5 762.4 -37 -6
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Cuadro 5 (continuacléon)

_ ALGUNOS INDICADORES DE. LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Hor as Produccion fisica Indicadotes
trabajadas T cualttativos
L - T e R e L L LT e e e MM R mmeqeamc—mme—mes  __smva- e meana
Per lodo Industrila Acero Laminades Automotores Heladeras  Motores de Motores Cemento Neumat lcos Nafta Gasoll Estado Estado
manuf acty- Crudo terml nados combustien electricos - de la de los
rera ' interna . demanda Inventarios
1) (2 (3) (4) (s) (5 (5) (6) (7 (8> (8} 9 o)

1988
Ene. 67.1 2731.2 167.9 15.7 24.8 2.7 74,12 486.8 462.9 4931.4 656.6 -3 -7
feb. 64.6 218.2 215.1 3.9 19.2 1.4 315.0 515.2 161.8 551.8 648. 4 -39 -6
mar, 83.0 174.7 270.2 18.1 20.6 3.4 61.0 49¢.3 443.3 490.6 644 .6 -29 -9
Abr . 77.9 2841 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 484,12 455.9 647, 4 -45 0
May. B1.4 317,86 275.5 18.5 18.7 3.6 57.% 494.9 534.2 483.4 684.6 -44 19
jun, 77.3 291.9 259.9 16.8 12.2 . 3.4 60.5 465, 4 503.0 514.2 696.5 - 58 21
Juk. 76.6 3130.9 169.8 16.9 15.4 3.3 53.0 432.5 482. 4 533.7 704.2 -61 19
Ago. 9.6 168.9 240.3 15.7 9.6 3.5 55.6 475.6 516.9 564.7 694 .3 68 14
sep. 74.5 331.6 250.9 12.6 13.49 1.9 67.3 467.4 469. 6 503.9 653.5 -7 20
oct. 7.3 379.0 282.7 8.5, 15.5 2.1 82.3 490.9 516.5 502.9 720.6 -58 21
NOV . 76.13 142.9 156.1 12.7 14.4 1.2 82.3 498.0 516.4 5t7.0 769.6 -53 10
pDic. 72.4 308.4 246.7 9.0 16.0 0.9 97.2 438.8 528.2 550.7 778.0 -48 14

1939
Ene. 64.7 179.7 211.4 7.3 18.2 0.1 66.7 424.0 459.8 578.6 76.9 -48 1
Feb. 62.1 168.4 180.4 9.2 19.3 0.0 '34.2 410.3 241.90 552.6 652 .1 -48 4
Mar . 75.6 362.2 185.9 131.4 21 3.2 40.5 441.6 364.9 558.4 674.0 -1 -6
Abr. 75.6 352.2 274.9 10.8 14.9 3.2 46.8 459.5 430.0 573.6 695.1 -39 -7
Hay . 73.6 341, 3 279.2 4.9 6.2 0.9 42.9 326.4 253.0 571.3 745.5 -7 [}
jun. 67.8 353.4 378. 4 8.8 6.4 1.0 3.5 269.9 342.2 522.3 616.3 -80 18
jul, 65.0 349.3 92.9 1.9 7.0 .9 34.2 185.1 422.6 565.8 682.8 -72 17
AgO. 65.6 333.5 166.1 1.5 8.0 0.9 28.4 133.8 193.9 517.6 630.9 -75 24
Sep. 64.4 nr 189.7 13.2 12.3 1.0 5.7 318.3 432.2 506.0 691.0 -53 n
oct. 65.9 351.8 265.1 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 462.5 450.2 561.0 -45 13
NOov. 68.5 286.5 232.8 12.5 18.6 1.5 92.12 408.2 512.2 438.7 786.4 -3 6
Dic. 65.3 179.7 223.2 0.4 16.5 1.1 "84.3 345.7 512.1 573.7 837.7 -65 1



Cuadro 5 {contlnuaclon)

ALGQUNOS {NDICADORES DE LA AtTIVIDAD INDUSTRI AL

Horas Producclon risica : Indlcadores
trabajagas . cualltativos
=L - R e e e B e e L LT PR
Per logo Industria Acero Laminados Automotores Heladeras  Motores de  Motores Cemgnto Neumdticos Nafta Gasal | Estado Estado
manufactu- crudo . terminados combustion  eléctricos de ta de los
rera Interna demanda Inventar 1os
1) (2} {3 (4) {(5) {5) {5) (62 (7 8y (8) (L] (10)
1990 .
£ng. 60.8 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 39.4 216.9 303.7 552.7 775.9 -77 11
Feb. 55.4 185.0 195.5 1.3 2.1 0.1 15.5 62.6 145.2 461.8 7421 -84 18
Mmar . 66.2 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 374.7 468.3 752.4 -76 8
Abr, 62.0 3201 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 4413.7 4131 628.4 -61 27
way. 64.12 280.1 249 .4 9.7 10.5 0.8 33.0 e . - Ve -45 7
Jun. . 1.3 144.3 8.4 14.4 1.0 39.4 . . e . -51 21
jul. e Ve - . . Ca e . . L AN Ll -47 3
NOTA 1: (ndige base 1970-100. Fuente: Instlituto Nacional de Estadistica y Censos.
NOTA 2: En mlles de tonedadas. Fuente: Centro de Industriates Stderdrglcos.
NOTA 3: En mites de toneladas. Fuente: Centro de Industriales Siderurglcos. Las clfras se expresan en teérminos de |aminados en calliente.
NOTA 4: En mlles de unldades. Fuente: Asoclacion de Empresas Fabricantes de AUtomotores.
NOTA 5: En mlles de unidades. Fuente: Asgclaclon de industrizles Metalarglcos de la Repubilca Argentina.
NOTA 6 En miles de toneladas. Fuente: Asoclacton de Fabricantes de Cemgnto Portland. Las clfras presentadas corresponden a despachos al mercado [gcal.
NOTA 7: En miles de uynidades. Fuehte: Camara de Fabricanies de Neumaticos.
NOTA 8: En mlles de metros cublcos. Fuente: Secretaria de Energia de {a Nacion.
NOTA 9: Indlice de difusion. Fuente: Fyndaclon de Investigaciones Economlicas Latinoamer fcanas. EI tndlce $e basa en una encuesta mensgal, por la cuyal 1as empresas

expresan su opinldh sobre 1a demanda. calfiflcandola comy alentadora, normal o desalentadora. Las respuestas se ponderan por el valor de las ventas de cada
flrma, agregdndolas por rama de actlvidad. El indlce refleja fa diferencla entre las respuestas posttivas (t.e.: alentadora) y las negatlvas. relativas
al total.

NOTA 10: Indlce de difusidon. Fuyente: Fundaclon de investlgaclones Econdmicas Latinoamericanas. El indice se basa en upa encuesta mensual, donde ias empresas
expresan su oplinléen sobre sus exlstenchas, califlicandolas como exceslvas. normales o tnsuficlentes. Las respuestas se ponderan por ef vailor de las ventas
de cada firma. agregandolas por rama de actividad. £1 Indice refela la difarencla entre tas respuestas positivas (l.e.: exceslvas ) vy las negatlvas,
relativas al total



Producto @ --————----
1984/85%
(1)
Cereales
Mafz 11900
Sorgo 6200
Trigo 13600
Arroz 379
Oleaginosos
Girasol 3400
Ling 550
Mani s/cdscara 240
Soja : 6500
Hortalizas, legumbres
Papa 1763
Tomate 751
Zapallo 310
Poroto 210
Cultivos industriales
Algodon ' ' 536
{afia de azucar 14140
Tabaco 60
Té 200
Yerba mate 141
Uva para vinificar 2279
Frutas
Durazno 282
Liman 461 -
Manzana 922
Naranja 621
Pera 193 -
Pomelo 165

Ry

Cuadro 6
PRODUCCION AGRICOLA

(Miles de toneladas)

Campafias Variacidn

- porcentual
1985/86 1986/87  1987/88 1988/8% ——rmmmo e e
(2} (3) (4)

(5ya (/1)  (3/2) (4/3)y (5/%)

12100 9250 9200 4260 1.7 -23.6 -0.5  -53.7
4000 3000 3200 1360 -35.% -25.0 8.7 -51.5
B700 . B700 9000 B30  -36.0 0.0 3.4 -7.1

378 352 415 490 -0.3 -6.9 17.9 18.1
4100 2200 2915 3100 20.6  -46.3 32.5 6.3
460 - 622 -535 44  -16.4 35.2 -14.0 -16.6
259 350 274 190 7.9 a1 2.7 -30.7
7100 7000 9900 6250 9.2 -1.4 41.4  -36.9
2025 2103 2859 2209 14.9 3.9 5.9 -22.7
837 678 654 682 11.5 -18.0 -3.5 4.3
397 373 n 390 28.1 -6.0 -0.8 5.4
211 134 172 . 140 0.5 -36.5 28.4 -18.6
kY 323 849 53 -29.7 -14.3 16Z.8 -36.9
14465 14479 13939 10780 2.3 0.1 -3.7  -22.7
66 71 72 80 10.0 7.6 1.4 11.1
178 195 134 6% -11.0 9.6 -31.3° 23.1
431 366 381 390 205.7  -15.1 4.1 2.4
2411 3689 3304 2938 5.8 53.0 -10.4 ~-l1l.1
209 196 260 250  ~25.9 -6.2 32,7 -1.8
481 528 517 489 4.3 9.8 -2.1 -5.4
594 1075 940 848  -35.6 81.0 -12.6 -9.8
623 642 650 681 0.3 3.0 1.2 4.8
165 251 211 224  -14.5 52.1 -15.9 6.2
178 174 176 155 1.9 -2.2 1.1 -11.9

FUENTE: Secretarfa de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

NOTA a: Cifras provisorias.



Cuadro 7
INGRESO NACIONAL, AHORRO £ INVERSION (1)
{Unfdades: % del PBI, a precios constantes de 1970)

o —— - ————mm e w———

)

Efecto Pagos Balance Inver-

términos netos Ingrese Ahorrc  Ahorro comercial sién
Ado PBI ~ del in- a brute  Consuma nacio- exter- - bienes bruta

tercam  factores nacional nal no y inter-

bio ) servicios na

1980 100.0 2.3 -2.2 100.0 83,2 16.8 6.9 -6.9 23.7
1981 100.0 31 -5.4 97.7 85.4 12.3 7.1 -4.8 19.4
1982 106.0 0.4 -1.7 92.6 80.3 12.3 4.1 3.3 16.4
1983 100.0 0.2 -9.4 90.9 Bi.0 9.9 4.4 4.8 14.2
1984 100.0 1.5 -9.8 91.6 83.7 7.9 4.3 4.0 12.3
1985 100.0 -0.3 -9,2 90.5 82.1 8.4 2.0 7.6 10.3
1986 100.0 -2.1 -7.0 90.9 84.1 6.8 4.7 4.5 11.4
1987 100.0 -3.7 -6.1 90.2 83.3 5.9 6.1 .7 13.0
1988 100.0 -4.4 -6.3 89.3 79.9 9.4 2.6 8.2 12.0
1989 , 100.0 -3.7 -7.6 88.7 80.2 8.5 0.3 11.0 8.8

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires sobre datos oficiales.

NOTA 1: Estimaciones sujetas a revisidnm,
NOTA 2: Deflactados por el indice de precios de las importaciones.



Cuadro 8

EMPLED Y DESEMPLED

(Unidades: indices base 1970=100 y porcentajes)

Obreéros Tasa {breros Tasa
ocupados en Tasa de de ocupados en Tasa de de
Per todo Ta indus- desemplec subempleo  Perfodo 1a indus- desempleo subempieo
tria manu- (2)(3) abierto tria manu- (2)(3) abierto
facturera {1) (2)(4) facturera (1} (2)(4)
1980 88.2 2.6 5.2 1986 1.7 5.6 7.6
Trim. 1 93.6 Trim. 1 74.8 .
Trim. 2 90.1 2.6 4,5 Trim. 2 69.8 5.9 (5) 7.7 (%)
Trim. 3 B5.0 Trim. 3 69.9
Trim. 4 83.9 2.5 5.8 Trim 4 72.1 5.2 7.4
1981 771 4.8 5.5 1987 71.0 - 5.9 B.4
Trim. 1 81.9 Trim, 1 74.0
Trim. 2 77.7 4.2 5.0 Trim. 2 69.8 6.0 8.2
Trim, 3 74.9 Trim, 3 69.1
Trim. 4 74.0 5.3 6.0 Trim. 4 71.0 5.7 B.5
1982 73.0 5.3 6.6 1988 71.7 6.3 B.5
Trim. 1 76.2 Trim. 1 74.9
Trim. 2 72.0 6.0 6.7 Trim. 2 72.4 6.5 8.9
Trim. 3 71.0 Trim. 3 69.4
Trim, 4 72.9 4.5 6.4 Trim, 4 69.9 6.1 8.0
1983 75.4 4.7 5.9 1989 - 65.7 7.8 8.9
Trim, 1 76.7 Trim, 1 71.1
Trim. 2 75.7 5.5 5.9  Trim, 2 66.3 8.4 9.3
Trim, 3 73.7 Trim, 3 - 61.3
- Trim. 4 75.6 3.9 5.9 Trim. 4 64.0 7.1 B.5
1684 77.6 4.6 5.7 1990
Trim. 1 77.9 Trim, 1 66.4 B.6 9.3
Trim, 2 77.1 4.7 5.4
Trim, 3 76.8
Trim. 4 78.4 4.4 5.9
1985 74.8 6.1 7.2
Trim. 1 81.9
Trim. 2 74.6 6.3 7.5
Trim, 3 70.7
Trim. 4 71.9 5.9 7.1

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Indice de obreros ocupados en grandes establecimientos industriales, a fines de
cada trimestre. La estacionalidad de 1a serie obedece principalmente al comportamien-

to de 1as industrias de alimentos y bebidas.

NOTA 2: Los datos de desemplec y Subempleo son obtenidos dos veces al afio, en los meses de

abril y octubre.

NOTA 3: Desempleo como porcentaje de la poblacidn econdmicamente activa en un grupo de areas
urbanas de tamafio medio y grande.
NOTA 4: Proporcién de la poblacion asalariada que trabajo menos de 35 horas en 1a semdna de.
la encuesta y deseaba trabajar mis horas, en un grupo de dreas urbanas de tamano me-

dio y grande.
NOTA 5: Cifras estimadas.



. Cuadra 9
Evolucitn de la desocupacion en algunas 4reas urbanas

(Unidades: porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985

Abril QOctubre Abril Octubre  Abril Octubre abril Qctubre Abril Octubre Mayo Octubre

Capital Federal y

Gran Buenos Aires 2.3 2.2 4.0 5.0 5.7 3.8 5.2 3.1 4.1 3.5 5.7 4.9

Cardaba 2.1 2.7 2.9 4.7 4.8 3.9 4.4 5.6 4.4 5.1 5.3 4.7

Mendoza 1.4 3.1 4,2 5.3 4.8 13 4.5 4.5 3.3 3.7 3.6 3.7

Rosario 4.3 2.4 4.9 6.5 8.4 8.0 6.3 ces 6.8 6.2 10.9 10.2

Tucumén (2) 6.3 8.3 8.8 10.6 11.0 8.7 8.1 7.8 8.5 10.6 12.1 11.4
1986(1 1987 1988 1989 1950

Aglomerados urbanos === --- =- | TTessssssssssms essemeseosssses seseeses
Mayo Octubre  Abril Octubre Mayo Octubre Mayo Octubre Hayo

Capital Federal y

Gran Buenos Aires 4.8 4,5 5.4 5.2 6.3 5.7 7.6 7.0 8.8
Cérdoba 6.4 5.1 4.9 5.5 5.0 6.0 8.8 1.3 7.4
Mendoza 4.9 3.3 3.6 3.1 4.7 4.0 4.4 4.1 6.0
Rosar io 6.8 7.2 7.3 8.3 7.8 7.4 14.2 7.3 10.4
Tucuman (2) 14,0 12.5 14.5 9.7 11.3 10.1 12.6 13.4 11.5

[ - - - g - - —-_— -

FUENTE: Instituto Naciomal de Estadistica y Censos.

NOTA 1: Los relevamientos se realizaron en junio y noviembré en el Aglamerado Gran Buenos Aires y en mayo
y octubre en los restantes.

NOTA Z: Corresponde a 12 Provincia de Tucumén, incluyendo &reas rurales. Para el célculo de 1a tasa de
desocupacién, se incorpora a4 Jos desocupados que no buscan activamente ocupacion sino en la época
de zafra. ] )



Cuadro 10

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacidn equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes)

Indice Indice Salarig Salario Precios y Ml: medios  Md*:recursos
de . de Tipo de cambio (3}  horario mensual tarifas de pago de monetarios
Perfodo  precios  precios --—=---s-e---mmmmecnenn normal en normal por de particulares

al mayoris- Oficial Paralelo 1a indus- obrero en empresas (cesestac.} particulares
consumidor  tas (2) (4) (5) tria (6) 1a ind.(6) piblicas (7 (8)
1980 5.4 3.9 2.1 1.8 6.0 6.4 5.9 - 5.4
Trim. 1 6.1 4,1 3.2 2.7 5.5 5.9 8.2 7.0
Trim, 2 5.9 5.5 2.2 2.1 7.0 6.2 5.5 3.4
Trim. 3 4,2 2.9 1.9 1.5 8.1 5.3 5.1 6.6
Trim, 4 5.4 2.9 1.6 1.0 3.4 8.0 4.7 4.8
1981 7.2 8.8 12.0 15,2 5.7 8.8 3.7 6.4
Trim. 1 5.0 4.4 5.8 5.6 3.5 6.1 -1.1 1.5
Trim. 2 8.3 11.0 21.8 27.5 5.3 7.1 2.5 4.9
Trim, 3 8.4 10.5 9,7 17.7 6.8 12.5 6.2 9.3
Trim. 4 7.3 9.7 1.2 11.2 7.3 9.8 7.6 7.8
1982 9.9 12.7 15.1 15.8 . 10.3 8.8 10.5 6.7
Trim. 1 7.3 8.8 10.9 -0.4 4.4 3.4 8.9 7.5
Trim. 2 5.0 9.3 10.9 12.2 3.4 3.9 3.3 11.4 5.7
Trim. 3 16.0 20.1 19.8 47.4 16.8 19.6 13.5 11.5 3.1
Trim. 4 11.5 13.1 19.2 9.0 i7.3 14.2 15.6 10.3 10.7
1983 15.0 14.8 13.7 12.0 17.4 17.1 16.6 13.5 14.4
Trim. 1 13.4 12.0 12.7 10.6 1.3 12.7 15.7 10.8 14.5
Trim. 2 11.7 10.8 5.1 6.2 17.8 18.9 15.6 11.6 10.6
Trim. 3 17.0 17.8 12.6 28.7 20.8 16.2 | 18.6 12.9 12.3
Trim, 4 18.0 19.0 20.8 4.2 20.1 20.8 - 16.6 18.8 20.4




Cuadro 10 {continuacién)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacidn equivalente mensua]) (1)

- {Unidades: porcentajes)

e L e e A e L e e e e o B e R R SRR o e e 1 P o

Indice Indice _ Salario Salario Precios y M1: medios  M4*:recursos
de de Tipo de cambio (3) horario mensual tarifas de pago de monetarios
Periodo  precios  precios  -===-m-emeemcommmeaoooo normal en ngrmal por de . particulares de
al mayoris-  {ficial Paralelo 1a indus- obrero en empresas (desestac.) particulares
consumidor  tas (2) (4) (5) tria (6) la ind.({6) piblicas {(7)

1984 18.8 17.4 18.1 18.0 20.1 19.5 : 20.2 16.7 18.5
Trim. 1 16.5 12.% 13.1 25.6 16.4 19.0 14.8 21.4 18.5
Trim. 2 17.8 18.1 15.2 11.4 22.0 23.4 23.0 15.2 15.8
Trim. 3 22.8 21.5 20.8 17.8 22.7 19.8 23.6 14.5 19.8
Trim, 4 18.0 17.7 23.7 16.9 19.4 16.0 19.7 16.0 19.7

1985 14.1 13.6 14.3 13.8 11.9 12.5 14.1 17.7 14,2
Trim. 1 24.1 22.2 24.8 3.6 19.1 21.7 20,1 18.8 19.3
Trim, 2 28.4 34.9 32.6 25.6 28.4 25.0 3l.9 24.7 22.5
Trim, 3 3.7 0.4 2.6 5.6 -0.6 3.6 2.3 21.2 9.4
Trim, 4 2.5 0.8 0.7 -3.1 3.1 1.7 0.0 6.8 6.3

1986 5.1 3.9 3.9 5.2 5.0 5.2 3.9 6.0 6.6
Trim, 1 3.1 0.7 0.6 2.0 2.5 1.8 0.1 7.4 6.1
Trim. 2 4.4 3.4 3.0 -0.5 5.6 3.2 4.8 5.3 5.5
Trim. 3 7.6 7.1 6.8 10.9 5.8 13.7 5.7 2.9 5.4
Trim. 4 5.4 4.4 5.4 8.6 6.0 2.5 4.9 - 8.5 9.4

1987 8.8 9.0 9.5 9.3 8.2 7.7 8.6 5.8 7.8
Trim, 1 7.4 6.7 2.9 6.3 4.5 6.0 6.8 8.9 6.5
Trim. 2 5.2 4.5 3.4 3.4 6.5 7.0 4,2 2.4 6.6
Trim, 3 11.8 13.5 13.0 18.5 11,2 12.8 10.4 0.9 8.1
Trim, 4 10.9 11.7 13.0 9.5 10.7 5.3 13.3 11.5 10.2




fuadro 10 {continuacion)

~ PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
{Tasas de variacion equivalente mensual) (1)

(Unidades: porcentajes)

Indice Indice : Salario Satario Precios v Mi: medigs  Md*irecursos
de_ de ‘Tipo de cambio (3)  horario mensual tarifas de pago de monetarios

Periodo  precios Precigs — —-ormesmsssewmmeeasooo- normal en normal por de particulares de
al mayoris- Oficial Paralelo 1a indus- cbrero en empresas (desestac.) particulares

consumidor  tas (2) (4) (5) tria (6) 1a ind.(6) pablicas {7 {8)

1988 141 14.9 12.8 11.0 14.5 14.9 14.6 12.5 15.1
Trim, 1 11.4 13.9 12.5 12.1 10.5 15.3 13.8 12.3 11.1
Trim, 2 17.0 21.3 17.8 17.4 16.1 14.8 22.1 11.4 14.8
Trim, 3 21.4 20.6 18.4 11.9 20.0 19.8 18.6 12.4 20.6
Trim. 4 7.2 4,7 3.2 3.2 11.6 9.9 4.6 13.9 14.0

1969 38.6 3.6 42.1 44,6 36.9 36.9 8.0 36.5 34.2
Trim, 1 11.8 11.3 9.5 37.2 9.1 10.4 7.4 19.0 . 13.4
Trim, 2 72.2 96.1 111.2 - 113.8 62.2 flo; 58.9 46.3 46.7 53.8
Trim. 3 64.8 %0.9 45.5 17.5 56.0 (10 58.1 ; 106.7 52.5 58.6
Trim. 4 16.4 15.4 21,1 26.7 27.4 (10) 26.6 11.6 30.5 17.3

1990
Trim, 1 78.2 13.2. 63.3 53.6 60.9 {10) 58.7 (10) 68.7 45,3 10;. 10.5 510

Trim. 2(9) 13.0 7.8 4.1 ' 3.2 AN ven 15.0 28.6 50.8 (10

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, de la SiGEP, del BCRA y otras fuentes

NOTA 1: Lasitasas trimestrales y anuales son tasas de crecimiento equivalente mensual entre los meses finales de cada
periodo.

NOTA 2: E1 IPM estd medido actualmente con una canasta de 1981; existen datos a partir de enero de ese afo. Las cifras
incuidas en el cuadro myestran variaciones de l1a serie con la canasta actualizada desde 1981 en adelante. En
el periodo enero de 1981 a junio de 1984 las variaciones difieren de 1as de la serie oficial que resulta de un
empaime de la antigua serie {canasta de 1956) y la nueva en junio de 1984,

NOTA 3: Promedios mensuales.

NOTA 4: Las cifras de) cuadro se refieren a un tipo de cambio medio del comercio exterior, obtenido como promedio sim-
ple de la tasa que rige para Ya liguidacidn de 1as importaciones y un tipo de cambio para exportaciones, el
que a su vez surge de un promedio ponderado (sobre 1a base de la estructura de las expartaciones en 1983) de

- la tasa efectiva de liquidacidn de exportaciones primarias y la que rige para las demds exportac1ones.

NOTA 5: Desde €l 15 de octubre de 1987 y hasta e1 19 de mayo de 1989, tipo de cambio en el mercado libre.

NOTA 6: Los salarios normales se definen como la suma de los salarios basicoes ( incluyendo horas extras) y los premios
y bonificaciones. Son valores unitarios de los salarios liquidados en €] perfodo de referencia. Estos valores
tieren_significativas variaciones estacionales {mds marcadas en los salarios por obrero que en los salarios
por hora), debidas en especial al efecto de las vacaciones de verano. La$ series no han sido corregidas por
estacionalidad.

NOTA 7: Circulacién monetaria fuera de las entidades financieras + depésitos de particulares en cuentas corrientes. La
serie corresponde a promedios de saldos a fin de mes, desestaciomalizados.

NOTA B: M1 + depésitos de particulares a interés en las entidades financieras, incluyendo los intereses y ajustes por
indexacion devengados sobre dichos depdsitos + aceptaciones bancarias. La serie corresponde a promedios de los
saldos a fin de mes.

NOTA §: Cifras provisorias.

NOTA 10; Cifras estimadas.



Cuadro 1

PRINCIPALES VARIABLES MNOMINALES

{Tasas de varfacion mensual}

porcentajes)

(Unldades:

M4+ recussos

medias

M1

Prectos y

salario
mansial
normal por

salarlo
horario

indice

Indice

monetar 105

de pago de
particulares
(desestac.)

tarifas

Tipo de cambio

de
preclios

de
preclos

de
particulares

de
empresas

pubficas

rormat en

Per iodo

oftcial Paralelo fa tndus- obrero en

mayor i s-

. ai
consumi dor

(5

{4)

tria (32 fa Ind.(3)

(2)

(+)

ias

1986

i1

0.2

-3.8
-14.8

.2

5.2
-4

0.
0.3

0.0
0.8

3.0

1

Ene,

Feb.

1

6.0
4

0.0
0.2

28.8

0.8
6.5

3.6

4.6

Mar .

5.8
4

20.1

3.8

3.0

ADr .

7

3.9
4.0
7.0

4.0
i,

Mmay .

6

=15.3
3

5.0

6.8

3.0
.4

6.8
10

4

lun,

6.6

.8

2

1

.4
6.8

6.8
8.8

Jul.

T

18.8
2.
-2

AGO.

2.0
4.0

.1
3.9
1
5.8

1
1

1
i ]

5.

sat.

2z,

oct.

10.2

.4
16.6

12.6

5.4

4

NOV .

10.3

.

2.

15.9

5.4

3.0

4.

Dic.

1987

10.1

-0.9

6.2

7.8
3.6

2

1
1

7.6 5.3

6.

Ene.

16.0
12.

=11

1

9.8

-9
7.9

Feb,

Mar.

7.0
0.0

43.9

i1

5.9

6.

7.6

8.

0.0

Abr .

4.0

4.0

.2

3.9
7.2

.2

May.

7
.7
7.5

1
A

7

10.0
12.

10

0.5

8.0
10.1

jun.

3
10.9

9.4 10.8 14.8
11 12.

14

jut.

1
1

2

6.0

23.4
16.

13.7

1

AQG.

set.

1

16.4

17.9

16. 4
29
10

16.6
0.

2
15.

34.

18.5

16.6

19
10.3

Oct.

1

16

1
-1

.3

0.9

Nov.

13.6

7

6.9

1

3.4

Dic.



Cuadro 11 (conttnuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variaciéen mensuval)

(Untgades: porcentajes)

Indlce tndice Salario Satarto Preclos vy M1 medlos Mde:recursos
de de Tipo de camblo horario mensual tarlfas ge pago de monetar tos
Periodo precios PreciQs --=ss--sesmiocsee-oooo- normal en normal por de particulares de
al mayor1s- orlciat Paralelo la {ndus- obrerg en empresas . (desestac.) particylares
consumi dor tas (1) (2) tria (3) la Ind.(3) publicas (4) (s}
1988
Ene. 9.1 121 0.6 0.8 12.9 1.9 7.6 13.2 11.5
Feb. 10. 4 13.4 12.1 6.0 5.9 ~3.4 16.1 12.0 8.9
Mar . 14,7 16.3 t4.9 9.9 12.8 55.5 20.0 11.6 12.8
Abr. . 17.2 15.8 16.4 9.3 14.6 8.4 21.5 10.7 14.4
May., 15.7 23.3 17.7 18.3 19.2 27.0 27.4 10.0 13.0
Jun, 18.0 24.0 19.4 25.1 14.6 9.9 15.9 13.7 17.1
jul. 25.6 25.0 0.1 19.3 1.4 21.8 24.8 5.9 2.2
Ago. 17.6 311.9 6.2 141 23.0 9.1 n.7 12.3 21.9
Sep. 1.7 6.4 1.6 2.8 5.8 9.1 1.4 9.3 148.7
oct. 9.0 4.6 3.4 4.2 14.2 11.3 3.7 14.0 1.9
Nov, 57 3.9 3.2 1.9 9.2 15.3 5.9 11.3 1.7
blc. 6.8 5.7 3. 2.7 11.5 1.3 4.3 16.6 17.6
1989 :
Ene. 8.9 6.9 5.8 6.6 9.8 -4.0 6.0 21.13 6.8
Feb. 9.6 8.4 2.0 47.6 7.5 0.0 7.4 17.1 10.4
Mar . t7.0 18.9 ‘13.9 64.13 10.1 40.0 8.9 18.8 13.1
abr . 11.4 58.0 138.3 E1.5 29.1 31.13 19.6 45.9 1.0
- May. 78.5 104.5 132.1 106.2 60.0 (7) 56.9 (7) 59.3 45.7 53.6
Jun, 114.5 133.5 70.4 12.9 106.7 (7) 94, .7 {7} 64.5 48.6 94.4
Jut. 196.6 209.1 165.9 60.5 155.0 {7) 160.5 (7) 5317.8 74.1 102.7
AGO . v 37.9 B.5 15.4 3.3 1.3 (N 35.3 (7) 40.6 40.6 57.7
Sen. 9.4 2.5 "0.4 -2.2 13.4 (7} 12,1 () 0.0 44.8 4.8
Oct. 5.6 1.5 0.5 7.8 17.7 (7) 19.2 (7) 0.0 44 .1 15.7
Nov. 6.5 1.8 0.5 26.0 26.4 (7) 28.8 (7) 0.0 22.5 8.7
Dig. 40.1 46.6 76.1 43.9 18.8 (7) 32.3 (M) is.9 25.9 8.2



Cuadro 11 (contingacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
{Tasas de varlaclon mensual)

‘(Unldades: porcentajes)

Md=:recursos

Sararto
mansual
normal por
gbrero en
la ind.{3)

indice tngice
- de de Tipo
Perlodo  precios prectos - -~--==-----
al mayor t s- ofteial
consumi dor tas . (1)
1990

tne. 79.2 61.6 55
Feb. 61.6 87.9 15.
Mar . 95.5 71.3 30
Abr, {6} 11.4 7.4 3
May . (&} 13.6 7.9 1
Jjun. (6) 1.9 8.3 7
Jul. €6} 10.8 3.9 1
AgO. (6) 15.3 17.2 12

salario
de cambio horarlo
------------- normal en
Paralelo la Indus-
() tria {3)
.1 26.8 651.9 (7)
Q 113.2 60.8 (7}
.6 34.0 60.0 (7)
.3 3.0 43.9 (7)
.B 1.3 10.6 (7)
A 5.4
.7 1.2
.8 12.9

41.0
36.0
108.7
40.14
18.6

.!.
Preclos ¥ - M1: medlos
tarlfas de pago de
de particulares
empresas {desestac.)
publicas (4)
(7N 43.7 43.5 ()
(7) 69.0 ' 50.6 (7)
7> 97.9 41.8 (7)
(7 27.8 43.8 (7)
(7 13.3 9.7 ()
5.0 14,1 {(7)
8.9 1.5 (7)
13.1 5.9 (7)

monetar los
de

particulares
{5)
-18.9 (1
36.0 (7)
39.6 (7)
72.0 (7}
53.2 (7)
30.1 (7)
30.1 (7
19.6 (7)

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Btyenos Alr

@s, sobre datos del INDEC, de

la S1GEP,

del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Las clfras del ceadro se refleren a un tipo de cambio medlo del comercio exterlor. obtenido como promedic simple
de la tasa que rlge para la llquidaclon de las importaclones v un tipo de camblo para expoftaclonas, el que a su
ver surge de un promedio ponderado (sobre la base de fa estructura de tas exportacliones en 1983) de la tasa efec-
tiva de ttquidaclon de exportaciones primarias v la que rige para las demas exportaclonaes.

NOTA 2: Promedlos mensvales. Eatre ef 15 de octubre de 1987 ¥y €l 19 de mayo de 1989 y a partir del

de camblo libre.

NOTA 3: LOs salarlos normales se deflnen como la suma de los salarlos basicos {incluyendo horas extras) v premlos
y bonlflcaciones. Son valores unltarlos de 1os salarlos llquldados en el perlodo de referencla. Estos va-

0 de diciembre:

lores tlenen signlficatlivas variaclones estaclonales (m4s marcadas en los salarlos por obrero que en 108

salarlos por hora), debidas en espectal al efecto de las vacaclones de verano.

gldas por estacfionalidad.

NOTA 4@ Clrculacion monetarla fuera de las entidades flnancleras + depositos de particulares en cuentas corrilentes.

La serle corresponde a promedios de saldos a fin de mes, desestacionallzados.

NOTA 5; M1 + deposlitos de partleulares a interes en entidades flnancleras,
Indexaclon devengados sobre dichos depositos + aceptacliones bancarias. La serle corresponde a promedios de

saldos a fin de mes.
NOTA &: Clfras provisorlas
NDTA 7: Clfras estlimadas

inciuyendo los iIntereses y ajustes por

tipo

Las serles no han sldo corre-



cuadro 12
INDICES DE PRECIOS

(varlaciones porcentuales)

indlce de prectos al consumldor Indice de prectos ai per mayor
Mes 1989 1990 , 1989 1999
Mes ARG 12 meses Mas ARO 12 meses Mes ARG 12 meses Mas AfD 12 meses
Ene. 8.9 8.9 387.0 79.2 79.2 B165.4 6.9 6.9 407.2 61.6 61.6 8188.1
Feb. 9.6 19.4 183.3 61.6 189.5 12085.8. 8.4 15.9 385.0 87.9 203.6 14265.6
Mar, 17.0 39.7 3192.8 95.5 466,1 20263.4 8.9 37.8 396.1 71.3 420.0 20594.3
Abr . 33.4 B86.3 460.6 1.4 530.5 16904.4 58.0 117.8 570.8 7.4 458.4 139565.8
May. 78.5 232.4 764.6 13.6 616.3 10724.5 104.5 345.3 1011.7 7.9 S02.3 7321.3
jan. 114, 5 613.0 1472.0 13.9 715.9 5648.13 133.5 939.7 1994.12 8.3 552.2  3341.B
Jul. 196, 6 1015.0 3611.4 10.8 804.2 047.7 209.1 3113.7 5077.8 3.9 577.7 1057.0
AGOo. 37.9 1815.8  3909.1 15.3 942.9 1696.8 8.5 3385.9 4157.1 17.2 694.3  1150.1
Set. 9.4  3088.6 3825.3 2.5 3473.5 4001 .1
oct. 5.6 3267.0 317021.9 1.5 3517.7 3BBy.3
NOV. 6.5 3486.6 3731.9 1.8  3591.7  3800.8
Dic. 40.1 4923.8 4923.8 48.6 5386.4 5386.4

Fuente: Instituto Naclional de Estadistica y Censos.
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Cuadro 13

ARGENT INA: ?IPDS DE CAMBIO (1)

Expartactones Exportaciones Promedlo Impor taciones Promedio Libre
Agropecgar ias (2) Industriales (3) Exportaciones (4) (5) Comerclo aexterior (6) (7)
1988 1989 1990 1988 1989 1990 1988 1989 1930 1988 1989 1990 1988 1989 19§0 1988 1989 1990

Australes por dolar

73 1411 1406.30 .81 15.53 1543.15

~Ene 3.58 13.39 1338.78 4.30 16.92 1669.74 k) 3.89 16.94 1680.00 3 5.47 16.94 1715.22
Feb T 4,06 15.09 2905.42 4.79 18.03 3630.74 4.11 15.69 3053.39 4.33 18.16 358%.50 4.27 16.93 3317. 44 5.83 25.00 3581.50
Mmar 4.75 19.51 3716.53 5.44 19.02 4453.40 4.89 19.41  3866.85 4.92 19.15 4798.10 4.91 19.28 4332.48 6.39 41,07 4823.18
ADI 5.54 35.20 3840.18 6.33 37.54 4684.9% 5.70 35.68 -4012.50 5.72 56.20 4941.05 5.71 45.94 4476.78 6.97 62.22 4941.05
May 6. 51 90.90 23915.81 7.45 107.60 4819.56 6.7 94.31 4110.18 6.74 118.92 5006.00 6.72 106.61 4558.09 8.32 118.80 5006.00
lun 7.74 141.96 4174.88 8.92 190.22 5711.38 7.98 151.60 4488.33 8.07 210.77.5177.00 8.03 181.69 4882.66 10.3 401.43 5277.00
Jul 9.35 369.57 4258.86 10.67 5t2.17 5887.16 9.62 398.66 - 4591.03 9.65 567.67 5340.1N 9.64 483.17 4965.87 12.30 644.29 5340.71
Ago 11,63 426.48 4799.45 14,47 591.02 6634.44 12.21 460.05 5173.79 14.04 655.00 6028.60 13.13 557.52 5601.19 14,04 665.70 6028.60
Sep 11,63 428.82 14.58 605.15 12,24 464,79 ' 14.44 655.00 13.34 559.90 14.44 651,05
oct 11.90 433.61 15.04 611,70 12,54 469.94 15.04 655.00 13.79 562.47 15.04 701.59
Nov 12.34 436.66 15.52 624.80 12.99 475.04 15.48 655.00 14.23 565.02 15.48 883.77
Dic 12.81 822.50 16.01 1083.30 13.46 873.70 15.89 1114.67 14,67 995.19 15.89 1324.47

________________________________________________ R I T e e T T L T L T T oI

FUENTE: Oticlina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Promedlos mensuales.

NOTA 2° Tlpo de camblo efectivoe promedio {pondarado sequn la estructura de las exportaciones en @i ando 1983) para la Viquigacion de tas exporia-
ciones agropecuarias. incorpora el efecto de derechos y/o relntegros.

NOTA 3! Tipo de cambio efectivo promedic (ponderado segun la estructura de las exportacliones en el afo 1983) para ta liguldacfon de las exporta-
clones industrlales. incorpora el efecto de derechos y/o relntegros.

NOTA 4: Promedia ponderado de! tIpo de cambio para exportaclon agropecuaria e industrial, con pesos basados en ta estructura de ias exporiacto-
nes de 1983.

NOTA §5: Hasta el 15 de octubre de 1987: tipo de camblio unico. Entre el 15 de octubre de 1987 ¥ el 4 de agosto de 1988: tipo de camblo of Iclal.
Entre el 4 de agosto de 1988 y el 6 de febrero de 1989: tipo de camblo Ifbre. Entre el 6 de febrero de 1989 y el 5 de abrit de 1989:
tipa de cambio ospecial. Entre el 5 do abri) de 1989 v el 17 de abri} de 1989: promedio simpie del tlpo de camblo ofi¢clal y el tipo de
canbio libre. Entre el 17 de abrl) v el 30 de mayo de 1989: tipo de cambio libre. Entre el 30 de mayo v €1 20 de diclembre de 1989:
tipo de camblo unico. Desde el 20 do dicliembro de 1989: tipo de camblio libre.

NOTA 6: Promedio de 10os tipos de camblo para exportaclongs € importaciones.

NOTA 7@ Desde el 15 de octublie de 1987 nhasta ¢! 19 de mayo de 1989 vy desde el 20 de diciembre de 1989: tipo de cambio libre. Las demas
observaclones corresponden 3 cotlzaclones en ef mercado paralelo.



Cuadro 14
PRECIOS RELATIVOS

(Unidades: fndices base 1983=100)

................................................................................................................................................................

Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios Sal. real en la ind.
Precios industriales/servicios (1) indust./ =---reo-veremmcceemmmmic v na s publicas indus- marufacturera (8)(7)
precios Comercio exterior (&) Paralelo (M.Gral.)/ trialeg/ ---e---eeccmccmmnotoaceraaan,

Perfodo «--m-e-smemee et L e e it L R IR L L LT PR {ndice de salario Sal.normal Salario

Servicios  Servicios bienes IPX 7 IPC(EEUU)/ [IPC(EEUU)/ IPC(EEUU)/ precios al horario mensual hora-

Total publi- priva- pampeanos  1PC(domés- 1PCdemés- 1PM{domés- 1PC{domés- consumidor notmal por rie
cos dos (2> tico) tica) tice) tico) (5) (6) obrero normak
1980 63.0 72.9 58.7 4.7 &4 .1 37.3 53.5 25.0 75.9 69.9 103.2 103.5
Trim. 1 68.0 - 80,0 62.8 92.1 75.3 41.2 56.4 27.8 73.5 74.0 88.9 101.7
Trim. 2 64.8 75.0 60.3 93.5 62.8 38.6 54.8 26.0 73.9 7.4 104.2 101.5
Trim. 3 61.2 71.6 56.7 93.9 57.8 36.1 52.0 24.3 75.7 69.1 111.0 103.2
Teim. 4 58.2 " 65.2 54.9 99.4 60.6 33.2 50.7 22.0 80.5 65.0 108.7 107.8
1981 62.2 64.7 60,9 101.4 73.1 46.0 67.0 39.5 87.7 76.0 1.5 95.%9
Trim. 1 56.2 62.4 53.2 106.6 64.2 33.5 53.6 22.1 84.6 &6.6 20.4 103.0
Trim. 2 58.7 62.5 56.8 106.8 68.3 43.2 66.5 30.9 82.5 73.3 96.4 5.0
Trim. 3 64.8 65,6 64,2 96,5 76.7 51.2 72.8 49.0 86.1 81.9 89.0 91.2
Trim. 4 69.0 68.2 69.3 95.8 83.3 56.0 75.3 56.0 7.7 82.2 90.2 9%.6
1982 90.3 96.0 87.5 92.3 96.3 83.3 9.1 85.8 84.8 110.2 81.0 82.4
Trim. 1 76.3 76.3 76.2 6.3 95.7 65.6 a2.7 44.2 92.3 97.3 75.0 86.5
Trim. 2 84.0 Q0.4 80.7 100.3 90.8 76.0 88.8 52.9 86.1 110.5 9.3 79.8
Trim. 3 99.3 110.1 94,2 84.5 95.2 89.4 9.3 136.8 78.4 121.3 78.1 76.5
Trim. & 101.7 107.0 29.90 87.9 103.6 102.3 101.5 109.1 82.5 111.5 ?1.5 86.9
1983 100.9 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 160.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Trim. 1 102.2 99.7 103.4 98.2 108.4 104.7 103.6 9.1 91.4 114.1 79.5 B8.2
Trim. 2 98.8 Q.4 101.0 102.3 103.1 104.3 105.4 93.3 101.3 103.0 101.2 97.2
Trim. 3 9.7 95.7 97.1 97.5 92.0 95.7 96.6 109.3 107.7 e3.7 105.7 103.2
Trim. 4 102.3 110.2 98.5 101.9 96.4 $5.3 94,2 98.3 9.7 893 113.6 11.5



Cuadro 14 (continuacién)
PRECIOS RELATIVOS

(Unidades: fndices base 1983=100)

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios Sal. real en le ind.
Precios industriales/servicios (1)  iNdUSE./ =---c-mcmmmemmmmme e piiblicas indus- manufacturera (6)(7)
. precios Comercio exterior (4) Paralelo (N.Gral.)/ triales/ =--=-ccommmmmmrrrrcreearaneas

Perfodo ==s----srecmomt e de S mmmm e cecceecccaesesiesses ceieioraes indice de salario sal.normal salario

Servicios Servicios bienes 1PX / IPC(EEUU)/ IPC(EEUUY/ [PC(EEUV)/ precios al horario mensus | hora-

Totel publ - priva- pampeanos  IPC(domés- IPC(domés- [PM(domés- IPC(domés- consumidor normsl por rio
cos dos (2) tico) tico) tico) tico) (53 (8) cbrero normal
1984 90.2 102.5 B4.7 104.1 90.8 90.3 98.9 90.9 112.0 72.4 125.3 124.2
Trim. 1 94.5 102.2 90.8 97.4 102.4 97.2 i02.2 100.8 104.4 78.0 107.1 118.6
Trim. ¢ 93.0 105.5 87.3 104.4 91.0 B&.7 94.1 97.0 106.9 72.1 133.0 125.9
Trim. 3 88.7 101.5 83,0 109.4 85.5 84.9 93.2 85.3 121.5 72.3 128.4 123.8
Trim. & 84.8 100.9 78.0 105.3 84.3 92.4 105.9 80.5 115.0 67.2 132.7 128.6
1985 B2.7 94.6 77.5 129.3 88.7 103.6 1171 1.3 121.6 84.0 107.3 112.6
Trim. 1 81.9 101.3 74,2 121.7 84.8 o7.1 114.3 90.5 110.8 2.7 96.6 116.4
Trim. 2 87.8 9.1 82.8 142.5 87.6 105.1 114.7 1.3 119.6 85.3 110.6 113.5
Trim. 3 B1.7 88.8 78.2 128.8 88.1 108.1 119.4 96.9 132.3 91.1 109.4 11t1.2
Trim. 4 .3 89.5 74.6 124.3 94.5 104.1 120.1 86.3 123.46 B6.8 112.7 109.4
1986 67.6 84.3 61.0 111.4 C69.9 91.3 118.2 73.8 109.2 73.9 111.8 110.0
Trim. 1 73.6 89.1% 67.3 122.4 4.5 96.9 119.4 79.2 113.9 79.0 96.6 111.4
Trim. 2 68.9 85.8 62.3 116.1 68.7 91.6 118.6 A 1.4 Th. 4 113.¢ 110.7
Trim. 3 64.9 82.5 58.1 104.9 64.8 87.7 115.6 70.0 108.3 72.0 120.6 108.6
Trim. & g2.7 79.9 56.2 102.5 7.4 B9.C 119.3 75.0 103.4 70.2 116.1 109.4
1987 62.3 80.8 55.4 97.5 70.1 9.8 129.4 84 6 100.8 76.8 101.0 100.0
Trim. 1 61.3 79.5 54.6 106.0 69.0 92.2 127.5 81.¢ 102.6 72.9 92.0 103.8
Trim. 2 60.1 82.1 52.5 98.0 65.4 91.6 128.5 81.8 8.7 71.2 107.4 102.8
Trim.-3 60.0 79.8 52.9 84.1 70.6 92.7 129.1 87.3 97.3 3.4 103.1 94.9
Trim. & 67.5 81.7 61.7 102.0 75.3 102.7 132.3 88.3 106.7 81.8 101.4 98.5

...............................................................................................................................................................



Cuadro 14 (continuacion)
PRECIOS RELATIVQS
{Unidades: indices base 1983=100)

- ) ) Precios Tipo de cambio real {3) Tarifas Precios Sal. real en 32 ind.
Precios industriales/servicios (1)  indust./ -—------ommeemmmcmo oo e piblicas indus- manufacturera (6)(7)
precios Comercio exterior (4) Paralele  (N.Gral.)/ triales/ =------ -
Pertodo - - mmmcdemms @ mmeoTmmssmmsssssssoessessemossoooos esoo-eoooo- indice de_ salario Sal.normal Salario
Servicios  Servicios biernes Px / IPC(EEULY}/ IPC(EEUL)/ IPC{EEUL}/ precios &1 horario mensual hora-
Total pibli- priva- pampeanos  [PC(domés- IPC{dombs- 1PM(domés- IPC(domés- consumidor normal por rio
cos dos (2) tico) tico) tico) tico) {5) {6) cbrere normal
1988 76.2 82.4 73.4 104.4 B4.6 103.1 121.9 B4.6 114.2 92.0 95.1 93.7
Trim. 1 69.5 85.6 63.0 101.5 87.4 104.2 131.2 96.3 105.4 82.7 88.1 96.8
Trim, 2 76.8 Bl.5 74.5 116.3 91.7 107.0 125.2 90.2 121.3 95.2 96.0 90.7
Trim. 3 81.9 81.6 8l.9 101.0 80.8 106.2 117.5 82.1 121.5 103.8 93.3 87.3
Trim, 4 76.5 80.9 74.3 98.8 78.4 94,9 113.6 £9.9 108.7 B6.2 102.9 100.0
1989 90.7 118.2 81.4 107.6 93.5 127.3 131.5 124.0 99.8 118.8 70.9 72.8
Trim. 1 72.4 Bl.5 68.2 100.5 77.0 89.3 110.6 94.6 100.4 81.5 86.0 85.9
Trim. 2 109.2 153.7 94,7 92.8 125.0 176.7 162.9 - 186.9 73.2 123.5 56.9 (8 55.8 (B
Trim. 3 105.6 122.4 98.9 123.5 88.9 128.9 122.7 108.2 121.5 163.3 65.4 (8 65.2 (8B
Trim, 4 75.8 115.1 63.9 113.6 83.1 114.3 129.8 106.5 104.3 107.1 75.3 (8 74.1 (8
1990 ' ‘ '
Trim. 1 79.0 125.7 65.7 119.3 . 122.8 141.7 90.7 84.2 122.2 52.9 (8) 62.1 (8)
Trim. 2(8) 59.4 89.0 50.3 134.4 . §7.0 114.6 64.5 96.1 68.1 52.3 oue

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: Los precios industriales estdn medidos por el IPM nacional no agropecuario exceptuando aquellos productos derivados de bienes tipicamente pampeanos.
Los precios de Jos servicios son compornentes del IPC. Los servicios pliblicos son aguellos provistos por empresas pibiicas (por ej.: electricidad) o
con precios tipicamente fijados por el gobierno (por ej.: transporte). Los servicios privados son los demds servicios. . .

NOTA 2: Mide la relacién entre dos comporentes del IPM: el indice de precics industriales definido en la nota anterior y un compuesto de bienes (primarios
-por ej.: trigo, ganado bovino- y manufacturados ~por ej.: carne vacuma, harina, aceite vegetal-) tipicamente pampeanos o derivades de productos
panpeanos.

NOTA 3: Los tipos de cambio reales estén definidos como: tipo de cambio nominal x findice de precios internacionales / indice de precios domésticos. Se han
calculado de distintas formas, utilizando alternativamente, como indicador de precios internacionales, el indice de precios de las exportaciones ar-
gentinas (expresados en dblares estadounidenses) y el §ndice de precios al consumidor en los Estados Unidos, y, como indicador de precics domésticos,
el indice de precios al consumidor y el indice de precios al por mayor. ‘

NOTA 4: €1 primero de los indicadores (TC*IPX/IPC) se calcula utilizando un tipo de cambio medio para exportaciomes, que surge de un promedio ponderado
(sobre la base de 1a estructura del afio 1983) del tipo de cambio efectivo apticado a las exportaciones primarias y el que rige para las demds
exportaciones, Las dos series siguientes se calculan utilizando un tipo de cambio medio del comercio exterior, medido como un promedic simple
de 1a tasa-para exportaciones antes definida y la tasa que se aplica a las importaciones.

NOTA 5¢ E1 indice de precios y tarifas del sector plblico es un agregado de precios de biemes y servicios provistos por las empresas pUblicas, cen pondera-
ciones vinculadas con el valor de las ventas. L

NOTA 6: Los salarios normales se definen como la suma de los salarios bésicos (incluyendo horas extras) y premios y bonificaciores. Son valores unmitarios
de los salarios liguidados en el perfodo de referencia. - Estos valores tienen significativas variaciones estacionales (més marcadas en los salarios
por cobrero que en los salarios por hora), debidas en especial al efecto de las vacaciones de verano, Las series no han sido corregidas por estaciona-
1idad.

NOTA 7: Los salarios reales se definen com el monto de los salarios nominales devengados durante un mes, deflactados por el promedic del IPC en el mes y en
el siguiente, como estimador del indice de precios a fin de wes (véase cuadro: Medidas alternativas del salario real en la industria manufacturera).

NOTA 8: Cifras provisorias. ' '
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AQO. 65.1 B2.8 58.3 104.3
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oct. 62.9 B0D.2 56.3 102.0
NOV. 62.9 80.1 56.3 101.7
Dic. 62.5 79.5 56.0 103.7
1987
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Feb. 61,2 78.7 54.6 106.7
Mar . 61.5 81.6 54.3 102.7
Abr. 60.7 Bi.2 52.9 101.1
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Cuadro 15 (Contlnuaclon)
PREC10S RELAT{VOS
{Unldades: Indices base 1983-100)
' . Preclos Tipo de camblo real (3) Tart{fas Precios Sal. real en la Ind.
Preclos Industriales/serviclos (1) lngust./ -----------mmemaam oo R bbbt bt 0 pobllicas - Indus- manufacturera (5)(6)
preclos comerclo exterior Paralelo (N.Gral.}/ triales/ --------=r-ree oo,
Petlodo ------------------------------------ A8 e ies e indice de salarlg sal.normal satarlo
Sservicios  Serviclos bienes IPx 7 IPC{EEWI)/ IPCCEEW)/ IPCLEEW)/ precios al horat to mensual hora-
Total pubti- priva- pampeanos IPC{domes- 1PC(domés- 1PM{domés- IPC{domés- consumldor normal por rio
cos dos (2) ticol tico) tico) tico) (4} (5) obrero normat
1990
Ene. 74.8 128.3 61.0 120.7 113.8 140.3 84.0 at.4 106.3 55.5 (7) 64.5 (7)
Feb. 84.3 131.8 70.5 114.0 152,12 161.3 111.4 85.1 123.8 41.4 (7) 56.8 (1)
Mmar . 77.8 117.0 65.8 123.0 . 102.2 123.6 76.7 B6.2 136.5 61.7 (M) 65.0 (7)
Abr . 65.5 93.6 56.4 139.6 P 95.0 119.1% 7.0 98.8 i031.8 76.9 (7} 81.1 (7
- May. 58.4 88.0 49.4 133.5 85.5 112.7 63.5 98.6 100.6 80.1 (7} . 80.8 (7)
Jjun. {7} 54.2 85.4 45.2 1301 80.6 11.9 59.0 90.9 - .. e
jul. (72 51.0 83.5 42.14 127.3 74.12 110.0 54.1 89.3
Ago. (7) 51.¢ 831.9 42.1 122.3 7.9 106.3 53.2 87.5

FUENTE: OfI¢Ina de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre la base de datos de! INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: Los preclos industrlates estan medldos por el IPM naclonal no agropecuario exceptuando aquellss productos derlvados de blenes tiplcamente pampeanos.
Los preclos de los servicios son componentes del IPC. Los serviclos publlicos son aquellos provistos por empresas pub!licas (por e).: electricldad) o
con preclos tipicamente 1 jados por el goblerno (por e€i.: transporte). Los serviclos privados son oS demas servicios.

NOTA 2: Mide la relaclon entre dos componentes del IPM: el indlce de preclos Industriales definido en la nota anterior y un compuesto de blenes ({primarios
-par e}.: trige, ganado bovino- y manufacturados -por e).: carne vacupa, harina. acelte vegetal-) tipicamente pampeanos 0 derlvados de productos
pampeancs. , )

NOTA 3: LOs tipos de cambio reales estan deflnldeos comg:  t1po de camblo nominal x Indice de preclos internaclonales / Indlice de precios doméstlicos. Se han
calculado de distintas formas, utlllzando altiernativamente, como Indlcador de preclos tnternacionales, el Indice de preclos de las exportaciones ar-
gentinas {(expresadoS en dolares estadounidenses) v.e! ingice de prectos al consumtdor en los Estados Unldos, vy, como Indlcador de preclos domestlcos.
el indice de preclos al consumlidor ¥ el indice de preclos al por mayor, E| primero de 10s indlcadores {(TC»IPX/IPC) se calcuia utlllzando un tipo
de Camblo medlo para exportaciones, que surge de un promedio ponderado (sobre !a base de fa estructura de |as exportaclones del ano 1983) del tlpo de
camblo efectlvo aplicado a las exportaciones primarlas y el que rlge para las demas exportaciones. Las dos serles sigulentes se calculan utlllzando
un tipo de cambio medio del comerclo exterior, medido como un promedio simple de la tasa para exportaciones antes definida v la tasa que se aptica
a las importaciones.

E} indice de precios y tarifas del sector publlco es un agregado de precios de blenes vy serviclos provistos por las empresas poblicas, con pondera-

clones vincutadas con el valor de 1as ventas.

NOTA 5: Los salartos narmales se definen como la suma de 10s salarios basicos {(incluyendo horas extras) y premtos y bonlticaciones. Son valores unitartos
de 1os salarios liguidados en el perlodo de referencla. Estos valores tlenen signiflicatlvas varlaclones estacionales {mas marcadas en tos salarios
pot obrero que en 1o0s salartos por hora), debidas en espectal al efecto de tas vacacliones de verano. Las serles no han sido corregldas por estacliona-
{idad.

NOTA &: LOS salarlos reales se deflnen coma el monto de tos satarlos nominales devengados durante un mes, deflactados por et promedio del 1PC en el mes y en

el sigulente, como estimador del Indice de precios a fin de mes (véase cuadro: Medldas alternativas del satario real en la Industrla manufactureraj.
NOMA 7 Cifras provisorlas.

NOTA 4:
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Cuadro 16 |
NEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQD REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURE RA
(Unidades: Indices base 1983-100)
Salarto normal horario (1) Satario mensual normal por obrero (1)
Deflactado por el IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a:
Per 1odo MeS Prom. 273  Fin del mes Mes Mes Prom. 2/3 Fin del mes Mes
al del mes al (prom.entre  siguiente at del mes al  (prom.entre sigulente
aue que corres- el mas al al que que que corres- el mes al al que
corres-  ponden los  aue Corres- COrrespon- corres- ponden 1os  Que corres-  Corrfespon-
ponden salarios v ponden 10§ den {03 ponden satarlos v ponden |os den los
Ips sata- 173 de! si- salarips vy salarios 105 sala- 1/3 del sl- salarios y satarlos
rios (2 gutente (3) et sgte.}{4) (5) rios (2) guiente {3} el sgte.)(4) (5)
1981 92.8 94.9 95.9 98.9 88.4 90.5 91.5 94.3
19812 80.6 81.8 82.4 84,1 79.1 80.4 81.0 B2.6
1953 100.0 100.0 100.0 100.90 100.0 100.0 100.0 100.0
1984 127.1 115.1 t24.2 121.8 128.1 126.2 125.3 122.9
1985 111.6 112.12 t12.6 114.1 106.0 106.9 107.3 109.0
1986 105.2 108.5 110.0 114.6 106.9 110.2 111.8 116.4
1987 97.2 29 .1 100.0 192.6 98.12 00.1 .0 103.6
1588 93.3 93.6 91.7 94.72 94.6 94.9 95.1 95.5
1989 82.4 75.1% 2.7 68.1 80.6 73.3 70.9 66.3
1986
gne. 106.9 111.6 113.9 110.7 95.6 99.9 102.0 108.1
Fab. 106.9 110.5 112.2 $117.3 80.1 BZ.9 84.2 88.0
Mar., 103.0 106.4 108.1 112.9 98.6 102.0 103.6 108.3
Abr, 108.7 108. 4 110.2 115.5 113.2 117.3 119.3 125.1
way. 105.9 109.5 111.3 116.4 117.5 121.5% 123.5 129.2
jum 106. 4 109.3 110.6 114.5 95%.2 97.7 99.0 102.5
Jul, 106.5 108.6 109.6 112.4 116.7 119.1 1202 123.4
Ado. 106.7 109.4 110.6 114.3 119.7 122.8 124.2 128.3
Set. 101.3 104.2 105.6 109.7 112.4 115.8 117.3 121.9
oct. i06.0 109.3 110.9 115.6 119.3 123.1 125.0 130.3
Naov, 105.4 108.9 i110.¢ 115.5 110.6 114.4 116.2 131.4
Dic 103.19 105.6 106.7 10,1 103.4 t05.9 107.1 110.5

i
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cuadro 16 {contlnuacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQD REAL EN LA INDUSTRIA MANUF ACTURERA

(Unldades: Indices base 1983-100)

Salarlo normal horarto (1) Salario mensual normal por obrero (1)
Deflactade por el IPC correspondiente a: Deflactado por et IPC correspondiente a:
Per lodo Mes Prom. 2/3 Fin del mes Mes Mes Prom. 2/3 FIn del mes Mes
al del mes al (prom.entre  siguiente ai del mes al  {(prom.entre slgulente
que que corres- @l mes al al que que que corres- el mes al al que
corres- ponden 108 Que corres-  COrrespon- colres- ponden 10S  gue corres-  COrrespon-
ponden salarios v ponden 0% den los ponden satarios vy ponden 1os den los
los sala- $/73 del si- salartos vy salarios tos sala- 1/3 del si- salarlos vy salarios
rtos (1) gqulente (3) el sgte.) {4} (5) rtos  (2)  guiente (3} el sgte.)(4) 5
1987
£ne. 103.3 106.1 107.5 111.4 89.8 92.3 91.5 97.0
Fab. 100.5 1902.7 103.7 106.6 748 76.4 77.2 79.5
Mar. 94.9 98.5 100.3 105.4 99.5 103.3 105.2 110.6
Abr. 99.6 t03.1 104.8 109.8 103.6 107.3 109.1 114.3
may. 99.4 .6 102.7 t05.7 t02.6 104.9 106.0 109.2
Jun. 98.6 100.1 100.8 102.8 104.7 106.4 107.2 109.3
LI 95.12 95.6 95.7 96.12 104.4 104.9 105.1 105.6
AQO. 921.9 93.8 94.3 95.5 97.3 98.4 9.9 100.2
set. 96.8 95.4 94.8 93.0 107.5 106.0 105.3 103.4
Oct. 95.9 97.4 98.0 99.9 105.0 106.6 107.2 109.4
NOV. 93.2 96.8 98.5 103.5 96.7 100.4 102.2 107.5
bic 96.3 95.2 99.0 10t .4 9 93.8 94.7 97.0
1988
Ene. 9%.7 101.1 101.8 103.6 B6.0 87.3 87.9 89.6
Feb. 95.5 95.6 95.6 95.6 75.3 75.3 75.4 75.4
war . 93.¢ 93.3 92.9 92.0 102.0 01,3 101.0 100.0
abr . 91.8 91.6 91.5 91.1 94.3 94 .1 94.0 3.7
May. 94.6 93.7 93.3 92.1 103.6 102.6 102.2 100.9
jun g1.9 88.9 B7.5 84.0 96.5 93.3 91.9 88.3
julb. 88.8 85.3 83.8 79.9 91.5 90.0 8.4 84.3
AgQ. 85.6 86.5 86.9 88.0 94.6 95.7 96.1 97.4
Set. 88.7 G0.4 9.2 93.5 92.%6 94.4 95.3 97.7
oct. 93.0 95.8 97.1 101.0 94.6 97.5 95.8 102.8
NOowv. 96.1 958.6 9%.8 103.3 103.1 105.9 107.2 111.0
Dl¢ 100.3 102.2 103.2 105.7 99.7 1m0M.7 102.6 105.2
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Cuadro 16 (continuacion}
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQ REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
(Unidades: Indlces base 1983-100)
Salarlo normal hararto (1) Satar 1o mensual normal por obrero (1)
Daeflactado por el IPC corraspondiente a: Deflactado por el {PC correspondiente a:
Per 1ogo Mes Prom. il; FIn del mes Mes Mes Prom. 2/3 Fin del mas Mes
at del mes al (prom.entre  slgulente at dal mes al {prom.entte sigulente
gue que corres- el mes al al que que que corres- @l mes al al que
corres- ponden 108  Que corres- CoOfrespon- corres- ponden 105  gue corfes-  correspon-
ponden satarlos y  ponden |os den 1os pangden salarlos y  ponden los den los
los sala- 1/3 de! sl- salarlos vy salarios tos sala- t73 del sl- salarlos ¥y salarlos
rlos (2) gulente (3} el sgte.)(4) (5) rlos (2) gquiente (3) el sgote.)(4) (5)
1989
Ene. 101.1 102.8 03,7 105.9 87.9 89.4 90.2 92.2
Fob. 99.12 98.5 98.2 97.3 80.2 79.7 79.4 78.8
mar. 93.3 -88.1 85.9 -80.3 95.9 90.7 88.4 82.7
AbY . 90.3 75.14 69.7 58.1 94.5 78.6 72.9 60.8
mMay. 81.0 61.5 55.3 43.3 83.1 63.1 56.8 44.5
Jun. (6) 78.0 49.5 42._3 30.2 75.4 47.8 40.9 29.2
Jut.(6) 67.1 62.5 60.6 55.9 66.2 61.8 59.9 55.12
Ago. (6) 63.9 65.0 65.6 67.1 £5.0 66.2 66.7 68.13
Set.(6) 66.3 68.3 69.3 72.1 66.6 68.7 69.7 7.5
act. (6) 73.9 75.9 76.9 79.6 75.2 17.3 78.3 B81.2
Nov ., (6] 87.7 81.2 78.5 71.9 90.9 84.3 81.5 74.6
Die. (&) 86.9 72.2 66.9 55.7 85.9 71.4 66,1 55.1
1990 . ,
€ne. (6) 8.5 68.4 64.5 55.8 67.6 58.9 55.5 48.1
fab.{6) 78.1 62.2 56.8 45.9 56.9 45.3 41.4 33.4
Mar _(6) 631.9 64.7 65.0 65.9 60.7 61.4 61.7 62.7
ADF . (6} 82.6 82.9 83.1 83.5 76.4 76.7 76.9 7.3
May. (6) 80.4 80.7 80.8 81.1 79.7 80.0 80.1 80.5

FUENTE: or!ciné de la CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del INDEC.

NOTA 1: LOS salarios normates se deflnen como ta Suma de 105 saiarios bvasicos (incluyendo horas extras) y premlos
y bonificaclones. Sonh valores unttarios de los saiartos liguldados en el periodo de referencla. ESstos
vaiores tlenen signiflicativas vartaclones estaclonales {(mas marccadas en 10s salarlos por gbrero que en
los salarlos por hora). debidas en especlal al efecto de las vacaclones de verano. Las serles no han sldo
corregldas por estaclonalldad.

NOTA 2: Corresponderta al caso en e aue los salarlos devengados en un mes son pagados a medlados de ese mas y

' gastados en forma instantanca.

NOTA 3: Corresponderla al caso en el que los safartos son gagados quincenaimente (a medlados vy a flInes de cada
mes) v son gastados en su mayer parie Inmediatamente después de las fechas de pago.

NOTA 4: Corresponder [a at caso en aue l0s salarios son pagados mensuaimente (a fin de cada mes) y gastados en
forma Instantanea: o al caso de salarlos pagados gulncenatmente (2 mediados vy a finas de cada mes) ¥
gasiadas uniformemente.

NOTA §: Corresponderia al caso de satarios mensyales pagados a fin de cada mes v gastados uniformemente durante
al mes siguiente.

NOTA 6: Clifras provisorlas.
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Cuadro 17
COMERCIO EXTERIOR

(Unidades: millones de délares corrientes)

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Exportaciones Importaciones
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Perfodo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Total termedios y de de comercial
cuarios tradicion. combustib. consuma capital
1980 8021.4 5891.1 2130.3 10540.6 6291.7 1856.9 2392.0 -2519.2
Trim, 1 2059.6 1559.3 500.3 2280.7 1370.4 298.0 612.3 -221.1
Trim. 2 1930.3 1468.3 462.0 2292.3. 1525.9 321.2 445,2 -362.0
Trim. 3 2030.1 1496.8 533.3 2858.1 1712.3 514.4 631.4 -828.0
Trim. 4 2001.4 1366.7 634.7 3109.5 1683.1 723.3 703.1 -1108.1
1981 9143.6 6799.4 2344.2 9430.2 5739.0 1632.1 2059.1 -286.5
Trim. 1 1989.9 1500.7 489.2 2614.0 1463.0 540.7 610.3 -624.1
Trim. 2 2848.2 22656.1 582.1 2622.1 1598.2 506.1 517.8 226.1
Trim. 3 2719.2 2085.9 633.3 2199.7 1384.5 320.0 - 495.2 519.5
Trim. & 1586.3 945.7 639.6 1994.4 1293.3 265.3 435.8 -408.1
1982 7624.5 5297.0 2327.5 5336.9 1991.6 394.9 950.4 2287.6
Trim. 1 2170.4 1447.0 723.4: 1483.7. 1017.9 132.7 333 686.7
Trim. 2 - 23461 1818.7 527.4 1333.3 ° 1000.8 98.5 234.0 1012.8
Trim. 3 1624.3 1133.4 490.9 1216.9 9%47.6 86.9 182.4 407 .4
Trim. & 1483.7 897.9 585.8 1303.0 1025.3 76.8 200.9 180.7
1983 7836.2 6235,6 1600.6 4504.3 3526.7 208.8 768.8 3331.¢
Trim, 1 1933.8 1534.9 398.9 977 7.1 45.6 160.4 956.7
Trim. 2 2106.8 B KA TV I 396.7 1184.7 929.3 55.5 199.9 922.1
Trim. 3 2002.6 1651.9 350.7 1210.1 929.9 - 59.3 220.9 792.5
Trim. & 1793.0 1338.7 454.3 1132.4 B96.4 48.4 187.6 660.6
1984 8107.4 6470.9 1636.5 4584.,9 3692.5 249.7 642.7 . 3522.5
Trim. 1 2159.4 1719.4 440.0 845.1 684.9 38.9 141.3 1294.3
Trim. 2 2648.6 2008.1 440,5 1099.5 908.2 59.7 131.6 1349 .1
Trim. 3 2081.1 1738.2 342.9 1326.0 1097.1 3.3 155.6 755.1
Trim. & 1418.3 1005.2 413.1% 1294.3 1002.3 77.8 214.2 124.0
1985 8396.1 6077.9 2318.2 3814.2 296B.0 197.8 648.4 4581.9
Trim. 1 1803.4 1378.8 424 .6 976.5 752.0 54.8 169.7 824.9
Trim. 2 2569.8 2119.7 450.1 927.2 738.7 42.9 145.6 16462.6
Trim. 3 2310.0 1600.9 709.1 979.5 738.6 44.5 196.4 1330.5
Trim. 4 1712.9 978.5 7344 931.0 738.7 55.6 136.7 © 781.9



Cuadro 17 (continuacién}
COMERCIO EXTERIOR

(Unidades: millones de délares corrientes)

Exportaciones Importaciones
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Periodo Bienes Bienes in- Bienes in- Bienes Bienes balance
Total agrope- dust. no Total termedios y de de comergial
cuarios tradicion. combustib. consumo capital
1986 6851.9 5044 .2 1807.7 4724.2 3823.3 286.4 614.5 2127.7
Trim. 1 1512.5 1046.0 466.5 920.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim. 2 1967.9 1575.9 392.0 1153.6 951.8 59.4 143.4 B13.3
Trim. 3 1896.9 1463.9. 433.0 1356.6 1096.5 20.3 168.9 541.2
Trim. 4 14674.6 258.4 516.2 1293.4 1048.1 86.7 158.6 181.2
1987 6360.2 4399.3 1960.9 5818.8 4528.5 317.8 972.5 561.4
Trim, % 1661.1 1072.6 368.5 1199.9 938.4 70.1 191.4 241.2
Trim, 2 17640.6 - 1295.7 4469 1379.5 1064.6 60.7 256.2 361.1
Trim. 3 1617.8 1072.1 545.7 1632.7 1281.1 84.0 267.6 -16.9
Trinm, & 1560.7 958.9 601.8 1606.7 12444 103.0 259.3 ~45.0
1988 9134.8 61123 3022.5 5322.0 4249.0 226.0 847.0 ig12.8
Trim. 1 1718.7 1140.1 578.6 1165.0 922.0 51.0 192.0 553.7
Teim, 2 2296.6 1664 .4 632,2 1405.0 115t.0 42.0 212.0 - 891.6
Trim. 3 2677.4 1906.4 771.0 14657.0 1172.0 50.0 235.0 1220.4
frim. 4 2442 .1 1401.4 1040.7 1295.0 1004.0 83.0 208.0 14T
1989 (1) 9490.7 58%0.7 3600.0 4200.4 3288.7 186.4 725.0 5290.6
Trim. 1 2117.5 1275.0 842.5 1168.0 881.0 57.0 230.0 C949.5
Trim. 2 2545.8 1690.9 854.9 1033.9 813.9 46,0 174.0 i511.9
Trim. 3 2812.2 1625.2 1187.0 1026.5 886.5 35.0 105.0 1785.7
Trim. & 2015.2 1299.6 715.6 971.7 707.3 48.4 216.0 1043.5
1990 (1) _
frim. 1 2703.5 . ves 915.6 . eee - 1787.9
Trim. 2 3027.0 e ) . 888.0 - - - 2139.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC,

NOTA 1: Cifras provisorias.



Cuadro 18

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

Intercamblio comerciarl

________ R it LT L R LT E PP s LA F £ T T\
Per iodo Balance comerclal . Indicagdores de precios (1) Banos
(en milliones de golares) (Indlce base 1983-100) EXxterngs
---------------------------------------------------------------------------------- serle 1982
Exportaciones (2) tmporta- (%)
Exportac. Impor tac. Salde R i bbb bt b b Rl clones
" Agricalas Pegcuarias  Agropecuaria (3 (4)
1983 7836.0 4504.13 33n.7 100.0 100.0 100.0 100.0 74.80
1984 8107.4 4584.9 3522.5 99.1 99.1 99.1 103.5 81.00
1985 8396.1 3814.2 4581.%9 78.7 87.2 80.2 101.7 82.87
1986 6851.9 4714.12 127.7- 66.2 94.9 69.9 99.6 85.15%
1987 6360.2 5818.8 541.4 64.6 110.9 70.7 101.0 B3.48
1988 9134.8 5322.0 3812.2 87.9 117.2 89.9 104.4 79.66
1989{(5) 9490.7 4200.1 5190.6 96.2 119.6 99.8 108.3 80.68
1386 -
Ene. 503.5 a32.5 1M.0 79.1 A5.2 B80.2 103.4 86.85
Feb. 479.2 ) 278.9 200.3 70.5 84.3 72.8 102.3 81.55
Mar . 529.8 " 309.2 220.6 68.3 87.5 71.3 102.4 81.38
Abt . 588.5 3%4.9 133.6 . 6B8.9 B8.6 71.0 101.5 B3. 34
May. 716.7 384.4 132.3 71.6 94.6 75.1 99.8 83,34
Jun. 662.7 374.3 288.4 653.8 92.3 69.7 98.7 85.86
jul. Fir.9 448.9 274.0 63.2 94,7 67.5 97.0 B7.73
Ago. 685.1 433.7 251.4 631.7 7.1 68.2 98.12 B4.65
sep. 488.9 474.0 14.9 61,4 97.3 ‘66.1 98.9 B4.16
oct. 479.7 444.9 34.8 60.0 101.4 65.1 98.4 B6.45
Nov. - 4454 393.0 51.4 60.7 106.4 66.12 97.3 88.53
Dic 549.5 455.5 94.0 59.4 108.9 65.1 97.5% 88.01



Cuadro 18 (contInuyacian)

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

------------------------------------------------------------------------------------------- cotizaclen

Per iado Balance comerclat Indicadores de prectos (1) Bonas
. (en miflones de dotares) (Indice base 1983-100) Externos
--------------------------------------------------------------- Serie 1982
Exportactones (2) Impor ta- (%)
Exportac. Impor tac. Saldo sreeiomomoomeeoeoeeeo oo clones
Agricolas Pecuarias Agropecuarla (3) 4

1987 . .

Ene. 451.4 361.6 89.8 57.2 113.6 53.1 99.2 84.87
feb. 467.3 341.3 126.0 60.3 113.8 66.3 99.4 B1.76
Mar . 522.4 497.0 25.4 57.3 t14.2 63.4 99.0 83.33
Abr . 537.7 432.7 105.0 61.7 121.6 68.4 99.4 84,64
May, 496.2 4231 73 66.3 118.4 72.4 100.1 B87.69
Jun, T06.7 523.7 183.0 66.1 118.8 72.2 100.5 88.85
tul. 615.9 593.1 22.8 65.4 119.5 n.7 101 .1 89.28
AQD. 548.1 520.9 7.3 65.4 128.6 71.3 101.5 81.34
sep. 453.7 518.7 -65.0 64.8 125.2 71.5 102.6 78.33
oct. 503.5 542.2 -38.7 69.2 123.9 75.6 102.3 79.90
NOW 518.4 498.0 20.4 68.12 128. 4 75.0 103.3 81.63
Dlec. 538.8 566.5 -27.7 70.2 t18.7 76.12 103.9 80.10

1988

Ene 533.8 428.1 105.7 n.o $117.9 76.9 104. 5 75.14
Feb 5718.7 316.8 261.9 7r.8 113.0 78.1 104.7 70.41
Mar 606.2 419.4 186.8 7.5 113.2 77.0 105.5 74.26
Abr 610.8 441.6 179.2 n.7 115.2 77.3 103.9 78.20
May 804.2 487.1 M7 74.7 116.3 80.2 104.4 80.17
Jun 87.6 477.6 94.0 98.7 114,23 101.4 114.6 79,51
Jut 903.9 488.6 415.3 99.1 110.12 101.1 103.5 81.30
AGO i0217.0 470.6 556.4 95.7 115.5 95.0 103.5 80.14
Sep 740.5 497.7 241.8 97.6 116.2 100.9 113.8 79.62
oGt 586.3 17 169.2 99.8 120.0 96.9 104.0 83.48
Nov an.4 463.5 357.9 101.5 126.8 94.7 104.9 87.25
Oic 1034 .4 413.4 621.0 100.5 128.2 95.4 105.6 86. 38



Cuadro 18 {(continuacion)
ENDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

-------------------------------------------------------------- Cotfzaclén
Par lodo Balance comerclal indicadores de precios (1 BoOnos
(en miliones de ddlares) : flndlce base 1983-100; Externos
-------- b A LR L BT e eessseosose-ss--ss---------_-  Sof g 1982
Exportaciones (2) Impor ta- (%)
Exportac. lmportac. L R I O bt et T LT up—— clones
Agricotas Pecuarfas Agropecuvaria (1) (4)
1989 (5) .
Ene, 691.2 3691 3221 102.2 $18.0 104.9 106.7 81.55
Feb. 677.0 345.0 332.0 99.5 t13.1 101.9 106.4 77. 41
Mar 749.3 453.9 2954 101. 4 113.3 103.5 106.7 23.20
Abr . 735.0 352.8 382.2 100.1 116.0 102.8 109.0 71.24
May 865.2 308.4 556.8 98.5 117.4 101.6 108. 5 68.90
un. 945.6 37n2.7 572.9 97.3 115.1 109.3 107.8 79.88
ul 1040.6 348.6 692.0 97.0 116.5 100.2 107.5 81.41
go. 930.9 323.3 607.6 92.1 122.1 96.7 108.1 83. 71
Set. 840.7 354.6 486 . % 90.8 112.8 95.6 107.9 87.20
oct. 725.7 312.0 413.7 a1. 4 131.9 96.0 107.3 89.69
NOov 694.6 296 .1 398.5 92.9 128.8 98.2 107.8 88.09
Dic 594.9 363.6 231.3 90.8 130.3 96. 4 108.0 85.92
1990 (5)
Ene. 763.1 385.8 377.3 89.4 112.2 73.52
Feb, 788.4 226.7 561.7 90.7 113.6 63.89
Mar 1152.0, 303.1 848.9 90.0 114.7 68.92
Abr 1001.0¢ 277.0 724.0 90.2 114.6 69.11
May 1026.0 301.0 125.0 92.4 114.4 84.06
fun 1000.0 310.0 6%0.0 1.3 113.7 85,22
Jul. e .. s 1.3 e BA8.65

FUENTE: Oficina de |a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, el BCRA, |a Bolsa de Cereales de BS. As..
la JNC v otras fuantes.

MOTA 1: Indlces de precias Laspeyres, basados en cotlzaclones FOS Buenas Alres, valores unittarlos y precios Interna-
Clonales. La cobertura de {os indicadores es parcial, y los datos basicos dlfieren en clertos casgs de los
que se utillzan para el calculg de i0s indices trimestrales de precias del comerclo exterior: se trata de se-
ries de obtencidn raplda cuyo Eroposllo es sugerl¢ tendencias.

MOTA 2. Sobr@ la base de cotlzactones FOB BS. As. (praductos agricolas), valores unitartos (productos pecuarios).
La miestra gue sirve de base para el caiculo de! Indice, comprende los slquientes productos: trigo, malz,
sorgo, soja. girasol, ac. de soja., ac. de girasol. ac. de mani. ac. dge lino, subproductos de soja, subpro-
ductfos de glirasoi. sUbDroductos de 1ino. sUbpTOQUELGS de mani, cortes y Cuartos enfriados y condelados. carne
coclda y congeiada, eniatadas Y carne manufacturada sIn hueso, tana sucla, lavada Y peinada.

NOTA 3. Sobre 14 base de cotlzaciones Internacionales. La muestra que sirve de base para el cdiculo de! Indlce com-
prende los slquientes prodictos: café, cacao, antraciia, gas oll, gas natyrat. fosforo, hidréxldo de sodlo
soda caustica, oxido de alymina calclnada, soda ash, bicromato de sodio, acetato de vinllg, monoatcohoies
acido acrilitico v metacrilico. dcido adip)co, acrilontiriio, caprolactamas. metlonlpa. etiienglicol, poll-
etileno de aita v do baja densidad, acetato dé ceiulosa,polipropilenn. clorure de vinlio, cloruro de poiivl
nilg, pino bianco pasta de papel, bapel para perlodicos. caucho natural y sintético, algodon. yute, textile
sintdticos, mineral de hieifo, colls, chaba medlana vy gruesa, estahd y cobre. Para el cAlculd dei nivel ge-
nerai, $¢ agrega una estimaclén de precios de bienes de caplial.

NOTA 4: Porcentaje sobre el valor residual, cotizado en el mercado de Nueva York.

NOTA 51 Citras provisorlas.



Cuadro 19
PRECIOS DEL [NTERCAMBICG COMERCIAL

(Unidades: indice base 1970=100 de valores
unitarios en délares)

] Expor- Impor- Términos ‘ Expor- Itpor- Términos
Perf{odo tacio- tacio- del in- - Perfodo tacio- tacio- del in-
" nes nes tercambio nes nes tercambio
1980 302.3 256.9 17.7 1984 194.0 240.5 80.7
Trim. 1 A 253.0 123.0 Trim. 1 198.8 236.5 B4.1
Trim. 2 2B6.1 264.5 108.2 Trim. 2 191.0 242.1 78.9
Trim. 3 286.4 267.2 107.2 Trim. 3 188.7 241.0 78.3
Trim. & 329.4 245.8 134.0 Trim. & 200.5 261.7 83.0
1981 . 311.0 249.6 124.6 1987 186.4 268.7 69.4
Trim. 1 354.5 247.5 143.2 Trim. 1 186.2 246.9 7.4
Trim. 2 .310.5 245.6 126.4 Trim. 2 180.0 270.6 66.5
Trim. 3 294.2 24B.5 118.4 Trim. 3 193.6 281.2 8.8
Trim, 4 295.3 259.2 113.9 Trim, & 186.7 272.6 68.5
1982 2%8.2 245.4 105.2 1988 (1) 218.1 293.2 74.4
Trim. 1 301.3 250.4 120.3 “Trim. 213.1 279.2 76.3
Trim. 2 254.9 1 2549 100.0 Trim. 2 21B.5 284.7 76.7
Trim. 3 242.7 238.2 101.9 Trim. 3 206.1 310.6 6.4
Trim, 4 231.0 237.6 - 97.2 Trim, 4 234.8 297.6 78.9
1983 232.7 228.4 101.9 1989 (1) 230.2 308.9 74.5
Trim. 4 238.6 230.0 103.7 Trim. % 239.3 © 293.0 81.7
Trim. 2 229.2 232.3 98.7 Trim. 2 225.5 314.3 n.7
Trim. 3 225.5 223.5 100.9 ‘Trim. 3 224.5 313.4 71.6
Trim. & 239.0 22B.5 104.6. Trim. & 231.5 3119.0 72.6
1984 246.0 223.0 110.3
Trim. 1 250.3 226 4 110.6
Trim. 2 254.2 215.9 17.7
Teim. 3 245.7 223.2 110.1
Trim. 4 227.4 226.6 100.4
1985 219.4 231.0 95.0
Trim, 1 e17.7 220.2 98.9
Trim. 2 212.6 229.8 92.5
frim. 3 216.5 236.1 9.7
Trim. 4 237.0 239.3 92.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de! INDEC, el BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Cifras provisorias,



Cuadro 20
BALANCE DE PAGODS

(Unidades: millones de détares)

......................................................................................................................................

Perfodo -=eedermcooccmm e e nicaiiciciecme et o Movimientos de
Saldo Balance Servicios Serv. fi- capital (2)
(4b] de bienes reales nanciercs

1980 -4768 -2519 =740 -1531 2602
Trim. 1 -765 -221 -419 -125 1201
Trim., 2 -989 -382 -150 -4 -663
Trim, 3 -1226 -828 -1 -394 1527
Trim. 4 -1787 -1108 =160 =522 538

1981 ~4714 -287 -705 -3700 1829
frim. 1 -2092 -624 -700 -756 -691
Trim. 2 -3 226 -78 -1057 1073
Trim. 3 -225 520 71 -807 286
Trim. 4 -1484 -408 2 - 1080 1162

1982 -2357 2288 43 -4719 2108
Trim, 1 -304 687 -72 -923 281
Trim. 2 =303 013 - 24 -1305 348
Trim. 3 -618 407 10 -1132 700
Trim. 4 -1132 181 37 -1340 760

1983 -2460 3332 -400 -5408 1464
Trim, 1 ~602 957 -130 -1434 1467
Trim. 2 ~484 922 69 -1338 341
frim. 3 -789 793 -121 - 1464 1
Trim. 4 -585 661 -80 -nv2 ~346

1984 -2391 3523 -205 -5712 2579
Treim. 1 -197 1294 =143 -1351 587
Teim, 2 -138 1349 -38 ~1448 450
Trim, 3 -750 755 -33 1472 335
Trim. & 1307 124 10 -1441 1207

1985 -953 4582 -231 5304 3047
Trim, 1 -780 826 -163 -1641 407
Trim. 2 187 1643 -29 -1428 TLh
Trim, 3 109 133 0 -1222 1234
Trim, & -469 782 -39 -1213 661

Ajustes de
valuacidn

=213
=280
294
-41
-187

-363
=213
- 164
<20

34

-106
-60
-32
-20

1246
-9

20
1226

-20

-9
-1
-32

LY

Errores
y omisiones

-298
-30
-30

40

-298

-209
30

-49
-265

-400
55
-328
-21
-106

-325
-39
-75

-214

-93

Variacién
de
reservas

(4)



................................................................ L T T e L

Perfode

1986
Teim. 1
Trim, 2
Trim, 3
Trim. &

1987
Trim. 1
Trim. 2
Trim, 3
Trim. &

1988
Trim. %
Trim. 2
Trim. 3
Trim, &

1989
Trim. 1t
frim. 2
Trim. 3
Trim. &

1990
Trim, 1

saldo
(1)

-285¢%
-803
-456
-508

-1092

-4238
-1021

-798
-1098
-1321

-1572
-838
415

24
-343

-1292
-843
-64
266
-651

Cuadro 20 (continuacidn)

BALANCE DE PAGOS

{Unidades: mitlones de dbleres)

Cuenta corriente

Balance
de bienes

2128
392
814
541
181

540
241
362
-15
~4B

3810
348
897

1215

1150

5374

949
1512
1788
1125

Servicios
reales

=573
-248
-73
-118
- 134

-285
-217

-37
-3

-255
-169
32
-20
-98

-252
-413
103
T2
-14

FUENTE: Banco Central de la Repﬁbliéa Argentina.

Serv, fi-
nancieros

~4416
-1147
-1196

~934
-1139

~4485
-1042
-1157
-1044
1242

-3127
-1216
-1344
-172
-1395

-6422
-1381
-1681
- 1597
-1763

Movimientos de
capital (2)

NOTA 1: £l saldo de la cuenta corriente incluye transferencias unilaterales.

NOTA 2: Incluye Capitales compensatorios + Capitales no compensatorios.

Ajustes de
valuacién

269

nz
1"
-6
43

-7
-21
<13
-5
12
-5
<15
-10

19

y omisiones

124
-4

-2¢22
27
-16

-279

46

-88
154
~200
-12
-30

=109
10
87
=261
35

Variacién
de

reservas
A3

=563
-565
1505
-388
+ =115

-1106
-84
-1150
=432
560

1784
=150
418
1249
267

-1700
-164%
-677
1396
-7

NOTA 3: Incluye oro, ‘divisas, colocaciones realizables en divisas, posicién de reservas en el FMi, y derechos especiales de giro.
NOTA &4: La cifra de variacidn de reservas en este periodo incluye un aumento de 1236 millones de délares por el efecto de la reva-
luacién de las tememcias de oro del Banco Central.



Cuadro 21
DEUDA EXTERNA

(Unidades: miles de millones de ddlares)

A L e L i iy S s e Bk U A N A e i e e e " S . AR MMM S AN A MLR A A . A e o ——— T ——— - —

Fin de Total Publica Privada
1975 7.9 4.0 3.9
1976 8.3 5.2 3.1
1977 9.7 . 6.0 3.7
1978 12.5 8.4 4.1
1979 | 19.0 10.0 9.0
1980 27.2 14.5 12.7
1981 35.7  20.0 15.6
1982 3.6 28.6 15.0
1983 45.1 31.7 13.4
1984 46.2 35.5 10.6
1985 49.3 40.9 8.5
1986(1) . 51.4 44.7 6.7
1987 (2) 58.3 51.8 6.5
1988 (2) 58.5 53.5 5.0
1989 (2) 62.0 ...

e o e = ———— B ke e e e Sl o S —— —— i i ey v AR T e e A A Ay S ——

FUENTE : Banco Central de la Republica Argentina.

NOTA 1 : Cifras provisorias.
NOTA 2 : Cifras estimadas.



Cuadro 22

ESQUEMA AHORRO- INVERSION-FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO NQ FINANCIERD (COMSOLIDADG)

(Unidades: porcentajes del PBI)

1980

1984

1986

1987 (2

1938 (3)

..... Lt e A e e R I et SR

Recursos corrientes del Gobierno General (1)
Recursos tributarios
Otros recursos corrientes

Erogaciones corrientes del Gobierno Gemeral (1)
Personal
Transferencias del Sistema Nacional de Seguridad Social
Intereses de la deuda externa
Intereses de la deuda interna
Otras erogaciones corrientes

Ahorro corriente det Gobierno General (1)

Ahorro corriente de las empresas publicas
Ahorro neto de {os intereses de la deuda
Intereses de la deuds externa
Intereses de lg deuda interna

Ahorro corriente del sector piblico
financiamiento por emergencia econémica

Erogaciones de capital del sector piblico {neto)
Inversidn real del sector piblico
inversién real del Gobierno General (1)
Inversién renl de las empresas publicas
Otras erogaciones de capital del sector ptiblico (meto)

Necesidad de financiamiento del sector pablice
Uso neto del crédito interng
Uso neto del crédito externo
Financiamienta por el BCRA
Variacién neta de activos y pasivos financieros

27.48
23.26
4.22

24.51
10.02
5.08
0.30
1.55
6.76

2.97
~1.24
0.34
0.49
1.09

1.73

9.40
8.25
5.08
3.7
1.15

13.26
3.97
4.3%
5.32

-0.34

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre la base de datos de la Secretarfa de Kacienda.
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NOTA 1 : Gobierno General: Administracidn Nacional, Provineias, Yerritorio Nacional de Tierra del Fuego, Municipalidad de la Ciuded de Buenos Aires vy Sistema

Nacional de Seguridad Social.

NOTA 2 : Cifras estimadas a partir de datos de ejecucién presupuéstaria de la Administracidn Nacional e informacién parcial de las provingias.
NOTA 3 : Cifras estimadas & partir de datos del Presupuesto definitivo de la Administracién Nacionsl e informacidn parcial de las provincias.



Cuadro 22 bis
SECTOR PUBLICO NACTONAL NO FINANCIERQ
ESQUEMA AHORRO-INVERSION-FINANCIAMIENTO (CONSOLIDADO)
(Unidades: porcentajes del PBI)
1985 1986 1987 1988 (4) 1989 (5)
Recursos corrientes del Gobierno Nacional (1) 22.37 21.05 19.92 20.00 18.51
Recursos tributaries (2) 18.65 18.51 17.8% 18.17 17.23
Sistema Nacional de Seguridad Social 3.63 3.95 3.86 4.7 3.63
Qtros recursos corrientes (3) 3.72 2.5% 2.07 1.83 1.28
Erogaciones corrientes del Gobierno Nacional (1) 22.68 22.03 21.82 22.68 21.38
Personal 4.1% 3.60 4.10 4.49 3.73
Transferencias del Sistema Nacional de Seguridad Social 5.59 5.52 5.07 5.22 3.82
Transferencias a las provincias y a la MCBA (2) 6.06 6.65 6.60 7.01 6.21
Intereses de la deuda éxterna 2.70 2.06 1.42 1.54 3.22
Intereses de la deuda interna 0.18 0.26 0.4%9 0.38 0.43
Otras erogaciones corrientes 4.06 3.9 4.14 4.04 3.97
Ahorro corriente del Gobierno Nacional (1} -0.31 -0.98 -1.90 -2.68 -2.87
Ahorro corriente de las empresas publicas ~1.% 0.45 0.19 -0,60 -1.22
Ahorro neto de los intereses de la deuda . 1.01 1.94 1.84 1.05 1.35
Intereses de la deuda externa 1.97 1.42 1.60 1.62 2.49
Intereses de la deuda interna 0.53 Q.07 0.05 0.03 0,08
Ahorro corriente del sector publico nacional -1.82 -0.53 -1.7 -3.28 -4.09
Financiamiento por emergencia econdmica . 0.66 0.53 0.11 0.80 0.08
Erogaciones de capital del sector pﬁblicolnacional {neto) 4,26 4.15 5.13 5.44 3.95
Inversién real del sector puiblico nacional 4.10 3.92 4.67 5.54 405
Inversién real del Gobierno Nacional (1) 1.28 1.33 1.9 1.56 1.16
Inversién real de las empresas pUblicas 2.82 2.59 3.16 4.00 2.89
Otras erogaciones de capital del sector publico (heto) 0.16 0.23 0.46 -0.12 -G.10
Necesidad de financiamiento del sector pUblico nacional 5.42 4,10 6.73 7.92 7.96
Uso neto del crédito interno -0.21 -0.99 0.39 0.7 0.31
Uso neto del crédito externo 0.94 1.03 3.16 2.21 0.53
Financiamiento por el BCRA 2.33 0.00 0.00 0.00 0.00
Variacién neta de activos y pasivos financieros 2.36 4.06 3.18 5.00 7.12

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de la Secretarfa de Hacienda.

NOTA 1 : Gobierno Nacional: Administracidn Nacional y Sistema Nacional de Seguridad Social.

NOTA 2 : Incluye los recursos de la coparticipacién federal correspondientes a las provincias y & la MCBA,
NOTA 3 : Incluye remanentes de ejecicios anteriores,

NOTA 4 : Presupuesto definitivo.

NOTA 5 : Presupuesto original.



Cuadro 23
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

.......................................................................................................................

Financiamiento por el Banco Central y variacién

Financia- Necesidad de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos miento de USO Neto =-==v--ommremee e e neicrea i iccei e
Per{odo corrien- tota- por finan- del Bco. Central Uso del
tes tes emergencia ciamien- crédito Total y f inanciam, Otros
econbmica to Fondo Unif. externo al (neto)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
3

1980 692.3 . 1148.2 . 475.9 90.2 385.7 406.5 . -20.8
Trim, 1 168.0 263 .1 . 95.1 63.2 3.9 26.3 . 5.6
Trim. 2 159.2 288.2 . 129.0 7.7 51,3 63.1 . -11.8
Trim, 3 202.4 313.5 v 111.1 10.2 100.9 110.6 . -9.7
Trim. & 162.7 303.4 . 140.7 -60.9 201.6 206.5 4,9
1981 657.0 1410.2 . 753.2 281.3 471.9 519.0 . ~47.1
Trim, 1 136.8 281.8 . 145.0 78.5 66.5 75.8 . -90.3
Trim, 2 . 182.1 318.9 . 136.8 36.3 100.5 114.4 . -13.9
Trim, 3 157..8 386.6 . 228.8 202.2 26.6 A4 .1 . -17.5
Trim, & 180:3 422.9 . 242.6 -35.7 . 278.3 284,7 . -6.4
1982 670.7 1270.2 . 599.5 321.5 278.0 470.5 . -192.5
Trim, 1 139.7 257.5 . 117.8 62.5 55.3 6B.4 . -13.1
Trim, 2 182.3 277.1 . 94.8 -8.4 103.2 114.7 . -11.5
Trim, 3 179.0 315.2 . 136.2 322.2 -186.0 64.0 . -250.6
Trim, & 169.7 420.4 . 250.7 -54.8 305.5 223.4 . 82.1
1983 709.3 1926.8 . 1217.5 -23.7 1241,2 1506.7 R -265.5
Trim. 1 179.3 "369.1 . 189.8 -183.2 373.0 408.2 . -35.2
Trim. 2 204.0 4B5.6 . 281.6 101.5 180.1 184.8 . -4.7
Trim. 3 182.9 520.6 . 337.7 42.8 294.9 298.8 . -3.9
Trim. & 143.1 551.5 . 408.4 15.2 393.2 614.9 . -221.7
1984 658.3 1637.7 . 779.4 48.8 730.6 735.4 . -4.8
Trim. 1 132.9 403.3 - . 270.4 24.5 245.9 253.2 . -7.3
Trim., 2 168.0 352.9" . 184.9 18.7 166.2 161.7 . 4.5
Trim. 3 180.0 350.0 . 170.90 7.1 162.9 167.0 . ~4.1
Trim. 4 177.4 331.5 . 154.1 -1.5 155.6 153.5 2.1
1985 1046.0 1889.7 57.4 786.3 ~26.3 812.6 432.8 424.9 ~45.1
Trim. 1 186.1. . 298.2 . 112.1 -48.6 160,7 159.3 . 1.4
Trim. 2 161.0 475.0 . 314.0 -15.6 329.6 273.6 72.5 -16.5
Trim. 3 306.5 - 320.2 . 13.7 -5.2 18.9 0.0 15.1 3.8
Trim. 4(4) 302.4 796.3 57.4 346.5 43,1 303.4 -0.1 337.3 -33.8



Cuadro 23 (continuacién)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

........................................................................................................................

Financiamiento por et Banco {entral y variacidn

Financia- Necesidad de pasivos de corto plazo
. Ingresos Egresos miento de USO Neto ==-r-seecmemcnccemc et amrmnmc st m
Per{odo corrien- tota- por finan- del Bco. Central Uso del
tes les emergencia ciamien- crédito Total Y financiam. _ Otros
- econémica to Fondo Unif. externo al (neto}
(2} de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3)

1986 1314.5 1737.7 68.1 355.1 356.5 -1.4 66.6 33.6 -101.6
Trim. 304.6 415.6 10.5 100.5 69.1 3.4 -0.8 34.5 -2.3
Trim. 2 360.1 444.2 20.1 64.0 158.1 -89.7 -0.9 -67.3 -21.5
Trim. 3 361.5 428.5 20.2 46.8 21.4 25.4 16.1 55.0 ~45.7
Trim. 4 288.3 449.4 17.3 143.8 107.9 35.9 52.2 1.4 -27.7

1987 19e7.7 1607 .1 2.5 406.9 547.9 -141.0 9.4 -44.,7 -175.7
Trim. 1 291.3 .5 2.1 78.1 119.0 -40.9 21.3 -14.9 ~47.3
Trim. 2 300.9 422.1 0.3 120.9 110.9 10.0 15.1 9.2 -14.3
Trim, 3 337.7 417.4 0.? 7.6 172.8 -93.2 2.1 -15.7 ~79.6
Trim, &4 267.8 396.1 0.0 128.3 145.2 «16.9 40.9 -23.3 -34.5

1988 511.2 899.0 97.1 290.7 267.0 23.7 8r.7 -28.6 -35.4
Trim, 1 156.3 265.6 0.0 110.3 166.4 -56.1 5.8 -87.3 25.4

-Trim, 2 128.5 236.8 60.5 47.8 -6.0 53.8 17.4 55.7 -19.3
Trim, 3 126.7 198.1 17.3 54.1 26.5 27.6 30.3 9.9 -12.6
Trim. & 9.7 197.5 19.3 78.5 ' 80.1% -1.6 34.2 -6.9 -28.9

1989 T47.3 916.2 38.6 130.3 402.3 -272.0 63.3 -169.7 -170.6

Trim. %(5) 135.8 2B83.7 29.5 118.4 132.6 -14.2 14.2 -2.0 -26.4
" Trim. 2(6) 252.0 (7 207.9 6.3 -50.4 113.8 -164.2 28,5 - -182.3 -10.4
Trim. 3{6) 167.7 219.5 2.5 49.3 60.4 -11.1 25.6 -3.6 -33.1
Trim. 4(6) 191.8 205.1 0.3 13.0 95.5 -82.5 0.0 8.2 -100.7



Cuadro 23 (continuacién)

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

{Unidades: australes a precios de 1970} (1)

........................................................................................................................

Financiamiento por el Banco Central y variacién

Necesidad
de Uso nNeto --s-=cescesvocancanan -
finan- del Bco. Central
ciemien- crédito Total y
to fondo Unif.
de Ctas., Of.
-11.4 3.9 -43.3 0.0
-5.9 -37.5 31.6 11.8

de pasivos de corto plazoe

Uso del

financiam, Otros
externe al {neto}
Gob. Nac,

3)

-3.9 -39.4

-57.3 771

........................................................................................................................

. financia-
) Ingresos Egresos miento
Per{odo corrien- tota- por
tes les emergencia
econémica
)
1990 . ‘
Trim. 1(6) 142.4 131.4 0.1
Trim. 2¢6) 1601 154.3 0.1
FUENTE: Ofigcina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre
NOTA 1: Datos deflactados por el fndice de precios
NOTA 2: Fondos recasudados por el régimen de ahorro

NOTA 3:
NOTA 4:

NOTA 3
NOTA 6
NOTA 7@

. e e

Transferencias al Gobierno Nacional de créditos externos contrafdos por el Banco Central.

datos de la Tesorer{a General de ta Macidn.

al consumidor,
obligatorio.

Las cifras del mes de diciembre incluyen la utilizacién de fondos en divisas transferidos a la Tescreria

por el Banco Central (en virtud de créditos obtenidos por éste en el exterior en su carécter de agente fi-
nanciero del Gobiernc Nacional), asf como la contabilizacién definitiva de pagos externcs efectuades ante-
riormente por el Banco Central por cuenta del Gobiero Naclonal.

Cifras provisorias
Cifras estimadas con informacién parcial.

Incluys en mayo el producido de La venta de lﬁ enbajada er Tokio (aproximadamente 137 australes de 1970).
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Cyadro 24
TESORERIA GEMERAL DE LA NACION

{unldades: austrailes a precios de 1970} (1)

Financlamlento por el Banco Central y varlaclon

. flnancla- Necesidad . de paslvos de corto plazo
Ingresos Egresos miento de USO RBLO = - vm oo e e e e
Par iodo corrien- tota- par . fInan- det Bco. Ceniral Uso dei
tes les emergancia clamlen- crédito Total v financiam, Otros
economica - to fondo Unir. externo al (neto)
() de Ctas. Of.  Gob. Nac.
(3}
1986
£ne. 197.5 126.3 7.2 11.6 1.0 10.6 0.0 6.4 4.2
Feb. 100.3 135.2 2.8 2.1 85.12 -53.1 -0.8 " -48.6 -3.7
Mar . 96.8 1541 0.5 56.8 171 73.9 0.0 76.7 -2.8
abr . 119.4 149.0 16.5 13.1 40.5 -27.4 -G.9 -13.1 -13.4
May. 108.2 87.0 2.3 -13.5 38.6 -52.1 0.0 -18.6 -33.5
fun. 132.5 198.2 1.3 64.4 79.1 -14.7 ¢.0 -35.6 10.9
jul. 134.2 154 .6 8.8 1.6 -4.1 15.7 -1.3 61.3 -44.3
Ago. 120.0 120.7 10.5 -9.8 5.5 -15.3 -0.1 10.1 -25.3
Set. 107.3 153.2 0.9 45.0 19.9 25.1 17.5 -16.4 4.0
oct. 107.1 120.3 9.6 12.6 3.8 8.8 0.0 16.5 -7.7
Nov . 98.9 160.3 11.9 48.5 " 60.2 -11.7 4.9 -10.6 -6.0
DIic. 82.1 168.8 3.9 82.7 43.8 38.9 47.2 5.5 -13.8
1987
Ene. 117.2 135.7 0.2 18.3 45.1 ~216.8 0.0 -16.12 -1G.6
Fab. 7.1 1116 © 1.8 17.6 23.4 14.12 1.1 1.4 -18.5
Mar . 102.0 124.2 0.1 2.1 50.4 -28.3 0.0 -10.1 -18.2
Abr, 89.4 137.7 0.1 48,2 a5.4 ~37.2 6.9 -34.1 -10.0
may. 91.3 107.9 0.1 16.5 -t2.4 28.9 0.0 22.3 6.6
Jun 120.2 176.5 0.1 56.1 3.0 18.12 8.2 21.0 -11.0
Jul. 139.5 158.9 0.0 19.4 89.4 -70.0 -2.7 -12.9 -53.4
AGO. 91.5 118.2 .0 6.7 13.8 2.9 0.0 -25.3 8.1
Set. 106.7 140.2 0.0 33,5 59.6 -26.1 5.9 22.4 -54.4
oce. 92.6 1i8.1 Q.0 25.5 -1.0 6.5 1.5 ~50.0 55.0
NOv. 78.7 124.0 0.0 45.3 29.4 15.9 13.3 35.3 -31.7
Dic. 96.5 154.0 0.0 57.5 116.7 -59.2 6.0 -8.6 -56.6
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Cvadre 24 {contlnpacion)
TESORER!A GENERAL OFf LA NACION

(Unidades: australes a preclos de 1970) (1)

Financlamiento por el Banco Centrai v variacloen

Financla- Necesldad de pastvos de corto plaro
ingresos  Egresos mento de USO NBLD  “---s s mmro o et e aa ok
Per jodo corrien- tota- por - finan- de! ) Bco. Central  Uso del
tes les emergencla .ciamien- credito Total ¥ financlam, otros
- economica to Fondo Untf. eaxterno al (neto)
B ) . de Ctas. Of.  Gob. Nac.
(1)
1988
Ene, 53.6 101.0 0.0 47.4 42.4 5.0 5.9 -31.9 3.0
Feb. 43.0 74.9 0.0 3.9 9.8 22.% 0.0 34.9 -12.8
war ., 9.7 90.7 0.0 3t.Q 114.2 -83.2 -0.1 =90, 3 7.2
apbr, 30.1 5.8 - 7.9 17.8 0.9 16.9 6.7 17.0 -6.8
May. 47.1 80.9 21.2 12.6 1.7 10.9 6.9 14.9 -190.9
Jun, 51.2 80.0 1.4 17.4 -8.6 26.0 3.9 . 23.8 -1.7
ul. 45.0 79.1 10.7 23.4 23.6 -0.12 8.7 -2 -6.8
Ago., 42.8 60.1 5.9 11.4 1.6 9.8 3.6 11.4 -5.2
Set. 38.9 58.9 0.7 19.3 1.3 18.0 18.1 0.7 -0.8
oct. 30.2 8.1 0.3 17.6 2.0 15.6 16.6 -0.1 -0.9
Nov. 39.3 49,3 0.2 9.8 14.1 -4.3 0.0 . -0.6 -3.7
Dic. 30.13 100.t 18.8 51.0 64.0 -13.0 17.6 -6.0 -24.6
1989 .
Ene, 49.7 62.3 0.6 12.0 6.1 5.9 -5.2 6.5 4.6
Feb, 60.7 136.5 7.8 68.0 99.7 -31.7 5.0 -36.0 -0.7
Mar.(4) 15.4 84.9 21.1 38.4 26.8 11.6 14.4 7.5 -30.3
Abr.(5) 19.8 62.7 1.9 41.0 65.3 -24.3 8.0 -34.3 2.0
May.(5) 159.4 (6) 65.8 0.7 -94.3 32.5 -126.8 1.9 -151.8 13.1
jun. (s} 73.1 79.7 3.7 1.9 17.0 -14.1 8.6 3.9 ~16.6
Jul. (5) 39.4 64.2 0.9 23.9 56.6 -32.7 4.2 -16.2 -20.7
Ago. (5) 59.0 77.8 1.0 17.8 3.7 14.1 7.6 23.8 -17.3
set.(5) 69.3 77.5 0.6 7.6 0.1 7.5 13.8 9.6 -15.9
oct. (5) 67.1 67.7 0.1 0.5 -6.2 6.7 0.0 7.7 -21.0
Nov.{(5) 70.0 73.4 1.0 2.4 46.8 -44.4 0.0 -10.9 -33.5
Dlc.(5) 53.8 64.0 0.1 10.1 54.9 -44.8 0.0 1.4 -46.12



fi-
o

Cuadro 24 (contlnuacion)
TESORER{IA GENERAL DE LA NACION

{Unidades: australes a prectos de 1970) (1)

Financiamlento por e! Banco Central y variaclon

Financia- nNecesidad de pasivos de corto plazo
Ingresos EQresos miento de USO N@LO ------=-s - oo cecsrmccmmeeao oo
Per 10do cofrlen- - tota- por finan- . del Bco. Centrat Uso del
tes les emergencla clamien- ~ c¢redito Total y financiam. otros
econamlca to fondo Unit.  externo al {neto)}
(1) de Ctas. Of. Gob. Nac.
' (3
T 1990
Ene. (5) 55.4 43.5 0.0 -11.9 19.8 -31.7 0.0 2.7 ~-34.4
Feb.(5) 44.7 39.0 0.1 -5.8 -7.5 1.7 0.0 0.5 1.2
Mar . (4} 42.3 48.6 0.0 6.3 19.6 -13.3 0.0 7.1 -6.2
Abr.(5) 49.4 41.4 0.1 -B.1 6.8 -14.9 0.0 -10.3 -4.6
May. (5) 55.2 54,7 0.0 -0.5 ~31.2 0.7 0.0 -15.8 46.5
fun. (5) 55.5 58.2 0.0 2.7 -13.1 15.8 11.8 -31.2 35.2
jut . (5} . 437 74.4Q 0.0 30.3
Ago.(5) 45.6 46.1 0.0 0.5

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Afres, sobre datos de !a Tesoreria General de la Naclén.

NOTA 1: Datos deflactados por el Indlce de precios al consumidor.

NOTA 2: Fondos recaudados por el régimen de ahorro obdlgatorio.

NOTA 3: Transferencias al Goblerno Nacional de créditos externos contraldos por el Banco Central.

NOTA 4: Clfecas pravlsorias. :

NOTA 5: CHfras estimadas con Informacidn parclal.

NOTA 6. InCciuye el producico de ia venta de ta embajada en Tokio (aproximadamente 137 australes de 1970).



Cuadro 25
RECAUDACICON DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

...............................................................................................................

Aportes Total Sobre e Otros
Periodo Total previ- de comercio  Total DGI Transf. impues-
g sionales  impuestos exterior (2) Total IVA de tos

1980 2019.7 620.7 1399.0 207.0 1192.0 845.1 448.4 139.5 346.9
Trim, 1 479.8 167.3 312.5 47.9 264.6 196.9 103.3 28.9 67.7
Trim, 2 482.8 154.6 328.2 50.9 277.3 183.5 , 96.6 24.9 93.8
Trim. 3 564.4 178.6 385.8 36.5 329.3 225.1 1141 44 .4 104,2
Trim. & 492.7 120.2 372.5 51.7 320.8 239.6 136.4 41.3 81.2

1981 1843.0 363.8 1479.2 201.6 1277.6 948.9 521.8 211.2 328.7
Trim. 1 470.3 97.0 373.3 46.3 327.0 262.3 136.0 50.8 64.7
Trim. 2 478.7 6.4 382.3 57.4 324.9 231.0 130.3 47.9 93.9
Trim, 3 440.7 85.2 354.5 54.3 300.2 212.6 110.4 52.9 87.6
Trim. 4 453.3 84.2 369.1 43.6 325.5 243.0 125.% 59.6 82.5

1982 1717.3 298.3 1419.0 181.9. 12371 881.1 422.2 241.0 356.0
Trim, 1 432.3% 89.4 342.9 40.3 302.6 219.1 107.8 56.1 83.5
Trim, 2 438.3 70.6 367.7 45.5 322.2 223.5 107.0 61.8 98.7
Trim, 3 434.2 7.0 363.2 47.0 316.2 211.5 9.7 38.0 104.7
Trim. & 412.5 67.3 345.2 9.1 296.1 227.0 107.7 65.1 69.1

1983 1838.5 321.8 1516.7 307.5 1209.2 833.0 385.2 278.0 326.2
Trim. 1 445.6 80.0 365.6 85.9 279.7 218.3 88.4 7.6 61.4
Trim, 2 502.6 78.6 424.0 ?1.3 332.7 224 .4 100.8 69.4 108.3
Trim. 3 46B.6 82.3 386.3 75.1 .2 219.3 98.0 .7 N.9
Trim. 4 421.7 8.9 340.8 55.2 285.6 221.0 $8.0 65.3 64.6

1984 1757.5 353.9 1403.6 268.8  1134.8 2.7 323.3 361.1 o 2221
Trim. 1 422.2 90.8 3.4 66.7 264.7 210.2 78.4 67.1 54.5
Trim., 2 447.4 79.4 368.0 79.6 288.4 222.3 78.4 84.4 66.1
Trim. 3 461.7 87.2 374.5 75.0 299.5 246.3 85.2 108.4 53.2
Trim. 4 426.2 96.5 329.7 47.5 282.2 233.9 81.3 101.2. 48.3

1985 1948.9 465.2 1483.7 348.7 1135.0 880.6 329.0 31t.2 254.4
trim. 1 397.7 108.5 289.2 62.0 227.2 177.2 65.3 63.8 50.0
Frim. 2 414.7 110.2 304.5 43.8 220.7 167,7 61.7 61.2 53.0
Trim. 3 578.4 132.4 446.0 116.4 329.6 260.2 98.7 96.1 69.4
Trim, 4 '558.1 114.1 444.0 856.5 357.5 275.5 103.3 Q0.1 - 82.0



Cua_df;o 25 (cont'inuacién)
RECAUDACION DE EMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES
{Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Apartes Total Sobre e Otros
Periodo Total previ- de comercig  Total DGI Transf. impues-

sionales  impuestos exterior  (2) Total VA de tos
_ {3) combust. (4

1986 2144.3 596.5 1547.8

20.5 12573 9493 3953  264.1  308.0
Trim, 1 528.7  163.0  365.7 7.0 294.7  227.9 98.2 52.5 66.8
Trim, 2 568.8  143.0  425.8 80.7  3845.1  253.6  113.5 67.2 91.5
Trim, 3 584.3 164.2  420.1 . - 80.5  339.6  261.1 101.9 89.3 78.5
Trim. 4 262.5 1%6.3  336.2 58.3  277.9  206.7 81.7 55.1 1.2
1987 . 2120.4  §40.1  1480.3  234.8  1245.5  889.7 - 415.7 178.2  355.8
Trim. 1 502.0  169.3  332.7 51,8  280.9  218.6 95.9 61.5 62.3
Trim, 2 51.8 1733 368.5 62.9 3056  230.2  105.9 25.5 75.4
Trim, 3 586.9 147.3  439.6 62.2  317.4  286.1 123.1 ai.l 131.3
Trim. 2 289.7 150.2 3395 57.9  281.6  194.8 90.8 0.1 86.8
1988 1994.1 558.0' . 1436.1 186.9  1249.2  913.0  324.0  233.6  336.2
Trim. 1 278.9 144.4 3.5 50.8  283.7 . 207.4 85.6 23.6 76.3
Trim, 2 294.8 116.0  378.8 53.7 3.1  232.4 87.5 54.7 92.7
Trim, 3 512.9 138.5  374.4 50.8  323.6  237.0 74.9 70.3 86.6
Trim. 4 507.5  159.1 348.4 3.6 316.8  236.2 76.0 65.0 80.6
1989 (5)  1828.2  438.8  1389.4  298.7  1090.7  748.7  250.3  200.1 342.0
Trim. 1 458.2 . 153.7  304.5 2.3 218.2  208.9 63.4 57.1 69.3
Trim. 2 3.7 886 311.1 70.9  240.2  163.5 43.1 64.0 76.7
Trim. 3 475.8 84.8  341.0  104.7  23.3  158.3 63.5 32.6 78.0
Trim, 4 544.5  111.7  432.8 9.8  336.0  218.0 80.3 a7.4 118.0
1990 (5) 3
Trim. 1 374.4 85.6  288.8 83.9  204.9  133.6 49.7 35.3 ;%.g

Teim, 2 443.2 120.9 322.3 2.6 - 249.7 198.5 87.4 36.

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de 1a Direccién General Inpositiva, la Administracién
Naciona) de Aduamas y 1a Secretarfa de Seguridad Social.

NOTA 1: Datos deflactados por e) indice de precios al consumidor.

NOTA 2: Impuestos recaudados por 1a Direccién General Impositiva. ,
NOTA 3: A partir de julio de 1989 incluye el impuesto a la primera venta agropecuaria, con vigencia hasta que
al gereralizarse la aplicacidn del IVA tales actividades queden gravadas por dicho impuesto,

NOTA 4: A partir de marzo de 1988 incluye el impuesto adicional a los combustibles con dgestino al sistema de
sequridad social y a partir de junio del mismo afio el destinado a cubrir desequilibrios provinciales.
NOTA 5: Cifras provisorias. '



Cuadro 26
RECAUDACION OE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES
(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Aportes Total Sobre e Otros

Periodo - Total previ- de camercic  Total DGI Transf. impues-
: sionales impuestos exterior (2) Total Iva de tos

(3) combust. (4)

1986 -
Ene 189.6 59.9 129.7 27.1 102.6 78.4 28.1 22.7 24.2
Feb 174.2 5.3 119.9 20.6 99.3 76.6 38.1 12.3 22.7
Mar 164.8 48.8 116.0 23.2 92.8 72.8 32.0 17.5 20.0
Abr 189.5 49.5 140.0 27.0 113.0 90.7 40.4 26.1 22.3
May 172.2 45,5 126.7 23.5 103.2 75.6 35.5 16.4 27.6
Jun 706.8 47.9 158.9 30.1 128.8 87.3 37.6 24.7 41.5
Jul 219.7 67.4 152.3 30.3 122.0 91.5 33.4 33.5 30.5
Ago 187.2 47.0 140.2 26.6 113.6 87.4 32.7 32.5 26.2
Set 177.2 49.8 127.4 23.5 103.9 82.2 35.7 23.3 21.7
Oct 17.7 44.6 127.1 21.6 105.5 82.1 32.9 24.9 23.4
Nov 154.7 43.6 i11.1 18.0 93.1 66.9 25.9 18.6 26.2
Dic 136.2 38.2 98.0 - 18.7 79.3 57.7 22.9 11.5 21.6

1987
Ene 196.3 69.4 126.9 16.7 110.2 82.2 34.4 26.7 28.0
Feb 135.6 . 31.3 84.3 14.4 69.9 54.0 18.7 16.5 15.9
Mar, 170.2 48.7 121.5 20.7 100.8 82.4 42.8 18.4 18.4
Abr. 167.1 58.0 109.1 19.7 89.4 73.5 33.6 16.3 15.9
May. 163.6 49.4 114.2 19.9 94.3 76.8 35.1 16.6 17.5
Jun, 211.2 66.0 145.2 23.3 121.9 79.8 37.3 12.6 2.1
Jul. 258.8 60.4 198.4 24.3 174.1 112.5 59.6 18.8 61.6
Ago, 157.5 43.8 113.7 19.5 94.2 61.7 28.6 16.3 32.5
Set. 170.6 43.1 127.5 18.5 109.0 .71.9 34.9 11.9 7.1
Oct. 144.7 35.8 104.9 19.3 85.6 58.2 29.5 7.6 27.4
Nov 163.2 46.0 117.2 20.1 97.1 67.5 3.4 10.8 29.6
Dic 181.8 64.4 117.4 18.5 98.9 69.2 29.9 11.8 29.7



Cuadro 26 (continuacion)
RECAUDACION DF IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES
(Unidades: australes a precios de 1970) (1)

Apories Total Sobre  mmeremememeeeceooocoooooceooeee Otros
Perfodo - " Total previ- de comercioc  Total 0GI Transf. impues-
sionales  impuestos exterior (2} Total Iva de tos

1988
Ene. 164.5 56.1 108.4 14.5 93.9 67.0 22.0 14.7 26.9
Feb. 152.0 46.¢ 105.8 18.2 87.6 62.8 28.7 8.7 24.8
Mar, ©162.3 42.1 120.2 18.1 102.1 7.6 30.0 20.2 24,5
Abr, I51.2 42.8 108.4 15.6 92.8 70.1 29.4 13.9 22.7
May, 168.3 38.0 130.3 19.1 111.2 77.8 29.0 17.9 33.4
Jun. 175.4 35.2 140.2 19.0 121.2 B4.5 29.2 22.9 36.7
Jul. 183.9 55.6 128.3 17.2 11,1 79.5 26.1 21.6 3.6
Ago. 163.9 38.8 125.1 17.4 107.7 79.2 25.2 25.3 28.5
Set. 165.1 44.1 121.0 16.2 104.8 78.3 23.6 23.3 26.5
Oct. 151.5 ~ 2.1 109.4 11.1 98.3 72.5 20.7 22.6 25.8
Nov. 177.0 48.6 128.4 11.0 117.4 85.9 28.7 24,2 31.5
Dic. 179.1 68.4 110.7 9.6 101.1 77.8 26.6 18.2 23.3
1989 (5) . -
Ene. 167.6 61.1 106.5 7.9 98.6 13.2 2.7 18.9 25.4
Feb. 145.4 48.2 - 97.2 8.3 88.9 68.7 20.1 -17.1 20.2
Mar. 145.2 44.5 100.7 10.1 90.6 66.9 21.6 21.1 23.7
Abr. 129.6 41.0 88.6 9.1 79.9 £0.0 15.2 21.4 19.5
May. 113.2 25.9 87.3 18.4 68.9 46.1 10.7 17.3 22.8
Jun, 156.7 21.7 135.0 43.3 91.7 57.4 17.2 25.3 34.3
Jul. 113.4 18.5 94.9 28.4 .66.5 43,6 14.6 13.9 22.9
Ago. 146.9 30.4 116.5 4.4 73.1 51.7 22,7 9.1 23.4
Set. 165.5 35.8 129.7 34.9 94.8 63.1 26.2 8.5 31.7
Oct, 181.0 38.2 142.8 36.3 106.5 7.2 28.4 17.0 29.3
Nov. 196.4 -43.4 153.0 34.9 118.1 8.2 30.0 17.7 39.9
Dic. 167.3 30.2 137.1 25.7 111.4 6.6 22.0 12.7 48.8



~ Cuadro 26 (continuacion)
RECAUDACION DE [MPUESTOS ¥ APORTES PREVISIOMALES NACIONALES
{Unidades: ausﬁra1es a precios de 1970} (1)

. Aportes Total Sebre  mmmememoseeomeeeoeeeo = s - Otros

Per ioda | Total previ- de comercio Total DGI Transf. impues-
sionales impuestos exterior (2) Total VA de tos

3) combust.(4)

1890 (5) i
Ere. 157.6 36.7 120.9 30.3 90.6 50.6 15.4 16.6 40.0
Feb. 112.8 26.9 85.9 26.1 59.8 41.6 14.8 9.0 18.2
Mar, 103.9 21.9 B2.0 27.5 54.5 41.4 19.5 10.2 13.1

" Abr, 128.4 35.4 - 93.0 23.9 69.1 56.8 27.6 9.9 12.3
May. 158.1 43.7 114.4 27.1 87.3 72.6 29.9 13.7 14.7
Jum. 156.8 41.8 115.0 21.6 93.4 69.2 30.0 12.6 24.2
Jul, 160.2 56.5 103.7 19.5 84.2 63.4 29.7 B.9 20.8
Aga. 146.6 45.5 101.1 19.0 B2.1 63.1 26.4 11.0 19.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en'ﬁﬁenos Aires, sobre datos de la Direccibdn General Impositiva,
ta Administracion Nacional de Aduanas y la Secretaria de Seguridad Social.

NOTA 1: Datos deflactados por el indice de precics al consumidor.

NOTA 2: topuestos recaudados por la Bireccidn General Impositiva.

NOTA 3: A partir de julio de 1989 incliuye el impuesto a la primera venta agropecuaria, con vigencia hasta que
al generalizarse 12 aplicacién del IVA tales actividades queden gravadas por dicho impuesto.

NOTA 4: A partir de marzo de 1988 incluye el impuesto adicional a los combustibles con destino al sistema de
sequridad social y a partir de junio del mismo afio el destinado & cubrir desequilibrips provinciales.

NOTA 5: {ifras pravisorias.
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Cuadro 27 (continuacidn)

DETERHI.NANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuciones al crecimiento de (a base (1)

(Unidades: porcentajes)

Sector = seemeesseesssecesccssccactaocssmescdseroonoooarea oo Crédito a
Base externo Otros créditos Otras
Perfodo monetaria Total Cuenta de ---=--v----eccmmecccmcccccacanesn. entidades cuentas
(neto) Total regulacidn Financiam. Resto dei
monetaria Total en moneda financia- financieras (neto)
{neto) (neto) extranjera miente
{2 (neto)(3) {neto)(&)

1986 346.7 -3.8 38.5 109.5 2.2 47.3 48.9 -1.6 165.8 -236.8
Trim. 1 -0.1 -0.3 0.2 19.3 7.8 11.5 11.8 -0.3 10.7 -29.8
Trim. 2 131 7.7 5.4 21.7 10.6 11.2 1.7 -0.6 14.0 -30.4
Trim. 3 7.9 2.2 5.6 20.6 14.8 5.8 5.7 0.1 8.3 -23.2
Trim, & 10.5 -11.2 21.7 37.1 22.2 14.9 15.5 -0.6 108.1 -123.4

1987 4.7 -27%.2 375.9 485.3 177.5 307.8 307.4 0.2 454.2 -565.7
Trim. 1 3.6 4.3 7.9 13.7 20.3 13.4 16.0 -2.7 20.1 -45.9
Trim. 2 15.2 -12.3 7.5 45.9 26.2 19.7 19.6 0.1 31.3 -49.8
Trim. 3 17.2 -11.1 28.3 48.2 47,2 1.1 8.2 -7 59.9 ~79.8
Trim. 4 390.2 -178.0 217.2 247.7 52.7 195.0 187.0 8.0 236.2 -266.7
1988(5) 417.8 235.1 182.7 956.4 659.3 297.2 119.8 117.3 1348.9 -2122.6
Trim. 1 15.4 -5.1 20.6 99.8 65.8 339 19.9 14.0 B3.9 -168.1
Trim. 2 50.5 41.8 8.7 117.3 7.1 20.1 - B 12.1 198.6 -307.1
Trim. 3 94.3 78.0 16,3 208.7 137.8 71.0 28.0 43.0 346.3 - -538.7
Trim. & 53.4 16.7 36.7 106,2 n.7 34.6 12.4 22 127.1 -196.6
1989(5) 5026.4 2039.1 2987.2 5000.5 3534.9 1465.6 462 .4 1003.2 13096.5 -15109.8
Trim. 1 7.6 -34.3 41.9 1419 109.0 32.9 3.4 9.5 91.3 -191.4
Trim. 2 388.1 211.0 177.2 1022.8 574.9 647.8 -70.9 518.7 1232.2 -2077.8
Trim. 3 355.2 384.8 -29.6 565.2 393.0 172.2 44.9 127.3 1754.0 -2348.8
Trim, & ‘114.3 -7.3 121.7 32.9 31.0 1.9 1.7 -9.8 103.0 -14.2

FUENTE: 0f1c1na de {a CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como (X(t)-X({t-1))}/B(t-1), donde X(t) es el saldo de X a fines del perfodo t y B(t-1) es el saldo de
{a base monetaria a fines del perfodo t-1,

HOTA 2: Wide el saldo meto acumnilado de los intereses sobre reservas bancarias y redescuentos.

NOTA 3: Créditos, neto de depSsitos. Esta cuenta, creade en junio de 1985, incluye los créditos tomades en el exterior
por el Banco Central y transferidos al gobiernc. En las estadfsticas monetarias, la contrapartida se debita en
la cuenta “sector externo”. A partir de diciembre de 1985, se imputaron definitivamente los pagos externes
efectuados por el BCRA por cuenta del Gobierno Nacional que se encontraban pendientes de registracidn.

HOTA 4: Incluye adelantos al Gobierno Nacional, valores pdblicos en poder del BCRA y los intereses devengados sobre
préstamos al Gobierno, neto de depésitos del Gobierno Naciomal y otros organismos publicos en el BCRA.

NOTA 5: Cifras provisorias.
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Cuadro 28

OETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuclones al crecimlignto de 1a base 1)

porcentajes)

(Unidades:

Iinterneg

to

creéedl

t o a- ! Goblerno

credi
T - Credito @

Sector

Dtras
cuentas

otros creditos
Cuenta 0@ --------eu---omemmeeo oo ....-.. pontldades

regulaclon
monetaria

externo

Base

Per fodo monetarla

Total

Resto del

Financlam.

Total

(neto)

en moneda financia- financleras (neto)
. mlento

Total
(neto)

extranjera
(neto)(3)

(neto)

(heto)(4)

(1}

1986

-12.12
~22.2

A
7.2

.2
1

-0.0

A

6.3

11

-8.0

Ene.

3.9

3.8

2.

7

-8.9

Feb.

3.0
6.4

1

2.9
3.4

13.5 -5.4 8

mar.

-16.3

A
A

-0.4

3.0
3

2

.2

7.0

5.4

Abr .

“11.2

3.9

4.0

.7

7.2
5.3

May .

4.9
6.5

3.6 4.

3.7
5.0

N

10.4

9.0

jun.

.2
.4

-12.8

~0.3

.1

-0.1

6.6

3.9
6.2

Jul.

2

6.0

1
-0.4

7.4
-1

-4

a00.

Set.

5.2

0.1
-0.90

-1

-1

1

5.8

4
7.8

16.0

-4
-3
13.
1

-19.4
-10.9
-91

2.0 8.5

7.9
5.8

2.¢
7.8

5.3

.1

ace.

8.6
89.1

1

k| 7 2
.4

-3.8

7.4
7.8

Nov.

.7

13

Dic.

1987

-10.4

7
2
6.8

7 3.2 0.5
-0.4
11

6.9

7.6
6.8

6.0 -0.5 6.6 11
-1

-5.7

Ene.

~22.8

7.3

13.7

-3.8

Feb.

-§1.3
~12.6

-2.8

.2 .4 7.9 5.6
1"

3.6
1.8

10.2

Mar.

.0

5.6

4

7
8.8

Apr .

-13.4
-20.7

7.0

1"

4

4.8
9.0

3.0 3.6
18

-7.5

May .

.6
.3

-0.3

.1

.2
13.8

Jun,

-14.5

11

4.6
-0.9

.3

11
14

17.0

-2.8

11

jul.

-24.7
-34.1

20.7

-9

4.6
23.4
24,

0.5

3.0

1

-0.2

5.6

12

5.1 -

12

Set.

17.8
22,

-34.8

27.3
12
156.6

1

16.8

.4

Gct.

-27.7
-160.3

6

7.8
148.8

17.
164.0

A

160.2

«1

-147.5

Nov,

5.5

143.3

15.2

12.7

Dic.



Cuadro 28 (contlnpacién)

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contrlbuciones al crecimlgnto de la base (1)

{Unidades: porcentales)

Creéedl to Interno
cCréedito al Goblterno
B e et e Credito a
Base externo Otros créditos Dtras
Per lodo monetaria Total Cuentd de -===scvmocmrccec e rreaaaaa entldades cuentas
{neto)l Total rgulacion fFinanctam. Resto de!
monetaria Total  en moneda flrancfa- financleras (neto)
{neto) (neto)  extranjera mlento
(23 (netol(3) (neto)(4)

1988 (5) .
Eng. 6.3 -7.1 13.4 4.9 18.5 6.4 5.1 1.3 15.0 -26.5
feb. -5.5 0.0 -5.5 21.0 17.2 3.8 6.8 -3.0 8.9 -55.4
mar ., 14.8 1.9 12.9 52.3 28.9 23.4 7.5 15.9 42.9 -B82.3
Abr ., 10.3 4.5 5.8 30.6 26.6 4.0 4.1 0.1 32.7 -57.5
may. 18.7 9.4 9.3 - 42.0 25.1 16.9 3.8 13.2 59.6 -92.3
jun, 15.0 20.6 -5.6 30.7 32.7 -2.0 -0.2 -1.8 76.5 -112.8
jul. 34.2 1.2 13.0 68.6 55.4 13.2 4.8 8.4 84.1 -139.7
AgGO. 18.5 34.6 -16.1 49,1 34.8 14.13 1.0 11.3 74.4 -139.6
Set. 22.2 6.6 15.6 46.7 22.4 24.13 121 12.2 102 .1 -133.1
oct. 5.5 2.4 3 8.0 19,14 8.9 k| 5.8 9.5 -54.4
Nov. 17.5 =5.0 22.6 27.4, 0.0 7.3 2.6 4.7 25.6 ~30.4
Dic. 23.7 15.8 7.9 . 19.8 25.4 14,4 5.3 9.1 56.9 -88.9

1989 (5)

Ene. 1.4 -3.1 1.6 .5 3.4 7.0 1.3 5.8 23.6 -52.5
Feb. 5.4 -2, 7 8.1 43.7 7.0 14.7 16.3 -1.6 36.13 -49.9
‘mar, 3.6 -8.5 121 67.8 56.8 1.0 5.9 5.1 30.8 -86.4
ADF . 7.2 12.4 14.8 41.5 19.9 1.6 1.1 20.5 t105.9 -132.6
May . -108.4 132.4 -24.0 138.7 69.2 69.6 -59.8 1219.4 264.9 -427.7
jun. 'B4.2 11.4 72.8 303.6 176.2 127.4 1.6 125.9 297.8 ~518.6
Jul. 144.6 202.6 -58.0 265.9 189.9 76.0 11.4 64.6 331.3 -655.3
ago, 29.8 35.2 -5.4 * 86.8 53.3 33.5 6 24.9 421.7 -514.9
Set. 41.4 30.2 13.1 27.4 22.9 4.5 3.9 0.6 132.4 -136.7
Oct. 29.6 6.4 13.2 18.8 8.3 10.5 8.3 2.3 28.9 -24.5
Nov. 25.5 -12.9 a4 3.2 6.3 -3.2 -3.0 -0.2 1.0 24,2
Dic. 31.7 1.8 29.9 6.2 8.9 -2.8 4.5 -7.3 36.8 -13.0
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Cuadro 28 (continuacion)
DETERMINANTES DE LA 8ASE MONETAR I A
Cantrlbuciones al crecimiento de |la base (1)
. {(Unidades: porcentafes)
Creéedlto tnterno
Credlto a Goblerno
Sector e e e e Crédito a
Base extefno . Otros crédlitos Qtras
Periodo monetaria Total CUBNta d@ ~~--rmrr--ceeer et entldades cuentas
. (neto) Total regulacliaén fFinanclam. Resto del
) monetar fa Total en moneda flinancla- flinancleras {netg)
(neto) {neto) extran)era mlento
: (2} (neto)(3) (neto)(4)
1990 (5)
Ene. 9.3 13.8 5.4 -3.4 5.1 -8.4 1.1 -9.5 95.2 ~86.4

FUENTE: Oficina de la CEPAL'en Buenos Alres., sobre datos del BCRA,

NOTA 1: Definidas como (X(t)-X(1-1))/B(t-1), donde x(t) es el saldo de X a fines del perlodo t v 8{t-1) es el saldo de

la base monetaria a fines del pertodo t-1.

NOTA 2: Mide el saldo neto acumulado de los Intéreses sobre reservas bancarlas vy fedescuentos.

NOTA 3: Créditos, nelo de depositos. Esta cuenta, creada en junlo de 1985, inciuye los creditos tomados en el exterlor
por el Banco Central y transfefldos al goblerno. En las estadistlicas monetarias, la contrapartlida se deblta en
1a cuenta “sector externg”. A partls de diclembre de 1985, se Imputaron deflinltivamente 10s pagos externos
efectuados por @f BCRA por cuenta del Gobierno Naclonal gue se encontraban pendlentes de reglstracion.

NOTA 4: Incluye adelantos al Gobierno Naclonal y otros organismos pubilcos en ¢l BCRA.

NOTA §: Cifras provisorlas.
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Cuadro 29
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONEYTARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)
{Unidades: porcentajes)
Créditeo interno
Sector . Crédito al Gobiernco
M2 bbb R LR L R R e DR LT PP crédito
Perfodo externe Ofros créditos . Otras
) Total Total Cuenta de ~-------meemmmmme el al sector cuentas
(neto) regulacidn Total Financ.BCRA Resto del
(neto) monetaria en mon.ext. fin.(neto) privado {neto)
(3) (neto) (neto)(4) (5)

1980 B&6.5 -27.4 - 113.9 18.6 -4.0 22.6 . 22.6 101.0 -5.7
Trim. 1 18.9 -2.7 21.6 1.7 -0.4& 2.3 . 2.3 22.6 =2.7
Trim. 2 11.9 -9.3 21.2 0.2 -1.0 1.2 . 1.2 21.9 -0.9
Trim. 3 18.4 -2.8 21.2 4,7 -0.7 5.5 . 5.5 19.6 =31
Trim. & 18.4 -6.3 4.7 6.6 -0.8 7.3 . 7.3 16.7 1.4

1981 i05.4 -80.2 185.6 85.3 4.4 80.9 . 80.9 172.8 -72.5
Trim. 1 5.5 -12.0 17.5 3.9 -0.9 4.8 . 4.8 24.5 -10.9
Trim. 2 18.5 -28.1 46.6 12.7 .0 12.7 . 12.7 46.3 -12.4
Trim. 3 30.0 -5.4 35.3 18.3 1.8 16.5 . 16.5 32.3 -15.2
Trim. 4 26.4 -19.6 46.0 27.8 1.9 25.9 . 25.9 35.4 -18.2

1982 150.5 -167.2 317.7 105.3 1.8 103.5 . 103.5 283.8 -71.4
Trim. 1 20.7 -9.1 29.8 16.6 0.7 15.9 . 15.9 2h.6 -11.4
Trim. 2 21.5 -22.1 43.5 13.7 0.9 12.7 . 12.7 34.3 b4
Trim. 3 16.8 -63.2 . 80.0 20.5 1.5 18.9 . 18.9 B2.6 -23.1
Trim. 4 46,3 -22.7 69.0 24.7 -1.3 26.0 26.0 56.5 -12.2

1983 425.4 -360.8 785.2 443.8 6.7 347.1 . 347.1 537.8 -195.5
Trim, 1 434 -319.5 82.9 51.4 8.9 42.6 . 42,6 54.5 -23.0
Trim. 2 39.5 -9.0 48.5 38.8 19.0 19.8 . 19.8 53.5 -43.8
Trim. 3 41,2 -41.2 B82.4 51.5% 19.1 32.3 . 32.3 62.4 -31.5
Trim. & 86.1 -80.0 166.1 82.8 7.9 74.9 . 7.9 9.8 -16.5

1984 573.3 -441.1 1014.4 459.8 176.8 283.0 . 283.0 743.5 -188.9
Trim. 1 55.8 -17.1 . 72.9 440 16.5 27.6 . 27.6 62.7 -33.8
Trim. 2 58.1 -19.8 7.9 37.6 17.2 20.4 . 20.4 66.7 -26.4
Trim. 3 53.3 -43.4 96.7 49.9 19.9 . 29.9 . 29.9 na -26.2
Trim. 4 78.3 -75.8 154.0 62.0 22.3 39.7 39.7 105.0 -13.1

1985 448.3 -292.2 740.5 406.5 127 .4. 279.1 213.0 66.1 500.9 -166.8
Trim. 1 66.6 ~60.9 127.5 70.4 3.3 39.1 0.0 39.1 106.9 -49.8
Trim, 2 121.7 -102.6 224.2 89.8 34.9 54.9 11.6 43.3 168.9 -34.4
Irim. 3 20.1 14.9 5.2 -0.7 5.2 -6.0 1.2 -7.2 13.8 -7.9
Trim. 4 23.6 -26.0 49.6 42.6 4.1 38.5 42.7 -4.2 13.9 -4.9



Cuadro 29 {contlnuaclon}

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimignto de M2 (1)

(Unldades: porcentajes)

sector
L 2 e e Tt i PR T Crédito
Per todo externo Otros ¢reditos
(2) Tolal Total CUBNLA (B =sr e oo e ail sector
(neto) regulaclon Total Flnanc. BCRA Resto dej
(neto) monetaria en mon,ext I'n,{neto) privado
(3 {neto) (netoif4y’ (5)

1986 112.8 -32.1 145.0 86.6 40.1 46.5 31.5 15.0 95.8
Trim. 1 14.2 0.9 13.2 11.4 5.0 6.4 7.6 -1.2 4.1
Trim. 2 19.2 -1.4 20,7 6.6 6.0 0.6 6.6 -6.0 16.9
Trim. 3 16.1 -7.5 23.5 14.0 7.9 6.1 3.0 3.1 1.6
Trim. 4 34.7 -13.5 48.2 0.7 1.0 19.7 7.7 12.0 27.2

1687 159.3 -219.5 378.8 2159.0 7.4 186.6 125.4 61.2 192.7
Irim, 1 16.1 -15.5 3.6 2.6 8.3 14.3 6.5 7.8 18,2
Trim. 2 22.9 -11.5 34.5 21.0 9.5 11.4 7.1 4.3 1.4
irim. 3 27.0 -24.2 51.3 9.0 16.1 12.9 2.8 10.1 37.9
Trim. 4 43.0 -86.1 129.1 94.1 16.6 77.5 58.8 18.7 52.7

1988 442.2 -112.8 555.0 386.1 .in.8 184.3 6.7 147.6 398.7
Trim. 1 37.2 -22.9 60.1 40.2 0.2 20.0 6.1 13.9 40.4
Trim. 2 52.9 -28.3 81.2 44,2 25.0 19,2 2.1 17.1 64.6
Trim. 3 70.5 -18.9 89.4 70.9 35.0 36.0 7.1 28.9 63.4
Trim. 4. 51.7 ~-3.2 54,9 38.2 0.7 17.5 3.6 13.9 38.3

1989 1144.4 -2766.2 3910.5 5397.7 1033.3 4364.4 135.2 4229.12 5286.4
Trim. 1 42.2 -78.6 120.9 76.2 3.9 44 .4 6.9 37.5 72.2
Trim. 2 399.3 -338.8 738.1 533.7 127.1 406.5 -15.7 422.2 497.9
Trim. 3 197.1 -22.0 218.1 201.2 85.0 116.2 9.7 136.5 198.6
Trim. 4 -41.1 -97.1 56.0 148.4 10.3 138.1 3.9 134.3 146.6

1990
Trim 1 316.5 -85.0 401.5 545.2 30.3 514 -5.3 520.1 780.1

FUENTE: Oflicina de la CEPAL en Bygnos Alres, sobre datos de! BCRA.

NOTA 1: ??Ilnlga? ccm? CX({) X(t-1)yrme{t-1), donde X(t) es e! saldo de X a fines del perfodo t y M2({t-1) es el saldg

nes del perigdo t-

NOTA 2: M2: ¢ircutacion monetarla fuera del sistema flnanclero + depésltos de particulares en entidades financleras,
intereses Y ajustes por indexacton devengados sobre dichos deposi

NOTA 3. Mlde el saldo netc acumglado de los Intereses sobre reservas ancarlas ¥ redescuentos

NOTA 4: Créditgs, neto de depésitos. Esta cuenta, c¢reada en funlo de 1985, incluye fos credltos tomados en el exteriof por i
Banco Central y transferidos al gobiernc. En tas estadisticas monetarlas. 1a contrapartida s¢ debita en la cuenta

.oexterno”, A partir de dicliembre Je 1985, se Imputaron def nltiva menle 10s pagos externos efectuados por el

ta del Gobierno Nacionai que 5e encontraban pendientes de re jstracten

NOTA 53: Creditos netos de depositos en el Sistema Flnanclero, Incly 5 fgnto ios (ntereses devengados sobre préstamos como

I
auuéllos sobre deposltos. goblerno esta definldo como el Gob

Ei
Publicas

rpo Naclanal,

otras
Cuentas

(neto}

de M2 3

Inciuldos los

"sector

BCRA por cuen-

Gobigrnos Locales vy Organismos v Empresas
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Cuadro 30

DETERMINANTES DE tOS RECURSOS MONETARIOQS DE PARTICULARES:

(1>

contribuclones al ¢rectmiento de M2

porcentales)

(Unldades:

ntetnao

tao

cCredl

f Goblerngog

a

Cradlito

Jactor

credito

M2

Gtras
cuentas

Otros credltos
e LT PP PP LI {

externo

Perlo-

sector

Cuenta de

Total

Totatl

Resto del

Financ.BCRA

Total
an mon.ext.

requtaclon
monetaria

{neto)

)

privado (neto)

fin.(neto}

{neto)

(neto) (neto)(4} (5)

(3}

1986

g.6
2

0.8

Ene.

-0.6

2

3.0
3.6

5.8

fab.

0.2
-0.8

0.5

-1

A

1

5

Mar .

3.0

A

3.9

.1

Abr .

-1

-2.8

1

0.5
-2

May.

jun.

5.8

3.

3.8

5.8
2

6.5

jul.

-3.8
-3.6

.2
.4

9.1

9.6

-1

.2

2.6

2
2

1.8
5.0

10.6

Ago.

2

1

7.5
13.9
1

-2.

Set.

.2
-5.8

-3.0

1

4.6

-3.3

act.

2.5

.4
1.

3.5
3.6

NOV.

7.2

L7

13.

18.4

A

Dic.

1987

4.,

1

2

6.0

-3.0 2

-11.5

.2

Ene.

-4
~2

9.8

3.0

1

7.0

2

14

Feb.

.2

7

5.8
5

6.2

3

5.9

mar .

1

2 0.8 4
~0.

2

2

8.0
7.9

-2
16.0

-1

A

6.6

Abr.

~1
-3

36

1

10.0

May.

.4

4

.2

4

6.6

~7.1

jun.

B
1
14

2.9
3.9
5.0

4.0
4

-5.2 13.9 6.9
12

-6

.7
6.4

Jui.

AQO.

~7.8

.7
10.9

3.9

-10.3 0.2
32.

9.8
12

Set.

-7.6
-7.4

-1

3.8

c.6

16.0

-19.9

.2

Oct.

10.4

.4

5.6
-50.1

11 8.8 3.2
54.9

10.8
15.1

Nov,

13.9

3.

44.8

67.4

-52.13

Dic.
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Cuadro 30 (contlnuaclion)
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimlonto de M2 (1)
(Unldades: porcentajes)
Credlito interno
Sector Creéedlito al Goblerno
M2 e e Ao Credlto
Perlo- extarno attos créditos Qtras
do (2) Total Total cuenta ge  --rm--mmmm e eeael al sector cuentas
(neto) regutacion Total FinanCc.BCRA Resto del
(neto} monetaria en mon.ext. fin.(neto) - privado (neto)
(3) (neto’ (netgi(4) 5
1958 .
Ene. B.7 -5.7 4.4 8.6 5.7 2.9 1.6 1.4 9.6 -3.8
Feb. 9.0 6.2 15.3 1.0 5.2 5.9 2.0 3.8 13.7 9.5
Mar . 15.8 -8.8 24.6 16.5 7.5 9.0 7.0 7.1 13.4 -5.13
Abr . 11.23 -B.8 20.1 10.5 6.9 3.7 1.1 2.6 16.2 -6.6
May. 14.8 ~9.5 24.2 14.2 6.4 7.8 1.0 6.9 19.4 -9.4
jun. 19.7 -7.0 26.7 14.0 8.6 5.3 -0.0 5.4 1.0 -8.2
b, 21.3 -7.8 29.1 26.1 14.1 12.0 1.2 10.8 21.3 -18.3
AGO . 1.4 -6. 5 27.9 18.2 9.8 8.5 0.8 7.6 20.6 -11.0
Set. 15.8 ~2.1 17.9 15.5 6.1 9.3 3.3 6.0 11.5 -9.1
oct. 9.7 -1.9 11.6 10.9 5.5 5.4 0.9 4.5 9.9 “9.2
Nov. 13.3 -3.9 17.1 9.4 5.6 3.9 0.7 3.1 11.8 -4.1
Dic. 22.1 1.3 19.7 13.6 7.3 6.1 1.5 4.8 12.4 6.3
1989
Eng. 11.4 -4.0 15.4 1.6 6.7 4.8 0.4 4.5 9.3 -5.5
Feb. 10.0 -26.0 36.0 1.0 7.0 14.0 - 4,1 9.8 20.2 =5.2
war . 16.1 -37.3 53.4 33.7 14.2 19.5 1.5 18.1 32.9 -13.2
ADr. 32.8 -62.1 94.9 40. 5 4.4 36.1 0.2 35.8 61.0 -6.6
May. 78.4 -113.3 191.7 101.2 14.7 86.5 -12.7 99.12 145.2 -54.,7
Jun 110.8 -53.3 164.2 151.5 43.6 107.9 0.4 107.5 103.1 -90.5
Jul. 91.2 -86.3 177.6 115.6 41.0 74.6 2.5 721 110.0 -48.1
Ago. 27.9 19.5 8.4 19.9 14.7 5.2 2.4 2.8 12.2 -33.7
Set. 21.5 1.9 10.4 19.4 6.4 13.0 1.1 11.9 18,9 -17.9
oct 9.5 2.6 6.9 5.9 2.7 3.2 2.7 0.4 14, % -13.1
Nov 7.2 -5.5% 12.6 1.9 2.5 8.6 -1.1 9.8 $17.4 -15.8
pic -49.8 -79.8 ag.1 1".Q 4,1 106.9 2.1 14.8 96.7 -177.%6



Cuadro 30 (continuvacién)

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICUALARES:
Contrlbuclones al crecimlento de M2 (1)

{Unlgades: porcentales)

Crédlito Interno
sector Credlto al Goblerno
M2 e e D creédito
Par to- externo Olros Crédltos otras
do (23 Totat Total cuenta de@ -------eememesccccncecan remmrrccma. at sector cuentas
(neto) ' regulacion Total Financ.BCRA Resto det
(netoj monetarla en mon.ext. fin.{neto) privado (neto?
(3} (neto) (neto)(4) (5)
1990
Ene. 113.8 13.3 90.5 61.0 6.1 54.9 1.3 53.5 85,5 -56.0
Feb. 24.@ -154.9 179.1 186.8 8.9 178.0 -4,2 182.2 272.1 ~280.1
Mar . 56.9 831.9 -27.1 . 31.9 2.0 9.9 0.9 9.0 42.3 ~101.3

FUENTE: Oflcina de |a CEPAL en Bueno$ Alres, sobre gatos del BCRA,

NOTA 1: Definldas como {X(t)-X(t-1))/mM2{t-1), donde X(t) es el saldo de X a flnes del perlodo t vy M2{t-1) es el saldo de Mz a f1-
nes del periodo t-1,

NOTA 2: M2: clrculacion monetarla fuera del slstema financiero + deposltos de particulares en entldades (lnancieras, Incluldos los
Intereses y ajustes por lndexacisn devengados sobre dlichos depdsltos.

NOTA 3: Mide e! saldo neto acumulado de los Intereses sobre reservas bancarlas y redescuentos. )

NOTA 4: Créditos, neto de depositos. £sta cuenta, creada en junlg de 1985, Inciuye 1os créditos tomados en el exterlor por ¢l
Banco Central vy transferldos al goblerno. En las estadisticas monetarlas, la contrapartida se debita en la cuenta "sector
externo”. A partir de diciembre de 1985, se Imputaron cgefinitivamente (05 pagos externos efectuados por el BCRA por cuen-

) ta del Coblerno Naclonal que se encontraban pendlentes de registracion,
NOTA 5 Créditos netos de depdslitos en et Sistema Flnanclero, incluldos tanto los Intereses devengados sobre préstamos como

aquél los sobre depositos. EI gobliernd esta deflintdo como el Geblerno Naclonal, Goblernos Locales y Organismos y Empresas
PObllcas.

NOTA 6 Clfras estimadas.



Cuadro 31
Recursos monetarfos de particulares

(Unldades: porcentajes)

Per Ipdo Sector sector Credito a Otras Base M1 M2
externo pabl ico ent | dades cuentas monetarla (4) (5)
(neto} (neto} (2} fnancleras (neto) (3

1986
Epero 4.7 3.1 1.1 -12.2 -3.3 -0.4 4.5
Febrero ~0.2 6.3 7.2 -22.2 -8.9 -2.7 5.8
Mar zo -5.4 11.5 3.0 4.4 13.5 3.7 3.3
April 5.4 6.2 6.4 -16.13 1.7 3.0 5.1
Mayo 4.0 7.0 3.9 -11.2 3.7 7.8 6.3
Junio -1.7 8.1 3.4 -2.5 7.2 11.4 6.8
jutio 1.4 10.4 -0.3 -6.2 5.3 2.6 6.5
AQOStOo 1.2 6.0 2.6 -2.4 7.4 0.6 3.8
Setlembre ~0.4 3.4 5.2 -12.8 -4.6 -0.0 5.0
Octubre ~1.4 7.8 8.5 -19.4 -4.5 6.6 10.6
Novlembre -6.3 16.0 8.6 -11.0 7.4 4.1 6.5
Dlclembre -3.8 13.7 89.1 -91.2 7.8 30.5 14,3

1987
Enero -0.5 11.3 5.7 -10.4 6.0 -4.1 6.2
Febrero -3.8 13.7 7.2 -12.8 -5.7 1.6 3.2
MAr 20 0.2 7.9 6.8 -11.3 .6 9.0 5.9
Abrit -6.9 11.3 1.0 -12.6 2.8 5.3 6.1
Hayo 3.0 13.6 7.0 -13.4 10.2 2.6 6.6
junito . -7.5 18.12 1.6 -20.6 1.7 7.7 8.8
Hulia -2.8 17.0 11.3 -14.5 11.0 2.4 8.7
Agosto ~0.1 4.6 0.7 -24.7 0.5 1.6 6.4
setlembre -7.3 23.4 23.0 -34.1 5.1 0.5 9.8
octubre' 5.4 24.3 27.3 -34.8 22.2 19.9 12.2
Novlembre -1.0 17.1 12.6 -1r.t 1.1 12.4 10.8
Diciembre -147.5 164.0 156.6 -160.3 12.7 19.0 15.1



Cuadro 31 (continuacion)
Recursos monetar10s de particulares

{(Unidades: porcentajes) -

Contribuclones al crecimiento de la base monetaria (1) Tasa de crec!miento en al perlodo

Per 1060 sector sector Cradito a otras Base L] M2
externo publlco enttdades cuentas monetar!la (4) (5)
(neto} (neto)(2) flnancteras (neto} (3)

1988
Enero -7.1 4.9 15.0 -26.5 6.3 -3.6 8.7
Febrerg 6.0 1.0 8.9 -55.4 -5.5 1.1 - 9.0
Mar zo 1.9 52.3 42.9 -82.3 14.8 7.4 15.8
apr il 4.5 30.6 32.7 -57.5 10.3 8.7 11.3
Mayo 9.4 42.0 59.6 -93.3 18.7 14.5 14.8
Junio 20.6 30.7 76.5 -112.8 15.0 23.0 19.7
Jullo 1.2 68.6 84.1 -139.7 34.2 5.8 1.3
Agosto 34.6 49.1 74.4 -139.6 18.5 22.6 1.4
Setlembre 6.6 46.7 102.1 -133.1 2.2 22.0 15.8
octubre 2.4 18.0 29.5 -54.4 5.5 10.6 ‘9.7
Noviembre 5.0 27.4 25.6 -30.4 17.5 9.7 13.3
Diciembre 15.8 19.8 56.9 -88.9 23.7 42,2 2.1

1989 (6)
Enero -1.1 30.5 23.6 -52.5 -1.4 -1.0 11.4
Febrero -22.7 4.7 36.3 -49.9 5.4 1.4 10.0¢
Marzo -8.5 66.9 30.8 -85.5 1.6 16.8 16.1
Abril 12.4 41,5 105.9 . -132.6 27.2 16.7 32.8
Mayo 132.4 138.7 164.9 -427.7 108.4 97.9 78.4
Junio 11.4 305.8 297.8 -530.9 B84.2 70.4 110.8
julio 302.6 264.2 331.3 -653.5 144.6 107.4 91.2
Agosto 35.2 86.5 422.7 -514.6 29.8 52.1 27.9
Setlembre 30.2 6.5 122.4 -135.7 43.4 3.3 21.5
octubre 6.4 19.1 8.9 -24.8 29.6 19.1 9.5
Noviembre -12.9 2.7 11.0 241 25.0 2.8 7.2
Dicilembre 1.8 6.1 36.9 -8.9 35.9 41.7 -19.5 (7)



Ceadro 3t (continyaclon)
Recyr 505 monetarios de particulares

(Unldades: porcentajes)

contrtbucionegs al creclmiento de la base nmonetarfa (1) Tasa de creclmiento en el operlodo

3
b
g
.6 (8)
2
a
8
7

(8)
(8
(8
(8)

Per lodo Seclor Sector Credlito 2 Otras Base M1 M2
externo publico entldades cuentas monetarla (4) (5)
(neto) {neta)(2)  financieras (neto) (3) '
1990 (6) :
thero 32.9 -3.7 ’ 92.6 -86.3 5.5 38.5 33.
Febrero 15.7 16.5 . 154.6 -167.9 18.9 16.5 .
Mar 2o -5t.1 ~5.5 287.3 -174,2 56.5 41.7 56.
aprll . . . . 32.2 40.5 (8) 31
Mayo . . . - . 4.7 26.0 (8) 24.
funlo . . . . 291 18.3 (8) 0.
julto . . . . : 8.0 10.1 (8) 11.
Agosto . . . . 0.5 8.3 (8} 5.
FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.
NOTA 1: Deflinidas comy (X(t)-X(t-1))/B(t-1), donde X(i) es el saido de X-a fines del periodo t vy B(t-1) es el satdo
de la base monetarla a fines del perigdo t-1.
NOTA 2. Incluye {a Cuenta de Regulaclon Monetaria, que registra el saido neto acumulade de Tos Intereses sobre
reservas bancarlas y redescuentos.
NOTA 3: Clrculacion monetarla + depositos en cuenta corriente (no remunerados} de entidades fInancieras en el Banco
Central. .
NOTA 4: Medlos de pago de partliculares: clrculacion manetarka fuera del sistema financlerp + depdslitos de particu-
lares en cuentas corrientes.
NOTA 5: Recursos monetarios de particulares: Mt + depasitos cde particplares a intereés enh entidades financleras,
incluyendo 105 Intereses v ajustes por tndexacion devengados sobre dichos depositos.
NOTA 6: CIfras provisorlas.
NOTA 7: £t dato de fin de mes de diclembre corresponde a una estimacion del dia 27 del mismo mes, a efectos de no
reflejar la catda producida por las medidas adoptadas sobre |os depositos a plazo.
NOTA §: Ctiras est!madas. '
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Cuadro 32
COEFICIENTES DE LIQUIDEZ (1)
(Unidades: porcentajes)

M1/PBI MZ2/PBI

M1/PBI M2/PBI

Pertodo Periodo
- @ ® @ (3
1980 7.5 28.4 1986 5.6 17.2
Trim. 1 7.1 28.1 Trim. 1 5.6 16.5
Trim, 2 1.7 27.9 Trim. 2 5.9 17.3
Trim. 3 7.4 28.2 Trim. 3 5.4 16.9
Trim. 4 7.8 29.4 Trim, 4 5.4 17.9
1981 6.1 28.2 1987 5.1 18.1
Trim. 1 7.7 32.0 Trim. 1 6.0 19.4
Trim. 2 6.1 27.7 Trim. 2 6.2 19.4
Trim. 3 5.4 26.3 Trim, 3 4.6 18.1
Trim. 4 5.3 26.7 Trim, 4 3.7 15.6
1982 4.9  20.0 1988 3.2 15.1
Trim. 1 5.0 25.0 Trim, 1 4.0 16.3
Trim. 2 5.7 25.1 Trim. 2 3.3 14.3
Trim. 3 4.6 6.3 Trim, 3 2.5 13.1
Trim, 4 4.1 13.4 Trim. 4 3a 16.5
1983 3.8 13.6 1989 2.7 13.2
Trim. 1 3.9 14.2 Trim. 1 4.1 20.0
Trim. 2 4.0 14.6 Trim, 2 2.7 12.1
Trim. 3 3.6 13.2 Trim, 3 1.3 8.6
Trim. 4 35 12.5 Trim. 4 2.7 12.0
1984 3.7 12.8 1950 (4)
Trim. 1 4.0 14.4 Trim, 1 1.8 3.7
Trim. 2 3.9 12.8 Trim. 2 2.3 6.2
Trim. 3 3.5 12.3
Trim, 4 3.2 11.7
1985 3.5 12.3
Trim. 1 3.0 11.8
Trim. 2 26  10.8
Trim. 3 3.5 12.5
Trim. 4 4.8 14.2
FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Aires,

NOTA 1 :

NOTA 2 ¢

NOTA 3 :

NOTA 4 :

sobre datos del BCRA.

Los coeficientes de ligquidez resultan
de relacionar el promedio geométrico
trimestral de los agregados monetarios
previamente deflactades por el indice
de precios ai por mayor con €1 producto
bruto interno a precios constantes de
mercado de 1870 del trimestre corres-
pondiente desestacionalizado por el mé-
todo X11 ARIMA.

M1: circulacién monetaria fuera de las
entidades financieras + depdsitos de
particulares en cuentas corrientes.

La serie basica fue desestacionalizada
por el método X11 ARIMA.

M2: M1 + dep6sitos de particulares a
interés en entidades financieras,
incluidos los intereses y ajustes por
indexacion devengados Sobre dichos
depositos.

Cifras estimadas.
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Cuadro 33 (continuacidn)
TASAS DE INTERES (1)

(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)

Nominales Respecto del IPC (2) Respecto del IPM (2)
T e L e b D D R R L LR R R P PP
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa Pasiva Activa Activa
3 (4) (%) - (3 (4) (5 (3 {4) 5
1986 4.0 5.4 6.2 -1.4 -0.1 0.6 -0.3 1.1 1.8
Trim. 1 I 4.5 5.2 -0.5 0.8 1.% 1.4 2.8 3.4
Trim. 2 3.2 4.6 4.5 -1.8 -0.5 -0.6 -0.9 0.4 0.3
Trim, 3 4.4 5.9 6.4 -2.8 -1.4 -1.0 -2.6 -1.2 -0.7
Trim. 4 5.3 6.8 8.7 -0.5 0.9 2.7 0.9 2.3 4.1
1987 7.2 8.7 10.3 -1.6 -0.2 1.2 -2.1 -0.7 0.7
Trim. 1 4.8 5.9 7.4 -1.2 -0.1 1.3 -0.7 0.4 1.8
Trim. 2 5.1 6.1 8.3 -2.1 -1.3 0.6 -1.4 -0.6 1.4
Trim. 3 9.4 10.9 13.5 -4.8 -3.5 -1.2 -9.1 -7.8 -5.7
Trim. & 9.6 12.1 12.1 1.9 4.2 4.2 3.3 5.6 5.6
1988 13.1 16.4 14.0 -0.9 2.0 0.1 -1.2 1.6 -0.3
Trim. 1 12.7 16.1 14.6 -1.2 1.7 0.5 -2.6 0.5 -0.7
Trim, 2 16.5 19.7 17.6 -2.7 0.0 -1.7 -6.2 -3.6 -5.2
Trim. 3 13.1 16.8 14.4 ~2.4 0.8 -1.3 -0.4 2.7 0.6
Trim. 4 10.1 13.2 2.6 2.8 5.7 2.8 4.4 7.3 4.4
1989 23.7 35.1 36.4 =14.4 -6.6 -5.6 -14.4 -6.4 -3.%
Trim. 1 15.0 19.9 17.1 -3.9 0.2 -2.1 -9.3 -5.4 -7.6
Trim. 2 60.7 88.1 107.2 -28.5 -16.3 -7.8 -34.3 -23.0 -15.2
Trim. 3 12.3 23.5 16.6 -3.9 5.7 -0.2 7.8 18.6 11.9
Trim. 4 12.8 19.5 22.4 -18.8 -14.0 -11.8 -16.3 -11.3 -9.2
1990
Trim, 1 18.2 70,2 122.8 -2 11.9 46.4 -8.5 12.7 47.5

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Los valores trimestrales y anuales son promedios geométricos de los valores mensuales.

NOTA 2: Los valores deflactados corresponden a tasas reales "ex post™, calculadas segdn (1+r{t))/(1+p(t+1)),
donde r(t) es la tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1) la tasa de crecimiento de los precios en
el mes t+1. ) :

NOTA 3: Hasta junio de 1982 y desde el 15 de octubre de 1987, tasa testigo (promedio ponderado de las tasas
pagadas por los bancos por depdsitos a 30 dias); desde julio de 1982 y hasta el 15 de octubre de 1987
tasa fijada por el BCRA para depdsitos a 30 dias.

NOTA 4: Hasta junio de 1982, promedio de las tasas cobradas por los bancos a clientes de primera. linea por
préstamos a 30 dias; desde julio de 1982, tasa regulada. Desde el 15 de octubre de 1987, tasa aplica-
da por el Banco de la Nacidn Argentina por descuento de documentos a 30 dfias.

NOTA 5: Hasta junio de 1982, promedio de las tasas cobradas por los bancos a clientes de primera linea por
préstamos a 30 dias; entre julio de 1982 y julio de 1983, tasas vigentes en el segmento libre del mer-
cado; desde agosto de 1983: tasa vigente en operaciones interempresarias a 7 dias con garantia BONEX.

NOTA é: En junio, se han considerado sélo las tasas vigentes durante ta segunda quincena.

n
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Cuadro 34

TASAS DE ENTERES
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Cuadro 34 (continuvacion)
TASAS DE INTERES
(Unldades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes}
Nominales ‘ Respecto del 1PC (1)} Respecto det IPM (1)
P (OO —--m s mm s m e e e e i rmmane mecmem e dm e
Pasiva Actliva Activa Paslva Actliva ACtlva Pasiva Activa Activa
(2} {3 (4) (3] 1) (4) 2) (&) (4)
1988
Eng. 11.7 5.5 13.8 1.2 4.6 3 -1.4 1.9 0.4
Feb. 12.2 15.4 4.0 -2.2 0.6 -0.6 -3.4 -0.8 -1.9
Mar . 14.1 7.3 16.1 -2.6 0.1 0.9 ~2.3 0.4 -0.6
Abt . 15.1 17.6 17.1 -0.5 1.6 1.2 -6.7 -4.6 -5.0
May. 16.1 19.5 16.9 -1.6 1.3 -0.9 ~6.4 3.6 -5.7
Jun, 18.2 1.9 18.8 -5.9 -2.9 -5.4 ~-5.4 -2.5 -5.0
Jul. 20.7 25.1 23.9 -5.4 -2.Q -2.9 -8.5 -5.2 6.1
AQG . 10.3 13.5 12.4 -1.3 1.6 g.6 3.8 6.7 5.7
Set. 8.7 12.1 7.4 -0.3 2.8 -1.5 3.9 7.2 2.7
oct. B.8 12.0 8.1 2.9 6.0 1.5 4.7 7.8 4.2
NOv. 2.6 12.7 9.1 2.6 5.5 4.0 3.7 6.7 5.1
Dlc. 1.9 14.9 11.1 1.8 5.5 2.0 4.7 7.5 3.9
1989
Ene. 11.5 14.8 10.6 1.7 4.7 0.9 3.0 5.9 2.1
Felb. 14.9 20.3 19.3 -1.8 1.8 2.0 ~3.4 1.2 0.3
mar, 18.7 4.8 21.6 -11.0 -6.4 -8.8 -24.9 -11.0 -23.0
Abr . 331 39.9 50.5 -25.4 -11.6 ~15.7 -34.7 -31.3 -16.1
May. 70.4 106.8 149,.0 -10.6 -1.6 16.1 -26.6 -11.0 7.2
jun, 82.9 130.0 137.5 -38.3 -22.5 -19.9 4.7 -25.4 -22.9
Jut, 17.4 43.3 32.2 -14.9 3.9 -4.1 8.2 kP | 1.8
AQo. 12.9 18.1 12.3 3.2 8.0 2.7 10.1 15.2 9.6
Set, 6.9 11.2 6.7 1.2 5.3 1.9 5.3 9.6 5.1
Ot 7.5 9.1 5.5 0.9 1.4 -0.9 5.6 7.2 3.6
Nov. 7.9 12.8 9.1 -23.0 . -19.5 -121.1 -27.4 -24.1 -26.6
Dlc, 23.6 (5) 38.5 59.3 -31.9 (5) -22.7 =111 -23.5 (5) -14.3 -1.4
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Cuadro 34 {contlpuacion)
TASAS DE INTERES
{Unldades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
Nomlnales Respecto del IPC (1) Respecto del IPM (1)
T I e L e L L wmmmmmammemoemeearaan
Pasiva Activa ACllIva Pasliva Actliva Actlva Pasiva Actlva Actlva
(2) ° (3) (4) 2) (3] (4) (&3] (3) (4}
1990
Ene. 35.4 73.7 87.0 ~16.2 7.% 15.7 -27.7 -7.2 -g.1
Feb. 34.9 58.3 147.0 -311.0 -19.0 16.3 -11.12 ~7.6 44.2
Mar . 4.5 79.3 139.4 29.7 61.0 114.9 34,5 66.9 122.9
ADF . 1.8 25.4 12.1 -2.5 10.4 -1.3 2.8 15.3 4.0
May. 7.6 18.0 10.7 -5.% 3.6 -1.8 -0.6 9.0 2.2
Tun. 8.9 19.4 16.9 1.7 7.8 5.5 1.8 14.9 12.5%
Jutb, 8.1 18.2 1.7 -6.2 2.5 -3.1 -7.8 0.9 -4.,7
AgO. 6.6 15.8 11.8

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA v otras fuentes.

NOTA 1: LO5 valores deflactados corresponden a 1asas reales “ex-post™, calculadas segun (1+r(t))}/(1+p(t+1)),
donde r(t) es ta tasa nominal vigente en el mes t y p(t+1), la tasa de crecimtento de los preclos en
el mes t+%,

NOTA 2: Hasta el 15-X-87. tasa fllada por el BCRA para deposlitos a 30 dias, Entre et 15-X-87 y fines de di-
ciembre go 1989, tasa testiqo scbre depdsites a plazo fljo. A partir de enero de 1990, tasa testigo
sobre depasitos en caja de ahorfo.

NOTA 3: Hasta el 15-X-87, tasa fljada por el BCRA para préstamos a 30 dias. Oesde et 15-X-87, tasa apllicada
por e} Banco de la Nacion Argentina posr descuento de documentos a 30 dfas.

NOTA 4: Tasa vigente en operaclones interempresarias a 7 dias toh garantla BONEX.

NOTA 5: Tasa promedio del mes, calculada como los demas datos de la serle. No incorpora el efecto de |as me-

' didas adoptadas a pfinciplos de 1990. :
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Cuadro 35
YASAS DE INTERES SOBRE DATQS SEMANALES (t)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales. en porcentajes)
Nomlnales Respecto del IPC (2)
Periodo  ---ememm e e b R e L TR S
Paslva Act lva Activa Actlva Pasiva AcCtlva ACtlva Activa
(3) (1) (5) 13 » (4) (3 C{6)
1986
Dic 9.6 10.1 9.8 2.6 2.9 2.6
1987
Ene. 9.4 9.9 9.2 2.6 1.2 2.4
Feb. 8.0 6.5 7.4 1.1 1.5 0.6
mar 4.6 5.1 4.7 ~0.5 -0.2 -0.4
Abr, 8.3 8.8 9,2 6.4 7.0 7.4
May . 8.5 9.0 8.6 2.0 1.4 2.0
Jun. 8.5 9.0 8.5 ~2.3 -1.9 -2.3
jul, 11.5 12.0 12.1 -4.2 -3.8 -3.7
AGO. . 13.5 14.1 13.8 .- 7.8 8.6 8.3
set. 0.9 16.6 17.12 17.2 -0.5 -2.9 -2.3 -2.2
oct. 12.5 13.1 14.1 13.3 -1.5 -0.7 -0.0 -0.3
NOV. 8.9 9.5 10.4 9.2 2.4 1.2 4.0 2.9
Dic. 12.8 15.2 16.6 16.0 9.5 11.9 13.3 12.8
1988
Ena. 13.8 14.2 15.4 14.9 -0.0 0.3 1.5 g.9
feb. 12.3 13.0 14.1 13.0 - 0.4 1.1 2.0 1.1
Mar . 16.2 16.8 18.3 17.8 -0.1 0.4 1.6 t.3
Abr, 16.2 17.2 18.3 17.5 -0.2 0.7 1.7- 1.0
May. 17.9 175 18.4 19.8 1.6 3.2 4.1 5.3
jun. 19.5 19.0 19.9 21.4 -6.4 6.9 -6.1 -5.0
Jul. 23.7 25.4 26.3 26.8 0.4 1.7 2.3 2.8
AQO. 1.4 10.3 11.3 12.0 -7.8 -§.7 -7.9 -7.2
set. 9.1 7.6 8.7 9.4 3.6 2.1 3.0 3.7
oct. 9.6 8.6 9.5 10.0 1.5 0.5 1.3 i.?
NOV. 10.12 9.2 10.1 10.6 5.0 4.0 4.9 5.2
Dlc. 12.6 11.3 12.3 12.9 3.6 2.4 3.4 3.9
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Cuadro 35 (contlinuacion?}
TASAS DE INTERES SOBRE. DATOS SEMANALES (1)
(Unidades: tasas equlvalentes mensuales, en porcentajes)
pet 10d0 Nominales Raspecto del tPC (2)
Pa?lva Activa Activa Activa Pasiva Afllva Agtiva A%tlva
3 (1) {5 (6) (1) 4 5) 6
1989 :
Eng. 12.% 11.0 11.9 12.9 5.1 3.6 4.4 5.4
Feb. 17.3 17.8 19.2 21.4 4.2 4.6 5.9 7.8
mar, 22,5 1.7 22.9 231.3 0.6 -0.2 0.8 1.1
Abr . 41.2 46.3 48.3 51.12 -8.4 -5.1 -3.7 -2.0
May. 81.4 96.6 105.6 102.7 | §.2 17.2 22.5 20.8
un. 135.0 137.8 152.7 143.1 5.1 6.4 13.1 8.8
ul. 30.3 3.4 34.5 9.9 -42.1 -41.,7 -40Q.3 -42.13
q0. 13.4 12.9 13.3 13.7 7.0 6.4 7.2 7.0
set. 7.4 6.7 7.5 7.5 0.9 0.2 1.0 1.0
0Cct. 6.5 5.8 6.6 6.5 1.5 0.7 1.5 1.5
Nov, 9.6 2.1 2.9 9.6 ~3.2 -3.8 -2.9 -3.3
[»] P 25.9 28.7 30.9 30.6 ~43.0 ~4%.4 -40.6 -40.5
%B; -46.3 . . . -75.5 . . .
9 -62.3 -82.8
1990
Ene. 27.0 40.7 30.5 37.2 4.3 5.9 -1.7 3.4
Feb. 36.3 129.1 148.3 110.3 -24.5 10.0 19.3 1.0
mar 53.1 108.5 128.6 107.2 25.6 71.0 87.7 70.1
Abr 10.6 12.4 14.7 9.7 -1.9 ~0.2 1.8 -2.6
may 7.9 11.3 12.5 10.5 -5.9 -3.0 -2.0 -3.5
un 9.4 16.9 17.9 18.8 0.3 7.2 8.2 9.2
ul, 9.0 11.1 1.0 12.1 -7.6 -3.9 -5.1 -5.2
Q0. 7.2 11.9 12.8 12.9 -4.2 -0.1 0.8 0.8
FUENTE: OficIna de la CEPAL en Buehos Alres, sobre datos def BCRA y otras fuentes.
NOTA 1! tas tasas de Interés nominzles estan medidas a partlr de promedios femanales de rendimlentos a 7 dfas.
Estos valores estan acumulados y convertldos en egulvalentes mensua
NOTA 2: LOS valores deflactados cofrosponden a tasas reales “ex-post”, calculadas sequn (1*f(t))l(1*n(t+1?)
donde r{t) es la tasa nominal vigente en |a semana L y p(t+1), la tasa de crecimlento de los preclos
en ta semana t+1. Las cifras mensvales reflefan la acuymylacidn de ios rendimientos reales ex post en
tas semanas del mes, en equivalente mensyal. Las tasas de inflacion semanales son estlmactones basadas
en la vactaclon mensyal cel |PC y en laformacion sobre la evolucian semanal segdn dalos de fuente
privada publlcados en ta pren
NOTA 3: Tasa testigo sobre depositos a plazo fljo. A partir de enero de 1990, corresponde a la tasa ofrectda
sobre depositos en caja de ahorro comun,
NOTA 4: Tasa vigente en gperaclones interempresarlas a 7 dfas con garantia BONEX.
NQTA 5 Tasa vigente en operaclones interempresarlias a 7 dfas con garantfa de cheques.
NQTA 6. Tasa para prestamos Interbancar los tomados por entldades dé primera |Inea.
NOTA 7: La rasa de interes de 1a Cuarta semana da diclembre incorpora el efecto de tas medidas anuncladas a .
fines de ese mes, que suspendieron et devengamiento de intereses a partir def dla 28. Esta tasa corres-
Eonde al rendimiento de un depdslto de pequedd monto.
NOTA 8: L[a tasa do interés de la cuarta semana de diciembre incorpora el efecto de las medldas anuncladas a
rines de ese mes., que suspendieron el devengamientp de intereses a partir del dia 28 y establecleron la
COnverslbn en Bonex de 10S montos mayores a un mllldn de australes, Esta tasa corresoonde al rendimien-
de clnco lilones de australes. La fdrmula empleada para sU calculo (u
RI100 (1*(5(1+I) 1)9/1830! 5)/5 , donde | son fos intereses devengados hasta el 28 ge olclembre |
tipo de cambio del 4 de enero (A 1300 por ar) y x 1a cotlzacion en GOIares de 105 Bonex 1989 ( 5 %).
NOTA 9: (2 tasa de interés de 1a cuarta semana de d!c!embr Incornora I electo de medigas anunctadas a
fings de ese mes. Esta tasa corresponde ai rendimiento de un ﬂeposito de 100 mll lones de australes

véase la nota.anterlor.



