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Costa Rica

La Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que en 2022
el PIB real de Costa Rica exhibira un crecimiento anual del 4,4%, en comparacion con
el 7,8% registrado el afio anterior. Este menor crecimiento se explica por la disipacion
del efecto base observado en 2021, la desaceleracion de la demanda externa en un
contexto de mayor incertidumbre debido al conflicto armado en Europa Oriental, y una
merma del ingreso disponible de los hogares debido a la aceleracion de la inflacion y el
deterioro de los términos de intercambio. No obstante, es importante resaltar que la
estimacion de crecimiento para 2022 ha sido revisada al alza, después de que en los
primeros tres trimestres del afio se observara un comportamiento méas positivo del que
se esperaba inicialmente, sobre todo gracias al impulso de la manufactura de
exportacion y las actividades relacionadas con el turismo.

El compromiso continuo con el fortalecimiento de las finanzas publicas, tanto por el lado del gasto como
por el de los ingresos, permitird que en 2022 las finanzas del gobierno central registren un menor déficit
financiero (3,5% del PIB, frente al 5,0% en 2021) y alcancen un superavit primario de en torno al 1,2%,
cuando en 2021 se registro un déficit del 0,3%. El incremento de los precios de las materias primas dara
lugar a un mayor déficit de la cuenta corriente, que se situara en torno al 4,6% del PIB al final de 2022
(3,4% en 2021). La inflacidn interanual se ubicara al final del afio cerca del 8,5% (3,3% en 2021), debido
principalmente a las presiones inflacionarias externas. La tasa de desempleo abierto, por su parte,
continué disminuyendo gradualmente en el primer semestre del afio y, posteriormente, se situd en torno
al 12%.

En los primeros nueve meses de 2022, continud la tendencia positiva de las finanzas pablicas.
El déficit financiero acumulado de enero a septiembre representd un 1,9% del PIB, cifra 2,2 puntos
porcentuales inferior a la observada en el mismo periodo de 2021. Asimismo, se registrd un superavit
primario equivalente al 2,5% del PIB, en comparacién con el 0,3% de los primeros nueve meses de
2021.

Los ingresos totales del gobierno central moderaron su tasa de crecimiento en los tres primeros
trimestres de 2022, y su expansién interanual
nominal fue del 20,1%, frente al 35,2% registrado
en el mismo periodo de 2021. Ello se debe .
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Costa Rica: PIB, inflacion y desempleo, 2020-2022

extraordinarios por cambios administrativos y
contables. La desaceleracion fue més marcada en
términos reales (un 10,4% en los primeros nueve
meses de 2022, frente a un 33,5% en el mismo
periodo de 2021), debido al repunte de la inflacion.
El crecimiento entre enero y septiembre de 2022
estuvo impulsado sobre todo por la mayor
recaudacion de los impuestos sobre los ingresos y
las utilidades, y sobre las ventas internas.

Los gastos totales del gobierno central se
incrementaron un 2,9% nominal en los primeros
tres trimestres de 2022 (con una caida real del
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.
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4,9%). El gasto primario a umento un 0,2% en  costa Rica: principales indicadores econémicos, 2020-2022
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de un 12% a un 15% a partir de la segunda quincena de julio.

La tasa de interés basica pasiva se incrementd en términos nominales —pues se situé en un
5,85% a fines de septiembre de 2022, en comparacion con el 2,9% observado al cierre de septiembre de
2021—, pero present6 una reduccion significativa en términos reales, debido al repunte de la inflacién,
y se ubicé en el 1,6% en septiembre de 2022, cuando ese mes de 2021 habia registrado un valor del
—2,2% . La tasa de interés activa negociada de los bancos publicos (promedio ponderado en colones) se
ubicd en un 8,41% en septiembre de 2022, el mismo valor que en septiembre de 2021, pero sufrié una
disminucién importante en términos reales (de un 7,0% a un 0,2%).

El tipo de cambio estuvo sometido a presiones en el primer semestre de 2022 y cerr6 junio en
691,82 colones por délar. No obstante, entre julio y octubre se registré una menor demanda de dolares,
debido a la disminucion de los precios internacionales de las materias primas y de las necesidades del
sector publico, por lo que la paridad cambiaria se ubic6 en 603,58 colones por délar a fines de octubre
(una apreciacion del 12,8% respecto al cierre de junio). Al 28 de octubre, las reservas internacionales
sumaban 7.755 millones de délares, 837 millones de dolares mas que al cierre de 2021, cifra equivalente
a cinco meses de las importaciones totales.

El crédito total al sector privado no financiero en colones continu6 al alza, con una expansion
interanual del 8,9% en los primeros nueve meses del afio, mientras que en moneda extranjera aumento
un 0,1%, dando continuidad al proceso de desdolarizacion de este tipo de créditos.

En los tres primeros trimestres de 2022, la cuenta corriente registré un déficit equivalente al
0,9% del PIB, en comparacion con el 1,2% observado en el mismo periodo de 2021. A octubre de 2022,



Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe = 2022 3

las exportaciones de bienes crecieron a una tasa interanual del 10,2%, impulsadas principalmente por la
expansion de las ventas de manufacturas. Las importaciones de bienes aumentaron a una tasa interanual
del 23,0%, ante el incremento de las compras de combustibles. Los flujos de inversion extranjera directa
(IED) sumaron 1.764 millones de délares en el primer semestre de 2022, frente a los 1.713 millones
registrados en el mismo periodo de 2021.

En los tres primeros trimestres de 2022, la economia costarricense experimentd una expansion
interanual promedio del 5,6%. La manufactura, el comercio, y las actividades de alojamiento y comida
presentaron las mayores cifras de crecimiento. Por el lado de la demanda, el consumo privado y la
demanda externa siguieron exhibiendo un dinamismo significativo.

La tasa de inflacidn interanual continu6 acelerdndose en los primeros ocho meses de 2022, y en
agosto alcanzo un 12,13%, impulsada principalmente por presiones externas, que se han visto agravadas
por la guerra en Europa Oriental. No obstante, en septiembre y octubre, se observo una desaceleracion
(del 10,37% y el 8,99%, respectivamente), lo que parece indicar que las presiones inflacionarias estan
cediendo.

En septiembre de 2022, la tasa nacional de desempleo se ubicaba en un 12,0% (trimestre mavil),
por debajo de la registrada en febrero de 2020 (12,2%), antes de la adopcion de las medidas para hacer
frente a la pandemia de enfermedad por coronavirus (COVID-19). Los salarios nominales crecieron un
5,2% en los primeros ocho meses de 2022, lo que representd una contraccion real del 3,9%.

La CEPAL estima que la economia de Costa Rica presentar una tasa de crecimiento del 2,6%
en 2023. Las exportaciones de bienes y servicios mostrarian una expansion inferior que la registrada en
2022, debido al menor dinamismo esperado de sus principales socios comerciales. La demanda interna
también exhibiria un menor crecimiento, como consecuencia del fuerte incremento de las tasas de
interés. De acuerdo con las estimaciones del Ministerio de Hacienda, el déficit del gobierno central
continuaria su tendencia a la baja y se ubicaria en un 3,5% del PIB en 2023, gracias a un nuevo aumento
de los ingresos y a la contencidn del gasto en el marco de la regla fiscal. El balance primario se situaria
en un 1,5% del PIB, lo que permitiria seguir reduciendo el coeficiente de deuda publica como porcentaje
del PIB.

El déficit de la cuenta corriente se situaria en torno al 4,5% al cierre de 2023. La menor
expansion de las importaciones se veria contrarrestada por la moderacion de la tasa de crecimiento de
las exportaciones. La tasa de inflacion registraria una desaceleracion, en la medida en que se moderen
las presiones externas, pero se situaria ain por encima del rango meta del banco central (3%, con un
punto porcentual de tolerancia en ambos sentidos). La tasa de desempleo continuaria mostrando una
rigidez a la baja, debido a los retos estructurales a los que se enfrenta la economia costarricense.



