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Peru

En 2021 la economia del Perd crecié un 13,5%, lo que contrasta con la fuerte
contraccion del 11,1% experimentada en 2020. Durante 2021 se registré un marcado
aumento en la produccion nacional, con tasas de crecimiento significativas en los
diferentes sectores productivos, que ha sido impulsado por el reinicio de las actividades
productivas, la aceleracion de la demanda agregada, tanto interna como externa, y el
efecto estadistico asociado a la base de comparacion. En este contexto, cabe destacar la
recuperacién observada en el consumo de los hogares y en la inversion, especialmente
en el sector de la construccion, asi como la importante mejora de los términos de
intercambio, que alcanzaron niveles maximos en 11 afios, impulsados por los precios
récord del cobre y por la aceleracion del crecimiento de los socios comerciales, en
particular, los Estados Unidos y China. De acuerdo con el Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP), desde el tercer trimestre de 2021 el PIB de la economia peruana habria
superado el nivel registrado antes de la pandemia. En lo que se refiere a la inflacion, el
mayor precio de los alimentos con alto contenido importado, los combustibles y la
depreciacion del sol han impulsado un incremento de la inflacion interanual que
aumento al 5,7% en noviembre, 3,7 puntos porcentuales por encima del nivel registrado
en diciembre de 2020.

El déficit fiscal en términos anuales disminuyé del 8,9% al 3,3% del PIB entre diciembre de 2020 y
noviembre de 2021. Esta situacion respondié, en mayor medida, a una recuperacion de los ingresos
corrientes, a una reduccion de gastos no financieros y a la caida del déficit primario de las empresas
estatales. Al alza de los ingresos contribuyeron sobre todo el incremento observado en los precios de los
minerales, la recuperacion econémica y el cobro de deudas tributarias de empresas mineras. EI mayor
incremento en los ingresos fiscales se registro en los ingresos tributarios, en especial el impuesto general
a las ventas (IGV) y el impuesto a la renta, en su mayoria de personas juridicas domiciliadas y por
regularizacioén de este Gltimo impuesto. También contribuyd el aumento de la recaudacion por concepto
de fraccionamiento tributario e impuesto especial a la mineria (IEM). Los ingresos no tributarios
también registraron un incremento, en este caso explicado sobre todo por el aumento en las regalias
mineras y en los canones y las regalias petroleras. Por su parte, los gastos no financieros del Gobierno
general en los Gltimos 12 meses a noviembre de
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Al tercer trimestre de 2021, las cuentas
del sector externo del Peri mostraban un déficit
acumulado en la cuenta corriente del 1,2% del PIB
en los ultimos cuatro trimestres. Este resultado
refleja el marcado incremento de las
importaciones, que a su vez es inducido por la
recuperacién de la demanda interna. De igual
forma ha contribuido el mayor déficit que muestra
la cuenta asociada a la renta de factores, dadas las mayores utilidades obtenidas por las empresas
asociadas a la inversion extranjera directa (IED). Por su parte, el alza registrada en los fletes
internacionales, dadas la crisis en el transporte maritimo y los graves problemas en la cadena logistica,
ha significado un deterioro en la cuenta de servicios.

La cuenta financiera registré un superavit que ascendi6 al 6,8% del PIB (11.182 millones de
ddlares) en el periodo de enero a septiembre de 2021, y que reflejaba la venta de activos externos de
cartera, la recuperacion de la IED en el pais, los mayores préstamos netos de largo plazo y el
financiamiento externo del sector publico. En este periodo se produjo una gran salida de capitales de
corto plazo que en el tercer trimestre llegd a 4.680 millones de délares. Para el afio, el BCRP proyecta
que la salida de capitales externos de corto plazo equivaldria al 7,4% del PIB y que dicho valor seria el
maés alto que se ha registrado desde que se tiene registro de las series anuales (1950).

Por su parte, la balanza comercial alcanz6 un superavit de 10.021 millones de ddlares en los
primeros tres trimestres de 2021, un monto 5.702 millones de dolares superior al registrado en el mismo
periodo de 2020 (4.319 millones de ddlares). Este resultado refleja el aumento de las exportaciones de
28.747 millones de dolares entre enero y septiembre de 2020 a 45.050 millones de ddlares en el periodo
de anélisis, como resultado del incremento de precios de los metales industriales y la recuperacion de la
demanda externa, inducida por la recuperacion de la actividad econdmica mundial. En 2021 se observé
una recuperacion de las importaciones explicada fundamentalmente por el aumento en los volimenes,



Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe = 2021 3

que reflejaba el mayor dinamismo de la demanda interna, sobre todo de bienes de capital e insumos, y
por el incremento de los precios del petroleo, los insumos industriales y los alimentos.

El tipo de cambio peruano continta depreciandose frente al dolar y al 15 de diciembre de 2021
acumulaba una depreciacion del 12% respecto del cierre de 2020. En un contexto caracterizado por una
elevada volatilidad local y externa, el BCRP particip6 activamente en el mercado cambiario mediante
subastas de canjes (swaps) cambiarios, la colocacion de Certificados de Deposito Reajustables (CDR
BCRP) y ventas en la mesa de negociacion. Pese a la politica de intervencion en el mercado, al 14 de
diciembre de 2021, las reservas internacionales netas habian aumentado 3.818 millones de ddlares
respecto del cierre del afio anterior, ubicandose en 78.525 millones de dolares.

La actividad econdmica entre enero y octubre de 2021 se ubic6 ligeramente por encima del nivel
alcanzado en el mismo periodo de 2019 (0,6%) y registré un incremento interanual del 16,0%. Esto
refleja un efecto estadistico asociado a la baja base comparativa, pero también el efecto de la reapertura
de muchas actividades en virtud del avance en el proceso de vacunacion. Los sectores con mayor
dinamismo fueron los de construccion, manufactura, comercio y algunas ramas del sector de los
servicios, entre las que se destacan telecomunicaciones y finanzas. Sin embargo, algunos sectores, entre
los que se destacan los de transporte y alojamiento y restaurantes, aun exhiben cierto rezago en su
recuperacion.

Se espera que el PIB registre un crecimiento del 13,5% en 2021, como reflejo de la
normalizacién de las actividades productivas bajo un escenario de mayor inmunizacion, condiciones
externas favorables, como niveles altos de términos de intercambio, e incrementos en los niveles de
confianza de los agentes internos.

A diferencia de lo que ha acontecido con la actividad econémica, la recuperacion del empleo
permanece rezagada. Si bien la brecha respecto de los niveles observados en 2019 se ha reducido
conforme se han ido normalizando las actividades productivas y ha avanzado el proceso de vacunacion,
a noviembre de 2021 seguian sin recuperarse mas de 149.000 puestos de trabajo, en comparacién con el
namero de ocupados en el mismo periodo de 2019. Para la recuperacién del mercado laboral se necesita
seguir avanzando en los procesos de vacunacion y de control de la emergencia sanitaria. EI proceso de
vacunacién se dinamiz6 en los Gltimos meses y al 30 de noviembre se habia logrado inocular con ambas
dosis al 66% de la poblacion objetivo. Conforme se avance en este proceso, se podran flexibilizar las
medidas de control sanitario para enfrentar la pandemia y con ello se podran ampliar los aforos y
extender los horarios de atencion.

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) espera que la economia
crezca un 3,0% en 2022. Con ello, la economia peruana, al igual que el resto de las economias de
América del Sur, experimentaria una disminucion significativa del ritmo de crecimiento respecto de
2021, lo que refleja, por una parte, la normalizacidn gradual de los habitos de gasto y el levantamiento
de las restricciones sanitarias que se mantienen a la fecha, y, por la otra, los efectos de los problemas
estructurales que inhiben el crecimiento. Pese al crecimiento proyectado, no se espera que ciertas
actividades que generan mucho empleo, como el turismo y hoteles y restaurantes, logren alcanzar en
2022 los niveles de actividad que registraban antes de la crisis.



