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Panama

Se prevé que la economia panamefia crecerd un 5,3% en 2017 (frente a un 4,9% en
2016), lo que continuaréd situandola como una de las de mayor crecimiento en la
region. Esta evolucion obedece al dinamismo observado en los sectores de transporte,
almacenamiento y comunicaciones, construccién y explotacion de minas y canteras.
Se pronostica que el sector publico no financiero (SPNF) registrara un déficit ajustado
de un 1,0% del PIB al cierre del afio, en consonancia con la Ley de Responsabilidad
Fiscal. EI déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se ubicaré en torno al
2% del PIB, muy por debajo del 5,7% registrado en 2016. La variacion promedio
anual del indice de precios al consumidor (IPC) rondara el 1%, un nivel similar al
del afio previo (0,7%), en tanto que la tasa de desempleo rondara el 5,7%,
ligeramente por encima de la registrada el afio anterior (5,5%).

A septiembre de 2017, el déficit global del SPNF totalizé 1.430 millones de délares (un 2,4% del
PIB), frente a los 845 millones de dolares alcanzados en igual periodo del afio previo (un 1,5% del
PIB). EI mayor déficit es consecuencia de un aumento del 5,3% real en los gastos totales, en
conjuncion con una estabilidad registrada en los ingresos totales. Los ingresos tributarios aumentaron
104 millones de délares (un 1,5% real), y este efecto fue contrarrestado por un pronunciado descenso
de 207 millones de doélares (un 47,6% real) en los ingresos recaudados por las agencias no
consolidadas. Los ingresos tributarios directos se incrementaron un 4,4% real, debido a una mayor
recaudacion de renta de personas naturales, efecto que fue parcialmente neutralizado con una caida del
1,6% real en los ingresos tributarios indirectos. Por su parte, el aumento en los gastos totales del SPNF
se explica por mayores gastos corrientes (un 7,5% real), atribuidos principalmente a la Caja de Seguro
Social. Este efecto fue compensado, en parte, con una disminucion del 2,6% real en los gastos de
capital.

El saldo de la deuda publica a septiembre de 2017 alcanzé los 23.418 millones de ddlares (un
39,9% del PIB), lo que supone un aumento real del 7,3% respecto de igual periodo del afio previo. El
78% corresponde a deuda externa y el 22% restante corresponde a deuda interna. En mayo de 2017
Panama realizd dos importantes operaciones en
los mercados internacionales de capitales: la
emision de 1.000 millones de ddlares del nuevo Panama: PIB e inflacién, 2015-2017
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una transaccion de manejo de pasivos con la que
se logré reducir en 335 millones de délares el
saldo de los Bonos Globales 2020. En septiembre
de 2017, la agencia calificadora Moody’s mejoré
la perspectiva de calificacion de la deuda
soberana de estable a positiva y mantuvo la
calificacion en Baa2.
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PIB, tasa de variacién en cuatro trimestres
Inflacidn, tasa de variacién en 12 meses
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cuando a un menor ritmo que en el afio previo. La 2015 2016 2017
cartera crediticia local del sistema bancario PIB Inflacion
nacional totalizé 51.853 millones de dolares a
agosto de 2017, lo que muestra un crecimiento
interanual del 8% nominal respecto del mismo
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.
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periodo del afio previo. Sobresalio el crédito a la
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periodo del afio previo. El déficit de la balanza
de bienes tuvo un incremento debido a que la expansion de las exportaciones (820 millones de
dblares) fue inferior a la de las importaciones (1.053 millones de dolares). Respecto de las
exportaciones, el aumento mas significativo se registré en bienes adquiridos en puertos (91,8%). Por
su parte, las mayores importaciones obedecieron principalmente a un alza en la factura de
combustibles (29,8%), dado el aumento de precios en el mercado internacional. La reduccion del
déficit de la cuenta corriente se explica por el mayor dinamismo alcanzado por las exportaciones de
servicios (7,2%) a causa del aumento en el transporte aéreo (21,1%), el transporte maritimo
(17,3%), la actividad del Canal de Panama (19%) y los puertos (5,7%). La inversion extranjera
directa (IED) al primer semestre de 2017 totaliz6 2.844 millones de délares, un 5,8% por encima del
monto recibido en igual periodo del afio previo.

Durante el primer semestre del afio se registré un aumento en el dinamismo de la economia
panamefia, que crecid a una tasa interanual del 5,8%, en comparacion con el 5,2% correspondiente al
mismo periodo del afio previo. Sobresalio el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones
(12,6%), principalmente debido al mayor dinamismo alcanzado por las operaciones del Canal de
Panama, gracias al transporte de buques de mayor calado, el incremento de la actividad del sector
portuario y el aumento en el nimero de pasajeros que transitaron por el Aeropuerto Internacional de
Tocumen. Otro sector que mantuvo un crecimiento significativo fue el de la construccién (8,1%),
debido al desarrollo de proyectos residenciales y de infraestructura pablica, como la Linea 2 del
Metro, la renovacion urbana de la ciudad de Colon y los programas de saneamiento, entre otros
emprendimientos. Como consecuencia, el sector de minas y canteras también mostré una notable
expansion y crecié un 8,1%.
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La variacion acumulada del IPC a octubre de 2017 se mantuvo baja y lleg6 al 1,0% (variacion
interanual del 0,5%), debido a una caida del 1,3% en el grupo de alimentos y bebidas, evolucion que
fue contrarrestada con un aumento del 2,5% en el rubro de transporte y del 3,6% en educacion. El alza
registrada en transporte obedecié a un incremento del 6,6% en combustibles y lubricantes de
vehiculos. Por su parte, la tasa de desocupacién nacional a marzo de 2017 se ubic6 en un 5,6%, en
comparacion con el 5,5% registrado en igual fecha del afio previo, mientras que la tasa de desempleo
abierto llegé al 4,6%, un porcentaje superior al 4,2% del afio anterior.

Para 2018 se prevé que la economia panamefia crezca un 5,5%. El sector de la construccion
continuard siendo uno de los mas dinamicos, impulsado por los proyectos de inversion en
infraestructura, principalmente pablica, entre los que se cuentan la construccion del cuarto puente
sobre el Canal de Panama, la ampliacién de la carretera Panama-Arraijan y la extensién de la Linea 2
del Metro hasta Tocumen. Asimismo, la reciente firma de acuerdos con China va a tener trascendencia
y servird como catalizador de varios proyectos en la economia panamefia.

Se prevé un bajo déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos debido a la estabilidad
esperada en los precios del petréleo y a un ligero repunte en las reexportaciones de la Zona Libre de
Colon. También se espera que la tasa de inflacion continde baja, en torno a un 1%. Por ultimo, se
estima un déficit ajustado del SPNF por debajo del 0,5% del PIB, dentro del limite de la Ley de
Responsabilidad Fiscal.



