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Honduras

La CEPAL estima que el crecimiento econémico de Honduras en 2017 seré del 3,9%,
cifra ligeramente superior al 3,6% de 2016, gracias a la expansion del consumo
privado y de la inversion y a las condiciones econdmicas externas favorables. Se
prevé que el déficit de la administracién central cerrara el afio en un 3,2% del PIB (en
comparacion con un 2,8% en 2016), como resultado de un incremento de los gastos
totales. ElI aumento de las remesas familiares y del valor de las exportaciones (en
particular, del café) compensé parcialmente el incremento de las importaciones y
contribuy6 a que el crecimiento del déficit en cuenta corriente fuera moderado (del
3,8% del PIB en 2016 al 4,7% en 2017). Se estima que al cierre del afio la inflacion
interanual sera del 4,0%, debido al aumento de las tarifas de energia eléctrica y del
precio de los combustibles a nivel local. La tasa de desempleo abierto llegara al 6,7%
de la poblacion econémicamente activa (PEA) en 2017, un 0,7% menos que en 2016.

Después de tres afios consecutivos de ajustes fiscales, el déficit del gobierno central pasé del 7,9% en
2013 al 2,8% en 2016. Para 2017, se espera que una expansion de la inversion publica eleve el déficit
a un 3,2% del PIB. En los primeros siete meses del afio los ingresos totales del gobierno central
registraron un incremento interanual real del 7,8%, impulsados por el aumento tanto de los ingresos
tributarios (8,9%) como de los no tributarios (23,4%). En ello incidieron los esfuerzos por mejorar la
recaudacion tributaria de los ingresos por renta y la produccién de bienes y servicios, asi como el
sistema aduanero nacional, ademas de la eliminacién de exoneraciones fiscales. Los gastos totales del
gobierno central registraron un incremento interanual real del 9,9%, debido al crecimiento del 23,1%
de los gastos de capital y del 6,2% de los corrientes.

Al tercer trimestre de 2017, la deuda del gobierno central equivalia al 47% del PIB: la deuda
externa representaba el 30% y la deuda interna, el 17% restante. La deuda externa se increment6
debido a la emision de bonos soberanos por 700 millones de ddlares, con el objetivo de cubrir deudas
de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) a tasas mas favorables. Esta dindmica de
endeudamiento se encuentra dentro de los parametros establecidos en el acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). También se refinanciaron obligaciones en el mercado nacional con
una mejor tasa en mercados internacionales (de
un 6,5% a un 6,25%), sobre un monto total de
200 millones de dolares. Este movimiento
contribuyd, ademds, a mejorar la calificacion
crediticia del Gobierno de Honduras.

Honduras: PIB e inflacién, 2015-2017

En un entorno de baja presion
inflacionaria, el banco central adopt6 en 2017 una
politica de corte neutral y, en los primeros nueve
meses del afio, mantuvo la tasa de politica
monetaria en un 5,5%. En septiembre, la tasa de
interés nominal activa fue del 20,61% (frente al
19% en el mismo mes de 2016), mientras que la
pasiva fue del 3,94% (5,79% en 2016). Este
incremento en las tasas de interés activas aln no
se ha traducido en una desaceleracion del crédito.  Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
En agosto de 2017 el crédito a los sectores del sobre la base de cifras oficiales.
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Inflacién, tasa de variacion en 12 meses
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a/ Estimaciones.
. L. . . b/ Datos al mes de octubre.
En materia de politica comercial, entr0 ¢/ batos al mes de agosto.
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... cambio real efectivo mundial.

Honduras, y El Salvador ha iniciado 1as ¢/ patosal mes de septiembre.

negociaciones para unirse a ella. En 2017 f/ Promedio ponderado de las tasas de dep6sitos.
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del tratado de libre comercio entre
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En los primeros ocho meses de 2017, el valor de las exportaciones y las importaciones totales
de bienes aumentd a una tasa interanual del 12,3% vy el 8,6%, respectivamente. En lo referente a las
exportaciones, el valor de los envios de café se elevé un 57,9% interanual, como resultado de un alza
en la produccion y los precios internacionales de este producto. Por otro lado, el incremento de las
importaciones de metales comunes y sus manufacturas (18,9%) y de maquinas, aparatos y materiales
eléctricos (9,3%) a agosto de 2017 refleja el aumento de las inversiones y la reinversién de las
utilidades en el pais. Al término del segundo trimestre de 2017, los flujos de ingresos por servicios
prestados al extranjero aumentaron un 7,2% con respecto al mismo periodo de 2016. Los flujos de
remesas familiares también se incrementaron un 13,5% al segundo trimestre de 2017 respecto del
mismo periodo de 2016, y ascendieron a un monto de 1.108 millones de dolares, mientras que los
gastos en servicios prestados por el extranjero disminuyeron un 8,8% con respecto al segundo
trimestre de 2016. Los flujos acumulados de inversidn extranjera directa (IED) —impulsados por la
reinversion de las utilidades en el pais— sumaron 617 millones de délares al primer semestre de 2017,
monto un 2,6% superior al acumulado en el mismo periodo de 2016.

El PIB trimestral presentd una expansion interanual del 5,1% en el primer semestre del afio.
Por el lado de la oferta, durante el segundo trimestre destacé el buen desempefio del sector financiero
(4,6%), el transporte (2,3%) y la construccion (2,9%). Por el lado de la demanda, el crecimiento fue
impulsado por la demanda interna, que creci6 un 5,0% en el primer semestre del afio, en comparacion
con el mismo periodo de 2016. Dentro de los componentes de la demanda interna, en 2017 el gasto de
consumo final fue un 3,1% mayor que en el primer semestre de 2016 y la inversion bruta interna fue
un 1,6% superior.
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A octubre de 2017, la inflacion interanual se ubic6 en un 3,97%, dentro del rango meta del
banco central (entre el 3,5% y el 4,5%). Los precios que presentaron mayores incrementos fueron los
de los combustibles (5,3%), la educacion (6,2%), las bebidas alcohodlicas y el tabaco (6,5%) y los
articulos de cuidado personal (6,7%). Por otro lado, se produjo una disminucién del precio de algunos
alimentos. El salario minimo promedio mensual, vigente a partir del 1 de enero de 2017, es de 8.448,4
lempiras y el salario minimo promedio es de 35,2 lempiras por hora, lo que representa un incremento
del 8,87% en términos nominales y del 5,21% real respecto de 2016. La tasa de desempleo abierto, por
su parte, llegaréa al 6,7% de la PEA en 2017.

Para 2018, la CEPAL estima que el PIB se incrementara un 3,9% gracias a la expansion del
principal socio comercial de Honduras —los Estados Unidos—, el incremento de los precios
internacionales y la produccién de café, la continuidad del crecimiento de la demanda interna y la
continuacion (y ejecucion) de las inversiones en proyectos de infraestructura. EI déficit del sector
pablico no financiero se ampliard debido a un incremento de la inversion pablica, mientras que el
balance en cuenta corriente se situara en torno al 5% del PIB. Se espera que la inflacion se ubique en
torno al 4,5%, siempre y cuando se alcance la estabilidad politica tras conocerse el resultado de las
elecciones de noviembre de 2017.



