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Guyana

Durante el primer semestre de 2017, las autoridades se centraron en acelerar el ritmo
de los gastos en virtud del Programa de Inversiones del Sector Publico (PSIP) e
instituir las reformas estructurales orientadas a promover la diversificacion y la
ecologizacion de la economia de Guyana. Sin embargo, en vista de la alta
especializacion de los productos de Guyana, la caida de los precios de los productos
bésicos siguid repercutiendo negativamente en los resultados de exportacion, y la
menor inversion del sector privado, junto con las condiciones climaticas adversas, dio
lugar a un descenso de la produccién en sectores clave, como mineria, azlcar,
silvicultura, y finanzas y seguros. Se espera que la economia, no obstante, alcance un
crecimiento general del 2,9% en 2017, impulsado por el aumento de la actividad en el
sector manufacturero (principalmente el arroz), el sector de la construccion y otros
sectores de servicios.

Se prevé que la economia de Guyana se expandird un 3,5% en 2018, a medida que las reformas
estructurales comiencen a afianzarse y, de esa forma, ayuden a impulsar la actividad econémica y
acelerar la ejecucion de proyectos de infraestructura. Ademas, se espera que los precios
internacionales favorables y el acceso a nuevos mercados impulsen el aumento de la produccion de
arroz; la produccidn de oro y el sector de los servicios seguiran expandiéndose.

Hacia mediados de 2017, el gobierno central habia generado un superavit fiscal global de
8.300 millones de dodlares de Guyana, frente al superavit de 820 millones de dolares de Guyana
registrado en el primer semestre del afio anterior. Estos resultados positivos se sustentan en la mejora
de la recaudacion de ingresos (alza del 13,1%), ya que se produjeron aumentos en practicamente todas
las categorias tributarias, en particular en el impuesto sobre la renta de las empresas privadas y los
particulares, asi como el impuesto percibido por retencion, el impuesto al valor agregado y el impuesto
sobre el consumo. Esto compens6 con creces la expansion del 6,5% en los gastos corrientes debido al
aumento de los costos laborales y la compra de otros bienes y servicios. En este sentido, hubo una
considerable reduccion de las transferencias, ya que los desembolsos a Guyana Sugar Corporation
(GUYSUCO) disminuyeron 2.000 millones de délares de Guyana durante el periodo que se examina.
Ademas, la combinacion de planificacién de las adquisiciones y limitaciones de la capacidad, que
ocasiono retrasos en la ejecucion de proyectos en virtud del PSIP, significd que solo se gastara un
27,9% de la asignacion presupuestada.

En el sector monetario, las bajas presiones inflacionarias, sumadas al aumento del crédito
interno (9,0%), contribuyeron a que la oferta monetaria ampliada se expandiera un 3,6% en el primer
semestre de 2017 en relacion con el mismo periodo de 2016. Al mismo tiempo, el Banco de Guyana
siguié emitiendo bonos del Tesoro como principal mecanismo para la absorcion de liquidez en el
sistema. Sin embargo, una caida de 15 puntos basicos en el indice de bonos del Tesoro a 91 dias (del
1,68% al 1,54%) puede haber contribuido a frenar la demanda de estos instrumentos: en particular, las
tenencias de los bancos comerciales registraron un pronunciado descenso.

En las pequefias economias abiertas y exportadoras de productos basicos, como Guyana, el
gasto del sector publico suele ser un importante motor de la actividad econémica, incluso en el sector
privado. Por consiguiente, la lenta implementacion por parte del Gobierno de los proyectos
financiados a nivel local durante el primer semestre de 2017 tuvo marcados efectos colaterales.
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garantizando, en particular, que los costos del servicio de la deuda no se intensifiquen. En
consecuencia, el total de la deuda publica aument6 solo un 5,5% interanual durante el periodo que se
examina, lo que es un reflejo de los aumentos tanto en la deuda externa (5,0%) como interna (6,9%).
La expansién del volumen de la deuda externa de Guyana ha sido impulsada por el aumento de los
desembolsos de los acreedores multilaterales y por la transferencia al gobierno central de la deuda que
Atlantic Hotel Inc. (AHI), propietario del Hotel Marriott de Guyana, tiene con el Republic Bank
Limited de Trinidad y Tabago.

En el sector real, el crecimiento de la produccion agricola se redujo al 6,4% en el primer
semestre de 2017, frente al 10% registrado en el mismo periodo del afio anterior, ya que las
condiciones meteoroldgicas adversas afectaron la produccion. Durante el periodo que se examina
hubo, no obstante, un marcado aumento (31,6%) en la produccion de arroz, debido a que los
agricultores ampliaron muchisimo la superficie sembrada ante la evolucién favorable de los precios de
mercado, a que se avanz0 en el ingreso a nuevos mercados y a que la Junta de Desarrollo del Arroz de
Guyana (GRDB) logré progresar en la promocion de un cambio en la industria hacia el valor
agregado. De hecho, la industria del arroz fue el principal impulsor del crecimiento en el sector
manufacturero (9,9%) durante el periodo examinado. Si bien el rendimiento de la cafia, en términos de
toneladas por acre, fue mayor que el afio anterior, la caida de los precios mundiales y los problemas
mecanicos en la empresa Skeldon hicieron que la produccion nacional de azucar disminuyera (12,4%)
durante el primer semestre de 2017.

La caida de los precios y algunos problemas estructurales (como la falta de una certificacion
de la madera) han afectado la inversion en la industria forestal, lo que provoco un descenso del 18,2%
en la produccion durante los primeros seis meses de 2017. En el sector de la explotacion de minas y
canteras, los cambios en la estructura tributaria de la industria del oro, introducidos en 2017, no
tuvieron un efecto de desplazamiento de la inversidn del sector privado nacional, como se temia. Sin
embargo, una disminucion marginal (0,5%) en la produccion de los pequefios y medianos productores,
junto con una contraccion de la produccién de las dos grandes empresas multinacionales del sector,
condujo a un descenso global del 1,7% en la produccion de oro en el primer semestre de 2017.
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La inflacion se ubico en el 1,1% a fines de junio de 2017, lo que supone una rebaja frente al
1,4% registrado a fines de diciembre de 2016. El aumento de precios en varias subcategorias de
alimentos fue el principal impulsor de la inflacion observada durante el periodo que se examina.
También hubo subidas de precios marginales en los sectores de transporte y comunicaciones (0,4%),
vivienda (0,04%) y educacion, recreacion y cultura (3,1%).



