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Guatemala

La CEPAL estima para 2017 un crecimiento del PIB de Guatemala de un 3,2%, cifra
cercana a la observada en 2016 (3,1%). Los principales motores del crecimiento han
sido el consumo privado, estimulado por una mayor dindmica de las remesas, y la
formacion bruta de capital fijo. En diciembre, la inflacion interanual se ubicara
alrededor del 4,5%, dentro del rango establecido como meta por el banco central
(entre el 3% y el 5%). Se prevé que el déficit fiscal se sitle en torno al 1,5% del PIB
(en comparacion con un 1,1% en 2016) y que el superdvit de la cuenta corriente de la
balanza de pagos alcance un 1,4% del PIB, cifra ligeramente inferior a la de 2016
(1,5%). Se estima que la tasa de desempleo se situara en torno al 3%.

En 2017 la politica fiscal se ha caracterizado por el bajo nivel de ejecucion del presupuesto de la
administracion central del Gobierno. A octubre, el porcentaje de ejecucion del gasto se ubicd en un
69,9%, el mas bajo desde 2010. Destaca sobre todo el bajo nivel de ejecucién del presupuesto de
algunos ministerios, como el Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda (41,8%).

Los ingresos totales del gobierno central practicamente no crecieron en los primeros nueve
meses del afio (0,04% en términos reales), lo que se debi6 sobre todo al descenso de los ingresos no
tributarios (-10,1%), pues los ingresos tributarios se elevaron levemente (0,67%). Los ingresos de
capital, aunque de poco peso en el total, también se redujeron de manera pronunciada (-17,5%). Por su
parte, los gastos totales aumentaron un 0,9% a causa del incremento de los gastos de capital (8,6%),
gue fue parcialmente contrarrestado por una disminucién de los gastos corrientes ( 0,5%). Para fines
de 2017 se preveé una carga tributaria de alrededor del 10,2% del PIB.

Desde fines de octubre de 2016 rigen las reformas de la Ley de Contrataciones del Estado,
incluidas la figura del contrato abierto y la subasta electrénica inversa, con la finalidad de aumentar la
transparencia de las compras del Estado. Esto ralentiz6 la ejecucion de la inversion, sobre todo en
casos como el del Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda.

La deuda publica externa se incrementd un 3,1% en los primeros nueve meses del afio y
representd un monto equivalente al 11,1% del
PIB. La deuda publica interna se expandié un
9,0% en comparacion con el mismo periodo de
2016 y alcanzé un monto equivalente al 12,6%
del PIB.

Guatemala: PIB e inflacién, 2015-2017

En 2017 la politica monetaria continu6
marcada por una orientacion acomodaticia. La
tasa de interés lider se mantuvo sin cambios
durante los primeros nueve meses del afio, en un
3%. Las tasas de interés bancarias nominales
permanecieron también préacticamente  sin
cambios en el mismo periodo (un 5,4% en el caso
de la tasa pasiva y un 13,1% en el de la tasa
activa). Por otra parte, en los primeros nueve
meses del afio el crédito bancario al sector Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
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A octubre de 2017, las reservas
internacionales netas sumaron 11.494 millones de dé6lares (monto equivalente a una cobertura de ocho
meses de importaciones), 2.334 millones de dolares mas respecto de la cifra de cierre de 2016.

En mayo de 2016 entr6 en vigor la unién aduanera entre Guatemala y Honduras, que permite
el libre transito de mercancias y personas. Durante los primeros meses de 2017, se anunciaron
oficialmente medidas para acelerar su plena aplicacion. Por otra parte, el Gobierno de Guatemala,
debido a posturas encontradas entre los distintos sectores empresariales, decidié aplazar el cierre de la
negociacion del tratado de libre comercio con la Republica de Corea hasta 2018.

En los primeros ocho meses del afio, el valor de las exportaciones se increment6 un 6,5%. Las
exportaciones tradicionales aumentaron un 17,0%, mientras que las no tradicionales lo hicieron un
2,8%. En lo que respecta a las importaciones de bienes, el incremento fue de un 7,3%, sobre todo por
el aumento de las compras externas de bienes intermedios y de capital.

Para 2017 se prevé una mejora de los términos de intercambio del 2,3% (en comparacion con
el 1,1% del afio anterior). Las remesas familiares aumentaron un 16,1% en los primeros diez meses del
afio, impulsadas por el mayor dinamismo del mercado laboral de los Estados Unidos.

Los flujos de inversién extranjera directa (IED), que provienen principalmente de los Estados
Unidos y México, alcanzaron los 579,3 millones de ddlares en el primer semestre, mientras que en el
mismo periodo de 2016 sumaron 566,4 millones de dolares.

El PIB mostré una moderacion en el segundo trimestre de 2017, dado que registré una tasa de
crecimiento interanual del 2,3%, inferior tanto a la observada en el primer trimestre (3,0%) como a la
del mismo trimestre del afio anterior (3,7%).
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En el primer semestre de 2017, la actividad econémica estuvo influida por el crecimiento
positivo de practicamente todos los sectores; las excepciones fueron la actividad minera y los servicios
gubernamentales, que registraron caidas del 4,2% vy el 0,7%, respectivamente. Entre los sectores mas
dindmicos se encontraron el de electricidad, gas y agua, el de comercios, restaurantes y hoteles —
ambos registraron un incremento del 4,3%— y el del transporte (3,4%). Por el lado de la demanda, la
mayor expansion se produjo en el consumo privado y fue impulsada por el aumento de las remesas vy,
en menor medida, del crédito.

La variacion interanual del indice de precios al consumidor (IPC) fue del 4,2% en octubre, en
comparacion con un 4,8% en el mismo mes de 2016. La inflacion subyacente interanual fue del 2,9%.
Los precios internos de los alimentos y bebidas no alcohdlicas subieron un 9,4% en términos
interanuales y este fue el rubro que mayor impacto tuvo en la inflacién.

De acuerdo con la primera ronda de la Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos (ENEI), en
marzo de 2017 la tasa de desempleo aument6 a un 3,2% (en comparacion con un 3,1% en marzo de
2016). La tasa de desempleo femenino (4,2%) fue mayor que la registrada en el caso de los hombres
(2,6%). La tasa global de participacién de la poblacion econémicamente activa se ubic6 en un 61,0%,
cifra similar a la observada en marzo de 2016 (61,5%). En enero de 2017 entr6 en vigor un alza del
6,1% del salario minimo diario de los sectores agricola y no agricola, que llegd a un monto de 86,90
guetzales. En el sector de maquila, el salario minimo se increment6 también un 6,1% y se situ6 en
79,48 quetzales.

Para 2018, la CEPAL proyecta un crecimiento econémico del 3,5%, como resultado del
impulso continuo de la demanda interna, principalmente del consumo privado y de incrementos del
gasto publico en infraestructura. Sin embargo, esta proyeccion podria verse ajustada a la baja ante la
falta de consenso en el Congreso de la Republica para la aprobacion del proyecto de presupuesto para
2018, gue contemplaba una cantidad de 84.596 millones de quetzales, por lo que se utilizara el mismo
presupuesto asignado para 2017 (76.989 millones de quetzales). Por este motivo, el déficit fiscal se
ubicaria entre el 1,6% y el 1,8% del PIB. Se espera que el saldo de la cuenta corriente sea equivalente
al 1% del PIB. Se anticipa una leve reduccion de la inflacién, que se situara en torno al 4,0%, y una
tasa de desempleo cercana al 3%.



