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Costa Rica

La CEPAL estima que la economia de Costa Rica experimentara una expansion real
del 3,9% en 2017, en comparacion con un 4,5% en 2016, como resultado de la
desaceleracién del consumo privado y del impacto de fendémenos climatolégicos
adversos. La demanda externa también ha presentado un menor dinamismo, en
particular las exportaciones de servicios. La inflacion convergerd hacia el rango meta
del banco central (3%, con un rango de tolerancia de 1 punto porcentual en cada
sentido) y registrard una tasa interanual de alrededor del 2,5% en diciembre, debido al
incremento de los precios internacionales de los bienes primarios. El déficit de la
cuenta corriente se ampliard a un 4% del PIB (en 2016 era de un 3%), como resultado
de una disminucién de los términos de intercambio y un incremento del déficit del
balance de renta. La tasa de desocupacién nacional promedio el 9% en los primeros
tres trimestres de 2017 (frente a un 9,5% en el mismo periodo del afio anterior).

El déficit fiscal registr6 un repunte debido al incremento del pago de intereses y de los gastos
corrientes, por lo que cerrara el afio en torno al 6% del PIB (5,2% en 2016). El periodo constitucional
del actual Gobierno esta llegando a su fin —en febrero de 2018 se celebraran elecciones presidenciales
y legislativas— y aln no se han alcanzado acuerdos en la Asamblea para aprobar los principales
proyectos de ley de la reforma fiscal dirigidos a reducir el déficit, en particular los referidos a la
introduccion de un impuesto al valor agregado y las modificaciones al impuesto sobre la renta.

Los ingresos totales del gobierno central registraron un crecimiento interanual real del 4,4%
en los primeros nueve meses de 2017 (9,9% en el mismo periodo de 2016). Esta desaceleracion es
producto principalmente de una caida de la recaudacion de los impuestos sobre las importaciones (-
5,3% real) y el consumo ( 4,6% real), a causa de la disminucion de las compras de automoviles y otros
bienes de consumo duradero importados debida a la devaluacion del col6n registrada en mayo.

Los gastos totales del gobierno central registraron una expansién real interanual de un 8,8% en
los primeros tres trimestres de 2017 (en comparacion con un 2,9% en el mismo periodo de 2016). El
incremento fue especialmente pronunciado en el pago de intereses (21,2% en términos reales), gracias
a las tasas de interés mas elevadas. Los gastos
corrientes, por su parte, aumentaron un 7,3% real.

Costa Rica: PIB, inflacion y desempleo, 2015-2017

La deuda publica del gobierno central 7 1
alcanzé los 15,56 billones de colones al cierre de 6 :
septiembre de 2017 (cifra equivalente a 27.197
millones de doblares), lo que supone un
incremento real del 9,4% con respecto a
diciembre de 2016. Se espera que finalice 2017
en torno al 48% del PIB (frente al 44,7% en
2016). El financiamiento del gobierno continta
recayendo en el mercado nacional,
principalmente en clientes institucionales del
sector publico. 2015 2016 2017
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La politica monetaria en 2017 tuvo una
orientacion restrictiva, en tension con una politica
fiscal expansiva que demanda un creciente flujo

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
sobre la base de cifras oficiales.
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de recursos para financiar el déficit. La tasa de Costa Rica: principales indicadores econémicos, 2015-2017
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un total de 300 puntos basicos en los primeros Tasa de variacién anual
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dolares realizada por el banco central con el objetivo de fortalecer la posicion de reservas del pais.

El alza en la tasa de interés de referencia ha comenzado a transmitirse al resto del sistema
financiero. La tasa de interés basica pasiva se ubicé en un 5,84% en septiembre de 2017 (un 4,1%
real), frente al 4,78% del mismo mes de 2016 (un 4,4% real). La tasa de interés activa promedio del
sistema financiero se ubicé en un 12,9% (un 13,7% en septiembre de 2016). Estos incrementos no han
tenido aln un efecto significativo en la dindmica del crédito al sector privado, que en junio crecié a
una tasa interanual del 12,2% (10,4% real).

En materia de politica comercial, en 2017 finalizaron las negociaciones y la revisién legal del
tratado de libre comercio entre Centroamérica y la Republica de Corea. Se espera que en diciembre
este sea firmado por los Ministros de Comercio Exterior y enviado a las asambleas legislativas de los
paises miembros para su aprobacion. Por otro lado, continud el proceso de elaboracion de las 22
evaluaciones requeridas para la adhesion de Costa Rica a la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econémicos (OCDE).

El déficit de la balanza de bienes fue compensado parcialmente por el creciente superavit de
los servicios. Las exportaciones de bienes registraron un crecimiento interanual del 7,7% a septiembre
(un 7,5% en el mismo periodo de 2016). Los envios de equipos y dispositivos médicos continuaron
mostrando un gran dinamismo. Las importaciones de bienes se incrementaron menos (un 3,7%, frente
a un 3,1% en 2016) y los términos de intercambio disminuyeron un 2%.

Las exportaciones de servicios experimentaron una desaceleracion en el primer semestre de
2017, al registrar una expansion interanual del 5,3% (15,3% en el mismo periodo de 2016), debido a
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un menor dinamismo de los ingresos por turismo y servicios empresariales. El déficit del balance de
renta, por su parte, tuvo un incremento interanual del 9,9%. Los flujos de inversion extranjera directa
(IED) en el primer semestre sumaron 1.654 millones de ddlares, cifra ligeramente superior a la
recibida en el mismo periodo de 2016 (1.597 millones de dolares).

En el primer semestre de 2017 la economia recibié un impulso significativo de los servicios,
sobre todo de los profesionales y de apoyo a empresas y de la intermediacion financiera y los seguros,
mientras que la construccidn registrd un retroceso notable. Para el segundo semestre se espera que los
servicios y la manufactura brinden dinamismo al PIB, mientras que la actividad agropecuaria se vera
afectada negativamente por los fendmenos climatologicos adversos.

Por componente del gasto, en el primer semestre el consumo privado tuvo un crecimiento
promedio del 2,9% (un 5,4% en el mismo periodo de 2016), debido a la menor expansion del ingreso
disponible y al incremento de las tasas de interés. La formacion bruta de capital fijo se increment6 un
1,2% (mientras que en 2016 disminuyd un 1,5%), gracias a nueva inversion privada. Las
exportaciones registraron una desaceleracion del 8% (frente al 10,6% en 2016), por la ya mencionada
menor expansion de las exportaciones de servicios.

La inflacion interanual en octubre alcanzo6 un 2,3%, por lo que, por primera vez en mas de dos
afos, se ubico dentro de la meta del banco central. Los indices de precios de la salud, las bebidas y la
educacion registraron las mayores variaciones, mientras que los de las comunicaciones y las prendas
de vestir disminuyeron.

La tasa de ocupacion se incrementd en los primeros tres trimestres de 2017 y se ubic6 en un
54,1% (en el mismo periodo de 2016 fue del 52,3%). El indice de salarios minimos reales presentd una
variacién interanual promedio del 0,16% en los primeros nueve meses del afio.

Para 2018 la CEPAL estima una ligera aceleracion de la economia, con un crecimiento real
del 4%. La demanda externa se vera impulsada por una mayor expansion de los principales socios
comerciales. Se espera también un aumento del dinamismo de la inversion, gracias a los esfuerzos de
reparacion de los dafios causados por fendmenos climatolégicos adversos en 2017. La tasa de inflacion
se ubicara dentro del rango meta del banco central. El déficit en cuenta corriente cerrara en torno al
4% del PIB. De continuar la falta de acuerdo para aprobar los principales proyectos en materia fiscal,
el déficit del gobierno central se ubicaria por encima del 6,5% del PIB.



