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Nicaragua

La CEPAL estima que el crecimiento econémico para el afio en su conjunto sera del
4,0%, frente al 4,7% en 2014. Si bien el ritmo de expansion se ha desacelerado ante
un menor dinamismo del sector externo, esto se ha compensado parcialmente con la
demanda interna. De acuerdo con estimaciones oficiales, el déficit del gobierno
central después de donaciones cerrara el afio en torno al 0,8% del PIB, medio punto
por encima del registrado en 2014, mientras que el déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos se ampliara del 7,1% al 7,8% del PIB. Por su parte, se estima que
para diciembre el promedio de la tasa de inflacion descienda mas de 2 puntos
porcentuales con respecto del mismo periodo de 2014 para ubicarse en un 4%.

Durante 2015 la politica fiscal ha sido marginalmente expansiva. Se estima que al cierre de afio el
déficit primario del gobierno central antes de donaciones alcanzard un 0,7% del PIB, porcentaje
ligeramente superior al 0,4% registrado en 2014. A lo anterior se suma una contraccion de las
donaciones externas (equivalentes al 1% del PIB), que a septiembre acumulan una disminucion del
4,1% en términos reales, lo cual explica el incremento esperado del déficit fiscal del gobierno central
después de donaciones.

Los ingresos del gobierno central, en el periodo comprendido entre enero y septiembre,
crecieron un 7,8% en términos reales. La desaceleracién con respecto del 9,9% observado durante el
mismo lapso de 2014, obedece a la dindmica de los ingresos tributarios que durante 2014
representaron un 15,4% del PIB. En particular, el menor dinamismo es producto de una caida del 2,6%
en la recaudacion del impuesto al valor agregado, que en 2014 crecié un 11,6%, y que en 2015 se ha
visto afectada por la desaceleracion de la actividad y los menores niveles de precios. Esta disminucion
no alcanzo a ser compensada por el crecimiento del 15,0% en la recaudacion del impuesto sobre la
renta, originado por mejoras administrativas asociadas a las modificaciones de la ley de concertacion
tributaria introducidas a finales de 2014. Durante el mismo periodo, el gasto crecié un 6,3% en
términos reales. Si bien el ritmo de crecimiento es muy inferior al 12,2% registrado hasta septiembre
de 2014, se observa un ligero incremento como proporcion del PIB.
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2 Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

El banco central ha mantenido inalterado
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registraron  desaceleraciones tanto en el
crecimiento nominal de los depositos, cuya variacion interanual paso del 16,9% en 2014 al 13,9% en
2015, como en el crédito, cuyo crecimiento se redujo casi 1 punto porcentual para ubicarse en el
20,9%. Los principales destinos del crédito continGan siendo el sector comercial y los préstamos
personales.

Hasta el tercer trimestre, las exportaciones cayeron un 5,1% en términos nominales, debido
principalmente a la contraccion de las exportaciones de manufacturas (-6,1%) y mineria (-19%), las
cuales se han visto afectadas, en el primer caso, por el fin del acceso preferencial de los textiles
nicaraguenses a los Estados Unidos vy, en el segundo, por el impacto de un escenario adverso de
precios internacionales. A pesar del crecimiento del 10,4% en el valor de las importaciones no
petroleras, la caida del 32,8% de la factura petrolera significa que las importaciones en su conjunto
crecieron solamente un 1%. Lo anterior incrementd un 9,1% el saldo del déficit comercial hasta
septiembre. Durante el periodo, las remesas familiares crecieron un 4,8%, por lo que a finales de 2015
representarian el 9,6% del PIB. Hasta junio se recibieron 421,3 millones de ddlares como inversion
extranjera directa (IED) y se estima que esta cierre el afio en un nivel equivalente al 6,4% del PIB.

Durante el primer semestre de 2015 el PIB crecié un 3,9%, 1 punto porcentual menos que en
el mismo periodo del afio anterior. Dicha desaceleracion se explica por la contraccion de la actividad
minera (10,3%) y de las manufacturas (-2,8%), asi como por la pérdida de dinamismo del sector
agropecuario (0,7%), que fueron compensadas parcialmente por la expansion de la construccion
(24,6%). Desde la perspectiva del gasto se observa una sélida demanda interna, con el consumo
creciendo a un ritmo del 4,3% y la inversion a una tasa del 19,2%, por lo que la desaceleracién se
explica por la caida del 2,8% en las exportaciones y el impacto de la demanda interna sobre las
importaciones, que crecieron un 15,0%.
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A raiz de la profunda desaceleracion del crecimiento de los precios de los alimentos y las
bebidas no alcohdlicas, y la caida de los precios de la energia y el transporte, hasta octubre la inflacion
interanual fue del 3,0%, muy por debajo del 6,7% observado durante el mismo periodo de 2014. Sin
embargo, la inflacion subyacente se incrementd de un 5,2% en octubre de 2014 a un 6,3% en igual
mes de 2015.

La tasa de crecimiento promedio anual de los cotizantes al Instituto Nicaragiiense de
Seguridad Social aument6 del 5,4% en agosto de 2014 al 7,9% en agosto de 2015, producto de una
mayor demanda de trabajadores de los sectores comercial y de construccion. Por su parte, en el
periodo comprendido entre junio de 2014 y junio de 2015, el salario real promedio del sector privado
crecid un 6,2%, lo cual supuso una importante recuperacion de las remuneraciones, ya que durante el
periodo comparable de 2014, el crecimiento fue del 3,5%. Los mayores incrementos se observaron en
el sector de minas y canteras, seguido de los sectores de construccién y finanzas.

Para 2016 se estima que la economia crecerd un 4,3%, debido a una mayor demanda de
manufacturas desde el exterior, asi como de un mayor gasto del sector publico, asociado a la
realizacion de elecciones en noviembre. Consecuentemente, se espera gque el déficit en cuenta corriente
se situe alrededor del 7,5% del PIB, el déficit del gobierno central en torno al 1% del PIB y la
inflacion promedio sea cercana al 6%.



