Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe = 2015 1

Honduras

La CEPAL estima que en 2015 la economia hondurefia crecera un 3,4% (frente al
3,1% en 2014). En ello inciden el impacto de la expansién de la economia
estadounidense en las exportaciones y las remesas, el buen desempefio del sector
cafetero, la marcada baja del precio internacional del petréleo —que ha provocado
una disminucidn de la factura de importaciones—, la reduccion de las pérdidas de la
Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) y mayores recursos disponibles para
consumo e inversion. Se prevé que el déficit de la administracion central serd de un
3,8% del PIB al término del afio (una baja significativa respecto del 4,4% registrado
en 2014), lo que refleja el proceso de consolidacion fiscal a que se ha comprometido
el gobierno en el marco del acuerdo firmado con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) en diciembre de 2014. La reduccion de la factura de importaciones petroleras y
el marcado aumento de las remesas arrojaran una disminucién del déficit de la cuenta
corriente, del 7,5% del PIB en 2014 al 6,5% en 2015. Por su parte, la inflacion podria
situarse en torno al 3,0%, por debajo del limite inferior del rango establecido como
meta por el Banco Central de Honduras (del 3,75% al 5,75%).

Los esfuerzos del gobierno por ejercer un mayor control sobre el gasto publico y aumentar los montos
recaudados se vieron reflejados en un déficit fiscal acumulado durante los primeros ocho meses del
afio equivalente al 1,5% del PIB (frente al 3,8% en el mismo lapso de 2014). Se observé un
incremento interanual de los ingresos totales de un 12,4% en términos reales durante este periodo, con
una expansion de un 13,4% de los ingresos tributarios debido principalmente a la adicion de 37.000
contribuyentes a la base impositiva. De este modo, al mes de agosto la recaudacion tributaria del
gobierno central se ubico en el 10,6% del PIB (habia alcanzado el 9,6% en el mismo periodo de 2014).

Los gastos totales hasta agosto mostraban un incremento interanual real del 6,1%. En ello
incidié un aumento moderado del 3,3% de los gastos corrientes, gracias a la baja de un 0,8% de las
remuneraciones, partida que tiene el mayor peso entre esos gastos, y la reduccion de las transferencias
(2,6%), mientras los gastos en bienes y servicios y en intereses subieron un 27,2% y un 9,6%,
respectivamente. En cuanto a los gastos de capital, se observé una marcada expansion, de un 20,9%
(que se destind principalmente a proyectos de
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afio pasado.
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El banco central baJo la tasa de p0|ltlca Honduras: principales indicadores econémicos, 2013-2015
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En octubre de 2015, el lempira
mostraba una depreciacion nominal frente al délar del 2,6% respecto del valor de cierre de 2014, cifra
similar a la observada el afio previo y congruente con las metas establecidas por el banco central.
Asimismo, el tipo de cambio real respecto del dolar exhibia una depreciacion del 1,5%.

Las exportaciones y las importaciones de bienes FOB mostraron durante el primer semestre de
2015 un aumento interanual del 4,7% vy el 5,1%, respectivamente. Entre las exportaciones, destaca la
expansion de un 36,3% del valor de los envios de café, mientras las exportaciones de la maquila
aumentaron un 4,3%. La caida de las importaciones de combustibles (-32,3%) fue parcialmente
compensada por el aumento del 7,6% de las importaciones de bienes de consumo, lo que refleja el
dinamismo de la demanda interna, y por el alza del 14,0% de las importaciones de bienes de capital, lo
gue se debe principalmente a las compras al exterior de maquinaria realizadas por empresas ligadas al
sector de energia solar. En los primeros diez meses del afio, las remesas familiares observaron un
crecimiento interanual del 8,6%, explicado en gran parte por la mejora de la coyuntura laboral en los
Estados Unidos, principal destino de los migrantes hondurefios.

Con respecto a la cuenta financiera, los flujos de inversién extranjera directa alcanzaron
durante el primer semestre un monto de 560,8 millones de délares, un 3,5% superior al registrado en el
mismo periodo de 2014. Estos flujos corresponden en su mayor parte a la reinversion de utilidades,
principalmente en el sector de comunicaciones. Las reservas internacionales exhibieron un saldo de
3.592 millones de doblares al 29 de octubre, moderadamente méas elevado que el de fines de 2014 y
equivalente a una cobertura de casi cuatro meses de importaciones.

Los datos del PIB trimestral mostraban una expansion interanual del 3,6% en el primer
semestre del afio, superior al 2,9% registrado en el mismo periodo de 2014. Se destaca el buen
desempefio de los sectores de intermediacion financiera y de comunicaciones (9,4% y 4,8%,
respectivamente). Por el lado de la demanda, el consumo total anot6 un alza del 2,3% durante el
primer semestre, debido al aumento del 2,8% del consumo privado, mientras que el consumo publico
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mostré una disminucion del 0,8%. Por su parte, la inversion bruta fija exhibié un marcado incremento
del 35,5%. En ello incidieron las inversiones en maquinaria y equipo por parte de cinco empresas de
energia solar que empezaron sus operaciones en el pais este afio. En agosto de 2015 el indice mensual
de actividad econdmica (IMAE) registr6 una variacion interanual del 3,6%.

En octubre, la variacion interanual de la inflacién se ubico en un 2,54%, por debajo del limite
inferior del rango establecido como meta por el banco central para 2015 y derivado principalmente de
la baja del precio del petréleo (que origind una reduccion del 3,96% del indice de precios del
transporte). Por su parte, el rubro que gener6 mayores presiones al alza fue el de alimentos y bebidas
no alcoholicas (2,48%), producto de una sequia que afect6 la produccién alimentaria en algunas zonas
del pais.

A nivel nacional, la tasa de ocupacién aument6 del 53,1% al 54,0%. Sin embargo, en vista de
un incremento aun mayor de la participacion laboral, la tasa de desempleo se elevo del 5,3% al 7,3%.

Para 2016 se espera que continden los factores que actuaron como motores de crecimiento en
2015, por lo que la CEPAL pronostica una expansién real del PIB cercana al 3,3%. Se espera que la
inflacion se ubique dentro del rango establecido como meta por el banco central, que para 2016 es del
5,5% con un margen de 1 punto porcentual en ambos sentidos. El déficit de la cuenta corriente se
mantendra sin cambios significativos y rondaré el 6,4% del PIB. En consonancia con los objetivos
establecidos en el acuerdo con el FMI, el déficit fiscal se ubicara en torno al 3,3% del PIB.



