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Como complemento del resumen sobre la economfa latinoamericana en su conjunto,
publicado en la edicidn anterior (N° 13) de esta carta quincenal, ofrecemos cin-

co de las sintesis
América Latina 1968",

niimeros.

por pafses - que incluye el "Extracto sobre la economfa de
de la CEPAL. E] resto, se publicarh en los siguientes

El extracto - que sintetiza el Estudio Econbmico de la CEPAL - serh analizado
en el prdoximo perfodo de sesiones de la CEPAL en Lima, y de &l hay algunos
ejemplares disponibles para los lectores interesados, quienes deber&n dirigir sus
correspondientes solicitudes a la Seccidn de Documentos de la CEPAL, Casilla

179-D, Santiago, Chile.

Argenfir'ia

En 1968 el producto bruto interno de la Argentina
aumentd alrededor de 4.5 por ciento, superanao
asi el estancamiento experimentado en 1966 y el
incremento de 2 por ciento que registrd en 1967.

Varios rasgos diferenciannotoriamente la evo-
lucién econdémica de los dos Ultimos afios. Asf,
mientrasel lentocrecimiento de 1967 se caracte-~

"Notas sobre la economfa y el desarrollo de América La-
tina'" es una publicacidén quincenal de los Servicios Informa-
tivoes de la CEPAL, deslinada a informar sobre las aclivida
des de la Comisibn Econbmica delas Naciones Unidas par;
la América Lalina, y sobre los hechos més destacados en
el desarrollo econbmico y social de la regiébn. Eslas nolas
tienen un carécler meramente informativo, y por lo rmismo
no consliluyen necesariamente "Documenios Oficiales” de la
Comisidn.

En relacibn con los Estudios e Informes que se anuncian o
comenilan en estas Notas, los leclores interesados en adqui-
rirlos podran hacerlo enviando su solicitud a la Scccibn de
Documenios de la CEPAL, Casilla 179-D, Sanliago, Chile.
También podrén oblener inform :s en cualquiera de las ofici-
nas cuya direccibén se indica enseguida:

NACIONES UNIDAS, Seccidon de Publicaciones,
Nueva York, N.Y.

CEPAL, México: Hamburgo 63, México 6 D. K.

CEPAL, Bogota: Carrera 10 N° 15-39 piso 11
Apartado Aéreo 17603
Bogola, Colombia.

CEPAL, Caribe: Roorn 312, Salvatori Building
Frederick Stireel
Port of Spain
Trinidad y Tobago.

CEPAL, Rio H Rua Cruz Lima 18 Aplo. 602
Flamengo ZC-01
Rio de Janeiro, Brasil.

CEPAL, Mantevideo: Hotel Vicloria Plaza
Casilla de Correo 1207
Montevideo, Uruguay.

CEPAL, Washinglon: The Federal Bar Bldg. West
Room 450
1819 H Street, N.W.
Washingion, D.C. 20006

Ademés, y para cualquier detalle adicional, las soliciludes
serfn alendidas guslosamente por los Servicios de Inlorma
cibn de la CEPAL, Casilla 179-D, Sanliago, Chile.

rizé por unaumento de la producciénagropecuaria
y una declinacién de la actividad industrial, en
1968 se produjo la situacién inversa; el producto
agropecuario descendié en 5 por ciento y las
actividades urbanas aumentaron notoriamente, con
un incremento porcentual de 8 en la industria
manufacturera y mds de 20 en la construccién.

El consumo privado aumentd aproximadamente
4.6 por ciento y el del gobierno general, medidos
en términos reales se mantuvo relativamente es-
table, de modo que el incremento del consumo
total fue de 4.2 por ciento. Por su parte, la
inversién crecié mdas de 10 por ciento, corres-
pondiendo la mayor parte de este incremento a
construcciones (11 por ciento en la construccién
privada) y sobre todo al aumento de las obras
publicas (casi 40 por ciento). La inversién en
equipo se elevd en 8 por ciento, influida en buena
medida por las adquisiciones estatales para el
plan de inversiones publicas, y particularmente
de equipo importado, que aumentéenl2 por ciento.
Ndétese que en este proceso de incremento de la
inversién en los dltimos afios, el principal canal
de reasignacidén de recursos ha sido el sector
publico.

Durante el afio se lograron nuevos avances en
la politica de estabilizacidén de precios, con aumen-
tos de s6lo 4 por cientoen los precios mayoristas
y 9.6 por cientoen el indice del costo de la vida.
Disminuyétambién latasa de desempleo. En cam-
bio, se observa un leve deterioro de los salarios
reales,

En el sector ptblico, los ingresos y gastos
corrientes se mantuvieron estacionarios en tér-
minos reales. Al mismo tiempo se acrecentaron
notoriamente las inversiones gubernamentales,
favorecidas por la reduccién de los déficit y an-



ticipos a las empresas puiblicas que permitié un
aumento del volumen real de ahorro corriente de
los organismos estatales en conjunto.

En la evolucidn del sector externo destaca una
disminucién del valor de las exportaciones y una
relativa estabilidad de las importaciones, lo que
redujo considerablemente el superdvit en cuenta
corriente. La continuacidén del flujo de capitales
no compensatorios, incluida la colocacién en el
exterior de 100 millones de délares de titulos
piblicos, permitié que la posicidén neta de las
reservas monetarias del pais mejorara por cuarto
afio consecutivo.

Bolivia

En los dltimos afios, la economia boliviana se ha
caracterizado por un sostenido crecimiento del
producto, que en 1960-67 alcanzd un promedio
anual de 5.2 por ciento y que en 1968 fue de 5.3
por ciento. Los sectores que més contribuyeron
a esta expansién fueron la industria manufacturera
{(que desde el comienzo de la década crecid a una
tasa promedio anual superior al 7 por ciento), la
construccién (que triplicé su valor agregado en
ese periodo) y la produccién de petrdleo (que
adquirié un extraordinario auge a partir de 1966).
Los tres sectores tuvieron de nuevo un compor-
tamiento dindmico en el afio dltimo.

Las exportacionesylas importaciones aumen-
taron relativamente poco en 1968, atenuando la
pronunciada tendencia ascendente que venian re-
gistrando en afios anteriores: entre 1960 y 1967
las casi triplicaron su valor en
dbélares, lo cual, unido a la ayuda externa y a la

entrada de capitales, permitié que se duplicaran

exportaciones

con exceso las importaciones.

El répido aumento de la produccibén y las
importaciones se tradujo en una disponibilidad
interna de bienes y que en 1968 se
incrementd en casi 5 por ciento y llegd a superar
en 60 por ciento a la de ocho afios antes. Asfi fue
posible una expansién de 55 por ciento en los
gastos de consumo y de 79 por ciento en los de
capital. Después de las inversiones extraordi-
nariamente altas que tuvieron lugar en 1967, su

servicios

nivel registrd un nuevo aumento en 1968 (esta
vez poco mis de 5 por ciento), de manera que la
tasa media de incremento en la formacidn de
capital fijoha sido de 7.8 por ciento anualdurante
1960-68, con bruscas fluctuaciones imputables 2

la realizacidén de importantes proyectos especi-
ficos en petrdleo, energifa, mineria y construccidn
de carreteras. Al mismo tiempo, el consumo
privado se expandié en igual perrodo a un ritmo

promedio de 5.5 por ciento anual.

Tanto en la evolucién del consumo como en la
de las inversiones ha sido muy dindmico el com-
portamiento del sector piblico. El consumo del
gobierno general aumentd més de 10 por ciento
en 1968, compensando el relativo estancamiento
del afio anterior, dando lugar a una tasa media
anualde 7 por cientodesde 1960. Las inversiones
pdblicas crecieron muy rdpidamente entre 1960 v

1966 (8.6 por ciento anual), pero parecen haber
perdido pujanza en los dltimos afios {aumentos
de 4.4 por ciento en 1967 y 2.1 por ciento en
1968). Buena parte de esa expansién del sector
piblico se apoyd en contribuciones externas y en
apreciables déficits fiscales, que en los dltimos
afios -y particularmente en 1968~ tienden a ate-

nuarse.

Bracil

En 1968, la tasa de crecimiento global de la
economia brasilefia fue de 6 por ciento, lo que
representd, por primeravezdesde 1962, un ritmo
similar al que prevalecia en la década de 1950.
Varios rasgos caracterizan esta evolucién econd-
mica reciente.

En primer lugar, a diferencia de lo ocurrido
en 1967, la produccién agricola considerada en
conjunto permanecid relativamente estancada, lo
que fue compensado con creces por una recupe-
racién muy importante de la actividad industrial,
cuya tasa de expansidn llegd al 12 por ciento. En
estas tendencias influyd notoriamente la evolucién
de laactividad econémica en el 4rea de Sao Paulo,
que desde 1962 venia contribuyendo menos que
proporcionalmente a la modesta tasa global de
crecimiento y confiriéndole gran parte de su
inestabilidad. Las primeras estimaciones sefialan
una expansién de la economfa paulista de aproxi-
madamente 8.7 por ciento, con declinacién de la
produccién agrizola y aumento de 16 por ciento
en la produccidén manufacturera.

El sector externo desempefié un papel muy
dindmico. El valorde las exportacionesde bienes
v servicios alcanzd la cifra sin precedentes de



2060 millones de dblaresy el de las importaciones
de bienes y servicios excedid los 2 300 millones
de dblares, loque representé un aumento superior
al 25 por cientoconrespecto a susnivele: de1967.
El déficit total de las transacciones corrientes
representé unos 500 rmnillones de dblares y fue
compensado poruningresonetomayor de capitales
auténomos, que permitié aumentar las reservas
internacionales del pafs.

La conduccién de la politica econdémica -muy
activa durante el afio- orientada sobre todo a
estimular el desarrollo, se caracterizd por
medidas fiscales y monetarias mas expansivas
que en afios anteriores. Los ingresos pdblicos
crecieron sustancialmente y aun asi se redujo el
déficit real, en términos absolutos y relativos,
en comparaciéncon el afio anterior. Seampliaron
mucho los gastos publicos, sobre todo los de
transferencia, y aunque se redujo la inversién
directa del gobierno general, aumentaron las
transferencias de capital a las agencias descen-
tralizadas. De ahi que pudiera ampliarse la
inversién en obras bédsicas de infraestructura
(se construyeron 1 750 kilédmetros de nuevos
caminos, se pavimentaron 2 150 kilémetros y se
amplié la capacidad de generacidén de energia
eléctrica enun millénde kilovatios). Por suparte,
la expansidn monetaria, prevista inicialmente
en 15 por ciento, habia subido en 40 por ciento al

tinalizar el ano, como respuesta notanto a presio-
nes del sector piblico, comoal aumento (del orden
del 60 por ciento) que exporimenté el crédito al

sector privado.

Pese a todo ello, los aumentos en el nivel de
precios fucronde intensidad similar a losdel afio
anterior (alrededor de 24 por ciento).

Hubo también cambios en la politica de remu-
neraciones, encaminados esta vez a sostener los
salarios reales urbanos. Los reajustes de éstos
durante el afio se hicieron en general a una tasa
promedia similar al alza del costo de la vida, en

el que a su vez los precios de los alimentos
aumentaron relativamente menos que ¢l indice
general. Por otra parte, hubo aumentos impor-
tantcs en los niveles de ocupacidn, que se estiman
del orden del 8 por ciento en el caso de la indus-
tria manufacturera y la construccidn civil.

La produccién aumentd a tasas superiores a
_las del empleo, en muchos casos gracias a una

ufilizacidén méas intensa de la capacidad disponible
y al suministro de insumos que no debieron
soportar precios relativos mas altos, dando lugar
a incrementos apreciables en los beneficios de
las empresas. Este fendmeno, unido a la mayor

holgura en ladisponibilidad de créditos, favorecid
aumentos muy pronunciados en el volumen de
inversioncs, y particularmente en la corriente
de inversiones privadas.

Colombia

Estimaciones provisionales, apoyadas en informa-
ciones que corresponden al primer semestre del
afio, muestran para 1968 un crecimiento de la
economia colombiana superior al 5 por ciento.
Esta tasa vendrfaa reprssentar un mejoramiento
considerable respecto de la que se logrdé en 1967
(3.9 por ciento) y sobre todo en comparacién con
el crecimiento medio que se registréen el periodo
1960-66 (2.9 por ciento).

Casi todos los principales sectores de actividad
econémica mostraron crecimientos superiores a
los del afio anterior, con excepcién de las activi-
dades extractivas que acentuaron su declinacidn.

Un aumento muy pronunciado de las importa-
ciones y uno menor ~aunque también importante-
de las exportaciones, favorecieron un incremento
de la disponibilidad interna de bienes y servicios
mds intenso que el del producto global. Ello per-
mitié aumentos considerables tantoen el consumo
comoen las inversiones (poco mas de 5 por ciento
la inversidn total y casi8 por ciento las inversio-
res en capital fijo), con la caracteristica adicional
de que dentro del primero, el incrementocorres-
pondid principalmente al consumo privado yen las
altimas destacd una expansién mayor de las cons-
trucciones,

La ampliaciénde la oferta global ayudé a man-
tener dentro de limites moderados el alza de
los precios internos, objetivo al que continué
orientdndose en buena medida el manejo de los
principales instrumentos de politica econémica.
Entre los meses de enero y septiembre, los Indi-
ces del costo de vida subieron en 5.8 y 5.4 por
¢ ~ato para los sectores de empleados y obreros
respectivamente, en comparacidén con tasas de 6
v 5 por ciento en igual periodo del afio anterior y
con el aumento de alrededor de 14 por ciento que
se registrd en el curso del afic 1966,

No obstante la ampliacién del déficit en balance
de pagos en cuenta corriente, se logré por segundo
aflo consecutivo un mejoramiento en la posicidn
de reservas monetarias internacionales del pafis,
favorecida esta vez por una mayor afluencia de
capitales auténomos.



Cocta Rica

La economia costarricense mantuvo en 1968 el
elevado ritmo de crecimiento que la viene carac-
terizando en afios recientes. Las primeras
estimaciones seflalan un aumento del producto
interno bruto del orden de 8 por ciento, lo que
equivale a un incremento de 4.5 por ciento en el
ingreso por habitante.

Resulténotable el crecimiento de la produccibn
agropecuaria (14 por ciento) atribuible en gran
parte a la expansién del 4rea cultivada de banano
que se realizd en afios anteriores y a condiciones
meteoroldgicas favorables parael arroz, el maiz
y el azlcar, que son los principales productos de
consumo interno. La actividad manufacturera,
impulsada por la expansién del ingreso y de la
demanda regional, también aumenté en forma
apreciable (Il por ciento). En cambio, como
resultadode la contraccidén de la inversidén publi-
ca, las actividades de la construccidén tendieron
a estabilizarse.

Al igual que en afios anteriores, el principal
estimulo a la actividad econémica provino del
sector externo, que favorecidé una mejoria en los
niveles del ingreso y la ocupacién. Las exporta-
ciones de mercaderias registraron un aumento
muy superior al observado en 1967, alcanzando
un nivel superior a los 170 millones de délares.
Las exportaciones de manufacturas para el mer-
cado regional siguieron expandiéndose a ritmo
elevado, con el consiguiente fortalecimiento de
las actividades industriales.

Los componentes de la demanda interna desem- .
pefiaron en 1968 un papel menos activo. Ello
podria atribuirse en buena parte a las medidas
estabilizadoras que adoptd el gobierno para res-
tringir el crecimiento del consumo y mejorar asi
la situacién del balance de pagos.

El impuesto sobre las ventas y las restriccio-
nes de tipo cambiario ycrediticiode 1967 parecen
haber limitado en 1968 el aumento del consumo
privadoa un 4. 6 por ciento, queenel afio anterior
fue del 6. 6 por ciento. Economias en los gastos
de administracién y enotras erogaciones corrien-
tes del gobierno central permitieron reducir su
incremento a 5. 6 por ciento, frente al de 9.7 por
ciento que habian experimentado en 1967.

Lainsuficiencia del ahorrointerno y, encierta
medida, limitaciones de caracter técnico hicieron
reducir la inversidén puiblica en un 14 por ciento
con respecto a 1967. Por tal razén se aplazaron

las obras del nuevo puerto de Limén y la carre-
tera que le une con la capital del pais.

Las medidas tendientes a frenar la expansién
de la demanda interna contribuyeron a aumentar
las importaciones algo menos del 8 por ciento.
Esta tasa, que puede considerarse moderada si
se relaciona con el pronunciado aumento del
ingreso generado por las exportaciones, permitié
disminuir el déficit en cuenta corriente. Aunque
las entradas netas de capital fueron inferiores a
las de 1967, bastaron para cubrir el déficit y
permitieron un apreciable aumento de las reser-
vas de oro y divisas.

ERRATA: En el N° 13 de '"notas sobre la economfa y el
desarrollo de américa latina" ({pag.4), la cifra
correcta respecto al posible promedio del pro-
ducto bruto por persona en América Latina es
510 délares y nd 510.000.




