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I . SINTESIS 

La r ecupe rac ión d é b i l e i n s u f i c i e n t e de l a a c t i v i d a d económica, l a f u e r t e a c e l e -
r a c i ó n por c u a r t o año consecut ivo de l a i n f l a c i ó n , y e l s i g n i f i c a t i v o mejoramiento 
de l a s i t u a c i ó n d e l s e c t o r ex t e rno f u e r o n l o s t r e s hechos c e n t r a l e s que c a r a c t e -
r i z a r o n l a evolución econômica de América La t i na en 1984. 

De acuerdo con l a s c i f r a s p r e l i m i n a r e s y p a r c i a l e s de que dispone l a CEPAL, 
se es t ima que e l producto i n t e r n o b r u t o t o t a l de América L a t i n a aumentó 3 - 3 ^ , 
luego de haber disminuido 1% en 1982 y a lgo más de 3% en 1983. (Vêaee e l 
c ua d r o 1 ) . 

El qu ieb re de l a t endenc ia descendente que ven ía mostrando l a a c t i v i d a d 
econômica desde 1981 fue g e n e r a l i z a d o , ya que e l p roduc to i n t e r n o b ru to 
se incrementó en l^f de l o s 19 p a í s e s para l o s c u a l e s se cuenta con información 
comparable « 

Sin embargo, debido a que l a r e c u p e r a c i ó n económica f u e muy d é b i l en l a 
mayoría de l o s p a í s e s y como consecuenc ia , t ambién , d e l aumento de l a pob lac ión , 
e l p roducto por h a b i t a n t e se e l evó apenas 0.3% en e l con jun to de l a r eg ión y 
disminuyó en 10 de e s o s 19 p a u s e s . En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , e l 
p roducto p e r c â p i t a de.América L a t i n a f u e c a s i 9% más b a j o en 1984 que en 1980 
y f u e s i m i l a r a l que l a r e g i ó n hab ía a lcanzado ya en 1 9 7 7 . 

La i n s u f i c i e n c i a de l a r e cupe rac ión se m a n i f e s t ó asimismo en e l hecho que 
l a s t a s a s de desocupación urbana con t inua ron e levándose en l a mayoría de l o s 
p a í s e s pa ra l o s cua l e s se dispone de d a t o s r e l a t i v a m e n t e c o n f i a b l e s o se 
m a n t u v i e r o n en n i v e l e s anormalmente a l t o s . 

No o b s t a n t e e l l o , y a p e s a r también de l descenso que exper imentó en 1984 
l a i n f l a c i ó n mundial , e l r i tmo de aumento de' l o s p r e c i o s se a c e l e r ó nuevamente 
en América L a t i n a , alcanzando magnitudes jamás a n t e s r e g i s t r a d a s . De hecho, l a 
t a s a media simple de aumento de l o s p r e c i o s a l consvimidor sub ió de 66% en 1983 
a 163^ en 1984 mien t ras que l a t a s a media ponderada por l a pob lac ión se e levó 
e n t r e esos años , de 130% a más de 175%. 

El e scaso avance de l a a c t i v i d a d econômica y l a n o t o r i a acen tuac ión de l 
proceso i n f l a c i o n a r i o fueron acompañados, empero, por un mejoramiento cons ide rab le 
en e l s e c t o r e x t e r n o . 

/En e f e c t o , 
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En e f e c t o , como r e s u l t a d o de l n o t a b l e e s f u e r z o de a j u s t e r e a l i z a d o en muchos 
p a í s e s de l a c?egiôn y de l a evoluc ión más f a v o r a b l e que tuvo en 1984 e l comercio 
mundia l , América La t i na log ro r e d u c i r nuevamente e l d é f i c i t de l a cuenta c o r r i e n t e 
d e l ba l ancé de pagos. Dicho d é f i c i t , que e n t r é 1982 y 1983 había disminuido 
desde más de UO 000 m i l l o n e s de d ó l a r e s a 9 000 m i l l o n e s , descendió en 1984 a 
apenas 2 100 m i l l o n e s de d ó l a r e s . El d e s e q u i l i b r i o de l a cuenta c o r r i e n t e f u e 
a s í 95% menor qu'e e l r e g i s t r a d o en promedio du ran t e e l b i e n i o 1981-1982. 

Es t a nueva reducc ión d e l d é f i c i t de l a cuenta c o r r i e n t e obedeció p r i n c i p a l -
mente a l aumento de l s u p e r á v i t a lcanzado e n . e l comercio de b i e n e s , - e l c u a l , t r a s 
i nc remen ta r se de 9 600 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1982 a 31 500 m i l l o n e s en 1983, 
subió a una c i f r a s i n p r e c e d e n t e s de 37 '+00, m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984. ' (Véase 
o t r a vez e l cuadro 1 . ) • • ' 

Además, a l a i n v e r s a de l o sucedido en l o s dos aüos a n t e r i o r e s —durante 
l o s c u a l e s e l mayor s a ldo p o s i t i v o r e g i s t r a d o eñ e l comercio de b i e n e s se debió 
en te ramente a l a s c a í d a s s u c e s i v a s y muy i n t e i i s á s d e l v a l o r de l a s i m p o r t a c i o n e s - - , 
en 1984 é l obedeció exclus ivamente â l aum'ento de l a s e x p o r t a c i o n e s , cuyo va lo r 
se e l evó más de 10%, g r a c i a s a una v i g o r o s a ' e x p a n s i ó n d e l volumen de l a s 
v e n t a s e x t e r n a s . .. • . • ' • , • ^ • • . •• . ' 

La r eòupe rac iôn de l a s e x p o r t a c i o n e s p e r m i t i ó , por una p a r t e , f i n a n c i a r un 
c r e c i m i e n t o moderado ( 4 . 0 % ) ' d e l v a l o r dé l a s impor tac iones — e l pr imer aumento 
r e g i s t r a d o desde 1981—^ y , po r o t r a , más que compensó e l e f e c t o néga t i vo generado 
sobre e l s a l d o de l a cuenta C o r r i e n t e por e i a l z a de l o s pagos n e t o s de u t i l i d a d e s 
e i n t e r e s e ^ . - ' • . ; 

Dichas remesas sub ie ron de 34 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1983 a 37 ^00 
m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984, como r e é u l t a d o d e l incremento de l a deuda ex te rna 
y d e l a l z a en l a s t a s a s medias de intei?ês én l o s p r i n c i p a l e s mercados f i n a n c i e r o s 
i n t e r n a c i o n a l e s . No o b s t a n t e l o s pagos n e t o s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s 
a b s o r b i e r o n en 1984 una proporc ión d e l v a l o r de l a s expor t ac iones de b i e n e s y 
s e r v i c i o s que s i b ien aún muy a l t a (33-.l%), f u e l i ge ramen te más b a j a que l a s 
r e g i s t r a d a s en 1983 ( 3^-37°) y 1902 (36.99^)-

En 1984 r e p u n t ó asimismo e l i n g r e s o ne to de c a p i t a l e s , in te r rumpiéndose 

a s í su marcada t e n d e n c i a descendente de l o s dos años a n t e r i o r e s . En e f e c t o , 

/después de 
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después de cae r desde un máximo h i s t ó r i c o de 37 700 mi l l ones de d o l a r e s en 1981 
a apenas H 400 mi l lones en 1983, e l monto ne to de l o s prés tamos e i n v e r s i o n e s 
captados po r América La t ina subió a 12 400 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984. 

Grac ias a e s t e aumento y debido, también a l a r educc ión de l d é f i c i t de l a 
cuenta c o r r i e n t e , e l ba lance de pagos c e r r o con un s a l d o p o s i t i v o de más de 

10 000 mi l lones de d ó l a r e s . Es te s u p e r á v i t — e l pr imero r e g i s t r a d o desde 1980— 
pe rmi t i ó r e c u p e r a r pa rc i a lmen te e l n i v e l de l a s r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s , que 
hablan ca ído en más de 25 000 m i l l o n e s de d ó l a r e s en l o s t r e s años a n t e r i o r e s . 

Con todo , e l i ng reso n e t o de c a p i t a l e s con t inuó s i endo mucho más b a j o 
que e l monto de l a s remesas n e t a s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s . Por ende, en 1984 
América La t ina debió e f e c t u a r pôr t e r c e r año consecu t ivo una c u a n t i o s a t r a n s f e -
r e n c i a ne t a de r e c u r s o s hac i a e l e x t e r i o r . Dicha t r a n s f e r e n c i a f u e de aproximada-
mente 25 000 mi l lones de d ó l a r e s —monto que, s i b ien i n f e r i o r a l de 30 000 m i l l o n e s 
r e g i s t r a d o en 1983, s i g n i f i c ó una r educc ión de l a capacidad pa ra impor ta r de l a 
r eg ión e q u i v a l e n t e a cerca de d e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y 
s e r v i c i o s . 

Por o t r a p a r t e , en 1984 s i g u i ó moderándose e l r i tmo de c r ec imien to de l a 
deuda ex t e rna t o t a l de América L a t i n a . De acuerdo a e s t imac iones 
p r e l i m i n a r e s , e l sa ldo de l a deuda e x t e r n a desembolsada a l c a n z a r í a a poco más 
de 360 000 mi l l ones de d ó l a r e s a l f i n a l i z a r e l año. E l l a se h a b r í a incrementado 
a s i en 5.5%, e s t o e s , a una t a s a n á s b a j a que l a de 8% c o r r e s p o n d i e n t e a 1983 
y muy i n f e r i o r a l a s de 14% y 24% r e g i s t r a d a s , r e s p e c t i v a m e n t e , en 1982 y 
1981. 

Además, como e l r i tmo de aumento de l a d e u d a ' e x t e r n a f u e asimismo más 
b a j o que e l de l a s e x p o r t a c i o n e s , en 1984 disminuyó por pr imera vèz en l o s 
ú l t imos c u a t r o años e l c o e f i c i e n t e d e u d a - e x p o r t a c i o n e s . Con t o d o , l a megnitud 
de dicho c o e f i c i e n t e ( 3 . 2 ) no s ó l o con t inuó s i endo muy a l t a en té rminos compa-
r a t i v o s i n t e r n a c i o n a l e s , s i n o que f u e también muy s u p e r i o r a l a s r e g i s t r a d a s 
en América La t ina has t a 1982. 

/ I I . TENDENCIAS 
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I I . TENDENCIAS PRINCIPALES 

Producción y empleo 

En 1984 se i n t e r r u m p i ó l a aguda t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e que desde 1979 venía 

most rando e l r i t m o de c r e c i m i e n t o de l a a c t i v i d a d econômica de América L a t i n a . 

En e f e c t o , e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o de l a r e g i ó n , que s e h a b í a incrementado s ó l o 

1.7% en 1981 y qué disminuyó 1% en 1982 y a l g o más de 3% en 1983, sub ió 3 . 3 en 

1984. 

Sin embargo, en e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n , l a e x p a n s i ó n de l a a c t i v i d a d 

económica apenas sob repasó a l a de l a p o b l a c i ó n . Por e n d e , e l p r o d u c t o por 

h a b i t a n t e se e l e v ó s ó l o 0 - 9 corí r e s p e c t o a l b a j í s i m o n i v e l a l que hab í a ca ído en 

1983. De hecho , en l a mayoría de l o s c a s o s l a r e c u p e r a c i ó n económica f u e t an 

d é b i l que , a p e s a r que l a a c t i v i d a d econômica g l o b a l aumentó en 1'+ de l o s 19 p a í s e s 

c o n s i d e r a d o s , e l p roduc to p o r h a b i t a n t e disminuyó en 10 de e l l o s . (Véanse l o s 

c u a d r o s 2 y 3 . ) . 

Debido a e s t a hueva b a j a - y , s o b r e ' t o d o , a -Sus p r o n u n c i a d a s mermas en l o s 

t r e s años a n t e r i o r e s , e l descenso d e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e en e l pe r íodo 

1981-1984 a l c a n z ó p r o p o r c i o n e s d r a m á t i c a s en un g ran número de p a í s e s . As í , 

d u r a n t e e se l a p s o e l p roduc to p o r h a b i t a n t e cayó c e r c a de 25% en B o l i v i a y c a s i 

22% en El S a l v a d o r ; se rèdu j o ' a l r e d e d o r de 16% en Uruguay, Venezuela y Guatemala; 

d e c l i n ó 13% en P e r ú ; d i s m i n u y ó 12% en Á r g ' e n t ' i n á y C o s t a R i c a ; y t a j ó l í % ' e n 

C h i l e , H a i t í y H o n d u r a s y 8% e n B r a s i l . 

Por o t r a p a r t é , l a r e c u p e r a c i ó n ' d e l ã a c t i v i d a d económica t e n d i ó a concen-

t r a r s e en l a s economías grandes y medianas de l a r e g i ó n y f u e , en cambio, iiiuy 

d é b i l en l a mayoría de l o s p a í s e s más pequeños . 

A s í , en B r a s i l - - p a í s que pór s í s o l ó g e n e r a alreded9r de un t e r c i o de l 

p r o d u c t o i n t e r n o t o t a l de América L a t i n a — l a a c t i v i d a d económica aumentó a l r e d e d o r 

de 5%, compensando en e s t a forma su b a j a d e l año a n t e r i o r . La r e v e r s i ó n de l a 

t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e que ven í a mostrando l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a desde 1981 

obedec ió p r i n c i p a l m e n t e a l nuevo y e s p e c t a c u l a r c r e c i m i e n t o de l volümen de l a s 

e x p o r t a c i o n e s , que aumentó 15%, como r e s u l t a d o , en buena medida, de l a f u e r t e 

expans ión de l a s v e n t a s e f e c t u a d a s en Es t ados Unidos . E l l a se v io e s t i m u l a d a , 

además, por nuevos avances en l a s u s t i t u c i ó n de i m p o r t a c i o n e s . S e c t o r i a l m e n t e , l a 

/ r e c u p e r a c i ó n s e 
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racuperac iõn se a s e n t ó en una ampliación de más de 8% de l a producción a g r í c o l a 
y en e l r epun te de l a i n d u s t r i a manufac tu re ra . La producción de e s t a ú l t i m a , que 
había disminuido más de 5% en 1983, aumentó a l r e d e d o r de 6% en 1984 y se expandió 
con e s p e c i a l v igo r a p a r t i r de mediados de año. No o b s t a n t e e l l o , y debido en 
p a r t e a una nueva y c o n s i d e r a b l e b a j a d e l s e c t o r de l a c o n s t r u c c i ó n , l a t a s a de 
desocupación inedia en l a s p r i n c i p a l e s c iudades de l p a í s fue mayor que en l o s 

d o s a ñ o s a n t e r i o r e s , s i b i e n e l l a d e c l i n ó c o n t i n u a m e n t e a p a r t i r d e j u n i o . 

( V é a s e e l c u a d r o 

En 1981+ se recuperó también l a a c t i v i d a d econômica en México. Sin embargo, 
e l aumento de a l r e d e d o r de 3„5% que tuvo e l p roducto i n t e r n o b r u t o no a lcanzó a 
compensar su ca ída de más de 5% duran te e l ano a n t e r i o r aunque f u e s u f i c i e n t e p a r a 
n e u t r a l i z a r t o t a l m e n t e e l aumento de l a pob lac ión . Al i g u a l que en B r a s i l , e l 
p r i n c i p a l f a c t o r dinâmico fue ron l a s e x p o r t a c i o n e s , cuyo volumen, luego de c r e c e r 
más de U0% en e l b i e n i o a n t e r i o r , aumento 10% en 1984. La r ecupe rac ión se v io 
f a c i l i t a d a , asimismo, por l a mayor d i s p o n i b i l i d a d de impor t ac iones . El 
volumen de é s t a s , que en l o s dos años a n t e r i o r e s se r e d u j o en l a e x t r a o r d i n a r i a 
proporción de 67% como r e s u l t a d o de l a ca ída de l a a c t i v i d a d económica y sobre 
todo de l a s s e v e r a s medidas adoptadas pa ra r e d u c i r e l d e s e q u i l i b r i o e x t e r n o , 
aumentó 25% en 1984, pe rmi t i endo a s i l a recomposición p a r c i a l de l o s i n v e n t a r i o s 
y una operac ión mSs normal de l a s . a c t i v i d a d e s depend ien te s de insumos importados . 

El c r e c i m i e n t o d e l pjpoducto i n t e r n o f u e también de a l r e d e d o r de 2.5% en 
Argent ina . Sin embargo, en c o n t r a s t e con l o o c u r r i d o en B r a s i l y México, d icho 
aumento, po r una p a r t e , r e p r e s e n t o una pro longación de l a r ecuperac ión que se 
había i n i c i a d o e l año a n t e r i o r —cuándo l a a c t i v i d a d económica se incrementó 3%— 
y , por o t r a , es tuvo, más l i g a d o a l a ampliación de l a demanda i n t e r n a que a l 
c r ec imien to de l a s . e x p o r t a c i o n e s . Aquél la f u e e s t i m u l a d a , especieilmente duran te 
l a pr imera mitad d e l año, p o r e l c o n s i d e r a b l e incremento de l o s s a l a r i o s r e a l e s , 
pero t e n d i ó -a d e c l i n a r en e l ü l t imo t r i m e s t r e a l empezar a a p l i c a r s e una p o l í t i c a 
econômica más r e s t r i c t i v a encaminada a r e d u c i r e l e x t r a o r d i n a r i o r i tmo a lcanzado 

/ p o r e l 
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por e l p roceso i n f l a c i o n a r i o . Gracias a l . a v a n c e de l a a c t i v i d a d econômica g l o b a l , 

l a t a s a de desocupación urbana f u e l i ge ramen te i n f e r i o r en e l p r imer semest re 

que du ran te l o s t r e s afSos a n t e r i o r e s y cont inuó s i endo l a mas b a j a en 

América L a t i n a . 

La expcinsiôn de l a a c t i v i d a d económica f u e mayor en C h i l e , donde e l producto 

i n t e r n o b r u t o sub ió c a s i 6% recuperándose a s i p a r c i a l m e n t e de su profunda ca ída 

duran te e l b i e n i o a n t e r i o r . El s e c t o r más dináimico fue l a i n d u s t r i a manufac tu re ra , 

cuya producción aumentó a l r e d e d o r de 10%, e s t imu lada por una p o l í t i c a f i s c a l más 

expans iva y por d i v e r s a s medidas que t e n d i e r o n a l i m i t a r l a impor tac ión de c i e r t o s 

b i e n e s de consumo manufac turados . La ampl iac ión d e l g a s t o púb l i co f u e también l a 

causa principcLL d e l aumento de 7% que r e g i s t r ó l a c o n s t r u c c i ó n , en t a n t o que l a 

producción ag ropecua r i a c r e c i ó mas de 6%, g r a c i a s a l a marcada recuperac ión de 

l a s cosechas de t r i g o y o t r o s produc tos t r a d i c i o n a l e s y a l aumento de a l r e d e d o r 

de 35% d e l v a l o r de l a s expor t ac iones de f r u t a . A p e s a r d e l avance de l o s 

p r i n c i p a l e s s e c t o r e s p r o d u c t i v o s , l a t a s a de desocupación descendió s ó l o l i g e r a -

mente en e l c o n j u n t o d e l p a í s y se mantuvo po r encima de 18% en S a n t i a g o . En 

e l l o i n f l u y e r o n t a n t o l a d r á s t i c a reducc ión de l o s programas ocupac iona le s de 

emergencia de l gobierno e f e c t u a d a a comienzos d e l año como e l d e b i l i t a m i e n t o de l 

r i tmo de expansión de l a a c t i v i d a d econômica du ran t e e l segundo s emes t r e . 

En 198i| aumentó asimismo e l r i tmo de c r e c i m i e n t o económico en Colombia, 

e l c u a l hab ía venido disminuyendo g radua l pero p e r s i s t e n t e m e n t e duran te l o s c u a t r o 

años a n t e r i o r e s . Al i g u a l que en C h i l e , l o s dos s e c t o r e s que más con t r ibuyeron a l 

aumento de aproximadamente 3% que tuvo e l p roduc to i n t e r n o b r u t o fue ron l a 

i n d u s t r i a manufaç tu re rá y l a c o n s t r u c c i ó n . Mientras, l a p r imera se b e n e f i c i ó con 

l a e l e v a c i ó n d e l t i p o de cambio r e a l y en e s p e c i a l con e l a l z a de l o s a r a n c e l e s , 

l a segunda f u e e s t imulada por l a movi l i zac ión masiva de r e c u r s o s f i n a n c i e r o s h a c i a 

l a c o n s t r u c c i ó n de v iv i endas y por e l g a s t o p ú b l i c o . Sin embargo, también en 

Colombia e l c r e c i m i e n t o de l a , a c t i v i d a d econômica o c u r r i ó p r i n c i p a l m e n t e en l a 

p r imera mitad d e l año y t e n d i ó a p e r d e r f u e r z a con p o s t e r i o r i d a d . Además, l a 

/ r e cupe rac ión de 
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r e c u p e r a c i ó n de l a i n d u s t r i a y de l a c o n s t r u c c i ó n no f u e r o n s u f i c i e n t e s como p a r a 

r e v e r t i r l a t e n d e n c i a a scenden te que desde 1982 v i e n e mostrando l a desocupación 

urbana . De hecho, t a s a de d e s o c u p a c i ó n med ia en l a s c u a t r o c i u d a d e s 

p r i n c i p a l e s d e l p a í s a s c e n a i ó a la. c i i r a más a l r . a r e g i s t i - a d a en 

l o s ú l t i m o s once a ñ o s . 

El p roduc to i n t e r n o b r u t o aumento también a l r e d e d o r de 't.5% en Pe rú , luego 

de su c a í d a de c a s i 11% d u r a n t e e l año a n t e r i o r . En e s e n c i a , e l incremento 

l og rado en 1984 se deb ió a l a r e c u p e r a c i ó n de l o s s e c t o r e s p r i m a r i o s , cuya 

producción hab í a s i d o severamente p e r j u d i c a d a en 1983 po r una combinación i n u s u a l 

de d e s a s t r e s n a t u r a l e s . A s í , e l p r o d u c t o a g r o p e c u a r i o c r e c i ó a l r e d e d o r de 6%, 

compensando en forma pa rc iaJ . su b a j a de 9% en e l año a n t e r i o r ; l a producción 

pesquera se e l e v ó c e r c a de 4-0%, e s t o e s , en una p r o p o r c i ó n muy s i m i l a r a l a de su 

c a í d a en 1983; y e l p r o d u c t o . d e l a m i n e r í a , que h a b í a d i sminu ido en ese año en 

8%, aumentó en 198M- a l r e d e d o r de 5%. En cambio, l a p roducc ión i n d u s t r i a l se 

incrementó menos de 2%, r ecob rando a s í una p a r t e mínima d e l t e r r e n o p e r d i d o en 

1983, cuando e l l a d e c l i n ó 16%, en t a n t o que l a c o n s t r u c c i ó n s u f r i ó una nueva merma 

de 1%, luego d e . h a b e r s e c o n t r a í d o en más de 20% en 1983, En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , 

l a t a s a de desocupación a b i e r t a s e inc rementó p o r t e r c e r año c o n s e c u t i v o y 

a l c a n z ó un n i v e l jamás a n t e s r e g i s t r a d o de c a s i 16%. (Véase nuevamente e l 

cuadro . ) , 

La evo luc ión de l a a c t i v i d a d económica f u e r e l a t i v a m e n t e s i m i l a r en 1984 

en Paraguay y Ecuador , p a í s e s ambos q u e , a l i g u a l que P e r ü , t u v i e r o n que e n f r e n t a r 

en 1983 l a s consecuenc i a s de t r a s t o r n o s c l i m á t i c o s de e x c e p c i o n a l i n t e n s i d a d . 

En Ecuador , e l pipoducto i n t e r n o b r u t o , t r a s d i s m i n u i r a l g o más de 3% en 

1983, aumentó a l r e d e d o r de 2% en 1984, t a s a i n f e r i o r a l a d e l c r e c i m i e n t o demo-

g r á f i c o . Como en e l , c a s o p e r u a n o , e l i nc remen to d e l p r o d u c t o se o r i g i n ó p r i n c i p a l -

mente en l a r e c u p e r a c i ó n de l a s a c t i v i d a d e s p r i m a r i a s . A s í , l a producción 

a g r í c o l a , que en 1983 .hab ía c a í d o 27% a r a í z de l o s d e v a s t a d o r e s daños causados 

por e l exceso de l l u v i a s y l a s i n u n d a c i o n e s , aumentó 18%; l a pesca se e l evó 4%, 

compensando su b a j a d e l año a n t e r i o r ; y e l p r o d u c t o c o n j u n t o de l a mine r í a y l a 

/ a c t i v i d a d p e t r o l e r a 



a c t i v i d a d p e t r o l e r a se expandió a l r e d e d o r de 7.5%. Por e l c o n t r a r i o , l a i n d u s t r i a 

m a n u f a c t u r e r a exper imen tó una d e c l i n a c i ó n de 2% por segundo año c o n s e c u t i v o y 

l a c o n s t r u c c i ó n aumentó menos de 1%, luego de h a b e r s e c o n t r a í d o 12% en 1983. 

A su vez , en Paraguay e l p roduc to se e l e v ó 3%, r i t m o s i m i l a r a l de l a 

merma que e s t e h a b í a s u f r i d o e l año a n t e r i o r . Sin embargo, también en e s t e p a í s 

l a ampl i ac ión de l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a g l o b a l f u e a p e n a s s u f i c i e n t e p a r a compensar 

e l e f e c t o d e l aumento de l a p o b l a c i ó n y , p o r e n d e , e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e 

c r e c i ó en s ó l o 0.1%, Al i g u a l que en E c u a d o r , e l s e c t o r más 

dinâmico f u e e l a g r o p e c u a r i o —cuyo p roduc to aumentó c e r c a de 5%, luego de habe r 

b a j a d o 2.5% e l año a n t e r i o r . . . Y, como en ese p a í s , l a c o n s t r u c c i ó n c o n t i n u ó 

d e c l i n a n d o , como l o h a b í a hecho en 1982 y 1983, aunque con menor i n t e n s i d a d . 

La expans ión de I q p roducc ión g l o b a l tampoco a l c a n z ó a e v i t a r mermas d e l 

p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e en 1984 en . B o l i v i a , - S a l v a d o r , G u a t e m a l a , H a i t í , 

N i c a r a g u a , Panamá y R e p ú b l i c a D o m i n i c a n a . (Véase o t r a vez 

e l cuadro 3 . ) En l a mayoría de e l l o s l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a c o n t i n u ó s i endo 

p e r j u d i c a d a p o r . l a ince . r t idumbre e i n e s t a b i l i d a d causadas po r l a s t e n s i o n e s 

p o l í t i c a s y c o n f l i c t o s soc ie t i e s de n o t a b l e i n t e n s i d a d , como también p o r l a evo luc ión 

d e s f a v o r a b l e de . l o s p r e c i o s i n t e m a c i o n c i l e s de a lgunos de su s p r i n c i p a l e s p roduc to s 

de e x p o r t a c i ó n , . c o m o e l a z ú c a r , l a s bananas , e l a l g o d ó n . y é l e s t a ñ o . 

F i n a l m e n t e , en 1984 d e c l i n ó en a lgo menos de 2% l a a c t i v i d a d económica t a n t o 

en Venezuela como en Uruguay. 

En Venezuela d i c h a b a j a s i g n i f i c ó que e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e se r e d u j o 

p o r sép t imo año c o n s e c u t i v o , acumulando a s í un descenso de 24% en e l p e r í o d o 

1978-1984. Las c a u s a s p r i n c i p a l e s de l a n u e v a . d e c l i n a c i ó n s u f r i d a po r l a a c t i -

v idad económica en 1984 f u e r o n l a c o n t r a c c i ó n . d e , a l r e d e d o r de 5% . que exper imentó 

l a i n d u s t r i a p e t r o l e r a y e l descenso, de aproximadamente 2% que t uvo e l p roduc to 

de l o s r e s t a n t e s s e c t o r e s p r o d u c t i v o s . En .1984 e l s e c t o r p e t r o l e r o s i g u i ó 

e n f r e n t a n d o una c o y u n t u r a i n t e r n a c i o n a l d e s f a v o r a b l e qüe f o r z ó a l a OPEP a 

r e c u d i r l a s c u o t a s de p r o d u c c i ó n . d e sus miembros h a c i a f i n e s de año , e n t r e e l l o s 

/ l a de 
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l a de Venezuela , p a r a l o c u a l se aco rdó un c o r t e de 7.5% en e l ú l t i m o t r i m e s t r e . 

A su vez , l a c o n t r a c c i ó n de l a s demás a c t i v i d a d e s obedec ió p r i n c i p a l m e n t e a l 

n i v e l muy b a j o que s i g u i ó t e n i e n d o l a demanda i n t e r n a y a l a i n c e r t i d u m b r e c reada 

por l a s m o d i f i c a c i o n e s i n t r o d u c i d a s en e l s i s t e m a c a m b i a r i o , y por l a s p ro longadas 

negoc i ac iones con i o s bancos c o m e r c i a l e s e x t r a n j e r o s t e n d i e n t e s a r e f i n a n c i a r l a 

deuda e x t e m a . Como consecuenc ia de l a b a j a de l a a c t i v i d a d económica , l a deso-

cupación a b i e r t a aumentó p o r s e x t o año c o n s e c u t i v o y a s c e n d i ó a c a s i 14% > 

l a c i f r a más a l t a r e g i s t r a d a d e s d e que e x i s t e n c i f r a s e s t a d í s t i c a s 

c o n f i a b l e s . 

En Uruguay l a merma de' 2% d e l p roduc to r e g i s t r a d o en 1984 se sumó a l a s 

b a j a s mucho mayores que e s t e e x p e r i m e n t ó en l o s dos años a n t e r i o r e s . El nuevo 

descenso de l a a c t i v i d a d econômica r e f l e j ó t a n t o e l comportamiento muy d e s f a v o r a b l e 

de l a s e x p o r t a c i o n e s —cuyo' volumen se r e d u j o más de 14%— como e l e s ca so dinamismo 

de l o s s e c t o r e s o r i e n t a d o s a s a t i s f a c e r l a demanda i n t e r n a , e n t r e l o s c u a l e s f u e 

e spec ia lmen te n o t o r i a l a c a í d a de a l r e d e d o r de 16% que s u f r i ó l a c o n s t r u c c i ó n . 

En g e n e r a l , l a a c t i v i d a d económica . se v i o l i m i t a d a p o r e l r e d u c i d o f i n a n c i a m i e n t o 

d i s p o n i b l e , e l a l t o n i v e l de endeudamien to .de l a s empresas y l a a c t i t u d e x p e c t a n t e 

adoptada po r l o s empre sa r i o s f r e n t e a l r e s u l t a d o de l a s e l e c c i o n e s p r e s i d e n c i a l e s 

de f i n de año. En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , l a t a s a de desocupac ión en Montevideo 

se mantuvo en t o m o a 1^% " y , dada l a a c e l e r a c i ó n d e l p roceso i n f l a c i o n a r i o , 

l o s s a l a r i o s r e a l e s s u f r i e r o n una nueva d i sminuc ión . 

/2. Inflación 
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2. I n f l a c i ó n 

No o b s t a n t e l a d e b i l i d a d de l a r e c u p e r a c i ó n econômica en l a mayoría de l o s p a í s e s 

de l a r e g i ó n , d e l aumento de l a desocupación en muchos de e l l o s , y de l a a t enuac ión 

de l a s p r e s i o n e s i n f l a c i o n a r i a s e x t e r n a s , e l r i t m o de aumento de l o s p r e c i o s 

s u b i ó en l a mitad de l a s economías l a t i n o a m e r i c a n a s y a l c a n z ó en e l c o n j u n t o de 

l a r e g i ó n un nuevo máximo h i s t ó r i c o en 1984. En e f e c t o , , l a t a s a media s imple de 

aumento de l o s p r e c i o s a l consumidor s u b i ó de 66% en 1983 a lé3% en 1984 y l a 

ponderada por l a p o b l a c i ó n se e l e v ó en e se l a p s o de. 13.0% a 175%, 

La i n t e n s i d a d d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o , a l c a p z ó p r o p o r c i o n e s enormes en 

A r g e n t i n a y , sobre t o d o , en B o l i v i a ^ y s i g u i ó s i e n d o muy e l e v a d a en B r a s i l y Pe ru . 

E l r i t m o de aumento de l oa p r e c i o s se a c e l e r ó t ambién f u e r t e m e n t e , aunq^ue a p a r t i r 

de n i v e l e s muy d i s t i n t o s , en Uruguay, N i c a r a g u a , J a m a i c a , P ^ a g u a y , Costa R i c a , 

Venezuela y Repúbl ica Dominicana. En cambio, l a i n f l a c i ó n d e c l i n ó en México, 

s i b i e n f u e aún muy e l e v a d a t a n t o en t é n n i n p s h i s t ó r i c o s como compara t ivos i n t e r -

n a c i o n a l e s ; se r e d u j o f u e r t e m e n t e e n . E c u a d o r ; s e mantuvo en l o s mismos n i v e l e s 

d e l ano a n t e r i o r en Ch i l e y Colombia; y f u e muy .ba ja E i S a l v a d o r , H a i t í , 

Honduras , Barbados y Panamá. (Véase e l cuadro 5 , ) , , • .. 

La i n f l a c i ó n r e g i s t r ó ç i f r a s s i n p r e c e d e n t e s eri l a h i s t o r i a económica de 

América La t i na en B o l i v i a , donde l o s p r e c i o s a l consumidor s u b i e r o n c a s i 2 200% 

e n t r e d i c i e m b r e de I 9 8 3 y d i e i e m b r e d e . 19 84 y e s p r o b a b l e .que suban aún más en l o s 

meses s i g u i e n t e s . ' En e f e c t o , a f i n e s de noviembre s e u n i f i c ó e l s i s t e m a 

c a m b i a r i o a t r a v é s de d e v a l u a c i o n e s d e l peso que r e p r e s e n t a r o n a l z a s de c a s i 

330% d e l a n t i g u o t i p o de cambio a p l i c a b l e a l a s i m p o r t a c i o n e s e s e n c i a l e s y de 

más de 70% d e l a n t i g u o t i p o de cambio complementar io a p l i c a b l e a l r e s t o de l a s 

i m p o r t a c i o n e s . Al mismo t i e m p o , e l gob ie rno e l e v ó l o s p r e c i o s o f i c i a l e s de una 

s e r i e de a l i m e n t o s b á s i c o s en p r o p o r c i o n e s que f l u c t u a r o n e n t r e 40% y 200%, a l z ó 

l o s p r e c i o s de l o s combus t i b l e s e n t r e 500 y 1 100% y d e c r e t ó un f u e r t e R e a j u s t e 

de r e m u n e r a c i o n e s , medidas t o d a s e l l a s que deben i n c i d i r sob re e l n i v e l de 

l o s p r e c i o s a p a r t i r de d i c i e m b r e . 

/La aceleración 
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La a c e l e r a c i ó n d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o f u e también n o t a b l e en A r g e n t i n a . 

Como puede v e r s e en e l g r á f i c o e l r i t m o anua l de aumento de l o s p r e c i o s a l 

consumidor , luego de a scende r a 430% a" f i n e s de 1983 , c o n t i n u ó incrementándose 

con e x t r a o r d i n a r i a r a p i d e z h a s t a o c t u b r e de 198U, cuando é l s o b r e p a s ó e l 700%. 

En e s t a i n t e n s i f i c a c i ó n d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o i n f l u y e r o n , sob re t o d o , l a 

p o l í t i c a de remunerac iones a p l i c a d a a l comenzar e l año , e l a l z a de l a s t a s a s de 

i n t e r é s en l o s mercados no r e g u l a d o s , y l a a c e n t u a c i ó n de l a s e x p e c t a t i v a s 

i n f l a c i o n a r i a s de l a mayoría de l o s a g e n t e s económicos . Con t o d o , l a t e n d e n c i a 

a scenden te d e l r i t m o . d e l a i n f l a c i ó n , s e moderó en a lguna medida en noviembre , 

a l empezar a a p l i c a r s e una p o l í t i c a económica más r e s t r i c t i v a . 

La i n f l a c i ó n -cont inuó s i e n d o también muy a l t a en B r a s i l r—donde e l l a o s c i l ó 

en t o m o a 200%— y. en Perú —donde e l r i t m o de aumento de l o s p r e c i o s a l consumidor 

sobrepasó e l 100% p o r segundo afio c o n s e c u t i v o . En Perú l o s f a c t o r e s que más 

i n f l u y e r o n en e l p roceso i n f l a c i o n a r i o f u e r o n , una vez más, e l a l t o d é f i c i t f i s c a l 

y l o s r e a j u s t e s c o n t i n u o s d e l t i p o de cambio. A su v e z , en B r a s i l , e l a l t o 

r i t m o de l a i n f l a c i ó n r e f l e j ó , además:de l a i n d i z a c i ó n c a s i g e n e r a l i z a d a de l a s 

p r i n c i p a l e s v a r i a b l e s que i n c i d e n . s o b r e l o s c o s t o s , l a e l i m i n a c i ó n de l o s 

s u b s i d i o s a l o s p r e c i o s . d e l p e t r ó l e o y o t r o s b i e n e s b á s i c o s . 

La i n t e n s i d a d d e l p r o c e s p i n f l a c i o n a r i o se acen tuó marcadamente por segundo 

año c o n s e c u t i v o en Uruguay, Nicaragxia, Paraguay y Repúb l i ca Dominicana y p o r t e r c e r 

año s u c e s i v o en Jamaica. . A r ^ z de e l l o i en 1984 l o s p r e c i o s a l consumidor 

s u b i e r o n más de 60% en Uruguay, en N i c a r a g u a , 31% en J a m a i c a , 30% en 

Paraguay y 38 en Repúbl ica; .Dominicana. . , . • . . 

La i n f l a c i ó n aumentó . también « n Gosta R i c a , l uego de su e s p e c t a c u l a r 

r educc ión desde mediados de 1982 y s u b i ó asimismo en forma p e r c e p t i b l e en 

Venezue la . S in embargo,, en e s t o s dos p a í s e s e l r i tmo de l a i n f l a c i ó n o s c i l ó 

en t o m o a 15% a l f i n a l i z a r e l . año y., en. caso de Venezue l a , f u e menor a l que 

se h a b í a p r o n o s t i c a d o o r i g i n a l m e n t e a r a í z de l a deva luac ión d e l b o l í v a r y de 

l a s m o d i f i c a c i o n e s i n t r o d u c i d a s en e l s i s t e m a c a m b i a r i o a ccmienzos d e l afio. 

En cambio, du ran t e 198U p e r s i s t i ó l a t e n d e n c i a descenden te que empezó a 

m o s t r a r l a i n f l a c i ó n en México desde mediados de 1983. Sin embargo, 

ol aumento de l o s p r e e i o s a l consumidor a l f i n a l i z a r 
e l año f u e t o d a v í a de c a s i 60%. E s t a a l z a , b a s t a n t e s u p e r i o r a l a que 

/ s e habían 
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se hab ían f i j a d o como meta l a s a u t o r i d a d e s econômicas , c o n t r i b u y o a p rovocar 

una nueva b a j a en e l poder a d q u i s i t i v o de l a s r emunerac iones y una e r o s i ó n mas 

r á p i d a que l a p r e v i s t a d e l n i v e l r e a l d e l t i p o de cambio , que o b l i g ó a inc rementa r 

l a deva luac ión d i a r i a d e l peso a comienzos de d i c i e m b r e . 

La i n f l a c i ó n s e r e d u j o , as imismo, aunque en forma mucho más marcada, en 

Ecuador . En e f e c t o , luego de a l c a n z a r un máximo h i s t ó r i c o de más de 60% en 

sep t i embre de 1983,como c o n s e c u e n c i a , p r i n c i p a l m e n t e , de l a aguda merma en e l 

a b a s t e c i m i e n t o de p r o d u c t o s a g r í c o l a s causada po r l a s i n u n d a c i o n e s o c u r r i d a s ese 

año , e l r i tmo de l a i n f l a c i ó n disminuyó con t inuamente con p o s t e r i o r i d a d y cayó 

c a s i a 25% a l f i n a l i z a r 1984. Es ta b a j a p e r s i s t e n t e de l a i n t e n s i d a d 

d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o d e r i v ó en buena medida de l a n o r m a l i z a c i ó n d e l a b a s t e -

c i m i e n t o y de l o s p r e c i o s de l o s a l i m e n t o s que t r a j o cons igo l a r e c u p e r a c i ó n de 

l a a g r i c u l t u r a y de l a a p l i c a c i ó n de una p o l í t i c a m o n e t a r i a y f i s c a l 

r e l a t i v a m e n t e r e s t r i c t i v a . 

En c o n t r a s t e con l o o c u r r i d o en l o s p a í s e s a n t e r i o r e s , en Chi le y Colombia 

l a i n f l a c i ó n f u e e s e n c i a l m e n t e s i m i l a r a l f i n a l i z a r 1984- que en 1983: 

m i e n t r a s en e l p r i m e r o de e s o s p a í s e s e l aumento de. l o s p r e c i o s a l consumidor se 

mantuvo en t o r n o a l 23% a lcanzado e l año a n t e r i o r , en e l segundo se e l e v ó 

l i g e r a m e n t e l a i n f l a c i ó n r e g i s t r a d á en I 9 8 3 . " • v . . ^ 

Sin embargo, en Ch i l e l á s i m i l i t u d de d i c h a s c i f r a s encubre l a s d i f e r e n c i a s 

a p r e c i a b l e s que mos t ró e l r i t m o de l a i n f l a c i ó n eri e l t r a n s c u r s o • d e ambos a ñ o s . 

En a g o s t o de I98Í4;. p e r s i s t i ó l a 

t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e de l a i n f l a c i ó n que se h a b í a i n i c i a d o a mediados d e l 

año a n t e r i o r = De hecho , en l o s p r imeros ocho meses d e l año l o s p r e c i o s a l 

consumidor s u b i e r o n menos de 8%. E s t a t r a y e c t o r i a sé r e v i r t i ó , empero, a r a í z 

d e l aumento de c a s i 24% d e l t i p o de cambio que se d e c r e t ó en s e p t i e m b r e , e l 

c u a l provocó un b r u s c o avimento de l o s p r e c i o s en e l mes s i g u i e n t e . _ 

/En Colombia, 
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En Colombia, en cambio, l a t r a y e c t o r i a de l a i n f l a c i ó n mantuvo l a n o t a b l e 

e s t a b i l i d a d que l a ha c a r a c t e r i z a d o en años r e c i e n t e s . De hecho , e l r i tmo 

de aumento de l o s p r e c i o s c o n t i n u ó disminuyendo de manera g r a d u a l y c a s i 

con t inua d u r a n t e l a p r imera p a r t e d e l año y s o l o aumentó l i g e r a m e n t e a l f i n a l , 

como r e s u l t a d o , e s e n c i a l m e n t e , de l o s r e a j u s t e s i n t r o d u c i d o s en l o s p r e c i o s 

de c i e r t o s p r o d u c t o s como l a g a s o l i n a que hab ían ven ido quedando r e z a g a d o s . 

3 . E l s e c t o r e x t e m o 

El e s f u e r z o de a j u s t e r e a l i z a d o po r numerosas economías l a t i n o a m e r i c a n a s y e l 

e n t o r n o mas dinâmico que o f r e c i ó e l comercio mundial p e r m i t i e r o n que en 198U 

mejora ra a p r e c i a b l e m e n t e l a s i t u a c i ó n d e l s e c t o r e x t e m o . El s u p e r á v i t 

comerc i a l d e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n a l c a n z ó una c i f r a s i n p r e c e d e n t e s de 

m i l l o n e s de d ó l a r e s y c u a d r u p l i c ó a s í e l r e g i s t r a d o apenas dos años a n t e s . Además, 

e l mayor exceden te se o r i g i n ó en e l c r e c i m i e n t o mas r á p i d o de l a s e x p o r t a c i o n e s 

que de l a s i m p o r t a c i o n e s y no en l a b a j a más i n t e n s a de e s t a s que de a q u é l l a s , 

como hab í a suced ido en l o s dos años a n t e r i o r e s . E l aumento d e l s u p e r á v i t comerc ia l 

p e r m i t i ó , as imismo, r e d u c i r p o r segundo año c o n s e c u t i v o e l s a l d o n e g a t i v o de l a 

c u e n t a c o r r i e n t e , cuyo monto e q u i v a l i ó a menos de l a décima p a r t e de l o s que se 

habían r e g i s t r a d o en 1981 y 1,982. La d i sminuc ión d e l d é f i c i t de l a cuen ta 

c o r r i e n t e y e l moderado inc remen to d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s c o n t r i b u y e r o n 

a g e n e r a r un s u p e r á v i t en e l b a l a n c e de pagos s u p e r i o r a 10 000 m i l l o n e s de 

d ó l a r e s , con l o c u a l se r e v i r t i ó l a t e n d e n c i a d e c l i n a n t e que ven ían mostrando l a s 

r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s desde 1981. Por o t r a p a r t e , en 1984 con t inuó moderán-

dose e l r i t m o de c r e c i m i e n t o de l a deuda e x t e m a y mejora ron l a s c o n d i c i o n e s 

en que l o s p a í s e s de l a r e g i ó n r e n e g o c i a r o n sus compromisos con l a banca 

i n t e r n a c i o n a l . 

a ) E l comercio e x t e r i o r y l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o 

Luego de c a e r c a s i 8% en 1982 y de r e d u c i r s e l i g e r a m e n t e en 1983, e l v a l o r 

de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s de América L a t i n a se inc remen tó más de lO^en 

1981+. Dicho avance se deb ió e n t e r a m e n t e a l a v i g o r o s a expans ión de l volumen 

de l a s v e n t a s e x t e r n a s , que aumentó c a s i 1 1 ^ . A d i f e r e n c i a de l o o c u r r i d o e l 

año a n t e r i o r , d i c h a expans ión no se v i o c o n t r a r r e s t a d a , s i n o en una pequeña 

p r o p o r c i ó n , por l a b a j a d e l v a l o r u n i t a r i o . (Véase e l cuadro 6 . ) 

/Aun cuando 
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Aun cuando e l aumento d e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s d e l c o n j u n t o de l a 

r e g i ó n e s t u v o i n f l u i d o en buena medida p o r ' e l c r e c i m i e n t o e s p e c t a c u l a r de l a s 

v e n t a s e x t e r n a s de B r a s i l —cuyo monto s u b i ó 53%'—, é l r e f l e j ó también e l 

avance de l a s e x p o r t a c i o n e s en o t r o s p a i s e s i A s í , e l v a l o r de é s t a s se ampl ió 

en más de en H a i t í , R e p ú b l i c a Domin icana y ( Jos ta K i c a , se e l e v ó 11% en 

Az^gentina y E c u a d o r , s u b i ó más de en H o n d u r a s y V e n e z u e l a , y se i n c r e m e n t ó 

e n t r e h y 6% en E l S a l v a d o r , México y G u a t e m a l a . ü i n embargo , en t o d o s e s t o s 

p a i s e s , s a l v o E c u a d o r , México y H a i t í , e l i n c r e m e n t o d e l monto de l a s e x p o r t a c i ó n ' 

no a l c a n z ó a compensar su c a í d a d u r a n t e l o s dos años a n t e r i o r e s . 

La c a í d a en e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s f u e f u e r t e en 

Nicaragua —a r a í z de l a b a j a d e l volumen expor t ado— y en Perú —como consecuenc ia 

de l a d i sminuc ión de su v a l o r u n i t a r i o . E l de scenso d e l v a l o r u n i t a r i o , d e t e r -

minado p r i n c i p a l m e n t e por l a c a í d a de l o s p r e c i o s i n t è m a c i o n a l e s d e l cobre y 

l a h a r i n a de pescado , f u e también l a causa de l a b a j a de 4% d e l v a l o r de l a s 

e x p o r t a c i o n e s de C h i l e , m i e n t r a s que l a f u e r t e c o n t r a c c i ó n de l o s volúmenes 

e x p o r t a d o s de te rminó l a d i sminuc ión d e l monto de l a s v e n t a s e x t e m a s de B o l i v i a 

y Uruguay. 

También en c o n t r a s t e , c o n l o o c u r r i d o en l o s dos afios a n t e r i o r e s , en 1984 

se inc remen tó e l v a l o r de i a s i m p o r t a c i o n e s . Su aumento de c a s i 

r e s u l t ó , s i n embargo, muy e s c a s o , luego de l a c a í d a v e r t i c a l de l a s compras 

e x t e r n a s que t u v o l u g a r t a n t o én 1982 como en 1983. 

Adismás de d é b i l , l a ampl i ac ión de l a s i m p o r t a c i o n e s s e c o n c e n t r ó en un 

r e d u c i d o número de p a í s e s . A s í , e l volumen de l a s i m p o r t a c i o n e s se e l e v ó en 

p r o p o r c i o n e s c o n s i d e r a b l e s s o l o en México (26%), Cos ta Rica (^9%), C h i l e (16%), 

Ecuador (12%), E l Sa lvador (9%) y Uruguay y Venezuela (8%). (Véase e l 

c u a d r o 7 ) • 

/En l a s 
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En l a s demás economías de l a r e g i ó n —con l a s s o l a s excepc iones de Argent, i n a , 

( j ua t ema la y Pa i ' aguay , donde e l quantum de l a s cumpras e x t e r n a s aumentó l i g e r a -

mente luego de sus profxindás c a í d a s de l o s dos afios a n t e r i o r e s — e l volumen de 

l a s impor tac iones con t inuó disminuyendo y t e n d i ó a l i m i t a r l a r e c u p e r a c i ó n de 

l a a c t i v i d a d econômica. 

Por o t r a p a r t e , en 1984 se i n t e r r u m p i ó e l marcado y p e r s i s t e n t e d e t e r i o r o 

que venía mostrando l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o de América L a t i n a desde 

1980. Como puede v e r s e en e l cuadro 8 , p a r a e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n l o s t é rminos 

de in t e r cambio permanec ie ron c a s i e s t a b l e s en 1984. Sin embargo, d i cha e s t a b i l i d a d 

r e s u l t ó de l a s t e n d e n c i a s c o n t r a p u e s t a s que mos t ró l a r e l a c i ó n de p r e c i o s e x t e r n o s 

en l o s p a í s e s e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o y en l a s demás economías de l a r e g i ó n . 

En l o s p r i m e r o s , d i cha r e l a c i ó n d e c l i n ó p o r c u a r t o año c o n s e c u t i v o , m i e n t r a s que 

que en e l c o n j u n t o formado po r l a s economías no e x p o r t a d o r a s de p e t r ó l e o e l l a 

se e l evó 4.5%, t r a s habe r se inc remen tado l i g e r a m e n t e e l año a n t e r i o r . 

Sin embargo, como en e s t a s economías l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o 

se hab ía d e t e r i o r a d o f u e r t e m e n t e en e l p e r í o d o 1979-1982, e l í n d i c e r e s p e c t i v o 

f u e aún 26% menor que en 1978 y permaneció en 1984 en uno de l o s n i v e l e s más 

b a j o s r e g i s t r a d o s desde 1930. Por e l - c o n t r a r i o , e n t r e l o s p a í s e s e x p o r t a d o r e s 

de p e t r ó l e o e l d e t e r i o r o de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o d u r a n t e l o s 

ü l t i m o s c u a t r o años no l o g r ó a n u l a r completamente e l n o t a b l e avance que é s t a 

tuvo en e l b i e n i o 1979-1980. A s í , en t o d a s é s t a s ecóriomías, e l 

í n d i c e de l o s t é rminos de i n t e r c a m b i o f u e t o d a v í a muy s u p e r i o r a l de c u a l q u i e r a 

de l o s p a í s e s no e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o - (Véase o t r a vez e l 

c u a d r o 8) . <' ' 

La e s t a b i l i z a c i ó n de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o y e l f u e r t e 

c r e c i m i e n t o d e l volumen de l a s e x p o r t a c i o n e s c o n t r i b u y e r o n a que e l poder de 

compra de é s t a s e x p e r i m e n t a r a en 1984 su p r imer aumento de i m p o r t a n c i a - d e s d e 1980. 

(Vêai^se e l cuadro 9) • 

Sin embargo, d i cha a l z a c o n s t i t u y ó e l r e s u l t a d o n e t o de cambios muy 

d i s p a r e s d e l pode r a d q u i s i t i v o de l a s e x p o r t a c i o n e s en l o s d i s t i n t o s p a í s e s de 

l a r e g i ó n . A s í , m i e n t r a s é s t e aumentó en forma e x t r a o r d i n a r i a (25%) en B r a s i l 

/ y se 
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y se e l evó e n t r e 10% y 12% en A r g e n t i n a , Paraguay y Repúb l i ca Dominicana, y 

s u b i ó a l r e d e d o r de 7% en Venezue la , Ecuador y México, é l se r e d u j o - d e manera 

d r á s t i c a en Panamá (-28%),, Uruguay (-11%) y B o l i v i a (9%) y disminuyó én o t r o s 

c i n c o p a í s e s , 

b) E l b a l a n c e de pagos 

Como consecuenc i a d e l c r e c i m i e n t o mucho mayor d e l v a l o r de l a s e x p o r t a -

c i o n e s que d e l monto de l a s i m p o r t a c i o n e s , e l s u p e r á v i t d e l comercio de b i e n e s 

e x p e r i m e n t ó . u n nuèvo y s i g n i f i c a t i v o aür tento 'en 1981+.' De hecho , e l monto de más 

de 38 100 m i l l o n e s de d ô i a r e s a que a scend ió e l s u p e r á v i t no s ó l o f u e 20% mayor 

que en .1983 sirio que c a s i c u a d r u p l i c ó e l r e g i s t r a d o apenas dos años a n t e s . 

(Véase e l cuadro 1 0 . ) -

A g e n e r a r e s t e r e s u l t a d o c o n t r i b u y ó , sob re t o d o , l a enorme expans ión d e l 

s a l d o p o s i t i v o o b t e n i d o po r B r a s i l —que c a s i se d o b l ó , a l p a s a r de menos de 

6 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1983 a 13 000 m i l l o n e s en 1984, con l o c u a l se 

s u p e r a r o n ampliamente l a s p r e v i s i o n e s i n i c i a l e s , Pero é l obedec ió también a l 

i m p o r t a n t e inc remen to que po r segundo afio c o n s e c u t i v o t uvo e l s u p e r á v i t comerc ia l 

en A r g e n t i n a y en Venezue la , a l a d u p l i c a c i ó n d e l l o g r à d õ por Perú y a l a 

i m p o r t a n t e r e d u c c i ó n d e l d é f i c i t en e l c o m e r c i o de b i e n e s en l a R e p ú b l i c a 

D o m i n i c a n a . . ' • " . •' • 

De shecho, eñ e l c o n j u n t o ' d e l a r è g i ô n e l e x c e d e n t e l o g r a d o eíi e l comercio 

de b i e n é s p e r m i t i ó f i n a n c i a r - í n t e g r á m e n t e l o s pagos n e t o s de i n t e r ó s e a y u t i l i -

d a d e s , á p e s a r de que êâtàà ' sé é l e v a r ó h dé 34 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s én 1983 

a 37 400 .-millones en 1984'. • ' • ; 

G r a c i a s a s i l o , y deb ido también a l a nueva y inarcada uisíri inución. que 

t u v i e r o n en 1984 l ó s pagos n e t o s de s è r v i c i o s , " e l ; d ê f i c i t de l a cuen ta c o r r i e n t e 

se r e d u j o 75% y e q u i v a l i ó a menos de l a décima p a r t e d e l r e g i s t r a d o t a n s o l o 

dos años a n t e s . , (Véase e i cuadro 1 1 . ) ' , • ' _ -

La r e d u c c i ó n d e l d é f i c i t de l a cuen ta c o r r i e n t e c o n s t i t u y ó , s i n embargo, 

e l r e s u l t a d o de l a s t e n d e n c i a s c o n t r a p u e s t a s . q u e se o b s e r v a r o n en l a s d i s t i n t a s 

economías de l a r e g i ó n . E l p a í s qué más i n f l u y ó en e l l a f u e B r a s i l , que r e g i s t r ó 

un s u p e r á v i t de 100 v m i l l o n e s de dó la rés ' J en c i r c u n s t a n c i a s que t á n so lo dos 

años a n t e s e l d é f i c i t h a b í a a s c e n d i d o a más de I6 300 m i l l o n e s . Además, en 1984 

c o n t i n u a r o n disminuyendo e l s a l d o n e g a t i v o de su cuen ta c o r r i e n t e A r g e n t i n a , 

/Colombia , Pe rú , 
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Coloinbia, Perú, Panamá, N i c a r a g u a , C o s t a K i c a y H o n d u r a s . A su vez V e n e z u e l a 

y México s i g u i e r o n s i e n d o l o s ú n i c o s p a í s e s de l a r e g i ó n que o b t u v i e r o n e x c e -
flf.'íites i m p o r t a n t e s en s u s o p e r a c i o n e s c o r r i e n t e s , s i b i e n e l de México f u e 

l'Jy'i más b a j o que e l l o g r a d o e l año a n t e r i o r . 

En cambio, en 1984- s u b i ó f u e r t e m e n t e e l d é f i c i t en Ch i l e (que f u e superado 

s ó l o por l o s de Colombia y A r g e n t i n a ) y Ecuado r j y se i nc remen ta ron en forma 

moderada l o s s a l d o s n e g a t i v o s de B o l i v i a i E c u a d o r y de l a m a y o r i a de l o s p a í s e s 

América C e n t r a l . (Véase o t r a vez e l cuadro 1 1 . ) 

Cont ra r iamente a l o o c u r r i d o en l o s dos años a n t e r i o r e s , en que l a r educc ión 

de l d é f i c i t de l a c u e n t a c o r r i e n t e f u e acompañada y en buena medida causada por 

e l d r á s t i c o descenso d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s , en 1984 e l l a c o i n c i d i ó con 

una r ecupe rac ión en e l f l u j o de p rés t amos e i n v e r s i o n e s r e c i b i d o s por l a r e g i ó n . 

El monto de e s t o s ú l t i m o s f u e , además, b a s t a n t e mayor que e l d e l s a l d o n e g a t i v o 

de l a s ope rac iones c o r r i e n t e s . En c o n s e c u e n c i a , e l b a l a n c e de pagos c e r r ó po r 

pr imera vez desde 1980 con un s u p e r á v i t de a l r e d e d o r de O '̂O m i l l o n e s de 

d ó l a r e s . 

No o b s t a n t e l a r e c u p e r a c i ó n d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s , s u monto con t i nuó 

s iendo muy i n f e r i o r a l de l o s pagos n e t o s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s . Por ende , 

a l i g u a l que en l o s dos años a n t e r i o r e s , América L a t i n a e f e c t u ó en 198U una 

c u a n t i o s a t r a n s f e r e n c i a de r e c u r s o s h a c i a e l e x t e r i o r . De hecho , d icha t r a n s f e -

r e n c i a a scend ió a a l r e d e d o r de 25 '̂ -"'00 m i l l o n e s de d ó l a r e s , monto que , s i b i e n 

menor que e l de 30 000 m i l l o n e s r e g i s t r a d o e l año a n t e r i o r , r e p r e s e n t ó 

una reducc ión de l a capac idad p a r a i m p o r t a r e q u i v a l e n t e a aproximadamente 22% 

de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y s e r v i c i o s . (Véase e l cuadro 1 2 . ) 

La mayor p a r t e de e s a t r a n s f e r e n c i a se o r i g i n ó , empero, en México, 

B r a s i l , Venezuela y A r g e n t i n a , s i b i e n en t é rminos r e l a t i v o s e l l a f u e también 

a p r e c i a b l e en Ecuador , P e r ú , Uruguay y B o l i v i a . Por e l c o n t r a r i o , Pa raguay , 

H a i t í y l o s p a í s e s de América C e n t r a l , con l a s o l a excepc ión de H o n d u r a s , 

s i g u i e r o n r e c i b i e n d o un monto c o n s i d e r a b l e de r e c u r s o s desde e l e x t e r i o r . 

(Véase o t r a vez e l cuadro 1 1 . ) 

c) La deuda e x t e r n a 

De acuerdo con estimaciones preliminares, la deuda extema total de América 

Latina ascendió a fines de 198'i a un monto de aproximadamente 360 mil millones 

de dólares. Ella habría aumentado, por lo tanto, en ali-^ededor de5.5'j, continuando 

/así la 
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a s í l a t e n d e n c i a h a c i a un c r e c i m i e n t o más moderado d e l endeudamiento e x t e r n o 

que se i n i c i ó en 1982. (Véase e l cuadro 1 3 , ) 

El r i t m o de aumento de l a deuda f u e también menor en 1984 que e l de l a s 

e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y s e r v i c i o s . En c o n s e c u e n c i a , l a r e l a c i ó n deuda-

e x p o r t a c i o n e s disminuyó p o r p r i m e r a vez en l o s ú l t i m o s c u a t r o a ñ o s . Sin embargo, 

l a magni tud de d icho c o e f i c i e n t e ( 3 . 2 ) con t i nuó s i e n d o muy a l t o en t é r m i n o s 

compara t ivos i n t e r n a c i o n a l e s y f u e , as imismo, muy s u p e r i o r a l de aproximadamente 

2 , 3 que se r e g i s t r ó , en promedio , d u r a n t e e l p e r i o d o 1978-1981. 

Por o t r a p a r t e , deb ido t a n t o a l aumento dé l a deuda como a l a l z a que, 
t u v i e r o n en 198^1 l a s t a s a s medias de i n t e r é s en l o s 

p r i n c i p a l e s mercados f i n a n c i e r o s i n t e r n a c i o n a l e s , l o s pagos de i n t e r e s e s e f e c -

tuados por América L a t i n a se i nc r emen ta ron en a l r e d e d o r de 10%, e s t o e s , a una 

t a s a a l g o i n f e r i o r a l a de l a s e j q j o r t a c i p n e ? . d e b i e n e s y s e r v i c i o s . Por ,1o 

t a n t o , l a r e l a c i ó n i n t e r e s e s - e x p o r t a c i o n e s . d i s m i n u y ó s ó l o l i g e r a m e n t e a 35% y 

con t inuó s i e n d o asi,.muy s u p e r i o r .-a l a s obse rvadas h a s t a 1981. Dicho c o e f i c i e n t e 

fue aún mucho mayor en B o l i v i a (57%), Argen t ina (52%) y Chi le (^6%), pe ro f u e , 

en cambio,,, b a s t a n t e menor en Colombia (22%) , Paraguay (19%) y , sob re t o d o , en 

i o s p a í s e s de América C e n t r a l y d e l C a r i b e . (Véase e l cuadro l U . ) 

F i n a l m e n t e , en ISBÛ  me jo ra ron l a s c o n d i c i o n e s en que l o s p a í s e s de América 

L a t i n a r e n e g o c i a r o n su deuda e x t e m a . En e f e c t o , , t a n t o l a s comis iones y l o s 

^márgenes cobrados por sob re , l a s t a s a s b á s i c a s de i n t e r é s como l o s p l a z o s de 

l a s a m o r t i z a c i o n e s reprogramadas y de l o s nuevos c r é d i t o s o b t e n i d o s en l a 

segunda y t e r c e r a ronda de r e n e g o c i a c i o n e s , r e p r e s e n t a r o n un avance con r e s p e c t o 

a l o s t é r m i n o s extremadamente d e s f a v o r a b l e s que se hab ían .acordado en 1982 y 

1983. E l cambio f u e e s p e c i a l m e n t e marcado en l o s c a s o s , d e México, Venezuela 

y A r g e n t i n a , en cuyos acue rdos con l o s r e s p e c t i v o s c o m i t é s b a n c a r i o s ,se r e b a -

j a r o n f u e r t e m e n t e o i n c l u s o s e e l i m i n a r o n l a s c o m i s i o n e s , se d isminuyeron 

c o n s i d e r a b l e m e n t e l o s márgenes sob re l a s t a s a s b á s i c a s , se reprogramaron l o s 

v e n c i m i e n t o s c o r r e s p o n d i e n t e s a p e r í o d o s más l a r g o s y se o b t u v i e r o n también 

p l a z o s mayores de a m o r t i z a c i ó n . (Véanse l o s cuadros 15 y 1 6 . ) 
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